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NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE
O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE
STANOWI DOPUSZCZENIA ANI WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU
PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY
FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY
BYC POPRZEDZONE WtASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACIJA, KONSULTACIA Z
DORADCA INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEJSZE) NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACII W NIM ZAWARTYCH ZE
STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.
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OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez
Zarzad w sktadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan,
informacje zawarte w Nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéow, ktore moglyby wptywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Tomasz Boduszek _Jacek Obrocki .. Daniel Maczynski
. o Signature Not Verified
SgnatgreNotVerlfled L—r\‘ - Dokument podpisany
Dokum‘?mf“‘ o Dokument podpigany przez pizez Daniel Robert
L ok Jacek Obrocki Date 3010118
Data: 2021.@8 16:17:13 16:26:15 CET
16:09:52 |/9ET ,
Prezes Zarzqdu iceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w odniesieniu do instrumentéw
dtuznych objetych niniejszg Nota Informacyjna [§ 3 ust. 4 pkt 2) w zw. z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO].
Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII' S

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DLUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ czynniki
ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta i rynkow, na ktérych funkcjonuja.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg
one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

11 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA | GRUPY

1.1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM WPLYWEM SKUTKOW PANDEMII CHOROBY COVID-19 NA
SYTUACJE GOSPODARCZA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY EMITENTA

Wybuch i trwanie pandemii COVID-19 spowodowat powstanie ryzyka negatywnego wptywu tej sytuacji na
dziatalnos¢ Grupy.

W zwigzku z rosngcq liczbg zakazen w | pétroczu 2020 r. i kolejnych miesigcach zostaty wprowadzone srodki
zaradcze w celu zminimalizowania skali rozprzestrzeniania sie pandemii. Polegaty one (i w czesci nadal dotyczg,
w réznej skali) miedzy innymi na ograniczeniu w przemieszczaniu sie ludzi, obowigzku kwarantanny, zamknieciu
przedszkoli, szkét, uczelni, urzeddéw, osrodkéw sportu i rekreacji, ograniczeniu dziatalnosci punktéw
gastronomicznych, galerii handlowych, hoteli, punktéw ustugowych oraz odwotaniu imprez masowych.
Wprowadzenie powyzszych obostrzerr moze przetozy¢ sie w srednim terminie na istotny spadek aktywnosci
gospodarczej, spadek konsumpcji, produkcji i podazy ustug, a w konsekwencji recesje gospodarczg i pogorszenie
sytuacji finansowej wielu podmiotow.

Przez caty okres pandemii oraz na dzien niniejszej Noty Informacyjnej Grupa zachowata petng zdolnos¢
operacyjng, w petni i bez zaktdcen realizowata i realizuje wszystkie procesy zwigzane z codzienng dziatalnoscig
operacyjna. Ryzyko pracujacego portfela wierzytelnosci (faktoringowego i pozyczkowego) na koniec Ill kw. 2020
r. ksztattowato sie na poziomie zblizonym do okresu sprzed pandemii. Portfel zachowuje wysoka ptynnos¢ i
wysoki wskaznik gotéwkowej rotacji (wskaznik rotacji pracujgcego portfela wynidst w okresie I-1ll kw. 2020 r.
511% w porédwnaniu do 392% rok wczesniej, oznacza to, ze w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2020 r.
wptywy pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byty ponad pieciokrotnie wyzsze niz Srednie saldo pracujgcego
portfela wierzytelnosci Spotki w opisywanym okresie).

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wybuch pandemii i opisane wyzej jej skutki negatywnie wptyng na dziatalnos¢
Grupy w kolejnych okresach. Pogorszeniu moze ulec zaréwno poziom osigganych przychodow ze sprzedazy, jak
rowniez jakos$¢ pracujacego portfela wierzytelnosci, a w konsekwencji rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci. W
opinii Emitenta, biorgc pod uwage szereg okolicznosci zewnetrznych, w tym dynamike zdarzen zwigzanych z
rozprzestrzenianiem sie pandemii i jej wptyw na gospodarke, wprowadzane zmiany w otoczeniu regulacyjnym
oraz pomocowe rozwigzania dla podmiotdw gospodarczych, mozliwos¢ precyzyjnego oszacowania wptywu
pandemii na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spétki jest mocno utrudniona.

1.1.2 RYZYKO ZMIAN STOPY PROCENTOWE)J

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stdép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnos¢
operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktérych koszt okreslany jest wtasnie w
oparciu o wysokos¢ rynkowych stép procentowych. Przychody Spétki z tytutu swiadczonych ustug faktoringu i
pozyczek sg tylko w czesci uzaleznione od wysokosci rynkowych stép procentowych, poniewaz tylko w czesci
umow z klientami Emitent zastrzegt sobie prawo zmiany stawek wynagrodzenia w przypadku zmiany rynkowych
stép procentowych. Nalezy jednak nadmieni¢, ze w znakomitej wiekszosci uméw z klientami, Emitent ma
mozliwos¢ aktywnego ksztattowania stawek wynagrodzenia, tak aby odpowiadaty one biezgcym warunkom
rynkowym.

Na dzien niniejszej Noty Informacyjnej stopy procentowe w Polsce s3 na historycznie rekordowo niskim poziomie,
co przektada sie na relatywnie nizsze koszty finansowe ponoszone obecnie przez Emitenta w poréwnaniu do
poprzednich okreséw. Nie mozna jednak wykluczy¢ wzrostu stop procentowych w przysztosci, a tym samym
wzrostu kosztéw finansowych dla Emitenta, ktorych nie bedzie on w stanie w catosci zrekompensowac wzrostem
przychododw.
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1.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.2.1 RYZYKO POGORSZENIA LUB UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ | OGRANICZENIA DOSTEPNOSCI
ZEWNETRZNEGO FINANSOWANIA

Emitent posiada petng zdolnosé do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak wykluczyé potencjalnego
pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprdécz srodkdw wtasnych, dziatalnosé Emitenta finansowana jest w
istotnej czesci kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytéw bankowych (na koniec wrzesnia 2020 r.
70,8% aktywoéw Emitenta byto finansowanych kapitatem obcym, a 29,2% kapitatem wiasnym, wskaznik dtugu
odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wynidst 179%). Przy zatozeniu realizacji Il Publicznego Programu Emisji
Obligacji w catosci, wykupie (w terminie lub przed) wszystkich serii obligacji, ktérych termin wykupu przypada do
konca 2021 r. oraz zaktadajgc poziom kapitatow wtasnych Emitenta na niezmienionym poziomie w stosunku do
30 wrzesnia 2020 r., udziat kapitatu obcego w finansowaniu aktywow Grupy wzrosnie do poziomu ok. 81%, a
wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wzrosnie do poziomu 369% (maksymalny poziom tego
wskaznika wynosi 400%, jego ewentualne przekroczenie stanowi przypadek naruszenia warunkéw emisji
zaréwno juz wyemitowanych obligacji Emitenta (serii L, M, N, O, P i R), jak i Obligacji, ktére beda emitowane na
bazie Prospektu).

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak wystarczajgcych
srodkéw na sptate zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdlnych postanowienn umownych badz warunkow
emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te bedg miaty prawo do skorzystania
z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Ponadto, nadmierne zadtuzenie Emitenta lub sytuacja
rynkowa moze ograniczy¢ dostepnosé¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju
Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celdw strategicznych. Emitent identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego
rodzaju finansowania, z ktorego korzysta prowadzac swojg podstawowg dziatalnos$¢ operacyjna.

Opisywane ryzyka minimalizowane sg poprzez aktywne zarzgdzanie naleznosciami i zobowigzaniami Emitenta, w
taki sposdb aby kazdorazowo, z wyprzedzeniem Spotka miata do dyspozycji Srodki pieniezne w wysokosci
umozliwiajacej jej uregulowanie wymagalnych zobowigzan. Dodatkowo, wyemitowane dotychczas przez Spotke
obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 3 do 4 lat, a terminy wykupu poszczegélnych serii obligacji
sg zroznicowane. Dzieki temu, w przypadku zaprzestania mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji, Emitent jest
w stanie z wyprzedzeniem zaplanowaé zastgpienie czesci dotychczasowych Zrédet finansowania nowymi
(finansowaniem bankowym lub finansowaniem pozabilansowym) lub, w razie koniecznosci, zaplanowac czasowe
ograniczenie dziatalnosci (zmniejszy¢ pracujacy portfel wierzytelnosci) i dostosowac jej skale do wielkosci
dostepnego finansowania. Potwierdzeniem tego jest wysoka ptynnos$¢ pracujgcego portfela (w okresie
pierwszych dziewieciu miesiecy 2020 r. wptywy pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byty ponad
pieciokrotnie wyzsze niz Srednie saldo pracujgcego portfela wierzytelnosci Spétki w opisywanym okresie).
Oznacza to, ze Emitent jest w stanie w bardzo krétkim czasie zamienié znaczacg czes$¢ pracujgcego portfela na
gotéwke.

1.2.2 RYZYKO POZYCZEK UDZIELONYCH PODMIOTOM POWIAZANYM

Na dzien niniejszej Noty Informacyjnej saldo udzielonych przez Emitenta pozyczek podmiotom powigzanym (w
tym gtéwnie Pragma Inkaso S.A., z wytgczeniem Pragma Faktor Sp. z 0.0.) wynosito 12,7 min zt. Emitent oczekuje,
ze powyzsze saldo zostanie w catosci uregulowane (sptacone) przez podmioty powigzane (z wyjatkiem Pragma
Faktor Sp. z 0.0.) w okresie do korica lutego 2021 r. Na dzien niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia
sytuacje finansowg podmiotéow powigzanych, ktérym udzielit pozyczek jako stabilng, jednak nie mozina
wykluczyé, ze w kolejnych okresach sytuacja finansowa tych podmiotéw ulegnie pogorszeniu, a co za tym idzie
ich zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan (w tym wobec Emitent) bedzie mniejsza. Oprdcz zobowigzan
bilansowych Pragma Inkaso posiadata na dzien 10 sierpnia 2020 r. réwniez zobowigzania pozabilansowe w
postaci udzielonych gwarancji podmiotom spoza jej grupy kapitatowej w wysokosci 9,7 min zt (informacja ta
zostata podana w raportach biezgcych spotki).

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala
negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Prawdopodobienstwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.
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1.2.3 RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM WIEKSZOSCIOWEGO AKCJIONARIUSZA NA SPOLKE

Decydujgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A. w kapitale
Spotki na dzien sporzgdzenia Noty wynosi 81,17%, co uprawnia jg do wykonywania 85,00% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 26 listopada 2020 r. Emitent powzigt wiadomos$¢ o zawarciu przez Pragma Inkaso S.A. umowy
inwestycyjnej dotyczacej warunkéw zbycia przez Pragma Inkaso akcji Emitenta (,Umowa Inwestycyjna”) oraz
umowy akcjonariuszy (,Umowa Akcjonariuszy”). Oprdcz Pragma Inkaso stronami zaréwno Umowy Inwestycyjnej,
jak i Umowy Akcjonariuszy sg: fundusz Polish Enterprise Funds SCA zarejestrowany w Luksemburgu (,,Kupujacy”),
akcjonariusz Pragma Inkaso Guardian Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach oraz Prezes Zarzadu
Emitenta Tomasz Boduszek. Emitent przekazat szczegétowe informacje dotyczagce Umowy Inwestycyjnej oraz
Umowy Akcjonariuszy w raporcie biezacym nr 48/2020 z dnia 26 listopada 2020 r.

Kupujacy w dniu 26 listopada 2020 r. ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Emitenta
w trybie art. 74 Ustawy o Ofercie (,Wezwanie”). Podmiotem nabywajacym akcje Emitenta jest Kupujacy.
Wezwanie zostato ogtoszone pod warunkiem, ze zapisami w Wezwaniu zostanie objeta liczba akcji Emitenta
uprawniajgcych do wykonywania co najmniej 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Emitent przekazat szczegétowe informacje dotyczgce Wezwania w raporcie biezgcym nr 51/2020 z dnia 26
listopada 2020 .

Zgodnie z ustaleniami wynikajgcymi z Umowy Inwestycyjnej Pragma Inkaso S.A. ztozy w ramach Wezwania zapis
na sprzedaz 1.787.077 akcji Emitenta, w tym wszystkich 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do
gtosu bedacych wtasnoscig Pragma Inkaso S.A. po otrzymaniu zawiadomienia od Kupujgcego o spetnieniu sie
warunkdw, o ktérych mowa w Umowie Inwestycyjnej. Po rozliczeniu Wezwania, Pragma Inkaso S.A. pozostanie
wtascicielem 446.771 akcji Emitenta.

Jednoczesnie w dniu 26 listopada 2020 r. Pragma Inkaso S.A. poinformowata (raport biezagcy nr 40/2020) o
zawarciu umowy zastawu rejestrowego oraz zastawu zwyktego na 446.770 akcjach Emitenta do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 32.346.111 ztotych, o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na rzecz Kupujacego.
Ponadto, Pragma Inkaso S.A. zobowigzata sie do ustanowienia zastawu zwyktego i zastawu rejestrowego na
wszystkich akcjach Emitenta objetych lub nabytych przez Pragma Inkaso S.A. na jakiejkolwiek podstawie w
okresie wskazanym w umowie zastawu.

W przypadku spetnienia sie warunku Wezwania, nastgpi zmiana podmiotu kontrolujgcego Emitenta, ktérym
bedzie Kupujacy.

Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach
interesem spotki akcyjnej, ktérej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze wybrane
decyzje gtébwnego akcjonariusza, zwigzane bezposrednio lub posrednio z realizacjg strategii PragmaGO, moga
mie¢ negatywny wptyw na Emitenta, a w tym réwniez na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Zgodnie z ustaleniami wynikajgcymi z Umowy Inwestycyjnej, Kupujacy nie wyklucza przeprowadzenia
przymusowego wykupu akcji Emitenta lub podjecia dziatan majgcych na celu wycofanie akcji Emitenta z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W przypadku wycofania akcji Emitenta z obrotu na GPW,
zakres informacji przekazywanych przez Emitenta do publicznej informacji w ramach wypetniania obowigzkow
informacyjnych na podstawie przepisow prawa ulegnie ograniczeniu.

1.2.4 RYZYKO KREDYTOWE ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkdéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktére narazona
jest Spotka zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci faktoringu oraz w
postaci pozyczek oraz w mniejszym stopniu z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

W drugim kwartale 2018 r. Spétka dokonata gruntownych korekt w obszarze zarzadzania przedmiotowym
ryzykiem. Polegaty one na decentralizacji zarzadzania, przeglagdzie i optymalizacji proceséw scoringowych,
monitoringowych i windykacyjnych. Jednoczesnie wdrozone zostaty systematyczne prace majgce na celu dalszy
rozwdj automatyzacji wyzej opisanych procesdéw na bazie dotychczas zdobytych doswiadczen. Te dziatania w
powigzaniu ze zmianami struktury pracujgcego portfela faktoringowego (gteboka dywersyfikacja, obnizanie
wartosci pojedynczych transakcji, zmiana cech produktéw determinujgcych zestaw przewag konkurencyjnych)
przyniosty zaktadane efekty w postaci poprawy jakosci portfela Spodtki, a tym samym ograniczenie
przedmiotowego ryzyka. Zmniejszyta sie warto$¢ naleznosci osiggajgcych 90 dzien opdznienia, tj. w okresie
styczen-wrzesien 2020 r. $Sredni miesieczny wskaznik okreslajacy procentowy poziom wierzytelnosci zapadalnych
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w danym okresie i osiggajgcych 90 dni opdZnienia w catosci portfela zapadalnego w danym okresie wynosit 1,5%
podczas gdy jeszcze w roku 2018 r. sredni poziom opisywanego wskaznika wynosit 4,1%.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji skala
negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Prawdopodobienstwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

1.3 CZYNNIKIRYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OBLIGACJI WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

1.3.1 RYZYKO BRAKU ZASPOKOJENIA Z PRZEDMIOTU ZASTAWU REJESTROWEGO

Wierzytelnosci z Obligacji bedg zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na zbiorze oraz zastawem
rejestrowym na Rachunku Bankowym. Do dnia wykupu obligacji serii L, M, N O, P oraz R Emitenta, Obligacje beda
zabezpieczane na tym samy Zbiorze co obligacje serii L, M, N, O, P oraz R, a do dnia wykupu obligac;ji serii P oraz
R na tym samym Rachunku Bankowym co obligacje serii P oraz R.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajacego wierzytelnosci z
Obligacji, Zbiér bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji.

Wartos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na Zbiorze bedzie odpowiadata 130%* tgcznej wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci. Istotg tego przedmiotu zabezpieczenia
Obligacji jest zmiennos¢ sktadu zbioru, ktory sktada sie z duzej liczby wierzytelnosci, o niewielkiej jednostkowe;j
wartosci i stosunkowo krétkich terminach wymagalnosci. W przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci
przez Emitenta (jak rowniez na skutek czynnikéw od Emitenta niezaleznych, takich jak pogorszenie ogdinej
koniunktury gospodarczej, ktére spowodujg, ze czesé wierzytelnosci nie bedzie spetnia¢ kryteriéw wejscia do
zbioru stanowigcego zabezpieczenie Obligacji) liczba i warto$¢ wierzytelnosci mogacych wejsé do Zbioru lub
bedacych juz w zbiorze moze ulec istotnemu obnizeniu. Powoduje to ryzyko, ze wartos¢ Zbioru spadnie ponizej
poziomu 130%* tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze wierzytelnosci.
Ryzyko to moze rowniez wystgpi¢ w przypadku przejecia przedmiotu zabezpieczenia w ramach egzekucji
pozasgdowej, gdyby rzeczywista wartos¢ przejetych wierzytelnosci byta nizsza od wartosci roszczen
Obligatariuszy.

Okredlone w Umowie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie, Warunki Minimalne stuzace
ocenie, klasyfikacji i akceptacji wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru (odpowiednio jako Wierzytelnosci
Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia)
moga okazac sie niewystarczajgce dla zapewnienia wartosci przedmiotu zastawu na poziomie 130%* tgcznej
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji zabezpieczonych na Zbiorze. W konsekwencji, istnieje ryzyko, ze w
przypadku podjecia dziatarn majacych na celu zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu
rejestrowego, nie zostang one w petni zaspokojone.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji, Warto$¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym bedzie
odpowiednio powiekszana, tak, aby Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata 130%* facznej
wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto, Emitent
zobowigzuje sie, ze taczna wartos¢ wptywéw na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakoriczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Wartos¢ Wptywdéw na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 130%* tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku.

Spadek wartosci zabezpieczenia Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na Zbiorze lub zastawu na Rachunku
Bankowym ponizej ww. 130%* rodzi obowigzek Emitenta do wptaty na rachunek powierniczy kwoty niedoboru,
jako dodatkowego zabezpieczenia.

Emitent zobowigzany jest do dokonania wptaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy. Istnieje
jednak ryzyko braku udzielenia przez Emitenta takiego dodatkowego zabezpieczenia.

1.3.2 RYZYKO KONFLIKTU INTERESOW ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu intereséw. Administrator
zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz obligatariuszy, bedacymi wierzycielami Emitenta. Réwnoczesnie
podstawg jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta, ktéry optaca wynagrodzenie administratora
zabezpieczen. Nalezy wskazaé, ze interesy Emitenta nie muszg by¢ tozsame z interesami obligatariuszy. Taka
sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw administratora zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia
konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety na niekorzysé obligatariuszy.
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1.3.3 RYZYKO BRAKU ROWNEGO PIERWSZENSTWA W ZASPOKOJENIU Z PRZEDMIOTU ZASTAWU
REJESTROWEGO

Do dnia wykupu obligacji serii L, M, N, O, P oraz R Emitenta, Obligacje bedg zabezpieczane na tym samy Zbiorze
co obligacje serii L, M, N, O, P oraz R, a do dnia wykupu obligacji serii P oraz R na tym samym Rachunku Bankowym
co obligacje serii P oraz R.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajacego wierzytelnosci z
Obligacji, Zbior bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji.

Wartos$¢ przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 130%* tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji, Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym bedzie
odpowiednio powiekszana, tak, aby Warto$é Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata 130%*! facznej
wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto, Emitent
zobowiazuje sie, ze taczna wartos¢ wptywdédw na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakonczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Wartos¢ Wptywdw na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 130%* facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku.

Umowy zawarte przez Emitenta z Administratorem Zabezpieczen oraz dokumentacja emisyjna kazdej serii
wskazanych obligacji zapewniajg rowne pierwszenstwo wszystkich obligatariuszy w zaspokojeniu ich
wierzytelnosci. W ten sposéb, umownie zmieniono pierwszenstwo zastawow rejestrowych wynikajgce z
momentu powstania tych ograniczonych praw rzeczowych. Istnieje ryzyko, ze to umowne pierwszenstwo
zostanie zakwestionowane przez sgd. W takim wypadku, zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji z przedmiotu
zastawu na Zbiorze lub na Rachunku Bankowym moze nastgpic¢ z zachowaniem pierwszeristwa wynikajgcego z
kolejnosci wpisow zastawdéw do rejestru zastawow. W konsekwencji, istnieje ryzyko braku catkowitego
zaspokojenia z przedmiotow zastawu rejestrowego wszystkich wierzytelnosci z Obligacji.

1.3.4 RYZYKO OPOZNIENIA W WYPACIE SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI ORAZ NIEWYPLACENIA
SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJIAMI

Spetnienie S$wiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spétka nie bedzie dysponowad odpowiednimi
Srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego
pogorszenia wynikéw finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
upadtos¢ Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci $Srodkdéw
zainwestowanych w Obligacje. Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkéw pienieznych
Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu
okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent
nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze staé sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne bedg przekracza¢ wartosc jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac¢ ogtoszona upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy

* Poczawszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii J, L, M, N oraz O wyemitowanych przez Emitenta, automatycznie
(bez koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy) zmienig sie warunki zabezpieczenia
Obligacji m.in. w ten sposob, ze wartos¢ wskaznika ulegnie obnizeniu ze 130% do 120% tgcznej wartosci nominalnej wszystkich
obligacji zabezpieczonych na danym przedmiocie zastawu rejestrowego.
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ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci
moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadto$ciowe moze zostaé umorzone z braku majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg réwniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepisow
Prawa Restrukturyzacyjnego. W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji
moze nie byé mozliwe lub moze byc¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Inwestorzy
podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wigc by¢ w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem wszystkich $rodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania
stosownej dywersyfikacji inwestycji. Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty nalezycie wywigzuje sie ze
wszystkich swoich zobowigzan i dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie swiadczen zwigzanych z
Obligacjami lub niewyptacenia swiadczen zwigzanych z Obligacjami.

1.3.5 RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM ZMIAN STOP PROCENTOWYCH NA BIEZACA WARTOSC OBLIGACII O
STALYM OPROCENTOWANIU

Oprocentowanie Obligacji bedzie state. Wartos¢ Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej oraz ich cena na
rynku wtéornym moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian rynkowych stép procentowych. Podwyzszenie
rynkowych stép procentowych moze wptywac na obnizenie ceny Obligacji w obrocie wtérnym ponizej wartosci
nominalnej Obligacji.

1.3.6 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji stanowi, ze Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego wykupu
Obligacji na wtasne zgdanie. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze dotyczy¢ zaréwno
wszystkich Obligacji, jak i tylko ich czesci. Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji,
w tym premia dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup Obligacji, przedstawione zostaty w Warunkach Emisji.
Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania.
W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
inwestorzy nie bedg mogli uzyskac przychodéw z odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji inwestor moze takze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania $srodkéw uzyskanych z
wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa
zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

1.3.7 RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU OBLIGACIJI EMITENTA
Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw;

- jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentdow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczeséniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sgd postepowania upadfosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;
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- w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sgd postepowania upadtosciowego ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéow finansowych tego
emitenta.

- z powodu braku srodkédw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta

albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku

emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentow
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

- o0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w

przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym, postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub w
postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator

Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o

wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.

7 iart. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode

dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z

obrotu, obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego

autoryzowanemu doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany GPW adres e-mail
tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o wykluczeniu z

obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie

wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy,

nie poézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady

Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg

terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW

uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienié
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia

whiosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego

rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4 Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych

instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia

uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy
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decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta. Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien § 12a ust. 1 — 5 nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 1), chyba ze
wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw.

Zgodnie z § 12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW postanowien §
12a ust. 2 — 5 nie stosuje sie w przypadkach, ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) — 5) i ust. 2b.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alternatywnego systemu
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu publikowane s niezwtocznie na stronie internetowej organizatora
alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w ASO instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt
2) lub 3) powyze;j.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy emitent nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW dotyczacych m.in.
obowigzkéw informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW GPW jako organizator ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatarn majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéow lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
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Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, postanowienia § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu
kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wfasciwych przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktdéras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie do niego. Jesli
w przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu obligacji Emitenta,
to moze to prowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci Obligacji.

1.3.8 RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

1.3.9 RYZYKO NALOZENIA KAR PIENIEZNYCH W ZWIAZKU Z ROZPORZADZENIEM MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe mogg natozy¢ na niego administracyjne sankcje
pieniezne, ktérych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej réwnowarto$¢ 15 milionéw EUR (lub
15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyiszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkdéw zwigzanych z prowadzeniem list
0s6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze
powinno wigzaé sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej rGwnowartosci 1
miliona EUR.

Ponadto zgodnie z rt.. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na kazdego kto nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osdéb fizycznych - do wysokosci 2.072.800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600 zt.

2. CEL EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Celem emisji Obligacji serii S jest refinansowanie zadtuzenia Spotki.

Emitent jest spotkg publiczng, ktorej akcje s3 wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym GPW, bedacym
rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z art. 56 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonym
Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajgcym z rozporzadzenia MAR.

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do
jego sporzadzenia, a takze okresowe dane finansowe i istotne informacje dotyczgce Emitenta, udostepniane
bedg w raportach okresowych i biezgcych, sporzgdzanych przez Emitenta, ktére dostepne sg na stronie
internetowej Emitenta https://inwestor.pragmago.pl/raporty_okresowe/

3. RODZAJ EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje serii S sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.
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Podstawe prawng emisji Obligacji serii S stanowi uchwata Zarzagdu PragmaGO S.A. nr 1/30.11.2020 z dnia 30
listopada 2020 r. w sprawie emisji Obligacji serii S, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

Oferta Obligacji serii S zostata przeprowadzona zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach i w zwiazku z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego (,Oferta”). W okresie poprzednich
12 miesiecy Spétka przeprowadzita oferte publiczng obligacji serii R, a propozycja nabycia obligacji serii R zostata
skierowana za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. do 79 osdb.

Propozycja nabycia Obligacji serii S zostata skierowana, za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A., do 45
0s06b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani. Oferta Obligacji nie wymagata sporzadzenia

i publikacji prospektu.
Emisja obejmowata 70.000 (stownie: siedemdziesigt tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii

S o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o facznej wartosci nominalnej 7.000.000 (stownie:
siedem milionow) ztotych wyemitowanych przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach.

Emitent wykupi Obligacje w terminie 42 (stownie: czterdziestu dwéch) miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji. Datg
Wykupu bedzie 18 czerwca 2024 r.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego 10 czerwca 2024
roku.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednia pisemng zgodg Obligatariusza.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywaé, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywac je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

4. WIELKOSC EMISJI

Emisja obejmuje 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii S o
wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 7.000.000 (stownie: siedem
milionéw) ztotych wyemitowanych przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach.

5. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji serii S wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji serii S jest réwna jej wartosci
nominalnej i wynosi 100 zt.

6. INFORMACIJE O WYNIKACH SUBSKRYPCII

W dniu 18 grudnia 2020 roku Zarzad dokonat przydziatu 70.000 Obligacji serii S, o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 7.000.000 zt.

data rozpoczecia subskrypcji: 3 grudnia 2020 .

data zakonczenia subskrypcji: 17 grudnia 2020 r.

data przydziatu instrumentow finansowych: 18 grudnia 2020 r.

liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedazg: 70.000 sztuk obligacji

stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, przyjeto zapisy na

taczng liczbe 70.000 sztuk obligacji, nie dokonano redukcji zapisow

6. liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy: przydzielono 70.000 sztuk obligacji serii S

7. cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100 zt

wartos¢ nominalna instrumentdéw finansowych: 100 zt kazda Obligacja serii S

9. liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w

poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, propozycje nabycia skierowano do 45

0s6b, zapisy na obligacje serii S ztozyty 44 osoby

ukwn e
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10. liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzone] subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, obligacje serii S
ostatecznie przydzielono 44 osobom, zaréwno fizycznym jak i prawnym. Zadna z osdb, ktérej
przydzielono Obligacje, nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
Regulaminu ASO

11. nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umow o
subemisje: Spotka nie zawarta umoéw o subemisje

12. wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji: 7.000.000 zt

13. tgczne koszty emisji wyniosty: 224.750 zt

14. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartoéciowego: 3,21 zt
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji bedg wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w cigzar rachunku zyskéw i strat w okresie trwania obligacji.

15. Wszystkie obligacje serii S zostaty objete za wktady pieniezne.

7. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponizej).

Wysokosé Oprocentowania nie bedzie nizsza niz 5,60% w stosunku rocznym.

Wysokosé Oprocentowania bedzie stata w danym okresie odsetkowym.

Wysokosé kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon, ktérego wysokos¢ zostanie okreslona zgodnie z
zasadami wskazanymi ponize;j.

W Okresach Odsetkowych, w ktdrych na koniec kwartatu poprzedzajgcego ich rozpoczecie tgczna wartosé
zadtuzenia netto Spoétki, rozumianego jako suma:
e salda zadtuzenia z tytutu kredytéw, obligacji (lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji), pozyczek, leasingu finansowego,
e salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),
e salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,
e saldazobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzielonego poreczenia, gwarancji,
przystgpienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na
rzecz podmiotéw trzecich, z wytgczeniem podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta, a
niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania
pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z wartosci: maksymalng wartos¢ udzielonego przez
Spotke poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu trzeciego
lub catkowitg wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktére Spétka udzielita poreczenia
/ gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzier ustalania ww. salda),
pomniejszona o wartosc srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, do wartosci kapitatéw wtasnych Spoétki
powiekszonej o wartos$¢ Dtugu Podporzgdkowanego (dalej: ,Wskaznik zadtuzenia Spatki”), obliczona na
podstawie ostatniego sporzadzonego przez Spétke raportu okresowego, wyniesie:
i.  mniej niz 375%, oprocentowanie Obligacji (dalej: ,,Oprocentowanie”) wynosi 5,60% w stosunku

rocznym,
ii. 375% i wiecej, Oprocentowanie Obligacji wynosi 6,10% w stosunku rocznym.

Jezeli Spotka sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ Wskaznika
Zadtuzenia Spotki bedzie obliczana wytacznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Spotka nie sporzgdza
sprawozdan skonsolidowanych, warto$¢ przedmiotowego wskaznika bedzie obliczana na bazie danych
jednostkowych.

Wysokos¢ Oprocentowania nie bedzie nizsza niz 5,60% w stosunku rocznym.
Wysokos¢ Oprocentowania bedzie stata w danym okresie odsetkowym.
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Wysokos¢ kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uptywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (Oprocentowanie X 365 X 100 zt)
Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji
Nr Pierwszy dzien Dni ustalenia Ostatni dzien okresu Data ptatnosci
okresu | okresu odsetkowego | prawa do odsetek odsetkowego odsetek
1 18.12.2020 10.03.2021 17.03.2021 18.03.2021
2 18.03.2021 10.06.2021 17.06.2021 18.06.2021
3 18.06.2021 10.09.2021 17.09.2021 18.09.2021
4 18.09.2021 10.12.2021 17.12.2021 18.12.2021
5 18.12.2021 10.03.2022 17.03.2022 18.03.2022
6 18.03.2022 09.06.2022 17.06.2022 18.06.2022
7 18.06.2022 09.09.2022 17.09.2022 18.09.2022
8 18.09.2022 09.12.2022 17.12.2022 18.12.2022
9 18.12.2022 10.03.2023 17.03.2023 18.03.2023
10 18.03.2023 09.06.2023 17.06.2023 18.06.2023
11 18.06.2023 08.09.2023 17.09.2023 18.09.2023
12 18.09.2023 08.12.2023 17.12.2023 18.12.2023
13 18.12.2023 08.03.2024 17.03.2024 18.03.2024
14 18.03.2024 10.06.2024 17.06.2024 18.06.2024

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedagcym dniem roboczym w rozumieniu
Warunkéw Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy, a takze
w dniu, w ktérym banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientéw), takg datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji serii S, na
wtasne zgdanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym
wykupie Obligacji podejmie Zarzagd Emitenta wedtug wtasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien
Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji. Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii S, bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami na Rynku Catalyst.

Prawo Emitenta do wczeséniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty
Weczesniejszego Wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05%
wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia WczesSniejszego
Wykupu do Daty Wykupu, ale facznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane w catosci, w odniesieniu do
wszystkich subskrybowanych Obligacji lub w czesci, przy czym czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji moze
zostac¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowacé moze nie mniej niz 30.000 sztuk Obligacji.
Czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Dziatania
KDPW, w sposéb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.
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Ustalenie liczby papieréw wartosciowych podlegajacych przedterminowemu, czesciowemu, obligatoryjnemu
wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku
zbiorczego, nastapi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw poszczegdlnych rachunkéw w
zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta do wczesniejszego wykupu, do
tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach papieréow wartosciowych i rachunkach zbiorczych w
dniu R. Dniem R bedzie okreslony uchwatg Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanow
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli taczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
mniejsza od liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na zasadzie obligatoryjnej
z kazdego rachunku papierow wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego bedzie podlega¢ zwiekszeniu o
jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najwieksza liczba Obligacji, do
rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna
liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
réowna liczbie Obligacji wskazanej przez Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co
najmniej dwoch rachunkach w dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z
tych rachunkow nastgpi w sposdb losowy.

O wczesniejszym wykupie Obligacji Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta stanowi ktérekolwiek z nizej wymienionych zdarzen:

1. Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji
serii S. Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opodznienia nie krétszego niz 3 dni.

2. Wskaznik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktéregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

3.  Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie bezspornych lub zasgdzonych zobowigzan publiczno-
prawnych w wysokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddw netto Emitenta za ubiegty
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piec¢dziesiat tysiecy) ztotych.

4. Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdéw zwigzanych z przekazywaniem
informacji poufnych, informacji biezgcych lub okresowych wynikajacych z powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa oraz wtasciwych regulamindw (,Gietdowe Obowiazki Informacyjne”) potwierdzone przez
GPW, sad lub organ administracji publicznej, a w przypadku gdy Emitent przestanie podlega¢ Gietdowym
Obowigzkom Informacyjnym, réwniez niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta
obowigzku publikacji na stronie internetowej Emitenta raportéw okresowych w terminach oraz o
zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajgcym raportom okresowym publikowanym przez
Emitenta na dzien sporzadzenia Warunkéw Emisji w wykonaniu obowigzkéw wynikajacych z
Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonych Regulaminem GPW.

5. W jakimkolwiek dniu do dnia wykupu Obligacji, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego lub uzyskania przez decyzje administracyjng statusu
ostatecznej, naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekrocza
10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wiasnych wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktérym wydano takie orzeczenie sadowe stato sie
prawomocne, lub decyzja administracyjna ostateczna.

6.  Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjgtkiem wykluczenia w zwigzku z ich umorzeniem na
skutek wykupu przez Emitenta.

7. Jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie przekraczajgcej 10%
wartosci kapitatdow wtasnych Emitenta lub wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Emitenta wedtug
stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci ww.
papiery wartosciowe.
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8. Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o tacznej wartosci przekraczajacej 10% wartosci
kapitatéw wtasnych, a w przypadku gdy Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe -
skonsolidowanych kapitatéw wtasnych (wedtug stanu na ostatni dzieri kwartatu poprzedzajacego kwartat,
w ktérym uptynat termin wymagalnosci ww. kwot) z tytutu kredytéw, pozyczek, jakichkolwiek dtuznych
papieréw wartosciowych (w tym postawionych w czesci lub w catosci w stan wymagalnosci przed umownym
terminem zaptaty), gwarancji, poreczen, umdéw leasingu i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez
zapfate lub zmiane warunkéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzarn w ciggu 30 dni od daty ich
pierwotnej wymagalnosci.

9. Emitent nie dokona wptaty na rachunek powierniczy (lub dokona tylko czesciowej wptaty) kwoty w
wysokosci i w terminie wynikajagcym z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu
rejestrowego na Rachunku Bankowym.

10. Emitent nie przekaze raportu dotyczgcego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po uptywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu.

11. Pofaczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej - Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

12. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania Pragma Inkaso S.A. lub podmiotéw
powigzanych Pragma Inkaso S.A., z wytaczeniem podmiotow zaleznych Emitenta.

13. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wytgczeniem podmiotow
zaleznych Emitenta), jezeli wartos$¢ gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub taczna
wartos¢ poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% jednostkowego
kapitatu wtasnego Emitenta wedtug stanu na dzien bilansowy ostatniego kwartatu poprzedzajgcego dzien
udzielenia gwarancji lub poreczenia.

Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 12 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen
nie dotyczg spotki Pragma Faktor Sp. z 0.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potgczony umowa
serwiserska, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzadzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.

14. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktérym mowa w pkt 10.1. Warunkdéw Emisji.

15. Brak zwotania przez Emitenta zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia
przedstawienia Emitentowi odpowiedniego zgdania przez Obligatariusza.

16. Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta
lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcy ukfadu
umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkdéw naruszenia Warunkow
Emisji kazdy Obligatariusz moze zagda¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji serii S. W takiej sytuacji
wykup Obligacji serii S odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji serii S, powiekszonej o nalezne
oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji serii S zgodnie z ktérym nalezace do
niego Obligacje serii S stajg sie wymagalne, a pftatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia
Emitentowi pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji serii S.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé zawarte na pismie pod rygorem niewaznosci oraz powinno
wskazywaé w szczegdlnosci liczbe Obligacji serii S przystugujgcych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligac;ji serii S,
objetych zgdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac Przypadek Naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczesniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania Wczeéniejszego Wykupu sktadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje serii S majace by¢ przedmiotem
wczesniejszego wykupu, z adnotacja o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji serii S w zwigzku ze
ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego Wykupu lub za$wiadczenie Podmiotu prowadzacego
Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji serii S w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczeéniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezgce do niego Obligacje serii S.
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Obligatariusz powinien réwniez wykonaé¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wiaéciwych
regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomié¢ o Zadaniu Wczesniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajac im po$wiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania, ztozonego Emitentowi.
Wczesniejszy wykup Obligacji serii S zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane bedg Obligacje serii S, zgodnie
z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi regulacjami
wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii S, nie wystgpity rowniez przestanki uprawniajgce obligatariuszy do
zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych przez Spétke.

8. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi.
Zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o
zmiennym skfadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg (,Zbidr”). Szczegdtowe informacje o Zbiorze zostaty
przedstawione w pkt 10.4 Warunkdéw Emisji.

Do dnia wykupu obligacji serii L, M, N, O, P oraz R Emitenta, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym zbiorze
co obligacje serii L, M, N, O, P oraz R. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony nie pdzniej niz w terminie 3
miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji.

Zastaw rejestrowy na Zbiorze zostat wpisany do rejestru zastawow w dniu 17 grudnia 2020 r. pod pozycja
2666311 na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy —
Rejestru Zastawdw z dnia 17 grudnia 2020 r.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz przysztych prawach,

wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy zgodnie z

odpowiednig umowg rachunku bankowego, zawierajagcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot

zgromadzonych na Rachunku Bankowym tgcznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami (,,Zastaw na Rachunku”).

Do dnia wykupu obligacji serii P oraz serii R Emitenta, Obligacje beda zabezpieczane na tym samym Rachunku

Bankowym, co obligacje serii P oraz serii R.

Emitent zobowigzuje sie, ze w ciggu 6 miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji i w kazdym kolejnym miesigcu az do

zakonczenia Okresu Zabezpieczenia, spowoduje, ze Rachunek Bankowy bedzie wskazany jako rachunek wtasciwy

do uiszczenia na rzecz Emitenta naleznosci wynikajgcych z Wierzytelnosci (,,Naleznosci”) o wartosci co najmniej
odpowiadajacej Najwyiszej Sumie Zabezpieczenia (,Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym”). Ponadto,

Emitent zobowigzuje sie, ze tgczne wptywy na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczone na koniec kazdego

miesigca do zakonczenia Okresu Zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,,Wartos¢ Wptywdw na Rachunek

Bankowy”), wyniosg nie mniej niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Pierwszym miesigcem, na koniec ktorego

Emitent bedzie miat obowigzek spetnié¢ powyzsze zobowigzanie bedzie czerwiec 2021 r.

W przypadku gdy powstanie stan niedoboru na Rachunku Bankowym (,Stan Niedoboru na Rachunku

Bankowym”), to znaczy kiedy:

1) kwota réznicy pomiedzy Najwyzszg Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym, a Wartoscig Naleznosci
na Rachunku Bankowym oraz kwota 130% nominalnej wartosci srodkdw pienieznych znajdujacych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgca
Naleznosci); lub

2) kwota réznicy pomiedzy Najwyzszg Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym, a Wartoscig Wptywoéw
na Rachunku Bankowym oraz kwotg 130% nominalnej wartosci sSrodkdéw pienieznych znajdujgcych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Wptywodw);

Emitent wptaci Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci lub Kwote Niedoboru dotyczaca

Wptywdw na rachunek powierniczy zgodnie z warunkami okreslonymi w pkt 10.6. Warunkéw Emisji Obligacji.
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Zastaw rejestrowy na Rachunku zostat wpisany do rejestru zastawéw w dniu 17 grudnia 2020 r. pod pozycja
2666313 na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy —
Rejestru Zastawdw z dnia 17 grudnia 2020 r.

Weksle i poddanie sie egzekucji

Zabezpieczeniami Obligacji, ustanowionymi przed Datg Przydziatu sg wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco o sumie wekslowej réwnej co najmniej 130% tgcznej wartosci nominalnej emitowanych Obligacji wraz z
deklaracjg wekslowa oraz oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 9.100.000 (stownie: dziewie¢ miliondw sto tysiecy) ztotych, przy czym z
whnioskiem o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie moégt wystgpi¢ do 18 czerwca
2025r.

Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we wtasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy, prawa i obowigzku zastawnika wynikajagce z umow zastawniczych i przepiséw prawa.
Administratorem Zastawu jest Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie, 30-
081 Krakéw, ul. Krélewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczer Obligacji, w szczegdlnosci
ze Zbioru oraz z Rachunku Bankowego w imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Naruszenia okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, Obligatariusz powinien bezzwiocznie
zawiadomic¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zgdaniach, zatgczajgc do
zawiadomienia kopie takiego zadania.

Zbior

Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantow w ramach umoéw faktoringu oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta
pozyczek, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,, Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktdre w szczegdlnosci spetniaja wszelkie warunki stawiane
Wierzytelno$ciom Podstawowym za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co
najmniej 85% (,WierzytelnoSci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg wejsé inne
wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegélnosci
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota rdznicy pomiedzy Najwyzszg Sumg
Zabezpieczenia, a taczng wartoscia nominalng wszystkich istniejgcych Wierzytelnosci Podstawowych i
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych Emitentowi wchodzacych w sktad Zbioru
bedzie wieksza niz O (zero) (,,Kwota Niedoboru”).

Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktore spetniajg nastepujgce warunki minimalne (, Warunki Minimalne”)
a) wierzytelnos¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja, ze
Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokos¢;

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat pie¢ procent);

c) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza
20% (stownie: dwadziescia procent) tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru. W przypadku, gdy kolejna
Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie, woéwczas to wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do
czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wzgledem tego Dtuznika znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby
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wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% (stownie: dwadziescia procent) tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru. W
przypadku, gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenia
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie wéwczas wierzytelnosc¢ ta w catosci pozostaje poza
Zbiorem az do czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim
stopniu, aby wierzytelnosé pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania
przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnos¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wtadzy publicznej, anitez zadna
osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikow przystugujace
Emitentowi, ktdore spetniajg Warunki Minimalne, za wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniajg nastepujgce warunki:

a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyt dang wierzytelnos¢ na rzecz Emitenta nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt w sadzie o$wiadczenia o wszczeciu postepowania
naprawczego;

b) wierzytelnosc¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci.

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujaca
Emitentowi, ktéra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a)  Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich tgczna warto$¢ nominalna
byta co najmniej rowna Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad
Zbioru w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczagwszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez taczng wartosc
nominalng Wierzytelnosci Podstawowych wchodzacych w sktad Zbioru kwoty rownej Najwyzszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o
tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnosci, poczagwszy od Wierzytelnosci o najnizszej warto$ci nominalne;j.

b)  Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodza w skfad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajdujg sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. WierzytelnoSci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru
w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczagwszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczna
wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru kwoty
rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w
kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartosci nominalne;j.

c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku powstania Stanu
Niedoboru, przy czym Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajg w
Zbiorze wedtug daty wymagalnosci poczawszy od najpdzniej wymagalnych oraz wedtug nastepujgcych
zasad:
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(i)  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajg w Zbiorze w takiej
liczbie, aby taczna warto$¢ nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze
wynosita przez caty czas co najmniej 160% (sto szes¢dziesigt procent) Kwoty Niedoboru.

(i) Do Zbioru wchodzg Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia nie ulegajg podziatowi, co
powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej
Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru kwoty réwnej 160% (sto szesédziesiat
procent) Kwoty Niedoboru, wéwczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.

Rachunek powierniczy

Emitent w dniu 29 grudnia 2020 roku zawart umowe rachunku powierniczego, na podstawie ktdrej bank otworzyt
rachunek powierniczy.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zazgda dokonania wptaty na rachunek
powierniczy kwoty rownej Kwocie Niedoboru pomniejszonej o warto$s¢ odpowiadajgcg 62,5% wartosci
nominalnej Wierzytelnosci Drugiego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru z zastrzezeniem pkt 10.4.4 c)
Warunkéw Emisji Obligacji. Emitent zobowigzany jest do dokonania wptaty srodkéw pienigznych na ten rachunek
powierniczy w terminie 14 dni od otrzymania zgdania Administratora Zastawu.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Administrator Zastawu zazgda od Emitenta
dokonania wptaty na rachunek powierniczy kwoty rownej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczace;j
Naleznosci i/lub Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacej Wptywdw. Emitent zobowigzany jest do
dokonania wptaty srodkdéw pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od otrzymania zadania
Administratora Zastawu.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia
Podmiotem udzielajagcym zabezpieczen jest Emitent.
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla Obligacji serii S oznaczona w umowach zastawniczych wynosi 9.100.000 zt
(stownie: dziewie¢ milionéw sto tysiecy) ztotych.

Raporty o stanie przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng wartosc
nominalng wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec ostatniego zakoriczonego
miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w szczegdlnosci rowniez Kwote Niedoboru
oraz sposob i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.4.4 d) oraz
10.6. Warunkdéw Emisji Obligaciji.

Raport bedzie takze zawierat informacje o tgcznej wartosci wptywoéw srodkow pienieznych na Rachunek Bankowy
za ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego zakoriczonego miesigca, zgodnie z warunkami opisanymi w
pkt 10.1. Warunkéw Emisji.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaze w szczegdlnosci réwniez
Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczacg Wptywow oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczaca Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Wptywow
zgodnie z pkt 10.6. Warunkdw Emisji Obligacji.

Emitent jest réwniez zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu raport na kazde jego zadanie w terminie
7 dni od dnia otrzymania zadania.
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Zmiany dotyczace Zbioru

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia Zastawu zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii S, Zbiér moze
zosta¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie
emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tacznie z
Obligacjami serii S jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze.
Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwa¢ rowne pierwszenstwo w zaspokojeniu z
odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na Zbiorze.
W kazdym z takich przypadkéw Warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie ulegnie
woéwczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity co najmniej 130% tacznej wartosci nominalnej zabezpieczonych
na Zbiorze obligacji.

Zmianom mogg rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartosé Zbioru.

Modyfikacje moga polegac¢ na wytaczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci, w tym wszystkich lub czesci
Wierzytelnosci Podstawowych oraz wyfaczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia okreslonych
Wierzytelnosci do Zbioru, z tym jednak zastrzezeniem, ze zmodyfikowany Zbidr bedzie spetniat w szczegdlnosci
nastepujgce cechy:

a) suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi z tytutu pozyczek
Srodkow pienieznych nie bedzie przekraczata 20% (stownie: dwadziescia procent) tgcznej sumy wartosci
nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru;

b) suma wartosci nominalnej wymagalnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od dnia
wymagalnosci ktérych minat okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie przekraczata 20% (stownie:
dwadziescia procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru;

c) do Zbioru nie bedg wchodzi¢ zadne Wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi wobec podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Pragma Inkaso oraz wobec podmiotéw powigzanych z tymi podmiotami;

d) pozostate zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4 Warunkéw Emisji nie ulegng
zmianie.

Sposoby zaspokojenia

Umowa Zastawu przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoié¢ wierzytelnosci
Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu (i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (ii) w drodze
sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (iii) w drodze przejecia na
wtasnosé zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Wartos$¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby
przejecia ustalona bedzie w sposéb wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu opisanych w
umowie cech wierzytelnosci wchodzgcych w sktad zbioru.

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoic¢
wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Rachunku (i) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego lub (ii) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu Zastawu na Rachunku.

Skutki przejecia przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosSci wartosci przedmiotu Zastawu lub przedmiotu
Zastawu na Rachunku ustalonej zgodnie z umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos¢
niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy wartos$¢ przedmiotu Zastawu lub Zastawu na
Rachunku ustalong zgodnie z odpowiednio Umowg Zastawu lub Umowa Zastawu na Rachunku, wéwczas to
zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujgcych
poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty
naleznosci gtéwne;j.

Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu
przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzgcych w sktad przejetego Zbioru,
celem przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom.
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Zmiany dotyczace zabezpieczen

Konstrukcja i wartos$¢ zabezpieczen ustanowionych dla Obligacji serii S moze ulec zmianie.
Szczegdtowy opis zmian zostat zamieszczony w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji.

9. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CAtKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DtUZNYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta jednostkowych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
wynosita 84 min ztotych, w tym wartos¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0 ztotych.

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg Emitenta skonsolidowanych zobowigzan na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajagcy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien
30 wrzesnia 2020 roku wynosita 84 min ztotych, w tym wartos¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0
ztotych.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 18 czerwca 2024 roku)
przekroczenia poziomu zobowigzan ogétem powyzej 200 min ztotych, z wytgczeniem zadtuzenia zwigzanego z
Emisjg Obligacji, o wartosci do 7 min ztotych.

Wskazane dane nie pochodzg ze sprawozdan Emitenta i nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego
rewidenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji, ktérych
termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany . Liczba taczna wartosé
nadana przez GPW przez KDPW Seria obligacji nominalna serii Data wykupu

PRF0520 PLGFPRE00149 L 150.000 | 15.000.000 zt 17.05.2021
PRF1021 PLGFPRE00156 M 120.000 | 12.000.000 zt 18.10.2021

Nie dotyczy Nie dotyczy N 40.000 4.000.000 zt 15.12.2021
PRF0322 PLGFPRE00164 (0] 100.000 | 10.000.000 zt 22.03.2022
PRF0723 PLGFPRE00172 P 100.000 | 10.000.000 zt 04.07.2023

brak brak P1 168 1.680.000 zt 28.05.2021
PRF1124 PLGFPRE0O0180 R 120.000 12.000.000 zt 10.11.2024

W dniu 21 wrze$nia 2020 roku podjat uchwate nr2/21.09.2020 z dnia 21 wrzesnia 2020 r. w sprawie |l Publicznego
Programu Emisji Obligacji. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej prospekt podstawowy Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji nie zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego. W ramach Il
Programu, Emitent moze wyemitowac obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 (sto
milionéw) ztotych, w okresie nie dtuiszym niz dwanascie miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu
podstawowego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

10.DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW DtUZNYCH ORIENTACIE W
EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o Obligacjach celem emisji Obligacji serii S jest refinansowanie zadtuzenia
Spoétki. W 2021 r. przypada termin wykupu trzech serii obligacji Emitenta o fgcznej wartosci nominalnej 31 min
zt. Emitent z wyprzedzeniem podejmuje dziatania, ktdre majg mu zapewni¢ odpowiedni poziom Srodkéw
finansowych oraz ptynnosci w 2021 r. W tym celu Emitent zrealizowat m.in. emisje Obligacji oraz ztozyt do KNF
whiosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego zwigzanego z realizacja Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.
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11.RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DtUZNYM INSTRUMENTOM
FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCIJI JE) DOKONUJACE) -
W PRZYPADKU JE) DOKONANIA | OGtOSZENIA

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie zostat przyznany rating.

12.ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

13. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DtUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Wycena przedmiotu Zastawu oraz przedmiotu Zastawu na Rachunku zostaty dokonane przez biegtego rewidenta
Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelno$é¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ i spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 - Ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. t.j. 2020.1415).

Biegty rewident stwierdzit, ze wartos¢ godziwa Zbioru na dzien 31 pazdziernika 2020 r. wynosi 91.143.210,74
ztotych (stownie: dziewiecdziesigt jeden miliondw sto czterdziesci trzy tysigce dwiescie dziesie¢ ztotych
siedemdziesigt cztery grosze)

Wartos¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na dzien 31 pazdziernika 2020 r. wynosi wiec: 91.143.210,74 ztotych
(stownie: dziewiecdziesigt jeden milionéw sto czterdziesci trzy tysigce dwiescie dziesie¢ ztotych siedemdziesiat
cztery grosze). (warto$¢ przedmiotu Zastawu).

Biegty rewident stwierdzit, ze wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym na dzien
31 pazdziernika 2020 r. wynosi 705.308,09 ztotych (stownie: siedemset piec tysiecy trzysta osiem ztotych dziewie¢
groszy).

Wartos$¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na Rachunku na dzien 31 pazdziernika 2020 r. wynosi wiec:
705.308,09 ztotych (stownie: siedemset piec tysiecy trzysta osiem ztotych dziewie¢ groszy) (wartos¢ przedmiotu
Zastawu na Rachunku).

Skrét wycen zostat zamieszczony w Zatgczniku Nr 5.

14.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBA GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI, B) OGOLNA LICZBA
GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII

Nie dotyczy.

15.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBA AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCII

Nie dotyczy.

16. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDtUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA
DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA
SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC
POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb oraz
potrzeb Grupy Kapitatowej Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia niniejszej Noty
Informacyjnej.
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ZALACZNIKI

Zatacznik 1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla emitenta

Strona 1z 11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada mee dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.11.2020 godz. 10:48:07
Numer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

|pata rejestracy w Krajowym Rejestrze Sadowym  |17.11,2006
Qstatni wpis |H-.|rnerwpis-.| 74 Data dokonania wpisu 09.09.2020
Sygnatura akt RDF/Z37965/20/759
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 277573126, NIF: 6342427710
3.Firma, pod kidra spofka dziala PRAGMAGD SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejsze] rejestrachi e
5.Czy przedsieblorca prowadzi dzialalnose  |MIE
gospodarcza z innymi podmictami na
podstawie umowy spafki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacyi | NIE
poiytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5ledziba kraj POLSA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, misjsc. KATOWICE
2.Adres ul. BRYNOWSKA, nr 72, lok. -, miejec. KATOWICE, kod 40-584, pocrta KATOWICE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczne] e
4.Adres strony intemetowe] e

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

PRAGMACO
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1.Informacja o sporzadzeniu hub zmianie

16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NOTARIUSZ MARTA KOCHAN-KOPCTYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE (43-100) PRZY UL, KAROLA MIARKI 18 REP. A NR BO57/2006

5 LUTEGO 2007F. REP. A NR: 1455/2007 NOTARIUSZ MARTA KOCHAN-KOPCZYHSKA,
KANCELARTA NOTARTALNA W MIKOLOWIE PRZY UL, KAROLA MIARKI 18
ZMIENIOND PAR,1 UST.1 Z0.2 [ PAR.12 UST.5 LIT.H) STATUTU

W PAR.2 STATUTU DODAND PKT 27

15 CZERWCA 2007R. REP.A MR 50042007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCZYHSKA
KANCELARTA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 15
-ZMIANA PAR.16 STATUTU

05,02, 2007 REP.A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARLA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRIY UL KARCLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTL.
06,06, 2007 REP.A NR 5594/2007 NOTARIUSE MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARLA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRIY UL KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

AKT MOTARIALNY Z DHNIA 8 LIPCA 2008 R. REP. A NR 8737/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW
CIUK KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANCWICACH ﬁLF,SKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGD 2,

ZMIENIOND PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKL.

26 GRUDNIA 2008 R., REP. A NR 14202/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH, UL SWIERCZEWSKIEGO 2
ZMIANA PAR.12 UST.5 LIT.H ORAZ PAR.12 UST.5 LIT.J STATUTU

ART NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 2009R. REPERTORIUM A MR 5523/200%, NOTARIUSZ
ADAM ROBAK, KANCELARIA NOTARIALMA W KATOWICACH PRIY UL, UNIWERSYTECKIED 13
ZMIENIONG PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.10.2010 R. REFERTORIUM A NR 5725/2010, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARTA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PREY UL
SWIERCZEWSKIEGD 2;

ZMIENIOND §12 UST.5 LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOLKL,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R, REPERTORIUM A MR 1376/2011, NOTARIUSZ
PREEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRIY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIENIOND: §1 USTEP 1 STATUTL SPOLKI

10

AKT NOTARIALNY Z DINIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM A NR 1376/2011 NOTARIUSZ
PREEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANCWICACH éLP,SKIEH PREY UL
SWIERCZEWSKIEGD 2

ZMIENIONG: PAR.2 STATUTU SPOLKI

11

AKT NOTARIALNY Z DHIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 3666/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PREY
UL.SWIERCZEWSKIEGD 2

ZMIENIOND §4 USTEP 1 STATUTY SPOLKI

12

21 CZERWCA 2016R., REPERTORIUM A NR 4896/2016, NOTARIUSZ PRIEMYSLAW

CZUK, KANCELARTA NOTRATALNA W SIEMIANCWICACH SLASKICH

ZMIENIOND § 15 USTEP 1, W § 15 DODANG KOLEINY USTEP O NR 5 W § 12 USTEP 5 W
LIERZE H SKRESLONO TIRET 3.

13

11.12.2017R.REP.A NR 95402017, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL.SLASKA 2; ZMIENIOND: §4 UST.1 STATUTU;

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 06.02.2020R., REF. A NR 1012/3030 SPORZADIONY PRIEZ
NOTARIUSZA PRZEMYSLAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGD KAMCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIE] NUMER 2

ZMIANIE ULEGA §1 UST.1 STATUTU SPOLKI

1.Czas, na joki zostata utworzona spotka

2.0znaczenie plsma innego niz Monitor
Sadowry | Gospodarczy, przeznaczonego do
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PRIEKSITALCENIE

PRZEKSITALCENIE SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOEKA AKCYINA NA
PODSTAWIE ART. 551 I NASTEPNYCH KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

UCHWALA NR 1 2 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
mmmmmmnmnmw.zqn.w.amwmmmm
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZYNSKA Z KANCELARII NOTARIALNED W MIKOLOWIE
PRIY UL KAROLA MIARK] 18

27

PRAGMACO



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII' S

Strona 4 2 11

Brak wpisdw

| SERTA "a"

| 703324

OSIEMSET TYSIECY AKCII UPRZYWILEIOWANYCH CO DO GLOSU W TEM SPOSOB, ZE KAZDA
AKCIA POSIADA DWA GLOSY

Dziat 2

ZARZAD

JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZER WOLE W IMIENIU SPOLKI
VIYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA

28

PRAGMACO



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII' S

Strona 5z 11

ZARZADU £ ACZNIE Z PROKURENTEM.
JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOLKI
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mmmm-wmmmmmmmmsﬂnumzmﬁm
[PROKURENTEM LUB LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

64, 99, Z, WMMMMMMEM
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, , , FINANSOWA DZIALALNGSE USLUGOWA, 7 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW
|EMERYTALNYCH

66, , , DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USLUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA 1
| FUNDUSZE EMERYTALNE

ﬁ,.nmmmﬁmzmmnﬂmmmmm
|77, ., WYNAJEM T DZIERZAWA

81, , , DZIALALNDSEC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BLIDYNKACH 1
WNWEEHI

82, , , DZIALALNDSC ZWIAZANA 7 ADMINISTRACYING OBSEUGA BIURA I POTOSTALA
m«mammmnmmmﬁmmm

%..mmmmmwmmmnétmmm
41,,,WYBUDGM1NEMEIEWHEIBUM

01.01.2006R. - 16.11.2006R., ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.

01.01.2007R., = 31.12.2007R.
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1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

00 01.01.2013 00 31.12.2013

0D 01.01.2014 00 31.12.2004

00 01.01.2015 0O 31.12.2015

00 01012016 00 31.12.2006

Q0 01.01,2017 DO 31,12.2017

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Q0 01.01.2017 DO 31.12.2017

00 01.01.2017 00 31.12.2007

0D 01.01.2015 DO 31.12.2018

00 01.01.2019 00 31.12.201%

17.11.2006R. - 31.12.2006R.

01.01.2007R. - 31.12.2007R.

1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

01.02.2009 - 31,12.2009

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 51.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

00 01.01.2014 0O 31.12.2014

00 01.01.2015 DO 31.12.2015

Q0 01.01.2015 0D 31.12.2006

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

QD 01.01.2017 0O 31.12.2007

00 01.01.2017 00 31.12.2017

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

00 01.01.2018 00 31.12.20018

00 01.01.201% DO 31.12.2019

01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.

01.01.2007R. - 31.12.2007R.

1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2006R,

01.01.2000 - 31.12.2009

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

Q0 01.01.2013 00 51.12.2013

Q0 01,01,2014 DO 31,12.2014

0D 01.01.2015 00 31.12.2005

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

00 01.01.2017 00 31.12.2007
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Strona 8z 11

0D 01,01.2017 DO 31.12.2017
OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

00 01,01.2017 DQ 31.12.2007

0D 01,01.2018 DO 31.12,2018

©D 01.01.2019 DO 31.12.2019
01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
01.01,2007R, - 31.12.2007R,

1 5TYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
01012000 - 31.12.2009
01.01.2010-31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31,12.2012

OD 01,01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01,01.2016 DO 31.12.2016

00 01.01.2017 DO 31.12.2007

@D 01,01.2017 DO 31.12,2017

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

OD 01012018 DO 31.12,2018

22.10.2009 - 31.12.2009
01.01.2010-31.12.2010
01.01.2012 - 31.12.2012
00 01,01.2013 DO 21,12.2013
0D 01.01.2047 DO 31.12.2017
00 01.01.2018 DO 31.12.2018
22.10.2009 - 31.12.2009
01.01.2010-31.12. 2010
01.01.2012 - 31.12.2012
0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
0D 01,01.2018 DO 31,12.2018
22.10.2009 - 31.12.2009
01.01.2010-31.12.2010
01.01.2012 - 31.12.2012
OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
00 01.01.2018 DO 31.12.2018

32

PRAGMACO



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII' S

Strona 9z 11

01.01.2010-31.12.2010
01.01.2012 - 31.12.2012
0D 01.01.2013 DO 31.12.20132

00 01.01.2017 DO 31.12.2017
0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Dziat 4

Brak wpisdw
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Strona 10z 11

| PRZEJECIE INNE) SPOLKI
WALNE ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA ORAZ WALNE
ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-
AKCYINA UCHWALAMI NR 3 Z 1 GRUDHNIA 2014 R., ZAWARTYMI W FROTOKOLACH
NOTARIALNYCH SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESIKE SZEWCTYK-DIIURA 2
KANCELARIT NOTARIALNE) W KATOWICACH Z& NUMERAM] REPERTORIUM A 1893/2014 14
1698/2014 1 ZA ZGODA KOMPLEMENTARILSZA SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA, POSTANOWILY O POLACZENIU SPOLEK
PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA I PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA
KOMANDYTCWO-AKCYINAPOPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGOD MAJATKU SPOLKI PRAGMA
FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA MA SPOLKE FRAGMA

| FAKTORING SPOLKA AKCYINA MA PODSTAWIE ART. 491 PAR1 I NASTEPHNYCH K.5.H.

: PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA, -
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Strona 11z 11

Brak wpisow \

Brak wpiséw

Brak wpisdw i

data sporzadzenia wydruku 05.11.2020
adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacie 2 rejestru; ekrs.ms.gov.pl
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Zatacznik 2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spétki oraz tres¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w sprawie zmian statutu spétki lub umowy nie
zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity
Statutu Spotki PRAGMAGO Spotka Akcyjna

uwzgledniajacy:

1.

10.

11.

12.

uchwaty nr 6, nr 7 i nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego 2007 r.,
umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzgdzonym
przez notariusza Marige Kochan — Kopczyniska prowadzgcy Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007;

uchwaty nr 2 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego 2007 r.,
umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczynskg prowadzgcy Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007;

oswiadczenie Zarzadu Spoétki z 6 czerwca 2007 r. ztozone w trybie art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych, w formie aktu notarialnego
sporzgdzonego przez notariusza Marie Kochan — Kopczynska prowadzgcg Kancelarie Notarialng w
Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5594/2007;

uchwate nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2007 r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzgdzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczynskg prowadzgcy Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 5904/2007;

uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008 r., umieszczong
w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym przez
notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slgskich przy ul.
§wierczewskiego 2, Rep. A nr 8737/2008;

uchwate nr 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia 2008 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 14202/2008;

uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 lipca 2009 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5523/2009;

uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 pazdziernika 2010 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slgskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5725/2010;

uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca 2011 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 1376/2011;

uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 2011 r., umieszczong
w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym przez
notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul.
Swierczewskiego 2, Rep. A nr 3666/2011;

uchwate nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2016 r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzgdzonym
przez notariusza Piotra Domagate prowadzacego Kancelarie Notarialng w Katowicach przy ul.
Dyrekcyjnej 2, Rep. A nr 4896/2016;

uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 grudnia 2017 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Slaskiej 2, Rep. A nr 9540/2017.
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13. Uchwate numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 lutego 2020 r.
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Slaskiej 2, Rep. A nr 1012/2020.

I. Postanowienia ogdlne.

81
1. Firma Spotki brzmi: PragmaGO Spodtka Akcyjna. Spétka moze postugiwaé sie nastepujacym skrétem firmy:
PragmaGO S.A.
2. Siedziba Spotki jest miasto Katowice.
3. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
4, Zatozycielami Spotki sg: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka. ---------
§2
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1. PKD - 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
2. PKD - 41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw;
3. PKD - 62 - Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem idoradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana;
4, PKD - 64 - Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;
5. PKD - 66 - Dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i
fundusze emerytalne;
6. PKD - 68 - Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci;
7. PKD - 77 - Wynajem i dzierzawa;
8. PKD-81 - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowaniem terendw zieleni;
9. PKD-82 - Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosé
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej;
10. PKD-96.0 - Pozostata indywidualna dziatalnos$¢ ustugowa.
§3

Spoétka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica, prowadzi¢ zaktady wytwdrcze, handlowe
i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i za granica.

Il. Kapitat i akcje.

§4

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.752.167 zt (stownie: dwa miliony siedemset piecdziesigt dwa tysigce sto
sze$cdziesigt siedem ztotych) i dzieli sie na 2.752.167 (stownie: dwa miliony siedemset piec¢dziesigt dwa tysigce sto
szes$édziesiat siedem) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:-----------------—--—-
a) 703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o numerach od
0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze kazda akcja posiada 2 (stownie: dwa)
glosy;
b) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 0.000.001 do
1.200.000;
c) 662.586 (stownie: szeséset sze$cdziesigt dwa tysigce pieéset osiemdziesigt sze$¢) akcji na okaziciela serii C,
o numerach od 0.000.001 do 0.662.586;
d) 186.257 (stownie: sto osiemdziesigt szesc tysiecy dwiescie piecdziesigt siedem) akcji na okaziciela serii D, o
numerach od 0.000.001 do 0.186.257.
2. Akcje Spétki mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.

3. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spétki wptacono kwote 2.000.000,00 (dwa miliony)
ztotych.

§5
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Akcje mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Warunki umorzenia okresla
uchwata Walnego Zgromadzenia.

§6

Spdétka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszerstwa.

lll. Organy Spotki.
§7
Organami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie.
§8

1. Walne Zgromadzenia zwotuje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie
Spotki, w Warszawie, w Czestochowie lub w Wisle.
2. Organ uprawniony do zwofania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustalaé miejsce i czas Walnego
Zgromadzenia, aby umozliwié¢ uczestnictwo w zgromadzeniu jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy. -------------
3. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§9
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, po czym sposrdd osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. -----

§10
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
ubiegty rok obrotowy;
b) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkow;
c) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
e) podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;
f) dokonywanie zmian w Statucie Spotki;
g) podejmowanie uchwat w sprawie potfaczenia, rozwigzania i likwidacji Spotki, ustanawianie likwidatora lub
likwidatorow;
h) podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa; ------------------—---
i) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz na
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
j) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;
k) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak réwniez przez akcjonariuszy; -------------
I) podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoétke i
okreslanie warunkow takiego umorzenia;
m) tworzenie kapitatow rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;
n) tworzenie i znoszenie funduszéw specjalnych.
2. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza.
§11
1. Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng. -----------------
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego. ----
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4. Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorcze;j.

§12

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw i obecno$¢ co
najmniej potowy jej cztonkédw. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw
cztonkéw obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnosci gtosdéw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 4, ---------===--=-=-=--—-

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 (trzy) razy
w roku obrotowym.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swoéj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

5. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. W szczegdlnosci do obowigzkow Rady
Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy;

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki;

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o ktérej mowa w

pkt a)ib);

d) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskédw w przedmiocie udzielenia Zarzadowi absolutorium z

wykonania obowigzkéw za ubiegty rok obrotowy;

e) ocena wnioskéw Zarzadu w sprawie podziatu zyskow lub pokrycia strat,

f) ocena okresowych sprawozdan Zarzadu;

g) ocena opracowanych przez Zarzad rocznych planéw dziatalnosci Spotki;

h) wyrazanie zgody na:

- otwieranie oddziatéw Spotki;

- przystepowanie, obejmowanie, nabywanie lub zbywanie przez Spétke udziatéw lub akcji innych spétek lub

spoétdzielni krajowych i zagranicznych, z wyjgtkiem zbywania akcji Spétek, ktérych akcje zostaty dopuszczone do

obrotu zorganizowanego;

i) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz wyznaczanie Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu;

j) wybor biegtego rewidenta do badania i dokonywania przeglagdow sprawozdan finansowych Spoétki, ktéry

powinien by¢ zmieniany przynajmniej raz na pie¢ lat w celu zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii;

k) zzastrzezeniem ust. 6, ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu Spotki:---------------------

- za petnienie funkcji cztonka Zarzadu;

- zatrudnionych na podstawie umowy o prace;

- wykonujacych funkcje w Zarzadzie na podstawie innej umowy;

1) wyrazanie opinii we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowanie do Zarzgdu Spoétki z wnioskami, Zarzad

ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii lub wniosku Rady nie pdzniej

niz w ciggu dwoch tygodni;

m) wyrazanie opinii na temat projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia oraz materiatow, ktére beda

przedstawione akcjonariuszom;

n) sporzadzanie corocznej zwieztej oceny sytuacji Spoétki w celu przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu.

6. Na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Rada Nadzorcza moze ustali¢, ze wynagrodzenie
cztonka Zarzadu obejmuje prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym Spétki, ktory jest przeznaczony
do podziatu miedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 §1 Kodeksu spétek handlowych.

7. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc¢ z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spdtek handlowych.

§13
Rada Nadzorcza moze przeglgdac kazdg dziedzine dziatalnosci Spétki, zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spotki
sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji stanu majatku, jak rowniez bada¢ dokumenty. Rada Nadzorcza
wykonuje czynnosci kolegialnie, moze jednakze delegowa¢ cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych
czynnosci nadzorczych.
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§14

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

C. Zarzad.
§15
1. Zarzad Spotki sktada sie z jednej do pieciu osdb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkdw Zarzadu powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat i jest kadencjg wspdlna.
2. Zarzad kieruje Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki niezastrzezone przepisami Kodeksu spétek handlowych
lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu
dziatania Zarzadu.
4. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, podlegajacy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg. -------------------
5. Do kompetencji Zarzagdu nalezy nabywanie i zbywanie witasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego, a takze udziatéw w prawie wtasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym. ------------------

§16
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki wymagane jest wspotdziatanie
dwdch cztonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy,
do skfadania oswiadczen woli w imieniu spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu.

IV. Kapitaty i fundusze Spétki.

§17
Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1. kapitat zaktadowy;
2. kapitat zapasowy;
3. kapitaty rezerwowe;
4. fundusze specjalne.
§18

1. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.
2. Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpisdw z zysku za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 396
Kodeksu spotek handlowych, jak rowniez przelewa sie do niego nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalne;.
3. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne mogg by¢ tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia. O uzyciu kapitatéw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady
gospodarowania funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§19
O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym.

§20
1. Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
kapitat zapasowy;
kapitaty rezerwowe;
dywidende dla akcjonariuszy;
- inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
2. Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych. --------
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V. Rachunkowos¢ Spoétki.

§21

1. Spoétka prowadzi rachunkowosc¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§22
1. Zarzad Spotki zapewnia sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz szczegdétowego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spétki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.
2. W ciagu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzad Spétki przedstawia Radzie Nadzorczej zweryfikowane roczne
sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym, opinia
oraz raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w celu umozliwienia dokonania
oceny tych sprawozdan przez Rade Nadzorczg, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

VI. Postanowienia koncowe.

§23
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wiecej likwidatorow i
okresla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa i obowigzki Zarzadu.
Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do zakonczenia likwidacji,
z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

§24

Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, z wylaczeniem ogtoszen
dotyczacych rocznych sprawozdan finansowych, ktére zamieszcza w Monitorze Polskim B.

§25

W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek handlowych,
uchwaty organdw Spaétki oraz inne akty normatywne obowigzujgce Spotke.
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Zatacznik 3. Petny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych objetych

dokumentem informacyjnym

Uchwata nr 1/30.11.2020 Zarzadu PragmaGO S.A.
z sledzibg w Katowicach
Z dnia 30 listopada 2020 r.

w sprawie emisji Obligac]i serii 5, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializac)i oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst
Zarzad PragmaG0 S.A. z siedzibg w Katowicach ( Speélka” lub _Emitent”), dziatajac na podstawie art.
2pkt 1) 0it. a), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33 i arl. 45 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. ©
obligacjach, art. 368 § 1 K5H, postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligaci.

1. Na mocy ninigjsze] uchwaly Spotka emiluje nie wiecej niz 70.000 (siedemdziesiat tysiecy) sztuk
obligacji zwykiych na ckaziciela serii S, o wartodci nominalnej 100 (sto) zlotych kazda i o tacznej
wartesci nominalngj nie wigkszej niz 7.000.000 (siedem miliondw) zhotych { Obligacje seril 7).

2. Wysokosc oprocentowania Obligacii seril S nie bgdzie nizsza niz 5,60% (pigt | szesédziesigt setnych
procenta) w stosunku rocznym. WysokoS¢ oprocentowania Obligacji serii 5 bedzie stala w danym
okresie edsetkowym. Zasady ckreslenia ostateczne) wysokosci oprocentowania Obligacji serii S dla
poszczegolnych okresdw odsetkowych Zostang okredlone wwarunkach emisji Obligacji serii 5,

3. Oprocentowanie wyplacane bedzie w okresach co 3 (trzy) miesigce.

4. Spdtka wykupi Obligacie serii 5w terminie 42 (c2terdziestu dwdch) miesiecy od dnia ich przydziatu,
z zasltrzeZeniem prawa Spolki oraz prawa obligatariuszy do Zadania wezesniejszego wykupu
Obligac) serii 5, ktérych zasady realizac)i zostang opisane w warunkach emisji Obligacji serii 5.

5. Oferta Obligacji serii S nastapi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 70 osob
fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, na zasadach szczegdhowo
okreslonych w warunkach emisji Obligac)i serii 3.

6. Obligacje serii 5 nie maja formy dokumentu,

7. Minimaina liczba Obligacji seri S, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji do
skutku, wynos 30,000 (trzydziescl tysiecy) Obligac)i serli S (prog emisji).

§ 2. Zabezpieczenia.

Obligacje serii 5 bgda zabezpieczone w sposobi w terminach okreslonych w warunkach emisji Obligacji
seri 5.

§ 3. Warunki emisjl.

1. Minigjszym ustala sle warunkl emisji Obligac)i serl S w rozumieniu art. 5 ustawy o obligacjach,
Warunki emisji Obligac)i serii S stanowia Zatacznik nr 1 do ninigjsze) Uchwaly

2. Niniejszym ustala sie wzor propozyeji nabycia Obligacji serii S, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy ©
abligacjach, Wzdr propozye)i nabycia Obligacji serii S stanowi Zatacznik nr 2 do niniejsze) uchwaly.
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§ 4. Dematerializacja.

. Obligacje serii S beda zdematerializowane, Miniejsza uchwata upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejestracie Obligacji seri 5 w depozycie papierdw wartodciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A., celem ich dematerializacii.

. Obligacje serii S zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrofu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartodciowyeh w Warszawie S A, w zwiazku 2 czym ninigjsza
uchwata upowaznia Emitenta do ubiegania sie o wprowadzenie Obligac)i serii S do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierdw WartoSciowych w
Warszawie 5.A.

§ 5. Wejscie w 2ycie

Minigjsza uchwata wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia,

Podpis jest dlowy Podpis jest prayidiowy
Dokument padpfy preez
Dokumnent Ay Tacek Obroc
przez ThyagBoduszek Data; 2020.11.30 09:45:53 CET
1247F Boduszek Jacek Obrocki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Diokninnent podgrsamy
W preer Dhamel Robent
Macrynska
Dta: 2020.10.30
11:20:28 CET
Daniel Maczyriski
Wiceprezes Zarzadu

Zalaezniki;

1) Warunki emisji Obligac)i seri 5,
2) Wazér propozycii nabycia Obligac)i serii 5.
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Zatacznik 4. Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

PRAGMACO

WARUNKI EMISJI
OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII S

emitowanych przez

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA
z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000267847

https://pragmago.pl/

Firma Inwestycyjna:

bd

Dom Maklerski BDM SA.

Katowice, 30 listopada 2020 rok
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Warunkl Emisl Obligach serit S PragmaGO SA.

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa | obowigzki Emitenta | Obligatariuszy, okredlajg swiadczenia
wynikajace z Obligaci, sposéb ich realizacji oraz obowiazujq wszystkich Obligatariuszy. Niniejsze Warunki Emisji
Obligac)i stanowiq integralng czeé Propozyc)i Nabycia Obligac)i serfi S PragmaGO S.A. Dokumenty te stanowiy
Jedyne, prawnie wigzgce dokumenty zawierajgce informacje o emitowanych Obligacjach.

1. Definicje

1

10.

11

12.
13,

14

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Administrator Zastawu - oznacza Chabaslewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni, ktéra pelnl funkeje
administratora 2abezpieczen wierzytelnoscl Obligatariuszy wynikajacych z emisjl Obligacji w rozumieniu przepiséw
Ustawy o obligacjach lub inny podmiot, ktéremu Emitent powserzy funkeje Administratora Zastawu

Catalyst — rynok obroty diutnymi paplerami wartosciowymi prowadzony na platformach transakeyjnych Gleldy
Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydzlatu ~ oznacza deien podjecia przez Emitenta uchwaly o praydziale Obligaci wyznaczony na 18 grudnia
2020 roku

Data Platnosci Odsetek ~ oinacza dien, w ktdrym nastgpuje wyplata odsetek od Obligacji na reecz Obligatariuszy
w sposob okreslony w Warunkach Emisji

Data Wykupu ~ oznacza drien 18 czerwca 2024 roku

Dlug Podporzadkowany ~ dlug Emitenta, ktdrego (I} termin wymagalnodci przypada péiniej nit Data Wykupu
Obligacji oraz (i) Emitent zobowiqzal sie wagledem wierzyciela nie splaca¢ dlugu przed terminem jego
wymagalnodci, oraz (i) Emitent oraz wierzycie! Emitenta uzgodnill, 2e w praypadku zloienis przez wierzyciela
Emitenta fadania splaty diugu przez Emitenta przed Daty Wykupu Obligacji jest ono bezskuteczne, oraz (w)
Administrator Zostawu wyrazi zgode na treéé umowy bedicej trodlem Dlugu Podporzgdkowanego, pezy czym
Administrator Zastawu nie. odmowi zgody na tres¢ umowy, jezeli bedzie ona zgodna 2 Warunkami Emisji | w acenie
Administratora Zastawu nie bedzie naruszaé intereséw Obligatariuszy

Dlunik - jakakolwiek 0soba lub podmiot, wegledem ktérej Faktorantowd lub Emitentowi preystugiwata, praysuguje
lub bedzie przystugiwaé Wierzytelno$c

Dzien Wezedniejszego Wykupu ~ oznacza wskazany przez Emitenta dzied, w ktérym zgodnie 2 Warunkami Emisji
moiliwy jest wezesniejszy wykup Obligacy)

Dzien Roboczy — dziet od poniedzialku do pigtku, nie bedicy dniem ustawowo wolnym od pracy

Emitent - oznacza PragmaGO SA. z siedzib w Katowicach, 40-584, pray ul. Brynowskiej 72, zarejestrowang w
rejestrze prredsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000267847 w Sqdzie Rejonowym
Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o kapitale zakladowym
w wysokoécl 2,752.167 2tatych w catodel wplaconym, posiadajacg numer identyfikac)l podatkowej NIP: 634 24 27
710. Strona Internetowa Emitenta www.pragmago.pl

Faktorant - jakakolwiek osoba lub podmiot, od ktorej Emitent nabyl jakakolwiek wierzytelnodc w ramach umowy
faktoringu

Firma Inwestycyjna - oznacza Dom Maklerski BDM S.A, ¢ siedziby w Blelsku-Biate|

Grupa Kapitalowa ~ grupa kapitalowa w rozumieniu art, 3 ust; 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 1. o
rachunkowosci (D2.U.2019.351.t.)

Inwestar - oznacza osobe fizyezng, osobe prawng lub jednostke organizacyng nieposiadajacy osobowosa prawnej,
do ktdrej zostata skierowana Proporyeja Nabycia Obligal

Kwota Wykupu ~ kwota rawna wartodci nominalne| Obligacji
KDPW - Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych S.A, 2 siedziby w Warszawie

Obligacje - oznaczajg nie wigcej niz 70.000 sztuk {stownie! siedemdziesiqt tysigcy sztuk) obligac)i na okaziciela seril
S, nfe majqcych formy dokumentu, o wartodci nominalne] 100,00 2f {stownie: sto zlotych) kazda, emitowanych przez
Emitenta

Obligatariusz - oznacza osobe fizyceny, osobe prawny lub jednostke organizacyjng nieposiadajqcy osobowoid
prawnej, na rzece ktorej Obligacie sq 2apisane w KDPW

Najwyisza Suma Zabezpieczenla ~ oznacza w odnlesieniu do Obligacjl najwyiszg sume zabezpieczenia Obligacjl
oznaczong w Umowle Zastawu, ktéra wynosi 9.100,000 {stownie: dziewie¢ millondw sto tysiecy) ztotych

Podmioty Powigzane — jednostki 2 Grupy Kapitatowe) Pragma Inkdso SA. ¢ siedziby w Tamowskich Gérach,
Jednostki ¢ Grupy Kapitalowej Guardian Investment Sp. 2 0.0, ¢ siedziby w Tarnowskich Gorach oraz jednostkl
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Warunki Emisjl Obligacyi serii S PragmaGO SA.

2L

22

23

24,

25.

26.

27.

28,

3L

EYS
33
34,

35

37

powigzane Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. I pkt 43) ustawy o rachunkowodcd oraz inne jednostki powiqzane
kapitatowo lub oscbowo 2 wskazanymi [ednostkam|

Propozycia Nabycia — oznacza dokument, na podstawie ktorego jest skladana proporycia nabycia Obligacji
Inwestorom

Rachunek Bankowy lub Rachunek = rachunek bankowy Emitenta, 2 ktorego wierzytelnedel bedg objete zastawem
rejestrowym ustanowlonym na rzécz Administratora Zastawu dla zabezpleczenia wierzytelnodei 2 Obligacyl

Rozporzadzenie MAR ~ oznacza Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) nr 596/2014 2 dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduiyé na rynku (rozporzadrenic w sprawie naduiyé na rynku) oraz uchylajpce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentuy Europejskiego | Rady | dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE |
2004/72/WE (D2. U. UE, L. 2 2014 r. Nr 173, ste. 1 2 poin. am.)

Rozporzydzenie Prospektowe — oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 2 dnia
14 czerwea 2017 ¢, wosprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w rwigzku 2 oferty publiczng papierdw
wartodciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz, Urz. UE L 168 2 30,06:2017, str, 12-82 2 poin; zm,)

Ustawa o obligacjach - oznacza ustawg 2 dnia 15 stycznia 2015 r, o obligacjach (t.). Dz. U. 2 2020 r. poz. 1208 2 pdin.
m.)

Ustawa o obrocie instrumentow] finansowymi - oznacza Ustawe 2 dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.). D2, U, 2 2020 1. poz, 89 2 pbin. :m.),

Ustawa o ofercie publiczne) - oznacza Ustawg o ofercie publiczne) | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spatkach publicznych {t.). Dz.U. 2 2019 r. poz. 623 7 pdin.
m)

Umowa Zastawu - umowa zastawu rejestrowego 2 dnia 30 listopada 2020 r. zawarta pomigdzy Emitentem jako
zastawey & Administratorem Zastawv, ktdre| preedmiotem jest ustanowienie 2astawu rejestrowego na tbiorze
wierzytelnodcl w celu zabezpieczenia wierzytelnodci Obligatariuszy wynikajacych 2 Obligacji

.. Umowa Zastawu na Rachunku - umowa zastawu rejestrowego zawarta pomigdzy Emitentem jako zastawey a
Administratorem Zastawu, ktdrej przedmiotem jest. ustanowienie zastawu rejestrowego na obecnych oraz-

praysatych prawach, wierzytelnodciach oraz roszezeniach Emitenta wobec banku prowadzacego Rachunek 8ankowy
zgodnie z odpowiednia umowg rachunku bankowego, zawierajgcych w szczegdinodci roszczenie o zaplate kwot
zgromadzonych na Rachunku Bankowym lgcznie 2 wszelkimi naliczonymi odsetkami

Warunki Emisjl — oznaczajy niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art, 5 Ustawy o obligacjach,
rawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunkl Emisji okredlajy swiadczenia wynikajace 2
Obligacji, sposob ich realizacj oraz 2awigzane 2 nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy

Wierzytelnosé lub Wierzytelnosci -~ Wierzytelnodé lub Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnos¢ lub
Wierzytelnosci Rezerwowe, Wierzytelno$t lub Wierzytelnosci Regresowe, Wierzytelnodd lub Wierzytelnodc
Rozliczeniowe

Wierzytelnoéci do Podmiotéw Powigzanych - wierzyteinodel Emitenta do Podmiotéw Powigzanych
Zapls - oznacza Formularz Oferty Nabycia Obligacyi

Zastaw - zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na zbiorze wierzytelnoscl istniejacych oraz
prayselych o amiennym skladzie stanowigcym calode gospodarczy o wartodd 91.143.210,74 dotych (slownie:
driewigédziesiat jeden mifiondw sto caterdziedci tray tysiijce dwiedcie driesigl tlotych siedemdzie sigt catery grosze)
na delen 31 patdziernika 2020 r. & najwyisze) sumie 2abezpleczenia 9,100.000  (slownie: dzlewi¢e miliondw sto
tysigcy 2lotych)

Zastaw na Rachunku - zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku na obecnych oraz

przysatych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy
1godnie 2 odpowiedniy umowg rachunku bankowego o najwylszej sumie zabezpieczenia 9.100.000 2| {slownie;
dziewlgé millondw sto tysigey 2otych)

. 2bidr - zbidr wierzytelnodci istniejacych oraz przysetych, o zmiennym skladzie, st lqcych catoié gospodarczy, na

ktorym zostanie ustanawiony zastaw rejestrowy celem 2abezpleczenia wierzytelnosc 2 Obligac)|

Zgromadzenie Obligatariuszy ~ reprezentacja ogélu Obligatariuszy upeawnionych z Obligac)l przeprowadzone
godnle z zasadami zawartymi w Ustawie o obligacjach
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Warunkl Emisfl Obligacyl sérit S PragmaGO SA.

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1 Podstawa prawna emisji

Podstawg prawng emisji Obligacji serii S stanowi art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 34 ust. 2
Ustawy o Obligacjach | w zwiazku z art. 1 ust. 4 lit b) Rozporzadzenia Prospektowego oraz Uchwata Zarzqdu
PragmaGO S.A. nr 1/30.11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawie emisji Obligacji serii S, ustalenia warunkow
ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

2.2, Rodzaj Obligacil

Kaida Obligacja stanowi papier wartosciowy emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o obligacjach.
Obligacje s3 emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako obligacje zwykle na
okaziciela, zabezpieczone. Obligacje nie majg formy dokumentu. Zabezpieczenie Obligacji w postaci Zastawu oraz
Zastawu na Rachunku zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt 10,1, Warunkéw Emisji,
Zabezpieczeniem Obligacji, ustanowienym przed Datg Praydziatu bedg wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz odwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art, 777 § 1 pkt
5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 9.100.000 2! (stownie: dziewigé miliondw sto tysigcy zlotych)
tlotych,

23, Naxwa Obligacji
Obligacje beda nosi¢ nazwe Obligacji seril S,

2,4,  Wielkoi¢ emisji

Emisja obejmie nie wigcej niz 70.000 {stownie: siedemdziesigt tysiecy) sztuk Obligacji o wartoici nominalnej 100
(stownie: sto) 2lotych kazda i 0 faczne) wartosci nominalne] nie wigksze| niz 7.000,000 (slownie: siedem milionéw)
ztotych.

2.5, Warto$¢ nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna kaidej Jednej Obligacji wynosi 100 2! (stownie: sto ztotych). Obligacje bedq oznaczone
kolejnymi numerami od 1 (slownie: jeden) do 70,000 (stownie: szesédziesiat tysiecy). Kazda Obligacja bedzie
oferowana | obejmowana po cenie emisyjnej réwnej jej wartodci nominalnej | wynoszqcej 100 21 (slownie: sto
zlotych) 2a kazda Obligacje.

26, Celemisji

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacji jest refinansowanie zadtuzenia Spotki.

7 Prég emisji

Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem, ze prawidtowo objetych i optaconych Zostanie co najmniej
30,000 (stownie: trzydziesci tysigcy) Obligacji.

3. Prawa z Obligacji

31, Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kaidej Obligacjl, Emitent jest dluznikiem whasciciela obligacji, czyll Obligatariusza i z0bowigzuje
sig wobec niego do spelnienia swiadczenia pieniginego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu oraz kwoty
odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

3.2, Rejestracja Obligac)i w KDPW

Emitent 2arejestruje Obligacje w KDPW.

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w deporycie papierdw wartosciowych prawadzonym zgodnie 2 przepisami
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Do powstawania oraz przenoszenia praw 2 Obligacji stosuje sie
przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

PRAGMACO

47



NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII' S

Warunkl Emisfl Obligacyl sérit S PragmaGO SA.

33. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ublegac¢ sig o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii S do alternatywnego systemu
obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).
Emitent podejmie wszelkie niezbgdne cxynnodci majace na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
Catalyst.

4. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. za rok obrotowy 2019 wraz ze sprawozdaniem z badania stanowl
Zatacznik Nr 2 do Propozycji Nabycia | Warunkéw Emisji,

Emitent jest spolkg publiczng, ktorej akcje sq wprowadzone do obrotu na rynku réwnoleglym GPW, bedgcym
rynkiem regulowanym, Emitent podlega obowlgzkom informacyjnym wynikajacym z Rozporzadzania MAR, art,
56 ust, 1 Ustawy o Ofercie Publiczne] oraz rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okrestonym Regulaminem GPW.

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulacjg (art. 41 Ustawy o
Obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do
Ich sporzadzenia, a takie okresowe dane finansowe | istotne Informacje dotyczqce Emitenta, udostepniane bedy
wraportach okresowych i biezgcych, sporzadzanych przez Emitenta, ktore dostepne s3 m.in. na stronie
Internetowej Emitenta: hitps://inwestor.pragmago.pl/raporty_okresowe/.

W przypadku gdy akcje Emitenta zostang wykluczone lub wycofane 2 obrotu na regulowanym GPW, Emitent
zobowiqzuje si¢ do publikowania na stronie internetowej Emitenta raportow okresowych w terminach oraz o
zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajacym raportom okresowym publikowanym przez Emitenta na
dzien sporzadzenia niniejszych Warunkdw Emisji w wykonaniu obowigzkdw wynikajgcych z Rozporzadzania MAR,
art, 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 60 ust, 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Regulaminu GPW.

Zgodnie 2 art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowe]
Emitenta w wykananiu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywac, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BOM S.A, Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywacé je do czasu uplywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

5. Sposéb przeprowadzenia emisji
Flrmg Inwestycyjnq posredniczacq w emisjl Obligacji jest Dom Maklerski BOM S.A, z siedziba w Bielsku-Biate).

Obligacje 53 oferowane zgodnie z art. 33 pkt 1) wzwigzku z art. 34 ust, 2. Ustawy o Obligacjach i w 2wigzku z art.
1 ust. 4 |it. b) Rozporzadzenia Prospektowego (.Oferta”). W okresie poprzednich 12 miesigcy Spotka
przeprowadzita oferte publiczng obligacji serii R, a propozycja nabycia obligaci serii R zostala skierowana za
posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. do 79 osob.

Propozycja nabycia Obligacji serii S 20stanie skierowana, za posrednictwem Domu Maklerskiego BOM S.A,, do nie
wiecej niz 70 0sdb fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani,

Oferta Obligacji nie wymaga sporzadzenia | publikacji prospektu. Firma Inwestycyjna przekaze kaidemu
Inwestorowi, do ktorego skierowana zostanie Propozycia Nabycia dodatkowo prezentacje przedstawiajacy opis
prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci, opls czynnikéw ryzyka zwigzanych z dzialalnoscia Spotki oraz inwestycjq
w Obligacje.

Przekazywana indywidualnie oznaczonemu adresatowi Proporycja Nabycia stanowit bedzie 2lozone przez
Emitenta zaproszenie do ztozenia przez Inwestora Oferty Nabycia Obligacji (Zapisu).

Inwestor mote ttoty¢ zapis na co najmniej 100 (stownie: sto) Obligacji seril Si nie wigcej niz na laczng liczbe
Obligacji serii Soferowanych.

W katdym przypadku zloZenia zapisu opiewajacego na liczbe wiekszy niz liczba Obligacji oferowanych, zapis
bedzie uwazany za opiewajgcy na liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.
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Propozycje Nabycia skiadane bedg w terminie od 3 grudnia 2020 r. do 17 grudnia 2020 r.
Ostatnim dnlem na przyjecie Propozycji Nabycia jest 17 grudnia 2020 r,

Datq prazydziatu Obligac)i bedzie 18 grudnia 2020 r. Przydziat Obligacji na rzecz Obligatariuszy nastapl na mocy
uchwaly Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacjl dowolnie wybranym
przez siebie podmiotom, ktdre zlozyly Zapis | oplacily Obligacje.

6. Warunki wyptaty oprocentowania

6.1, Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wynoszg 3 (slownie: trzy) miesigce kazdy. Plerwszy Okres Odsetkowy Jest liczony od Daty
Przydziatu wigcenie, Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

6.2 Stopa procentowa

Obligacje bedg oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponitej).

W Okresach Odsetkowych, w ktérych na koniec kwartalu poprzedzajgcego ich rozpoczecie taczna wartosc
zadtuzenia netto Spolki, rozumianego jako suma:
o salda zadlutenia 2 tytulu kredytow, obligacjl (lub innych papierdw diuinych o charakterze
podobnym do obligacl), potyczek, leasingu finansowego,
* s3lda zobowigzan handlowych dla ktdrych termin platnosci wynosl wiece) niz 180 (sto
oslemdziesiat dni),
* salda zobowlgzan wynikajacych z transakejl pochodnych,
* saldazobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace 2 udzielonego porgczenia, gwarancjl,
przystapienia do diugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na
rzecz podmiotéw trzecich, z wylgczeniem podmiotéw z Grupy Kapitafowej Emitenta, a
niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia wartodei danego obowijzania
pozabllansowego przyjmuje sie mniejsza z wartodcl: maksymalng wartosc udzielonego przez
Spotke poreczenia / gwaranci / zabezpieczenia dot, danego zobowigzania podmiotu trzeciego
lub calkowitq wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktére Spétka udzielita poreczenia
/ gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),
pomniejszona o wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, do wartosci kapitatow wiasnych Spotki
powiekszonej o wartos¢ Diugu Podporzadkowanego (dalej: ,Wskainik zadiutenta Spolki®), obliczena na
podstawie ostatniego sporzqdzonego przez Spolke raportu okresowego, wyniesie:
i, mniej niz 375%, oprocentowanie Obligacjl (dalej: ,Oprocentowanie”) wynosi 5,60% w stosunku
rocznym,
li.  375%i wigcej, Oprocentowanie Obligacji wynosi 6,10% w stosunku rocznym.
Jeieli Spotka sporzadza jednostkowe | skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ Wskainika
Zadiutenia Spotki bedzie obliczana wylacznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Spolka nie sporzadza
sprawozdan skonsolidowanych, wartos¢ przedmiotowego wskainika bedzie obliczana na bazie danych
Jednostkawych.

6.3. Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligac)i bedzie wyptacany kwartalnie kupon, ktorego wysokosé zostanie okreslona zgodnie z
zasadami wskazanymi w pkt 6.2, niniejszych Warunkdw Emis|i Obligacji.

Wysokos¢ Oprocentowania nie bedzle nizsza niz 5,60% w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Oprocentowania bgdzie stata w danym okresie odsetkowym.

Wysokoé¢ kupanu odsetkawega bedzie obliczana na podstawle rzeczywistej liczby dni w.okresie odsetkowym |
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia | speinienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uplywem
wskazanego w Tabell ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytulu wyplaty odsetek,
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Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bgdzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczbu dnt w danym okresie odsetkowym
365

kupon = (Oprocentowanie X % 100 2ty

Tabela. Terminy platnosci 2 tytulu Obligacji

Nr Pierwszy dzien Dni ustalenia prawa | Ostatni dzien okresu Data platnosci
okresu | okresu odsetkowego do odsetek odsetkowego odsetek
1 18.12.2020 10.03.2021 17.03.2021 18.03.2021
2 18.03.2021 10.06.2021 17.06.2021 18.06.2021
3 18.06.2021 10.09.2021 17.09.2021 18.09.2021
B 18.09.2021 10.12.2021 17.12.2021 18.12.2021
5 18122021 10.03.2022 17.03.2022 18.03.2022
6 18.03.2022 03.06.2022 17.06,2022 18.06,2022
7 18.06,2022 049.09.2022 17.09.2022 18.09.2022
8 18.09,2022 09.12.2022 17.12.2022 18.12.2022
9 18.12.2022 10.03.2023 17.03.2023 18.03.2023
10 18.03.2023 09.06.2023 17.06.2023 18.06.2023
1 18.06,2023 08.09.2023 17.09.2023 18.09.2023
12 18.09.2023 08.12.2023 17.12.2023 18.12.2023
13 18.12.2023 08.03.2024 17.03,2024 18.03.2024
14 18.03.2024 10.06.2024 17.06.2024 18.06.2024

Datami platnoéci Odsetek s3:

Nr Data platnodci
okresu odsetek
1 18,03.2021
2 18.06.2021
3 18.09.2021
4 18.12.2021
5 18.03.2022
6 18,06.2022
7 18,09,2022
] 18.12.2022
9 18.03.2023
10 18.06.2023
1 18,09.2023
12 18122023
13 18.03.2024
1 18,06.2024

Jeieli data platnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym w rozumieniu
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy,
a takie w dniu, w ktérym bankl w Polsce nie $wiadeza ustug dla klientdw), taka datg bedzie kolejny dzied roboczy,
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7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupt Obligacje w terminie 42 (stownie: czterdziestu dwoch} miesigcy od Daty Przydziatu Obligacil, Datg
Wykupu bedzie 18 czerwca 2024 r.

Podstawa naliczenia | spenienia Swiadczenia 2 tytulu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW 2
uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia 2 tytulu wykupu, praypadajacego 10 czerwea 2024
roku,

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty plenigznej w wysokoscl wartosci nominalnej Obligacjl. Emitent
z2astrzega mozliwoic zaliczenia wierzytelnosei z tytulu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, xa uprzednig pisemng zgody Obligatariusza,

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

8. Opcja wezesniejszego wykupu Emitenta

Emitent 2astrzega sobie prawo wezesniejszego wykupu czescl lub wszystkich wyemitowanych Obligacji serii S, na
wlasne 2adanie, nie wezednief jednak niz po uplywie 12 miesigcy od Daty Prrydzialu. Decyzje o wezesniejszym
wykupie Obligac)i podejmie Zarzad Emitenta wedlug wiasnego uznania, Uchwala Zarzadu okresli Dzien
Wezesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotdw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytulu Obligacji.

Prawo Emitenta do wezedniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplate Obligatariuszom Kwoty
Wezesniejszego Wykupu stanowigce) warto$é nominalng Obligac)i powigkszong o odsetki nalezne od pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wezedniejszego Wykupu powigkszong o premig w wysokosci 0,05%
wartosci nominalnej obligacji za kazde peine 30 (slownie: trzydziesci) dni pozostajace od Dnia Wezesniejszego
Wykupu do Daty Wykupu, ale fgcznie nie wigeej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacii.

Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligacji moze zostac wykonane w catosci, w odniesieniu do
wszystkich subskrybowanych Obligacji lub w c2edel, przy czym czesciowy wezedniejszy wykup Obligacji moze
zostac dokonany nie czedcief niz co 3 miesigee | obejmowad moze nie mniej niz 30,000 sztuk Obligacji,
Czesdciowy wezedniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Dzialania
KDPW, w sposdb proporcionalny | w odniesieniu do kaidego rachunku papieréw wartosciowych | kazdego
rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papieraw wartosciowych podlegajacych przedterminowemu, czesciowemu, obligataryjnemu
wykupowl w danym terminie wykupu z kaidego rachunku papierdw wartosciowych i kazdego rachunku
thiorczego, nastapi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukeji standw poszczegéinych rachunkéw w
zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligac|i okreélone] przez Emitenta do wezesniejszego wykupu, do
lqczne] liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w
dniu R, Dniem R bedzie okreslony uchwaly Zarzadu dzien, wedlug stanu na ktdry ustala si¢ stany na rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu. Powstale w nastgpstwie 2astosowania stopnia redukeji stanow
poszezegdinych rachunkow utamkowe c2¢sci Obligacji pomija sig.

Jezeli taczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
mniejsza od liczby Obligac]i okreslonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na zasadzie obligatoryjnej
2 kazdego rachunku papieréw wartosciowych | kazdego rachunku zbiorczego bedrie podiegad rwigkszeniu o
jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byla najwigksza liczba Obligacji, do
rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, at do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna
liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bgdzie
rowna liczbie Obligacji wskazane) przez Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co
najmniej dwoch rachunkach w dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z
tych rachunkéw nastapi w sposéb losowy.

0 wezedniejszym wykupie Obligacji Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu bietqcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/,
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9. Platnosci

9.1.  Termin, miejsce i sposéb spetniania Swiadczen

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane 2a posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych
rachunkl papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane zostany Obligacie. Oscbami uprawnionymi do
otrzymania $wiadczen z tytulu Obligaci bedg osaby, ktére bedg posiadaly zapisane Obligacje na swoim rachunku
papierow wartoéciowych na koniec ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio prawa do
otrzymania $wiadezenia 2 tytulu wykupu, chyba 2e inaczej bgdq stanowily wiasciwe przepisy prawa,
postanowlienia Regulaminu KOPW i Szezegdlowych Zasad Dziatania KOPW, Miejscem spefnienia dwiadczenia
bedzie siedziba podmiotu, ktéry prowadzi rachunek papieréw wartodciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje.

9.2, Zasady dokonywania platnodci

Wszelkie platnosci z tytutu Obligaci bedg w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa majacymi do nich 2astosowanie. W szczegéinodci, Emitent nie bedzie 20bowigzany do dokonywania
jakichkalwiek doptat do platnosci 2 tytulu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane odprowadzenie podatku
od jakichkolwiek pfatnosci 2 tytulu Obligacji, Emitent nie bedzie tez zobowigzany do zapfaty na rzecz
Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby 2adnych prowizji lub kosztow ani do naprawienia szkody lub do
zwrotu wydatkow poniesionych w zwigzku z takimi platnosciami.

93.  Opodatkowanie

Wszelkie platnoéci 2 tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobrar 2 tytulu podatkow,
oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikajq one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolite)
Polskie] w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki anizadnych dodatkowych platnosci,
jetell z jakakolwiek platnosciag z tytutu Obligacji zwiqzany bedzie obowigzek pobrania | zaptaty jakiegokolwiek
podatku, opfaty lub innej naleznoscl publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaize podmiotowi prowadzacemu rachunek papierdw wartosciowych lub rachunek zbiarczy
wszelkie informacje | dokumenty niezbedne do obstugl zobowigzan Obligatariusza 2 tytulu podatku
dochodowego, w zakresie | terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa | regulacjami (w tym
regulacjami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez wiasciwy organ podatkowy,
aktualny na dzien ptatnoicl kwoty do zaplaty, potwierdzajacy status podatkowy Obligatariusza.

W przypadku gdy Obligatariusz nie przekate wszelkich informacji | dokumentéw niezbednych do zastosowania
zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatku dochodowego, podatek ten zostanie pobrany
w peinej wysokoscl.

10.  Zabezpieczenie Obligacji

10.1. Forma, wysokosé i warunki zabezpieczenia
Obligacje bed obligacjami zabezpieczonymi.

Zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Zabezpieczeniem Obligacjl bedzie zastaw rejestrowy na 2biorze wierzytelnodci Istniejacych oraz przysztych, o
zmiennym skiadzie, stanowigcych calos¢ gospodarczy (,2bidr"), Szczegélowe informacje o Zbiorze zostaly
przedstawione w pkt 10,4, niniejszych Warunkow Emisjl Obligacii,

Do dnia wykupu obligacji serii J, L, M, N, O, P oraz R Emitenta, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym
zbiorze co obligacje seriiJ, L, M, N, O, P oraz R. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony nie pdzniej niz w terminie
3 miesigey od Daty Przydzialu Obligacji.

W dniu 1 grudnia 2020 r. do Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach IX Wydzial Gospodarczy Rejestr
Zastawow zostanie zlozany wniosek o wpis Zastawu, Zgodnie z wiedzg Emitenta, szacunkowy czas oczekiwania
nawpis Zastawu do rejestru 2astawdw wynosi od jednego do pieciu tygodni. Planowany termin wpisania Zastawu
do rejestru zastawodw to 15 stycznia 2021 r.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnodciach z rachunku bankowego
Zabezpieczeniem Obligacji bedzie réwnlel zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz prayszlych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego Rachunek Bankowy zgodnie z
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odpowiednig umowg rachunku bankowego, zawierajgcych w szczegélnosci roszczenie o zaplate kwot
zgromadzonych na Rachunku Bankowym tacznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami (,Zastaw na Rachunku®).
Do dnia wykupu obligac|l seril P oraz serii R Emitenta, Obligacje beda zabezpleczane na tym samym Rachunku
Bankowym, co obligacje seril P oraz serii R.

Emitent zobowigzuje sie, ze w clagu 6 miesigcy od Daty Praydziatu Obligaci | w kazdym kolejnym miesiacu az do
zakonczenia Okresu Zahezpieczenia, spowoduje, 2e Rachunek Bankowy bedzie wskazany jako rachunek wiadciwy
do uiszczenia na rzecz Emitenta naleznodcl wynikajgcych z Wierzytelnosci (,Naleznosci”) o wartosci co najmniej
odpowiadajace] Najwyisze| Sumie Zabezpieczenia (,Wartosc Naleznosci na Rachunku Bankowym"). Ponadto,
Emitent zobowiqzuje sig, 2e fyczne wplywy na Rachunek Bankowy 2 tytulu Naleznosci, liczone na koniec katdego
miesigca do zakonczenia Okresu Zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Warto$¢ Wplywow na Rachunek
Bankowy”), wynlosg nie mniej niz Najwyzsza Suma Zabezpleczenia. Plerwszym miesiacem, na koniec ktérego
Emitent bedzie mial abowiqzek spelnié powyisze zobowigzanie bedzle czerwiec 2021 r,

W przypadku gdy powstanie stan niedoboru na Rachunku Bankowym (,Stan Niedoboru na Rachunku
Bankowym"), to znaczy kiedy:

1) kwota rdznicy pomigdzy Najwylsza Sumy Zabezpleczenia na Rachunku Bankowym, a Wartoécig Naletnoscl
na Rachunku Bankowym oraz kwota 130% nominalnej wartosci érodkéw pienigznych znajdujacych sig na
Rachunku Bankowym bedzie wigksza niz 0 (zero) {.Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Naleznoscl); lub

2) kwota réinicy pomiedzy Najwyzszg Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym, a Wartodcig Wplywow
na Rachunku Bankowym oraz kwota 130% nominalne] wartosci srodkow pienieznych znajdujacych sig na
Rachunku Bankowym bedzle wigksza niz 0 (zero) (,Xwota Niedoboru na Rachunky Bankowym dotyczica
Wplywow);

Emitent wplaci Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacq Naleznosci lub Kwote Niedoboru dotyczaca
Wplywéw na rachunek powierniczy zgodnie 2 warunkami okredlonymi w pkt 10.6. niniejszych Warunkdw Emisji
Obligacji.
W dniu 1 grudnia 2020 r, do Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestr
Zastawdw zostanie zlotony wniosek o wpls Zastawu na Rachunku, 2godnie ¢ wiedzg Emitenta, szacunkowy czas
oczekiwania na wpls Zastawu na Rachunku do rejestru zastawdw wynosi od jednego do pieciu tygodni.
Planowany termin wpisania Zastawu na Rachunku do rejestru zastawaw to 15 stycznia 2021 r,

Weksle i poddanie sig egzekucjl

Zabezpieczeniami Obligacji, ustanowionymi przed Datg Przydzialu bedg wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco o sumie wekslowej rowne} co najmnie) 130% taczne] wartosci nominalnej emitowanych Obligacji wraz 2
deklaracjy wekslowg oraz oéwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 9.100.000 (stownie: dziewigé miliondw sto tysigcy) zlotych, przy czym z
whnioskiem o nadanie aktow! klauzuli wykonalno$el Administrator Zastawu bedzie még! wystapic do 18 czerwea
2025r.

10.2.  Administrator Zastawu

Emitent ustanowil administratora zastawu, kiéry bedzie wykonywal we wilasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy, prawa | obowiqzku zastawnika wynikajace 2 umodw zastawniczych | przepisdéw prawa.
Administratorem Zastawu bedzie Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z sied2iby w Krakowie,
30-081 Krakow, ul. Krolewska 57,

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia 2 zabezpieczen Obligacji, w s2czegélnosd
ze Zbioru oraz z Rachunku Bankowego w imieniu wlasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w
przypadku niewykonania lub nienaleytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji,

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powlinlen zawladomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowl
Przypadkach Naruszenia okreslonych w pkt 11 niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji, Obligatariusz powinien
bezzwiocznie zawiadomié na pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zadaniach,
ralaczajae do zawladomienia kopi¢ takiego tqdania.
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104.  Zbiér

Zbior obcigtony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec 0s6b trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umaéw faktoringu oraz wierzytelnosci z tytulu udzielonych przez Emitenta
poiyczek, spelniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnoscl Podstawowe”) oraz
Wierzytelnoéci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktdre w szczegdlinoéei spelniajg wszelkie warunkl stawiane
Wierzytelnosciom Podstawowym za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takief wierzytelnosci w co
najmnie) 85% (.Wlierzytelnosci Rezerwowe Plerwszego Stopnia”), Ponadto do Zbioru mogg wejsé inne
wierzytelnodci niz Wierzytelnodci Podstawowe | Wierzytelnodci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegoinosei
Wierzytelnodci Rezerwowe Drugiego Stopnia {, Wierzytelno$ci Rezerwowe Drugiego Stopnia®), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (.Stan Niedoboru®), to znaczy kiedy kwota réinicy pomigdzy Najwyisza Sumq
Zabezpieczenia, a ljczng wartosciq nominalng wszystkich istniejacych Wierzytelnoéel Podstawowych i
Wierzytelnoéci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujacych Emitentowi wehodzacych wesklad Zbioru
bedzie wigksza niz 0 {zero) (,Kwota Niedoboru”),

10.4,1 Wierzytelnoicl Podstawowe

Wierzytelnodci, ktore spefniajg nastgpujaee warunki minimalne (,Warunki Minimalne”)
a) wierzytelnosé w taden sposéb nie jest sporna anl w catosci ani w cz¢sel, przez co strony rozumiejy, te
Diuinik lub Faktorant nie zlozyl oswiadczenia wskazujgcego na to, ie kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysoko$é;

b) wierzytelno$é jest ubezpieczona w co najmnie] 85% (osiemdziesiat plec procent);

¢) laczna suma wartoéci nominalnej wszystkich Wierzytelnoéci wzgledem jednego Dluinika nie przekracza
20% (stownie: dwadziescia procent) lacznej sumy wartosci nominaine) wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzgeych w sklad Zbioru. W przypadku, gdy kolejna
Wierzytelno$¢ wazgledem tego samego Dluinika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w ninigjszym punkcie, wowczas 1o wierzytelnosé ta w catosci pozostaje poza Zbiorem at do
czasu, gdy laczna suma wartodel nominalnej wszystkich Wierzytelnodel Podstawowych | Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wzgledem tego Dluinika znajdujacych sig w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby
wierzytelnos¢ pozostajaca poza Zbiorem weszla w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d

p—

laczna suma wartosci nominalne] wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% (slownie: dwadzieicia procent) l3cznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych | Rezerwowych Plerwszego Stopnia wehodzacych w sklad Zbioru, W
przypadku, gdy kolejna wierzytelnosé mabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenia
procentowego progu wskazanega w niniejszym punkcie wowczas wierzytelnosc ta w calosci pozostaje poza
Zbiorem a2 do czasu, gdy laczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych |
Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujacych sig w Zbiorze zmaleje w takim
stopniu, aby wierzytelno$¢ pozostajaca poza Zbiorem weszla w calosci do tego Zbioru bez spowodowania
przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

wierzytelnosé nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani 2adnego organu wladzy publicznej, ani tez Zadna
osoba trzecia nie zglasza roszezen do wierzytelnodei;

10.4.2 Wierzytelnodci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejaca lub przyszla wierzytelnosé lub wierzytelnodci wagledem Diuznikdw przystugujace
Emitentowi, ktdre spelniajy Warunki Minimalne, 2za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpleczenia
Wierzytelnodcl w co najmniej 85%, oraz ponadto speiniajq nastepujqce warunki:

a) wobec Diuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyl dang wierzytelnos¢ na rzecz Emitenta nie ogloszono
upadlosci, ani te: Dluznik lub Faktorant nie zlozyl w sadzie oéwiadczenia o wszczeciu postepowania
naprawczego;

b) wierzytelno$é jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplyneto nie wigce) niz 45 (czterdziesci pieg)
dni od dnia je] wymagalnosci,

10.4.3 Wierzytelnosel Rererwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwlek li(nlejqca lub prayszla wierzytelno$é lub wierzytelnodei wagledem Diutnikdw prayslugujaca
Emitentowi, ktdra nie spelnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani te: do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia,
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10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a)  Wierzytelnosci Podstawowe wehodag w sklad Zbloru w takiej liczbie, aby ich tczna wartod¢ nominalna
byla co najmniej rowna Najwyiszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnoscl Podstawowe wehodzg w skiad
Zbioru w kolejnosci wedlug daty wymagalnodci, poczawszy od Wierzytelnosci 2 najpdiniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnodei nie ulegajq podzialowi, co powoduje, te w praypadku gdy wejscie do Zbioru
danej |ednostkowe] Wierzytelnoici Podstawowej spowoduje przekroczenie przez 1jczng wartoéé
nominalng Wierzytelnosci Podstawowych wehodzacych w skiad Zbioru kwoty réwne) Najwyisze) Sumie
Zabezpleczenia, wowczas to Wierzytelnosé ta wehodzl w catodal da Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o
tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedlug wartoéci nominalne] tych
Wierzyteinosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej,

b) Wierzytelnoscl Rezerwowe Pierwszego Stopnia wehodzq w sklad 2bioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnodci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich 1gczna wartosé nominalna jest mniejsza niz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wehodzg w sklad Zbioru
w kolejnosci wedlug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnoscl 2 najpdiniejszym terminem
wymagalnoscl. Wierzytelnodci nie ulegajg podzialowi, co powoduije, e w przypadku gdy wejicie do Zbioru
dane| jednostkowe] Wierzytelnoicl Rezerwowe] Plerwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez taczng
wartosc nominalng Wlerzytelnoscl Rezerwowych Plerwszego Stopnia wehodzgeych w sktad Zbioru kwoty
réwne) Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnodt ta wehodzl w calosci do Zbioru,
Wierzyteinosa Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej sameéj dacie wymagalnosci wehodzg do Zbioru w
kolejnosci wedlug wartodci nominalne) tych Wierzytelnodel, poczawszy od Wierzytelnoscl o najnitsze|
wartosci nominainej.

c)  Wierzytelnodci Rezerwowe Drugiego Stopnia wehodzg w sklad Zbioru w przypadku powstania Stanu
Niedoboru, przy czym Wierzyteinoéci Rezerwowe Drugiego Stopnia wechodzg do Zbioru oraz pozostajg w
2Zbiorze wedlug daty wymagalnosci poczawsty od najpbdinie] wymagalnych oraz wedlug nastepujacych
zasad:

i)  Wierzytelnodci Rezerwowe Druglego Stopnia wehodzq do Zbioru oraz pozostajq w Zbiorze w takie|
liczbie, aby lczna warto$é nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze
wynosifa przez caly czas co najmniej 160% (sto szescdziesiat procent) Kwoty Niedoboru,

(i) Do Zbloru wechodzy Wierzytelnodci Rezerwowe Druglego Stopnia nie ulegajg podiatowl, co
powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowe|
Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez facang wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzacych w skiad Zbioru kwoty réwne) 160% [sto szesédziesiat
procent) Kwoty Niedoboru, wéwezas to Wierzytelnoéé ta wehodzi w catosci do Zbioru.

10,5.  Wycena przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przedmioty zastawu rejestrowego, czyli opisane w pkt 10.1 i 10.4 zbior wierzytelnosci o zmiennym sktadzie,
stanowigcych calo$¢ gospodarczy oraz obecne | oraz przysle prawa, wierzytelnoscl oraz roszczenia Emitenta
wobec banku prowadzacego Rachunek Bankowy 2godnie z odpowiedniy umowa rachunku bankowego, zostaly
wycenione przez bieglego rewidenta,

Wycena przedmiotu Zastawu oraz przedmiotu Zastawu na Rachunku zostaty dokonane przez bieglego rewidenta
Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150). Biegly rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgee rzetelnosé wyceny oraz tachowuje bezstronnosé | niezaletnodd | spelnia warunki do wyratenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu 2godnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 | 8 oraz art. 70 - Ustawy z dnia 11
maja 2017 r, o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicanym (Dz, U. t.j, 2020.1415).

Biegly rewident stwierdzil, ze wartoé¢ godziwa Zbioru na dzien 31 patdziernika 2020 r. wynosi 91.143.210,74
ziotych (slownie: dziewiecdziesigt jeden miliondw sto czterdziesci trzy tysigece dwiescie drziesieé ziotych
siedemdziesiat cztery grosze).

Warto$¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na dzien 31 paidziernika 2020 r. wynosi wige: 91,143.210,74 dotych
(stownie: dziewigcdziesiqt jeden miliondw sto czterdziesci trzy tysigee dwiedcie dziesie¢ zlotych siedemdziesigt
catery grosze), (wartosé przedmiotu Zastawu),
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Biegly rewident stwierdzil, ze wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym na dzien
31 patdalernika 2020 r, wynosi 705.308,09 ztotych {stownie: siedemset pigc tysigey trzysta oslem ztotych dziewigé
groszy),

Wartos¢ zabezpleczenia w postacl Zastawu na Rachunku na dzien 31 paidziernika 2020 r. wynosi wigc:
705.308,09 lotych (stownie: siedemset pigc tysiecy trzysta osiem ztotych dziewigé groszy) (wartos przedmiotu
Zastawu na Rachunku).

Skrét wycen zostat zamieszczony w Zataceniku Nr 3.
Emitent na f3danie osoby zainteresowanej, nieodplatnie udostepni pelny dokument wycen w postaci
drukowanej w wybranym POK Firmy inwestycyjnej lub w stedzibie Emitenta,

10.6. Rachunek powierniczy

Emitent zawrze umowe rachunku powierniczego i otworzy rachunek powierniczy w terminie do dnia 31 grudnia
2020r.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zazqda dokonania wplaty na rachunek
powierniczy kwoty réwne] Kwocie Niedoboru pomniejszonej o wartosé odpowiadajacy 62,5% wartodc
nominalnej Wierzytelno$ci Drugiego Stopnia wehodzacych w sklad Zbloru 2 zastrzezeniem pkt 10.4.4 ). Emitent
zobowigzany jest do dokonania wplaty Srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od
otrzymania 2qdania Administratora Zastawu,

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Administrator Zastawu zazgda od Emitenta
dokonania wptaty na rachunek powierniczy kwoty rownej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgce)
Naletnosel i/lub Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczace) Wptywow. Emitent zobowigzany jest do
dokonania wplaty érodkow pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od otrzymania z3dania
Administratora Zastawu.

10.7.  Podmiot udzielajqey zabezpleczenia
Podmiotem udzielajgcym zabezpieczen jest Emitent,

10.8.  Najwyisza Suma Zabezpieczenia

Najwyisza Suma Zabezpieczenia dla Obligacji serii S oznaczona w umowach zastawniczych wynosi 9.100.000 21
(stownie: dziewigé miliondw sto tysigcy) ztotych.

10.9. Raporty o stanie przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunky

Emitent bedzie publikowal w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdege miesigca raport wskazujac taczng wartosé
nominalng wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec ostatniego zakonczonego
miesigea. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w szczegblnoéci rowniez Kwote Niedoboru
oraz sposéb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokryé Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.4.4 d) oraz
10.6. ninfejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

Raport bedzie takie zawierat informacje o facznej wartoéci wplywow srodkow pienieznych na Rachunek Bankowy
za ostatnie 180 dni poprzedzajace koniec ostatniego zakonczonego miesiaca, zgodnie z warunkami opisanymi w
pkt 10.1,

W prazypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaze w szczegdlnosci réwniez
Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczicq Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczacq Wplywdw oraz sposéb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwotg Niedoboru na
Rachunku Bankowym datyczacg Naleznogci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacg Wplywow
zgodnie z pkt 10.6. niniejszych Warunkoéw Emisji Obligacji.

Emitent jest réwniez zobowigzany przekazaé Administratarowi Zastawu raport na katde jego 23danie w terminie
7 dni od dnia otrzymania 23dania.

10.10. Zmiany dotyczqce Zbiory

Emitent 2astrzega, Ze w okresie istnienia Zastawu zabezpieczajjcego wierzytelnosci z Obligacji serii S, Zbiér moze
zo5ta¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach, Zbiér mote by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie
emitowal kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by zabezpieczone facznie 2
Obligacjami serii S jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze,
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Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przyslugiwac réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu 2
odpowlednio powigkszonego Zbioru,

Zbiér moze by xmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywal obligacje zabezpieczane na Zbiorze,
W kazdym z takich przypadkéw Wartoéé Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie ulegnie
wowczas odpowiedniemu zwigkszeniu lub zmniejszeniu. W kaidym przypadku Wartosé Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedq stanowily co najmnie] 130% lacznej wartodci nominalne| zabezpieczonych
na Zbiorze obligacji.

Zmianom mogq réwniez ulec zasady wehodzenia Wierzytelnodei do Zbioru oraz zawartoéé Zbioru.

Modyfikacje moga polegat na wylgczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnodei, w tym wszystkich lub czgdci
Wiernzytelnosci  Podstawowych oraz wylaczeniu lub ograniczeniu mozliwoéci wchodzenla okreslonych
Wierzytelnodci do Zbiory, 2 tym Jednak zastrzeieniem, 2e zmodyfikowany 2bidr bedzie spelnial w szczegélinodal
nastepujgce cechy:

a) suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi z tytulu poiyczek
srodkow pienieznych nie bedzie przekraczata 20% (stownie: dwadziedcla procent) faczne) sumy wartoécl
nominalnej wszystkich Wierzytelnoéci wehodzgceych w skiad Zbioru;

b) suma wartosci nominalne) wymagalnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od dnig
wymagalnoscl ktorych mingl okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzle przekraczala 20% (stownie:
dwadziedcia procent) lacznej sumy wartodci nominalne] wszystkich Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru;

¢} do Zbioru nie bedg wehodzié zadne Wierzytelnosel przysiugujace Emitentowl wobec podmiotéw z Grupy
Kapitalowej Pragma Inkaso oraz wobec podmiotéw powigzanych z tymi podmiotami;

d} pozostate zasady wchodzenia Wierzytelnoéci do Zbioru opisane w pkt 10,4.4 nie ulegng zmianie.

10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa Zastawu przewlduje, e Administrator Zastawu mole wedlug swojego wyboru zaspokoié wierzytelnoscl
Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu (i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (i) w drodze
sprzedaly przez przetarg publiczny, prowadzony przez komarnika lub notariusza, (iii) w drodze przejecia na
wilasnosé zbiory wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Wartodé Przedmiotu Zastawu prayjeta na potrzeby
przejecia ustalona bedzie w sposob wskazany w umowie, w szczegélinosei przy uwzglednieniu opisanych w
umowie cech wierzytelnoéci wehodzacych w sklad zbioru,

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu mote wedlug swojego wyboru zaspokoié

wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Rachunku (i) w drodze sadowego postepowania-

egzekucyinego lub (i) w drodze przejecia na wlasnosé przedmiotu Zastawu na Rachunku,

10,12, Shutki przejecia przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przejgcie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu Zastawu lub przedmiotu
Zastawu na Rachunku ustalone] zgodnie z umowq zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokosé
niesplaconych zobowiqzan Emitenta z tytulu Obligac)i przekroczy wartodé przedmiotu Zastawu lub Zastawu na
Rachunku ustalong zgodnie z odpowiednio Umowg Zastawu lub Umowa Zastawu na Rachunku, wowczas to
zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposdb proporcjonalny do liczby Obligacji praystugujacych
poszezegbinym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnoscl wygaszeniu ulega zobowiqzanie do zaptaty
naleznosci glownej,

10,13, Uzyskiwanie splat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu
przystapi do windykac|l lub splenigzania w inny sposéb wierzytelnodel wehodzacych w sklad przejgtego Zblory,
celem przekazania uzyskanych srodkdw Obligatariuszom.
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11

Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkow Emis)l Obligacji stanowi ktérekolwiek z nizef
wymienionych zdarzen (dalej: ,Przypadek Naruszenia” lub ,Przypadki Naruszenia®):

1

10,

11,

12,

13,

Emitent jest w zwloce 2 wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji
seril S. Obligatariusz mote tydac wykupu Obligac)i réwniel w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opotnienia nie krétszego nit 3 dni.

Wskainik Zadluzenia Emitenta, na konjec ktéregokolwiek kwartalu, przekroczy 400% (slownie: czterysta
procent).

Wystapienie u Emitenta niesplaconych w terminie bezspornych lub zasadzonych zobowigzan publiczno-
prawnych w wysokoscl przekraczajgcej 2% (stownie: dwa procent) przychoddw netto Emitenta 2a ubiegly
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50,000 (stownie: pigédziesiat tysigey) ztotych,

Niewykonywanie lub nlenalezyte wykenywanie przez Emitenta obowigzkow zwigzanych z przekazywaniem
informacji poufnych, informacji biezgcych lub okresowych wynikajacych z powszechnie obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz wlasclwych regulaminéw (,Gieldowe Obowigzki Informacyjne”) potwierdzone przez
GPW, sad lub organ administracji publicznej, 3 w przypadku gdy Emitent przestanie podlegac Gieldowym
Obowigzkom Informacyjnym, rowniez niewykonywanie lub nienaleiyte wykonywanie przez Emitenta
obowigzku publikac)l na stronie internetowe| Emitenta raportdw okresowych w terminach oraz o
zawartosci udostepnlanych informacji odpowiadajacym raportom okresowym publikowanym przez
Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszych Warunkéw Emisji w wykonaniu obowigzkow wynikajgcych z
Rozporzgdzania MAR, art. 56 ust, 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okredlonych Regulaminem GPW,

W jakimkolwiek dniu do dnia wykupu Obligacji, suma niezaplaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadowego lub uzyskania przez decyzje administracyjng statusu
ostatecznej, nalenoscl wynikajacych 2 takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczyq
10% wartosci kapitatow wilasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow whasnych wedtug stanu na
ostatni dzieri kwartalu poprzedzajacego kwartal, w ktdrym wydano takie orzeczenie sadowe stalo sie
prawomocne, lub decyzja administracyjna ostateczna,

Wykluczenie Obligacji 2z obrotu na rynku Catalyst, z wyjgtkiem wykluczenia w zwigzku 2 ich umorzeniem na
skutek wykupu przez Emitenta.

Jakiekolwiek dlutne papiery wartoéciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kwocie przekraczajgce] 10%
wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub wartoéci skonsolidowanych kapitatow whasnych Emitenta wedtug
stanu na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego kwartal, w ktdrym postawiono w stan wymagalnodei ww.
papiery wartosciowe,

Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o lqczne] wartesci przekraczajace] 10% wartosci
kapitatdw wilasnych, a w przypadku gdy Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe -
skonsolidowanych kapitaléw wlasnych (wedlug stanu na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego kwartal,
w ktorym uplyna! termin wymagalnosci ww. kwot) z tytulu kredytow, pozyczek, jakichkolwiek diuznych
paplerow wartosciowych (w tym postawionych w czedci lub w catodc w stan wymagalnodci przed umownym
terminem zaplaty), gwarancji, porgczen, umow leasingu i sytuacja ta nie zostala naprawiona poprzez
zaptate lub zmiang warunkéw wymagalnosci przedmiotowych zobowiqzan w ciagu 30 dni od daty ich
plerwotne) wymagalnoscl,

Emitent nie dokona wplaty na rachunek powierniczy (lub dokona tylko czedciowej wplaty) kwoty w
wysokosci | w terminie wynikajacym 2z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub 2z umowy zastawu
rejestrowego na Rachunku Bankowym.

Emitent nie przekaze raportu dotyczgcego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po uplywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu.
Polgczenie Emitenta z Innym podmiotem, jego podzial lub przeksztatcenie formy prawnej - Obligacje
podiegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstapil w obowigzki Emitenta z tytulu
Obligacji, 2godnie z Ustawa o obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Emitent udzielt gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania Pragma Inkaso S.A. lub podmiotéw
powigzanych Pragma Inkaso S.A., z wylgczeniem podmiotow zaleznych Emitenta,

Emitent udzieli gwarancji lub porgczenia za zobowiazania innych podmiotéw (z wylaczeniem podmiotéw
zaletnych Emitenta), jezeli wartosé gwaranci lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub faczna
wartodé poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% jednostkowego
kapitatu wlasnego Emitenta wedlug stanu na dzien bilansowy ostatniego kwartatu poprzedzajgcego dzien
udzielenia gwarancjl lub porgczenia,

15

PRAGMACO

58



NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII' S

Warunkl Emisfl Obligacyl serit S PragmaGO SA.

Przewidziane w akapicie powyiej oraz w punkcie 12 powyiej ograniczenia w zakresie udzielania porgczen
nie dotycza spotki Pragma Faktor Sp. 2 0.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzle potaczony umowa
serwisersky, t). bedzie otrzymywal prowizje z2a zarzadzanie portfelem wierzytelnodel takiego podmiotu.

14. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktdrym mowa w pkt 10.1.

15, Brak zwolania przez Emitenta zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia
przedstawienia Emitentowi odpowiedniego dadania przez Obligatariusza.

16. Emitent uzna na pismie swojq niewyplacalnosé lub Emitent zlozy wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta
lub Emitent zlozy wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub zawrze 2 nadzorcg ukladu
umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

12.  Zadanie Wezesniejszego Wykupu w 2wiagzku z przypadkiem naruszenia

W przypadku wystapienia | trwania ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia Warunkéw Emisji kazdy
Obligatariusz moze zadac od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacii, z zastrzezeniem, ze 2gloszenie
prredmiotowego tqdania bedzie bezskuteczne po uplywle 180 dni od prrekazania do publiczne] wiadomosci
przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia. Jezeli wystqpi Przypadek Naruszenia, o ktérego
wystapieniu Emitent nie przekaze informacji do publiczne) wiadomosci, powyisze ograniczenie terminu
gloszenia adania natychmiastowego wykupu Obligacfi nie obowigzuje. W takiej sytuacfi wykup Obligacjl
odbedzie sie poprzez zaplate wartodci nominalnej Obligacji, powigkszone} o nalezne oprocentowanie, naliczone
od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnoici spowodowanej zlozeniem 2adania
wezesniejszego wykupu,

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz 2adajacy wezesniejszego wykupu powinien
dorgezy¢ Emitentowl pisemne tadanie wezedniejszego wykupu Obligacil, zgodnie z ktdrym nalezace do niego
Obligacje stajg sie wymagalne, a platne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia dorgczenia Emitentowi
pisemnego tadania wczeéniejszego wykupu Obligacii (,2adanie Wezeéniejszego Wykupu®),

Z3danie Wezedniejszego Wykupu powinno byé zawarte na pismie pod rygorem niewagnosci oraz powinno
wskazywac w szczegolnosci liczbe Obligaci serii S przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji serii S,
objetych Zadaniem Wezesniejszego Wykupu, a takie powinno wskazywac Przypadek Naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wezesniejszego Wykupu jest skladane. Do Zadania Wezedniejszego Wykupu skladanego przez
Obligatariusza powinno zostac dofgczone Swiadectwo depozytowe wystawione przez padmiot prowadzgcy
rachunek papierdw wartosciowych, na ktdrym zapisane sq Obligacje majjce byé przedmiotem wezesniejszego
wykupu, z adnotacjq o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze zlozeniem przez Obligatariusza
23dania Wezeéniejszego Wykupu.

Obligatariusz powinien doreczyé Zadanie Wezesniejszego Wykupu zlozone Emitentowl, takie podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papierdw wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien rowniet wykonaé wszystkie te caynnosel, ktérych dokonanie przer Obligatariusza w
2wigzku z Zadaniem Wezeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepisow prawa lub wiasciwych
regulacjl KOPW lub GPW,

Obligatariusz powinien zawiadomic o 2adaniu Wezesniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu | Firme
Inwestycyjng, doreczajgc im poswiadczony 2a 2godnoéé odpis tego Zqdania, zlozonego Emitentowl,

Wezesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywal sig za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych
rachunki papierow wartoéciowych, na ktérych zapisane bedy Obligacje, zgodnie 2 Regulaminem KDPW oraz
Stczegolowymi Zasadami Dzialania KDPW oraz innymi wlasciwymi regulacjami wewngtrznymi KDPW oraz GPW i
przepisami prawa.

12,1, Naruszenie Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunky

Administratorowi Zastawu przystuguje ustawowe prawo Zgdania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci
2 Obligacji w przypadku zbycia lub obcigtenia przedmiotu zastawu rejestrowego bez wyraine), uprzedniej,
pisemnej zgody Administratora Zastawu, Prawo 23dania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci z
Obligac)i w takim przypadku wykonywa¢ bedzie wedtug wasne] samodzielnej oceny Administrator Zastawu, W
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przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego punktu samym Obligatariuszom nie przysluguje prawo
1adania wezesniejszego wykupu Obligac|i.

13.  Zmiana Warunkéw Emisji

13.1.  Zmiana Warunkow Emisji po umorzeniu obligacji serii J, L, M, N oraz O

Poczawszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii J, L, M, N oraz O wyemitowanych przez Emitenta,
automatycznie (bez koniecznodci skltadania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy) zmienia
sie Warunkl Emisji Obligacjl w zakresie nastepujqcych punktdw, ktére otrzymajq nastepujace brzmienie:

10.4 Zbior

Zbidr obcigiony rostawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosei wobec osob trzecich nabywane przez
Emitenta jako foktora od faktorantow w ramach uméw faktoringu oraz w ramach cesji dokonanych na rzecz
Emitenta w zwiqzku z umowomi foktoringu, (i) wierzytelnosci wobec osab trzecich nabywane przez Emitenta jako
leasingodawcy od feosingobiorcéw w ramach umow leasingu, (iii) przystugujgee Emitentowl wierzytelnosel 2
tytulu umow pozyczek Srodkow pieniginych oroz (iv) wierzytelnosci Emitento wzgledem Faktorantdw, Diuznikow
oroz leasingobiorcow o zaplate wynogrodzenia z tytulu realizacji umow foktoringu, uméw pozyczek oraz umoéw
leosingu, spelniofgce okreslone w umowie zostawu rejestrowego warunki Wierzytelnodei Podstawowych,
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia.

10.4.1 Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktére spelniajg nostgpujgee warunki minimalne {, Warunki Minimalne”);
a) wierzytelnos¢ w zaden sposdb nie jest sparna ani w catasci ani w czgsci; przez co strony rozumiejq, ze
Dhuznik lub Foktorant nie Hoiy! o$wiadczenia wskazujqcego no to, ie kwestionuje on istnienfe
wierzytelnoscl lub jej wysokosé;

b

-~

wierzytelnodd jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiqt pigé procent);

¢) fqczna sumo wartoscl nominainej wszystkich Wierzytelnosci wigledem jednego Diuénika nie przekracia
10% (slownie: dziesig¢ procent) Igcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stapnia | Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzqeych w sklad
Zbioru oraz wortoscl Srodkéw pieniginych znafdufqeych sig na Rachunku Bankowym. W przypodku, gdy
kolejna Wierzytelnosé wzglgdem tego samego Diuznika spowoduje przekroczenie procentowega progu
wskazanego w niniejszym punkcle, wowczas to wierzytelnosc ta w caloscl pozostaje poza Zbiorem oi do
czosu, gdy fgezna suma wartosei nominalnef wszystkich. Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wegledem tego Diuinika znajdujgcych si¢ w Zbiorze
zmalefe w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozastajqca poza Zbiorem weszla w catosci do tego Zbioru bez
spowodowanio przekroczento procentoweqo progu wskozanego w niniejszym punkcie;

d) fgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosei nobytych od jednego Foktoranta nie
przekracza 10% (stownie: dziesigc procent) iqgcznej sumy wartosci nominainej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia, i Rezérwowych Drugiego Stopnia wehodzqeych w skiod
2Zbloru oraz wartesci Srodkow plenieznych znojdujgeyeh sie na Rachunku Bankowym, W przypadku, gdy
kolejna wierzytelnod¢ nabyta od tego sumeqo Foktoranta spowoduje przekroczenia procentowego progu
wskozanego w niniejszym punkcie wowczas wierzytelnos¢ ta w calosci pozostaje poza Zbiorem aé do czasu,
gdy lgczna suma wartosci nominalnej wseystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego
Stopnia i Rezerwowych Drugieqo Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgcych sig w Zbiorze zmaleje
w takim stopniu, aby wierzytelnosé pozostajgca poza Zbiorem weszla w catosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenio procentowego progu wskazanego w ninlejszym punkeie;

e) wierzytelno$é nie zostala zajeta na rzecz osoby trzeciej onf Zadnego organu wlodzy publicznej, ani tez tadna
osoba trzecia nie :glasza rosrczen do wierzytelnoscl;

10.4.2 Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jokokolwiek istniefgca lub przyszla wierzytelnosé lub wierzytelnosei wegledem Dluinikow preyslugujgce
Emitentowi, ktore spelniajq Warunki Minimalne, za wyjqtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnoéci w co najmniej 85%, aroz ponadto spelniajq nastepujgee warunki;
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a) wobec Dluénika ani wobec Faktoranta, ktéry zbyl dang wierzytelnosé na rzecz Emitenta nie ogloszono

upadiosci, anl tez Dluznik lub Faktorant nie zlozyt w sqdzie oswiadczenia 0 wszczgciu postgpowania
naprawczeqo;

b) wierzytelnosé jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplyngto nie wigcej niz 45 (czterdziedci pigc)

dni od dnia jej wymagalnosci.

10.4,3 Wienzyteinosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnosc lub wierzytelnosci wzaledem Diuznikow praystugujgea
Emitentowl, ktdra nie spelnia warunkow. do zaliczenio Jej do Wierzytelnosci Podstawowych, anl tei do
Wierzytelnosci Rezrerwowych Pierwszego Stopnia ale spefnic Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1 a), ¢), d)
oroz e).

10.4.4 Zosady wchodzenio Wierzytelnosci do Zbioru

o)

b)

c)

dl

€

Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sklad Zbioru w takief liczbie, aby ich lgczna wartosé nominalna, z.

uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, byla co najmniej réwna Nojwyiszej Sumie
Zabezpieczenia. Wierzytelnosel Podstawowe wchodzg w skiod Zbloru w koleinosel wedlug daty
wymagalnosci, poczgwszy od Wierzyteinosci z najpozniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie
ulegajq podzialowi, co powoduje, ze w przypadku ady wejscie do Zbioru danej jednostkowe) Wierzytelnosci
Podstawowej spowoduje przekroczenie przez Iqeing wartosé nominalng Wierzytelnoici Podstawowych
wehodzqeych w skfad Zbioru kwoty rownej Nojwyiszej Sumie Zobezpieczenio, wowczos to Wierzytelnosé
to wchodzi w calosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie wymagalnosci wehodzg do
Zbioru w kolejnosel wedlug wartosel nominalnel tych Wierzyteinosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o
najnizszej wartosci nominalne),

Wierzytelnoscl Rezerwowe Pierwszego Stopnia wehodq w sklad Zbioru w przypadky, gdy w Zbiorze
znajdujq si¢ Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, Ze ich lgczna wartosc nominalna jest mniejsza niz
Naojwyiszej Sumie Zobezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Plerwszego Stopnia wehodzq w sktad Zbior,
2 uwzglednieniem zasad opisonych w pkt d), e) oroz f] ponitej, w kolejnodci wedlug daty wymagalnoset,
poczqwszy od Wierzytelnosci z najpdiniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg
podziatowl, co powoduje, 2e w przypadku gdy wejscie do Zbioru denej jednostkowe] Wierzytelnosel
Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowodufe przekroczenie przez Igeenq wartosé nominalng Wierzytelnosel
Rezerwowych Pierwszego Stopnio wchodzqcych w sklod Zbioru kwoty rownej Najwyiszef Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosé ta wehodzi w cotosci do Zbioru, Wierzytelnosci Rezerwowe
Plerwszego Stopnia o tej samef docie wymagalnosel wehodzg do Zbiord w kolejnosel wedlug wartosel
nominalnej tych Wierzyteinosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej,

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wehodzq w sklad Zbioru w przypadky, gdy w Zbiorze znajdujq
sie Wierzytelno$ci Rezerwowe Pierwszego Stopnia | Wierzytelnosci Podstawowe w takief liczbie, 2e ich
fgezna warto$é nominalna jest mniejszo iz Nojwyisze] Sumie Zobezpieczenio oraz porostajq w Zbiorze
wedlug daty wymagalnosei poczqwszy od najpéiniej wymagainych a wartosc Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana joko kwota odpowiadajgea 62,5% ich wartosci
nominalnej z uwzglednieniem zosed opisonych w pkt d), e) oroz f) ponizej. Wierzytelnosei nie ulegajq
podziatowi, co powodufe, e w przypadku gdy wefScie do Zbloru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowe/ Drugiego Stopnia spowodufe przekroczenie przez Igczng wartosé nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzgeych w sklad Zbioru kwoty rownej Najwyiszef Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnose ta wehodzi w caloscl do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Druglego Stopnia o tej samef dacie wymagalinoici wehodzq do Zbioru w kolejnosci wedfug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

Wirod Wierzytelnoscl wehodzqeyeh w sklad Zbioru, Wierzytelnoscl do Podmiotow Powigzanych mogq
stonowic nie wiecej niz 20% wartoscl Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych
wechodzg do Zbioru na z0sadach opisanych w niniejszym pkt 10.4.

W przypadku wejscio lub pozostawania w Zbiorze Wierzyteinosci, co ktdrych Emitent zowiqzal odpis
oktualizujgey na stwierdzong utratg wartoscl, wartosé takich Wierzytelnoscl no potrzeby wyceny Zbloru
Jest okreslane przy uweglednieniv wartosci odpisu aktualizujgcego.

W przypadku wejscia lub pozostowania w Zbiorze Wierzytelnoscl, co ktorych Emitent zawiqzal odpis na
straty oczekiwane, wartos¢ takich Wierzytelnoscl jest okreslana przy uwzglednieniv wskaznika
szkodowoscl tf. stosunku wortoscl odpisow na straty oczekiwane do wartoscl nominalnej Wierzytelnosci
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objetych obliczeniem tych odpisow ( Wskainik Szkodowosci®). Wartos¢ Wskainika Szkodowosci bedzie
obliczana zgodnie z przyjetq przez Emitenta oficjalng politykq w zakresie tworzenia rezerw, stosowang na
potrzeby sporzqdzania sprawozdar finansowych, Wartos¢ Wskaénika Szkodowosci bedzie aktuolizowana
w odst¢pach kwartalnych. W przypadku braku okreslenia przez Emitenta wysokosci Wskoeinika
Szkodowoscl dla danego kwartelu przyjmuje sig¢, ze wynosl ona 300% (trzysta procent) ostatniego
obowlqujgcego Wskainika Szkodowoscl,

10.6 Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia stanu niedoboru tf. stanu, w ktorym kwota réinicy migdzy Najwyiszq Sumgq
Zabezpieczenio, a wartosciq Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
orar Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujqeych sie w Zbiorze oroz kwotq 120% (sto dwadtlescia

procent) nominalnej wartosci srodkéw pienieinych znajdujgcych sig na Rachunku Bankowym bedzie wigksza niz’

0 (zero) (,Stan Niedoboru®), Emitent wplaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosci 0,90 Stanu Niedoboru
(.Kwota Niedaboru”) w terminte 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru.

W przypadku zoistnienia Stonu Niedoboru na Rochunku Bankowym, Emitent dokona wploty no rachunek
powierniczy kwoty rownej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqeej Noleinosct jflub Kwocie
Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqeej Wplywow w terminie 7 (siedmiu} dni od dnia zoistnienia Stonu
Niedoboru na Rachunku Bankowym.

10.9 Raporty o stanie przedmiotu Zestawu oroz Zastawu ne Rachunku

Emitent bgdzie publikowal w ciggu 20 dni od 20konczenia kaidego miesigca raport wskazufge fgczng wartosc
wszystkich znojdujgeych si¢ w Zblorze Wierzytelnosci wyznaczonq no kaniec ostotniego zakoriczonego miesiqca
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 10.4.4. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskoze w
szczegolnosci rowniez Kwotg Niedoboru oraz sposob i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokryé Kwote
Niedoboru 2godnie z pkt 10,6. niniejszych Warunkéw Emisji Obligacjl.

Raport bedzie takze zawierat informacje o wartosci WskaZnike Szkadowosci wykorzystanego przy wyznaczeniu
wartosci Wierzytelnosci wehodzqeych w skfod Zbioru oroz fgczng wartosé wplywow srodkow pienieinych na
Rochunek Bankowy za ostatnie 180 dni poprzedrajgee koniec ostotniego zokonczonego miesiqea 2godnie 2
warunkami opisanymi w pkt 10.1. niniejszych Warunkow Emisji Obligacii.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru nao Rachunku Bankowym, roport wskoie w szczegolnosci rowniez Kwote
Niedoboru ne Rochunku Bankowym dotyczqeq Naleznosci iflub Kwotg Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczqeq Wolywéw orez sposéb | termin, do ktérego Emitent zobowlqzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczqcg Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym zqodnie z pkt 10.6,
niniejszych Warunkow Emisji Obligacfi,

Emitent fest réwniez zobowigzany preekozacd Administratorowi Zostawu raport na kazde jego 2qdanie w términie
7 dni od dnia otrzymania zgdania.

10.10 Zmiany dotyczgee 2bioru

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia 2astawu refestrowego zabezpieczajgeege wierzytelnosci z Obligac)i seril
S, Zbidr mode zostac zmieniany na nizej wskazanych zosadach. Zbior moze byé powigkszany w przypadku, gdy
Emitent bedzie emitowal kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg byé
zabezpieczone lgcenie z Obligacjami seril S jednym lub kolejnymi 2astawami refestrowymi na odpowiednio
powigkszonym Zbiorze, Emitent zastrzeqa, e obligacjom kolejnych serli moze preystugiwad rowne pierwszefistwo
w 20spokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

2Zbior moze by¢ zmniefszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat abligacje zabezpleczone na Zbiorze.

W kazdym 2 takich przypadkéw Wartos¢ Prezedmiotu Zostawu oraz Nojwyisza Suma Zobezpieczenle ulegnie
wowczas odpowiedniemu zwigkszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosc Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowily co najmniej 120% fqcznef wartasci nominalnej zabezpieczonych
na Zbiorze obligacyi,

Zmianom magq rowniez ulec zasady wchedzenia Wierzytelnosci de Zbioru eraz zawartosé Zbioru.

Modyfikacie mogq polegad na wylqczeniu ze Zbloru okredlonych Wierzytelnosci (przypisanych do okreslonych
kategorii produktowych), o co za tym idzie wylgczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wehodzenia tych wylqezonych
Wierzytelnosci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokonywana na pedstawie niniejszych zapisow Warunkow Emisji,
na wzasadniony wnlosek Emitenta Holony Administratorowl Zastowu, ktory nie odmowl wyralenia xgody na
okreslenie terminu wejscia jej w zycie, jesti w wyniku takiej zmiany nie dojdzie do powstania Stanu Niedoboru. W
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wyniku takiej zmiany niezmienione pozostanq zasady wehodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4.
W wypadku broku zgody Administratora Zostawu odpowiedniq zgode moze wydac Zgromadzenie Obligatariuszy.

Najwyiszo Suma Zobezpieczenia
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia ~ oznaczajqea najwy2szq sume zabezpieczenia Obligacji oznaczong w Umawie
Zastawu, wynosi 8,400.000 {stownle: osiem millondw czterysta tysiecy) 2lotych.

Réwnoczesnie, we wszystkich punktach Warunkéw Emisji Obligacji wskoinik adnoszqey sig do fgcznef wortosci
nominalnej emitowanych Obligac)i do tej pory wynoszqcy 130% lgczne] wartasci nominalne] emitowanych
Obligacji bedzie mial wartosé 120% lgcznef wartosci nominalnej Obligacji.

Emitent i Administrator Zostawu $q upowoinieni do dokonania odpowiednich zmian w dokumentach
zabezpieczen Obligacji, a w szczegdlnosci Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku i deklaracji
wekslowych.

13.2.Zmiana Warunkoéw Emisji po umorzeniu obligacji serii J, L, M, N, O oraz P

Poczgwszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii J, L, M, N, O oraz P wyemitowanych przez Emitenta,
automatycznie (bez konlecznosci skladania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy), zmienig
sig Warunki Emisfi Obligacjl w zakresie nastepujacych punktow, ktére otrzymajy nastepujace brzmienie:

10.4.Zbiér

Zbior obcigiony zastawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosei wobec osob trzecich nobywone przex
Emitenta jako faktara od faktorantdow w ramach umow faktaringu eraz w ramach cesfi dokonanych na rzecz
Emitenta w zwigzku 2 umowami foktoringu, (ii) wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta joko
leasingodawty od leasingobiorcow w romach umow leasingu, (iii) przystugujgce Emitentowi wierzytelnosei 2
tytutu umow pozyczek srodkow pienigznych oroz (iv) wierzytelnoscl Emitenta wzgledem Faktorantow, Diuinikow
oroz leasingobiorcéw o zaplate wynogrodzenia X tytutu realizacfl uméw faktoringu, uméw polyczek orazr umow
leasingu, spelniojqee okreslone w umowle zastawu rejestrowego worunki Wierzyteinoscei Podstawowych,
Wierzytelnodcl Rezerwowych Pierwszego Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia.

10,4.1 Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktdre spefniajq nastepujgce warunki minimalne (, Warunki Minimalne”):
a) wierzytelnos¢ w zaden sposob nie jest sporna ani w calosci anl w czescl, przez co steony rozumiefq, e
Dluznik fub Foktorant nie zlozyl odwiadczenia wskazujqeege na to, Ze kwestionufe on istnienfe
wierzytelnosci lub jej wysokose;

b) wierzytelnosc jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesigt pigc procent);

¢) lgczna suma wartosci nominainej wszystkich Wierzytelnosci wagledem jednego Dluinika nie przekracza
10% (stownie: dziesieé  procent) lqcznej -sumy wartosci nominalne] wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia | Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzgeych w sktod
Zbioru oraz wartosci Srodkaw pienieznych znajdufqcych si¢ na Rachunku Bankowym. W przypadky, gdy
kolejna Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego DiuZnika spowoduje przekroczenie procentoweqgo progu
wskazanego w niniejszym punkeie, wowczas to wierzytelnosé to w coloscei pozostaje poza Zbiorem ot do
czosu, gdy fqczna suma wartosci nominalnef wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia | Rezerwowych Drugiego Stopnia wzgledem tego Dluinika znajdujgeych sie w Zbiorze
zmalefe w takim stopniu, aby wierzytelnosc pozostojgea pozo Zbiorem weso w catosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w ninlejszym punkcie;

d) lgczna suma wartosci nominalnef wszystkich Wierzytelnosei nabytych od Jednego Faktoranta nie
przekracza 10% (stownfe: dziesig¢ procent) lgcznej sumy wartosci pominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia, | Rezerwowyeh Druglego Stopnia wehodzqeych w sklad
2Zbioru oraz wartosci Srodkow pieniginych znajdujgeych sig no Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Foktoranta spowoduje przekroczenia pracentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie wowczas wierzytelnosé ta w calodei pozostaje poze Zbiorem ai do czasu,
gdy lgczna suma wartosci nominalnej wsiystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego
Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje
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w takim stopniu, aby wierzytélnosé pozostajqca poza Zbiorem weszla w calosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w ninlejszym punkgie;

e) wierzytelnosé nie zostafa zajeta no rzecz osoby trzeciej ani 2adnego organu wladzy publicznej, ani te? zadna
osoba trzecia nie 2glasza roszezen do wierzytelnosci; '

10:4.2 Wierzytelnosci Rezerwowe Pierveszego Stopnia

Jokakolwiek istniefgca Jub przyszta wierzytelno$é lub wierzytelnosei wrglgdem Dluinikéw preysiugujgce
Emitentowi, ktdre spelniojq Warunki Minimalne, za wyjqtkiem worunku minimalnego ubezpieczenio
Wierzytelnosci w co najmnief 85%, oraz ponadto spelniajg nostepujgce warunki:

a) wobec Dluiniko ani wobec Faktoranto, ktéry 2byl dang wierzytelnosé na rzecz Emitenta nie ogloszono
upadtosci, ani tez Dluznik lub Foktorant nie 2lozy! w sqdzie oswiadczenia 0 wszcz¢ciu postepowania
naprawczego;

b) wierzytelnodé jest niewymagalno lub fest wymaogaina, lecz uplynglo nie wigcef niz 45 (ceterdziesel pigé)
dni od dnia jej wymagalnosci.

10.4.3 Wierytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jokakolwiek istniejqea lub przysala wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dluinikow praystugujqea
Emitentowi, ktéra nie spelnia warunkow do zaliczenia Jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani te2 do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia ale speinia Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1 a), ¢, d)
oroz ),

10,2.4 Zasady wehodzenia Wierzytelnosci do Zbiaru

a) Wierzytelnosci Podstawowe wehodzqg w sktad Zbioru w takief liczbie, aby ich fgczna wartosé nominalne, z
uwzglednienlem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponitej, byla co najmnief réwna Najwylszej Sumie
Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzq w sklad Zbioru w kolejnodei wedfug daty
wymagalnosci, poczgwszy ad Wierzytelnosci z najpozniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie
ulegojq podzialowi, co powoduje, 2e w przypadku gdy wejscle do Zbloru danej jednostkowej Wierzyteinosei
Podstawowej spowoduje przekroczenie przez Igczng wartosé nominolng Wierzytelnosei Podstawowych
wehodzqeych w sklad Zbioru kwoty rawne) Najwyiszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢
ta wehodzal w calosel do Zbloru. Wierzytelnosci Padstawowe o tef samej dacie wymagalnosci wehodzq do
Zbioru w kolefnosci wedlug wartosci nominainej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o
najnizszej wartoscl nominalne.

b)  Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w skiad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
2najdufq sig Wierzytelnosci Podstawowe w takief liczbie, 2e ich lgezna wartosé nominalna jest mniejsza niz
Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezervowe Pierwszego Stopnia wehodzq w sklad Zbioru,
2 uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, w kalejnosci wedlug daty wymagalnoscl,
poczqwszy od Wierzytelnosci z nafpdiniejszym terminem wymagalnoscl. Wierzytelnoscl nie ulegojq
podzialowl, co powodufe, e w przypodku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosc
Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez lgcang wartose nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnio wchodzqeych w sklad Zbioru kwoty réwne] Nojwyisze/ Sumie
Zabezpieczenia, wowezas to Wierzytelno$é ta wehodzi w catosei do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia 0 tej samej dacie wymagalnosci wehodzq do Zbioru w kolejnosci wedlug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o najniiszej wartosci nominainej.

¢}  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wehodzg w sklad Zbioru w przypadky, gdy w Zbiorze znajdujq
st¢ Wierzytelnodcl Rezerwowe Pierwszego Stopnio | Wierzytelnosci Podstawowe w tokiej ticzbie, 2e ich
fgczna wartosé nominalna jest mniejsza nii Najwyzszej Sumie Zobezpieczenia oroz pozostajg w Zbiorze
wedfug daty wymagalnosci poczqwszy od najpoiniej wymagalnych a wortosé Wherzytelnosci Rezerwowych
Druglego Stopnio na potrzeby wyceny Zbioru fest okredlana joko kwata odpowiadajqea 62,5% ich wartoscl
nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej. Wierzytelnosei nie ulegajq
podziatowl, co powodufe, e w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosct
Rezerwowef Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie priez lqezng wortosé nominalng Wierzytelnoscl
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzqcych w sklad Zbioru kwoty réwnej Nojwyiszej Sumie
Zabezpleczenia, wawczas to Wierzytelnos¢ ta wehodzi w catoscl do Zbioru, Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wechodzq do Zbioru w kolejnosel wedlug wartoset
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o najniészej wartosci nominalnej,
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d)  Wiréd Wierzytelnosci wehodzqeych w sklad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotéw Powiqzanych mogq
stanowi¢ nie wigcej niz 20% wartoscl Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotow Powigzanych
wehodzq do Zbioru na zesadach opisanych w niniejszym pkt 10.4.

e) W przypoadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnoscl, co ktdrych Emitent zawigzal odpis
aktualizujgcy na stwierdzonq utrate wartosci, wartosc takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru
Jest okreslano przy uwzglednieniu wartosci odpisu oktualizujgeego.

f) W prazypodku wejScia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktdrych Emitent zawigzal odpis na
straty oczekiwone, wartosc takich Wierzytelnosci jest okreslona przy uwzglednieniv wskainika
szkodowosci t]. stosunku wortosci odpisdw na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci
objetych obliczeniem tych odpisow (,Wskaénik Szkodowosci”). Wartos¢ Wskainika Szkodowosci bedzie
obliczana 2godnie 2 przyjetq przez Emitenta oficjalng politykq w 2akresie tworzenia rezerw, stosowanq na
potrzeby sporzqdzania sprawozdar finansowych, Wartosé Wskaénike Szkodowosci bedzie aktualizowona
w odstepach kwartalnych. W przypadku braku okresienio przezr Emitente wysokosci Wskainika
Szkodowosci dlo danego kwartalu prazyjmuje sig, te wynosi ona 300% (trzysta procent) ostatniego
obowigzujgcego Wskaznika Szkodowosci.

Zasady wchodzenia. Wierzytelnosci do Zbioru opisane powyiej, w 2okreésie w jakim odnoszq sig do wartosci
Najwyiszej Sumy Zabezpleczenia wigzq, Emitenta po uplywie Okresu Przejsciowego.

10.6 Rachunek powierniczy
W przypadku zaistnienia stanu niedoboru t),

a) wokresie od dnia podjecia uchwaly w sprawie emisji Obligacji do dnia poprzedzajgcego dzien, w ktorym
uplyng 3 (trzy) miesiqce od dnla przydzialu Obligacyi (,Okres Przejsciowy™) oraz w — tak samo
definiowanyth - okresach przejsciowych dlo kolejnych serii obligacji Emitenta (,Kolejne Okresy
Przejsciowe”), zgodnie z trzecim akapitem pkt 10.8. niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji:
stanu, w ktdrym roinica miedzy fqczng wartosciq nominalng Obligacl, o wartosciq Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia orar Wierzytelnoscl Rexerwowych
Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwotq 120% (sta dwadziescia procent) nominalnej
wartoscl Srodkdw pieniginych najdufqeych sie ne Rachunku Bankowym oror kwotq 120% (sto
dwadziescia procent) nominalnej wartosci srodkéw pienigznych znajdujqcych si¢ na Rachunku
Powierniczym wplaconych tytulem uzupelnianio wartosci zabezpieczen Obligacji w Okresie Przejsciowym
bedzie wigksza niz 0 (zero); lub

b) w okresie od dnio, w ktérym uplyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydzialu Obligacji do dnia, w ktérym
wszelkie zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji zostaty w calosci waznie, skutecznie, bezwarunkowo i
nieodwolalnie zaspokojone, w wyniku czego wygasng (.Okres Zabezpieczenia®), z wylqczeniem
Kolejnych Okreséw Przejsciowych:
stanu, w ktdrym roinica migdzy Najwyiszq Sumq Zabezpieczenia, o wartosciqg Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Plerwszego Stopnio oraz Wierzytelnosel Rezerwaowych
Drugiego Stopnia znajdujgeych si¢ w Zbiorze oroz kwotq 120% (sto dwadziescia procent) nominalnef
wartosci srodkow pienieznych znajdujqcych sie na Rachunku Bankowym bedzie wigksza niz 0 (zero)

(.Stan Niedaboru®),
Emitent wplaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosci 0,90 Stanu Niedoboru (,Kwoto Niedoboru") w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnio zaistnienia Stonu Niedoboru,

W preypadku zaistnienia Stonu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Emitent dokona wplaty na rachunek
powierniczy kwoty rownej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqcej Naleznosci iflub Kwocie
Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqceej Wolywow w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu
Niedoboru na Rachunku Bonkowym.

10.8. Najwyisza Suma Zahezpieczenio
Najwyzsza Suma Zobezpieczenia-dla Obligogi serii § oznaczona w umowach zastawniczych wynasi 8.400.000
(stownie: osiem miliondw czterysta tysiecy) 2lotych.

Emitent zapewni, e wartosc Zbioru wskazana w pkt 10.5. Warunkaw Emisji Obligacji bedzie réwna lub wyisza
od wartosci Najwyiszej Sumy Zobezpieczenia nie pdiniej niz w ostatni dziert Okresu Przejsciowego .
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W przypadku emitowama przez Emitenta kolejnych serii obligacji w Qkresie Zabezpleczenio, wartosc Zbioru moze
ulec okresowemu obniteniu w Kolejnych Okresach Przejsciowych, Mechanizm uzupetnienia poziomu zobezpieczen
opisany ponizej bedzie odpowiednio stosowany w przypadku emisji kolejnych serii obligacji.

W Okresie Przéjsciowym Emitent zopewni, 2e Srodki pienigine pozyskane 2 emisji Obligacji w kwocle
odpowiodajqce] réznicy pomigdzy fgczng wartesciq nominaing Obligacji oraz mniejszq z dwéch wartosci: lgczng
wartosclq nominalng Obligacji lub wartoscig Zbioru okreslong na dzien przypadajqey nie wezesnief niz na 60 dni
przed datq przydziatu Obligaci podzielong prze: 120% (,Kwota Dobezpieczenia®) rostanq przekozane przez
Firme Inwestycyjng bezposrednio na rachunek powierniczy, o ktdrym mowa w pkt 10.6. Warunkow Emisji
Obligacji w terminie 1 {fednego) dnia robeczego od dnia przydziatu Obligac)i,

Jezeli wartos¢ Zbioru bedeie rdwna lub wyisza od wartosci Najwyésze] Sumy Zabezpieczenia, co zostanie w
szczegolnosci potwierdzone przez Emitenta (i przekazane do publicznel wiadomosci w formie raportu biezqcego)
oraz poprze: aktuolng wyceng Zbloru sporzqdzong przez bieglego rewidento, 2 zastrzedeniem sytuacyi wskazane)
ponizej, Administrator Zastawu na wniosek Emitento, poleci dokonanie przelewu srodkow zgromadzonych na
rachunku powierniczym na rzecz Emitenta {zwrot powlerzonych srodkow) w kwocie rownej srodkom wplaconym
na rachunek powierniczy tytulem uzupeinionia wartosc zabezpleczern Obligacji w Okresie Przejsciowym,

Jezell wortosé Zbioru, na skutek wykupu oraz umorzenia obligacji innych serii wyemitowanych przer Emitenta
zabezpieczonych zastawem rejestrowym na Zbiorze w terminie 30 dni od dnia praydziatu Obligac)i, bedzie rowna
lub wyisza od wartosel Najwyzszef Sumy Zabezpieczenia, Emitent nie bedzie xobowigzany do przedstawienia
aktualnej wyceny Zbioru sporzqdzanej przez bieglego rewidenta.

11.Przypadki Naruszenia

Przypodek naruszenio przez Emitente niniejszych Warunkéw Emisfi Obligoci stanowl ktdrekolwiek z nitej

wymienianych zdarzen (dolej: ,Przypadek Naruszenia” lub , Przypadki Naruszenia®);

1. Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czgsci, zobowigzan wynikajgeych 2 Obligacji
serii S. Qbligatariusz mozZe Zqdac¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opoinienia nie krétszego nit 3 dni,

2. WskaZnik Zadfuzenia Emitenta, na koniec ktdregokolwiek kwartolu, przekroczy 400% (stownie: caterysta
procent).

3. Wystgpienie u Emitenta niesplacanych w terminie bezspomych lub zasqdzonych zobowigzan publiczno-
prawnych w wysokescl przekraczajqcef 2% (stownie: dwa procent) przychedaw netto Emitenta za ublegly
rok obrotowy, ole nie mniej nit 50,000 (sfownle: pigcdziesigt tysigcy) 2lotych,

4. Niewykanywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowiqzkow 2wigzanych z przekazywaniem
informacji poufnych, informacji bieiqeych lub okresowych wynikajgcych 2 powszechnie obowiqrufgeych
przepiséw prawa oraz wlasciwych regulaminéw (,Gieldowe Obowiqzki Informacyjne”) potwierdzone przez
GPW, sqd lub organ administracji publicznef, @ w przypadku gdy Emitent przestanie podlegac Gietdowym
Obowigzkom Informacyjnym, réwnieé niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta
obowiqzku publikacjl na steonie internetowej Emitenta rapartéw okresowych w terminach oraz o zawartosci
udostgpnionych infermacji odpowiadajgcym raportom okresowym publikowanym przez Emitenta na dzien
sporzqdzenio niniejszych Warunkow Emisji w wykonaniu obowiqrkéw wynikajqeych 2 Rozporzgdzanio MAR,
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzqdzenia wydanego na podstawie art, 60 ust, 2 Ustawy
o0 Ofercie Publicznej i okresionych Regulominem GPW.

5. W jakimkolwiek dniu do dnia wykupu Obligacyi, suma niezaplaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnio uprawomocnienia si¢ orzeczenio sqdowego lub uzyskania przer decyzj¢ administracyjng statusu
ostatecznej, naleinosci wynikajgeych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji preekroczq
10% wartoscl kapitatéw wlasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitaldw wlasnych wedtug stanu ng

ostatnl dzien kwartalu poprzedzojqcego kwartal, w ktdrym wydano tokie orzeczenie sqdowe stalo sig-

prawomocne, lub decyzjo administracyjna ostateczno,

6.  Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjqtkiem wykluczenia w zwigzku z ich umorzeniem na
skutek wykupu przez Emitenta,

7. Jakiekolwiek dhuzne popiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postowione w stan wymagalnoscl przed umownym terminem zopfaty w kwocie przekraczojgcef 10%
wartosci kopitaléw wiasnych Emitenta lub wartosci skonsolidowanych kapitalow wiosnych Emitenta wedtug
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1,

12.

13,

14,
15,

16.

17,

14.

stanu na ostatnl dzier kwartalu poprzedzajycego kwartal, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci ww.
popiery wartosciowe.

Emitent nie zaplaci w terminie wymagalnasci kwot o lgcznej wartosci przekroczajqee 10% wartosci
kapitatow wlasnych, @ w przypadku gdy Emitent sporzqdza skonsolidowane sprowozdanie finansowe -
skonsolidowanych kopitaléw wiasnych (wedlug stanu no ostatni dzien kwartofu poprzedzajgeego kwortal,
w ktérym uplyngl termin wymagalnosci ww. kwot) z tytulu kredytow, poiyczek, jakichkolwiek diuinych
papierow wartosciowych (w tym postowionych w czescl lub w catoici w stan wymagalnosci przed umownym
terminem zoplaty), gwaroncjl, por¢czed, umoéw feasingu i sytuacjo ta nie zostola noprowiona poprzez
zaplote lub zmiang warunkéw wymagalnosei przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich
plerwotnef wymagolnosci,

Emitent nie dokena wplaty na rachunek powierniczy flub dokona tylka czesciowej wptaty) kwoty w
wysokasci i w terminie wynikafgcym z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu
refestrowego na Rachunky Bonkowym,

Emitent nie przekoie raportu dotyczgceqo stanu przedmiotu Zostawu lub Zostawu na Rachunku po uplywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administrotore Zastawu wezwania do przekozania raportu,
Polgczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej - Obligacje
podlegojq natychmiastowemu wykupowi, feéell podmiot, ktdry wstgpil w. obowigzki Emitenta  tytuly
Obligacji, zgodnie 2 Ustawq o obligacjach nie posiada uprawnier do ich emitowanio.

Emitent udzieli gwarancfi lub porgczenio za jakiekolwiek zobowigzania Pragma Inkaso 5.A. lub podmiotéw
powiqzanych Pragma Inkaso S.A., 2 wylgezeniem podmiotéw zaleinych Emitenta.

Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za-zobowigzania innych podmiotow (z wylqczeniem podmiotow
zaleinych Emitenta), fetell wartosé gwaranci lub por¢czenia udzielonego danemu podmiotowl lub fgezna
wartosc porgczen lub gwarancjl udzielonyeh podmiotom powigzanym przekroczy 5% jednostkowego
kapitalu wiasnego Emitenta wedfug stanu na dzien bilansowy.ostatniego kwartafu poprzedzajgcego dzien
udzielenio gwarancfi lub porgczenia,

Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 12 powyze| ograniczenia w zokresie udzielania porgczen
nie dotyczq spétkl Pragma Faktor Sp. 2 0.0. lub innego podmiotu, X ktérym Emitent bedzie polqczony umowq
serwiserskq, tf. bedzie otezymywal prowizjg za zarzqdzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu,
Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktdrym mowa w pkt 10.1.

Brak zwolania prrez Emitenta twotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia
przedstawienia Emitentowi edpowiedniego 2qdania przez Obligatariusza.

Emitent uzna na pismie swojq niewyplacalnosc lub Emitent zlozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta
lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowanio restrukturyzacyjnego lub zowrze z nadzorcq uklodu
umowg o sprawowaniu nodzoru nod przebiegiem postepowanio o zatwierdzenie ukladu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

Wartosé Zbioru po uplywie Okresu Przejsciowego nie osiqgnie wartosci odpowiadajqee) co nojmnief wartoscl
Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, z wylgczeniem sytuacji okresowego spodku wartosci Zbioru w
przypadkach wskazanych w trzecim akopicie pkt 10.8, niniejszych Warunkow Emisji Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze mogq uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o
obligacjach. Zasady rwolywania i organizac)i Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

15.

Zawiadomienia i dokumenty

Zawiadomienia dla Emitenta powinny by¢ zlozone na adres:

PragmaGO S.A,

ul. Brynowska 72

40-584 Katowice

faks: 448 32 44 20 240
e-mail: biuro@pragmago.pl

2 dopiskiem ,PragmaGO ~ emisja obligacji serii §*
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Zawiadomienia dla Firmy Inwestycyjne) powinny byd fokone na adres:

Dom Maklerski BDM 5.A.

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: £48 32 208 14 02

e-mail: whi@bdm.pl

z dopiskiem ,PragmaG0 = emisja obligacji serii 5"

Zawiadomienia dla Administratora Zastawu powinny byc zloone na adres:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krélewska 57

30-081 Krakew

faw: +48 12 257 38 39

e-mail: kancelaria@ck-legal.pl

z dopiskiem ,PragmaGl - emisja obligac)l seril 57

Imiana ktdregokolwiek 1 adresdw jest skuteczna od zawiadomienia o mianie adresu na stronie internetowe]
Emitenta, Firmy Inwestycyjne] lub Administratora Zastawu,

Wazelkie cdwiadczenia, pisma, zawiadomienia, 2gdania | wezwania powinny byé kierowane w oryginale. Wszelkie
edpisy powinny by¢ podwiadczone za zgodnois 2 oryginalem przez notariusza, W przypadku skiadania oswiadczen,
pism, zawiadomien, fadan lub werwan prrzez pelmomocnika, nalezy dofgczye oryginat pefnomecnictwa lub
poswiadezony za zgodnosd odpis petnomocnictwa. W przypadku, gdy ocsoba skladajaca ciwiadczenie, pismeo,
zawiadomienie, 3danie lub wezwanie nie jest osoba fizyczna, naledy dofaczye aktualny odpis 2 wiaicihwego rejestru
wekazujacy naleiyte umocowanie osdb podpisanych na edwiadezeniu, pimie, zawiadomieniu, iadaniu lub
wezwaniu. W przypadku dokumentéw wystawionych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, dokument powinien
byC zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia dokumentdw w panstwie nie bedgcym strondg Komerencji
znoszgce] wymog legalizacji zagranicznych dokumentow urzedowych, sporzadzone] w Hadze w dniu § paidziernika
1961 r. (Dz.L), £ 2005 r., nr 112, poz. 938) — dokument powinien byC zalegalizowany przez whasciwego proedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularnego.

16.  Prawo wiasciwe | jurysdykeja

Obligacje s3 emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu bedg wylacznie podlegac. Wszelkie
spory Iwigzane [ub dotyerqee Obligaci bedy rozstrzyvgane wylacznie w postepowaniu pried polskim sgdem
powszechnym wiasciwym ze wegledu na siedzibe Emitenta,

Katowice, dnia 30 listopada 2020 r.

Podpis jest pg@awidtowy

FODPISY:
Dokument poglpisph preez
Tomasz Boduszek = Prezes Zarzgdu Tomasz Bo P
Data: 20201180 13:04:23 cEPAPIS Jest praywidowy
Dokwment przez
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzqdu Jacek Ohbr
Drana: 2020, 12:47:29
CET
Jacek Obrocki — Wiceprezes Zarzqdu
(W pravs Danie] Robert
Mzl
Dlara: 2020.11.50
12:3:32CET
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Zalaczniki:

Zatacznik Nr 1, Formularz Oferty Nabycia Obligacji (Zapis)

Zalgcznik Nr 2. Sprawozdanle finansowe za rok obrotowy 2019 wraz ze sprawozdaniem z badania

Zalacznik Nr 3, Skrot wyceny zbioru wierzytelnoscl o zmiennym sktadzie, stanowigcych catoéé gospodarczy
oraz Skrot wyceny przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym
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Zatacznik 5. Raport z wyceny przedmiotu zastawu
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A. WSTEP

I, ZRODEA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMAGO S.A, (dawniej PRAGMA FAKTORING S.A.) (,Spotka”, ,Jednostka”) przeprowadzilismy
wycene wskazanych przez Spdtke wierzytelnodei ¢ tytulu umdw faktoringu i pozyczek oraz srodkow
pienieznych zdeponowanych na rachunku bankowym Spotki. Wycena zostata sporzadzona na potrzeby
ustanowienia zastawu zabezpieczajqcego wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, zgodnie z art. 30 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dokonalismy na dzieft 31 paidziernika 2020 roku (,Dzier wyceny”), na podstawie otrzymanych od
Spotki danych finansowych, w tym migdzy innymi zestawienia wierzytelnosci podlegajqcych wycenie wedlug
stanu na dzien 31 pazdziernika 2020 roku.

Za prawidlowo$¢ i rzetelnosé przekazanych danych odpowiada Zarzqd Spélki, Naszym zadaniem byl wybér
wiasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidtowych obliczen na podstawie informacji uzyskanych
od Spolki. Na potrzeby wyceny przeprowadzilismy uzgodnione ze Spotkg procedury, majgce
na celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych, Wyceny dokonalisémy zgodnie z naszym zawodowym
doswiadczeniem.,

Sporzadzenie przez nas wyceny odbylo sig na podstawie umowy zawartej pomigdzy 4AUDYT sp. z 0.0,
oraz PRAGMAGO S.A, z dnia 20 listopada 2020 roku.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowia badania konkretnych elementdw, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systemow kontroli wewngtrznej lub
podobnych aspektéw, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliémy zobowijzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone weczesnie),

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotyczg zdarzen, ktére moga, ale nie
muszy sle 2darzyé w preyszlodei. Ze wezgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, Ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyz zostala ona
sporzadzona w oparciu o zbidr zatozen, obejmujacych takze hipotezy dotyczace praysalych zdarzen i dziatan
kierownictwa lednostki, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

4AUDYT sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnodci za skutki jakichkolwiek decyzjl podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT sp. z0.0. jest spotka niezaleing od PRAGMAGO S.A. Metody wykorzystane podczas przeprowadzenia
uzgodnionych procedur 53 wyszczegdinione w sporzgdzonej przez nas dokumentacji | przechowywane
w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.
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Il. INFORMACJE PODSTAWOWE

PRAGMAGO S.A. (dawniej PRAGMA FAKTORING S.A.) zostala zarejestrowana 17 listopada 2006 roku, na
podstawie aktu notarialnego Repetytorium A Nr 8957/2006 z dnia 16 paidziernika 2006 roku. Siedziba Spéfki
miesci sie przy ulicy Brynowskiej 72 w Katowicach (kod pocztowy 40-584),

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

o faktoring,

obrot wierzytelno$ciami,

udzielanie potyczek,

windykacja na zlecenie.

Na potrzeby okreslenia wartosci zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanych przez
Jednostke obligacji oraz planowanej emisji obligacji serii Siewentualnych kolejnych emitowanych serii Spotka
2wrdcila sie do nas o sporzgdzenie wyceny oznaczonych wierzytelnodci powstalych 2 nastepujacych tytuléw:

« nabytych przez Spélke w drodze faktoringu (Portfel wierzytelnoéci faktoringowych),

o udzielonych zaliczek faktorantom Spotki, w ramach uméw faktoringowych (Portfel zaliczek
faktoringowych),
« udzielonych przez Spétke pozyczek, w tym pozyczek celowych (Portfel pozyczek)
facznie ewanych Portfelem wierzytelnoéci denominowanych w PLN, EUR | GBP oraz
o wyceny srodkéw pienieznych w walucie PLN, wykazanych na rachunku bankowym o numerze
58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 objetego umowa z dnia 7 wrzesnia 2017 roku zawartg pomiedzy
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a Spotka. Zgodnie z zawarta umowaq powyiszy rachunek ma

charakter rachunku rozliczeniowego, prowadzony jest w polskich zlotych, umowa zostala zawarta na
czas nieoznaczony

na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci wynikajacych z obligacji
(2astawu), zgodnie z art, 30 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.
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B. WYCENA WIERZYTELNOSCI

Warto$¢ nominalng Portfela wierzytelnosci prezentuje tabela ponizej:

Wartoét nominalna

wierzytelnosci na dzien
Wyszczegdiniente 31 paidziernika 2020 r.
(PLN)

Portfel wierzytelnodci faktoringowych 65485 591,78
- denominowane w EUR (3 539 741,18 EUR) 15922 475,04
- denominowane w GBP (4 185,00 GBP} 20 394,18

Portfel zaliczek faktoringowych 5579 766,08
- denominowone w EUR (40 932,71 EUR) 184 441,15

Portfel potyczek, w tym pozyczek celowych 20804 958,96
- denominowane w EUR (40 574,69 EUR) 178 543,66

Razem wartoé¢ nominalna portfela wierzytelnodci 91 870 316,82

- w tym od jednostek powigzanych 20021 940,46

Jako wierzytelnosci wobec jednostek powigzanych wskazano wierzytelnosci od jednostek z Grupy
Kapitalowej PRAGMA INKASO S.A., do ktérej naleiy Spdtka oraz od pozostalych jednostek bedacych
podmiotami powigzanymi z Grupa Kapitatowa PRAGMAGO S.A. Wierzytelnosci od jednostek powigzanych
zawierajg rowniez naleznosci nabyte od podmiotéw zewnetrznych, ktérych platnikiem jest podmiot
personalnie powiazany.

I. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z zatozeniami Spolki, zastawem jest zbior praw, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia
6 grudnia 1996 r. o zastawle rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz.U. z 2018 poz. 2017), bedacych
wierzytelnosciami przyslugujgcymi Spéice o zmiennym skiadzie (,Portfel wierzytelnosci”), stanowigcy catosé
gospodarczq wigzang 2 przedmiotem dziatalnosci Spotki, to jest dziatalnoscig faktoringowg (,Zastaw
rejestrowy”). W sklad Portfela wierzytelnosci wehodzg wierzytelnosci istniejace. Na potrzeby okredlenia
zastawu rejestrowego Zarzad Spotki podzielil Portfel wierzytelnosci na trzy grupy (,.Grupy”):

a) Wierzytelnosci Podstawowe,
b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia,
¢) Wierzytelnoéci Rezerwowe Drugiego Stopnia.

Do Grupy Wierzytelnosci Podstawowych Spdtka zalicza wierzytelnosci nabyte w drodze faktoringu, w tym
faktoringu odwrotnego, wierzytelnodcl z tytulu udzielonych zaliczek faktoringowych oraz wierzytelnosci
2 tytutu umow pozyczek Srodkéw pienigznych, spelniajgce facznie nastepujgce warunki:
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a) wierzytelnosc w zaden sposob nie jest sporna-ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja, ze
diuznik lub faktorant nie zlozyl oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnoSci lub jej wysokos¢,

b) wierzytelnosc jest ubezpieczona w co najmniej 85%,

c) faczna suma wartosci nominalne] wszystkich wierzytelnosci wazgledem jednego dluznika nie
przekracza 20 % facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Portfel wierzytelnosci,

d) laczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci nabytych od jednego faktoranta nie
przekracza 20 % tqcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnoéci Podstawowych
i Rezerwowych Plerwszego Stopnia wehodzacych w sklad Portfel wierzytelnodci,

e) wierzytelno$c nie zostala zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organy wladzy publicznej, ani tez
zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Plerwszego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnodci spelniajace
warunki dla Wierzytelnosci Podstawowych, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
wierzyteinosci oraz ponadto spetniajg nastepujgce warunki:

a) wobec dluznika ani wobec faktoranta, ktéry zbyl danq wierzytelno$¢ na rzecz Spolki nie ogtoszono
upadlodci, ani tez dluznik lub faktorant nie zlozyl w sadzie odwiadczenia o wszczeciu postgpowania
naprawczego,

b) wierzytelnosc jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplyngto nie wigcej niz 45 dni od dnia jej
wymagalnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnosci wehodzgce w sklad
portfela wierzytelnodci | niewchodzgce do tadnej grup wierzytelnosci wymienionej powyzej z wylaczeniem
wierzytelnosci, na ktdre zostal w ksiggach rachunkowych zawigzany odpis indywidualny na stwierdzong
utrate wartosci. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza w sklad Portfela wierzytelnosc
w przypadku powstania niedoboru, tj. w sytuacji kiedy réinica pomiedzy wartosciy zabezpieczenia,
stanowigcg wartosc godziwg Grupy Wierzytelnosci Podstawowych oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia a lgczng wartosciy nominalng wszystkich istniejgcych Wierzytelnodci Podstawowych
i Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgeych Spolce wehodzacych w sklad Portfela
wierzytelnosci jest wigksza od zera,

Il. ZAtOZENIA PRZYJETE DO WYCENY
Wycena Portfela zostala przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwe| okreslonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczodci Finansowej 13 - Ustalanie wartoscl godziwe|
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(MSSF 13) oraz zasadami wyceny ujetymi w Migdzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 9
- Instrumenty finansowe.

Zgodnie z MSSF 13 wartosé¢ godziwa to: ,Cena, ktérg otrzymano by za sprzeda skladnika aktywéw lub
zaplacono by 2a przeniesienie zobowigzania w transakcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na
2wyklych warunkach na dzien wyceny”,

MSSF 13 wskazuje trzy powszechnie stosowane techniki wyceny: podejicie rynkowe, podejscie kosztowe
i podejscie dochodowe.

Do wyceny Portfela wierzytelnosci wybrano podejscie dochodowe; Technika tej wyceny pozwala przeliczy¢
przyszte kwoty (przeplywy pienieine) na jedng biezacy, tj. zdyskontowang kwote (,Warto$¢ bieigca”).
Ustalenie wartoscl godziwe)j opiera sie na wartosci wynikajacej z biezacych oczekiwan rynku co do tych
praysziych kwot,

Przy uiyciu techniki wartoScl biezgce] uwzglednia sig wszystkie nastgpujace elementy z perspektywy
uczestnikow rynku na dzien wyceny:

a) szacowane przyszie przeplywy pieniezne w odniesieniu do wycenianego skladnika aktywow
lub zobowlgzania;

b) oczekiwania dotyczgce ewentualnych wahan kwoty i czasu przeplywdw pienigznych reprezentujgcych
niepewnosc wiasciwg dla przeplywow pienieznych;

¢) wartos¢ pienigdza w czasie odpowiadajqcq oprocentowaniu aktywow pienieznych nieobcigzonych
ryzykiem, ktorych terminy zapadalnosci lub czas trwania pokrywajg sie z okresem objetym
przeplywami pienieznymi | ktdre nie wigzq sie ani z niepewnosciq czasowd, ani ryzykiem
niewykonania zobowigzan dla posiadacza (t]. wolnej od ryzyka stopie procentowej);

d) cene niepewnosci zwigzane] z przeplywami pienigzaymi (tj. premie z tytulu ryzyka);
e) inne czynniki, ktore uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych okolicznosciach;

f) w praypadku zobowigzania, ryzyko niewykonania swiadczenia powigzane z zobowigzaniem, w tym
wiasne ryzyko kredytowe jednostki (t). diuinika).

W celu okredlenia wartodci biezgce) Portfela wierzytelnodci przyszie przeplywy pieniezne zdefiniowano jako
kwoty do splaty przez faktorantow lub diuznikow w zwigzku z zawartymi umowami faktoringowymi oraz
pozyczkobiorcow w zwigzku z zawartymi umowami pozyczek, wg stanu na Dzier wyceny.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2 brakiem skuteczne egzekucji wierzyteinodci wymagaline] okreslono na
poziomie szacowania wartosci przeplywdow pienigznych, Warto$¢ pienigdza w czasie oraz premie za ryzyko
uwzgledniono w stopie dyskontowej uzyte) do dyskonta prayszlych przeplywdw pienigznych. Przy wycenie
Portfela wierzytelnosci nie zostaty uwzglednione ewentualne koszty transakcyjne z uwagi na ich nieistotny
charakter w praypadku sprzedaty (cesji) wierzytelnosci,
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Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finansowe udostepnione przez Spotke oraz poprzez weryfikacje
miedzy innymi :

a) prawidlowego udokumentowania wybranych wierzytelnosci,
b) oceny ich bezspornego charakteru,

¢) termindw platnosci wierzytelnosel,

d) przyjetych zabezpieczen sptat wierzytelnoscl.

Wycena Portfela zostata przeprowadzona w oparciu o otrzymany od Spolki raport wierzytelnosci
2 systemu CRM Spolki, z podzialem na:

portfel wierzytelnosci faktoringowych ubezpieczonych,

¢ portfel wierzytelnosci faktoringowych nieubezpieczonych,

* portfel wierzytelnosci objety umowami faktoringu odwrotnego,
» portfel zaliczek faktoringowych,

* portfel pozyczek, w tym pozyczek celowych

oraz analize procedur Spolki w zakresie badania kondycji finansowej istniejgcych oraz potencjalnych
faktorantow i diuznikow.

Raport 2 portfelami wierzytelnosci faktoringowych stanowil zestawienie pojedynczych wierzytelnoici
wynikajgcych ze wskazanych faktur denominowanych w polskim ziotym, w euro oraz w funcie szterlingu.
Raport z portfelem poizyczek, w tym pozyczek celowych stanowil wykaz odrebnych wierzytelnosci
pozyczkowych wyrazonych w PLN i EUR,

W celu doboru reprezentatywne] proby, na podstawie otrzymanych raportow, dokonalismy podzialu portfeli
na kwartyle oraz wybraliSmy probe z kazdego kwartyla dla kazdego rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otezymalismy od Spotki dokumenty Zrodtowe w celu potwierdzenia istnienia, wyceny,
termindw splat, ubezpieczenia wierzytelnoscl, zabezpieczen splat wierzytelnosci oraz poziomu finansowania
faktur.

821
AAUDYTsp. 200

An International Network of
Professional Accounting Firms

77

PRAGMACO



NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII' S

t gs ‘ budujemy zaufanie

o w audycie
think global - think tgs

Warto$¢ wybranych prob przedstawia tabela ponizej.

Wartosé llosé Udzial % proby

tacenallodd  wierzytelnosci Wartodé w wartodei
Wysnczagdiplanis ":':Ir::::' wierzytelnoscl  wybranychdo  wybranej proby nominalnej

Portfel wierzytelnosci

faktoringowych 18956 407,75 1920 12 106 415,16 1%
ubezpleczonych (PLN)

Portfel wierzytelnodci

faktoringowych 45 884 282,11 6519 18 152479274 3%
nieubezpieczanych (PLN)

Portfel wierzytelnoéci objety

umowami faktoringu 644 901,92 103 6 78461,73 12%
odwrotnego (PLN)

Portfel 2aliczek

foktoring b (PLN) 5579 766,08 386 S 222759495 0%
Portfel potyczek, w tym y

potyczek cal h (PLN) 20 804 958,96 4673 14 1136841427 55%
Razem (PLN) 91 870 316,82 13 601 55 15305678,85 17%

Na podstawie zweryfikowanych dokumentdw z préby stwierdzilismy, iz:
o Spolka posiada dokumenty potwierdzajgce istnienie wierzytelnosci,

* wskazane w wybrane] prébie wierzytelnodci zostaty wycenione w kwacie nominalnej finansowanych
faktur, pomniejszonych o dotychczasowe splaty w ramach portfeli faktoringowych, w kwocie
nominalnej udzielonych zaliczek faktaringowych oraz w kwocie udzielonych pozyczek,

o terminy platnosci faktur wskazane w raporcie stanowigcym podstawe wyceny byly zgodne
2 terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantéw,

» zabezpieczeniem wszystkich splat wierzytelnosci s weksle in blanco wystawione przez dluznikow
oraz faktorantow,

* poziom finansowania faktur faktorantow jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszczegolnych dluznikdw | waha sie od 60 % do 100.%,

o c2esc wierzytelnosci faktoringowych wobec pojedynczego dluénika przekraczala przyznany Spélce
limit ubezpieczenia przez ubezpieczyciela w zwigzku z czym, w wysokosci przekraczajgce) limit
wierzytelnosci zostaly przeniesione do grupy wierzytelnosci nieubezpieczonych,

Whioski 2 te] weryfikacji zostaly estymowane na calos¢ portfeli.

Wierzytelnosci wyratone w walucie EUR zostaly przeliczone na walutg krajowy, wedlug kursu
sredniego NBP z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, zgodnie z tabelg nr 213/A/NBP/2020. Kurs wynosit na ten
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dzied 4,6188 EUR/PLN, Wierzytelnosci wyrazone w walucie GBP zostaly przeliczone na walute krajowg,
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 30 paidziernika 2020 roku, zgodnie z tabelg nr 213/A/NBP/2020. Kurs
wynosit na ten dzien 5,1269 GBP/PLN.

W zwigzku 2 terminami platnosci wierzytelnosci przypadajacymi w okresie do 1 074 dni od Dnia wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartosci pienigdza w czasie poprzez dyskonto przewidywanych przeptywow
pienieznych zwigzanych ze splatq wierzytelnosci przy pomocy zatozone) stopy dyskonta, Stope dyskontowg
na potrzeby niniejszej wyceny ustalono przy zastosowaniu Srednio wazonego kosztu kapitalu Spétki (WACC)
na poziomie 8,48 %.

W celu oszacowania stopy dyskontowej uwzgledniono:

* stope wolng od ryzyka przyjety na podstawie stopy oprocentowania trzymiesiecznych obligacji
skarbowych (0,50 %),

e stope premii za ryzyko ustalong na podstawie danych statystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath'a Damodaran’a, oszacowang dla Polski na poziomie 6,48 %,

e marze odsetkowq od kosztu kapitalu obcego ustalong jake mediane marz odsetkowych od obligacji
spotek dziatajacych w branzy finansowej (4,58 %),

Szczegdlowe wyliczenie stopy dyskontowej zawiera zalgcznik nr 1 do Wyceny,

W przypadku wierzytelnodci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych, ktdrych lgczna kwota wobec dluznikéw
oraz pozyczkobiorcéw na Dzien wyceny nie speinia warunku ubezpieczenia, w co najmniej w 85 %, wartosc
wierzytelnosci w wysokosci przekraczajqcej okreslony limit zostata zakwalifikowana do Grupy Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

W celu uwzglednienia w wycenie portfela ryzyka kredytowego. przyjeto zalozenie, iz dla wierzytelnosci
ujetych w portfelu, w odniesieniu do ktérych nie zidentyfikowano przestanek indywidualnej utraty wartosci,
istnieje ryzyko oczekiwanej straty kredytowej rozumianej jako réznica pomigdzy przeptywami pienieznymi
jakie jednostka powinna otrzymaé z tytulu danej umowy zgodnie z harmonogramem, a przeplywami jakie
spodziewa sig faktycznie otrzymac, Poziom odpisu z tytulu oczekiwanej straty kredytowej zostal oszacowany
na poziomie 0,37 % wartosci wierzytelnosci nieprzeterminowanych i przeterminowanych do 30 dni oraz
15,99 % wartosci wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni. Poziom wskainikow procentowych
odpisow z tytulu oczekiwanej straty kredytowe] oszacowany 20stal przy uwzglednieniu utworzonych przez
Spotke odpisow aktualizujgcych zgodnie z zasadami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej 9 jako iloraz wartosci odpisu aktualizujacego oraz wartosci portfela brutto przy uwzglednieniu
podzialu portfela na koszyki, bazujgc na danych finansowych opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Wycena zostata wykonana w oparciu o raport przekazany przez Spotke wedlug stanu na dzieri 31 paidziernika
2020 roku.
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1ll. CHARAKTERYSTYKA WYCENIANEGO PORTFELA

Przedstawiony do wyceny portfel wierzyteinodci podzielilismy na trzy grupy, 2godnie z charakterystykg
Zastawu rejestrowego opisanego powyiej. Poniiej przedstawiona zostala wartodc wierzytelnosci
Wwg poszczegolnych grup oraz podstawowe dane statystyczne wycenianego portfela, Dane w ponizszych
tabelach zostaly przedstawione po uwzglednieniu przeliczenia Portfela wierzytelnodci faktoringowych,
Portfela zaliczek faktoringowych oraz Portfela pozyczek denominowanych w EUR oraz w GBP przez kurs
2 dnia wyceny.

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju grup wierzytelnosci, zgodnie
z charakterystykg Zastawu rejestrowego.

Wierzytelnodci Wierzytelnosci Wierzytelnoscl
faktoringowe, w tym 2 tyt. zaliczek 2 tyt. potyczek, Razem
Wyszczeginiente umowy faktoringu faktoringowych w tym pozyczek (PLN)
odwrotngo (PLN) (PLN) celowych (PLN)
WiiEpanosd 19094 327,31 0 0 1909432731
Podstawowe
- denominowane w EUR
(1310 115,79 EUR) 6051 162,80 0 0 6051 162,80
- denominowane w GBP
(1 725,00 GBP) 884389 0 0 884389
Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego 46819 207,89 5584 384,93 20813 821,68 73217 414,50
Stopnia
“Eehamiongee e HiA 10298193,78 18906000 18740638 1067466016
(231113280 EUR) v 2 4 )
- denominowane w GBP
(2 460,00 GBP) 12 612,17 0 0 1261217
Wierzytelnosci
Rezerwowe Drugiego 0 0 0 0
Stopnia
Radercportiel 65 913 535,20 558438493 2081382168 9231174181
wierzytelnosci s - '

Ponizej przedstawiono podstawowe dane charakteryzujace portfel wierzytelnosci podlegajacy wycenie.

Wierzytelnosci Wierzytelnosci  Wierzytelnosci

Charakterystyka wycenianego portfela faktoringowe, ztyt, zaliczek  z tyt, poiyczek,
wierzytelnosci w tym umowy faktoringu  faktoringowych w tym potyczek

odwrotnego (PLN) (PLN! celowych (PLN)

Przyblizona ilos¢ wierzytelnosci 8542 386 4673
Srednia wartos¢ jednej wierzytelnosci 7 666,31 14 455,35 445216
Mediana 2952,69 2602,10 408,76
Najwigksza wierzytelnosc 753 128,00 1938 705,50 3200 000,00
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Ponize] przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnosci pod katem koncentracji,
tj. udziat pieciu najwiekszych faktorantow, dluznikow oraz pozyczkobiorcow.

Udzial %
faktorantow
Koncentracja (udziat 5 najwigkszych faktorantéw) o/ bortieks
wierzytelnosci
Faktorant 1 6,3%
Faktorant 2 2,3%
Faktorant 3 2,2%
Faktorant 4 1,3%
Faktorant 5 1,3%*
Razem udzial 5 najwigkszych faktorantéw w portfelu wierzytelnosci 13,4%
* jednostka powigzana
Udzial %
Koncentracis (udsial 5 nawieksrych dhutikow/potycikoblorcow  oum X diudnlkow. oy oblorcow
w portfelu
w portfelu) wiernytalaadcl w portfelu
wierzytelnodel
A —
Dluznik 1/ Poiyczkobiorca 1 6,4% * 7,7%*
Dluinik 2 / Potyczkobiorca 2 2,3% 3,0%*
Dluznik 3 / Pozyczkobiorca 3 2,2% 2,9%
Dluznik 4 / Poiyczkobiorca 4 1,7% 24%"*
Dluznik 5 / Potyczkobiorca 5 1,4% 1.2%*
Razem udzial 5 najwigkszych dluinikéw/potyczkobiorcéw w portfelu
i Inoddi 14,0% 17,2%

* jednostka powigzana

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju terminéw platnosci.

Wierzytelnodci  Wierzytelnosci

Wyszczegolnienie faktoringowe 2 tyt. poiyczek '::::;‘
(PLN) (PLN)

Wierzytelnosci dla ktérych terminy platnosci jeszcze nie zapadly

Termin ptatnosci do 30 dnl 37 73451468 310916331 40843677,99
Termin platnoéci od 31 do 20 dni 2465611974 1406224893 38718 368,67
Termin platnosciod 91 do 365 dnl 1017492,23 3303 948,05 432144028
Termin platnosci powyiej 365 dni 0 8815 8815
Razem wierzytelnosci nieprzeterminowane 63408126,65 2048417513 8389230178
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Wierzytelnosci z zaleglymi terminami platnosci

Zalegly termin platnoéci do 45 dn| 8089 793,49 329 646,55 841944004
Zalegly termin platnoéci od 46 do 90 dni 0 0 0
Zalegly termin platnoéci od 4 do 12 miesiecy 0 1] 0
Termin platnosci powyze 12 miesigey 0 0 0
Razem wierzytelnosci przeterminowane 8089 793,49 329 646,55 8419 440,04
Razem portfel wierzytelnosci 71497920,13 2081382168 9231174181

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnoscl ze wzgledu na zmiang kursu
EUR/PLN oraz GBP/PLN,

Wplyw na wartosc
< portiela
Analiza wrailiwoséci wartoéci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiang kursu walut wi inoddi
(PLN)
. )
Zmiana kursu EUR/PLN o plus / minus 5% * +/-836291,15
Zmiana kursu GBP/PLN o plus / minus 5 % * +/- 1072,80

* wagledem kursu $redniego NBP 2 Dnia wyceny

Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, Ze przedstawiony nam do wyceny portfel
wierzytelnosci charakteryzuje sie nastepujacymi cechami:

1. W zakresie Grupy Wierzytelnodci Podstawowych;

a) wierzytelnosci wehodzgce w sklad portfela Wierzytelnoscl Podstawowych denominowane sa
w PLN, EUR oraz GBP | wynosza na dzien 31 pazdziernika 2020 roku:

- w przeliczeniu na PLN . 19094 327,31 PLN,
w tym denominowane w EUR (1 310 115,79 EUR) - 6051 162,80 PLN,
w tym denominowane w GBP (1 725,00 GBP) - 8843,89 PLN,

b} wierzytelnoici wehodzgce w sklad portfela zostaly przejete przez Spotke w ramach
a. umow faktoringu petnego (bez prawa regresu) - 153 378,170 PLN,
b. umow faktoringu z prawem regresu - 18940 949,14 PLN,

c) Spdtka przedstawita polisy ubezpieczenia splaty wierzytelnosci na wypadek niesptacenia ich
przez diuznika lub faktoranta

Podstawowe cechy ubezpieczenia:

o Ubezpieczyciel: Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A.,
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d)

e)

g

h}

¢ Okres ubezpieczenia: od 1 listopada 2018 roku do 31 stycznia 2021 roku,
o Zakres ochrony: 90 % lub 85 % wartosci wierzytelnosci,

¢ Maksymaina kwota odszkodowania: 50 krotnos¢ uiszczonej skladki 2a dany rok

ubezpieczeniowy,
wierzytelnosci wobec diuznikow i faktorantow przekraczajgce
limity ubezpieczenia - 4 462 959,68 PLN,

dodatkowym zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci sq podpisane przez faktorantdw weksle in
blanco,

Spdtka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelnosci wobec dluznikow,

zgodnie z oswiadczeniem Spolki wierzytelnodei nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wiadzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do
wierzyteinosci,

w sklad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktérych termin platnosci jeszcze nie nastapit (termin platnosci przypada nie piniej
niz 103 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 16 505 178,92 PN,

b. wierzytelnoécl objete ubezpieczeniem splaty, dla ktdrych termin ptatnosci przypada na
dzief wyceny lub uplyngl (termin pfatnosci uplyngt nie dawniej niz 43 dni od Dnia
wyceny) w kwocie - 2589 148,39 PN,

portfel spetnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego diuinika nie przekracza wiecej niz 20 % sumy
wierzytelnosci ogolem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego faktoranta nie przekracza wiecej niz 20 % sumy
wierzytelnodcl ogdlem stanowigcych portfel wierzytelnosci,

2, W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia;

a)

b)

AAUDYTsp. 200

wierzytelnosci wehodzgce w skiad portfela Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
denominowane s w PLN, EUR oraz GBP i wynoszg na dzien 31 patdziernika 2020 roku:

- w przeliczeniu na PLN - 73 217 414,50 PLN,
w tym denominowane w EUR (2 311 132,80 EUR) - 10 674 660,16 PLN,
w tym denominowane w GBP (2 460,00 GBP) - 12 612,17 PLN,

wierzytelnosci wehodzace w sklad portfela powstaty w ramach:

a, umdw faktoringu z prawem regresu . 45 426 000,00 PLN,
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b. umow faktoringu bez prawa regresu - 748 305,97 PN,
c. umow faktoringu odwrotnego . 644 901,92 PLN,
d. umow zaliczek faktoringowych - 5584 384,93 PLN,
e. umow pozyczek - 17 007 148,07 PLN,
f. umow pozyczek celowych - 3806 672,61 PLN,

c) wsklad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktorych termin piatnosci jeszcze nie nastgpil (termin platnosci przypada nie péinie)
niz 1 074 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 64 144 528,03 PLN,

b. dla ktérych termin platnosci przypada na Dzierh wyceny lub uptyngl (termin platnodci
uptynal nie dawniej niz 44 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 9072 886,48 PLN,

d) dodatkowym zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci s3 podpisane przez faktorantéw
i pozyczkobiorcow weksle in blanco,

e) Spatka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelno$ci wobec dtuznikow,

f) zgodnie z oswiadczeniem Spalki wierzytelnosci nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wiadzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do
wierzytelnosci,

g) zgodnie 2z odwiadczeniem Spotki wobec pozyczkobiorcéw nie  ogloszono upadiosci,
pozyczkobiorcy nie ztozyli w sadzie oswiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego, ani
tez wierzytelnosci w zaden sposob nie sg sporne. Pozyczki w kwocie 13 213 861,50 PLN udzielone
zostaty do podmiotdw powigzanych. Zabezpieczeniem powyiszych polyczek s3 weksle in blanco
wystawione przez pozyczkobiorcow. Dodatkowo wierzytelnosci w kwocie 7 090 596,76 PLN
2 tytulu umow pozyczkowych od jednej z jednostek powigzanych, w zwigzku ze stabg kondycjg
finansowa podmiotu, zabezpieczone zostaly zastawem rejestrowym na ruchomosci
poiyczkobiorcy oraz porgczeniem splaty po2yczek przez PRAGME INKASO S.A.,

h) portfel wierzytelnosci spefnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a, suma wierzytelnodci od jednego dluinika nie przekracza wigcej niz 20 % sumy
wierzytelnosci ogétem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b, suma wierzytelnodci od jednego faktoranta nie przekracza wiecej niz 20 % sumy
wierzytelnodcl ogétem stanowigcych portfel wierzytelnosci,

3. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w trakcie wyceny nie stwierdzono
wierzytelnosci kwalifikujgce sie do tej Grupy wierzytelnoscl.
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IV. WYNIKI WYCENY PORTFELA WIERZYTELNOSCI

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonaliSmy wyceny wyze] zdefiniowanego Portfela
wierzytelnosci. W ramach wyceny dokonalismy czterech nizej opisanych korekt:

Korekta nr 1 - ré2nice kursowe

dotyczy réinic kursowych wynikajgeych z przeliczenia wartoéci Portfela przez kursy z dnia
wyceny, korekta wplywa na powigkszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (441 425,00 PLN),

Korekta nr 2 - limity ubezpieczeniowe

dotyczy przeniesienie wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych do Grupy
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w przypadku przekroczenia limitu
ubezpieczenia {min, 85 % wierzytelnosci) okreslonego w warunkach Zastawu rejestrowego,
korekta nie wplywa na wartos¢ Portfela wierzytelnosci (4 462 959,68 PLN),

Korekta nr 3 - dyskonto

dotyczy dyskonta przewidywanych przeplywdw pienigznych zwigzanych ze splaty
wierzytelnosci, dla ktarych termin zaplaty przypada w okresach przyszlych, korekta wplywa na
pomniejszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (772 867,77 PLN),

Korekta nr 4 — odpis z tytulu oczekiwanej straty kredytowej

dotyczy odpisu aktualizujacego na oczekiwane straty kredytowe na poziomie 0,37 % dla
wierzytelnodci nieprzeterminowanych | przeterminowanych do 30 dni oraz 15,99 % dla
wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni, korekta wplywa na pomniejszenie
wartosci Portfela wierzytelnosci (395 663,31 PLN),

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartosci godziwej, przeprowadzonej
na podstawie wyzej opisanych zalozen, z podzialem na Grupy wierzytelnosci zgodnie z kryteriami Zastawu
rejestrowego.
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Wysiczegdinienie mominatnej résmice Aoty dyskonto ecreiwoney PLN) wartedad
o Aursowe ubesgiecienowe stroty godziwe) (PLN)

Aredytenr)
Wierzytelnoicl podstawowe 15856 807,75 13791956 446295968 80 247,30 647299 437176040 14 484 637,35
Portfol wierryteinodcs faktoringowych 18956407,05 13791956 446295958 024730 G6472,29 2473 76040 14484 647,35
Partfel raliczek taktonngowych o (4] 0 o o o o
Portfel polycrek vdeielonych, w tym podycieh celowych [+] ] o0 o 0 (4] 0
Wierzytelnodcl Rererwowe Plerwsiego Stopnia 7291390507 30350544 Q46295968 49262047 32919032 374465832 76 658 563,39
Portfel wierrytalnedcs faktoringowych 4652918403 29002387 446295968  -307323,78 22108388 422457539 50 753 75991
Portfel raliczek taktonngowych S 579 76608 461885 o H2221,08 -2%5488.2 10109108 SATRETS.00
Ponfel porycrei udtielonych, w tym polycrek celowych 20808 958 5% 888272 0 30300501 84 618,22 373 83051 20426 12345
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Wyniki procedur zwigzanych z wyceng wskazanego Portfela wierzytelnosci pozwalajg stwierdzi¢,
iz nie istniejg przestanki, ktore moglyby wskazywaé na potrzebe obnizenia wyceny indywidualnych
wierzyteinosci w zwigzku 2 wysokim ryzykiem kredytowym. Wskazuje na to miedzy innymi brak
wierzytelnosci istotnie przeterminowanych oraz zabezpieczenia prawne w postaci ubezpieczenia, weksli oraz
praw regresu wobec faktoranta.

Wartos¢ godziwa Portfela wierzytelnosci bedgca przedmiotem wyceny wynosi na dzien 31 paidziernika
2020 roku 91 143 210,74 PLN (stownie: dziewigcdziesiat jeden miliondw sto c2terdziesci trzy tysigee dwiescie
dziesiec zlotych, 74/100 grosay).

C. WYCENA SRODKOW PIENIEZNYCH ZDEPONOWANYCH NA RACHUNKU
BANKOWYM

I. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z zalozeniami Spéiki, w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. 0 zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz.U. z 2018 poz. 2017), zastawem 53 obecne oraz przyszle prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia
Spdtki wobec banku prowadzacego rachunek bankowy zgodnie z odpowiednig umowa rachunku bankowego,
zawierajgce w szczegolinoscl roszczenia o zaplate kwot zgromadzonych na rachunku bankowym fgcznie
2 wszystkimi naliczonymi odsetkami,

Il. METODOLOGIA WYCENY

Wycena zostala przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwej okreslonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 13 - Ustalanie wartosci godziwej oraz
zasadami wyceny ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczoséci Finansowej 9 - Instrumenty
finonsowe. Wycena zostata wykonana w oparciu o dokumenty przekazane przez Spotke wedlug stanu na
dzien 31 paidziernika 2020 roku, Wycena depozytu bankowego polega na ustaleniu salda kofcowego
rachunku bankowego podlegajgcego wycenia na Dzien wyceny. Za wartosc godziwg srodkow pienigznych na
rachunku bankawym uznalismy wartos¢ nominalng érodkdw pienieznych wykazang na rachunku wraz z
naliczonymi odsetkami, z uwzglednieniem ewentualnego ryzyka niewyplacalnosci banku na podstawie
ratingu uznanych agencji ratingowych (Standard and Poor’s Global Ratings, Fitch Ratings Ltd.) oraz innych
umownych obcigzen,

Na podstawie analizy ocen ratingowych Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie uznalismy, ze nie jest
konieczna korekta wyceny z tytulu ryzyka niewyplacalnodci banku.

13
AAUDYTsp 200

An International Network of
Professional Accounting Firms

PRAGMACO



NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII' S

budujemy zaufanie

think global - think tgs

Farzad Spotki oswiadczyl, iz 4rodki zgromadzone na tym rachunku bankowym nie sa przedmiotem
dodatkowych obcigien, w tym zastawdw, poreczen, gwarancji oraz Spdtka posiada pelne nieograniczone
prawo do dysponowania tymi srodkami.

1l WYNIKI WYCENY SRODKOW PIENIEZNYCH

Ma podstawie przeprowadzonych procedur dokonalismy wyceny srodkdw pienieznych wykazanych na
rachunku bankowym o numerze 58 2490 0005 0000 4530 6808 7212 objetego umowa z dnia 7 wrzesnia
2017 roku zawartg pomiedzy Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a Spotka. Wartosd godziwa srodkow
pienieznych na tym rachunku bankowym wynosi na dzien 31 paidziernika 2020 roku 705 308,09 PLN
(stownie; siedemset piec tysiecy trzysta osiem zlotych, 09/100 groszy).

D. INFORMACIE | USTALEMIA KONCOWE

AAUDYT sp. 7 oo, oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne ofwiadczenie
o prawidlowosd, kompletnodel oraz rzetelnosci przekazanych informacji oraz dokumentéw, w tym
zestawienia wierzytelnosci, bedacych przedmiotem wyceny.

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym Padpi st pranisieny
Diehnumear podest wey pm#ﬂmm
Diuea: 2000.11.37 16:00:33 €
Krzysztof Pierscionek
Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy bieghy rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajacy wimieniu:

4AUDYT 3p. 2 0.0,
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363

Miniejszy dokument zawiera 21 stron wraz zalgcznikiem,

Wroctaw, dnia 27 listopada 2020 r.

19/21
AAUDTT 3p.2 0.0
ul Kochanowsoenn 2411 b o+43 51 516 27 31
BO-B45 Pamnan [+ 60 855 1039 :
An International Network of
Wi 7311811052 KRS DDO0304558 %30 Rejonowy w Poznaniu . . "
REGON: 100821905 Kapital zakladowy 100 000 PLM Will Wydlziad Gospodarncry KRS Professional Accounting Firms
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ZAEACZNIK NR 1

Szczegblowe wyliczenia stopy dyskontowej

Dla celow okreslenia stopy dyskontowe] przyjeto stope wolng od ryzyka powiekszong o ryzyko dotyczace
oszacowanych przeptywow.

Przez stope wolng od ryzyka rozumie sie w tym przypadku stope wynikajgcq z obligacji Skarbu Paristwa
zblizonym okresie emisji do okresu splaty wierzytelnosci, Na potrzeby wyceny jako stope wolng od ryzyka
przyjeto oprocentowanie emitowanych w pazdzierniku 2020 roku trzymiesigcznych obligacji skarbowych,
oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej, z rentownoscig na poziomie 0,50 % w skali roku (irodio:
http://www.obligacjeskarbowe.pl).

Oszacowana premia za ryzyko uwzglednia ryzyko wynikajgce bezposrednio z kosztu Zradet kapitatu, Oznacza
to, Ze oszacowana stopa dyskontowa uwzglednia rynkowe koszty finansowania zaréwno w kwestli kosztu
kapitatu wlasnego jak i finansowania za posrednictwem Zrédet zewnetrznych,

Koszt finansowania zewngtrznego, dluinego powinien odpowiadac rynkowemu kosztowi finansowania
2 braniy finansowej (windykacyjne|, pozyczkowej). Premie za ryzyko dotyczqcq kosztu kapitatu wlasnego
ustala sie na podstawie modelu wyceny aktywow kapitatowych CAPM (ang. ;. Capital Asset Pricing Model"),
Zgodnie z t3 koncepcjq koszt kapitalu wlasnego wyznacza sie biorgc pod uwage ryzyko systematyczne spofek
notowanych na rynku publicznym prowadzacych podobng dziatalnosc. Jest ono uwzglednione w parametrze
‘beta’, Stopa dyskontowa obliczona w taki sposob jest wolna od czynnika okreslajgcego ryzyko specyficzne
branej pod uwage dzialalnosci gospodarcze).

W 2wigzku z celem wyceny, oszacowania struktury kapitatowe) dokonano bazujgc na danych Spétki. Przyjety
w szacowaniu kosztu kapitalu wspotczynnik D/E okreslono na poziomie 1,70,

W celu okreslenia odpowiedniej wysokosci premii dotyczacej finansowania diuznego dokonano przegladu
obligacji notowanych na Catalyst. Sposrod wszystkich obligacji wyselekcjonowano obligacje spolek
drialajgcych w branzy finansowej (pozyczkowej oraz windykacyjnej). Dokonano usrednienia marzy obligacji
dla kazdej ze spolek i na tej podstawie obliczono mediang marzy dla sektora, ktéra wykorzystano
w obliczeniach stopy dyskontowej (4,58 %). Koszt kapitalu obcego powinien uwzgledni¢ korzyécl wynikajace
2 tarczy podatkowej. W zwigzku z tym premia 2a finansowanie diuzne po uwzglednieniu elementu tarczy
podatkowe] (19 %) wynosi 3,61 %.

Premie za ryzyko, odzwierciedlajacq roznice sredniej spodziewanej stopy dochodu z rynku kapitatowego
i ‘stopy dochodu wolne] od ryzyka, dla warunkdw gospodarczych charakteryzujacych rynek
srodkowoeuropejski, w tym Polske, przyjeto na poziomie 6,48 % bazujac na informacji z serwisu finansowego
Damodarana (irodlo: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/cteyprem.html), ktory
opierajac sie na wieloletnich badaniach oraz doswiadczeniu publikuje powszechnie uznawane wskainiki
finansowe dla poszczegolnych krajow, branz i sektorow gospodarki.
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Beta nielewarowana zostata przyjeta na diugoterminowym poziomie dla catej gospodarki wynoszacym 1.
Jest to zgodne z rynkowq praktyky. Beta lewarowana wyniosta 2,38 (2godnie z przeksztatceniem wg rownania

Hamady).

budujemy zaufanie

=7 e

W au

PoniZej przedstawiono wyliczenie stopy dyskantowej,

aycie

Stopa dyskontowa
stopa dyskontowa 8,48%
stopa wolna od ryzyka 0,50%
premia za ryzyko 7,98%
struktura D/E
udziat kapitalu wilasnego (€) 37,07%
udziat dlugu (D) 62,93%
Premia od kapitalu wlasnego 15,39%
MRP 6,48%
beta lewarowana 2,38
beta nielewarowana 1
podatek dochodowy 19,00%
D/E 1,70
Premia od diugu (po podatku) 3,61%
marza diugu ponad RFR 4,58%
podatek dochodowy 19,00%
22
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Zatacznik 6. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Repertorium A Numer 3055/2020

WYPIS

AKT NOTARIALNY

Dnia czwartego grudnia dwa tysiace dwudzicstego roku (04-12-2020 r.)

przed notariuszem Agatq Nietacng - Szopa w jej Kancelarii Notarialnej w Katowicach
przy ulicy Tadeusza Kosciuszki numer 175, stawili $ig; —————eeommmmmmmmemee oo

1. Tomasz Boduszek, PESEL: 77031018692,

2. Jacek Tadeusz Obrocki, PESEL: 74031800450,

zamieszkaly: (40-750) Katowice, ulica Lopianowa numer 46,----

zamieszkaly: (41-800) Zabrze, ulica Klonowa numer 15¢/27,
ktorzy os$wiadczyli, 7¢ dzialajg w imieniu spélki pod firma:
PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, adres: (40-584)
Katowice, ulica Brynowska numer 72, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000267847, NIP: 6342427710, REGON: 277573126 (,Spétka”,
wEmitent”), ad. 1 jako Prezes Zarzadu, ad 2. jako Wiceprezes
Zarzadu, uprawnieni do lacznej reprezentacii Spotki, wpisani w tym
charakterze w KRS, na dowdd czego okazali.wydruk z Centralnej
Informacji Krajowego Rejestru Sadowego zawierajacy informacje
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z powolanego wyzej rejestru z
dnia dzisicjszego pobrany na podstawic art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, godzina wydruku
09:07:00, a nadto oswiadczaja, zc na dokonanie czynnodci prawnej
objetej niniejszym aktem notarialoym nic jest wymagana zgoda
zadnego organu reprezentowanc spotki. ---

Tozsamosé stawajgcych notariusz stwierdzila na podstawic dowodéw

osobistych serie i numery: ad.1. DBJ 414439 waznego do dnia 25 maja 2030 roku, ad.

2. AZA 288652 waznego do dnia 07 pazdziernika 2024 roku.
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7

b)

OSWIADCZENIE
O PODDANIU SIE EGZEKUC]I

§ 1.Tomasz Boduszek i1 Jacck Obrocki dzialajacy wimieniu Spolki,

Zarzad Spélki podjal w dniu 30 listopada 2020 roku uchwale numer 1/30.11.2020
w sprawic emisji Obligacji serii S, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji
oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst (,,Uchwala”), na mocy ktérej Emitent
emituje nie wigeej niz 70.000,00 (siedemdziesiat tysigey) sztuk obligacji zwyklych na
okaziciela serii S, o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto zlotych) kazda 1 o laczne)
wartoéci nominalnej nie wigkszej niz 7.000.000,00 z} (siedem milionéw zlotych)
(,,Obligacjc serii §”) na warunkach okre§lonych w Uchwale oraz w szczegélowych
Warunkach Emisji Obligacji serii S, stanowiacych zalgcznik do Uchwaly, <eeeeeeeeee
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji seri S zabezpicczeniem zobowiazan Spotki
wynikajacych z Obligacji serii § ma by¢ migdzy innymi zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnodcl istnicjacych oraz przyszlych, o zmiennym skladzie stanowigcych
calo$¢ gospodarczq oraz zastaw rejestrowy na obecnych oraz przyszlych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Spétki wobec banku prowadzacego rachunck
bankowy Spolki zgodnie z odpowiedniy umowsq rachunku bankowego o
najwyzszych sumach zabezpieczenia wynoszacych 9.100.000,00 7t (dziewiec
milionéw sto tysiecy ztotych) oraz zlozenie przez Spotke oswiadezenia o poddaniu
si¢ egzekucyi w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego do kwoty
9.100.000,00 z} (dziewigé milionow sto tysigcy zlotych).

§ 2.Tomasz Boduszek 1 Jacek Obrocki dzialajacy w nimejszym akcie

w imicnin Spotki oswiadczaja, ze dnia 30 listopada 2020 roku Spélka zawarla z

Chabasiewicz, Kowalska 1 Partncrzy Radcowie Prawni z siedziby w Krakowic, adres:
(30-081) Krakow, ul. Krolewska 57, wpisang do rejestru przedsicbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000365944 w szczegblnosci umowe zastawu

rejestrowego na zbiorze praw o zmicnnym skiadzie, ktorej przedmiotem jest
ustanowienic zastawu rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci zdefiniowanym w §1 pkt | r/~ I,vjf 5,

oraz umow¢ zastawu rejestrowego na obeenych oraz przyszlych  prawach,

27 powolanej umowy jako zbiorze praw o zmiennym skladzie (,,Zastaw Rejestrowy”) | \

wierzytelno§ciach oraz roszczeniach Spolki wobec banku prowadzacego rachunek

bankowy Spotki zgodnie z odpowiednia umows rachunku bankowego (,,Zastaw na
Rachunku”) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych 2z
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Obligacji serii S oraz umowe z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawie ustanowienia
administratora zabezpieczen dla Obligacji Serii S, na mocy ktorej Spétka ustanowita:
Chabasicwicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedziba w Krakowie-
administratorem zabezpieczen Obligacji serii S, a w tym administratorem Zastawu
Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, ~----seeeemeeemmeceeceeee
§ 3.Stawajacy okazuja: S e

a) uchwale Zarzadu Spétki nr 1/30.11.2020 2 dnia 30 listopada 2020 roku w sprawie
emisji Obligacji serii S, ustalenia warunkéw ich emisji, dematcrializacji oraz

wprowadzenia do obrotu na Catalyst, SRR

b) umowy zastawu rejestrowego z dnia 30 listopada 2020 roku, —<-----mmemeeeeee
€) umowe w sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta
Serii S z dnia 30 listopada 2020 roku. ———-memem e

§ 4.1. Tomasz Boduszck 1 Jacck Obrocki dzialajacy w ninicjszym

akcie w imieniu Spotki oswiadczaja, Ze reprezentowana przez nich Spotka jako dhuznik,
co do zobowigzan Spolki jakie istnicjy lub powstang w przyszlosci z tytulu emisji
Obligacji serii S, zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz obligatariuszy $wiadczenia pieni¢zne
na warunkach szczegolowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii S, Co do
terminowej zaplaty kwot wynikajacych z Warunkoéw Emisji Obligacji serii S, a w
szezegolnosci kwoty wykupu Obligacji serii S o wysokosci rownej ich wartosci
nominalnej nie wickszej niz 7.000.000,00 1 (siedem milionéw zlotych) powickszonej o
wartosc odsetek wyliczonych i plataych na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji
Obligacji serii S, w tym réwnicz zaplaty kwoty wezedniejszego wykupu Obligacii serii
S w przypadkach powstania obowigzku wczesniejszego wykupu Obligacyi serii S,
Tomasz Boduszek 1 Jacek Obrocki dziatajacy w imieniu Spélki poddaja reprezentowana
przez siebie Spolke z tego aktu egzekucji do kwoty 9.100.000,00 zt (dziewigé milionéw
sto tysigcy zlotych) z calego majatku Spotki w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu
postepowania cywilnego, na rzecz: Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie
Prawni z siedziba w Krakowie (,,Administrator Zastawu”).

2. Stawajgey postanawiaja, z¢ Chabasiewicz, Kowalska 1 Partnerzy

Radcowie Prawni z siedziba w Krakowie moze prowadzi¢ przeciwko Spolce egzekucie
na podstawic tego aktu do kwoty 9.100.000,00 z} (dziewig¢ milionéw sto tysiecy
zlotych) co do zaplaty calosci lub czefci wierzytelnosci pod warunkiem zaistnicnia
zaleglosei po stronic Spolki w zaplacie wierzytelnosci wynikajacych z emisji Obligacji
serii S na zasadach okreSlonych w Warunkach Emisji Obligacji serii S, w tym w
szezegolnodcl kwoty wykupu Obligacji serii S 1 odsetek oraz braku zaplaty wyzej
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wymienionych naleznosd przez Spotke w terminie 7 dni, liczac od dnia wezwania przez
Administratora Zastawu do zaplaty.

Dowodem na wykazanic zdarzenia, od ktérego uzaleznionc jest wykonanic
obowiazku zaplaty okreslonego w tytule egzekucyjnym bedzie wezwanie Spolki listem
poleconym do zaplaty wierzytelnosci wynikajacych z emisji Obligacii seri S na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii S i braku zaplaty naleznosci przez
Sp6ike w terminie 7 dni liczac od dnia dorgezenia wezwania .

3. Stawajgcy postanawiaja, zc Administrator Zastawu moze wystapic
o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci wiclokrotnie odpowiednio do wartosci

wymagalnych wierzytelnosci w terminie do dnia osiemnastego czerwca dwa tysigee
dwudziestego piatego roku (18-06-2025 r.)

§ 5. Stawajacy postanawiaja, ze koszty ninicjszego aktu ponosi Spétka oraz
postanawiajg, ze wypisy tego aktu mozna wydawaé rowniez Chabasiewicz, Kowalska i
Partnerzy Radcowie Prawni z sicdzibg w Krakowie.

§ 6. Naliczono:
a) wynagrodzenie za dokonanie czynnosci notarialnej po mysli § 31§ 5 w zwiazku 2 §

1 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku (Dz. U
z 2018 r. poz. 272) w zwiazku z art. 5 Ustawy z dnia 14 lutego 1991 roku Prawo
o notariacie (Dz.U. 2017r. poz. 2291), w kWOCI€. ......vevvrrernnnin 1.000,00 ztotych,
b) podatek od towaréw 1 ustug wedlug stawki 23% na podstawie art. 5, art. 41 ust. 1
iart. 146a pkt 1 Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ushug
(Dz.U. z 2020 r. poz. 106) od kwoty 1.000,00 ztotych w kwocie:. ......230,00 zfotych,
Razem z aktu naliczono kworte: .. deesihmmminns o 1:230,00 Ztotych.
Slownie: jeden tysigc dwiescie tx7ydzwsc1 7Iotych
Podane kwoty nic obejmuja kosztéw wypisow tego aktu, ktére wraz z podstawg prawng

ich pobrania zostang podane na Kazdym 2 WypISOW, ----mmmeemmmmmom e
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
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REPERTORIUM ;,A” Numer; 3056/2020

Na oryginale podpisy stawajacych i nOtaHUSZa, - eeemremereeeeannaaacnn
Kancelaria Notarialna Agata Nlehcnn-Szopa Notanuu, 40-524 Kntovnce, ulica
Tadeusza Kodciuszki nr 175. -
Wypis wydano dla spotki PragmnGO S Az sncdszq w Katowu:ach -
T e T —

2) wynagrodzcmc za dokonanie ciynnosm notarialne) na podstawxc § 12 rozp. Min. Sprawiedl.
z dnia 28.06.2004 roku w sprawie maksymalaych stawek taksy notarialnej (Dz. U. 2018r. poz.
BT W W O o Saeb a4 s \omaiti e vis 4 ¥ AV S S RN ARGV AT oRRes 24,00 z1,
b) podncl: od towaréw i uslug wedlug stawki 23% na podstawie art. 5 ust. 1 w zwiqzku z art.

41 ust. 1 art. 1462 ustawy z dnia 11.03.2004 roku (Dz.U. 2 2020 r, poz. 106) od kwoty 24,00
L T e A e R O O P A o R Rl e B 5,52 zt,

Razem PO DRI e T e i R R e s S iR aies e 29,52 28

(Stownie: dwadziescia dziewieé zlotych i pigédziesiat dwa grosze).
Katowice, dnia czwartego grudnia dwa tysigee dwudziestego roku (04-12-2020 r.), -

NOTARIUSZ
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Zatacznik 7. Kopia umowy w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu Rejestrowego

UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
DLA OBLIGACII EMITENTA SERII §

zawarta w dniu 30 listopada 2020 roku, pomigdzy:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000365944, o numerze
NIP: 6762428573, ktdrej sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srddmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, reprezentowang przez:

Wojciecha Chabasiewicza - Partnera
—zwang dalej w tresci umowy ,Administratorem Zastawu”,
a

PragmaGO S.A. (dawniej: Pragma Faktoring S.A.) z siedziba w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice,
zarejestrowang w rejestrze przedsighiorcow pod numerem KRS: 0000267847, o numerze NIP: 6342427710, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 2.752.167,00 z}, w catodci wplaconym, ktérej sadem rejestrowym jest Sad
Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
reprezentowang przez:

1. Tomasza Boduszka— Prezesa Zarzadu
2. Daniela Maczynskiego— Wiceprezesa Zarzadu

—zwang dalej w tresci umowy ,Emitentem”,

zwanymi facznie , Stronami”.

Z uwagi na fakt, ze:

(i) Zarzad Emitenta w dniu 30 listopada 2020 r. podjat uchwate nr 1/30.11.2020 w sprawie emisji
Obligacji serii S, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na
Catalyst;

(ii) Obligacje serii S zostang zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na zbiorze wybranych
wierzytelno$ci oraz na wierzytelnosciach na rachunku bankowym Emitenta;

(iii) Administrator Zastawu posiada niezbedne doswiadczenie w sprawowaniu funkcji administratora
zabezpieczen dla wierzytelnosci wynikajacych z diuznych papieréw wartosciowych;

(iv) Strony sg zainteresowane kontynuowaniem wspdtpracy, wykonywanej przy kolejnych emisjach

obligacji Emitenta,

Strony zawierajq umowe nastepujacej tresci:

§1. Definicje
1. W niniejszej Umowie nastgpujgce wyrazenia pisane wielka literg oznaczajq:

Obligacje obligacje serii S niemajace formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100 (sto)
ztotych kaida, w liczbie nie wigkszej niz 70.000 (siedemdziesigt tysiecy),
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej zgodnie z odpowiednimi
Warunkami Emisji, wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaty
Zarzadu Emitenta nr 1/30.11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawie emisji

Obligacji serii S, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji ora

wprowadzenia do obrotu na Catalyst
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Obligatariusz

Umowa

Umowa Zastawu

Umowa Zastawu na Rachunku

Okres Zabezpieczenia

Rachunek

Zabezpieczone Wierzytelnosci

Zastaw Rejestrowy

Zastaw na Rachunku

Zbior Wierzytelnosci, Zbior

Podmioty Odpowiedzialne

Uchwata Zarzgdu

ustawa o obligacjach

ustawa o zastawie rejestrowym

oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej Obligacje s3 zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, jak réwniez podmiot uprawniony z co
najmniej jednej Obligacji zapisanej na rachunku zbiorczym

niniejsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla
Obligacji

umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu zawarcia niniejszej Umowy
pomiedzy Emitentem jako zastawcq oraz Administratorem Zastawu, ktdrej
przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze
Wierzytelnoéci, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji

umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu zawarcia niniejszej Umowy
pomiedzy Emitentem jako zastawcg oraz Administratorem Zastawu, ktdrej
przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na obecnych oraz
przysztych prawach, wierzytelnodciach oraz roszczeniach Emitenta wobec
banku prowadzacego Rachunek zgodnie z odpowiednig umowg rachunku
bankowego, zawierajacych w szczegdlnosci roszczenie o zapfate kwot
zgromadzonych na Rachunku tgcznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami, w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji

okres rozpoczynajacy sie zmomentem zawarcia Umowy Zastawu oraz Umowy
Zastawu na Rachunku i koriczacy sie w dniu, w ktérym naleznosci
Obligatariuszy z Obligacji zostaty w calosci zaspokojone

rachunek bankowy Emitenta, z ktérego wierzytelnosci beda objete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dla
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji

wszystkie obecne | przyszie roszczenia
Obligatariuszy wobec Emitenta z tytufu Obligacji

(wierzytelnosci) pienieine
kazdy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Zbiorze
Wierzytelnosci

kazdy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku
zbi6ér wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych o zmiennym skiadzie

stanowiacy cafoé¢ gospodarczg, zdefiniowany w Umowie Zastawu, a
stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego

inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowiazania z Obligacji, a w
szczegolnosci poreczyciele, gwaranci, ubezpieczyciele oraz diuznicy rzeczowi
zobowigzani z zastawu lub hipoteki, jezeli tacy zostang ustanowieni

uchwata zarzadu Emitenta z dnia 30 listopada 2020 r. nr 1/30.11.2020 w
sprawie emisji Obligacji serii S, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. 2 2020 r. poz. 1208)

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. 0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(t.j. Dz. U. 2 2018 . poz. 2017)

2. Wyrazenia pisane wielkg literg i niezdefiniowane inaczej w niniejszej Umowie, zachowujg znaczenie nadane

im w odpowiednich dokumentach emisyjnych Obligacji, a w szczegdlnosci w warunkach emisji Obliga
propozycji nabycia Obligacji, Umowie Zastawu oraz Umowie Zastawu na Rachunku.

o
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§2. Os$wiadczenia Emitenta
Emitent oswiadcza, ze:

1)  Zarzad Emitenta w dniu 30 listopada 2020 r. podjat uchwate nr 1/30.11.2020 w sprawie emisji Obligacji
serii S, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

2)  Obligacje serii S beda obligacjami zabezpieczonymi m.in. Zastawem Rejestrowym oraz Zastawem na
Rachunku.

§3. Powolanie Administratora Zabezpieczen

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem zabezpieczeri Obligacji, w tym
administratorem Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, i upowainia go do wykonywania w
imieniu wlasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw i obowigzkdw wynikajgcych z
zabezpieczen Obligacji, w tym praw i obowigzkéw zastawnika wynikajacych z Umowy Zastawu, Umowy
Zastawu na Rachunku oraz przepisow prawa.

2. Administrator Zastawu bedzie pefnit funkcje administratora zabezpieczen Obligacji, a w tym administratora
Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, a tym samym wykonywal prawa i obowiazki
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji. Podstawg do dziatania Administratora Zastawu na rzecz
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji bedzie niniejsza Umowa.

3. Niezwtocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji kolejnej serii Obligacji, Strony dotozg staran dla
niezwtocznego zawarcia umow zastawu rejestrowego lub anekséw zmieniajgcych Umowe Zastawu oraz
Umowe Zastawu na Rachunku, tak by obligacje kolejnej serii zostaly objete Zastawem Rejestrowym oraz
Zastawem na Rachunku, jezeli taka forme zabezpieczenia bedg przewidywaty warunki emisji kolejnej serii.

4. Emitent zobowiazuje sig, ze nie bedzie podejmowat zadnych czynnosci, ktorych celem lub skutkiem
mogtoby by¢ ograniczenie uprawnienn Administratora Zastawu w stosunku do Obligacji jakiejkolwiek serii
emitowanych przez Emitenta.

5. Administrator Zastawu nie musi uzyskiwac zgody ani opinii Obligatariuszy co do wybranego sposobu
dziatania, a w szczegolnosci zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku.
Administrator Zastawu nie jest réwniez zwigzany jakimikolwiek opiniami lub wnioskami Obligatariuszy
zwigzanymi z Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku, a w szczegdlnosci sposobem
dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku.

6. Administrator Zastawu moze dziatac poprzez swoich pracownikow, przedstawicieli i petnomocnikéw.

7. Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego, do wykonywania
wszelkich uprawnien z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, w tym prawa do korzystania i realizowania
wszelkich zabezpieczen ustanowionych dla zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

8. Drziatania podjete przez Administratora Zastawu majg skutek wobec wszystkich Obligatariuszy i wszystkich
Obligacji, chyba ze co innego wynika wprost z tresci danej czynnosci lub oswiadczenia.

9.  Administrator Zastawu:

1) nie odpowiada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we wiasciwym sadzie
rejestrowym lub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy Zastawu lub Umowy
Zastawu na Rachunku,

2} moze uznac, bez koniecznoscl sprawdzania, ze zastawcy przystuguje uprawnienie do ustanowienia
waznego i skutecznego zastawu,

3) moze dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy Zastawu,
Umowy Zastawu na Rachunku oraz zgodnie z niniejsza Umowa,

4) nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:

a) sporzadzenie, autentycznos¢, waznosc, wykonalnosé lub kompletnosé Uchwaty Zarzadu, a takie
Jakiegokolwiek innego dokumentu zwigzanego z emisjg Obligacji,

b) skutecznos$c¢ egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

c) prawdziwosc oswiadczen ztozonych przez Emitenta w tresci Umowy Zastawu, Umowy Zastawu n:/
Rachunku lub w innym dokumencie sporzadzonym przez Emitenta w zwigzku z tymi umowami. 3

§4. Dodatkowe zabezpieczenia
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1. Emitenta w momencie zawarcia niniejszej Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu trzy
wystawione przez siebie weksle witasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami ,bez protestu”, na
podstawie ktorych Administrator Zastawu bedzie mogt dochodzié od Emitenta zaptaty w celu
zaspokojenia roszczen zwigzanych z Obligacjami, w tym roszczerd Administratora Zastawu wobec
Emitenta wynikajgcych z niniejszej Umowy. Deklaracja wekslowa bedzie stanowi¢ osobny dokument.
Administrator Zastawu kwituje niniejszym odbior trzech weksli wraz z deklaracja wekslowa. Suma
wekslowa bedzie rowna 130% tacznej wartosci nominalnej Obligacii.

2. Emitent potwierdza, ze w celu ochrony prawa Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest uprawniony
do wykorzystania dodatkowego zabezpieczenia opisanego w ust. 1 oraz wszelkich innych zabezpieczen
ustanowionych dla dochodzenia lub zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji.
We wszystkich tych przypadkach Administrator Zastawu jest upowazniony do dziatania w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§5. Obowigzki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swojej funkcji zgodnie z postanowieniami
niniejszej Umowy, Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku oraz przepisow prawa.

Administrator Zastawu moze, wedtug wiasnego uznania i swojej najlepszej wiedzy, przekazywac
Obligatariuszom zawiadomienia i informacje zwigzane z Obligacjami. Takie zawiadomienia i informacje beda
przekazywane za posrednictwem strony internetowej: http://ck-legal.pl/pl/.

Wszelkie oswiadczenia, zawiadomienia i informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg
przekazywane w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta: http://
https://inwestor.pragmago.pl/ jak réwniez bedg one przekazywane w formie drukowanej do Domu
Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biate].

Emitent bedzie nalezycie wykonywat wszelkie obowigzki informacje zwigzane z publikacjg informacji
poufnych, biezacych i okresowych w terminach i zakresie wynikajagcym z powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa oraz wiasciwych regulaminow (,Gietdowe Obowigzki Informacyjne”).

Emitent bedzie przekazywat do publiczne] wiadomosci informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia w
formie raportu biezacego, a w sytuacji, w ktorej Emitent przestanie podlegac Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym, w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powzigcia
przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia chyba, ze w tym terminie Przypadek
Naruszenia przestanie trwac.

W przypadku gdy Emitent przestanie podlegaé Gietdowym Obowigzkom Informacyjnym, Emitent bedzie
publikowat na stronie internetowej Emitenta raporty okresowe w terminach oraz o zawartosci
udostepnianych informacji odpowiadajgcym raportom okresowym publikowanym przez Emitenta na Date
Prospektu w wykonaniu obowigzkéw wynikajacych z Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i
okreslonych Regulaminem GPW.

Informacje publikowane na stronach internetowych wskazane w ust. 2 - 6 beda tam utrzymywane
nieprzerwanie przez caly Okres Zabezpieczenia.

Strony moga ustali¢ sposéb ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach internetowych
wskazanych w ust. 2, 3 oraz ust. 5, 6 w taki sposob, by byty one dostepne tylko dla Stron i Obligatariuszy, w
szczegdlnosci przez uzaleznienie dostepu do tych danych od podania loginu i hasta. Takie ograniczenia
dostepu s mozliwe tylko pod warunkiem przekazania kazdemu z Obligatariuszy informacji umozliwiajacych
mu dostep do tych stron internetowych.

§ 6. Ochrona wierzytelnosci z Obligacji
W wypadku uznania przez Administratora Zastawu, ze wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji

jest zagrozone, Administrator Zastawu dziafajac w imieniu wiasnym, ale na rachunek wszystkictll//

Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie srodkéw majacych na cely’,

ochrong praw Obligatariuszy, a w szczegdInosci do: //
1)  podjecia dziatar majgeych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczer; %
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2) zlozenia Emitentowi oswiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia i postawieniu Obligacji w stan
natychmiastowej wymagalnosci;

3} zlozenia wniosku o zabezpieczenie roszczeri przeciwko Emitentowi lub Podmiotom Odpowiedzialnym,
a w wypadku zaistnienia przesfanek okreslonych w odpowiednich przepisach prawa Administrator
Zastawu dziatajac w imieniu wtasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest w szczegélnosci
upowazniony do:

4)  wystapienia z powddztwem przeciwko Emitentowi lub Podmictom Odpowiedzialnym;

5) zlozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci Emitenta lub Podmiotu Odpowiedzialnego;

6) wszczecia egzekucji wobec Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.

Administrator Zastawu jest w szczegolnosci uprawniony do samodzielnego uznania, ze nastapif Przypadek

Naruszenia i zlozenia Emitentowi oswiadczenia o postawieniu Obligacji w stan natychmiastowe]

wymagalnosci.

§7. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzar wynikajgcych z Obligacji.
Administrator Zastawu moze, wedtug witasnego uznania i z zastrzezeniem wiasciwych przepisow, dochodzié
zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w drodze egzekucji sadowej lub w inny sposéb okreslony odpowiednio
w Umowie Zastawu lub Umowie Zastawu na Rachunku, a w szczegolnosci poprzez przejecie na whasnosc
wierzytelnosci lub praw wchodzacych w sktad Zbioru lub Rachunku i dokonania ich zbycia.
W przypadku przejecia Zbioru na wiasno$¢ przez Administratora Zastawu dochodzi do rozliczenia
zobowigzan Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanych w § 12 Umowy Zastawu oraz
zmniejszenia dfugu Emitenta wobec Obligatariuszy o wartos¢ wskazang w § 12 ust. 3 Umowy Zastawu.
Administrator Zastawu jest rdwniez uprawniony do zbycia wierzytelnosci wobec Emitenta i zaspokojenia
roszczen Obligatariuszy z tak uzyskanych kwot. W takim przypadku zobowigzania Emitenta wobec
Obligatariuszy zostaja pomniejszone o wartos¢ nominalng zbytych wierzytelnosci.

§8. Podziat Kwot

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub
Rachunku w wyniku zbycia tych wierzytelnosci lub praw wchodzacych w sktad Zbioru lub Rachunku lub w
jakikolwiek inny sposéb bedg podzielone przez Administratora Zastawu na zasadach okreslonych niniejszg
Umowa.

Administrator Zastawu zaliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet zobowigzan
Emitenta w nastgpujace] kolejnosci:

1) [kategoria pierwsza] - koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z
Obligacji, o ktérych mowa w § 12 ust. 1 Umowy;

2) [kategoria druga) - warto$¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji;

3) [kategoria trzecia] - naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niz zaspokojone w
kategorii pierwszej, a w szczeg6linosci niezaptacone wynagrodzenie Administratora Zastawu, czyli
Wynagrodzenie Ryczattowe | Wynagrodzenie Dodatkowe;

4)  [kategoria czwarta] - odsetki od Obligacji;

5) [kategoria pigta] — koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z
Obligacji niezaspokojone w kategorii pierwszej.

Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci pierwszej kategorii na biezaco, w miare dysponowania
odpowiednimi $rodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci wynikajacych z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku, jesli nie
dysponuje Srodkami na pokrycie kosztow wykonania tych czynnosci. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania, dokanywania tych czynnosci w jakikolwiek/,
inny sposob niz wynikajgcy z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku.

ff
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Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezacych do wszystkich
kategorii, to naleznosci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci
poprzedzajgcej kategorii. Gdy zas suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci
wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do
wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu Zastawu
Rejestrowego lub Zastawu na Rachunku wytacznie na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami w dniu
wyptaty.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia wskazanymi w
ust. 1 pozostang wolne srodki, Administrator Zastawu zwrdci je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni
od dnia zakoriczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami zaspokajania.

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegélnych kategorii
podajac faczne sumy zaspokojenia dla kazdej z kategorii oraz stopieri zaspokojenia kazdej z nich.
Administrator Zastawu przekaze te informacje Obligatariuszom i Emitentowi w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia zakoriczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy.

llekro¢ — w zwigzku z zasadami wzajemnych rozliczen pomiedzy Administratorem Zastawu oraz Emitentem
—niniejsza Umowa mdwi o sptaceniu Obligatariuszy [ub zawiera sformutowanie o podobnej tresci, chodzi o
moment faktycznego dokonania wplat na rzecz Obligatariuszy przez Administratora Zastawu, nawet
wowczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy uprzednio wygasto na skutek przejecia
Zbioru lub Rachunku przez Administratora Zastawu lub na skutek zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w
inny sposab.

§9. Odpowiedzialnos¢ Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowliazany do badania lub sprawdzania, czy doszto do niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzarn Emitenta wynikajgcych z Obligacji ani te: do badania czy
przewidywania, czy moze w przyszfosci doj$¢ do niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
Emitenta, w tym m.in. do badania sytuacji finansowej Emitenta. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do zawiadamiania lub informowania Obligatariuszy o niewykonaniu lub nienalezytym
wykonaniu przez Emitenta zobowigzari z Obligacji ani tez o wystapieniu potencjalne] mozliwosci
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzar z Obligacji w przysztosci przez Emitenta. Nie moina
domniemywac¢ $wiadomosci Administratora Zastawu niewykonania lub nienaleiytego wykonania
zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Emitent zrzeka sie jakichkolwiek roszczen z tego tytutu
wzgledem Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na zasadach
ogolnych.

W przypadkach, w ktérych niniejsza Umowa, Umowa Zastawu, Umowa Zastawu na Rachunku lub
jakikolwiek inny dokument zwigzany z Obligacjami przewiduje, ze Administrator Zastawu udzieli lub moze
udzieli¢ zgody w danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zatwierdzi¢ jakas czynnos¢, badz ze dokona lub
moze dokonat jakiejkolwiek innej czynnos¢ faktycznej lub prawnej, wowczas to Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do udzielenia takiej zgody, zatwierdzenia danej czynnosci lub dokonania jakiejkolwiek
innej czynnosci faktycznej lub prawnej bez zwracania sie do Obligatariuszy lub ktdregokolwiek z nich o zgode
lub opinie.

Administrator Zastawu moze:

1) polegac na zawiadomieniu lub dokumencie, ktéry nie budzi w jego opinii zastrzezen co do swojej
autentycznosci i prawidtowosci, jak réwniez co do faktu, e zostat podpisany przez lub z upowaznienia
wiadciwej osoby;

2)  polegac na oswiadczeniu ztozonym przez cztonka zarzadu lub pracownika danej osoby w okreélonym

przedmiocie spraw, ktére sg takiej osobie wiadome, lub ktére moze ona zweryfikowac;

przedmiocie, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznacd, ze o$wiadczenie to zostato zfozone w, /
A
/
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3) zatrudnia¢, wynagradzac i polegac na poradach doradcéw prawnych lub innych zawodowych
doradcow wybranych przez siebie z nalezyta starannoscia.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:
1)  skutecznosc egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy;

2) prawdziwosé oswiadczeri ztozonych przez Emitenta w ninigjszej Umowie, Umowie Zastawu lub
Umowie Zastawu na Rachunku;

3)  wady prawne Rachunku, Zbioru |lub wierzytelnosci wchodzacych w jego skfad;
4)  jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.

Emitent odpowiada na zasadach ogdlnych wobec Administratora Zastawu oraz wobec Obligatariuszy
(umowa na rzecz oséb trzecich) za wiasciwe wykonanie niniejszej Umowy. Emitent w szczegdlnosci
odpowiada za prawdziwos¢ | kompletnos¢ wszelkich informacji, danych i dokumentdw przedstawianych
Administratorowi Zastawu w wykonaniu obowigzkéw z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy
Zastawu na Rachunku,

§10. Przestrzeganie przepisow prawa

Administrator Zastawu moze powstrzymywac sig¢ od podejmowania dziatan, ktére mogtyby spowodowaé
naruszenie przepisow prawa lub spowodowac powstanie roszczen osoby trzeciej wobec Administratora
Zastawu oraz moze podja¢ wszelkie dziatania, ktdre jego zdaniem sa konieczne lub pozadane, aby
przestrzegac przepisow prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania zadnych informacji, w tym dotyczacych Emitenta
lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacji mogtoby, w opinii Administratora Zastawu, stanowi¢
naruszenie przepisow prawa lub obowigzku zachowania tajemnicy lub poufnosci, lub spowodowaé
powstanie roszczen wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub Obligatariuszy.

§11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowigzuje sig, ze nieprzerwanie przez caly Okres Zabezpieczenia bedzie wystepowat podmiot
petnigey funkcje administratora zastawu. W przypadku naruszenia tego zobowiazania Emitent bedzie
zobowiazany do naprawienia szkody na zasadach ogolnych, w tym takie szkody poniesionej przez
dotychczasowego Administratora Zastawu, w szczegolnosci w zwigzku z kierowaniem przez Obligatariuszy
roszczen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu w zwigzku z brakiem nowego administratora
zastawu.

Zadna ze Stron nie moze wypowiedzie¢ niniejszej Umowy, chyba Ze zaistnieja wazne powody. Emitent nie
moze wypowiedziec niniejszej Umowy po wystapieniu Przypadku Naruszenia, chochy nawet z tego powodu
Obligacje nie zostaty postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci.

W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposéb, Administrator Zastawu bedzie
uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleznych wynagrodzen oraz zwrotu kosztow i wydatkow
za okres przed rozwiazaniem niniejszej Umowy, zgodnie z odrebnym porozumieniem wskazanym w § 12.
Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztow i wydatkow zaptacone Administratorowi Zastawu do tego
czasu nie bedg podlegaly zwrotowi. Administrator Zastawu jest zobowigzany do rozliczenia pobranych
zaliczek na zasadach, ktore zostang opisane w porozumieniu wskazanym w § 12 w terminie 30 (trzydziesci)
dni od dnia rozwiazania niniejszej Umowy.

Na Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejszej Umowy przez
ktorgkolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do dokonania zawiadomien wskazanych w zdaniu pierwszym.

W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony niniejszej Umowy zobowigzujg sie wykonac wszelkie
czynnosci faktyczne | prawne konieczne do umotzliwienia wykonywania przez nowego administratora
zastawu we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowiazkéw zastawnika wynikajacych

z Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku i przepiséw prawa. Administrator Zastawu zobowigzuje /,
sie wydac nowemu administratorowi zastawu wszelkie posiadane srodki oraz dokumenty zwigzane z/

" /
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ustanowionymi zabezpieczeniami, udziela¢ mu niezbednych informacji oraz wspdipracowac z nim i z
Emitentem w celu dokonaniz zmiany administratora zastawu w sposob najmniej ucigzliwy i ryzykowny dia
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu nie moie zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej mu funkcji bez zgody
wszystkich Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

§12. Wynagrodzenie i koszty
Postanowienia dotyczace wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosztow i wydatkéw zwigzanych z
petnieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostaty zawarte w umowie w sprawie ustanowienia
administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji serii E
zawartej migdzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 r., z zastrzezeniem ust. 2 i 3 ponizej.
Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 8.000 (osiem tysiecy)
ztotych netto z tytutu przygotowania dokumentacji zabezpieczeri Obligacji oraz czynnosci zwigzanych z
ustanowieniem zabezpieczen, piatne w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia Umowy.
Administratorowi Zastawu przystuguje od Emitenta zwrot kosztow i wydatkdw poniesionych przez
Administratora Zastawu zwigzanych ze ztozeniem do depozytu notarialnego weksli wystawionych przez
Emitenta.

§13. Zmiana Umowy
Wszelkie zmiany niniejszej Umowy, wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie niniejszej Umowy.

§14. Zawiadomienia

Wszelkie wezwania, zawiadomienia oraz oswiadczenia, sktadane zgodnie z niniejszg Umowa lub w zwigzku
z nig, powinny miec forme pisemng i moga by¢ wystane poczts przesytkg polecang za podwiadczeniem
odbioru (lub przez kuriera). Ponadto wezwania, zawiadomienia i oéwiadczenia powinny by¢ przesylane
poczta elektroniczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To samo dotyczy wezwan, zawiadomien i
oswiadczeri skfadanych w zwigzku z Umowa Zastawu, Umowg Zastawu na Rachunku lub innym
dokumentem zwigzanym z Zastawem Rejestrowym, Zastawem na Rachunku lub Obligacjami.

Adresy dla zawiadomien:

1)  Adres i numer faksu Emitenta:
PragmaGO S.A. ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
do rak: Tomasz Boduszek, adres e-mail: tomasz.boduszek@pragma.pl
do rak: Jacek Obrocki, adres e-mail: jacek.obrocki@pragma.pl
fax.:32 44 20 240

2)  Adres i numer faksu Administratora Zastawu:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow
do rak: Wojciech Chabasiewicz, adres email: wojciech.chabasiewicz@ck-legal.pl
fax.:12 297 38 39

3. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona obowigzana jest zawiadomi¢ o tym

bezzwtocznie druga Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub danych do korespondencji, //

zawiadomienia oraz oswiadczenia wysytane na adresy dotychczasowe beda skuteczne. //

pA
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§15. Postanowienia Koricowe

Zadne ze sformutowan zawartych w niniejszej Umowie, ani w zadnym innym dokumencie zwigzanym 2z
Obligacjami, Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku nie moze byc uznane lub interpretowane
jako zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia jakichkolwiek wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji ze srodkdw innych niz pochodzace od Emitenta lub z zaspokojenia z przedmiotu zastawu.

Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

Wszelkie spory powstate na gruncie niniejszej Umowy lub w zwiazku z nig (w tym wszelkie kwestie dotyczace
jej istnienia, waznosci lub rozwigzania) rozstrzygane bedg przez sgd wiasciwy dla siedziby Administratora

Zastawu.
p,

Niniejsza umowa zostala sporzadzona w 4 (czterech) jednobrzmigcych egzemplarzach,/ﬁ/‘ tym jeden dla
7

Emitenta, dwa dla Administratora Zastawu oraz jeden dla Sadu Rejestrowego. V4
i
£
W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta: d
To 4(re
/'7‘\66\2 BogiUszek
\ ~1"
\ —
{ | {/m Prezes Zarzadu
VNN

Daniel MacZyriski
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Zatacznik 8. Definicje i objasnienia skrétow

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie

Administrator Zastawu,
Administrator Zabezpieczen

Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego
27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972, kapitat
zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

ASO Alternatywny system obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach

transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydziatu

Data przydziatu Obligacji, ktorym byt dzien 18 grudnia 2020 roku

Data Wykupu

Data wykupu Obligacji wyznaczona na 18 czerwca 2024 roku

Emitent, Spotka,

PragmaGO Spoétka Akcyjna (dawniej Pragma Faktoring Spotka Akcyjna) z siedzibg w
Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847, NIP:
6342427710, kapitat zaktadowy w wysokosci 2.752.167,00 zt w petni wptacony

Firma inwestycyjna

Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot odpowiedzialny za
administracje procesem opracowywania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i
udostepnianie danych obejmujacych wartosci stawek referencyjnych

Grupa, Grupa Kapitatowa
Emitenta

Grupa kapitatowa tworzona przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach jako podmiot
dominujgcy wraz z podmiotami zaleznymi PragmaGO S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MAR, Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
596/2014, 2014 roku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe

2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.)

Obligacje, Obligacje serii S

70.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii S o wartosci nominalnej
100 zt kazda wyemitowanych przez PragmaGO S.A.

PLN, ztoty, zt

ztoty polski

PragmaGO

PragmaGO Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1228 z
pdin. zm.).

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z pdzn. zm.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw WartosSciowych S.A.

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 89 z pdin. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 623 z pdzn. zm.)

Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U.
22018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji serii S

Warunki Emisji Obligacji serii S

Zarzad

Zarzad Emitenta
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