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WARUNKI EMISJI OBLIGAC]JI KUPONOWYCH SERII Y2

DEFINICJE

W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka literg maja znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

LAdministrator Wskazniké6w Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad
opracowywaniem wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw
i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o WskazZnikach Referencyjnych, ktérym dla
WIBOR i WIRON na dzieni sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji jest GPW Benchmark S.A.
z siedziba w Warszawie;

»2AKtywa o Znacznej Wartosci” oznacza aktywa stanowigce co najmniej 10% jego Kapitatow
Wiasnych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

»AKtywa” oznacza sume warto$ci: aktywdéw trwatych, zapaséw, naleznos$ci handlowych
i pozostatych, wierzytelnosci portfelowych, $§rodkéw pienieznych wedtug stanu na dzien
sporzadzenia Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych;

"Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, do ktérego przekazywane sg dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
na Stronie Internetowej Emitenta, ktérym na podstawie umowy zawartej z Emitentem jest
Firma Inwestycyjna;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujacego obliczen wysokos$ci poszczegdlnych swiadczen z Obligacji);

»Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta ptatniczego w rozumieniu Regulaminu
KDPW (tj. podmiotu posredniczacego w przekazywaniu KDPW S$rodkéw pienieznych
na potrzeby speinienia §wiadczen z Obligacji);

»Agent Techniczny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petlni w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu
Regulaminu KDPW;

»Alternatywny System Obrotu” lub ,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst;

,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktorej administratorowi WIBOR zostato
cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.1.10. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okre$long

w pkt 6.3;

1.1.11. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw warto$ciowych prowadzony przez KDPW zgodnie

z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

1.1.12. ,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang

zarejestrowane w Depozycie;

1.1.13. ,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien PlatnoSci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien

Weczesniejszego Wykupu;
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1.1.14. ,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzieni danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Weczesniejszego Wykupu;

1.1.15. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposéb umozliwiajacy podejmowanie
czynno$ci zwigzanych z rejestracja lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg Swiadczen z tytutu
Obligacji;

1.1.16. ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Platnosci, z wyjatkiem: (i) zloZenia przez Obligatariusza Zadania natychmiastowego lub
Weczesniejszego Wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia
zadania odpowiednio natychmiastowego lub Wcze$niejszego Wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta,
(iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do
ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktéry nastepuje
po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu,
w ktéorym kwota $wiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkow
wskazanych w bezwzglednie obowiazujacych przepisach prawa, dla ktérych zastrzezono inny
dzien jako Dzien Ustalenia Praw;

1.1.17. ,Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajgcy na cztery Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac¢ dana Stopa
Bazowa;

1.1.18. ,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio Dzienn Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub Dziefi Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.19. ,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o ktérym mowa
w pkt 10.4;

1.1.20. ,Dzien Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o ktérym
mowa w pkt 10.3;

1.1.21. ,Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktory zostato
sporzadzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

1.1.22. ,Dzienn WyKkupu” oznacza dzien wskazany w pkt 9.1;

1.1.23. ,Emitent” lub ,Spétka” oznacza spotke pod firmg Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS”
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 04-333 Warszawa, ul. Serocka 3 lok. B2,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000057576, REGON: 550386189, NIP: 5261022345, o kapitale zakltadowym
w wysokoséci 1.170.000,00 zt (wptaconym w catosci);

1.1.24. ,Fingo Capital” oznacza spo6tke pod firma Fingo Capital Spoétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, pod adresem: 04-329 Warszawa, ul. Grochowska 152/3, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000663247, REGON: 366553244, NIP: 1132930245, o kapitale zakltadowym w wysokosci
12.300.000,00 zt (wptaconym w catosci);

1.1.25. ,Firma Inwestycyjna” lub ,,NS” oznacza Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-838 Warszawa, ul. Prosta 67, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
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Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajagca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o Kkapitale zakladowym
3.494.747,00 zt (wptacony w catosci) jako firme inwestycyjng, za posrednictwem ktérej bedzie
prowadzona Oferta;

1.1.26. ,Fundusze” oznaczaja tgcznie nastepujace fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci on nr 312 w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
onr832 w rejestrze funduszy inwestycyjnych, Future Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelno$ci o nr 671 w rejestrze funduszy inwestycyjnych,
zarzadzane przez Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie;
kazdy z osobna zwany ,Funduszem”;

1.1.27. ,GPW” oznacza Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

1.1.28. ,Grupa”, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, sp6tke Mebis TFI S.A. z siedziba
w Warszawie oraz podmioty zalezne Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitatowej;

1.1.29. "Grupa Kapitalowa” oznacza grupe kapitatlowa Emitenta zgodnie z definicja zawarta
w Zatgczniku A do MSSF 10, w ktorej Emitent jest spétka dominujacy;

1.1.30. ,Kapital Wlasny” oznacza kapitat wilasny wykazany w ostatnim Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.31. ,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieré6w WartoSciowych S.A. z siedziba
w Warszawie;

1.1.32. ,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

1.1.33. ,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego,
za posrednictwem ktorego sa rozliczane transakcje, ktére wykorzystuja WIBOR i zabezpieczaja
ryzyko jego zmian, w szczegdlnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A;

1.1.34. ,Korekta” oznacza okre$lone zgodnie z pkt 11.10 warto$¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane,
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

1.1.35. ,KSH” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks sp6tek handlowych;
1.1.36. ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 11 ;

1.1.37. ,Kwota Wykupu” oznacza kwote réwng warto$ci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

1.1.38. ,Marza” oznacza warto$¢ procentowg okreSlong w pkt 11.2 Warunkéw Emisji,
stuzaca do ustalenia Oprocentowania Obligacji;

1.1.39. ,Memorandum Informacyjne”, ,Memorandum” oznacza dokument, o ktérym mowa
w art 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, sporzagdzone w zwigzku z Oferta;

1.1.40. ,Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci” oznacza okre$lone miedzynarodowe
standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady;

1.1.41. ,Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej” oznacza okreSlone
standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki rachunkowoSci;

1.1.42. ,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji, bedgce obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;




Warunki Emisji obligacji serii Y2 spétki GPW Vindexus S.A. z siedzibqg w Warszawie

1.1.43. ,Obligacje Wewnatrzgrupowe” oznacza obligacje wyemitowane przez Emitenta i podmioty
wchodzace w sktad Grupy Emitenta, ktére zostaty objete przez Emitenta i/lub podmioty z Grupy
Emitenta;

1.1.44. ,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktorej Rachunku Papieréw Warto$ciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

1.1.45. ,0dsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji;
1.1.46. ,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

1.1.47. ,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci’ oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego os$wiadczenia, Zze WIBOR przestal lub przestanie byé reprezentatywny dla
wtasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat
mierzy¢ i Ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

1.1.48. ,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
o$wiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

1.1.49. ,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wiacznie z tym dniem) do Pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia) lub Dnia Wcze$niejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) za ktéry ptatne beda
Odsetki od Obligacji oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wtacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia);

1.1.50. ,Oprocentowanie” oznacza Stope Bazowag powiekszong o Marze, na podstawie ktérej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt 11;

1.1.51. ,0soby Majace Wplyw” oznacza osoby fizyczne lub grupa oséb dziatajacych w porozumieniu
posiadajaca co najmniej 25% glos6w na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w Kkapitale
zaktadowym Emitenta, osoby wchodzace w sktad zarzadu Emitenta lub osoby, ktére w sposob
faktyczny petnia wtadze nad Emitentem.;

1.1.52. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktéorym zarejestrowane sg Obligacje;

1.1.53. ,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza,
ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaZnikiem referencyjnym;

1.1.54. ,Podstawowa Dzialalno$¢” oznacza prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ gospodarcza,
zdefiniowang wg polskiej klasyfikacji kodéw PKD 64.99.Z, polegajaca na nabywaniu portfeli
wierzytelnosci i zarzadzaniu nimi w celu odzyskiwania nalezno$ci pienieznych;

1.1.55. ,POLSTR” oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujacy na depozytach
niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzien Emisji
przez Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej jako docelowy wskaznik referencyjny
majacy zastapi¢ WIBOR, a ktérego administratorem docelowo ma zosta¢ GPW Benchmark S.A.
z siedziba w Warszawie;

1.1.56. "Portfel Wierzytelnos$ci” oznacza laczng warto$¢ pakietow wierzytelnosci wykazang
w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.57. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne;
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1.1.58. ,Prawo upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe;

1.1.59. ,Program” oznacza program emisji obligacji ustanowiony na podstawie Uchwat
Programowych;

1.1.60. ,Przychody Gotéwkowe” oznaczaja wplywy gotdwkowe, w okresie ostatnich 12 miesiecy, na
rachunek Emitenta lub podmiotéw z Grupy Emitenta zwigzane z wierzytelnoSciami
portfelowymi;

1.1.61. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartos$ciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.1.62. ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartoSciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

1.1.63. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

1.1.64. ,Regulacje Catalyst” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreslajace zasady dziatania Alternatywnego
Systemu Obrotu, w szczegdlnosci Regulamin ASO;

1.1.65. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace spos6b prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegblnosci Regulamin KDPW i Szczeg6towe Zasady Dziatania KDPW;

1.1.66. ,Regulacje Rynku Regulowanego” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreslajagce zasady dziatania rynku
regulowanego, w szczegdlnosci Regulamin GPW;

1.1.67. ,Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien
22 listopada 2024 r., z p6Zniejszymi zmianami);

1.1.68. ,Regulamin GPW” oznacza Regulamin GPW (stan prawny na dzien 15 listopada 2024 r.,
z p6zniejszymi zmianami);

1.1.69. ,Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., z p6Zniejszymi zmianami);

1.1.70. ,Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiazku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE [Dz. Urz. UE L 168 z 30 czerwca
2017 r., str. 12];

1.1.71. ,Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

1.1.72. ,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe” oznacza zbadane przez biegtego rewidenta
roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, niepodlegajace badaniu kwartalne lub
potroczne  sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz przyjeta polityka rachunkowoSci;

1.1.73. ,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt 11.3 - 11.6 stope bazowa, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;
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1.1.74. ,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem
https://www.gpm-vindexus.pl/pl lub kazdg inng strone internetowg, ktéra ja zastapi;

1.1.75. ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., z p6Zniejszymi
zmianami);

1.1.76. ,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

1.1.77. ,Uchwaly Emisyjne” oznacza uchwate Rady Nadzorczej Emitenta nr 3/09/05/2025 z dnia 9
maja 2025 r. w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii Y2 oraz uchwate Zarzadu
Emitenta nr 2 z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii Y2
i ustalenia warunkéw ich emisji;

1.1.78. ,Uchwaly Programowe” oznacza uchwate nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z
dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji oraz
uchwate nr 1 Zarzadu Emitenta z dnial2 maja 2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji
obligaciji;

1.1.79. ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

1.1.80. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

1.1.81. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych;

1.1.82. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowo$ci;

1.1.83. ,Wartos¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang
w pkt 6.2;

1.1.84. ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi pdZniejszymi
zmianami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.85. ,Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt 10;

1.1.86. ,WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktérego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane sg na fixingu zgodnie z
»Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym
dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub za posSrednictwem
uprawnionych dystrybutoréw informacji;

1.1.87. ,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt 11.6, ktory
zastepuje WIBOR lub inny alternatywny wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych
w Warunkach Emisji;

1.1.88. ,Wskaznik Dzwigni Finansowej”’ oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do
Kapitatéw Wtlasnych obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego;

1.1.89. ,Wskaznik Zabezpieczenia” oznacza stosunek wartosci Zabezpieczonych Wierzytelnosci do
warto$ci Aktywoéw wyznaczony w oparciu o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe.

1.1.90. ,Zabezpieczone Wierzytelnos$ci” oznacza 150% tacznej warto$ci roszczen z tytutu
Zadtuzenia Finansowego, ktére =zostatly zabezpieczone w formie hipoteki, zastawow
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(finansowych, rejestrowych), cesji, przewtaszczen na zabezpieczenie lub innych o podobnej
formie, w tym w szczegdlnosci zastawdw rejestrowych na certyfikatach inwestycyjnych
Funduszy.

1.1.91. ,Zadluzenie Finansowe” oznacza sume wszystkich oprocentowanych zobowigzan, w tym
w szczegblnosci zobowigzan wynikajgcych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla,
emisji obligacji lub innych papieréw dituznych oraz zobowigzan do zaptaty wynikajacych
z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do dlugu wyznaczona w oparciu
o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

1.1.92. ,Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o warto$¢
$rodkédw pienieznych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.93. ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.94. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogo6tu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.95. ,zl”, ,zloty” lub ,PLN” oznacza polski ztoty, tj. oficjalny $§rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego.

1.2. O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej
w Punkcie 1 w liczbie pojedynczej majg przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.3. Wszelkie pojecia okreslone za pomoca odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

1.4. Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany
oraz zatgczniki.

1.5. Nagltéwki zostaty wprowadzone wytacznie do celéw utatwienia lub odniesienia i nie wptywaja
na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

1.6. Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalezy interpretowac, jako
odniesienia do tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub
utraty mocy obowiazujacej, do przepisu, ktéry go uchylit, albo ktéry reguluje zasadniczo taka
sama materie jak przepis uchylony.

2, STATUS PRAWNY OBLIGAC]I

2.1. Kazda Obligacja jest dtuznym papierem warto$ciowym na okaziciela, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spehnienia
Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w spos6b i terminach
tam okreslonych.

2.2, Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) réwne wzgledem
wszystkich  pozostatych  obecnych lub  przysztych, niezabezpieczonych rzeczowo
i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

2.3. Obligacje nie maja formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania
ich po raz pierwszy na Rachunku Obligacji i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego
Rachunku Papieréw WartoSciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej z tego wskazania.
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2.4.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

6.1.
6.2.
6.3.

6.4.

Emitent, jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢ spetnienia
wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji.

PODSTAWA PRAWNA I TRYB EMIS]JI OBLIGAC]I

Obligacje emitowane s3 zgodnie z Ustawa o Obligacjach i Uchwatami Programowymi, na
podstawie Uchwat Emisyjnych.

Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta
publiczna nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129,
ale ktéra zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacji Memorandum
Informacyjnego (oferta publiczna Obligacji, w wyniku ktérej zaktadane wplywy brutto Emitenta
na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig
nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wplywami, ktére Emitent
zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych obligacji, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda mniejsze niz
5.000.000 EUR).

Obligacje beda rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku przez KDPW transakcji nabycia
Obligacji, na podstawie zestawienia zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez
Agenta Technicznego oraz Podmioty Prowadzace Rachunek w sposéb okreSlony w § 5
Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej,
w sposéb szczegdtowo okreslony w Memorandum Informacyjnym.

ZBYWALNOSC OBLIGAC]I

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust 4-8 oraz art.
8a Ustawy o Obligacjach.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac¢ zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu.

CEL EMIS]I

Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnoéci Grupy oraz
refinansowanie zadluzenia, z zastrzezeniem, Ze $rodki z emisji Obligacji nie zostana
przeznaczone na udzielanie pozyczek oraz w celu $wiadczenia innego rodzaju finansowania
osobom fizycznym, a takze na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci.

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA
Obligacje beda emitowane w ztotych (PLN).
Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji jest rowna 100,00 zt (sto 00/100 ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej warto$ci nominalnej i wynosi 100,00 zt
(sto 00/100 ztotych) za jedna Obligacje.

Inwestor zobowigzany jest dokonaé zaptaty ceny emisyjnej Obligacji objetych ztoZonym przez
niego zapisem na zasadach okre$lonych w Memorandum Informacyjnym, przy czym $rodki
pieniezne wplacane przez inwestoréw tytutem zaptaty ceny emisyjnej Obligacji gromadzone
beda na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjne;j.
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7.2

7.3.

7.4.

8.1.

8.2,
8.3.
8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

WELKOSC EMISJI

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia.

Emitent proponuje do nabycia nie wiecej niz 210.000 (dwieScie dziesie¢ tysiecy) sztuk Obligacji.
Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia.

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi nie wiecej
niz 21.000.000,00 zt (dwadzieScia jeden milionéw 00/100 ztotych).

Ostateczna liczba i tgczna warto$é nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona
wskutek rejestracji Obligacji w KDPW, po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Obligacji pod
warunkiem ich zarejestrowania w KDPW.

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I

Obligatariuszom przystuguje prawo wytacznie do nastepujacych swiadczen:

a) Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;

b) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

¢) S$wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytutu Wcze$niejszego Wykupu Obligacji
na Zadanie Emitenta, o ktérym mowa w pkt 10.4.4.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania §wiadczenia niepienieznego od Emitenta.
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w PLN.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na rzecz os6b bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajacym dany Dzien Platnosci. W zwiazku z powyZzszym miejscem spetnienia
$wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na ktory spetniane jest
powyzsze $wiadczenie.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba zZe takie potracenia s3 wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w Dniu Ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy beda Obligatariusze,
ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty Odsetek za dany Okres
Odsetkowy.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli
obowiazek dokonania przez Emitenta takiego potracenia lub pobrania wynika z przepiséw
prawa obowigzujacego w Dniu Ptatnos$ci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
zwrotu kwot wyroéwnujacych pobrane podatki ani Zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli
z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przez Obligatariusza przekazane
w formie i w terminach okre$lonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu.
Dla unikniecia watpliwosci, brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza $wiadczenia pienieznego
z tytulu Obligacji spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji
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8.9.

8.10.

8.11.

9.1.
9.2,

9.3.

9.4,
9.5.

9.6.

10.
10.1.

10.2.

o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidtowego rachunku nie
stanowi zwtoki lub opéZnienia Emitenta w spetnieniu takiego $§wiadczenia.

W przypadku op6znienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwaé beda odsetki ustawowe za opdZnienie, z zastrzezeniem pkt8.10..

Jezeli Dzien Ptatno$ci przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Swiadczenia z Obligacji
zostang spetnione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Platnosci, bez prawa
zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnos$ci.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowienn Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

WYKUP OBLIGAC]I

Dniem Wykupu jest dziefi 5 czerwca 2028 r.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 10, w ktérym Obligacje stang
sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

9.2.1. w zwigzku z wystapieniem podstawy natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie
z pkt 10.1 - 10.2,

9.2.2. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 10.3,
9.2.3. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt 10.4.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcze$niejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek,
a w przypadku Wcze$niejszego Wykupu na zZgdanie Emitenta takze premii, o ktérej mowa
w pkt 10.4.4.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwo$¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych
w przysztosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw przypadajgcego bezposrednio przed Dniem Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP

Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach.

10.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

10.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réowna sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu
(z wytaczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu

lub przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

10.2.1. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z dniem takiego potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot,
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10.2.2.

ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
nie posiada uprawnien do emitowania Obligacji.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu
(z wytaczeniem tego dnia).

10.3. Opcja Wcze$niejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza

10.3.1.
a)

b)

10.3.2.

Weczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy Emitent jest w zwltoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub w cze$ci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, zada¢
wykupu posiadanych Obligacji.

Obligatariusz moze Zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdZnienia w spekieniu ktéregokolwiek ze $wiadczen z tytutu
Obligacji, nie krétszego jednak niz 3 dni.

Inne przypadki Wczes$niejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

W przypadku, gdy wystapi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej
(,Przypadki Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ Wcze$niejszego
Wykupu posiadanych przez niego Obligacji:

Regulowanie zobowiqzan, klauzula cross default

a)

b)

jezeli w stosunku do jakiegokolwiek wymagalnego zobowigzania stanowigcego
Zadtuzenie Finansowe (pojedynczo lub tgcznie z innymi takimi wymagalnymi
zobowiagzaniami) w tgcznej kwocie co najmniej 10.000.000 zt (dziesie¢ milionéw
ztotych) wystapi przynajmniej jedna z ponizszych okolicznosci:

— nie zostanie ono zaptacone w terminie lub po uplywie pierwotnie
ustalonego okresu karencji, lub

— Emitent lub podmiot wchodzacy w sktad Grupy otrzyma informacje od
wierzyciela takiego Zadtuzenia Finansowego o wystgpieniu przypadku
naruszenia okreslonego w prawnie wiazacej, stwierdzonej dokumentem
czynno$ci prawnej, z Kktorej wynika to Zadluzenie Finansowe
iwwyznaczonym terminie nie dtuzszym niz 20 (dwadziescia) Dni
Roboczych nie usunie tego przypadku naruszenia;

jezeli Emitent opdzni sie o co najmniej 7 (siedem) dni z zaptatg odsetek lub

spelnieniem $wiadczen z tytutu wykupu obligacji innych serii wyemitowanych przez
Emitenta;

Rozporzqdzenie majqtkiem

<)

d)

jezeli Emitent lub podmiot wchodzacy w sktad Grupy dokona zbycia lub innego
rozporzadzenia na rzecz innego podmiotu, w ramach pojedynczej lub serii transakcji,
powigzanych lub niepowigzanych, jakiejkolwiek czesci lub cato$ci swoich Aktywow
0 Znacznej Warto$ci na warunkach gorszych niz rynkowe, chyba Ze taczna warto$é
tego typu transakcji nie przekroczy 10% tacznej wartosci Kapitatéw Wiasnych;

jezeli nastgpi utrata lub nieodptatne zbycie Aktywoéw o Znacznej Wartosci, ktore
moze mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta (tj. spowoduje
zmniejszenie lub utrate wartos$ci o co najmniej 10% tacznej wartosci Kapitatow
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Wrtiasnych) oraz jego zdolno$¢ do wykonywania lub wywiazania sie z obowigzku
wykupu Obligacji;

Niewyptacalnosé

e)

g)

h)

k)

jezeli Emitent ogtosi lub uzna, Ze stat sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw
Prawa upadtosciowego lub Prawa restrukturyzacyjnego;

jezeli wystapig przestanki niewyptacalno$ci Emitenta okre$lone w powszechnie
obowiazujacych przepisach prawa;

jezeli z powodu zagroZenia niewyptacalno$cia Emitent rozpocznie negocjacje
z ogotem lub wiekszoscig swoich wierzycieli w celu zmiany zasad sptaty swojego
zadluzenia;

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

jezeli dowolny wierzyciel ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta oraz
wniosek taki nie zostanie zwrdcony, odrzucony lub oddalony w ciggu 60 dni od dnia
uzyskania przez Emitenta informacji o takim wniosku;

jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu
Emitenta albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta
0 rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
Emitenta za granice;

jezeli Emitent podejmie jakiekolwiek czynno$ci majace na celu inicjacje
postepowania o zawarcie ukladu w rozumieniu art. 2 pkt 1) Prawa
restrukturyzacyjnego (za wyjatkiem ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu),
w szczegb6lno$ci zawrze umowe z nadzorcg uktadu lub ustali dzien uktadowy
(art. 210 Prawa restrukturyzacyjnego, art. 211 Prawa restrukturyzacyjnego);

Inne obligacje

1)

jezeli taczna warto$¢ nominalna obligacji i innych dtuznych instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Emitenta i podmioty wchodzace w sktad Grupy
Emitenta, z wylaczeniem Obligacji Wewnatrzgrupowych, przekroczy 0,7 (zero
i 70/100) Kapitaléw Wtasnych;

jezeli Emitent lub podmiot wchodzacy w skiad Grupy Emitenta wyemitujg
jakiekolwiek obligacje lub inne diluzne instrumenty finansowe, ktérych warunki
emisji beda uprawnialy wierzyciela do Zadania wykupu bez spelnienia sie
jakiegokolwiek warunku (bezwarunkowa opcja put);

jezeli Emitent naruszy art. 8 ust. 8 Ustawy o Obligacjach tj. §wiadczenia pieniezne
ztytutu wykupu obligacji, nie beda speliane poczawszy od obligacji
0 najwcze$niejszym terminie wykupu, a w przypadku spetniania tych $wiadczen
w czesci - w rownych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii;

Pozostate finansowanie

0)

jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy udzieli lub zobowigze sie do
udzielenia pozyczek osobom lub podmiotom nienalezagcym do Grupy,
w szczegblnosci Osobom Majacym Wptyw, w tacznej warto$ci przekraczajacej 10%
lacznej warto$ci Kapitatow Wtasnych, lub nabedzie obligacje lub inne dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez podmioty nienalezace do Grupy Emitenta w tacznej
wartosci przekraczajacej 10% tacznej wartosci Kapitatéw Wiasnych, z wyjatkiem
pozyczek udzielanych przez Fingo Capital w toku podstawowej dziatalno$ci
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operacyjnej jako instytucji pozyczkowej(dla unikniecia watpliwos$ci tgczna wartos¢
pozyczek udzielonych prze Fingo Capital Osobom Majacym Wptyw oraz podmiotom
z nimi powigzanymi nie wchodzacymi w sktad Grupy nie moze przekroczy¢ 10%
tacznej warto$ci Kapitatéw Wiasnych);

Postepowania sqdowe, administracyjne, podatkowe, egzekucyjne, arbitrazowe

p)

jezeli przeciwko Emitentowi lub ktéremukolwiek podmiotowi z Grupy beda toczyty
sie postepowania sadowe, administracyjne (z wylaczeniem fazy postepowania
wyjasniajacego lub toczacego sie na wniosek Emitenta), podatkowe, egzekucyjne lub
arbitrazowe, ktérych przedmiotem lub skutkiem moze by¢ obowiagzek zaptaty przez
Emitenta $wiadczen, ktérych kwota przekracza jednorazowo lub taczenie (w okresie
kolejnych 12 miesiecy)_10% tacznej wartos$ci Kapitatéw Wiasnych, przy czym nie
dotyczy to postepowan toczacych sie na wniosek Emitenta w toku biezacej
dziatalno$ci operacyjnej;

Orzeczenia i decyzje

a)

jezeli wskutek jednego lub wielu prawomocnych orzeczen sadowych Ilub
ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym
nadano rygor natychmiastowej wykonalno$ci) Emitent lub ktérykolwiek podmiot
z Grupy zobowigzany bedzie do zaptaty lacznych kwot przekraczajgcych 10%
Kapitatéw Wtasnych, ktérych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim
prawomocnym orzeczeniem lub ostateczng decyzjg (lub decyzjg administracyjng);

Istotna zmiana dziatalnosci, zaprzestanie dziatalnosci, rozwigzanie Emitenta

r)

s)

)

u)

Emitent dokona istotnej zmiany zakresu prowadzonej przez siebie Podstawowej
Dziatalno$ci;

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia Podstawowej Dziatalno$ci w catosci lub
w istotnej czesci lub o§wiadczy, ze zamierza to zrobi¢;

jezeli podjeta zostanie uchwata odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby poza terytorium
kraju, w ktéorym Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystapi jakakolwiek
z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w KSH;

jezeli zostanie wydane przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta;

Podzial, potqczenie lub przeksztatcenie

v) jezeli zostang podjete dziatania majgce na celu podzial, polaczenie z udziatem
Emitenta lub przeksztatcenie Emitenta w rozumieniu KSH;

w) jezeli nastagpi podziat lub potaczenia z udziatem Emitenta lub przeksztatcenie
Emitenta w rozumieniu KSH;

Zgody, zezwolenia:

x) jezeli, zostang wycofane lub przestang obowigzywaé jakiekolwiek zgody lub
zezwolenia umozliwiajagce Emitentowi wykonywanie Podstawowej Dziatalnosci;

y) jezeli Emitent utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelno$ciami funduszy wierzytelnosci, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycjami;

z) jezeli Mebis TFI S.A. utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie

funduszami inwestycyjnymi, a zadne towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie
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przejmie zarzadzania tymi funduszami przed rozpoczeciem likwidacji danego
funduszu lub po takim przejeciu nie zawrze z Emitentem umowy o zarzadzanie
wierzytelno$ciami tego funduszu;

Wykluczenie akcji z obrotu

aa) jezeli akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spotke pod firmg Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Oswiadczenia i zapewnienia

bb) jezeli ktérekolwiek z os$wiadczen lub zapewnien ztoZonych przez Emitenta
w Memorandum, Warunkach Emisji lub zalgcznikach do nich okaze sie
nieprawdziwe w catosci lub w czes$ci na moment, w ktérym zostato ztoZone;

Obowiqzki informacyjne

cc) jezeli Emitent nie wypelni lub nieprawidtowo wypetni obowiagzki informacyjne
wskazane w pkt 14, a op6Znienie w wykonaniu takich obowigzkéw przekraczac
bedzie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych;

dd) jezeli w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie zostanie wskazany
poziom wskaznikéw, o ktérych mowa ponizej w punktach ii), jj), kk) a Emitent nie
przekaze, w sposob okreslony w pkt 15.1, informacji o poziomie tych wskaZnikow
w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia publikacji Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego;

Zmiana wlascicielska

ee) jezeli, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, akcjonariusze (Pan Jan Kuchno, Pan
Piotr Kuchno, Pani Marta Currit, Pani Julia Kuchno, Pani Grazyna Jankowska-Kuchno
lub podmioty od nich zalezne) nie beda posiada¢ tgcznie powyzej 50% akcji
w kapitale zakladowym Emitenta lub w glosach na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta;

Dywidenda i transfer gotowki

ff) jezeli w danym roku obrotowym Emitent wyptaci dywidende, dokona skupu akcji
w tacznej kwocie przekraczajacej réwnowartos¢ 40% zysku netto wykazanego
wrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za poprzedni rok
obrotowy lub dokona innej formy transferu gotéwki, zblizonej w sensie
ekonomicznym do ww. wyptaty dywidendy, skupu akcji skutkujacej transferem
gotowki poza Grupe;

Brak realizacji celu emisji

gg) jezeli Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji,
opisanym w pkt 5;
Zakup portfeli
hh) jezeli wedtug stanu na ktérykolwiek Dzien Weryfikacji taczna warto$¢ portfeli
wierzytelnosci nabytych przez Grupe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

przekroczy 25% wartoSci bilansowej Portfela Wierzytelnosci wykazanej w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;
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Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/Kapitaly Wiasne

ii) jezeli warto$¢ wskaZnika obliczonego na ktorykolwiek Dzien Weryfikacji jako
stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do Kapitatéw Wiasnych bedzie wyzsza niz
1,20 (jedeni20/100);

Wskaznik Finansowy

ji) jezeli warto$s¢ wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto do Przychodéw
Gotéwkowych obliczona na ktérykolwiek Dzienn Weryfikacji bedzie wyzsza niz 1,85
(jedeni85/100);

Wskaznik Zabezpieczenia

kk) jezeli Wskaznik Zabezpieczenia wyznaczony na ktérykolwiek Dzien Weryfikacji
bedzie wyzszy niz 0,70 (zeroi 70/100);

Likwidacja funduszy inwestycyjnych

1) jezeli $rodki pieniezne z likwidacji co najmniej jednego z Funduszy wchodzacych na
dzien sporzadzenia Warunkéw Emisji w sktad Grupy Emitenta, nie zostang
przeznaczone na wykup Obligacji.

10.3.3. Emitent zobowigzuje sie do informowania (w sposéb wskazany w pkt 15.1)
Obligatariuszy i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt 10.1 - 10.2 niezwlocznie, ale nie p6Zniej niz w kolejnym Dniu
Roboczym po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, przy czym Emitent
zobowigzuje sie do informowania (w sposéb wskazany w pkt 15.1) Obligatariuszy
i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen opisanych
w pkt 10.3, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (pie¢) Dni Roboczych - nie
p6Zniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po uptywie takiego okresu 5 (pie¢) Dni
Roboczych od dnia wystapienia zdarzenia.

10.3.4. Jezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwaé, a wszelkie
jego skutki prawne zostang usuniete przed datg zgltoszenia Zadania Wczes$niejszego
Wykupu Obligacji na zZadanie Obligatariusza przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy,
o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w spos6b wskazany w pkt 15.1, wystapienie
takiego zdarzenia nie bedzie uwazane za stanowigce Przypadek Naruszenia
stanowigcy podstawe zadania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji na Zadanie
Obligatariusza. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane takze wystapienie
takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby jeden z nastepujacych warunkéw (i) na
wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie
uchwaty, (ii) pomimo wystapienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy
podjeto uchwate o braku zgody na skladanie przez Obligatariuszy zadan
wcze$niejszego wykupu.

10.3.5. Procedura Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wcze$niejszego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza moze
zostac zgloszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit
lub powinien byt zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie
z pkt 10.3.3, do uptywu 30 (trzydziestu) dni od daty, w ktérej Obligatariusze
zostali poinformowani przez Emitenta o wystgpieniu takiego Przypadku
Naruszenia (,Dzien Zakonczenia Przyjmowania Zadan”);

b) Zawiadomienie z Zadaniem Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
powinno zostaé przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wiasciwemu
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Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej (w rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnego);

C) Zawiadomienie z Zagdaniem Wcze$niejszego Wykupu na zZadanie Obligatariusza
powinno wskazywac:

[.  liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych Zgdaniem
Weczesniejszego Wykupu,

II. odpowiednia trwajaca okoliczno$¢ okreslong w pkt 10.3.1 albo trwajacy
Przypadek Naruszenia stanowigce podstawe Zadania wykupu Obligacji
przez Obligatariusza;

d) Obligatariusz wraz z zadaniem Wcze$niejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza powinien przedstawi¢ dokument potwierdzajacy zgodnie
z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego
dokonania Wcze$niejszego Wykupu;

e) Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza w terminie 30 (trzydziesSci) dni od Dnia Zakonczenia
Przyjmowania Zadan, z zastrzezeniem, ze przy braku poinformowania przez
Emitenta o wystgpieniu Przypadku Naruszenia zgodnie z pkt 10.3.3, dla Zadan
Weczesdniejszego Wykupu skitadanych przez Obligatariuszy nie bedzie miat
zastosowania termin, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, a Emitent zobowigzany
bedzie dokona¢ Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza w terminie
15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego zadania.

10.4. Opcja Wczesdniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

10.4.1.

10.4.2.

10.4.3.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okres$lonej przez siebie liczby Obligacji
(wykup catosciowy lub cze$ciowy skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacji)
lub okreslonej przez siebie czesci wartos$ci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup
czeSciowy skutkujacy obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji, nieprowadzacy do
umorzenia wykupywanych Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu
czeSciowego Emitent moze skorzystaé z ww. prawa wielokrotnie.

Dniem Wczesniejszego Wykupu moze by¢ dowolny Dzien Roboczy poczawszy od
pierwszego Dnia Roboczego drugiego Okresu Odsetkowego.

W celu dokonania Wczes$niejszego Wykupu na zgdanie Emitenta, Emitent ma
obowigzek zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Wcze$niejszym Wykupie poprzez
zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie
p6zniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem
Wczesdniejszego Wykupu. W zawiadomieniu o Wcze$niejszym Wykupie na zadanie
Emitenta Emitent okresli:

a) Dzien Wczesniejszego Wykupu;

b) tryb przeprowadzenia Wczesniejszego Wykupu Obligacji, tj. czy Wcze$niejszy
Wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy
w drodze wykupu okreSlonej przez Emitenta czeSci warto$ci nominalnej
wszystkich Obligacji;

c) w przypadku Wczeéniejszego Wykupu w drodze wykupu okres$lonej przez
Emitenta liczby Obligacji - liczbe Obligacji podlegajacych Wcze$niejszemu
Wykupowi
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11.

d) w przypadku Wczeéniejszego Wykupu w drodze wykupu okre$lonej przez
Emitenta czeSci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji - cze$¢ wartoSci
nominalnej wszystkich Obligacji podlegajacych Wczes$niejszemu Wykupowi.

10.4.4. Z tytutu Wczeéniejszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwota Wykupu

(a w przypadku wykupu okreslonej przez Emitenta cze$ci wartoSci nominalnej
wszystkich Obligacji - odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu) oraz nalezng Kwota
Odsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od Kwoty Wykupu
(aw przypadku wykupu okres$lonej przez Emitenta cze$ci wartoSci nominalnej
wszystkich Obligacji - odpowiedniej czeSci Kwoty Wykupu), w nastepujacej
wysokoSci:

Numer Okresu Odsetkowego,
w ktérym nastepuje Wczesniejszy Wartos$¢ Premii
WyKkup

2-5 1,50 %

6-8 0,50 %
9-11 0,25 %

12 0,00%

ODSETKI OD OBLIGAC]I

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢ Oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi
365 dni.

Wysoko$¢ Marzy jest rowna 4,30 p.p. (cztery i 30/100 punktéw procentowych).

Stopg Bazowa dla Obligacji jest wskaznik WIBOR dla 3-miesiecznych depozytow
miedzybankowych wyrazonych w ztotych.

Stope Bazowg ustala sie na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania z doktadnos$cig do
0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

W przypadku, gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia
Kwoty Odsetek przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami (w szczegblnosci w zwigzku z Ogloszeniem Korica
Publikacji) lub gdy nastapi Brak Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnos$ci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jes$li bedzie miata
zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

Jesli brak dostepnos$ci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy
nastapi Brak Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci
WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje
WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy
Bazowej od Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania, w ktérym WIBOR bedzie ponownie
dostepny.

Emitent ustala WskaZnik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:
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a) Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR, ktory zostat wskazany przez Podmiot
Wyznaczajacy jako wskaznik referencyjny, ktory zastepuje WIBOR;

b) WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat lub wskazat do
stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym
minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot
uprawniony zgodnie zobowigzujacymi przepisami prawa, przy czym przez
wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika WskaZnika Alternatywnego
w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

c) WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

d) WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski.

11.9. Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt 11.8 w kolejnosci od lit. a) do
d). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci
mozliwo$ci ustalenia Stopy Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wigcznie
z tym dniem (w przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).

11.10. Po ustaleniu WskaZnika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

a) Korekta ma charakter warto$ci lub dziatania, ktére koryguje warto$¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng, zerowa,
jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie
czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego
obliczane sgodsetki) oraz moze obejmowa¢ inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR;

b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
i. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte - stosuje sie taka Korekte,

ii. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowa¢ Korekty - nie stosuje sie
Korekty;

c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot
Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty:

i. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

ii. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym, przy czym mediana réznic jest ustalana:

— za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktéorym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym
dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
zostal opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo
dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia albo dniem, w ktérym zgodnie z
Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat  by¢
reprezentatywny,

— biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaré6wno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.
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11.11. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje wsposéb okreslony w pkt 15.1 informacje o WskaZniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze
Korekta nie jest wymagana.

11.12. Jesli WskaZnik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania, Dzieni Ustalenia Stawki
Oprocentowania ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji WskaZnika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

11.13. W przypadku, gdy zgodnie z pkt 11.6 powyzej WskaZnik Alternatywny trwale zastgpi
WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sie do WIBOR (w tym odnoszace sie
do zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym) stosuje sie odpowiednio do tego
Wskaznika Alternatywnego.

11.14. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez
jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie
stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

11.15. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajagcym Dzien Ustalenia Stopy Bazowe;j.

11.16. Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat
Kwoty Odsetek od jednej Obligacji danej serii za dany Okres Odsetkowy nie péZniej niz
w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie
ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposéb oraz
wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

11.17. Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego
(z wyjatkiem koniecznos$ci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta
Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek
okoliczno$ci majacych miejsce po jej ustaleniu (w szczegélnosci na skutek przywrocenia
w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia dotychczasowej Stopy
Bazowej).

11.18. Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani
straty poniesione przez jakiekolwiek osoby, wynikajagce z wykonania lub
niewykonywania czynnosci Agenta Kalkulacyjnego, w szczeg6lnosci z powodu
niewtasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskaznika Alternatywnego, Korekty lub
Stopy Bazowej, chyba ze sa one bezposrednio spowodowane jego razacym niedbalstwem
(nie dotyczy odpowiedzialnos$ci za czynno$ci zwigzane z wyborem, okresleniem lub
stosowaniem WskaZnika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umys$lng (w kazdym
przypadku).

11.19. Naliczanie Odsetek
11.19.1. Odsetki beda naliczane od Wartos$ci Nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

11.19.2. Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odsetkowego tj. Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z
wytaczeniem tego dnia) lub Dnia Wcze$niejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

11.19.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krdtszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie
liczac od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wilacznie z tym dniem),
albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym dniem)
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11.19.4.

w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wczes$niejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku
opdéznienia w zaplacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaty
ustawowe odsetki za op6Znienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W Zadnym
przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki kapitatlowe od takiej kwoty odsetek
kapitatowych.

11.20. Termin i sposéb wyptlaty Odsetek

11.20.1.

11.20.2.

Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli
Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ptatnosci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za op6znienie lub
zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Platnosci Kwot Odsetek dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Podmiotu Prowadzgcego Rachunek, na rzecz os6b bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien Platnosci. W zwigzku z powyzszym
miejscem spetnienia §wiadczenia w postaci Kwoty Odsetek jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktory spelniane jest powyzsze §wiadczenie.

11.21. Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw Koniec Okr.e S Liczba dfli
odsetkowy Odsetkowego do odsetek Odsetkoyv.ego 1Dzien w okresie
Platnosci Odsetek odsetkowym
1. Dzien Emisji 3 wrzes$nia 2025 r. 5 wrzes$nia 2025 r. Zal.eina Od
Dnia Emisji
2. 5 wrzes$nia 2025 . 3 grudnia 2025 . 5 grudnia 2025 . 91
3. 5 grudnia 2025 r. 3 marca 2026 . 5 marca 2026 1. 90
4, 5 marca 2026. 2 czerwca 2026 . 5 czerwca 2026 . 92
5. 5 czerwca 2026. 3 wrzes$nia 2026 . 5 wrzes$nia 2026 . 92
6. 5 wrzes$nia 2026 . 3 grudnia 2026 . 5 grudnia 2026 1. 91
7. 5 grudnia 2026 1. 3 marca 2027 r. 5 marca 2027 r. 90
8. 5 marca 2027 r. 3 czerwca 2027 r. 5 czerwca 2027 r. 92
9. 5 czerwca 2027 r. 2 wrze$nia 2027 1. 5 wrzeénia 2027 r. 92
10 5 wrze$nia 2027 r. 2 grudnia 2027 r. 5 grudnia 2027 r. 91
11. 5 grudnia 2027 r. 2 marca 2028 . 5 marca 2028 . 91
12. 5 marca 2028 . 1 czerwca 2028 . 5 czerwca 2028 . 92

11.21.1. W przypadku Wczesniejszego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem
Weczesniejszego Wykupu wyptacane sg w Dniu Wczesniejszego Wykupu.

11.22. Wysokos$¢ Kwoty Odsetek

11.22.1. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:
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12,

13.
13.1.

13.2.

14.
14.1.

14.2.

14.3.

15.
15.1.

KO=Nx0xn /365

gdzie:

,KO” oznacza zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

»,N” oznacza Wartos¢ Nominalng jednej Obligacji, o ktérej mowa w pkt 6.2,
,0” 0znacza Oprocentowanie Obligacji, o ktérym mowa w pkt 11.1,

,n” 0znacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

11.22.2. Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu matematycznym do dwéch miejsc
po przecinku.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I
Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi
reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji objetych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz zasady
organizacji, w tym zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takze
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach,
Warunki Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatacznik nr 1 do
Warunkéw Emisji.

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkéw Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie publikowat Raporty Okresowe na Stronie Internetowej Emitenta oraz zgodnie
z obowiazujacymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych
przez spo6iki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach oraz zgodnie z Regulacjami
Rynku Regulowanego.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta réwniez wszelkie inne informacje
i dokumenty, ktére Emitent - jako emitent Obligacji - obowigzany jest przekazywacl
Obligatariuszom lub do publicznej wiadomos$ci zgodnie z przepisami prawa powszechnie
obowigzujacego lub regulacji obowigzujgcych Emitenta.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywaé¢ w formie
drukowanej Firmie Inwestycyjnej petnigcej funkcje Agenta Dokumentacyjnego - w terminie nie
dtuzszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogéw przewidzianych przez bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje Catalyst, wszelkie zawiadomienia
i informacje kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta, z wylaczeniem sytuacji odrebnie uregulowanych w Memorandum
Informacyjnym lub Warunkach Emisji.
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15.2.

16.
16.1.

16.2.

16.3.

17.

18.

19.

20.
20.1.

20.2.

20.3.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne, o ile
zostang przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub
bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wraz ze Swiadectwem
Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajacym zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli
zapis przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw zloZonego o$wiadczenia woli
w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty
treSci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktdrym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody
Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGAC]I

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia do $wiadczenia okresowego, przedawniaja
sie po uptywie 10 (dziesie¢) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

OPODATKOWANIE

Emitent nie sklada zadnych os$wiadczen odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwiagzanych z ptatnosciami lub otrzymywaniem s$rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy inwestor rozwazajacy objecie lub nabycie
Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wlasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik
Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za Zadne inne obowiagzki Emitenta
wynikajgce z Obligacji.

W sprawach zwiagzanych z Obligacjami, Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny,
Agent Dokumentacyjny oraz Firma Inwestycyjna dziataja wytacznie w zakresie wynikajacym
zumow zawartych z Emitentem i nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do
Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia
roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny, Agent Dokumentacyjny ani Firma
Inwestycyjna nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.
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20.4. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

21. ZALACZNIKI

21.1. Zatgczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pdzniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czes¢.

21.2. Zatgcznikami do Warunkéw Emisji jest:

Zalacznik nr 1: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Warszawa, dnia 12 maja 2025r.

W imieniu Emitenta:
Imie Nazwisko: Jan Kuchno
Stanowisko: Prezes Zarzadu

(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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ZALXACZNIKNR 1
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Postanowienia Ogélne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie
do Obligacji serii Y2 wyemitowanych przez Gietlda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
z siedzibg w Warszawie na podstawie Uchwaty Emisyjnej.

2. Wyrazenia pisane w Regulaminie wielkg literg, a wprost w nim niezdefiniowane,
maj3a znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawg
o Obligacjach lub Warunkami Emisji decyduja postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach
i Warunkéw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji
lub z Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,Obligacje”).

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy

§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 iacznej
wartos$ci nominalnej Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace
w sktad grupy kapitatlowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowo$ci
oraz Obligacji umorzonych (,Skorygowana Laczna Wartos$¢ Nominalna Obligacji”); albo

b) z witasnej inicjatywy.

2. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia glosowania nad uchwatg, o ktérej
mowa w pkt 10.3.4 zdanie drugie Warunkéw Emisji moze zadac¢ kazdy z Obligatariuszy.

3. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pi$mie lub w postaci
elektronicznej wraz z uzasadnieniem.

4. Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zagdania, o ktérym mowa
w ust. 2 powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy witasciwy
dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okoliczno$¢ niezwotania
zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznaczy sposréd Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem osobe uprawniong do
otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21
(dwadzie$cia jeden) dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogtloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje
wymagane przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegélnosci date, godzine, miejsce oraz porzadek
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obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa
Depozytowego.

3. Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowe;j
Emitenta oraz - w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu - w drodze raportu biezacego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
na podstawie upowaznienia sadu, o ktérym mowa w § 1 ust. 4 powyzej, ogtoszenie moze zostac
opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone
u Emitenta Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé ztozone co najmniej
na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zosta¢ odebrane przed jego
zakonczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg obligacje posiadane
przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44)
Ustawy o Rachunkowo$ci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(,Lista Uprawnionych”) Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) Dni
Robocze przed rozpoczeciem tego zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawiera¢:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gtoséw.

4. Obligatariusz ma prawo przeglada¢ Liste Uprawnionych oraz zgda¢ odpisu Listy Uprawnionych
za zwrotem Kkosztoéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng
na wskazany przez niego adres.

5. Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich
dokumentéw najpdZniej na 7 (siedem) dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢é w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez peltnomocnika.

2. Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa wymagaja formy pisemnej lub formy elektroniczne;j
(w  rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem  niewazno$ci.
Oswiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu pelnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu
na rzecz Podmiotu Prowadzacego Rachunek spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy,
gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktérej mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.




Warunki Emisji obligacji serii Y2 spotki GPW Vindexus S.A. z siedzibq w Warszawie

3. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

§8

1. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac¢ sie przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy. W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu
Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej,
udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
obejmuje w szczegdlnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich o0séb uczestniczacych
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktérej moga one wypowiada¢ sie w toku obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegbétowe zasady udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem s$rodkéw
komunikacji elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktérej Obligatariusze
moga wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okres$lone w ogtoszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy

§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. Niestawiennictwo cztonka zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy czlonek zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy
oraz nie wyznaczy przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie
z ust. 1 powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktéry posiada Obligacje o najwiekszej Skorygowanej Lacznej
Warto$ci Nominalne;j.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz
wyznaczony przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikéw tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczacego zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia,
przy czym bez zgody Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci
spraw objetych porzadkiem obrad.
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§10

1. Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste
obecnosci Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecno$ci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalne;j
warto$ci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnos$ci powinna zosta¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztoZong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo
wyboru jednego cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnos$ci moze zosta¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jeZeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Lacznej Warto$ci Nominalnej Obligacji.

2. Cztonek zarzadu Emitenta jest obowiazany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie
o Skorygowanej Lacznej Wartos$ci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. Laczna dlugos$¢ przerw nie moze przekroczy¢
30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegdlnosci zmiany Warunkéw Emisji
w zakresie postanowien dotyczacych:

a) wysokosSci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym
warunkow wyptaty oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spelniania $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni,
wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen;

c) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji;

d) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy;

zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.
4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:

a) zmiany postanowien Warunkéw Emisji niestanowigcych postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji;

b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji lub Poreczenia;

¢) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.
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5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji
zapadaja wiekszos$cig 3/4 gltoséw. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadaja
bezwzgledna wiekszoscig gtoséw.

§14

1. Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji,
w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na
zmiane wyrazi Emitent.

2. Os$wiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany
umiesdci¢ na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 (siedem) dni od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na
zmiane Warunkéw Emisji. W przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, Emitent publikuje informacje o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw
Emisji rowniez w drodze raportu biezacego.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania,
jezeli Skorygowana Laczna Wartos¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu,
a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia
poszczegdblnych spraw do porzadku obrad.

Protokotl Zgromadzenia
§16

1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktoéry zawiera
w szczegdlnosci:

a) stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

¢) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem
ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

i.  tacznaliczbe gtoséw waznych,

ii. procentowy udzial wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej
Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji,

iii. liczbe gloséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji
zgromadzenia;

d) zgtoszone sprzeciwy.
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2. Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca protokét.
Do protokotu dolacza sie liste obecno$ci zpodpisami uczestnikéw zgromadzenia
oraz liste Obligatariuszy gtosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

3. Protokét, w ktérym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 (siedem) dni od dnia zakoniczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje
na Stronie Internetowej Emitenta protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
i udostepnia go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaly protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej
przez Emitenta. Do ksiegi protokotéw dotgcza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona sadowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zabezpieczenia majg prawo zada¢ wydania odpiséw uchwat
poswiadczonych przez Zarzad Emitenta za zwrotem kosztédw ich sporzadzenia.

Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w cato$ci Emitent.

Warszawa, dnia 12 maja 2025 .

W imieniu Emitenta:

Imie Nazwisko: Jan Kuchno

Stanowisko: Prezes Zarzadu

(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)




