NOTA INFORMACYJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez spotke pod firmg BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A., ani na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze

stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 24 pazdziernika 2018 r.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYINEJ

Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedz3 i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow,
ktére mogltyby wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw dituinych wprowadzanych do
obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

W imieniu Emitenta:

/1 ' T{!‘ /l‘\ 5

Zbigniew Tatys

Prezes Zarzqdu

Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. zdnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej
zadnych faktow, ktore mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

P
W imieniu Autoryzowanego Doradcy: // K
/ 1/ >/
. / /“
S /
Piotr Jankowski j ek Traczyk
WiEeprezes Zarzqdu Czfonek Zarzqdu
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Emitent:

BENEFIT PARTNERS spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Europejski 2, 00-844 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 242 4561

Strona internetowa: www.benefitpartners.pl

Adres poczty elektronicznej: ir@benefitpartners.pl

NIP: 5252511599

REGON: 142985543

Numer KRS: 0000389645

1.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
informacyjnej:
Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Zbigniew Tatys — Prezes Zarzadu.

Do sktadania oswiadczern w imieniu Spétki w przypadku zarzadu jednoosobowego do reprezentacji
Spoétki uprawniony jest jeden cztonek zarzadu spoétki samodzielnie. W przypadku zarzadu
wieloosobowego uprawnionych do reprezentacji Spotki jest dwdch cztonkdw zarzadu dziatajacych

tacznie lub cztonek zarzadu tacznie z prokurentem.
1.2. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer

zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.

5|Strona


https://www.benefitsystems.pl/dla-inwestora/kontakt/

13.

Autoryzowany Doradca Emitenta (bedacy jednoczesnie podmiotem ktdéry oferowat Obligacje Emitenta)

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Nazwa (firma) i siedziba (miejsce zamieszkania) doradcéw Emitenta

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer fax:

Strona internetowa:

Adres poczty elektronicznej:
NIP:

REGON:

Numer KRS:

Zakres dziatan we wspétpracy

Z Emitentem

6|Strona

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

+48 22 128 59 00
+48 22 128 59 89

www.michaelstrom.pl

kontakt@michaelstrom.pl
525-247-22-15
142261319

0000712428

1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci
niniejszej Noty Informacyjnej,
Nocie

2) Informacyjnej

dla

ztozenie w niniejszej
oswiadczenia przewidzianego
Autoryzowanego Doradcy,
3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji
serii Bi C do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A,,
udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji
serii Bi C do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A.


http://www.michaelstrom.pl/
mailto:kontakt@michaelstrom.pl
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA

Obligacje sa zobowigzaniem tylko i wytacznie Emitenta. Zaden inny podmiot, dziatajagcy w jakimkolwiek
charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytutu Obligacji, a w szczegdlnosci nie bedzie
ich gwarantowat. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe, w tym takie, ktore bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich
decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej
czynniki ryzyka. Dodatkowe ryzyka, ktére obecnie nie sg znane Emitentowi, bgdz ktére uwaza sie
za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec
uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka, ktére nie zostaty wskazane ponizej. Kolejno$¢ w jakiej
zostaly przedstawione poniisze czynniki ryzyka nie przesadza o ichistotnosci, waznosci

czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta.

Ustugi swiadczone przez Emitenta kierowane bedg do podmiotéw z Grupy Benefit Systems oraz
podmiotéw z nig wspdtpracujgcych. Jednoczesnie Benefit Systems S.A. jest posrednio znaczgcym
udziatowcem Emitenta, tj. posiada udziaty poprzez spétke Fit Invest sp z 0.0., ktéry to podmiot jest
w 100% zalezny od Benefit Systems S.A.

Emitent jest podmiotem stowarzyszonym dla Grupy Benefit Systems.
2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w kraju

Sytuacja finansowa branzy w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Spoétki, jest scisle zwigzana z wieloma
czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysokos¢ stdp procentowych, bezrobocie, inflacja.
Wszystkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikow moga
doprowadzi¢ do spadku popytu na nowe domy imieszkania, a takze wzrostu kosztéw obstugi

zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Niekorzystnym dla dziatalnosci Emitenta czynnikiem mogg byé zmieniajace sie przepisy prawa
lub rézne jego interpretacje. Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow
podatkowych, dlatego najistotniejsze dla Spotki konsekwencje mogg wynikac ze zmian w tej wtasnie
materii prawa. Wiele z obowigzujgcych przepiséw nie zostato ponadto sformutowanych w sposdb
dostatecznie precyzyjny, czesto tez brakuje ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséow

podatkowych ulegajg czestym zmianom. Zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo

7|Strona



@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

DOM MAKLERSKI

sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw
podatkowych w przypadku spétki dziatajgcej na terytorium Polski zachodzi wieksze ryzyko niz
w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku przyjecia
przez organy podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedacej podstawa
wyliczenia zobowigzania podatkowego i zastosowanej przez Emitenta, fakt ten moze mieé istotny
wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, zaréwno pod wzgledem jej sytuacji finansowej, jak i perspektyw

rozwoju.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta

Ryzyvko kredytowe portfela umow dzierzawy sprzetu i ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Emitent jako strona wieloletnich uméw dzierzawy sprzetu sportowego, bedgca strong finansujaca, jest
narazona na ryzyko kredytowe swoich kontrahentéw, tj. gtéwnie klubdw sportowych. Czesé
podmiotéw w branzy klubéw sportowych boryka sie z problemem rentownos$ci prowadzonej
dziatalnosci. Z powyzszym ryzykiem zwigzane jest ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W przypadku
znaczacych i licznych opdznien w regulowaniu ptatnosci z tytutu umoéw dzierzawy przez kontrahentéw
Emitent mégtby utraci¢ ptynnosc¢ finansows, tj. zdolno$é do terminowej obstugi swoich zobowigzan.
Powyzsze ryzyka sg ograniczone przez fakt bezposredniego zaangazowania kapitatowego Grupy

Benefit Systems w kluby sportowe bedgce kontrahentami Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej i uzaleznieniem od Grupy

Benefit Systems

Ustugi swiadczone przez Emitenta kierowane bedg do podmiotéw z Grupy Benefit Systems oraz
podmiotdw z nig wspdtpracujacych. Jednoczesnie Grupa Benefit Systems jest znaczgcym udziatowcem
Emitenta (Emitent jest podmiotem stowarzyszonym dla Grupy Benefit Systems.). Dziatalno$¢ Emitenta
traktowana jest jako dziatalno$¢ pomocnicza dla segmentu Fitness Grupy Benefit Systems.
Z powyzszych wzgledédw maksymalizacja rentownosci prowadzonej dziatalno$ci moze nie by¢
kluczowym aspektem strategii Spotki. Niski przyrost kapitatdw wtasnych przy jednoczesnym
dynamicznym zwiekszaniu skali dziatalnosci moze prowadzi¢ do zwiekszania wskaznikéw zadtuzenia
w przysztosci.

Jednoczesnie perspektywy rozwoju Emitenta nierozerwalnie zwigzane sg z perspektywami i kondycjg
finansowg Grupy Benefit Systems. W szczegdlnosci dla Emitenta istotna bedzie zdolnos¢ Grupy Benefit
Systems do nawigzywania wspotpracy/tworzenia nowych klubéw sportowych oraz kondycja finansowa
Grupy Benefit Systems, na ktérg wptyw majg m. in. liczba uzytkownikéw kart MultiSport oraz
pokrewnych produktow, aktywnos$¢ uzytkownikéw, dziatania podmiotéw konkurencyjnych, ogdlna
sytuacja makroekonomiczna Polski. Dodatkowo umowy dzierzawy mogg przewidywaé zapisy
pozwalajgce dzierzawcy na rozwigzanie umowy najmu w przypadku braku mozliwosci prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej powodujgcej brak celowosci korzystania z przedmiotu dzierzawy.
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Wedtug stanu na dziert 31 marca 2018 r. odbiorcy ustug Benefit Partners sp. z 0.0. — w zakresie ustugi
dzierzawy sprzetu sportowego to wytgcznie podmioty stowarzyszone i zalezne od Benefit Systems S.A.,
ktora od kwietnia 2011 roku jest notowana na parkiecie gtdwnym warszawskiej Gietdy Papieréow

Wartosciowych.

Zgodnie z opublikowanym poétrocznym sprawozdaniem finansowym obejmujgcy okres pierwszych 6
miesiecy roku 2018 Emitenta, zobowigzania Emitenta wynoszg 81.228 tys. PLN, na ktdre sktadajg sie
w duzej mierze z emisji obligacji oraz pozyczek zacigganych przez Emitenta od spétki Benefit System.
Wzrost zobowigzan jest typowym nastepstwem dalszego zwiekszenia skali dziatalnosci Emitenta
poprzez utrzymanie dotychczasowej polityki Spétki a takze ekspansje dziatalnosci na nowe rynki, w tym
rynki zagraniczne.

W ocenie Zarzgdu Emitenta pomimo znaczgcego wzrostu zobowigzan, sytuacja finansowa Spoétki nie
jest zagrozona i Emitent zamierza realizowa¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji
w terminach wskazanych w warunkach emisji. Dodatkowo warto zaznaczyé, wzrost poziomu
zadtuzenia przektada sie na wzrost aktywéw trwatych z 31.611 tys. PLN na koniec 2017 r. do 74.129
tys. PLN na 30 czerwca 2018 .

Ryzyko zwigzane z finansowaniem zakupu portfela sprzetu

Od 2017 r. Spotka dynamicznie zwieksza skale dziatalnosci. Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci
Spétki wymaga zapewnienia srodkéw zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Emitent posiada
zdywersyfikowane Zrdédta finansowania. Niemniej jednak wystgpienie w przysztosci problemdéw
z pozyskaniem finansowania moze negatywnie wptyngé na realizacje zamierzen Spotki. Wzrost
kosztow finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez
zwiekszenie uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela umdéw dzierzawy sprzetu moze negatywnie wptynac

na uzyskiwane wyniki finansowe.

Ryzyvko pojawienia sie nowych znaczacych konkurentéw Grupy Benefit Systems

Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych konkurentéw w obszarze dziatania Grupy Benefit Systems
i spotek stowarzyszonych. Moze ono wystgpic ze strony zorganizowanych sieci fitness, przez powstanie
podmiotu dziatajgcego na wzdr spétki dominujgcej Grupy Benefit Systems lub przez wejscie na rynek
oferowania ustug fitness klientom korporacyjnym duzych podmiotéw krajowych lub zagranicznych
dotychczas nieobecnych w tym obszarze. Podobne ryzyko Grupa Benefit Systems upatruje
w odniesieniu do nowych produktéw, ktdre jako innowacyjne na rynku rozwigzania moga w przysztosci
zostaé powielone przez firmy konkurencyjne. Benefit Systems, reagujac na to ryzyko, podejmuje
odpowiednie dziatania zapewniajgce przewagi konkurencyjne — platformy dystrybucyjne oraz
inwestycje w kluby. Materializacja ww. ryzyka moze negatywnie przetozy¢ sie na popyt na ustugi

Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z konsolidacjg sieci fitness

Istnieje ryzyko potencjalnej konsolidacji na rynku fitness. Duza sie¢ klubdw fitness, ktéra uzyskataby
zdolnos¢ do konkurowania z produktami Grupy Benefit Systems przez oferowanie klientom
korporacyjnym witasnych karnetdéw, zapewniajgcych stosunkowo duzg dostepnos¢ do obiektéw fitness,
mogtoby wywotac presje na spadek cen ustug Grupy Benefit Systems badz skutkowadé przejeciem czesci
przychodéw. Od 2013 roku Benefit Systems S.A., wychodzac naprzeciw opisywanemu ryzyku,
zainicjowata proces konsolidacji rynku przez utworzenie Fit Invest sp. z 0.0. opartego na aktywach
i doswiadczeniu najwiekszych sieci fitness w Polsce, ktdre nalezg do gtéwnych partnerédw Grupy Benefit
Systems. Materializacja ww. ryzyka moze negatywnie przetozyé sie na popyt na ustugi Emitenta.

Zgodnie z opublikowanymi raportami biezgcymi nr 77/2018 i 81/2018 Benefit Systems S.A. rozpoczat
proces reorganizacji struktury grupy kapitatowej polegajacej na uproszczeniu struktury grupy
kapitatowej. Wiecej informacji na temat procesu reorganizacji Grupy Benefit Systems w raportach
publikowanych przez Benefit Systems na stroni internetowej https://www.benefitsystems.pl/dla-

inwestora/raporty/.

Ryzyko zmian stop procentowych

Oprocentowanie umoéw leasingu, pozyczek, ktérymi finansuje sie Emitent oraz niniejszej emisji
Obligacji oparte jest o stopy WIBOR. Wzrost stép procentowych moze spowodowac zwiekszenie
poziomu kosztéw finansowych. Ryzyko to jest ograniczone poprzez uwzglednienie w umowach

dzierzawy indeksacji stawki czynszu o poziom stawki WIBOR.

Ryzyko operacyjne

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta moga mie¢ réwniez potencjalne straty zwigzane z realizowanymi
procesami, technologia, infrastrukturg, zasobami ludzkimi oraz czynnikami zewnetrznymi, ktére
wynikajg z prowadzonych przez Spétke dziatan. Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej Emitent nie
zidentyfikowat by powstaty istotne straty zwigzane z materializacjg jakiegokolwiek ryzyka
operacyjnego (np. btad ludzki itp.), w szczegdlnosci tego typu ryzyko nie wystgpito réowniez

w poprzednich latach obrotowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Niekorzystnym dla dziatalnosci Emitenta czynnikiem mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa lub
rézne jego interpretacje. Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow
podatkowych, dlatego najistotniejsze dla Spoétki konsekwencje mogg wynikac ze zmian w tej wtasnie
materii prawa. Wiele z obowigzujgcych przepiséw nie zostato ponadto sformutowanych w sposdb
dostatecznie precyzyjny, czesto tez brakuje ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw
podatkowych ulegajg czestym zmianom. Zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo
sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw

podatkowych w przypadku spoétki dziatajgcej na terytorium Polski zachodzi wieksze ryzyko niz
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w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku przyjecia
przez organy podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedacej podstawag
wyliczenia zobowigzania podatkowego i zastosowanej przez Grupe fakt ten moze miec istotny wptyw

na dziatalnos¢ Grupy, zaréwno pod wzgledem jej sytuacji finansowej, jak i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem antymonopolowym

W dniu 29 czerwca 2018 roku postanowieniem Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(,Prezes UOKIK”) zostato wszczete, miedzy innymi przeciwko Emitentowi, postepowanie
antymonopolowe w sprawie naruszenia zakazéw okreslonych w art. 6 ust. 1 pkt 3 i 6 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentdow oraz art. 101 ust. 1 lit c) oraz 101 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej.

Postepowanie zostato wszczete w zwigzku z podejrzeniem zawarcia miedzy innymi przez Emitenta
porozumienia w sprawie podziatu rynku klubéw fitness, podejrzeniem ograniczenia w dostepie
operatoréw pakietéow do klubdw fitness oraz ograniczenia mozliwosci oferowania ustug przez kluby w
ramach pakietéw. Przedmiotowe postepowanie zostato wszczete réwniez przeciwko innym niz Spétka
podmiotom obecnym na rynku fitness.

Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, iz przedstawione przez Prezesa UOKIK zarzuty sg niezasadne.
Emitent nie moze jednak zapewni¢, ze ww. postepowanie wszczete miedzy innymi przeciw Emitentowi
zakonczy sie wynikiem korzystnym dla Emitenta.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze Emitent dopuscit sie, choéby nieumyslnie,
zarzucanych mu czyndéw, zgodnie z Ustawg o ochronie konkurencji i konsumentéw i Traktatem
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci nie

wiekszej niz 10 % przychodu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary.

Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki rachunkowosci

Emitent na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 3 stycznia 2017 roku
zostat zobowigzany do stosowania od dnia 1 stycznia 2017 r. MSR oraz sporzadzania sprawozdan
finansowych wedtug zasad okreslonych zgodnie z MSSF. W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci
Emitent dokonat i przedstawit wptyw zmian w zatwierdzonych sprawozdaniach finansowych za lata
2015 2016.

W wyniku przeksztatcen Emitent dokonat przeszacowania wartosci srodkow trwatych w wysokosci
1.459 tys. PLN oraz podatku odroczonego w wartosci 277 tys. PLN. W konsekwencji dokonano korekty
zyskéw zatrzymanych za lata 2015-2016, ktére ulegty obnizeniu o kwote w wysokosci 1.182 tys. PLN.
Pomimo wystgpienia powyzszych korekt w ocenie Zarzadu Emitenta przedmiotowe zdarzenie nie
powinno negatywnie wptynac na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w szczegdlnosci Emitent nie przewiduje

utraty ptynnosci finansowej.

11|Strona



@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

DOM MAKLERSKI

Z dniem 1 stycznia 2018 r. Spétka przyjeta nowe standardy MSSF 15 i MSSF9. Wprowadzenie tych
standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki. W zwigzku z tym Spotka

skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych poréwnawczych za lata poprzednie.

Ryzyko walutowe

Emitent zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalno$é na nowe rynki, w tym na Butgarie i Czechy, w zwigzku
z czym ceny okreslane w umowach zawieranych z odbiorcami produktéw Spétki bedg
najprawdopodobniej oparte o waluty obce, gtdéwnie EUR.

W celu zarzadzania ryzykiem walutowym w ramach Spétki mogag powsta¢ dedykowane rozwigzania
organizacyjne. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rozwigzania te mogg okazac sie nieskuteczne lub nie
przynies$¢ oczekiwanych efektéw. Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktére Emitent moze by¢
narazony, mogg mieé niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju
Spofki.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami dtuznymi

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw.
Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajgcych
z Warunkdéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wypfaty odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest
przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje rédwniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez
inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek

czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

Ryzvko stopy procentowej

Oprocentowanie obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu stép bazowych
w okresie do dnia wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor
zrealizuje dochdéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienno$é stopy
procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie magt

reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ kazdego z Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku,
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze

by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowic takze
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podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu
Obligacji mogg zostac¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowac po stronie Obligatariuszy zwigzane
z tym koszty (w szczegdlnosci optat sagdowych). Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie
funkcji administratora zabezpieczen,, Administrator Zabezpieczern jest uprawniony do wykonania
w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci
z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujgcych warto$é nominalng Obligacji oraz odsetki, poprzez
egzekucje z przedmiotu zabezpieczen (Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy, Zastaw Rejestrowy
na Rachunku Celowym, Cesje Wierzytelnosci z Umoéw Ubezpieczenia, Cesje Wierzytelnosci z Umoéw

Dzierzawy oraz Oswiadczenie Emitenta) na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, nie wystepowaty w odniesieniu do Emitenta

przypadki niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie z wyemitowanych obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji, w tym obligacji serii B i C stanowi zastaw rejestrowy na rzecz Administratora Zastawu, ktory
wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
na Przedmiocie Zastawu, tj. zbiorach o zmiennym skfadzie sktadajgcym sie zrzeczy ruchomych
bedgcych wtasnoscig Emitenta oraz na wierzytelnosciach pienieznych z rachunku bankowego Emitenta
- Rachunek Celowy. Zbiory te stanowig zbidr rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catos¢
gospodarczg chodby ich skfad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Warto$¢ przedmiotu zastawu na sprzecie sportowym stanowigcych wyposazenie sportowe sitowni
zaleze¢ bedzie m.in. od skali dziatalnosci Emitenta, tj. wartosci sprzetu, ktéry bedzie nabywany oraz
od czasu przez jaki sprzet bedzie eksploatowany. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢,
ze w przysztosci warto$¢ wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 115% wartosci obligacji,

wyemitowanych i zabezpieczonych na tym zbiorze.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedmiot zabezpieczenia obejmuje

emisje obligacji serii A, Bi C.

Zgodnie z Warunkami Emisji, emitent publikuje na swojej stronie internetowej warto$¢ wskaznikéw

zabezpieczen.

Jednoczesnie wskazujemy, iz m. in. Przedmiot Zastawdw bedzie zabezpieczat wierzytelnosci z tytutu

wszystkich obligacji emitowanych w ramach kolejnych emisji obligacji w ramach Programu Emisji
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z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji Wskaznika

Nadzabezpieczenia.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej Program Emisji obligacji zostat zamkniety.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

W przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki

Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ryzyvko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktdregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajacych Obligatariuszy zgdania wczes$niejszego wykupu obligacji, Obligatariusz moze zazgdac

wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

Ryzyvko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Stosownie do postanowien Warunkdw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu
dowolnej liczby Obligacji, najwczesniej na koniec IV Okresu Odsetkowego. W przypadku wykonania
przez Emitenta uprawnienia do wczes$niejszego wykupu obligacji danej serii, obligacje te w zakresie
w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty
prawa wynikajgce z tych obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty

odsetek od obligacji) za caty okres, na ktory obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
Emisji, na uchwate zmieniajacg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim

reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym samym
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potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmieni¢ postanowienn Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje, iz w przypadku wystgpienia przestanek uprawniajgcych Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w Warunkach Emisji i ztozenia przez podmiot
uprawniony zgodnie Prawem upadtosciowym lub Prawem restrukturyzacyjnym wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia
whiosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta, realizacja tego uprawnienia moze
zostaé ograniczona lub moze stac¢ sie niemozliwa do zrealizowania w oparciu o przepisy Prawa

restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego.

2.4. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem instrumentéw finansowych do obrotu

zorganizowanego

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami lub wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczernstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja
moze zazgdaé od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu

tymi instrumentami finansowymi.

W zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin,
do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.
3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot,
z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW i BondSpot, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

* nawniosek emitenta;

* jedli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw obrotu;
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* jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Na podstawie § 11 ust. 1la Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedga zachodzity przestanki, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséow lub okreslony w decyzji

wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla interesdw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowaniu Rynku.

Dodatkowo na podstawie § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzend i Srodkéw technicznych rynku, przez

co najmniej 5 cztonkdéw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie interesdw inwestoréw, GPW i BondSpot, na zgdanie KNF, majg obowigzek

wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie
z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
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2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (dotyczy wytqcznie ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie
z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu upadfosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtfoszeniu upadfosci ze wzgledu na to,
ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania (dotyczy wytgcznie ASO BondSpot).

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie upadfosci ze wzgledu
na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sqd postepowania upadtosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania, z zastrzezeniem pkt 5 oraz ust. 2a i 2b (dotyczy wytgcznie ASO GPW).

5) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtfoszeniu upadfosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéow postepowania albo postanowienia
o0 umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego ze wzgledu na to, Ze majgtek emitenta
dtuznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow
finansowych tego emitenta (dotyczy wyfgcznie ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4),
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze odstgpi¢c od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda
postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania

uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
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2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktérych mowa odpowiednio w § 12
ust. 2a Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu w
przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sad ukfadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
2) umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub
3) uchylenia przez sad Ilub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze

zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, O Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596,/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji
moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja podazy
i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdzni¢ sie od ceny

emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst,

istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy
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ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogélnej sytuacji na GPW
i BondSpot wahaniom moze ulegaé ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe
na dzien niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé sprzedane przez

Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane z natozeniem kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot jezeli Emitent
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio: (i) w Rozdziale V Regulaminu
ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW
oraz (ii) w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 18-20a
Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta,

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
ASO podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarht majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym

systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot
oraz Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW lub § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
Organizator ASO moze natozyé na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezna
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 pkt 2) Regulaminu
ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO GPW oraz § 20c Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta
zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub

nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF
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Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spdétka publiczna nie wykonuje obowigzkédw wymaganych
przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢

kare pieniezng w wysokosci do 1 mIn PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub
jesli wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
odnoszace sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze

natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”), na podstawie
ktorego zostaty przyznane Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych
i innych srodkéw administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2
Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego
kto dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci
€O najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tacznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
tacznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzgdzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
tacznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym
karom tgcznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania
manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania
rozwigzan, systemow i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich
z naruszeniem warunkéw okreslonych — podlega karze pieniezne;j:

o w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;
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o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi;

f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0s0b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

e 4.145.600 zt, lub

e do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego

w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia
Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

e w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej

przez podmiot w wyniku naruszen, o ktdrych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty,

h) w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze
natozy¢, w drodze decyzji:

e kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zi,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej

przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty,

i) w przypadku naruszen art. 20 wust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie
lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy
dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzagdzanych rekomendacji albo nie
ujawnienie swojego interesu i konfliktéw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania
lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej

rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,
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e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majgc na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkdédw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze
wystgpi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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3. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO BONDSPOT ORAZ ASO GPW

3.1. Cel emisji
Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie zakupu sprzetu sportowego, celem jego dalsze]

dzierzawy.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent przeznaczyt wszystkie srodki z emisji Obligacji
na nabycie sprzetu sportowego. Wszystkie informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan
operacyjnych Emitenta, w tym informacje o nabyciu sprzetu sportowego sg publikowane jako raporty

biezace na stronie internetowej www.benefitpartners.pl w zaktadce , Relacje Inwestorskie”.

3.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacije serii B

Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy

o Obligacjach, zabezpieczone, emitowane w serii B, 0 oprocentowaniu zmiennym.

Emisje obligacji jest realizowana na podstawie:

e art. 2 pkt1lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;

e Uchwata nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie uruchomienia Programu Emisji,

e Uchwata nr 1/2017/10/30 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 30 pazdziernika 2017 r.
w sprawie zmiany Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca
2017 r. w przedmiocie uruchomienia programu emisji obligacji,

e Uchwata nr 1/2017/11/17 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Benefit Partners sp. z 0.0.
zdnia 17 listopada 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan w postaci emisji
obligacji,

e Uchwata nr 1/2017/11/17 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 17 listopada 2017 r.

w przedmiocie emisji obligacji serii B.

Obligacje serii C

Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy
o Obligacjach, zabezpieczone, emitowane w serii C, o oprocentowaniu zmiennym.

Emisje obligacji jest realizowana na podstawie:

e art. 2 pkt1lit. a)iart. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach;

e Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.

w przedmiocie uruchomienia Programu Emisji,

23|Strona


http://www.benefitpartners.pl/

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

DOM MAKLERSKI

e Uchwaty nr 1/2017/10/30 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 30 pazdziernika 2017 r.
w sprawie zmiany Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca
2017 r. w przedmiocie uruchomienia programu emisji obligacji,

e  Uchwaty nr 01/2018/03/05 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie
emisji obligacji serii C;

e  Uchwaty nr 01/2018/03/05 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Benefit Partners sp. z
0.0.z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan w postaci emisji

obligacji.

3.3. Program Emisji Obligacji

W dniu 13 czerwca 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1/2017/06/13 w sprawie
uruchomienia programu emisji obligacji na tgczng kwote nie wiekszg niz 60.000.000 zt. Zgodnie
z uchwaty Zarzgdu Emitenta Program Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do dnia 30 czerwca 2018

roku.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit emisje:
e  4-letnich obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej réwnej 15 min zf,
e  A-letnich obligacji serii B o tgcznej wartosci nominalnej rownej 10 min zt,

e 4-letnich obligacji serii C o facznej wartosci nominalnej rownej 15 min zt,

Wszystkie obligacje objete Programem Emisji Obligacji sg obligacjami na okaziciela, zabezpieczone,
4 letnie, oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong
o marze dla obligatariuszy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem

pierwszenstwa.

Emitent w ramach obowigzkowej amortyzacji obligacji serii A dokonat w dniu 30 czerwca 2018 roku
wykupu 15% (pietnascie procent) wyemitowanych pierwotnie sztuk obligacji serii A, tj. 22.500
(dwadziescia dwa tysigce pieéset) sztuk.

W ramach zakoriczonego Programu Emisji Obligacji, Emitent wyemitowat jedynie obligacje serii A, B i C.

3.4. Wielko$¢ emisji

Obligacje serii B
W ramach serii B Emitent wyemitowat 100.000 (sto tysiecy) obligacji o tagcznej wartosci nominalnej

10.000.000 (dziesieciu milionow) ztotych.
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Obligacje serii C
W ramach serii C Emitent wyemitowat 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) obligacji o tagcznej wartosci

nominalnej 15.000.000 (pietnascie milionéw) ztotych.
3.5. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Warto$¢ nominalna jednej obligacji dla obu serii wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej

obligacji dla obu serii wynosi 100,00 (sto) ztotych.

3.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaizy instrumentéw dtuinych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika nr

4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje serii B Obligacje serii C
Sposdb oferowania obligacji Oferta publiczna Oferta prywatna
Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub 0d 21.11.2017r. od 7.03.2018 .
sprzedazy do 8.12.2017 r. do 22.03.2018 r.

Data przydziatu instrumentéw dtuznych 13.12.2017 r. 29.03.2018 r.

Liczba instrumentédw dtuznych objetych subskrypcja

100.000 (sto tysiecy) 150.000 (sto pieédziesigt tysiecy)
lub sprzedaza
Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w
przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow dtuznych byta mniejsza 37,19% 0,01 %
od liczby papieréw wartosciowych, na ktére ztozono
zapisy
Liczba instrumentéw dtuznych, ktére zostaty
100.000 (sto tysiecy) 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy)

przydzielone

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane

100,00 (sto) ztotych
(obejmowane)

Liczba oséb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne 131 69

Liczba 0séb, ktorym przydzielono instrumenty dtuzne 130 69

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty
dtuzne w ramach wykonywania uméw o subemisje, z

okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére

objeli, wraz zfaktyczng ceng jednostki instrumentu

Nie dotyczy

dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej
przez subemitenta).

taczne koszty emisji Obligacji taczne koszty emisji Obligacji
taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty

wyniosty 251.076 zt, w tym: wyniosty 338 801,23 zt, w tym:
zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci

a) przygotowania i a) przygotowania i
kosztéw wedtug ich tytutow

przeprowadzenia oferty, w tym przeprowadzenia oferty, w tym
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sporzadzenia dokumentu sporzadzenia dokumentu
informacyjnego, z informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw uwzglednieniem kosztéw
doradztwa 251.076 zt doradztwa 338 801,23 zt zt
b) Emitent nie zawart uméw o b) Emitent nie zawart uméw o
subemisje. subemisje.
c) promociji oferty — 0 zt c¢) promocji oferty — 0 zt

Metoda rozliczenia tych kosztdow w ksiegach

Rozliczenie w dacie poniesienia kosztu na podstawie przyjetych przez

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu 3 .. L. . L
spotke progdw istotnosci w polityce rachunkowosci.
finansowym emitenta

3.7. Wykup Obligacji

Obligacje serii B
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 13 grudnia 2021 roku, z zastrzezeniem pkt 13.2. Warunkéw Emisji.

Szczegdtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 4.4. Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktdrym mowa w pkt 3.7.1.,3.7.2.i3.7.3
Noty Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW

oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktdrych zapisane beda Obligacje.

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Obligacje serii C
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 29 marca 2022 roku, z zastrzezeniem pkt 13.2. Warunkéw Emisji.

Szczegdtowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkdw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 4.4. Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktdrym mowa w pkt 3.7.1.,3.7.2.i3.7.3
Noty Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW

oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane beda Obligacje.

Podstawag naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.
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3.7.1. Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 4.4 Noty Informacyjnej).

Na dzied sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

3.7.2. Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji najwczesniej na koniec
IV Okresu Odsetkowego na zasadach opisanych w pkt 16 Warunkéow Emisji (pkt 4.4 Noty

Informacyjnej).

Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong
od wartosci nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie
z ponizszym wyszczegolnieniem:

e w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1%,

w Dniu Ptatnosci Odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,875%,

w Dniu Ptatnosci Odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,75%,

w Dniu Ptatnosci Odsetek za VII Okres Odsetkowy — 0,625%,

w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIII Okres Odsetkowy — 0,5%,

w Dniu Ptatnosci Odsetek za IX Okres Odsetkowy —0,375%,

w Dniu Ptatnosci Odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,25%,

w Dniu Ptatnosci Odsetek za XI Okres Odsetkowy — 0,125%,

w Dniu Ptatnosci Odsetek od XII do XVI Okres Odsetkowy — brak premii

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW i BondSpot. W takim przypadku Emitent sktada wniosek
do podmiotu prowadzgcego ASO GPW i BondSpot, na ktdrym dokonywany jest obrét papierami
wartoSciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na

zasadach okreslonych w § 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
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3.7.3. Obowigzkowa amortyzacja

Emitent zobowigzany jest do przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji w ramach planu
obowigzkowej amortyzacji Obligacji. Zadanie Emitenta jest nieodwotane. Emitent zobowigzany jest
przeprowadzi¢ Obowigzkowa Amortyzacje w dniach wyptaty odsetek za:

a) IV Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;

b) VI Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;

c) Xll Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji.
Obowigzkowa Amortyzacja dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW przy zastosowaniu zasady
proporcjonalnej redukcji i zaokragleniu liczby wykupywanych Obligacji w dét do liczby catkowitej.

Wykup nastapi poprzez zaptate Naleznosci Gtéwnej.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji,

odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Przeprowadzenie przymusowego wykupu w ramach planu obowigzkowej amortyzacji Obligacji, bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW i BondSpot. W takim przypadku Emitent sktada
whniosek do podmiotu prowadzgcego ASO GPW i BondSpot, na ktérym dokonywany jest obroét
papierami wartosciowymi podlegajagcymi  przedterminowemu przymusowemu  wykupowi,
o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w § 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad

Dziatania KDPW.

3.8. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Obligacije serii B
Wyptata odsetek bedzie mogta nastapi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 4.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 17 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 18 Sposob wyptaty swiadczer z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie
Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni)
i Wartosci Wynagrodzenia Dodatkowego.

Marza dla Obligacji wynosi 4,00 punktdw procentowych w skali roku.

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego

wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
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WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service na

stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Sposdb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt. 17.4 Warunkéw Emisji (pkt. 4.4. Noty

Informacyjnej).

Ptatnosé Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego Okresu Dzien Ustalenia Praw

Okresu Odsetkowego Odsetkowego oraz Dzien Ptatnosci

Odsetkowego

Dzien Emisji
13 marca 2018 .

13 czerwca 2018 r.

13 wrzesnia 2018 r.

13 grudnia 2018 r.
13 marca 2019 .

13 czerwca 2019 r.

13 wrzesnia 2019 r.

13 grudnia 2019 r.
13 marca 2020 .

13 czerwca 2020 r.

13 wrzesnia 2020 .

13 grudnia 2020 r.

13 marca 2021 r.

13 czerwca 2021 r.

13 wrzesnia 2021 r.

Odsetek

13 marca 2018 r.

13 czerwca 2018 r.

13 wrzesnia 2018 r.

13 grudnia 2018 r.
13 marca 2019 r.

13 czerwca 2019r.

13 wrzesnia 2019 r.

13 grudnia 2019 r.
13 marca 2020 r.

13 czerwca 2020rr.

13 wrzesnia 2020 r.

13 grudnia 2020 r.

13 marca 2021 r.

13 czerwca 2021 r.

13 wrzesnia 2021 r.

13 grudnia 2021 r.

e punkt 17 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 18 Sposob wyptaty swiadczer z Obligacji.

5 marca 2018 r.
5 czerwca 2018 r.
5 wrzesnia 2018 r.
5 grudnia 2018 r.

5 marca 2019 r.
5 czerwca 2019 .
5 wrzesnia 2019 .
5 grudnia 2019r.

5 marca 2020 r.
4 czerwca 2020r.
4 wrzesnia 2020 r.
4 grudnia 2020 r.

5 marca 2021 r.
4 czerwca 2021 r.
3 wrzesnia 2021 r.

3 grudnia 2021 r.

punktami Warunkéw Emisji
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Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rdwna Stopie
Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni)

i Wartosci Wynagrodzenia Dodatkowego.

Marza dla Obligacji wynosi 4,00 punktdw procentowych w skali roku.

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service na

stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Sposdb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt. 17.4 Warunkow Emisji (pkt. 4.4. Noty

Informacyjnej).

Ptatnos$¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Pierwszy dziert danego Okresu Ostatni dzien danego Okresu Dzien Ustalenia Praw

Okresu Odsetkowego Odsetkowego oraz Dzien Ptatnosci

Odsetkowego

Dzien Emisji
29 czerwiec 2018
29 wrzesien 2018
29 grudzien 2018

29 marzec 2019
29 czerwiec 2019
29 wrzesien 2019
29 grudzien 2019

29 marzec 2020
29 czerwiec 2020
29 wrzesien 2020
29 grudzien 2020

29 marzec 2021
29 czerwiec 2021
29 wrzesien 2021

29 grudzien 2021

Odsetek
29 czerwiec 2018

29 wrzesien 2018
29 grudzien 2018
29 marzec 2019
29 czerwiec 2019
29 wrzesien 2019
29 grudzien 2019
29 marzec 2020
29 czerwiec 2020
29 wrzesien 2020
29 grudzien 2020
29 marzec 2021
29 czerwiec 2021
29 wrzesien 2021
29 grudzien 2021

29 marzec 2022

22 czerwiec 2018
24 wrzesien 2018
20 grudzien 2018
22 marzec 2019
24 czerwiec 2019
23 wrzesien 2019
19 grudzien 2019
23 marzec 2020
22 czerwiec 2020
22 wrzesien 2020
21 grudzien 2020
22 marzec 2021
22 czerwiec 2021
22 wrzesien 2021
22 grudzien 2021

22 marzec 2022

30|Strona



@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

DOM MAKLERSKI

3.9. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréw
wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaty ustanowione po wydaniu Obligacji

(po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez KDPW) i obejmuja:

Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych

Obligacje na dzied sporzadzenia Noty Informacyjnej sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym

na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, tj. na sprzecie sportowym bedgcym zbiorem rzeczy ruchomych

o zmiennym sktadzie, stanowigcym cato$é gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy

0 Zastawie nabytym przez Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018

roku, z wytgczeniem sprzetu sportowego nabytego przez Emitenta na wtasnos¢ w wyniku wykupu

na podstawie zawartych przez Emitenta uméw leasingu, w przypadku ktérych pierwotna data umowy
leasingu przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku:

(i) Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostata zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpiecze w dniu 21 czerwca 2017 r.;

(i) W dniu 4 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na Zbiorze Rzeczy Ruchomych rzecz
Administratora Zabezpieczen;

(iii)  najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostata
okreslona na kwote 90.000.000,00 (dziewieédziesigt milionow) ztotych, a Zastaw Rejestrowy
na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostat ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem
zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(iv)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze
Rzeczy Ruchomych, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Rzeczy Ruchomych bedzie nastepowaé: (i) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego; (ii) w drodze przejecia Zbioru Rzeczy Ruchomych na wtasnos¢; lub (iii) poprzez
sprzedaz Zbioru Rzeczy Ruchomych w drodze przetargu publicznego;

(v)  wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostata
przeprowadzona przez Capital Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B,
01-231 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000358600. Wybor Capital Audyt sp. z o.0.
jako podmiotu dokonujgcego wyceny Zbioru Rzeczy Ruchomych jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelnos¢ wyceny oraz

zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.
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Przelew Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy

Obligacje na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej sg zabezpieczone Przelewem Praw z Tytutu Umodw
Dzierzawy przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem wierzytelnosci
pienieznych z tytutu jakiejkolwiek umowy dzierzawy jak réwniez jakiejkolwiek innej umowy, na
podstawie ktérej Emitent wydzierzawia lub udostepnia sprzet sportowy wchodzacy w sktad Zbioru
Rzeczy Ruchomych na rzecz podmiotéw trzecich, zawartej w momencie lub po dniu zawarcia Umowy
Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy (,,Umowy Dzierzawy”), przy czym:

(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy zostata zawarta pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21 czerwca 2017 r.;

(i)  Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umdéw Dzierzawy obejmuje Umowy Dzierzawy zawarte w dniu
21 czerwca 2017 r. jak réwniez Umowy Dzierzawy zawarte po tej dacie;

(ili) do czasu wystgpienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu Emitent bedzie uprawniony
do otrzymywania ptatnosci oraz innych S$wiadczen wynikajgcych z Uméw Dzierzawy
od podmiotéw trzecich i z chwilg ich otrzymania ptatnosci lub inne swiadczenia pieniezne beda
uznawane za przelane zwrotnie na Emitenta;

(iv) w przypadku braku Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wymagalnosci danej kwoty
z tytutu Umow Dzierzawy, przelew dokonany na podstawie Umowy Przelewu Praw z Tytutu
Umoéw Dzierzawy wygasnie wzgledem takiej kwoty z tytutu Uméw Dzierzawy, ktéra stata sie
wymagalna w danym czasie;

(v)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu Praw z Tytutu Umoéw
Dzierzawy, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Umow Dzierzawy bedzie nastepowac
w sposOb dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa, w tym poprzez: (i) ztozenie
dyspozycji ptatnosci do podmiotu trzeciego dzierzawigcego sprzet sportowy wchodzacy w skfad
Zbioru Rzeczy Ruchomych; (ii) przejecia na wtasnos¢ jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu
ktorejkolwiek z Umoéw Dzierzawy; (iii) dochodzenie w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci z ktérejkolwiek z Umow Dzierzawy; (iv) przelew,
sprzedaz lub przeniesienie ktérejkolwiek wierzytelnosci z ktdrejkolwiek z Uméw Dzierzawy

w inny sposéb; lub (v) zgtoszenie wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.

Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym
na Prawach z Rachunku Bankowego, tj. na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wobec Banku
wynikajgcej z umowy, na podstawie ktdrej Bank prowadzi na rzecz Emitenta Rachunek Celowy, przy
czym:

(i) umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata zawarta pomiedzy

Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21 czerwca 2017 r,;
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(i)  wdniu 7 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na Prawach z Rachunku Bankowego
rzecz Administratora Zabezpieczen;

(iii)  najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego
zostanie okreslona na kwote 90.000.000,00 (dziewiecédziesigt milionéw) ztotych, a Zastaw
Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego zostanie ustanowiony na pierwszym miejscu
z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(iv) w przypadkach okresSlonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Prawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego bedzie nastepowad: (i) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku Celowego
na wtasnos¢;

(v)  wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata
przeprowadzona przez Capital Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B,
01-231 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000358600 i stanowi Zatacznik Nr 2 do
Warunkédw Emisji. Wybor Capital Audyt sp. z o.0. jako podmiotu dokonujgcego wyceny
przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelnos¢ wyceny oraz

zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Przelew Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia

Obligacje na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej s zabezpieczone Przelewem Praw z Tytutu Umédw

Ubezpieczenia przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem wierzytelnosci

pienieznych z tytutu jakiejkolwiek umowy ubezpieczenia dotyczacej ubezpieczenia jakiegokolwiek

sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych, zawartej w momencie lub po

dniu zawarcia Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umdéw Ubezpieczenia (,,Umowy Ubezpieczenia”), przy

czym:

(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Uméw Ubezpieczenia zostata zawarta pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21 czerwca 2017 r.;

(i)  Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia obejmuje Umowy Ubezpieczenia zawarte
w dniu 21 czerwca 2017 r. jak rGwniez Umowy Ubezpieczenia zawarte po tej dacie;

(ili) do czasu wystgpienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu Emitent bedzie uprawniony
do otrzymywania pfatnosci oraz innych $Swiadczen wynikajagcych z Uméw Ubezpieczenia
od podmiotéw trzecich i z chwilg ich otrzymania ptatnosci lub inne swiadczenia pieniezne beda

uznawane za przelane zwrotnie na Emitenta;
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(iv) w przypadku braku Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wymagalnosci danej kwoty
z tytutu Umow Ubezpieczenia, przelew dokonany na podstawie Umowy Przelewu Praw z Tytutu
Umoéw Ubezpieczenia wygasnie wzgledem takiej kwoty z tytutu Umoéw Ubezpieczenia, ktdra
stata sie wymagalna w danym czasie;

(v)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu Praw z Tytutu Umdw
Ubezpieczenia, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Umoéw Ubezpieczenia bedzie
nastepowa¢ w sposdb dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa, w tym poprzez:
(i) ztozenie dyspozycji ptatnosci do podmiotu udzielajgcego ubezpieczenie; (ii) przejecia
na wtasnos¢ jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu ktérejkolwiek z Umoéw Ubezpieczenia;
(iii) dochodzenie w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci
z ktorejkolwiek z Uméw Ubezpieczenia; (iv) przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktérejkolwiek
wierzytelnosci z ktérejkolwiek z Umow Ubezpieczenia w inny sposdb; lub (v) zgtoszenie

wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.

Umowy dotyczgce zabezpieczen zostaty zamieszczone w pkt. 4.8 Noty Informacyjnej.

Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji

W zakresie wynikajgcego z Warunkéw Emisji obowigzku: (i) wykupu Obligacji serii B zgodnie z pkt 13
Warunkéw Emisji, (ii) zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt 16.1.4 Warunkéw Emisji, (iii)
zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji, Emitent w dniu 20 listopada
2017 r. ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego (Rep. A
nr 13462/2017), do kwoty odpowiadajacej 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji serii B, ograniczajac prowadzenie egzekucji na podstawie o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji ze Zbioru Rzeczy Ruchomych. Administrator Zabezpieczen bedzie mégt
wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 13 grudnia 2022 roku. Zdarzeniem,
od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest: (i) uptyw Dnia Wykupu kazdej
z Obligacji serii B stosownie do pkt 13.1 Warunkéw Emisji, (i) uptyw Dnia Wczesniejszego Wykupu
jakiejkolwiek Obligacji serii B stosownie do pkt 13.2 Warunkow Emisji lub (iii) uptyw Dnia Ptatnosci
Odsetek stosownie do pkt 17 Warunkéw Emisji, przy czy prowadzenie egzekucji na podstawie
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji poprzedzone bedzie tgcznie: (i) wystaniem przez Administratora
Zabezpieczen przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy prawo pocztowe wezwania do zaptaty wraz
z oswiadczeniem, ze wierzytelnos¢ z tytutu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych stata
sie wymagalna, skierowanego do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu nadania przesytki rejestrowanej oraz (ii) ztozeniem przez Administratora
Zabezpieczen oswiadczenia, z podpisem poswiadczonym przez notariusza, po uptywie 14 dni od dnia
nadania wezwania do zaptaty, o ktérym mowa w podpunkcie (i), stwierdzajgcego, ze Emitent nie

dokonat zaptaty zgdanej w wezwaniu.
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W zakresie wynikajgcego z Warunkdw Emisji obowigzku: (i) wykupu Obligacji serii C zgodnie z pkt 13
Warunkéw Emisji, (ii) zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt 16.1.4 Warunkdéw Emisji, (iii)
zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkdéw Emisji, Emitent, w dniu 6 marca 2018
r., ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 2472/2019),
do kwoty odpowiadajgcej 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych
Obligacji serii C, ograniczajgc prowadzenie egzekucji na podstawie Oswiadczenia o Poddaniu sie
Egzekucji ze Zbioru Rzeczy Ruchomych. Administrator Zabezpieczen bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie
klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 29 marca 2023 roku. Zdarzeniem, od ktdérego uzaleznione
bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest: (i) uptyw Dnia Wykupu kazdej z Obligacji serii C stosownie
do pkt 13.1 Warunkéw Emisji, (ii) uptyw Dnia Wczesniejszego Wykupu jakiejkolwiek Obligacji
stosownie do pkt 13.2 Warunkdéw Emisji lub (iii) uptyw Dnia Ptatnosci Odsetek stosownie do pkt 17
Warunkdéw Emisji, przy czy prowadzenie egzekucji na podstawie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji
poprzedzone bedzie tacznie: (i) wystaniem przez Administratora Zabezpieczen przesytka rejestrowang
W rozumieniu ustawy prawo pocztowe wezwania do zaptaty wraz z oswiadczeniem, ze wierzytelnos¢
z tytutu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych stata sie wymagalna, skierowanego
do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
nadania przesyfki rejestrowane] oraz (ii) ztozeniem przez Administratora Zabezpieczen oswiadczenia,
z podpisem poswiadczonym przez notariusza, po uptywie 14 dni od dnia nadania wezwania do zaptaty,
o ktédrym mowa w podpunkcie (i), stwierdzajagcego, ze Emitent nie dokonat zaptaty zgdanej
w wezwaniu.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji stanowi zatacznik do Noty Informacyjnej w pkt. 4.5.

Réwnorzedno$é Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego, Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy
Ruchomych, Przelew Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy oraz Przelew Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia
zabezpieczajg wierzytelnosci z tytutu wszystkich obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach
Programu Emisji, w tym z tytutu obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu
Emisji oraz z tytutu Obligac;ji.

W zwigzku z powyzszym Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego, Zastaw Rejestrowy na
Zbiorze Rzeczy Ruchomych, Przelew Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy oraz Przelew Praw z Tytutu Uméw
Ubezpieczenia beda zabezpiecza¢ wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta
w ramach kolejnych emisji obligacji w ramach Programu Emisji, z zachowaniem postanowien zawartych

w Warunkach Emisji dotyczacych relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

Nazwa (firma) administratora hipoteki, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad

rejestrowy i numery rejestrow

W dniu 14 czerwca 2017 r. oraz 6 marca 2018 r. zostaty zawarte pomiedzy Emitentem

i Administratorem Zabezpieczenn umowa, na podstawie ktérej Administrator Zabezpieczen petnié
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bedzie funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen
w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych; oraz (ii) Zastawu Rejestrowego na
Prawach z Rachunku Bankowego, oraz funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art.
29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczern w postaci: (i) Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy;

(i) Przelewu Praw z Tytutu Umdéw Ubezpieczenia; oraz (iii) Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji

Nazwa (firma) administratora Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy spdtka

hipoteki: komandytowa

Nazwa (firma) skrécona: Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy sp.k.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa
_ ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

3.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania

zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta (w ujeciu jednostkowym) na dzien 31 grudnia 2017
r. wynosi 40.949.070,76 zt, w tym:

- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 33.821.992,00 zt,

- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu: 5.723.032,31 zt,

z czego wartos$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosi: 1.845,00 zt.

taczna wartos¢ zobowigzan Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wyniosta 30 393 380,64 zi.

Emitenta zobowigzany jest publikowaé sprawozdania finansowe poétroczne i roczne zgodnie z

Regulaminem ASO GPW i BondSpot poprzez Elektroniczng Baze Informacji (System EBI), jednoczesnie

udostepniajgc na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.benefitpartners.pl w zaktadce

»Relacje Inwestorskie”.

Perspektywa zmiany tych zobowigzan do chwili pethego umorzenia oferowanych Obligacji

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tacznie
ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci

prowadzonej przez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym
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poziomie, a wskazniki zadfuzenia ksztattowaé sie beda na poziomach zapewniajgcych zdolnosé
Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktére do dnia sporzadzenia Noty

Informacyjnej nie zostaty wykupione:

taczna
Obligacje Nazwa skrocona t3acznailosé ASO
wartosé Zabezpieczenie
serii instrumentu obligacji Catalyst
nominalna
A BNF0621 127.500 12,75 min 30.06.2021 TAK TAK
B BNF1221 100.000 10 min 13.12.2021 objete TAK
C BNF0322 150.000 15 min 29.03.2022 wnioskiem TAK

3.11. Dane umotliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli

przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

3.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuinym,
ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz
miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej

dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

3.13. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne Swiadczenia niepieniezne.
3.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéow dtuinych — wycena przedmiotu zastawu lub

hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny zostaty sporzgdzone przez Rzeczoznawce Majatkowego, Capital Audyt sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B, 01-231 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000358600. Wybor

Capital Audyt sp. z o0.0. jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego
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na Prawach z Rachunku Bankowego jest uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu
zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny oraz zachowaniem wymagane]j bezstronnosci i niezaleznosci.
Zgodnie z przedmiotowa wyceng wartos¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego na Prawach
z Rachunku Bankowego:

e nadzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 9.843.476,45 zt

e nadzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosita 7.358.736,54 zt.

Zgodnie z przedmiotowa wyceng warto$¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego na Zbiorze
Rzeczy Ruchomych:
o dla srodkdw trwatych przyjetych do ewidencji do dnia 30 wrzesnia 2017 r. na dzien 30
wrzes$nia 2017 r. wynosita 10 279.000 zt,
e dla srodkdéw trwatych przyjetych do ewidencji od dnia 1 pazdziernika 2017 r. do dnia
31 grudnia 2017 r. na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosit 10 065 000 zt.

Wyceny stanowig zataczniki do niniejszej Noty Informacyjnej w pkt. 4.7.

3.15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich

wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

3.16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy,

od ktorych przystugujg i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.
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Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczgca Emitenta

Stronalz7

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 24.10.2018 godz. 12:17:07
Numer KRS: 0000389645

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

17.06.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

21 Data dokonania wpisu 29.06.2018

Sygnatura akt

RDF/230897/18/690

Oznaczenie sadu

SYSTEM

Dzial 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 142985543, NIP: 5252511599

3.Firma, pod ktéra spétka dziata

BENEFIT PARTNERS SPOtKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesdniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnosé | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. PLAC EURQPEISKI, nr 2, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o umowie
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02.06.2011 R., PRZED NOTARIUSZEM JULIA FERSTEN PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W PIASECZNIE, UL. JANA PAWLA II NR 9 LOK.5, REP. A 2970/2011

LOK.5, PIASECZNO
ZMIANA §5 UST.1

03.11.2011 R., REP. A NR 6234/2011, NOTARIUSZ JULIA FERSTEN, UL. JANA PAWLA II NR 9

1.Informacja o zawarciu lub zmianach 1
umowy spotki
2
3

ZOENIERZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
NOWY TEKST UMOWY SPOEKI

AKT NOTARIALNY Z DN. 13.04.2017R., REP. A NR 1395/2017, NOTARIUSZ MARTA

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor -

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

3.Wspdlnik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia Aokokokok

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majq prawo do kR

udziatow w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane wspolnikow

i 1.Nazwisko / Nazwa lub firma FIT INVEST SPOEKA 7 OGRANICZONA ODPDWIEDZIALNOéCIA
2.Imiona ok
3.Numer PESEL/REGON 146783641
4.Numer KRS 0000470176

5.Posiadane przez wspoélnika udziaty

1.000 UDZIALOW O LACZNET WARTOSCT 500.000,00 Zk

6.Czy wspolnik posiada catost
udziatéw spoétki?

NIE

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CAL CAPITAL SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Imiona HHwEE
3.Numer PESEL/REGON 016399219
4.Numer KRS 0000321066

5.Posiadane przez wspoélnika udziaty

1.000 UDZIALOW O EACZNE] WARTOSCI 500.000,00 Zt.

6.Czy wspdlnik posiada catosc¢
udziatow spotki?

NIE

Rubryka 8 - Kapitat spotki
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1.Wysokosé kapitalu zakladowego

1052 500,00 Zt

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

PROKURENTEM.

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO REPREZENTACII SPOLKI UPRAWNIONY JEST
JEDEN CZEONEK ZARZADU SPOEKI SAMODZIELNIE.

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO UPRAWNIONYCH DO REPREZENTACII SPOLKI JEST
DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU tACZNIE Z

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w skiad organu

i 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma TATYS
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 56070905736

4.Numer KRS

ARk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |----—-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
Brak wpisdw
Rubryka 3 - Prokurenci
i 1.Nazwisko MALISZEWSKA
2.Imiona JOANNA IWONA
3.Numer PESEL 82022400608
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4 Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
przedsiebiorcy MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE
2.Przedmiot pozostalej dziatalnoéci 1 93, 11, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SPORTOWYCH
przedsiebiorcy

2 96, 04, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z POPRAWA KONDYCII FIZYCZNE]

3 82, 99, 7, POZOSTAEA DZIAALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIAEALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

4 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYEKOWE] LUB
INTERNET

5 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

6 93, 11, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SPORTOWYCH

7 93, 12, Z, DZIALALNOSC KLUBOW SPORTOWYCH

8 93, 13, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SEUZACYCH POPRAWIE KONDYCII FIZYCZNE]
9 96, 04, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z POPRAWA KONDYCII FIZYCZNE]

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 25.06.2012 02.06.2011 - 31.12.2011
rocznego sprawozdania 2 20.05.2013 01.01.2012-31.12.2012
finansowego
3 14.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 12.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 06.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 29.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 ook 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
bleglego rewidenta / 2 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 Aok 02.06.2011 - 31.12.2011
lub postanowienia o 2 ey 01.01.2012-31.12.2012
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 HARER 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 kR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 kA 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 kR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o zlozeniu 1 ook 02.06.2011 - 31.12.2011
sprawozdania z dzialalnosci 2 S 01.01.2012-31.12.2012
podmiotu
3 kR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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4 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 kR k 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 AR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien korczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtlosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5
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Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 24.10.2018
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adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru:
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4.2. Ujednolicony aktualny tekst umowy spoétki Emitenta

UMOWA SPOtKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
TEKST JEDNOLITY

Stawajgcy oswiadczajg, ze zawiqgzujg spotke z ograniczong odpowiedzialnosciq, zwanq dalej ,,Spotkqg”.

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1. Spdtka bedzie prowadzona pod firmq Benefit Partners spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq.
2. Spdtka moze uzywac skrotow firmy: Benefit Partners Sp. z o.o. lub Benefit Partners Spotka z o.o. i

wyrozniajgcego jq znaku graficznego.

§ 2.
Siedzibg Spotki jest m.st. Warszawa.

§3.
Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

§ 4.

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z postanowieniami niniejszej umowy spotki oraz z przepisami
prawa Rzeczypospolitej Polskiej.
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:

1) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek,

2) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

3) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

4) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

5) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

6) PKD 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

7) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

8) PKD 62.02.Z Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

9) PKD 46.66.Z — Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzqdzen biurowych,

10) PKD 46.69.Z — Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzqdzen,

11) PKD 47.99.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowq, straganami i

targowiskami,

12) PKD 62.03.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzqdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

46 |Strona



13)

14)

15)
16)

17)
18)

19)

20)

21)
22)

23)
24)
25)
26)

27)
28)
29)
30)

31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)
40

g MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

PKD 62.09.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé,

PKD 63.12.Z — Dziatalnos¢ portali internetowych,

PKD 63.99.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 64.20.Z — Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

PKD 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD 66.19.Z — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD 70.10.Z — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytgczeniem
holdingdw finansowych,

PKD 70.21.Z — Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

PKD 70.22.Z — Pozostafe doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzqdzania,

PKD 73.11.Z — Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

PKD 73.12.A — Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,
PKD 73.12.B — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,
PKD 73.12.C — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet),

PKD 73.12.D — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostafych mediach,
PKD 73.20.Z — Badanie rynku i opinii publicznej,

PKD 77.3 - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzqdzer oraz débr materialnych,

PKD 82.1 - Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugqg biura, wtqczajgc dziatalnos¢
wspomagajgcq,

PKD 82.20.Z - Dziatalnosc¢ centréw telefonicznych (call center),

PKD 82.9 - Dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PKD 85.51.Z — Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajec¢ sportowych i rekreacyjnych,
PKD 85.59.B — Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 93.11.Z — Dziatalnosc¢ obiektow sportowych,

PKD 93.12.Z — Dziatalnos¢ klubdw sportowych,

PKD 93.13.Z — Dziatalnosc¢ obiektow stuzgcych poprawie kondycji fizycznej,

PKD 93.19.Z — Pozostata dziatalnos¢ zwiqzana ze sportem,

PKD 96.04.Z — Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poprawq kondycji fizycznej,

PKD 96.09.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.
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2. Dziatalnos¢ wymagajgca uzyskania koncesji lub zezwoleri, na mocy odrebnych przepiséw prawa,

zostanie podjeta przez Spotke po uzyskaniu stosownych koncesji lub zezwolen.

§é.

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczq w Polsce i poza jej granicami.

§7.
Na obszarze swego dziatania Spdtka moze otwierac wtasne oddziaty, zaktady i filie, jak rowniez wszelkie

inne jednostki organizacyjne oraz uczestniczy¢ w innych spotkach i organizacjach gospodarczych.

KAPITAt ZAKLADOWY
§ 8.

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.052.500,00 zt (jeden milion piecdziesigt dwa tysigce piecset
ztotych) i dzieli sie na 2.105 (dwa tysigce sto piec) réwnych i niepodzielnych udziatow o wartosci
nominalnej 500,00 zt (piecset ztotych) kazdy.

2. Udziaty w kapitale zaktadowym Spétki mogq byc pokrywane wktadami pienieznymi i niepienieznymi.

3. Wspdlnik moze miec¢ wiecej niz jeden udziat.

4. Udziaty w kapitale zaktadowym Spotki przystugujq:

1) Spdftce pod firmq FIT INVEST spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie,
w liczbie 1000 (jeden tysigc) udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt (piecset
tysiecy ztotych);

2) Spdtce pod firmq CAL CAPITAL spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie,
w liczbie 1.000 (jeden tysigc) udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt (piecset
tysiecy zfotych);

3) Panu Zbigniewowi Ryszardowi Tatysowi, legitymujgcemu sie dowodem osobistym o serii i
numerze , posiadajgcemu numer PESEL: , W liczbie 105 (stu pieciu)

udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 52.500,00 zt (piecdziesigt dwa tysigce piecset ztotych).

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKtADOWEGO SPOLKI

§9.
W braku odmiennych postanowien uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow o podwyzZszeniu kapitatu,
dotychczasowi Wspdlnicy posiadajq pierwszeristwo objecia podwyZszonego kapitatu w stosunku do
swoich dotychczasowych udziatow.

ZBYCIE UDZIALOW

$ 10.

1. Zbycie lub zastawienie udziatdw, z zastrzezeniem postanowien zawartych w ust. 2, wymaga zgody
Zgromadzenia Wspdlnikéw.

2. Zbycie udziatdw na rzecz wspdlnika nie wymaga zgody Zgromadzenia Wspdlnikdw.
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3. W przypadku braku zgody Zgromadzenia WSspdlnikow na zbycie udziatow, Zgromadzenie
Wspdlnikow zobowigzane jest wskaza¢ wspdlnikowi, ktory zamierza zbyc¢ swoje udziaty innego
nabywce udziatdw w terminie 2 (dwdch) miesiecy od zgtoszenia zamiaru zbycia.

4. Jezeli Zgromadzenie Wspdlnikéw nie wskaze innego nabywcy lub wskazany przez nig nabywca nie
nabedzie udziatow w terminie 30 (trzydziesci) dni nastepujgcych po uptywie terminu okreslonego w
ust. 3 powyzej, zbywca uprawniony jest do zbycia udziatow wedfug wtasnego uznania

5. Zbycie udziatéw z naruszeniem obowigzkow wynikajgcych z postanowien zawartych w niniejszym §

10 jest bezskuteczne w stosunku do Spofki.

ZASTAWIANIE | UMARZANIE UDZIALtOW, DOPLATY
§ 11.

1. Udziaty mogq zostac¢ przez Wspdlnika zastawione lub obcigZzone w inny sposéb na rzecz osoby
trzeciej wytgcznie za uprzedniq zgodq Zgromadzenia Wspdlnikow.

2. Przed ustanowieniem zastawu Wspdlnik powiadomi Zarzqd na pismie o osobie zastawnika i o celu
ustanowienia zastawu.

3. Udziaty mogg by¢ umorzone na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow w takiej czesci, w jakiej
przewiduje to uchwata, jedynie za zgodq Wspdinika, ktorego uchwata o umorzeniu dotyczy.
Umorzenie bez zachowania przepisow o obnizeniu kapitatu zaktadowego moze byc¢ dokonane
jedynie z czystego zysku.

4. Uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw moze zobowigza¢ Wspdlnikow do doptat do wysokosci
nieprzekraczajgcej dziesieciokrotnosci wartosci nominalnej posiadanych przez nich udziatow.
Doptaty bedg oprocentowane.

5. Wysokosc i terminy dopfat, jak rowniez wysokosc¢ oprocentowania ustalane bedg, w miare potrzeby,
uchwatg Wspdlnikéw, podjetq jednomysinie, gtosami 100% kapitatu zaktadowego. Dopfaty bedg
naktadane i uiszczane przez Wspdlnikow réwnomiernie w stosunku do ich udziatow. Doptaty mogq
byc¢ zwracane Wspdlnikom, jeZzeli nie sq potrzebne na pokrycie strat bilansowych. Zwrdconych doptat

nie uwzglednia sie przy Zzqdaniu nowych dopftat.

FUNDUSZE, PODZIAt ZYSKOW
§12.
1. Spdétka moze z odpisow do podziatu tworzy¢ fundusze celowe, w szczegdlnosci inwestycyjny,
rezerwowy, premiowy i socjalny.
2. Fundusze bedq tworzone i znoszone w miare potrzeby na mocy uchwat Zgromadzenia Wspdlnikow.

3. Powyszsze nie uchybia tworzeniu funduszy wymaganych przez obowiqzujgce przepisy.
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§13.

1. Wspdlnicy uczestniczq w zysku przeznaczonym do podziatu proporcjonalnie do liczby objetych
udziatéw, chyba Ze uchwata Wspdlnikow dokona innego przeznaczenia zysku, w szczegdlnosci na
rozwaj Spofki.

2. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze
najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, powiekszonego o
kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wypfaty zaliczek moze dysponowac Zarzqd,
oraz pomniejszonego o niepokryte straty iudziaty wtasne. Zaliczke, po spetnieniu wyzej

wymienionych warunkdéw wyptaca Zarzqd Spofki.

ORGANY SPOtKI
$§ 14.
Organami Spotki sq:
1)  Zarzqd,
2)  Zgromadzenie Wspdlnikow.
$ 15.

1. Zarzqd sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkow.

2. Cztonkowie Zarzgdu sq powotywani na czas nieokreslony, chyba ze uchwata o ich powoftaniu stanowi
inaczej. W powyzZszym zakresie wyfqcza sie stosowanie art. 202 § 1 Kodeksu spdtek handlowych..

3. Zarzqd reprezentuje Spétke w sqdzie i poza sgdem.

4. Zarzqd dziata w imieniu i na rzecz Spdtki oraz odpowiada za biezgce prowadzenie spraw Spoftki.

5. Zarzqd odpowiada za wszystkie sprawy, ktdre nie zostaty zastrzezone umowq Spétki lub przepisami
prawa do wtasciwosci Zgromadzenia Wspdlnikow.

6. Do reprezentowania Spdtki, w tym do sktadania oraz podpisywania oswiadczern w imieniu Spoftki:
1) w przypadku zarzgdu jednoosobowego uprawniony jest jeden cztonek zarzqdu samodzielnie,

2) w przypadku zarzgdu wieloosobowego uprawnionych jest dwdch cztonkdw zarzqdu dziatajgcych
tgcznie lub cztonek zarzqdu tqcznie z prokurentem.

7. Do dokonywania czynnosci szczegdlnych lub okreslonego rodzaju Zarzqd moze ustanowic
petnomocnika (lub petnomocnikow) dziatajgcych samodzielnie w granicach umocowania.

8. Do reprezentowania Spdtki wobec cztonkdw Zarzqdu, w tym do podpisywania kontraktow
menedzerskich i innych umow z cztonkami Zarzqdu, uprawniony jest petnomocnik ustanowiony
uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw w trybie art. 210 Kodeksu spotek handlowych.

9. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego uchwaty Zarzgdu zapadajq zwyktqg wiekszoscig gtoséw; w
wypadku rdwnowagi rozstrzyga gtos Prezesa Zarzqdu.

10.Zarzqd jest powotywany i odwotywany przez Zgromadzenie Wspdlnikow.
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$ 16.

1. Zgromadzenia Wspdlnikéw mogq byc zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéow zwofywane jest przez Zarzqd co roku, w terminie szesciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego.

3. Przedmiotem Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw jest:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym oraz
sprawozdania finansowego Spdtki za dany rok obrotowy,

2) rozporzqdzenie zyskiem, wzglednie pokrycie straty,

3) powziecie uchwaty w przedmiocie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgdu z wykonywania
przez nich obowiqzkow za dany rok obrotowy.

4. Zgromadzenie Wspdlnikdw zwotuje sie listami poleconymi lub pocztq kurierskq w terminie
przynajmniej 2 (dwdch) tygodni przed dniem Zgromadzenia. Zamiast listu poleconego lub przesytki
nadanej pocztq kurierskq zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Wspdlnikow moze by¢ wystane
Wspdlnikowi pocztq elektroniczng, jezeli wyrazit uprzednio na to pisemnq zgode, wskazujgc adres
poczty elektronicznej, na ktéry ma zostac przestane zaproszenie. W zawiadomieniu nalezy podac
dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspdlnikow oraz szczegotowy porzqdek obrad.

5. Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odbywac bez uprzedniego zwofania, jezeli na takim
Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy i jezeli nikt z obecnych nie zgtosi
sprzeciwu ani co do odbycia Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na
porzgdku obrad.

6. Kazdy Wspdlnik moze wystgpic¢ z wnioskiem o umieszczenie poszczegdlnych spraw na porzqgdku
obrad nastepnego Zgromadzenia Wspdlnikow.

7. Zgromadzenia Wspdlnikow odbywajq sie w siedzibie Spofki.

8. Kazdy udziat uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

9. Kompetencje Zgromadzenia Wspdlnikow okreslajq przepisy Kodeksu spdtek handlowych oraz
postanowienia niniejszej umowy Spofki.

10.Nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomosci, udziatu we wspdtwtasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub udziatu w prawie uZytkowania wieczystego
nieruchomosci — nie wymaga uchwaty Wspdlnikdw.

11.Rozporzgdzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do swiadczenia o wartosci jednorazowo
przewyzszajgcej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), bez wzgledu na forme prawngq lub stosunek
prawny, wymaga zgody Wspdilnikéw w formie uchwaty.

12.Zgromadzenie Wspdlnikow podejmuje uchwaty zwyktq wiekszosciq oddanych gfoséw, chyba Ze z
postanowien Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego aktu zatozycielskiego Spotki wynikajg

surowsze warunki podejmowania uchwat.
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ROK OBROTOWY, RACHUNKOWOSC SPOKKI
§17.
1. Spétka prowadzi rachunkowosc zgodnie z obowiqzujgcym prawem i sporzqdza roczne sprawozdanie
finansowe.

2. Rok obrotowy Spdtki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

ROZWIAZANIE | LIKWIDACIJA SPOLKI

$§ 18.
1. Spdtka mozZe zostac rozwigzana w wypadkach okreslonych przez Kodeks spotek handlowych.
2. Rozwiqzanie Spétki nastepuje po jej likwidacji.
3. Likwidatorami Spodtki bedg cztonkowie Zarzqdu, chyba ze Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowi
inaczej.

OGLOSZENIA

§ 19.

Ogtoszenia Spotki bedq zamieszczane w ,,Monitorze Sgqdowym i Gospodarczym”, chyba ze przepisy

prawa stanowic bedq inaczej.

POSTANOWIENIA ROZNE
§ 20.
Do wszelkich spraw nie regulowanych niniejszym aktem zatozycielskim majg zastosowanie przepisy
obowiqzujgcego prawa, w tym zwtaszcza Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek

handlowych.
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4.3. Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjng

Uchwala nr 1/2017/06/13
z dnia 13 czerwea 2017 r.
Zarzadu Benefit Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

wpisanej do rejestru przedsighioreéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy

¢

w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego, pod numerem KRS 0000389645
W sprawie utuchomienia programu emisji obligacji

Zarzad spotki Benefit Partners Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej zwanej: ..Spélka™) przyimuje

ponizszy program emisji obligacji, zgodnic z ktérym:

l. Obligacje bedg emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szezegélnosei przepisow
ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U.z2015r. poz. 238), dalej zwanej: ., Ustawy o
Obligacjach” oraz kazdorazowo stosownej uchwaly o emisji podjgtej przez Zarzad Spoiki,

2 Obligacje bedq cmitowane w seriuch vznaczonych kolejnymi literami, poczawszy od litery A, w
okresie do dnia 30 czerwca 2018 r.

=

Laczna wielkos¢ emisji wszystkich Obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie wigksza niz
60.000.000 2! (szesédziesigt miliondw zlotych).

4. Obligacje bedg emitowane w irybie przepisu art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (emisja
niepubliczna).

S Obligacje beda emitowane jako obligacje zwykle na okaziciela, nie majace formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. Sa ust. 6 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnic z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1636 ze zm.).

6. Obligacje moga by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

7. Obligacje moga byé¢ emitowane, jako obligacje niezabezpieczone lub zabezpieczone, przy czym
warunki emigji poszezegdlnych serii beda przewidywaé sposdb zabezpieczenia emitowanych
obligacji.

8. Obligacje poszczeg6lnych serii mogg by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczesnie.

§2.

Szczegblowe warunki emisji Obligacji poszczegélnych serii beda okrelane przez Zarzad Spélki w
uchwatach Zarzadu Spolki dotyczacych danej serii Obligacji.

§3.

Uchwata wehodzi w zycie z chwilg jcj podjecia.

/M? e | ﬁ‘/{\‘ ................ Zbigniew Tatys Prezes Zarzqdu
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Uchwata nr 1/2017/10/30
2 dnia 30 paZdziernika 2017 r.
Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000389645

w sprawie zmiany Uchwaly Zarzqdu nr 1/2017/06/13 z dnia 13 czerwca 2017 r. w sprawie
uruchomienia programu emisji obligacji

Zarzad spétki Benefit Partners sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (dalej zwanej: ,Spétkg”) dziatajac na
podstawie art. 201 §1 i art. 208 §3 Kodeksu spotek handlowych, uchwala co nastepuje:

§1.

Zarzad Spétki zmienia Uchwate Zarzadu nr 1/2017/06/13 z dnia 13 czerwca 2017 r. w sprawie
uruchomienia programu emisji obligacji (,Uchwata”) w nastgpujacy sposab:

Punkt 4. (tryb emisji obligacji) Uchwaty ulega zmianie poprzez nadanie mu nowego nastepujacego
brzmienia:

4. Obligacje mogq byc¢ emitowane zaréwno w trybie okreslonym art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach
(emisja niepubliczna), jak i w trybie okreslonym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach (emisja
publiczna).

§2,
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Zbigniew Tatys Prezes Zarzqdu
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Uchwata nr 1/2017/11/17
Nadowyczajnego Zgromadzenia Wspéinikéw Benefit Partners sp. z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie
wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie,
Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Refestru Sgdawego, pod numerem KRS 0000389645

w przedmiocie udzielenia zgody na zacijgniecie zobowlgzai w postacl emis]i obligac]i

Madzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikéw spétki dzialajacej pod firma Benefit Partners sp. z 0.0. Z siedzibg
w Warszawie (,,Spdlka”), dziatajac w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy 2 dnia 15 styeznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.
z 2015 r. poz. 238, ze zm.) i stosownie do §16 ust. 11 Umowy Spélki, majac na uwadze fakt podjecia Uchwaly
nr 1/2017/06/13 Zarzadu Spétki w dniu 13 czerwca 2017 roku w przedmiocie uruchomienia programu emisji
obligacji, o tacznej wartoéei nominalnej do kwoty 60.000.000 zt (stownie: szeéédziesigt miliondw) oraz Uchwaly
nr 1/2017/10/30 w sprawie zmiany Uchwaly Zarzadu nr 1/2017/06/13 z dnia 13 czerwca 2017 r, w sprawie
uruchamienia programu emisji obligacji {,Program Emisji Obligacjl”), postanawia co nastepuje:

§1.

1. Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki wyraia zgode na zaciagnigcie przez Spotke zobowigzan w postaci
przeprowadzenia przez Zarzad Spétki drugiej emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, obligaciji
serii B {,Obligacje”), na nastepujacych warunkach:

a. wielke$é emisji: do 10 min =i,

b. kupon: 3 miesieczny;

c. oprocentowanie: WIBOR 3M + maria 4,00 %
d. zapadalnoéé: do 48 miesigcy;

2. Zgromadzenie Wspdlnikéw Jednoczesnie wyraia zgode na objecie wierzytelnodci z tytutu Obligacji
zabezpieczeniami ustanowionymi w ramach Programu Emisji Obligacji w postaci (i) zastawu rejestrowego
na zbiorze sprzetu sportowego, bedgcego zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skladzie, stanowigcych
calos¢ gospodarcza, (ii) ces]i wierzytelnoscl z umow dzierzawy sprzetu sportowego, (ili) zastawu rejestrowego
na wierzytelnoscl z rachunku bankowego oraz (iv) cesji wierzytelnosci 2 polisy ubezpleczeniowej, a takie na
zlozenie przez Spétke ofwiadczenia o poddaniu sie egzekucji w odniesieniu do wierzytelnosei z tytufu
Obligac]i, do kwoty odpowiadajce] 150% wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

§2.
Zgromadzenie Wspdlnikdw Emitenta upowainia Zarzad Spdolki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci
prawnych jak | faktycznych majgcych na celu przeprowadzenie emis]i Obligac]i.

§3.
Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem jej podjecia.

Ad. 5 porzadku obrad

Przewodniczacy Zgromadzenia oswiadczyt, iz porzadek obrad Zgromadzenia zostal wyczerpany, w zwigzku z czym
Przewodniczacy Zgromadzenia zamkngt Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspédlnikéw, zalaczajac do ninlejszego

protokolu liste obecnosci.
/{ A ld‘; A

Zbigniew Tatys
Przewodniczgcy Zgromadzenia
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Uchwala nr 1/2017/11/17
2 dnia 17 listopada 2017 .
Zarzadu Benefit Partners sp. 2 0.0. 2 siedzibg w Warszawie

wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIli Wydziof Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000389645

w sprawie emisji obligacji serii B

§1,
Zarzad spdtki dziatajgcej pod firma Benefit Partners sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, zwanej dalej jako
»Emitent” lub ,Spétka”, w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {Dz.U. z
2015 r. poz. 238, ze zm., ,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie Uchwaly ar 1/2017/06/13 Zarzadu
Spdtki w dniu 13 czerwea 2017 roku w przedmiocie uruchomienia programu emisji obligacji, zmienionej
Uchwalg nr 1/2017/10/30 w sprawie zmiany Uchwaly Zarzadu nr 1/2017/06/13 z dnia 13 czerwea 2017 r.
w sprawle uruchomienia programu emisji obligacji {,Program Emisfi”), oraz Uchwaly nr 1/2017/11/17
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki w przedmiocie udzielenia zgody na zaciggnigcie
zobowigzari w postaci emisji obligacji, postanawia o emisjl przez Spotke obligacji na nastepujacych
warunkach:
1} oznaczenie serii: B;
2) liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) sztuk;
3} wartosc nominaina jednej obligacji wyniesie 100,00 (sto) ztotych;
4) obligacje beda oprocentowane wedlug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M (Warsaw
Interbank Of‘fered Rate) powiekszonej o marie w wysokosci 4,00 p.p.:
5) obligacje beda cbligacjami na okaziciela, nie majgcymi formy dokumentu, zabezpieczonymi w
nastepujacy sposcb:
a. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pieniginych z rachunku bankowego,
b. zastaw rejestrowy na zbiorze sprzetu sportowego,
c. cesja wierzytelnosci pieniginych z umowy dzieriawy sprzetu sportowego;
d. cesja wierzytelnosci pieniginych z polisy ubezpieczeniowsj;
e. oswiadczenie Spétki o poddaniu sie egzekucji;
B} Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.;
7) Wykup obligacji nastapi w terminie nie diuiszym nii 4 lata od dnia emisji;
8) Emisja Obligacji nastapi w trybie wskazanym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, o ktdrej mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spdtkach
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publicznych (tj. D2.U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.) (,Ustawa o ofercie publiczne]”), zgodnie z art. 7 ust.
9w zw. z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w konsekwencji czego Spdtka zobowiazana jest
udostepni¢c  do  publicznej wiadomoici memorandum informacyjne. Treé¢ memoerandum
informacyjnego nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego;

9) Obligacje bedg emitowane w ramach Programu Emisji;

10) Cena emisyjna obligacji bedzie réwna 100,00 (sto) 2totych;

11) Cel emisji: Po odiiczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie zakupu
sprzetu sportowego, celem jego dalszej dzierzawy;

12) Emitent bedzie sig ubiegal o wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst.

§2.
Uchwala wchodzi w 2vcie z dniem jei podijecia.

(L.{ e sranss Zbigniew Tatys PrezesZa.rzE;du
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Uchwata nr 01/2018/03/05
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw Benefit Partners sp. z 0.0. 2 siedziba w Warszawie
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xill Wydziol Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000389645

w przedmiocie udzielenia zgody na zaciggnigcie zobowizzan w postaci emisji obligacji

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow spolki dziatzjacej pod firma Benefit Partners sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie {,Spétka”), dzialajac w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.
z 2015 r. poz. 238, ze zm.) i stosownie do §16 ust. 11 Umowy Spdtki, majac na uwadze fakt podjgcia Uchwaly
nr 1/2017/06/13 Zarzadu Spétki w dniu 13 czerwca 2017 roku w przedmiocie uruchomienia programu emisji
obligacji, o lgcznej wartoéci nominalnej do kwoty 60.000.000 zi (stownie: szesédzlesigt miliondw) oraz Uchwaly
nr 1/2017/10/30 w sprawie zmiany Uchwaly Zarzadu nr 1/2017/06/13 z dnia 13 czerweca 2017 r, w sprawie
uruchomienia programu emisji obligacji (,Program Emisji Obligac]i”), postanawia co nastgpuje:

§1.

1. Zgromadzenie Wspdlnikdw Spolki wyraia zgode na zaciggnigcie przez Spélke zobowigzan w postaci
przeprowadzenia przez Zarzad Spotki trzeciej emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, obligacji
serii C {,Obligacje”), na nastepujacych warunkach:

a. wielkos¢ emisji: do 15 min zl, z motliwoscig twiekszenia do 20 min zi;
b. kupon: 3 miesieczny;

c. oprocentowanie: WIBOR 3M + maria z przedzialu 3,80 %- 4,00 %

d. zapadalnosc: do 48 miesiecy;

2. Zgromadzenie Wspdlnikdw jednoczesnie wyraia igode na objecie wierzytelnosci z tytutu Obligacji
zabezpieczeniami ustanowionymi w ramach Programu Emisji Obligacji w postaci (i) zastawu rejestrowego
na zbiorze sprzgtu sportowego, bedgcego zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skladzie, stanowigcych
caloéé gospodarczg, (i) cesji wierzytelnoécl z umdw dzierzawy sprzetu sportowego, (iii} zastawu rejestrowego
na wierzytelnoici z rachunku bankowego oraz (iv) cesji wierzytelnoici z polisy ubezpieczeniowej, a takie na
ztozenie przez Spotke oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w odniesieniu do wierzytelnosci z tytutu
Obligacji, do kwoty 30.000.000,00 zt.

§2.
Zgromadzenie Wspdlnikéw Emitenta upowaznia Zarzad Spélki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci
prawnych jak 1 faktycznych majgeych na celu przeprowadzenie emisji Obligacji.

§3.
Uchwala wechodzi w ycie z dniem jej podjecia.

Ad. S porzadku obrad

Przewodniczgcy Zgromadzenia oswiadczyl, iz porzagdek obrad Zgromadzenia zostat wyczerpany, w zwigzku z czym
Przewodniczacy Zgromadzenia zamkngt Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, zalaczajgc do niniejszego

protokotu liste obecnoscl.
ﬂ‘ IoLL R

U Zbigniew Tatys
Przewodniczacy Zgromadzenia
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Uchwata nr 01/2018/03/05
z dnia 05 marca 2018 r.
Zarzadu Benefit Partners sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Refonowy dla m. st. Warszawy
w Worszawie, Xill Wydziof Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000389645

w sprawie emisji obligacji serii C

§1
Zarzad spolki dziatajacej pod firmg Benefit Partners sp. z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie, zwanej dalej jako
»~Emitent” lub ,Spétka”, w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2015 r. poz. 238, ze zm., ,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie Uchwaly nr 1/2017/06/13 Zarzadu
Spotki w dniu 13 czerwea 2017 roku w przedmiocie uruchomienia programu emisji obligacji, zmienionej
Uchwala nr 1/2017/10/30 w sprawie zmiany Uchwaty Zarzadu nr 1/2017/06/13 z dnia 13 czerwca 2017 r.
w sprawie uruchomienia programu emisji obligacji {,Program Emisji”), oraz Uchwaty nr 01/2018/03/05
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spolki w przedmiocie udzielenia 2gody na zaciagniecie
zobowigzari w postaci emisji obligacji, postanawia o emisji przez Spotke obligacji na nastepujacych
warunkach:
1) oznaczenie serii: C;
2} liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wigeej niz 150.000 (sto pigédziesiat tysiecy) sztuk,
z motliwoscia zwiekszenia do 200,000 (dwiescie tysigey) sztuk:
3) warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniesie 100,00 {sto) ztotych;
4) obligacje bedy oprocentowane wedlug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M (Warsaw
Interbank Offered Rate) powiekszonej o marie z przedziatu 3.80 p.p.-4,00 p.p.;
5) obligacje beda obligacjami na okaziciela, nie majgeymi  formy dokumentu, zabezpieczonymi
W nastepujacy sposdh:
a. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pienigznych z rachunku bankowego,
b. zastaw rejestrowy na zbiorze sprzgtu sportowego,
cesja wierzytelnosci pienieinych z uméw dzierzawy sprzetu sportowego;

n

d. cesja wierzytelnosci pienigznych z polisy ubezpieczen iowej;
e. oSwiadczenie Spdtki o poddaniu sig egzekucii;
6) obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;
7) wykup obligacji nastapi w terminie nie diuiszym nii 4 lata od dnia emisji;
8) emisja Obligacji nastapi w trybie wskazanym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
prywatnej.
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9) obligacje bedg emitowane w ramach Programu Emisji;
10) cena emisyjna obligacji bedzie réwna 100,00 (sto) ztotych;

11) cel emisji: Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie zakupu sprzgtu sportowego, celem
jego dalszej dzieriawy;

12) Emitent bedzie sie ubiegal o wprowadzone obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst.

§2.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

ﬂ"f“"/{\_\ Zbigniew Tatys Prezes Zarzqdu
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Uchwata nr 01/2018/03/23
zdnia 23 marca 2018 .
Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

wpisanej do refestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS
0000389645

w sprawie dookreslenia mariy obligacji serii €

Zarzad spotki Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), w zwigzku z emisja przez
Spolkg w tryble oferty prywatne)] do 150.000 (sto piecdziesiat tysigcy) zabezpieczonych obligac)
na okaziciela serii oznaczonej literg ,C” (,Obligacje”), o wartosci nominainej jednej Obligacji
w wysokosci 100,00 (sto) ztotych i facznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji do 15.000.000,00
2lotych (pigtnascie miliondw), stosownie do pkt 1.27 Warinkdw Fmisji Ohligacji niniejszym podejmuje

uchwale o nastepujacej tresci:

§1

Spotka ustala marze dla Obligacji na poziomie 4,00 % (cztery procent) w skali roku.

52

W zwiazku z dozwolong zmiang Warunkow Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w §1 powyiej,

zmianie ulegnie dotychczasowy zapis Warunkow Emisji:
1.27 wMaria” oznocza 3,8 bqdi 3,9 bgdz 4,0 punktéw procentowych w skali reku, przy czym
wysokos¢ Marzy, jako jedna z trzech wymienionych wartosci, ostatecznie zostanie okreslona
przez Zorzqd Emitenta, zwazywszy wysokos¢ mariy wskazywanej przez Subskrybentow w
formularzach zapisu, najpoiniej na cztery Dni Robocze poprzedzajqce rejestracje Obligacji w
trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegélowych Zasad Dziatania KDPW, co stanowié bedzie
ustalenie ostatecznej tresci Warunkéw Emisji, na ktorq to zmiane kazdy z Subskrybentéw
skiadajgc podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode i nieodwofanie upowazni
Zarzqd Emitenta do przeprowadzania takiej zmiany Warunkdw Emisji, przy czym taka zmiana
Warunkdw Emisji zostanie przedstawiona Subskrybentom, ktdrym zostanq przydzielone

Obligacje;

ktory otrzyma nowe, nastepujace brzemiennie:

1.27. »Marza” oznacza 4,00 punktow procentowych w skali roku,
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§3
1. W pozostalym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostaja bez zmian.
2. Uchwala wchodzi w tycie z chwilg jej podjgcia.
3. Ustala sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajacy ostateczna marze, ktory
stanowi zatgcznik nr 1/1 do niniejszej Uchwaty,

1:}&({\ .............................
Zbigniew Tatys

Prezes Zarzadu
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4.4. Warunki Emisji Obligacji

OSWIADCZENIE

ws. oczywistej omyiki psiarskief

Dziafajgc w imieniu Emitenta Benefit Partners sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie niniejszym
wyjasniam, iz doszto do oczywistej omytki pisarskiej w pkt 16.1.4 Warunkéw Emisji Obligacji
serii B, mianowicie poprzez pozostawienie przy ,VI” okresie odsetkowym btednego zapisu
wskazujgcego na wyptate premii wg stawki za VI okres odsetkowy dla wigkszej liczby okreséw
odsetkowych, tj. za okres VI, VIl i VIII.

W intencji Emitenta jest wyptata w kazdym okresie odsetkowym poczawszy od IV okresu
odsetkowego jednej premii zgodnie z nastgpujacym harmonogramem:

- W Dniu wyptaty odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1%,

- W Dniu wyptaty odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,875%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,75%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,625%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VIII Okres Odsetkowy — 0,5%,

- W Dniu wyptaty odsetek za IX Okres Odsetkowy — 0,375%,

- W Dniu wyptaty odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,25%,

- W Dniu wyptaty odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,125%,

- W Dniu wyptaty odsetek od XIl do XVI Okres Odsetkowy — brak premii.

W imieniu Emitenta:

Zhigniew Tatys
il
Prezes Zarzadu

Obligacje serii B

ZAtACZNIK DO MEMORANDUM INFORMACYJNEGO SPORZADZONEGO W DNIU 21 LISTOPADA 2017 ROKU W
ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA OBLIGACII SERII B EMITOWANYCH PRZEZ BENEFIT PARTNERS SP. Z O. O. Z

SIEDZIBA W WARSZAWIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII B
EMITOWANYCH PRZEZ:
BENEFIT PARTNERS SP. Z O. O.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajace z obligacji (dalej zwanych: ,Obligacjami”), ktérych emitentem jest spétka pod firma:

Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Plac Europejski 2 (00-844 Warszawa), wpisana do

rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000389645, REGON: 142985543, NIP: 525-25-

11-599, kapitat zaktadowy 1 052 500,00 zt w petni optacony (dalej zwana: ,Emitentem”).

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

Definicje

»Administrator Zabezpieczen” oznacza spdtke Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy spétka komandytowa
z siedzibg w Warszawie, adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem KRS: 0000583564,
NIP: 5252569133, REGON: 146936694, petnigca funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych;
oraz (ii) Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego, oraz funkcje administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci: (i) Przelewu Praw z
Tytutu Umdw Dzierzawy; (ii) Przelewu Praw z Tytutu Umdw Ubezpieczenia; oraz (iii) Oswiadczenia o
Poddaniu sie Egzekucji;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza spotke Michael/Strém Dom Maklerski spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie;

»Bank” oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000025237, NIP: 5260215088, REGON: 001254524;

»,Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A;

»,BondSpot” oznacza spoétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkéw Emisji;
»,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
,Dokumenty Zabezpieczen” oznaczajg Umowe Przelewu Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy, Umowe
Przelewu Praw z Tytutu Umow Ubezpieczenia, Umowe Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku
Bankowego, Umowe Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych oraz Oswiadczenie o Poddaniu
sie Egzekucji;

,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktdrym po raz pierwszy prawa z takiej
Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawdw” oznacza ostatni dzier kwartatu kalendarzowego,
w ktérym Emitent bedzie dokonywat oszacowania wartosci Przedmiotow Zastawow zgodnie z Warunkami
Emisji;

,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzierh Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego

Wykupu;
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1.12.

1.13.
1.14.

1.15.
1.16.
1.17.
1.18.
1.19.
1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.
1.29.

1.30.
1.31.

1.32.

»,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dziert danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalno$¢ operacyjng;
»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szosty Dzied Roboczy przed danym Dniem Pfatnosci lub odpowiedni
dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktédrym zostaje okreslony
stan posiadania Obligacji w celu ustalenia podmiotdow oraz oséb uprawnionych do otrzymania swiadczen
z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci;

»Dzien Wczes$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

»,Dzien Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkdéw Emisji;

»,Emisja” oznacza emisje Obligacji;

»,Formularz” oznacza zapis Subskrybenta na Obligacje;

»,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Emitenta” oznacza odpowiednio Emitenta i grupe kapitatowa
Emitenta w rozumieniu stosowanych standardéw rachunkowosci, w przypadku gdyby Emitent zaczat jg
tworzy¢;

,Kapitat Wiasny” oznacza faczng wartos¢ kapitatdbw wiasnych Emitenta okreslang kazdorazowo
na podstawie Sprawozdania Finansowego;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierédw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

,Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy o Obrocie;
,Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

»Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1822 ze zm.);

»Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j.
Dz.U.z 2017 r. poz. 1577);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Oferujgcego, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

»Marza” oznacza 4,00 punktéw procentowych w skali roku;

»,Memorandum Informacyjne” oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie w zw. z art. 7 ust. 9 oraz art. 41 Ustawy o Ofercie,
sporzgdzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegétowych warunkow, jakim powinno odpowiadaé memorandum informacyjne sporzgdzone w
zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz. 988);

»,Naleznos¢ Gtéwna” oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

»Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje,
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

,Odsetki", ,,Oprocentowanie" oznacza swiadczenie, o ktdrym mowa w pkt 17 Warunkdow Emisji;
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1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

1.42.

1.43.

1.44.

1.45.
1.46.

1.47.

1.48.

»,Oszacowanie Wartosci Przedmiotéw Zastawdw” oszacowanie wartosci Zbioru Rzeczy Ruchomych oraz
praw wynikajgcych z Rachunku Celowego dokonane w Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw
Zastawow zgodnie z Warunkami Emisji;

»O$wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji” oznacza oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji na
rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty
odpowiadajacej 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji;

,Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

»~Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym
funkcje Posrednika Technicznego petni¢ bedzie Michael/Strém Dom Maklerski spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.;

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U.
z 2017 r. poz. 1508);

»Program Emisji” oznacza program emisji obligacji Emitenta na kwote 60.000.000,00 (szes¢dziesigt
milionéw) ztotych zterminem realizacji do 30 czerwca 2018 r., ustanowiony na mocy uchwaty nr
1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r. w przedmiocie uruchomienia
Programu Emisji;

»Przedmioty Zastawdéw” oznacza tgcznie Zbiér Rzeczy Ruchomych oraz prawa wynikajace z Rachunku
Celowego;

»Przelew Praw z Tytutu Umow Dzierzawy” oznacza przelew wierzytelnosci pienieznych przez Emitenta na
rzecz Administratora Zabezpieczen z tytuty Uméw Dzierzawy, na podstawie Umowy Przelewu Praw
z Umow Dzierzawy;

»Przelew Praw z Tytulu Umoéw Ubezpieczenia” oznacza przelew wierzytelnosci pienieznych przez
Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen z tytuty Uméw Ubezpieczenia, na podstawie Umowy
Przelewu Praw z Uméw Ubezpieczenia;

»Rachunek Celowy” oznacza rachunek bankowy o numerze PL 36114020620000548545001005
prowadzony dla Emitenta przez Bank na podstawie umowy z dnia 6 czerwca 2017 roku, na ktérym beda
gromadzone pfatnosci z tytutu Uméw Dzierzawy;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»,Rachunek Papieré6w Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

»Raport Biezgcy” oznacza raport biezgcy, o ktérym mowa w Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegdtowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

»Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub Gietde Papierow

Wartosciowych S.A. lub ich nastepcow prawnych;
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1.49. ,Sprawozdanie Finansowe” oznacza poétroczne jednostkowe niezbadane sprawozdanie finansowe oraz
roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, a w przypadku, gdy Emitent zaczatby
tworzy¢ Grupe Kapitatowg réwniez poéfroczne oraz roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Emitenta, sporzadzone zgodnie z aktualnie stosowanymi na dzien sporzadzenia danego
sprawozdania finansowego standardami sprawozdawczosci finansowej;

1.50. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2 Warunkéw Emisji;

1.51. ,Subskrybent" oznacza podmiot, ktéry ztozyt zapis na Obligacje;

1.52. ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

1.53. ,Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umow Dzierzawy” oznacza umowe zawartg pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen obejmujgcg przelew wierzytelnosci pienieznych z tytutu Umow
Dzierzawy;

1.54. ,,Umowa Przelewu Praw z Tytutu Uméw Ubezpieczenia” oznacza umowe zawartg pomigdzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen obejmujacg przelew wierzytelnosci pienieznych z tytutu Umow
Ubezpieczenia;

1.55. ,Umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego” oznacza umowe obejmujgca
ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach z Rachunku Celowego do najwyzszej sumy
zabezpieczenia réwnej kwocie 90.000.000,00 (dziewiecdziesigt milionéw) ztotych;

1.56. ,Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych” oznacza umowe obejmujaca
ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych do najwyzszej sumy zabezpieczenia
rownej kwocie 90.000.000,00 (dziewiecdziesigt milionéw) ztotych;

1.57. ,Umowy Dzierzawy” oznaczajg umowy dzierzawy jak réwniez jakiekolwiek inne umowy, na podstawie
ktérych Emitent wydzierzawia lub udostepnia sprzet sportowy wchodzacy w sktad Zbioru Rzeczy
Ruchomych na rzecz podmiotdéw trzecich, zawarte w momencie lub po dniu zawarcia Umowy Przelewu
Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy;

1.58. ,,Umowy Ubezpieczenia” oznaczaja umowy ubezpieczenia zawarte w momencie lub po dniu zawarcia
Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia, dotyczace ubezpieczenia jakiegokolwiek sprzetu
sportowego wchodzacego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych;

1.59. ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238
ze zm.);

1.60. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.:
Dz.U.z 2017 r. poz. 1768 ze zm.);

1.61. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z
2016 r. poz. 1639);

1.62. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2016 r.
poz. 1047 ze zm.);

1.63. ,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tj.: Dz.U. z 2017 r. poz. 1278);

1.64. ,Wskaznik Nadzabezpieczenia” oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.2 Warunkdow Emisji;
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1.65.

1.66.

1.67.

1.68.

1.69.

1.70.
1.71.

1.72.

2.2,

»Wskaznik Udziatu Grupy BS” oznacza iloraz i) wartosci sprzetu sportowego wchodzacego w sktad Zbioru
Rzeczy Ruchomych, ktory zostat wydzierzawiony do podmiotéow z Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A.
oraz podmiotdw z nig stowarzyszonych oraz ii) wartosci catego sprzetu sportowego wchodzacego w sktad
Zbioru Rzeczy Ruchomych. Wartosc¢ sprzetu sportowego wchodzacego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych
zostanie wyznaczona zgodnie z metodologig opisang w punkcie 11.2 (iv) Warunkéw Emisji;

»Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego” oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony przez
Emitenta na wierzytelnosci pienieznej z Rachunku Celowego na podstawie Umowy o Zastawie
Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego;

»Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych” oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony przez
Emitenta na Zbiorze Rzeczy Ruchomych na podstawie Umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy
Ruchomych;

»Zbior Rzeczy Ruchomych” oznacza sprzet sportowy stanowigcy wyposazenie sportowe kluboéw fitness,
bedacy zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym sktadzie, stanowigcym catos¢ gospodarczg w rozumieniu
art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie nabyty przez Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku
do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, z wytgczeniem sprzetu sportowego nabytego przez Emitenta na wtasnos¢
w wyniku wykupu na podstawie zawartych przez Emitenta umodw leasingu, w przypadku ktdrych
pierwotna data umowy leasingu przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Ustawg o Obligacjach;

»Zgromadzenie Wspodlnikow” oznacza zgromadzenie wspdlnikdw Emitenta;

,Zobowigzania Finansowe” oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosci bilansowych,
w szczegdlnosci  wynikajacych z umoéw pozyczki, kredytu, obligacji, innych dtuznych papieréw
wartosciowych, umoéw leasingu finansowego, umow faktoringu odwrotnego, okreslang kazdorazowo
na podstawie, poétrocznego lub rocznego Sprawozdania Finansowego; przy czym dla unikniecia
watpliwosci za Zobowigzania Finansowe nie bedg uznawane zobowigzania handlowe wynikajgce z
prowadzonej przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta dziatalnosci gospodarczej
(tzw. ,kredyt kupiecki”);

»Zadanie Wczeéniejszego Wykupu” oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez
Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym
postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w ktédrym Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczen pienieznych
szczegotowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam okreslonych.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwaé osobom bedgcym posiadaczami
Rachunku Papierow Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako
osoby uprawnione z Obligacji.

Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. Ustawy o Obligacjach,
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6.1.
6.2.

9.2.

10.
10.1.
10.2.

10.3.
11.
11.1.

3.1.2. Uchwata nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie uruchomienia Programu Emisji,

3.1.3. Uchwata nr 1/2017/10/30 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 30 pazdziernika 2017 r.
w sprawie zmiany Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca
2017 r. w przedmiocie uruchomienia programu emisji obligacji,

3.1.4. Uchwata nr 1/2017/11/17 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Benefit Partners sp. z 0.0. z
dnia 17 listopada 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan w postaci emisji
obligacji,

3.1.5. Uchwata nr 1/2017/11/17 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 17 listopada 2017 r.
w przedmiocie emisji obligacji serii B.

Seria Obligacji

Obligacje emitowane sg w serii oznaczone;j literg B.

Cel emisji i wykorzystanie srodkow z emisji Obligacji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie zakupu sprzetu

sportowego, celem jego dalszej dzierzawy.

Wartos$¢ nominalna i Cena emisyjna

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

Wielkos¢ Emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 100.000 (sto tysiecy) Obligacji o tfacznej wartosci nominalnej do

10.000.000 (dziesieciu milionéw) ztotych.

Prég emisji

Prég emisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nie zostat okreslony.

Tryb Emisji

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty

publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie.

Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW na

podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika Technicznego (w przypadku

Emitenta oraz Klientow Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzace Rachunek (w przypadku Klientéw

Instytucjonalnych) w sposéb okreslony w § 11 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Zbywalnos¢ Obligacji

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami

KDPW.

Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréw

wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaty ustanowione i obejmujg:

11.1.1.  Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych

Obligacje s3 zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, t;j.

na sprzecie sportowym bedgcym zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skfadzie,
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stanowigcym catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie, nabytym

przez Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku,

z wytaczeniem sprzetu sportowego nabytego przez Emitenta na wiasno$¢ w wyniku wykupu na

podstawie zawartych przez Emitenta uméw leasingu, w przypadku ktérych pierwotna data

umowy leasingu przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku; przy czym:

(i) Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostata zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21 czerwca 2017 r.;

(i) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydzial Gospodarczy — Rejestru
Zastawow w dniu 3 lipca 2017 roku dokonat wpisu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze
Rzeczy Ruchomych pod pozycjg 2536932;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
zostata okreslona na kwote 90.000.000,00 (dziewiecdziesigt miliondw) ztotych, a Zastaw
Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostat ustanowiony na pierwszym miejscu
z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(iv) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych bedzie nastepowad: (i) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego; (ii) w drodze przejecia Zbioru Rzeczy Ruchomych
na wtasno$é¢; lub (iii) poprzez sprzedaz Zbioru Rzeczy Ruchomych w drodze przetargu
publicznego;

(v) wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostata
przeprowadzona przez Capital Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Ptocka
9/11B, 01-231 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000358600,
i stanowi Zatgcznik Nr 1 do Warunkéw Emisji. Wybdr Capital Audyt sp. z o.o0. jako
podmiotu dokonujgcego wyceny Zbioru Rzeczy Ruchomych jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny oraz
zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

(vi) warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych na dzien
30 wrzesnia 2017 roku wynosi 10.279.000 zt.

11.1.2.  Przelew Praw z Tytutu Umdw Dzierzawy

Obligacje sg zabezpieczone Przelewem Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy przez Emitenta na rzecz

Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem wierzytelnosci pienieznych z tytutu jakiejkolwiek

umowy dzierzawy jak réwniez jakiejkolwiek innej umowy, na podstawie ktérej Emitent

wydzierzawia lub udostepnia sprzet sportowy wchodzacy w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych na

rzecz podmiotdéw trzecich, zawartej na moment lub po dniu zawarcia Umowy Przelewu Praw z

Tytutu Uméw Dzierzawy (,Umowy Dzierzawy”), przy czym:

(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy zostata zawarta pomiedzy Emitentem

a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21 czerwca 2017 r.;
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(i)  Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy bedzie obejmowaé¢ Umowy Dzierzawy
zawarte na moment sporzgdzenia Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umdw Dzierzawy jak
réwniez Umowy Dzierzawy zawarte po tej dacie;

(iii) do czasu wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Emitent bedzie uprawniony
do otrzymywania ptatnosci oraz innych $wiadczed wynikajacych z Uméw Dzierzawy
od podmiotdw trzecich i z chwilg ich otrzymania ptatnosci lub inne Swiadczenia pieniezne
beda uznawane za przelane zwrotnie na Emitenta;

(iv) w przypadku braku Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wymagalnosci danej
kwoty z tytutu Umow Dzierzawy, przelew dokonany na podstawie Umowy Przelewu Praw
z Tytutu Umow Dzierzawy wygasnie wzgledem takiej kwoty z tytutu Uméw Dzierzawy,
ktdra stata sie wymagalna w danym czasie;

(v) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu Praw z Tytutu
Umow Dzierzawy, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z wierzytelnosci z Umoéw
Dzierzawy bedzie nastepowaé w sposéb dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa,
w tym poprzez: (i) ztozenie dyspozycji ptatnosci do podmiotu trzeciego dzierzawigcego
sprzet sportowy wchodzgcy w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych; (ii) przejecie na wtasnosc
jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu ktdrejkolwiek z Umow Dzierzawy; (iii) dochodzenie w
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego jakiejkolwiek  wierzytelnosci
z ktérejkolwiek z Uméw Dzierzawy; (iv) przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktérejkolwiek
wierzytelnosci z ktorejkolwiek z Umow Dzierzawy w inny sposob; lub (v) zgtoszenie
wierzytelnosci w postepowaniu upadtoSciowym.

11.1.3.  Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego,

tj. na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wobec Banku wynikajgcej z umowy, na podstawie

ktorej Bank prowadzi na rzecz Emitenta Rachunek Celowy, przy czym:

(i) Umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczerh w dniu 21 czerwca 2017 r.;

(i) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow w dniu 7 lipca 2017 roku dokonat wpisu Zastawu Rejestrowego na Prawach
z Rachunku Bankowego pod pozycjg 2537452;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku
Bankowego zostata okreslona na kwote 90.000.000,00 (dziewiecdziesigt miliondw)
ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego zostat ustanowiony na
pierwszym miejscu z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(iv) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Prawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy
z Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego bedzie nastepowac:
(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw
z Rachunku Celowego na wtasnos¢;

(v) wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata
przeprowadzona przez Capital Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Ptocka
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9/11B, 01-231 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000358600,
i stanowi Zatgcznik Nr 2 do Warunkéw Emisji. Wybér Capital Audyt sp. z o.0. jako
podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach
z Rachunku Bankowego jest uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu
zapewniajagcymi rzetelno$¢ wyceny oraz zachowaniem wymagane] bezstronnosci
i niezaleznosci.

(vi) wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego na dzien
30 wrzesnia 2017 roku wynosi 7.358.736,54 zt

11.1.4.  Przelew Praw z Tytutu Umow Ubezpieczenia

Obligacje s zabezpieczone Przelewem Praw z Tytutu Umdw Ubezpieczenia przez Emitenta
narzecz Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem wierzytelnosci pienieznych z tytutu
jakiejkolwiek umowy ubezpieczenia dotyczacej ubezpieczenia jakiegokolwiek sprzetu
sportowego wchodzacego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych, zawartej na moment lub po dniu
zawarcia Umowy Przelewu Praw z Tytutu Uméw Ubezpieczenia (,Umowy Ubezpieczenia”),
przy czym:

(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umdw Ubezpieczenia zostata zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen dniu 21 czerwca 2017 r.;

(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia bedzie obejmowaé Umowy
Ubezpieczenia zawarte na moment sporzgdzenia Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umow
Ubezpieczenia jak rowniez Umowy Ubezpieczenia zawarte po tej dacie;

(iii) do czasu wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Emitent bedzie uprawniony
do otrzymywania ptatnosci oraz innych swiadczen wynikajacych z Uméw Ubezpieczenia
od podmiotdw trzecich i z chwilg ich otrzymania ptatnosci lub inne Swiadczenia pieniezne
beda uznawane za przelane zwrotnie na Emitenta;

(iv) w przypadku braku Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wymagalnosci danej
kwoty z tytutu Umdéw Ubezpieczenia, przelew dokonany na podstawie Umowy Przelewu
Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia wygasnie wzgledem takiej kwoty z tytutu Umoéw
Ubezpieczenia, ktéra stata sie wymagalna w danym czasie;

(v) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu Praw z Tytutu
Umow Ubezpieczenia, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z wierzytelnosci
z Umdw Ubezpieczenia bedzie nastepowaé w sposdb dopuszczony przez odpowiednie
przepisy prawa, w tym poprzez: (i) ztozenie dyspozycji ptatnosci do podmiotu
udzielajgcego ubezpieczenie; (ii) przejecie na wtasnosc jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu
ktérejkolwiek z Uméw Ubezpieczenia; (iii) dochodzenie w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci z ktérejkolwiek z Umodw
Ubezpieczenia; (iv) przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktérejkolwiek wierzytelnosci
z ktérejkolwiek z Uméw Ubezpieczenia w inny sposéb; lub (v) zgtoszenie wierzytelnosci
w postepowaniu upadtosciowym.

Zabezpieczaniem, jakie zostanie ustanowione po Dniu Emisji, bedzie:
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11.1.5.

Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji

W zakresie wynikajgcego z Warunkow Emisji obowigzku: (i) wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13
Warunkdéw Emisji, (ii) zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt 16.1.4 Warunkdéw
Emisji, (iii) zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji, Emitent,
wdniu 20 listopada 2017 r., ztozy Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji, do kwoty
odpowiadajacej 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji,
ograniczajgc prowadzenie egzekucji na podstawie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji ze
Zbioru Rzeczy Ruchomych. Administrator Zabezpieczern bedzie mdgt wystapi¢ o nadanie
klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 13 grudnia 2022 roku. Zdarzeniem, od ktdérego
uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest: (i) uptyw Dnia Wykupu kazdej z Obligacji
stosownie do pkt 13.1 Warunkow Emisji, (ii) uptyw Dnia Wczesniejszego Wykupu jakiejkolwiek
Obligacji stosownie do pkt 13.2 Warunkéw Emisji lub (iii) uptyw Dnia Ptatnosci Odsetek
stosownie do pkt 17 Warunkéw Emisji, przy czy prowadzenie egzekucji na podstawie
Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji poprzedzone bedzie tgcznie: (i) wystaniem przez
Administratora Zabezpieczen przesytkg rejestrowang w rozumieniu ustawy prawo pocztowe
wezwania do zaptfaty wraz z oswiadczeniem, ze wierzytelnos¢ z tytutu Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Rzeczy Ruchomych stata sie wymagalna, skierowanego do Emitenta na adres
ujawniony w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu nadania przesytki
rejestrowanej oraz (ii) ztozeniem przez Administratora Zabezpieczen oswiadczenia, z podpisem
poswiadczonym przez notariusza, po uptywie 14 dni od dnia nadania wezwania do zaptaty, o
ktorym mowa w podpunkcie (i), stwierdzajgcego, ze Emitent nie dokonat zaptaty zagdanej w

wezwaniu.

11.2. Oszacowanie Wartosci Przedmiotow Zastawow

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

wartos¢ Przedmiotow Zastawdw bedzie ustalana przez Emitenta wedtug stanu na ostatni dzien
kwartatu kalendarzowego w okresie do Dnia Wykupu (,,Dzierr Oszacowania Wartosci Przedmiotow
Zastawow”);

Oszacowanie Wartosci Przedmiotéw Zastawéw bedzie dokonywane w terminie 21 (dwudziestu
jeden) dni od Dnia Oszacowania Wartos$ci Przedmiotéw Zastawdw;

Emitent bedzie dokonywat Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawow poprzez wyliczenie
Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy wartosci Zbioru Rzeczy Ruchomych
w Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawdw (stanowigcej sume wartosci catego sprzetu
sportowego wchodzacego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych w Dniu Oszacowania Wartosci
Przedmiotow Zastawodw, obliczonych zgodnie z punktem (iv) ponizej) i wartosci stanowigcej 115%
kwoty zgromadzonej w Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawdw na Rachunku
Celowym; oraz (ii) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji wyemitowanych w
ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawdw (,, Wskaznik
Nadzabezpieczenia”);

na potrzeby wyliczenia Wskaznika Nadzabezpieczenia w Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw
Zastawow przyjmuje sie, ze wartos$¢ kazdego sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru
Rzeczy Ruchomych jest ustalana jako:

W = CN x (1 -0,1429 x LM/12)
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gdzie:
w - wartos¢ danego sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy
Ruchomych;
CN - cena nabycia netto danego sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru

Rzeczy Ruchomych,
LM  -liczba petnych miesiecy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym nastgpito
przekazanie danego sprzetu sportowego do uzytkowania;
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci
grosza bedg zaokraglone w goére).

(v) w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od Dnia Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawoéw,
Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej warto$¢ aktualnego Wskaznika
Nadzabezpieczenia;

(vi)  w przypadku, jezeli Obligacje beda notowane na Rynku ASO, w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni
od konca miesigca, w ktérym przypada Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotu Zastawoéw,
Emitent poda do publicznej wiadomosci wartos¢ aktualnego Wskaznika Nadzabezpieczenia
zgodnie z przepisami dotyczgcymi przekazywania raportéw biezgcych i okresowych przez spotki,
ktérych Obligacje notowane sg na Rynku ASO;

(vii)  Oszacowanie Wartosci Przedmiotéw Zastawow dokonywane wedtug stanu na ostatni dzien
miesigca grudnia, zostanie poddane weryfikacji przez biegtego rewidenta dokonujacego badania
sprawozdan finansowych Emitenta, a biegly rewident potwierdzi weryfikacje poprawnosci
Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zastawdéw w formie osobnego raportu publikowanego
tacznie z opinig biegtego rewidenta z badania z rocznego sprawozdania finansowego.

Réwnorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego, Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych,

Przelew Praw z Tytutu Umodw Dzierzawy oraz Przelew Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia zabezpieczajg

wierzytelnosci z tytutu wszystkich obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji, w

tym z tytutu obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytutu

Obligacji.

W zwigzku z powyzszym Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego, Zastaw Rejestrowy

na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, Przelew Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy oraz Przelew Praw z Tytutu Umodw

Ubezpieczenia bedg zabezpieczac wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach

kolejnych emisji obligacji w ramach Programu Emisji z zachowaniem postanowien zawartych w

Warunkach Emisji dotyczacych relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia

nastepujgcych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji oraz
12.1.2. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 16.1.4 Warunkdéw Emisji,
12.1.3. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 Warunkow Emisji.
Emitent bedzie dokonywat swiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza, zgodnie

z Regulacjami KDPW.
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13.  Wykup Obligacji

13.1. Wykup Obligacji nastgpi w dniu 13 grudnia 2021 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2
Warunkow Emisji.

13.2. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu wskazanym w pkt 13.5 ponizej lub ustalonym zgodnie z pkt 14 - 16
Warunkdw Emisji, w ktérym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,, Dzien Wczesniejszego
Wykupu”):

13.2.1.  na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2.  nazadanie Emitenta lub

13.2.3.  wdrodze realizacji przez emitenta obowigzku do wczesniejszego wykupu (amortyzacja).

13.3. Jezeli Dziern Wykupu lub Dzienn Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu.

13.4. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtédwnej, powiekszonej o Odsetki
wyliczone zgodnie z pkt 17. Warunkow Emisji oraz, w przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie
Emitenta, o premie zdefiniowang w pkt. 16.1.4.

13.5. Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

13.6. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

14. Woczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

14.1. Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

14.2. Pisemne Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Obligacji powinno zostaé doreczone przez Obligatariusza
na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,
na ktérym bedg zapisane Obligacje.

14.3. Emitent ma prawo zgdaé¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajgcego dokonania wczesniejszego
wykupu.

14.4. W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi;

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu

Obligacji;
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14.5. W przypadku gdy wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie
od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 19.2
Warunkéw Emisji, do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu
Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zadaniu Emitent zobowigzuje sie wykupic¢
w terminie 30 dni od dnia ztozenia Zagdania Wcze$niejszego Wykupu, chyba ze przed ztozeniem przez
Obligatariusza Zadania Wczeséniejszego Wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniata Podstawe
Woczesniejszego Wykupu przestanie trwa¢, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby
Podstawa Wczesdniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w
sposob przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1. Zadtuzenie finansowe

taczna warto$¢ zobowigzan Emitenta wchodzgcych w sktad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktére nie zostaty sptacone w terminie lub w sposéb prawnie skuteczny zostaty
postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
zobowigzania z powodu zazadania wczesniejszej sptaty takiego zobowigzania w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia i uptywu odpowiedniego okresu do usuniecia takiego
naruszenia (w tym sptaty) - przekroczy réwnowartos¢ 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

14.5.2. Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

(i) Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajgcej 1.000.000,00
(jeden miliony) ztotych, lub

(i) Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugdw w terminach
ich wymagalnosci, lub

(iii) Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki zamiar,
przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie zaprzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (szesédziesigt) dni.

14.5.3. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Nastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie prowadzenia
dziatalnosci w zakresie dzierzawy/leasingu sprzetu sportowego na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.

14.5.4. Finansowanie podmiotéw spoza Grupy

Emitent lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej udziela podmiotom spoza Grupy Kapitatowej
pozyczek, nabeda obligacje, weksle, wierzytelnosci, w ktérych dtuznikiem bedzie podmiot inny
niz podmiot z Grupy Kapitatowej, lub udzielg jakichkolwiek innych form finansowania podmiotom
spoza Grupy Kapitatowej o tgcznej wartosci przekraczajgcej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych,
z wytgczeniem transakcji w ramach podstawowej dziatalnosci Emitenta w zakresie dzierzawy
sprzetu sportowego.

14.5.5. Obcigzanie majgtku

Emitent ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenie na swoim majgtku na zabezpieczenie
zobowigzan podmiotu trzeciego o wartosci przekraczajgcej tgcznie kwote 100.000,00 (sto
tysiecy) ztotych, w szczegdlnosci hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, dokona przewtaszczenia
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na zabezpieczenie, cesji, udzieli poreczenia lub gwarancji, przejmie zobowigzania, zwolni z
dtugu inny podmiot lub przystgpi do dtugu.
14.5.6. Zaangazowanie Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A.

Udziat podmiotéow z Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A. spadnie ponizej 30% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw Emitenta.

14.5.7. Ujemne kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne wykazane w najbardziej aktualnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta przyjma wartosé ujemna.

14.5.8. Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa upadtosciowego lub Prawa
restrukturyzacyjnego;

(ii) Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli.

14.5.9. Postepowania egzekucyjne

Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub nastgpi zajecie
majatku, ktérych tgczna wartos¢ jednostkowo lub facznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy)
przekroczy 1 min zt (liczona sumarycznie w stosunku do egzekucji i zaje¢ Emitenta i wszystkich
innych podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej).

14.5.10. Transakcja razaco niekorzystna

Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktérej/ktorych
przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub tgcznie przekraczajcej
1.000.000,00 (jeden miliony) ztotych, na warunkach razgco niekorzystnych w stosunku do
powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, przy czym za razgco niekorzystne
uwazane bedzie rozporzadzenie po wartosci o 30% nizszej od wartosci rynkowej.

14.5.11. Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata
o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spoétek Handlowych.
14.5.12. Rynek ASO

Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane z obrotu
na tym rynku na zgdanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW lub BondSpot.

14.5.13. Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji lub
Dokumentach Zabezpieczenn okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment,
w ktérym zostato ztozone.

14.5.14. Zobowigzania Emitenta

Ktérekolwiek ze zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Warunkéw Emisji lub Dokumentow
Zabezpieczen nie zostanie spetnione.

14.5.15. Obowigzki informacyjne
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15.
15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

16.
16.1.

Niewywigzywanie sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
Sprawozdan Finansowych wraz z opinig biegtego rewidenta lub pdtrocznych Sprawozdan
Finansowych w terminach wskazanych w pkt. 19.1.

14.5.16. Naruszenie poziomu Wskaznika Nadzabezpieczenia

Warto$¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji bedzie nizsza
niz 115%.

14.5.17. Naruszenie poziomu wskaznika Udziatu Grupy BS

Wartos¢ Wskaznika Udziatu Grupy BS bedzie nizsza niz 85%.

Obowigzkowa Amortyzacja

Emitent zobowigzany jest do przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji w ramach planu

obowigzkowej amortyzacji Obligacji (,Obowigzkowa Amortyzacja”).

Zadanie Emitenta jest nieodwotane. Emitent zobowigzany jest przeprowadzié¢ Obowigzkowa Amortyzacje

w dniach wyptaty odsetek za:

15.2.1. IV Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;

15.2.2. VIII Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;

15.2.3. Xl Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji.

Emitent na 30 dni przed danym terminem wykupu Obligacji w ramach Obowigzkowej Amortyzacji,

poinformuje Obligatariuszy o tym fakcie na zasadach okreslonych w pkt. 22.1. Warunkéw Emisji.

Obowigzkowa Amortyzacja dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW przy zastosowaniu zasady

proporcjonalnej redukcji i zaokragleniu liczby wykupywanych Obligacji w dét do liczby catkowitej. Wykup

nastgpi poprzez zaptate Naleznosci Gtownej.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji,

odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do Wczesniejszego Wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym

z Dni Pfatnosci Odsetek, poczgwszy od Dnia Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy, na nastepujgcych

zasadach:

16.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac
w takim zawiadomieniu Dziern Ptatnosci Odsetek, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego
wykupu Obligacji, tj. Dzied Wczedniejszego Wykupu;

16.1.2. Dzien Wczesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktory przypada nie wczesniej niz
po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu;

16.1.3. Wypfata swiadczen w tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji zostanie przeprowadzona zgodnie
z Regulacjami KDPW.

16.1.4. Z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy
premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego
przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

- W dniu wyptaty odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1%,
- W dniu wyptaty odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,875%,
- W dniu wyptaty odsetek za VI -VIII Okres Odsetkowy —0,75%,
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17.
17.1.

17.2.

- W dniu wyptaty odsetek za VIl Okres Odsetkowy — 0,625%,
- W dniu wyptaty odsetek za VIl Okres Odsetkowy — 0,5%,
- W dniu wyptaty odsetek za IX Okres Odsetkowy — 0,375%,
- W dniu wyptaty odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,25%,
- W dniu wyptaty odsetek za XI Okres Odsetkowy —0,125%,
- W dniu wyptaty odsetek od XII do XVI Okres Odsetkowy — brak premii.
ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)
Ptatnos¢ Odsetek
17.1.1. Obligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
17.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
17.1.3. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.
Naliczanie odsetek
17.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej).
17.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:
(i) Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
17.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i koriczy
13 marca 2018 roku (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie
w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i konczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).
17.2.4. Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynaja sie i koriczg

sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego

Odsetkowego Odsetkowego Okresu Odsetkowego
Dzien Emisji 13 marca 2018 r.
13 marca 2018 . 13 czerwca 2018 r.
13 czerwca 2018 r. 13 wrzesnia 2018 r.
13 wrzesnia 2018 r. 13 grudnia 2018 r.
13 grudnia 2018 r. 13 marca 2019 r.
13 marca 2019r. 13 czerwca 2019 .
13 czerwca 2019 . 13 wrzesnia 2019 r.
13 wrzes$nia 2019 r. 13 grudnia 2019 .
13 grudnia 2019 r. 13 marca 2020 .
13 marca 2020 . 13 czerwca 2020 r.
13 czerwca 2020 r. 13 wrzesnia 2020 r.
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17.2.5.

13 wrzes$nia 2020 r. 13 grudnia 2020 r.
13 grudnia 2020 r. 13 marca 2021r.
13 marca 2021r. 13 czerwca 2021 .
13 czerwca 2021 r. 13 wrzesnia 2021 r.
13 wrzednia 2021 r. 13 grudnia 2021 r.

Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku Obligacje beda oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzien

wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji wigcznie.

17.3. Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:

O =N x Opr x (LD/365)

0 - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowa,

N - oznacza wartos$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego

Wykupu),

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda

zaokraglone w gére).

17.4. Ustalanie Stopy Procentowej

17.4.1.

17.4.2.

17.4.3.

17.4.4.

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa
(jak zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter
Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.
Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktorym ma obowigzywaé dana stopa bazowa (,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”)
z zastrzezeniem, iz wysokos$¢ Stopy Bazowej dla pierwszego Okresu Odsetkowego ustalona jest
na dzien 26 pazdziernika 2017 roku i wynosi 1,73 %..

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j,
zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéw 3-miesiecznych wyrazonych
w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod warunkiem, ze co najmniej cztery
Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie
obliczona jako s$rednia arytmetyczna stdp podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu
najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne —

bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).
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17.4.5. Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wowczas
zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej przed Dniem
Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie
www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastapi.

17.4.6. Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego
bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

17.4.7. Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy
Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

17.4.8. Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych przez
Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

18. Sposdb wyptaty swiadczen z obligacji

18.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

18.2. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba
ze takie potrgcenia bytyby wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokosé Odsetek moze
by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci
prawnych.

18.3. Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dzien danej
ptatnosci, z zastrzezeniem, iz w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 14 Warunkéw
Emisji, a takze wykupu Obligacji w razie likwidacji Emitenta uprawnionym do otrzymania swiadczen
z Obligacji jest, odpowiednio, Obligatariusz, ktéry dostarczy do Emitenta Zadanie Wcze$niejszego Wykupu
wraz z wymaganymi dokumentami, a za dzien ustalenia uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu
Obligacji w Dniu Ptatnosci nalezy uznac dzien otrzymania tego zgdania przez Emitenta, a w przypadku
likwidacji uprawnionymi beda posiadacze Obligacji w dniu ogtoszenia likwidacji.

18.4. Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotdwce. Patnosci beda uwazane
za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia sSrodkéw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

18.5. Zzastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z NaleznosScig Gtowna.

19. Dodatkowe obowigzki Emitenta

19.1. Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe, na swojej stronie internetowej do momentu
wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst (roczne Sprawozdania Finansowe w terminie 5 miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego, a poétroczne Sprawozdania Finansowe w terminie 3 miesiecy
od zakonczenia | potrocza roku obrotowego), a po wprowadzeniu zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta
przepisami dotyczgcymi przekazywania raportéw okresowych przez spoétki, ktérych Obligacje notowane
sg na Rynku ASO Catalyst.

19.2. Emitent zobowigzuje sie powiadomic¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt
13.5, pkt 14.4, pkt 14.5 Warunkdéw Emisji niezwtocznie, nie pdinej jednak niz w terminie 3 dni, w trybie
przewidzianym w pkt. 22. Warunkéw Emisji.

20. Przedawnienie
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Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem
10 lat.
21. Prawo wiasciwe. Jurysdykcja
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie.
22. Zawiadomienia
22.1. Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 19 Warunkéw Emisji,
beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta

www.benefitpartners.pl lub innej, ktéra ja zastapi, a po wprowadzeniu Obligacji na Rynek ASO Catalyst

zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania raportéw biezgcych
i okresowych przez spétki, ktérych Obligacje notowane sg na Rynku ASO Catalyst.

22.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne, o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

22.3. Oszacowanie Wartosci Wskaznika Udziatu Grupy BS
Emitent bedzie dokonywat oszacowania wartosci Wskaznika Udziatu Grupy BS. Oszacowanie wartosci
Wskaznika Udziatu Grupy BS bedzie dokonywane wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
w okresie do Dnia Wykupu. Emitent bedzie publikowat wartos¢ Wskaznika Udziatu Grupy BS w sposdb i w
terminach analogicznych do raportowania przewidzianych dla Wskaznika Nadzabezpieczenia opisanych w
punkcie 11.2 Warunkow Emisji. Wyliczenie poziomu Wskaznika Udziatu Grupy BS zostanie poddanie
weryfikacji przez biegtego rewidenta w sposdb i terminach analogicznych do raportowania
przewidzianych dla Wskaznika Nadzabezpieczenia opisanych w punkcie 11.2 (vii) Warunkéw Emisji.

23.  Postanowienia koricowe

23.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spdtka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako oferujacy ijako Agent
Kalkulacyjny (,Oferujacy”) dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi Zzadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz
wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowiazki Emitenta wynikajace z Obligacji.

23.2. W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty sSwiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

23.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowie Warunkdw Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywad w postaci drukowanej do Oferujgcego —w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia

opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Dzien sporzadzenia 21 listopada 2017 roku.
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Obligacje serii C

ZAtACZNIKNR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACII SERII C EMITOWANYCH PRZEZ BENEFIT PARTNERS SP. Z O. O.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII C
EMITOWANYCH PRZEZ:
BENEFIT PARTNERS SP. Z O. O.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(tekst jednolity)

———————
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta
i obligatariuszy wynikajace z obligacji serii C (dalej zwanych: ,,Obligacjami”), ktérych emitentem jest
spotka pod firma:
Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Plac Europejski 2 (00-844 Warszawa),
wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS:
0000389645, REGON: 142985543, NIP: 525-25-11-599, kapitat zaktadowy 1052 500,00 zt
w petni optacony (dalej zwana: , Emitentem”).

1. Definicje

1.1. , Administrator Zabezpieczen” oznacza spoétke Spaczynski, Szczepaniak i Wspdlnicy spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy pod numerem KRS: 0000583564, NIP: 5252569133, REGON: 146936694, petnigca
funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen
w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych; oraz (ii) Zastawu
Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego, oraz funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci: (i) Przelewu Praw
z Tytutu Umow Dzierzawy; (ii) Przelewu Praw z Tytutu Umdw Ubezpieczenia; oraz (iii)
Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji;

1.2. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza spotke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie;

1.3. ,Bank” oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000025237, NIP: 5260215088, REGON: 001254524;

23.4. ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A., ING Bank Slgski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;

1.4. ,BondSpot” oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.5. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkow Emisji;

1.6. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje;

1.7. ,Dokumenty Zabezpieczen” oznaczajg Umowe Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy,
Umowe Przelewu Praw z Tytutu Uméw Ubezpieczenia, Umowe Zastawu Rejestrowego na
Prawach z Rachunku Bankowego, Umowe Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych

oraz Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji;
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.
1.24.

1.25.

1.26.
1.27.

»,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktédrym po raz pierwszy prawa
z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotéow ZastawOw” oznacza ostatni dzien kwartatu
kalendarzowego, w ktédrym Emitent bedzie dokonywat oszacowania wartosci Przedmiotéw
Zastawow zgodnie z Warunkami Emisji;

,Dzien Platnosci” oznacza kaidy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu Ilub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»,Dzien Pfatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢
operacyjng;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub
odpowiedni dzien, ktdry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien,
w ktdrym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Pfatnosci;

»,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;
»,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji;

,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

»Formularz” oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia
i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

»GPW"” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;
»,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, , Grupa Emitenta” oznacza odpowiednio Emitenta i grupe
kapitatowg Emitenta w rozumieniu stosowanych standardow rachunkowosci, w przypadku
gdyby Emitent zaczat jg tworzy¢;

,Kapitat Wtasny” oznacza tgczng wartosc¢ kapitatow wtasnych Emitenta okreslang kazdorazowo
na podstawie Sprawozdania Finansowego;

»KDPW” oznacza spdtke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy
o Obrocie;

»Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 155 ze zm.);

»,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek

handlowych (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1577);

»,Marza” oznacza 4,00 punktéw procentowych w skali roku;

»,Nalezno$¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;
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1.28.

1.29.
1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.
1.42.

»Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane
sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym,;

,0dsetki", ,,Oprocentowanie" oznacza Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 17 Warunkéw Emisji;
»,0szacowanie Wartosci Przedmiotéw Zastawoéw” oszacowanie wartosci Zbioru Rzeczy
Ruchomych oraz praw wynikajgcych z Rachunku Celowego dokonane w Dniu Oszacowania
Wartosci Przedmiotéw Zastawow zgodnie z Warunkami Emisji;

,08wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji” oznacza osSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych
Obligaciji;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzgcy Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;
»,Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy
czym funkcje Posrednika Technicznego petni¢ bedzie Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z
siedzibg w Warszawie.;

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne
(tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 1508 ze zm.);

»,Program Emisji” oznacza program emisji obligacji Emitenta na kwote 60.000.000,00
(szesédziesigt miliondw) ztotych z terminem realizacji do 30 czerwca 2018 r.;

,Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta niewigzgcg propozycje nabycia
Obligacji, o ktdrej mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

,Przedmioty Zastawow” oznacza tgcznie Zbidr Rzeczy Ruchomych oraz prawa wynikajace z
Rachunku Celowego;

»,Przelew Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy” oznacza przelew wierzytelnosci pienieznych przez
Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen z tytutu Umow Dzierzawy, na podstawie Umowy
Przelewu Praw z Umow Dzierzawy;

»,Przelew Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia” oznacza przelew wierzytelnosci pienieznych
przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen z tytutu Umodw Ubezpieczenia, na
podstawie Umowy Przelewu Praw z Umdw Ubezpieczenia;

,»Rachunek Celowy” oznacza rachunek bankowy o numerze PL 36114020620000548545001005
prowadzony dla Emitenta przez Bank na podstawie umowy z dnia 6 czerwca 2017 roku, na
ktérym beda gromadzone pfatnosci z tytutu Uméw Dzierzawy;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;
»Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym

mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;
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1.43. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.44. ,Raport Biezgcy” oznacza raport biezacy, o ktéorym mowa w Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

1.45. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.46. ,Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot lub GPW lub ich
nastepcow prawnych;

1.47. ,Sprawozdanie Finansowe” oznacza pdtroczne jednostkowe niezbadane sprawozdanie
finansowe oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, a w przypadku,
gdy Emitent zaczatby tworzyé Grupe Kapitatowg réwniez pétroczne oraz roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, sporzadzone zgodnie z aktualnie stosowanymi na
dzien sporzadzenia danego sprawozdania finansowego standardami sprawozdawczosci
finansowej;

1.48. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.2 Warunkdéw Emisji;

1.49. ,Subskrybent" oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

1.50. ,Szczegdétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.51. ,,Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy” oznacza umowe zawartg w dniu 21 czerwca
2017 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczern obejmujacg przelew
wierzytelnosci pienieznych z tytutu Umow Dzierzawy;

1.52. ,,Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umdéw Ubezpieczenia” oznacza umowe zawartg w dniu 21
czerwca 2017 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen obejmujaca przelew
wierzytelnosci pienieznych z tytutu Umow Ubezpieczenia;

1.53. ,,Umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego” oznacza umowe z dnia
21 czerwca 2017 r. obejmujgcy ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach z Rachunku
Celowego, przy czym najwyzsza suma zabezpieczenia zostata okreslona na kwote 90.000.000,00
(dziewiecédziesigt miliondw) ztotych;

1.54. ,,Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych” oznacza umowe z dnia 21
czerwca 2017 r. obejmujaca ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych,
przy czym najwyisza suma zabezpieczenia zostata okreslona na kwote 90.000.000,00
(dziewiecdziesigt miliondw) ztotych;

1.55. ,,Umowy Dzierzawy” oznaczajg umowy dzierzawy jak réwniez jakiekolwiek inne umowy,
na podstawie ktérych Emitent wydzierzawia lub udostepnia sprzet sportowy wchodzacy w sktad
Zbioru Rzeczy Ruchomych na rzecz podmiotéw trzecich, zawarte w momencie lub po dniu

zawarcia Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy;
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1.56.

1.57.

1.58.

1.59.

1.60.

1.61.

1.62.

1.63.

1.64.

1.65.

1.66.

1.67.

,Umowy Ubezpieczenia” oznaczajag umowy ubezpieczenia zawarte w momencie lub po dniu
zawarcia Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umodw Ubezpieczenia, dotyczace ubezpieczenia
jakiegokolwiek sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych;

»,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015
r., poz. 238 ze zm.);

yUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj.: Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.);

,2Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz. 1639);

,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.U.
22018 r. poz. 395 ze zm.);

,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tj.: Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 ze zm.);

»Wskaznik Nadzabezpieczenia” oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.2 Warunkéw
Emisji;

»Wskaznik Udziatu Grupy BS” oznacza iloraz i) wartosci sprzetu sportowego wchodzgcego w
sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych, ktéry zostat wydzierzawiony do podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Benefit Systems S.A. oraz podmiotdw z nig stowarzyszonych oraz ii) wartosci catego
sprzetu sportowego wchodzgcego w skfad Zbioru Rzeczy Ruchomych. Wartosé sprzetu
sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych zostanie wyznaczona zgodnie z
metodologig opisang w punkcie 11.2 (iv) Warunkdéw Emisji;

,Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego” oznacza zastaw rejestrowy
ustanowiony przez Emitent na wierzytelnosci pienieznej z Rachunku Celowego na podstawie
Umowy o Zastawie Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego;

,Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych” oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony
przez Emitenta na Zbiorze Rzeczy Ruchomych na podstawie Umowy Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Rzeczy Ruchomych;

,»Zbidr Rzeczy Ruchomych” oznacza sprzet sportowy stanowigcy wyposazenie sportowe klubéw
fitness, bedgce zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skfadzie, stanowigcym catos¢
gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie nabyty przez Emitenta w okresie
od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, z wytgczeniem sprzetu
sportowego nabytego przez Emitenta na wtasnosé¢ w wyniku wykupu na podstawie zawartych
przez Emitenta umoéw leasingu, w przypadku ktdrych pierwotna data umowy leasingu przypada
przed dniem 15 kwietnia 2017 roku;

,Zgromadzenie  Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane

i przeprowadzane zgodnie z Ustawg o Obligacjach;
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1.68.
1.69.

1.70.

2.2.

»Zgromadzenie Wspolnikow” oznacza zgromadzenie wspdlnikdéw Emitenta;

»Zobowigzania Finansowe” oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosci

bilansowych, w szczegdlnosci wynikajgcych z umoéw pozyczki, kredytu, obligacji, innych dtuznych

papieréw wartosciowych, uméw leasingu finansowego, umoéw faktoringu odwrotnego,
okreslang kazdorazowo na podstawie, pdtrocznego lub rocznego Sprawozdania Finansowego;
przy czym dla unikniecia watpliwosci za Zobowigzania Finansowe nie beda uznawane
zobowigzania handlowe wynikajgce z prowadzonej przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy

Kapitatowej Emitenta dziatalnos$ci gospodarczej (tzw. , kredyt kupiecki”);

»Zadanie Wczesniejszego Wykupu” oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacji ztozone

Emitentowi przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczes$niejszego Wykupu,

o ktérej mowa w pkt. 14.5. Warunkéw Emisji.

Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie

majgcym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktérym Emitent

stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia

Swiadczen pienieznych szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam

okreslonych.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku

Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwaé osobom bedgcym

posiadaczami Rachunku Papierow Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza

Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji.

Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepisow Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie uruchomienia Programu Emisji,

3.1.3. Uchwaty nr1/2017/10/30 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 30 pazdziernika 2017
r. w sprawie zmiany Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia
13 czerwca 2017 r. w przedmiocie uruchomienia programu emisji obligacji,

3.1.4. Uchwaty nr 01/2018/03/05 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie emisji obligacji serii C;

3.1.5. Uchwaty nr 01/2018/03/05 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Benefit
Partners sp. z 0.0. z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie
zobowigzan w postaci emisji obligacji.

Seria Obligacji

Obligacje emitowane sg w serii oznaczone;j literg C.

Cel emisji i wykorzystanie sSrodkow z emisji Obligacji
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Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie zakupu sprzetu sportowego, celem jego
dalszej dzierzawy.

6. Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna

6.1. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

6.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

7. Wielkos¢ Emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej do 15.000.000,00 (pietnascie miliondw) ztotych, z zastrzezeniem
mozliwosci zwiekszenia Emisji do 200.000 (dwustu tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 20.000.000,00 (dwadziescia milionéw) ztotych przez Zarzad Emitenta przed
rejestracjg Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW,
co stanowi¢ bedzie ustalenie ostatecznej tresci Warunkéw Emisji, na ktdrg to zmiane kazdy
z Subskrybentow skfadajgc podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode
i nieodwotanie upowaznia Zarzad Emitenta do przeprowadzania takiej zmiany Warunkéw Emisji,
przy czym taka zmiana Warunkéw Emisji zostanie przedstawiona Subskrybentom, ktérym
zostang przydzielone Obligacje.

8. Prég emisji
Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nie zostat okreslony.

9. Tryb Emisji

9.1. Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

9.2. Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez
KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika
Technicznego (w przypadku Emitenta oraz Klientéw Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzgce
Rachunek (w przypadku Klientéw Instytucjonalnych) w sposéb okreslony w § 11 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW.

10. Zbywalnos¢ Obligacji

10.1. Obligacje s3 zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW.

10.3. Emitent bedzie ubiegac¢ sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

11. Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia.

11.1. Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status
papieréw wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaty ustanowione i obejmuja:
11.1.1. Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Rzeczy
Ruchomych, tj. na sprzecie sportowym bedacym zbiorem rzeczy ruchomych

o zmiennym sktadzie, stanowigcym catos$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2
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pkt 3 Ustawy o Zastawie, nabytym przez Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia

2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, z wytgczeniem sprzetu sportowego

nabytego przez Emitenta na wtasnos¢ w wyniku wykupu na podstawie zawartych

przez Emitenta umow leasingu, w przypadku ktdrych pierwotna data umowy
leasingu przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku; przy czym:

(vi)  Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zostata
zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21
czerwca 2017 r.;

(vii) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy —
Rejestru Zastawéw w dniu 3 lipca 2017 roku dokonat wpisu Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych pod pozycjg 2536932;

(viii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy
Ruchomych zostata okreslona na kwote 90.000.000,00 (dziewiedédziesiat
miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
zostat ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem zaspokojenia
przed innymi wierzycielami;

(ix) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, zaspokojenie wierzytelnosci
Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
bedzie nastepowac: (i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego;
(i) w drodze przejecia Zbioru Rzeczy Ruchomych na wtasnos¢; lub (iii)
poprzez sprzedaz Zbioru Rzeczy Ruchomych w drodze przetargu
publicznego;

(x)  wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
zostaty przeprowadzone przez Capital Audyt sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B, 01-231 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000358600 i stanowig Zatgcznik Nr 1 do Warunkéw Emisji. Wybdr Capital
Audyt sp. z o0.0. jako podmiotu dokonujgcego wyceny Zbioru Rzeczy
Ruchomych jest uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu
zapewniajgcymi rzetelnos¢ wyceny oraz zachowaniem wymaganej
bezstronnosci i niezaleznosci.

(xi)  warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych,

zgodnie z wycenami wskazanymi w pkt (v) powyzej,:
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a. dla srodkdéw trwatych przyjetych do ewidencji do dnia 30 wrzesnia 2017
r. na dzier 30 wrzesnia 2017 r. wynosi 10 279.000 zt,
b. dla srodkéw trwatych przyjetych do ewidencji od dnia 1 pazdziernika
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi
10 065 000 zt,
11.1.2. Przelew Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy

Obligacje sg zabezpieczone Przelewem Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy przez

Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem wierzytelnosci

pienieznych z tytutu jakiejkolwiek umowy dzierzawy jak réwniez jakiejkolwiek

innej umowy, na podstawie ktorej Emitent wydzierzawia lub udostepnia sprzet
sportowy wchodzgcy w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych na rzecz podmiotéw
trzecich, zawartej na moment lub po dniu zawarcia Umowy Przelewu Praw

z Tytutu Umoéw Dzierzawy (,,Umowy Dzierzawy”), przy czym:

(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy zostata zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21 czerwca
2017 r,;

(i)  Umowa Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy bedzie obejmowad
Umowy Dzierzawy zawarte na moment sporzgdzenia Umowy Przelewu
Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy jak réwniez Umowy Dzierzawy zawarte
po tej dacie;

(iii) do czasu wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu (w znaczeniu
zdefiniowanym w pkt 14.5 ponizej) Emitent bedzie uprawniony do
otrzymywania ptatnosci oraz innych swiadczen wynikajgcych z Umoéw
Dzierzawy od podmiotéw trzecich i z chwilg ich otrzymania ptatnosci lub
inne Swiadczenia pieniezne bedg uznawane za przelane zwrotnie na
Emitenta;

(iv) w przypadku braku Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie
wymagalnosci danej kwoty z tytutu Umow Dzierzawy, przelew dokonany na
podstawie Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umoéw Dzierzawy wygasnie
wzgledem takiej kwoty z tytutu Umow Dzierzawy, ktora stata sie wymagalna
w danym czasie;

(v)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu
Praw z Tytutu Umdw Dzierzawy, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy
z Uméw Dzierzawy bedzie nastepowaé w sposéb dopuszczony przez
odpowiednie przepisy prawa, w tym poprzez: (i) ztozenie dyspozycji
pfatnosci do podmiotu trzeciego dzierzawigcego sprzet sportowy

wchodzacy w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych; (ii) przejecia na wtasnos¢
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jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu ktérejkolwiek z Umdw Dzierzawy; (iii)
dochodzenie w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego
jakiejkolwiek wierzytelnosci z ktorejkolwiek z Umoéw Dzierzawy; (iv)
przelew, sprzedaz lub przeniesienie ktdrejkolwiek wierzytelnosci
z ktérejkolwiek z Uméw Dzierzawy w inny sposéb; lub (v) zgtoszenie

wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.

11.1.3. Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Prawach z Rachunku

Bankowego, tj. na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wobec Banku wynikajacej

zumowy, na podstawie ktdrej Bank prowadzi na rzecz Emitenta Rachunek

Celowy, przy czym:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

Umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata
zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21
czerwca 2017 r.;

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy —
Rejestru Zastawow w dniu 7 lipca 2017 roku dokonat wpisu Zastawu
Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego pod pozycjg 2537452;
najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Prawach
z Rachunku Bankowego zostata okreslona na kwote 90.000.000,00
(dziewiecdziesigt miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Prawach
z Rachunku Bankowego zostat ustanowiony na pierwszym miejscu
z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu
Rejestrowego naPrawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie
wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego na Prawach
z Rachunku Bankowego bedzie nastepowaé: (i) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku
Celowego na witasnos¢;

wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku
Bankowego zostata przeprowadzona przez Capital Audyt sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Ptocka 9/11B, 01-231 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000358600, i stanowi Zatgcznik Nr 2 do Warunkéw Emisji. Wybor Capital
Audyt sp. z 0.0. jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu Zastawu

Rejestrowego na Prawach zRachunku Bankowego jest uzasadniony

93|Strona



@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

DOM MAKLERSKI

doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelnosc
wyceny oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

(vi) warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku
Bankowego, zgodnie z wyceng wskazang w pkt (v) powyzej, na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosi 9.843.476,45 zt

11.1.4. Przelew Praw z Tytutu Umdw Ubezpieczenia

Obligacje sg zabezpieczone Przelewem Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia przez

Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen, tj. przelewem wierzytelnosci

pienieznych z tytutu jakiejkolwiek umowy ubezpieczenia dotyczacej ubezpieczenia

jakiegokolwiek sprzetu sportowego wchodzacego w sktad Zbioru Rzeczy

Ruchomych, zawartej na moment lub po dniu zawarcia Umowy Przelewu Praw

z Tytutu Uméw Ubezpieczenia (,Umowy Ubezpieczenia”), przy czym:

(i) Umowa Przelewu Praw z Tytutu Uméw Ubezpieczenia zostata zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 21 czerwca
2017 r.

(ii)  Umowa Przelewu Praw z Tytutu Uméw Ubezpieczenia bedzie obejmowac
Umowy Ubezpieczenia zawarte na moment sporzgdzenia Umowy Przelewu
Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia jak réwniez Umowy Ubezpieczenia
zawarte po tej dacie;

(iii) do czasu wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Emitent bedzie
uprawniony do otrzymywania ptatnosci oraz innych $wiadczen
wynikajacych z Umdéw Ubezpieczenia od podmiotdw trzecich i z chwilg ich
otrzymania ptatnosci lub inne $wiadczenia pieniezne beds uznawane
za przelane zwrotnie na Emitenta;

(iv) w przypadku braku Podstawy Wcze$niejszego Wykupu w terminie
wymagalnosci danej kwoty z tytutu Umoéw Ubezpieczenia, przelew
dokonany na podstawie Umowy Przelewu Praw z Tytutu Umodw
Ubezpieczenia wygasnie wzgledem takiej kwoty z tytulu Umoéw
Ubezpieczenia, ktdra stata sie wymagalna w danym czasie;

(v)  w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Przelewu
Praw z Tytutu Umodw Ubezpieczenia, zaspokojenie wierzytelnosci
Obligatariuszy z Uméw Ubezpieczenia bedzie nastepowaé w sposob
dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa, w tym poprzez:
(i) ztozenie dyspozycji ptatnosci do podmiotu udzielajgcego ubezpieczenie;
(i) przejecia na wtasnos¢ jakiejkolwiek kwoty ptatnej z tytutu ktérejkolwiek
z Umodw Ubezpieczenia; (iii) dochodzenie w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego jakiejkolwiek wierzytelnosci z ktérejkolwiek
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zUméw Ubezpieczenia; (iv) przelew, sprzedaz Ilub przeniesienie

ktorejkolwiek wierzytelnosci z ktorejkolwiek z Umoéw Ubezpieczenia w inny

sposoéb; lub (v) zgtoszenie wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym.
11.1.5. Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji

W zakresie wynikajgcego z Warunkéw Emisji obowigzku: (i) wykupu Obligacji

zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji, (ii) zaptaty premii w przypadkach

przewidzianych w pkt 16.1.4 Warunkéw Emisji, (iii) zaptaty Odsetek

(Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji, Emitent, w dniu 6 marca

2018 r. ztozyt na rzecz Administratora Zabezpieczen, dziatajgcego w imieniu

wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji

do kwoty odpowiadajgcej 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji, ograniczajgc prowadzenie egzekucji na podstawie

Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji do Zbioru Rzeczy Ruchomych.

Administrator Zabezpieczen bedzie modgt wystgpic o nadanie klauzuli

wykonalnosci najpdzniej do dnia 29 marca 2023 roku.

Zdarzeniem, od ktdrego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty, jest:

(i) uptyw Dnia Wykupu kazdej z Obligacji stosownie do pkt 13.1 Warunkoéw
Emisji, lub

(i)  uptyw Dnia Wczesniejszego Wykupu jakiejkolwiek Obligacji stosownie do
pkt 13.2 Warunkéw Emisji lub

(iii)  uptyw Dnia Ptatnosci Odsetek stosownie do pkt 17 Warunkow Emisji,

przy czym prowadzenie egzekucji na podstawie Oswiadczenia o Poddaniu sie

Egzekucji poprzedzone bedzie tacznie:

(i) wystaniem przez Administratora Zabezpieczen przesytkg rejestrowang w
rozumieniu ustawy prawo pocztowe wezwania do zaptaty wraz z
oswiadczeniem, ze wierzytelnosc¢ z tytutu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze
Rzeczy Ruchomych stafta sie wymagalna, skierowanego do Emitenta na
adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu nadania przesytki rejestrowanej oraz

(i)  ztozeniem przez Administratora Zabezpieczen oswiadczenia, z podpisem
poswiadczonym przez notariusza, po uptywie 14 dni od dnia nadania
wezwania do zapfaty, o ktérym mowa w podpunkcie (i), stwierdzajgcego,
ze Emitent nie dokonat zaptaty zgdanej w wezwaniu.

11.2. Oszacowanie Wartosci Przedmiotéw Zastawow

(i) warto$¢ Przedmiotow Zastawdéw bedzie przedstawiana przez Emitenta

wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego w okresie do Dnia

Wykupu (,,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawow”);
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Oszacowanie Wartosci Przedmiotéw Zastawéw bedzie dokonywane
w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od Dnia Oszacowania Wartosci
Przedmiotéw Zastawoéw;
Emitent bedzie dokonywat Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawéw
poprzez wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i)
sumy wartosci Zbioru Rzeczy Ruchomych w Dniu Oszacowania Wartosci
Przedmiotéw Zastawow (stanowigcej sume wartosci catego sprzetu
sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych w Dniu
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawodw, obliczonych zgodnie
z punktem (iv) ponizej) i wartosci stanowigcej 115% kwoty zgromadzonej
w Dniu Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawéw na Rachunku
Celowym; oraz (ii) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania
Wartosci Przedmiotéw Zastawow (,, Wskaznik Nadzabezpieczenia”);
na potrzeby wyliczenia Wskaznika Nadzabezpieczenia w Dniu Oszacowania
Wartosci Przedmiotéw Zastawdw przyjmuje sie, ze wartos¢ kazdego
sprzetu sportowego wchodzgcego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych jest
ustalana jako:

W =CNx (1-0,1429 x LM/12)

gdzie:

w - wartos¢ danego sprzetu sportowego wchodzacego w sktad
Zbioru Rzeczy Ruchomych;

CN - cena nabycia netto danego sprzetu sportowego
wchodzacego w sktad Zbioru Rzeczy Ruchomych,

LM - liczba petnych miesiecy od miesigca nastepujacego po

miesigcu, w ktérym nastgpito przekazanie danego sprzetu
sportowego do uzytkowania;
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10
i wieksze czesci grosza bedg zaokraglone w gore).
w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od Dnia Oszacowania Wartosci
Przedmiotéw Zastawdw, Emitent opublikuje na swojej stronie internetowe;j
wartos¢ aktualnego Wskaznika Nadzabezpieczenia;
w przypadku, jezeli Obligacje bedg notowane na Rynku ASO, w terminie 21
(dwudziestu jeden) dni od konca miesigca, w ktorym przypada Dzien
Oszacowania Wartosci Przedmiotu Zastawdw, Emitent poda do publicznej

wiadomosci wartos¢ aktualnego Wskaznika Nadzabezpieczenia zgodnie
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11.3.

12,
12.1.

12.2.

13.
13.1.

13.2.

z przepisami dotyczgcymi przekazywania raportéw biezgcych i okresowych
przez spotki, ktdrych Obligacje notowane sg na Rynku ASO;

(vii) Oszacowanie Wartosci Przedmiotow Zastawéw dokonywane wedtug stanu
na ostatni dzien miesigca grudnia, zostanie poddane weryfikacji przez
biegtego rewidenta dokonujgcego badania sprawozdan finansowych
Emitenta, a biegty rewident potwierdzi weryfikacje poprawnosci
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zastawow w formie osobnego raportu
publikowanego tgcznie z opinig biegtego rewidenta z badania z rocznego
sprawozdania finansowego.

Réwnorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego, Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy
Ruchomych, Przelew Praw z Tytutu Uméw Dzierzawy oraz Przelew Praw z Tytutu Umoéw
Ubezpieczenia zabezpieczajg wierzytelnosci z tytutu wszystkich obligacji emitowanych przez
Emitenta w ramach Programu Emisji, w tym z tytutu obligacji serii A oraz serii B wyemitowanych
przez Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytutu Obligacji.

W zwigzku z powyziszym Zastaw Rejestrowy na Prawach z Rachunku Bankowego, Zastaw
Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy Ruchomych, Przelew Praw z Tytutu Umdw Dzierzawy oraz Przelew
Praw z Tytutu Umoéw Ubezpieczenia bedg zabezpiecza¢ wierzytelnosci z tytutu obligacji
emitowanych przez Emitenta w ramach kolejnych emisji obligacji w ramach Programu Emisji
z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych relacji Wskaznika
Nadzabezpieczenia.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie
do spetnienia nastepujgcych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji oraz

12.1.2. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 16.1.4 Warunkéw Emisji

12.1.3. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 Warunkéw Emisji.

Emitent bedzie dokonywat $wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego
Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 29 marca 2022 r. (,,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2
Warunkéw Emis;ji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 16 Warunkéw Emisji,
w ktérym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wczes$niejszego
Wykupu”):

13.2.1. na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2. na zgdanie Emitenta lub
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13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

14.

23.5.

23.6.

23.7.

23.8.

23.9.

13.2.3. w drodze realizacji przez emitenta obowigzku do wczes$niejszego wykupu (amortyzacja).
Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po

Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate

przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej

o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 17. Warunkéw Emisji oraz o premie zdefiniowang w pkt.

16.1.4. w przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot,
ktdry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wczes$niejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne Zadanie Wocze$niejszego Wykupu Obligacji powinno zostaé doreczone przez

Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych

Obligatariusza, na ktdrym bedg zapisane Obligacje.

Emitent ma prawo zgdac przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania

wczesniejszego wykupu.

W przypadku, gdy:

23.8.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z  Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi;

23.8.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze
zadaé wykupu Obligacji;

14.1.1. nie ustanowi zabezpieczern Obligacji w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji
Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariuszy, natychmiastowemu
wykupowi.

W przypadku gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzedn wskazanych ponizej (Podstawy

Wczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez

Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktédrym Emitent powinien zawiadomic
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14.1.2.

14.1.3.

14.1.4.

14.1.5.

14.1.6.

o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 19.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia,
w ktédrym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu.
Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia
ztozenia Zadanie Wczesniejszego Wykupu, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczes$niejszego Wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczeéniejszego
Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa
Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb
przewidziany w Warunkach Emisji:

Zadtuzenie finansowe

taczna warto$¢ zobowigzan Emitenta wchodzacych w sktad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktére nie zostaty sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny
zostaty postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego zobowigzania z powodu zazgdania wczesniejszej sptaty takiego zobowigzania
w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia i uptywu odpowiedniego okresu
do usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty) - przekroczy rownowartos¢ 1.000.000,00
(jeden milion) ztotych.

Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

(i) Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie przekraczajacej
1.000.000,00 (jeden miliony) ztotych, lub

(i) Emitent oglosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugédw w terminach
ich wymagalnosci, lub

(iii) Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki
zamiar przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie
zaprzestanie wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (szesc¢dziesigt) dni.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Nastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie
prowadzenia dziatalnosci w zakresie dzierzawy/leasingu sprzetu sportowego na terenie
Rzeczpospolitej Polskie;j.

Finansowanie podmiotdw spoza Grupy

Emitent lub inny podmiot z Grupy Kapitatlowej udziel3 podmiotom spoza Grupy
Kapitatowej pozyczek, nabeda obligacje, weksle, wierzytelnosci, w ktérych dtuznikiem
bedzie podmiot inny niz podmiot z Grupy Kapitatowe] lub udzielg jakichkolwiek innych
form finansowania podmiotom spoza Grupy Kapitatlowej o tgcznej wartosci
przekraczajacej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, z wytgczeniem transakcji w ramach
podstawowe] dziatalnosci Emitenta w zakresie dzierzawy sprzetu sportowego.

Obcigzanie majatku
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14.1.7.

14.1.8.

14.1.9.

14.1.10.

14.1.11.

14.1.12.

14.1.13.

Emitent ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenie na swoim majatku na zabezpieczenie
zobowigzan podmiotu trzeciego o wartosci przekraczajgcej facznie kwote 100.000,00
(sto tysiecy) ztotych, w szczegdlnosci hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, dokona
przewtaszczenia na zabezpieczenie, cesji, udzieli poreczenia lub gwarancji, przejmie
zobowigzania, zwolni z dtugu inny podmiot lub przystgpi do dtugu.

Zaangazowanie Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A.

Udziat podmiotéw z Grupy Kapitatowej Benefit Systems S.A. spadnie ponizej 30%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdw Emitenta.

Ujemne kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne wykazane w najbardziej aktualnym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta przyjma wartos¢ ujemna.

Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(iv) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepisdw Prawa upadtosciowego
lub Prawa restrukturyzacyjnego;

(v) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalno$¢ lub z powodu niemoznosci
terminowego wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem
swoich wierzycieli.

Postepowania egzekucyjne

Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub nastgpi
zajecie majatku, ktérych tgczna wartosé jednostkowo lub tacznie (w okresie kolejnych
12 miesiecy) przekroczy 1 min zt (liczona sumarycznie w stosunku do egzekucji i zajec
Emitenta i wszystkich innych podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej).

Transakcja razaco niekorzystna

Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktérej/ktdrych
przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo Ilub t3cznie
przekraczajacej 1.000.000,00 (jeden miliony) ztotych na warunkach razgco
niekorzystnych w stosunku do powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym,
przy czym za razaco niekorzystne uwazane bedzie rozporzadzenie po wartosci o 30%
nizszej od wartosci rynkowej.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym
Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych

rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek Handlowych.

Rynek ASO
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Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst Obligacje zostang wycofane
zobrotu na tym rynku na zadanie Emitenta badZz na podstawie decyzji GPW lub
BondSpot.

14.1.14. Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w Warunkach
Emisji lub Dokumentach Zabezpieczen okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesci,
na moment, w ktérym zostato ztozone.

14.1.15. Zobowigzania Emitenta

Ktérekolwiek ze zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Warunkéw Emisji lub
Dokumentéw Zabezpieczen nie zostanie spetnione.

14.1.16. Obowiazki informacyjne

Niewywigzywanie sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
Sprawozdan Finansowych wraz z opinig biegtego rewidenta lub pdtrocznych
Sprawozdan Finansowych w terminach wskazanych w pkt. 19.1.

14.1.17. Naruszenie poziomu Wskaznika Nadzabezpieczenia

Wartos¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji
bedzie nizsza niz 115%.

14.1.18. Naruszenie poziomu wskaznika Udziatu Grupy BS

Wartos¢ Wskaznika Udziatu Grupy BS bedzie nizsza niz 85%.
15. Obowigzkowa Amortyzacja
23.10.Emitent zobowigzany jest do przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji w ramach
planu obowigzkowej amortyzacji Obligacji (,Obowigzkowa Amortyzacja”).
23.11.Z3danie Emitenta jest nieodwotalne. Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowa
Amortyzacje w dniach wypfaty odsetek za:
23.11.1. IV Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;
23.11.2. VIl Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk
Obligacji;
23.11.3. XIl Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji.
23.12.0bowigzkowa Amortyzacja dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW przy zastosowaniu
zasady proporcjonalnej redukcji i zaokragleniu liczby wykupywanych Obligacji w dét do liczby
catkowitej. Wykup nastgpi poprzez zaptate Naleznosci Gtdwne;j.
23.13.Wyptata sSwiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej
Amortyzacji, odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.
16. Wczesniejszy wykup na zagdanie Emitenta
23.14.Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji,
w kazdym z Dni Ptatnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy,

na nastepujacych zasadach:
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17.
17.1.

17.2.

23.14.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczes$niejszego wykupu,
wskazujgc w takim zawiadomieniu Dzien Pfatnosci Odsetek, w ktédrym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu;

23.14.2. Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie
wczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu;

23.14.3. Wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

23.14.4. Z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy
premie liczong od warto$ci nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego
przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegélnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1%,

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,875%,

- w Dniu Pfatnosci Odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,75%,

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VII Okres Odsetkowy — 0,625%,

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIII Okres Odsetkowy — 0,5%,

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za IX Okres Odsetkowy — 0,375%,

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,25%,

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za XI Okres Odsetkowy —0,125%,

- w Dniu Ptatnosci Odsetek od XIl do XVI Okres Odsetkowy — brak premii.

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

Ptatnos$¢ Odsetek

17.1.1. Obligacje s oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

17.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

17.1.3. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym
Dniu Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie odsetek

17.2.1. Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

17.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
do:
(i) Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
(i)  Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

17.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia)

i konczy 29 czerwca 2018 roku (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy

rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
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(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z
tym dniem).

17.2.4. Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajg sie
i konczg sie w nastepujacych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:
Numer Okresu

Pierwszy dzien danego Ostatni dzien danego

Odsetkowego

Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego

17)

Dzien Emisji
29 czerwiec 2018
29 wrzesien 2018
29 grudzien 2018

29 marzec 2019
29 czerwiec 2019
29 wrzesien 2019
29 grudzien 2019

29 marzec 2020
29 czerwiec 2020
29 wrzesien 2020
29 grudzien 2020

29 marzec 2021

29 czerwiec 2021
29 wrzesien 2021

29 grudzien 2021

29 czerwiec 2018
29 wrzesien 2018
29 grudzien 2018
29 marzec 2019
29 czerwiec 2019
29 wrzesien 2019
29 grudzien 2019
29 marzec 2020
29 czerwiec 2020
29 wrzesien 2020
29 grudzien 2020
29 marzec 2021
29 czerwiec 2021

29 wrzesien 2021
29 grudzien 2021

29 marzec 2022

17.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba ze Emitent opdznia sie
ze spetnieniem Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku Obligacje beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu
do dnia poprzedzajacego dziern wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji
wigcznie.

17.3. Wysokosc Odsetek
Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0 - oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentoway,

N - oznacza wartos$¢ nominalng jednej Obligacji,
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LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem

Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg

zaokraglone w gére).

17.4. Ustalanie Stopy Procentowej

18.

17.4.1.

17.4.2.

17.4.3.

17.4.4.

17.4.5.

17.4.6.

17.4.7.

17.4.8.

Stopa Procentowq dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez
Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra
ja zastapi.

Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana stopa bazowa (,,Dzierr Ustalenia Stopy
Procentowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéw 3-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod
warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W
takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako s$rednia arytmetyczna stdp
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej
przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad,
woéweczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej
przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service
na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysokosci
Stopy Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych
przez Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

18.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.
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18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

19.
19.1.

19.2.

20.

21.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba Zze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.
W szczegdlnosci wysokos$¢ Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢
odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci, z zastrzezeniem, iz w przypadku wczesdniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt. 14 Warunkdéw Emisji, a takze wykupu Obligacji w razie likwidacji Emitenta
uprawnionym do otrzymania $wiadczenn z Obligacji jest, odpowiednio, Obligatariusz, ktéry
dostarczy do Emitenta Zagdanie Wcze$niejszego Wykupu wraz z wymaganymi dokumentami, a za
dzien ustalenia uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Pfatnosci
nalezy uznaé¢ dzien otrzymania tego zgdania przez Emitenta, a w przypadku likwidacji
uprawnionymi bedg posiadacze Obligacji w dniu ogtoszenia likwidaciji.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Pfatnosci beda
uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw pienieznych
na rachunek Obligatariusza.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig
Gtéwna.

Dodatkowe obowigzki Emitenta

Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe, na swojej stronie internetowe;j
do momentu wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst (roczne Sprawozdania Finansowe
w terminie 5 miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego, a pétroczne Sprawozdania Finansowe
w terminie 3 miesiecy od zakoniczenia | potrocza roku obrotowego), a po wprowadzeniu zgodnie
z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczgcymi przekazywania raportow okresowych przez
spotki, ktérych Obligacje notowane sg na Rynku ASO Catalyst.

Emitent zobowigzuje sie powiadomié¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w ust. 13.5, ust. 14.4, ust. 14.5 Warunkéw Emisji niezwtocznie niepdznej jednak niz
w terminie 3 dni, w trybie przewidzianym w pkt. 22. Warunkéw Emisji.

Przedawnienie

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie
z uptywem 10 lat.

Prawo wfasciwe. Jurysdykcja

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu Sgdu Rejonowego dla m.st.

Warszawy w Warszawie.
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22.
22.1.

22.2.

22.3.

23.
23.1.

23.2.

23.3.

Zawiadomienia
Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt.
19 Warunkdw Emisji, bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej

Emitenta www.benefitpartners.pl lub innej, ktéra jg zastgpi, a po wprowadzeniu zgodnie

z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczagcymi przekazywania raportéw biezgcych
i okresowych przez spétki, ktérych Obligacje notowane sg na Rynku ASO Catalyst.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres

Emitenta.

Oszacowanie Wartosci Wskaznika Udziatu Grupy BS

Emitent bedzie dokonywat oszacowania wartosci Wskaznika Udziatu Grupy BS. Oszacowanie
wartosci Wskaznika Udziatu Grupy BS bedzie dokonywane wedtug stanu na ostatni dzien
kwartatu kalendarzowego w okresie do Dnia Wykup. Emitent bedzie publikowat wartos$é
Wskaznika Udziatu Grupy BS w sposéb i w terminach analogicznych do raportowania
przewidzianych dla Wskaznika Nadzabezpieczenia opisanych w punkcie 11.2 Warunkéw Emisji.
Wyliczenie poziomu Wskaznika Udziatu Grupy BS zostanie poddanie weryfikacji przez biegtego
rewidenta w sposéb i terminach analogicznych do raportowania przewidzianych dla Wskaznika

Nadzabezpieczenia opisanych w punkcie 11.2 (vii) Warunkdéw Emisji.

postanowienia korncowe

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, sp6tka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako oferujacy
(,Oferujacy”) i jako Agent Kalkulacyjny dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi
zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty Swiadczen
pienieznych okazg sie byé sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.
Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowiedn Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany przekazywac w postaci drukowanej do Oferujgcego — w terminie nie

dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Tekst jednolity sporzadzony: Warszawa, dnia 20 marca 2018 r.
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4.5. Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Obligacje serii B

Repertorium A nr.; 13462 /2017

AKT NOTARITIALNY

Dnia dwudziestego listopada roku dwa tysiace sicdemnastego (20.11.2017) przed Arturem
Stanistawem Kozakiem notariuszem w Warszawie, prowadzacym Kancelarie Notarialng przy
Alei Jana Pawta I numer 61 lokal 4, przybylym do budynku biurowego przy Rondzie ONZ
numer 1, p. 12 w Warszawie, stawit sig: ----

ZBIGNIEW RYSZARD TATYS, wedlug oswiadczenia zamieszkaly w
przy ulicy

PESEL legitymujacy si¢ dowodem osobistym

waznym do dnia roku,
ktéry oSwiadcza, ze dziata w imieniu spolki pod firma BENEFIT
PARTNERS spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedziba w
Warszawie (adres: ulica Plac Europejski numer 2, 00-844 Warszawa,
REGON: 142985543, NIP: 5252511599) - wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645 — jako
Prezes Zarzadu, uprawniony do samodzielnej reprezentacji, stosownie do
okazanej informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru
przedsigbioreéw pobranej na podstawie art. 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, identyfikator
wydruku: RP/389645/16/20171117134502,
ktéry oswiadcza, e sposob i zakres reprezentacji spélki nie ulegl zmianic
do chwili obecnej,
spétka pod firmg BENEFIT PARTNERS spotka z ograniczong
odpowiedzialnodcig z siedziba w Warszawie zwana bedzie w dalszej iresei
tego aktu rowniez . Emitentem”, a Zbigniew Tatys dzialajacy w imieniu
Emitenta zwany bedzie w dalszej trefci tego akfu rowniez
»Przedstawicielem Emitenta™.

Tozsamos§¢ Stawajgcego notariusz stwierdzil na podstawie okazanego przy tym akcie
i powolanego powyzej dowodu osobistego. Stawajacy zapewnia, Zze dane, ktore zamieszcza
sie w dowodzie osobistym nie ulegly zmianie.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI
§1.

Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta oswiadcza, #e: —--=---mmmsemmmmm e
I.  w dniu 13 (trzynastego) czerwca 2017 (dwa tysigce siedemnastego) roku Zarzad
Emitenta na mocy Uchwaly numer 1/2017/06/13 uruchomil program emisji obligacji
zwyklych na okaziciela, niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00
7t (sto zlotych) kazda i lacznej wartosci nominalnej do kwoty 60.000.000,00 zi
(szesédziesigt milionéw zlotych) (,,Program Emisji Obligacji”); na mocy uchwaly
numer 1/2017/10/30 Zarzadu Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2017 roku w sprawie
zmiany uchwaly Zarzadu numer 1/2017/06/13 z dnia 13 czerwca 2017 roku w sprawie

1
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uruchomienia programu emisji cbligacji dokonano zmiany polegajacej na
wprowadzeniu mozliwosci emisji obligacji w trybie oferty pubiicznej w ramach
Programu Emisji Obligacii;

2. w dniu 17 (siedemnastego) listopada 2017 (dwa tysigce siedemnastego) roku Zarzad |
Emitenta podjal Uchwale numer 1/2017/11/17 w sprawie emisji obligacji serii B
(,,Uchwala™);

3. namocy Uchwaly Emitent wyemitowal 100.000 (sto tysiecy) zabezpleczonych obligacji
na okaziciela serii oznaczonej litera B niemajacych postaci dokumentu (,,Obligacje™), o
cenie emisyjnej 100,00 z1 (sto zlotych) kazda, o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto
zlotych) kazda i Yacznej wartosei nominalnej 10.000.000,00 zt (dziesig¢ milionéw
zlotych), oprocentowanych wedhug stopy procentowej rdwnej stawce WIBOR 3M
powigkszonegj o marzg w wysokosci 4,00 punktow procentowych w skali roku, dla
kiorych prawa i obowiazki Emitenta i obligatariuszy okre$lone zostaly w dokumencie/
~Warunki Emisji Obligacfi Serii B emitowanych przez BENEFIT PARTNERS spofkak
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie” (,Warunki Emisji”),
czym: =i
a)  obligacja jest dluznym papierem wartoscmwym na okaziciela emitowanym w seﬁx |

zgodnie z art. 4 ust. 1 ustawy o obligacjach, niemajgcym postaci dokumeq
stosownie do art. 8 ust. | ustawy o obligacjach, na podstawie ktérego Emﬂeﬁtl
stwierdza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec niego cﬁ
spelnienia $§wiadczen pienigznych szezegdlowo okre$lonych w Warunkach Emi
w sposaob 1 terminach tam okreslonych; 5
b) Obligacje zostang wyemitowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawj\ | .
o Obligacjach;
¢} zgodnie z pkt. 12 Warunkéw Emisji, Emitent, na warunkach szczegdélowo \
okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazal si¢ do spelnienia nastgpujacych '
$wiadczen na rzecz Obligatariuszy:
- wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji;
- zaplaty premii w przypadkach przemdzmnych w pkt. 16.1.4 Warunkéw
EMiS|i] =mesmenenmmseeenmommmmmnne e mmmeeeeene s s memmeme e memeeene s m e s e
zaplaty Odsetek (Oprocemowama) zgodme z pkt 17 Warunkow Emisji;-----
Emitent bedzie dokonywal $wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz
kazdego Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW;
d)  zgodnie z pkt. 13.1 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji nastapi w dniu 13 grudnia
2021 r. (,Dzied Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2 Warunkow Emisji; ----------
€) zgodnie z pkt. 13.2 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu
wskazanym w pkt. 13.5 Warunkéw Emisji lub ustalonym zgodnie z pkt. 14-16
Warunkéw Emisji, w ktérym Obligacje stang si¢ wymagalne przed Dniem
Wrykupu (,,Dzien Wezesniejszego Wykupu™):
—  na zadanie Obligatariusza;
- na zadanie Emitenta;
w drodze realizacji przez emltenta obowiazku do wczesniejszego wykupu
(amortyzacja);
f)  zgodnic z pkt 13.3 Warunkéw Emisji, jezeli Dziedi Wrykupu lub Dzief
Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebgdgey Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym
odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu Wcezeéniejszego Wykupu; ------------- ——ee-
g)  zgodnie z pkt. 13.4 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji (w Dnin Wykupu lub w
Dniu Wezesdniejszego Wykupu) nastapl poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza za kazda Obligacj¢ ,Naleinoici Gléwnej”, powigkszonej
2
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. na o Odsetki” wyliczone zgodnie z pkt 17 Warunkow Em13_|1 oraz w przypadku
mach wezedniejszego wykupu na zgdanie Emitenta, o premi¢ zdefiniowang w pki.
...... 16.1.4 Warunkéw Emisji; .
arzad h)  zgodnie z pkt. 13.5.1 Warunkéw Emisji, w razie likwidacji Emitenta wszystkie
i B Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji; -
— i) _zgodnie z pkt. 13.5.2. Warunkéw Emisji, w przypadku polgczenia Emitenta z
igacji '/ innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje
£, 0 /’ '.:,p'odlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapil w
1 (sto / /" obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
onew /' posiada uprawnien do ich emitowania;
t3M / j/) z chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu;
1, dla ;,f /'k)  zgodnie z pkt. 14.1 Warunk6éw Emisji, kazdy Obligatariusz moze przed Dniem
encie/ / Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko w
itka £ , J,“fr // przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14.2 -14.5 Warunkow Emisji: ------
pﬂ_ﬁ; / f // 1) zgodnie z pkt. 14.2 Warunkéw Emisji, pisemne Zadanie Wezesniejszego Wykupu
_.]ji f iV Obligacji powinno zosta¢ dorgczone przez Obligatariusza na adres Emitenta i
;gqii; / podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na
neritu/ & ktérym beda zapisane Obligacje;
nité};iit'; /' m) zgodnic z pkt. 14.3 Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo zadaé przedstawienia
wodol Swiadectwa depozytowego Iub innego dokumentu potwierdzajacego fakt
imis'%i ! posiadania Obligacji przez Obligatariusza Zgdajacego dokonania weze$niejszego
----- A wykupu;
sta - ! l|I b n) zgod.me z pkt. 14.4 Warunkéw Emisji, w przypadku, gdy:
----Tﬁ\l Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosdci lub czgsci,
owo k zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie
cych Obligatarinsza, natychmmstowcmu wykupowi;

B —  Emitent bgdzic w niczawinionym przez niego opdZnieniu w wykonaniu,
———en w calosci lub czedcei, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krtszym

nkow niz 3 dni, Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji;

o)  zgodnie z pkt. 14.5 Warnnkéw Emisji, w przypadku gdy wystani ktérekolwiek ze
r— zdarzenn wskazanych w pkt. 14.5.1-14.5.17 Warunkow Emisji (Podstawy
1Z8CZ WezeSniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze 2adaé¢  wykupu
....... posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktdérym
udnia Emitent powinien zawiadomié o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 19.2
— Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomil
* dniu Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Wezesniejszego Wykupu; Obligacje
14-16 wskazane w zadaniu Emitent zobowigzuje sig¢ wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia
niem zlozenia Zadania Wczesniejszego Wykupu, chyba ze przed zloZeniem przez

....... Obligatariusza Zgdania Wczesniejszego Wykupu stan faktyczny stanowigcy
_______ zaistnialg Podstawe Wezesniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie jego
skutki prawne zostana usunigte, tak jakby Podstawa Wcezesnigjszego Wykupu
nigdy nie zaistniala, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposdb

‘kupu e »
....... przewidziany w Warunkach Emisji;
Dziei p) zgodnie z pkt. 151, Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzany jest do
szym, przymusowego przedterminowego wykupu Obligacii w ramach planu
acym obowigzkowej amortyzacji Obligacji (,,Obowigzkowa Amortyzacja™); -~
_______ q) zgodnie z pkt 15.2. Warunkow Emisji, zadanie Emitenta jest nieodwolane;
lub w Emitent zobowigzany jest przeprowadzié Obowlqzkowq Amortyzacje w dniach
TZECZ wyplaty odsetek za:
izonej

3
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-~ IV Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie
sztuk Obligacji; ====smmmmm=mm==mmm=mmmomo s s oo mne e -
—  VIII Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnic
sztuk Obligacji; --——- e e
- XII Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnie
sztuk Obligacji; -
1)  zgodnie z pkt. 15.3. Warunkéw Emisji, Emitent na 30 dni przed danym terminem
wykupu Obligacji w ramach Obowigzkowe] Amortyzacji, poinformuje
Obligatariuszy o tym fakcie na zasadach okreslonych w pkt. 22.1. Warunkow
Emisji;
s)  zgodnie z pkt. 15.4. Warunkéw Emisji, Obowiazkowa Amortyzacja dokonywana
bedzie za porednictwem KDPW przy zastosowaniu zasady proporcjonalnej
redukeji i zaokragleniu liczby wykupywanych Obligacii w doi do liczhy
calkowitej; wykup nastapi poprzez zaptate Naleznosci Gléwnej; -—---------- ---f-—*'»-
) zgodnie z pkt. 15.5. Warunkéw Emisji, wyplata Swiadczen naleznych/ |
Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji, odbz%ﬁc'r i
si¢ bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW; o] |
u) zgodnic z pkt 16.1. Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony T'io- il
Wezeéniejszego Wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym z = 1/
Dni Platnoéci Odsetek, poczawszy od Dnia Plainosci Odsetek za IV Okires
Odsetkowy, na nastgpujacych zasadach: -
_  Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszeg|
wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu Dziefi Platnosci Odsetel, ivl b
ktérym Emitent dokona wezesniejszego wykupu Obligacji, t). Dzief|
Wezedniejszego Wykupu; v
~  Drzien Wozeéniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzief, ktéry
przypada nie wezeéniej niz po uplywie 30 (trzydziestu) dni od dnia
zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego
wylkupu; e e e e o e e
—  wyplata $wiadczen = tytulu wezedniejszege zgodnie z Regulacjami KDPW,
-z tytulu wykonania Wezesniejszego Wykupu Emitent wyplaci na rzecz
Obligatariuszy premig liczona od wartosci nominalnej Obligacji, bedaeych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnic z ponizszym
wyszczegolnieniem: -----m--mmr--s--oomomms - -
w dniu wyptaty odsetek za IV Okres Odsetkowy ~ 1%,
w dniu wyplaty odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,875%, ----=----rmmmmnmmmmmn
w dniu wyplaty odsetek za VI -VIIIT Okres Odsetkowy — 0,75%, ------=----—---
w dniu wyplaty odsetek za VII Okres Odsetkowy — 0,625%, ---m--nnnmmmmmmmmmv
w dniu wyplaty odsetek za VIII Okres Odsetkowy — 0,5%, ----------—----— -
w dniu wyplaty odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,375%, --------------— ——
w dniu wyplaty odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,25%, -------------=-----——-
w dniu wyplaty odsetek za XI Okres Odsetkowy — 0,125%, -----------—-- e
w dniu wyplaty odsetek od XII do XVI Okres Odsetkowy — brak premi; ----
v)  zgodnie z pkt. 17.1.1. Warunkéw Emisji, Obligacje s3 oprocentowane poczawszy

. & ® @ 9

Platnogei Odsetek; am--mmmmsmmmmmm e e
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T
yotnic x)  zgodnie z pkt. 17.1.3. Warunkéw Emisji, jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie
------- bgdzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowiazuje sig do zaplaty Odsetek
votnie w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Dniu Platno$ci Odsetek:—--
— ¥) zgodnie z pkt. 17.2.1. Warunkéw Emisji, Odsetki bedg naliczane od wartosci
votnie nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany ponizejy; ----—-----
....... z)  zgodnie z pkt. 17.2.2. Warunkéw Emisji, Odsetki od Obligacji naliczane beda w
ninem _~okresie od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do:
rmuje /= Dnia Wykupu (lacznie z tym dniem), albo
mkéw / /= Dnia Wezedniejszego Wykupu (facznie z tym dniem);
—emem / ag) zgodnic z pkt. 17.2.3. Warunkéw Emisji, Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna
/. f sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) ikoriczy 13 marca 2018 roku
/A (facznie z tym dniem); kaxdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dacie
J,-"r ,’f ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i
/ // konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem); =-==eesssmeme=-
/ //  bb) zgodnie z pkt. 17.2.4. Warunkéw Emisji, ustala si¢ nasiepujace okresy odsetkowe
If 7 (..Okresy Odsetkowe™), ktore rozpoczynaja si¢ i koficza sie w nastepujacych
i dniach terminach wskazanvch w ponizszej tabeli:
;7 Numer Okresu Pierwszy dzien danego Ostatni dziea danegoe Okresu
I i 1} Odsetk Okresu Odsetkowega Odsetkoweeo
| .-'I}\-!!J-| l Drziefi Emisji 13 marca 2018 r.

LA 1 N e ———
jsze; \ 13 marca 2018 r. | 13 czerwea 2018 1.
Dzie‘ﬁ\l 13 czerwoa 2018 1. 13 wrzesnia 2018 r. '

ktory e | DAl

! dnia 13 grudnia 2018 r. 13 marca 2019 r.

jszego S T B iy W . S

________ 13 marca 2019 . I 13 czerwea 2019 1.

oPW; 13 czetwea 2019 1. 13 wrzednia 2019 1.

rzecz p— R REAe A LA e ok A LR A A L A B T T N T e

lagcych 13 wrzesnia 2019 r. J 13 grudnia 2019 1.

25zym P | .

........ 13 grudnia 2019 r. 13 marca 2020 r.

"""" 3marca2020r. | 13czerwoa2020r

________ e

_:__ T e

________ e

e T macaz02ir. | DBoerwa22lr

it - {3 czerwea 2021 1.  DBwizemia2021r.

emmmee 13 wrzeénia 2021 1. 13 grudnia 2021 r.

7 Dniu

cc) zgodnie z pkt. 17.2.5. Warunkéw Emisji, po Dniu Wykupu Obligacjc nic sa
oprocentowane, chyba, ze Emitent opdZnia si¢ ze speinieniem $wiadezen z
Obligacji; w tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowanc wg stopy
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odsetek ustawowych Jiczonych za okres od Dnia Wykupu dodnia
poprzedzajacego dzien wykonania platnosci $wiadezen pienigznych z Obligacji
wlgcznie;
dd) zgodnie z pkt. 17.3. Warunkéw Emisji, Oprocentowanic Obligacji bedzie sig
obliczaé wedhug nastgpujacego wzoru:
0 =N x Opr x (LD/365)
gdzie: -—- e - - z
O - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy, --—-
Opr - oznacza Stopg Procentowd,
N - oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacii,
LD - oznacza rzeczywista liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wezesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy si¢ z Dniem /

Wezesniejszego Wykupu); 1
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym SHP_I i/
wigksze czesci grosza bedg zaokraglone w gor¢); r_;'I' {
ee) zgodnie z pkt. 17.4. Warunkéw Emisji, Stop¢ Procentows dla danego Olkxzsul
Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak zdefiniowano poni_&#j)l
powiekszona o Marzg; Stopg Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z
doktadnoscia do 0,01 punktu procentowego wysokosé oprocentowania pozyczek
na polskim rynku migdzybankowym dla okresu 3-miesi¢cznego WIBOR (Waréaw;
Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Servi al
stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktora ja zastapi; Stopg Bazowa ustala '\Q |
na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kt6: yin b
ma obowigzywaé dana stopa bazowa (,Dzien Ustalenia Stopy Procenfowe R
z zastrzezeniem, iz wysokoéé Stopy Bazowej dlapierwszego O d\
Odsetkowego ustalona jest na dziei 26 pazdziernika 2017 roku i wynosi 1,73 %;'
w przypadku, gdy Stopa Bazowa nie begdzie dostgpna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow
3-miesigcznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki
Referencyjne pod warunkiem, ze co naimnicj cztery Banki Referencyjne podadza
stopy procentowe; w takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako
érednia arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu
najwyzszej i najnizszej stopy podane]j przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie
to konicczne — bedzie ona zaokragiona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005
bedzic zaokraglone w gorg); jezeli Stopa Procentowa nic bedzie mogta byé
ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wowczas zostanie ustalona na podstawie
ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej podanej przed Dniem Ustalenia Stopy
Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie
www.reuters.pl lub innej stronie, ktora jg zastapi; wysokos¢ Stopy Procentowej
bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Olresu Odsetkowego bedzie
obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego; Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia
Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Procentowej i kwocie
Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego; swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny
bedzie wykonywat w terminach przewidzianych przez Warunki Emisji, Regulacje
KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa;
ff)  zgodnie z pkt 11.1.5. Warunkéw Emisji, w zakresie wynikajacego z Warunkow
Emisji obowigzku: (i) wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji, (i1)
zaplaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt 16.1.4 Warunkéw Emisji,
(iii) zaplaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie 2 pkt 17 Warunkéw Emisji,
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lo dnia Emitent, w dniu 20 lstopada 2017 1., ztozy O$wiadczenie o Poddaniu sie
ligacji Egzekucji, do kwoty odpowiadajacej 150% (sto pigédziesigt procent) wartosci
-------- nominalnej przydzielonych Obligacji, ograniczajgc prowadzenie egzekucji na
zie sig podstawie Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji ze Zbioru Rzeczy Ruchomych.

........ Administrator Zabezpieczenn bedzie moégt wystapié o nadanie klauzuli
........ wykonalnosei najpézniej do dnia 13 grudnia 2022 roku; zdarzeniem, od ktdrego
-------- /" uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaplaty jest: (i) uptyw Dnia Wykupu
. kazdej z Obligacji stosownie do pkt 13.1 Warunkéw Emisji, (ii) uptyw Dnia
———————— / Wezedniejszego Wykupu jakiejkolwiek Obligacji stosownie do pkt 13.2

Warunkéw Emisji lub (iii) uplyw Dnia Platnoéci Odseiek stosownie do pkt 17

———————— / 14
/ __,/ Warunkéw Emisji, przy czy prowadzenie egzekucji na podstawie Oéwiadczenia o
/ ;’_-" Poddaniu si¢ Egzekucji poprzedzone bedzic lacznie: (i) wystaniem przez
/ ;__x',-' Administratora Zabezpieczen przesylka rejestrowang w rozumieniu ustawy ptawo
7 pocztowe wezwania do zaplaty wraz z oswiadezeniem, ze wierzytelnodé z tytutu

// Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych stala si¢ wymagalna,
skierowanego do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze przedsicbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu nadania przesylki rejestrowanej oraz (ii)
zlozeniem przez Administratora Zabezpieczen o$wiadczenia, z podpisem
po$wiadczonym przez notariusza, po uplywie 14 dni od dnia nadania wezwania
do zaplaty, o ktorym mowa w podpunkcie (i), stwierdzajacego, ¢ Emitent nie
dokonal zaplaty zadane] w wezwaniu;

gg) znaczenie uzytych w niniejszym akeie terminéw wyrdznionych poprzez
wypisanic wiclkg litery jest takie, jaki tym terminom nadaly znaczenie
postanowienia powolanych wyze] Warunkow Emisji, chyba ze co innego wynika
z tresci aktu; ———--

co potwierdza zalaczona do niniejszego aktu Uchwala wraz z Warunkami Emisji; -

4. w dniu 20 (dwudziestego) listopada 2017 (dwa tysigce sicdemnastego) roku Emitent
oraz spotka pod firma Spaczynski, Szezepaniak i Wspdlnicy spélka komandytowa
z siedziba w Warszawie (adres spotki: ulica Rondo ONZ numer 1, 00-124 Warszawa,
NIP: 5252569133, REGON: 146936694), wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564, jako Administratorem
Zabezpieczen zawarli umowe administrowania zabezpieczeniami, na mocy ktorej
Administrator Zabezpicczefh zostal ustanowiony administratorem zabezpieczen dla
emisji Obligacji, wykonujagcym prawa i obowiazki wierzyciela we wlasnym imieniu,
lecz na rachunek obligatariuszy;

5. na zlozenie odwiadczenia objgtego tym aktem nie jest wymagana zgoda ani uchwala

jakiegokolwiek organu Emitenta.

§2.

Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta o$wiadcza, ze w dniu 21 (dwudziestego
pierwszego) czerwea 2017 (dwa tysigee siedemnastego) roku Emitent oraz Administrator
Zabezpieczenn zawarli umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy

kwocie ruchomych (,,Umowa Zastawnicza™) (Kopia Umowy Zastawniczej stanowi zalgeznik do
acyjny tego aktu), z tredei kiorej wynika, ze:

gulacje a)  w celu zabezpieczenia terminowej i calkowitej splaty wszelkich roszezefi pienigznych,
;pisami wymagalnych lub warunkowych przystugujacych Obligatariuszom wobec Zastawcy z
-------- tytulu posiadanych Obligacji (,,Zabezpieczone Wierzytelnoéei™), Emitent ustanowil na
unkow rzecz Administratora Zabezpieczeh na przyslugujagcym mu sprzgcie sportowym
sji, (i) stanowiacym wyposazenic sportowe klubéw fitness, bedacym zbiorem rzeczy
Emisji, ruchomych o zmiennym skladzie, stanowiacym calodé gospodarcza, nabytym ptzez
Emisji, Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, z
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wylaczenicm sprzetu nabytego przez Emitenta na wlasnos¢ w wyniku wykupu na
podstawie zawartych przez Emitenta uméw leasingu, w przypadku ktérych pierwoina
data umowy leasingu przypada przed dniem 15 kwictnia 2017 roku (.Sprzgt
Sportowy”), a Administrator Zabezpieczen (,Zastawnik”) wyrazil zgode na
ustanowienie zastawu rejestrowego i go przyjat (,,Zastaw Rejestrowy™); -----------—-----
b) Zastaw Rejestrowy zabezpiecza Zabezpieczone Wierzytelnosci do najwyzszej sumy
zabezpieczenia réwnej kwocie 90.000.000,00 zt (dziewigédziesigt milionéw zlotych);-—-
¢) Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpieczenie splaty i zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosei i obejmuje koficowe saldo wszelkich kwot naleznych
z tytulu Obligacji bez wzglgdu na ich czg¢sciows spate lub uregulowanie ich czgéci oraz
stanowi zabezpieczenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci i w zaden sposdb nie jest
ograniczone przez inne zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przysztodei na rzecz
ktdregokolwiek Obligatarinsza; ----
d) Zastaw Rejestrowy obejmuje rzeczy i prawa, ktére weszly w miejsce pwrwotnego
przedmiotu zastawu jako ich surogat, chyba ze zmiana przedmiotu Zast ivu,"
Rejestrowego powoduje pokrzywdzenie Administratora Zabezpicczen daa]a_]qccgq'na {
rzecz Obligatariuszy; 'f
¢) Zastawca oraz podmioty trzecie, kt6rym Zastawca udostgpnia Sprzet Sportowy 'na
podstawie umowy dzierzawy lub innej podobnej umowy, beda uprawnieni w czasw
trwania calego Okresu Zabezpieczenia do uzywania Sprzetu Spertowego (oraz kazde
elementu Sprzetu Sportowego) oraz pobierania pozytkéw ze Sprzetu Sportowler .

zgodnie z umowami, na podstawie ktérych poszezegdlne elementy Sprzgtu Sportowq
beda przez Zastawce nabywane oraz udostgpniane tym podmiotom frzecim |
podstawie umowy dzierzawy lub innej podobnej umowy; 5
f)  w zaleznosei od wyboru Administrator Zabezpieczen, moze zaspokmc si¢ ze Sprz.etp\
Sportowego W sposob gwarantujacy zaspokojenie przy najmniejszym uszezerbku v
Zastawcy: (i) w drodze sgdowego postgpowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21
Ustawy o Zastawic Rejestrowym, (ii) w drodze przejecia Sprzetu Sportowego na
whasnoéé zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, (iii) poprzez sprzedaz
Sprzetu Sportowego w drodze przetargu publicznego zgodnie z art. 24 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym;
g)  Administrator Zabezpicczeﬁ dzialajac na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do
zaspokojenia si¢ z zabezpieczen Zabezpieczonych Wierzytelnoéci w przypadku, jezeli
jakiekolwiek pmyshguj@ce Obligatariuszowi roszczenie pienigzne wynikajace =z
Obligacji stanie si¢ wymagalne (w zwigzku z zaistnieniem przypadku naruszenia
okreslonego w warunkach emisji Obligacji) oraz dorgczenia Zastawcy Zawiadomienia o
Dochodzeniu Zaspokojenia; Zawiadomicnie o Dochodzeniu Zaspokojenia powinno
okregla¢ wybrany przez Administratora Zabezpieczen sposob dochodzenia zaspokojenia
z przedmiotu Zastawu Rejestrowego. W celu uniknigeia watpliwosei, Strony
potwierdzaja, ze Zawiadomienie 0 Dochodzeniu Zaspokojenia stanowi zawiadomienic,
o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 Ustawy o Rejestrze Zastawow.
§3.
1 Zblgmew Tatys dziatajacy w imieniu spotki pod firmg BENEFIT PARTNERS spotka 2
ogra.mczonq odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie oswiadcza, ze zoboquuje sig

a) wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji;
b)  zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 16.1.4 Warunkéw Emisji; --
c)  zaplaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 Warunkéw Emisji;--m------- -
i w zakresie powyzszych obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji poddaje
reprezentowang przez sicbie spotke pod firma BENEFIT PARTNERS spilka z
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upu na ograniczong odpowiedzialno$ciy z siedzibq w Warszawie, egzekucji na rzecz spéiki
srwotna pod firmg Spaczyfiski, Szezepaniak i Wspdinicy spéika komandytowa zs:edmbq
Sprzet w Warszawie tj. Administratora Zabezpieczen, dziatajacego we wlasnym imieniw, lecz
e na na rachunek obligatariuszy, w trybie art. 777 §1 pkt. 5) Kodeksu postgpowania
--------- cywilnego do kwoty maksymalnej 15.000.000,00 =t (pigtnaeie milionéw zlotych),
j sumy ograniczajac prowadzenie egzekucji na podstawie niniejszego tytulu egzekucyjnego ze
ych);==- Sprzgtu Sportowego stanowigcego zbidr rzeezy ruchomych o zmiennym skladzie,
kojenia stanowigcego calo$¢ gospodarczg bgdgcych przedmiotem Zastawu Rejestrowego za$
leznych zdmzemaml od ktorych uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkéw sg:—----------—-
sci oraz /" /7" uplyw Dnia Wykupu kazdej z Obligacji stosownie do pkt 13.1 Warunkéw Emisji;
nie jest a4 lub
ia rzecz ,.-’f _,jf'r - uplyw Dnia Wezesniejszego Wykupu jakiejkolwiek Obligacji stosownie do pkt
------- [ /) 13.2 Warunkéw Emisji; lub
omego [/ _ uplyw Dnia Platnosci Odsetek stosownie do pkt 17. Warunk6w Emisji, ---------—---
‘astgpu’ [ /9 Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta oéwiadcza, ze Administrator Zabezpieczen
egoind [/ jest uprawniony do wszczecia i prowadzenia egzekucji przeciwko Emitentowi, do kwot
=it I/ wskazanych w ust. 1, w stosunku de caltosci lub dowolnej czesei naleznosci, przy czym
ywyilng jezeli Administrator Zabezpieczen zdecyduje si¢ dochodzi¢ naleinosei czesciami,
© czasl I woéwezas w odniesieniu do kazdej czgséci naleznosci moze prowadzié egeekucie
ﬂdeg | niezaleznie na podstawie niniejszego aktu, jesli Emitent op6Zni si¢ w zaplacie calosci
owtgo, lub czgéci kwoty, o ktérej mowa w ust. | powyzej.
Yy L 3.  Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta o$wiadcza, Ze Administrator Zabezpieczent
*m e moze wystapi¢ wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi notarialnemu
""" ".’lr w terminie do dnia 13 (trzynastego) grudnia 2022 (dwa tysiace dwudziestego
Spi \ dwudziestego) roku.
zertbku ¥ 4 Prredstawicicl Emitenta w imieniu Emitenta oéwiadcza, Ze prowadzenie egzekucji na
art. 21 podstawic niniejszego aktu notarialnego poprzedzone bedzie facznie; —----r-n-n-mrr-mmnn-

©go na a)  wyslaniem przez Administratora Zabezpieczeh przesylka rejestrowang w
przedaz rozumieniu ustawy prawo pocztowe wezwania do zaplaty wraz z owiadczeniem,
tawy 0 ze wierzytelnosé z tytuhu Zastawn Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
""""" stata si¢ wymagalna, skierowanego do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze
ony _d‘:f przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu nadania przesytki
L jezeli rejestrowanej;
yace # dowodem doreczenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcw bgdzic pocztowe
e potwierdzenie nadania przesylki poleconej w rozumieniu art. 3 i 17 ustawy z dnia
IETIa;0 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe (Dz. U. z 2012 r., poz. 1529) na adres
OWInno korespondencyjny Emitenta —ulica Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa; -=--=----=

kojenia b} zlozeniem przez Administratora Zabezpieczen oswiadczenia, z podpisem
Strony po$wiadczonym przez notariusza, po uplywie 14 dni od dnia nadania wezwania
menie, do zaplaty, o ktérym mowa w podpunkcie (a), stwierdzajacego, ze Emitent nie
""""" dokonat zaplaty zadanej w wezwaniu.

, § 4.
15"3'_11“’-1_Z Notariusz poinformowal Stawajacego o
Zuje sig - tredci i znaczeniu art. 244-245, art. 777 § 1 pkt. 5), art. 786 i art. 788 ustawy z dnia 17
_________ listopada 1964 roku - Kodeks postgpowania cywilnego, a w szczegolnoscei o tym, ze
T jezeli wykonanie tytuha egzekucyjnego jest uzaleznione od zdarzenia, ktore udowodnié¢
msp; = powinien wierzyciel, sad nada klauzule wykonalnosci po dostarczeniu dowodu tego
B zdarzenia w formie dokumentu urzgdowego lub prywatnego z podpisem urzgdowo
poddaje poéwiadczonym,
= tredci i znaczeniu art. 3 pkt. 23) w zwiazku z art. 17 ustawy z dnia 23 listopada 2012
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roku - Prawo pocztowe (tekst jednolity: Dz. U, z 2017 roku, poz. 1481). --------r--mm-mm-

§5.

Wypisy tego aktu mozna wydawaé réwniez Administratorowi Zabezpieczen oraz
Obligatariuszom. ----- - —
§ 6.

Koszty tego aktu ponosi Emitent. — -
§7.

Koszty tego aktu notarialnego wynoszg: -------- --
taksa notarialna - na podstawie § 2, §3, §5 1 § 17 rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 237) — w kwocie ----—--- 2.500,00 zl
(dwa tysiace pigéset Zotych);—----mmmmmmmmmsmm e

- podatek VAT wedlug stawki 23% - na podstawie art. 146a pkt | w zw. z art. 41 ust, 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ushug (tekst jednolity: Dz.U. z
2017 roku, poz. 1221 ze zm.) — w kwocie —--- 575,00 z,l
(piecset siedemdziesiat pigé zlotych). --------=--mu-em --- ——.—,, ,-

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztow wypisow z tego aktu, kidre wraz z podstawg praqu .

zostang podane na kazdym z wypisOw.=--=-=---- -mt- |

Powyzsze koszty zostang zaplacone przez Emitenta przelewem na rachunek b“mkomy

tutejszej Kancelarii Notarialnej. -- . |

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.

Na otyginale aktu wiadciwe podpisy,

Repertorium A nr 13463/2017

Wypis ten wydano Emitentowr. -

Pobtano: o ~
tukse notarialng w kwocie: 100,00 21 na podstawie § 12 / /

Rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwofcd w  sprawie

maksymalnych stawek taksy notaralnej z dnia 28

czerwea 2004 roku (tekst jednolity Dzl poz. 237 2

2013 roku);

- podatek 23% VAT w kwocie 23,00 z1,0a pns/fs.rs\w}e art.

41 ust. 1 i art. 146a pkt. 1 ustawy o ’:l(fé:' 11Fd m}mrov,

i ustug z dn. 11.03.2004 1. (tekst jt'].[ Llli,

2017, pox. 1221 z&zm.).

Warszawa, dnid 20 h;rup ada 2017 roku.
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Repertorium A nr 2472/2018
AKT NOTARTALNY

Dnia széstego marca roku dwa tysigce osiemnastego (06.03.2018) przed Arturem
Stanistawem Kozakiem notariuszem w Warszawie, prowadzgcym Kancelarie Notarialng przy
Alei Jana Pawta Il numer 61 lokal 4, przybylym do budynku biurowego przy Rondzie ONZ
numer 1, p. 12 w Warszawie, stawit sig:

\
\
\
\
\
\
: ZBIGNIEW RYSZARD TATYS, wedlug owiadczenia zamieszkaly w
\ przy ulicy
\ PESEL legitymujgey si¢ dowodem osobistym
\ waznym do dnia roku,
\ ktéry oswiadcza, 7e dziata w imieniu spélki ped firma BENEFIT
\ PARTNERS spétka z ograniczons odpowiedzialno$cia z siedziba w
: Warszawie (adres: ulica Plac Europejski numer 2, 00-844 Warszawa,
\ REGON: 142985543, WNIP: 5252511599) - wpisanej do rejestru
\ przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
\ Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
\ Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645 — jako
L Prezes Zarzadu, uprawniony do samodzielnej reprezentacji, stosownie do
\ okazanej informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z rejestru
\ przedsigbiorcéw pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
: sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, identyfikator
\ wydruku: RP/389645/16/20180306121622, ---
@ ktéry oéwiadcza, Ze sposéb i zakres reprezentacji sp6tki nie ulegt zmianie
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do chwili obecnej,
spotka pod firma BENEFIT PARTNERS spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie zwana bedzie w dalszej tresci
tego aktu réwniez ,Emitentem”, a Zbigniew Tatys dzialajacy w imieniu
Emitenta zwany bedzie w dalszej treéci tego aktu rowniez
»Przedstawicielem Emitenta”.

Tozsamos¢ Stawajgcego notariusz stwierdzit na podstawie okazanego przy tym akeie
ipowolanego powyzej dowodu osobistego. Stawajacy zapewnia, ze dane, ktére zamieszcza
si¢ w dowodzie osobistym nie ulegly zmianie.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCH
§1.

Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta o§wiadcza, ze: e
1. w dniu 13 (trzynastego) czerwca 2017 (dwa tysigce swdcmnastego} roku Zarzad
Emitenta na mocy Uchwaly numer 1/2017/06/13 uruchomil program emisji obligacji
zwyktych na okaziciela, niemajgcych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 100,00
zt (sto ziotych) kazda i lacznej wartosci nominalnej do kwoty 60.000.000,00 zi
(szestdziesigt milionéw zlotych) (. Program Emisji Obligacji”); na mocy uchwatly
numer 1/2017/10/30 Zarzadu Emitenta z dnia 30 paZdziernika 2017 roku w sprawie
zmiany uchwaly Zarzadu numer 1/2017/06/13 z dnia 13 czerwca 2017 roku w sprawie
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vruchomienia programu  emisji  obligacji dokonano zmiany polegajgcej na
wprowadzeniu mozliwogei emisji obligacji w trybie oferty publicznej w ramach
Programu Emisji Obligacji;
2.  w dniu 06 (szbstego) marca 2018 (dwa tysigce osiemnastego) roku Zarzad Emitenta
podjat Uchwate numer 2/2018/03/13 w sprawic emisji obligacji serii C (,,Uchwala™), ---
3. na mocy Uchwaly Emitent wyemituje do 150.000 (sto pi¢édziesiat tysigcy)
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg C niemajgeych formy
dokumentu, o cenie emisyjnej 100,00 zi (sto zlotych) kazda, o wartosci nominalnej
100,00 zt (sto zlotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej do 15.000.000,00 zi
(pictnascie milionéw zlotych) z zastrzezeniem mozliwosci zwigkszenia liczby obligacji
emitowanych na podstawie Uchwaly do 200.000 (dwiescie tysigcy) zabezpieczonych
obli 1ga,c_|1 na okaziciela serii oznaczonej litera C niemajacych postaci dokumentu, o ar‘que /
cm1sy]nej 100,00 zt (sto zlotych) kazda, o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto zlo'
kazda i tgcenmej wartosci nominalnej do 20.000.000,00 zt (dwadziescia e e
zlotych) (,,Obligacje™), oprocentowanych wedhug stopy procentowej rownej Cs
WIBOR 3M powigkszonej o marzg w wysokosei 3,8; 3,9 lub 4,0 ‘pun :
procentowych w skali roku, przy czym wysokosc marzy zostanie ostatecznie (6
przez Zarzad Emitenta, dla ktérych prawa i obowigzki Emitenta i obli
okreslone zostaty w dokumencie ,, Warunki Emisji Obligacji Serii C em:e‘owarré)@? '
BENEFIT PARTNERS spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscig z sredzmﬂ ‘t]
Warszawie” (,, Warunki Emls]l”), przy czym: |
a)  obligacja jest diuznym papierem wartoSciowym na okaziciela emitowanym Wi
zgodnie z art. 4 ust. 1 ustawy o obligacjach, niemajgcym postaci dokum
stosownie do art. 8 ust. 5 ustawy o obligacjach, na podstawie ktérego Emi
stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sig¢ wobec niego do
speinienia $wiadczen pienigznych szczegélowo okreslonych w Warunkach Emisji
w sposob i terminach tam okre$lonych;
b)  Obligacje zostang wyemitowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 2 Ustawy
o Obligacjach;
¢) zgodnic z pkt. 12 Warunkéw Emisji, Emitent, na warunkach szczegolowo
okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazal si¢ do spelnienia nastgpujacych
$wiadczeri na rzecz Obligatariuszy:
- wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji;
~  zaplaty premii w przypadkach przemdzmnych w pkt. 16.1.4 Warunkéw
Emisji;
—  zaplaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 Warunkéw Emisji;-----
Emitent bedzie dokonywat s$wiadczen, o kitorych mowa powyzej, na rzecz
kazdego Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW,
d)  zgodnie z pkt. 13.1 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji nastapi w dniu 29 marca
2022 r. (,,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt, 13.2 Warunkéw Emisji; —----—---
e}  zgodnie z pkt. 13.2 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu
ustalonym zgodnie z pkt. 14-16 Warunkow Emisji, w ktérym Obligacje stang sig
wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wezesnicjszego Wykupu™): -----n-mmm-
- nazadanie Obligatariusza;
-  na ic Emitenta;
~  w drodze realizacji przez emitenta obowiazku do wczesniejszego wykupu
{amortyzacja);
f) zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw Emisji, jezeli Dziet Wykupu lub Dzien
Wezedniejszego Wykupu przypadnie na dzien nicbedacy Dniem Roboczym,
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Kkej na wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym
ramach odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu; ——--------mmmnx
—————————— g)  zgodnie z pkt. 13.4 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w
Smitenta Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
a™); - Obligatariusza za kazda Obligacje ,Naleznosei Gléwnej”, powigkszonej
tysiecy) -0 ,,Odsetki” wyliczone zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji oraz w przypadku
h formy ‘WweZednigjszego wykupu na zadanie Emitenta, o premig zdefiniowana w pkt.
ninalnej 16.1.4 Warunkéw Emisji;

/' zgodnie z pkt. 13.5.1 Warunkéw Emisji, w razie likwidacji Emitenta wszystkie
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji; --
zgodnie z pkt. 13.5.2. Warunkéw Emisji, w przypadku potaczenia Emitenta z
innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie
posiada uprawniefi do ich emitowania;
z chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu;
zgodnie z pkt. 14.1 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze przed Dniem
Wykupu zadaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko w
przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14.2 -14.5 Warunkéw Emisji: ------
zgodnie z pkt. 14.2 Warunkéw Emisji, pisemne Zadanie Wezesnicjszego Wykupy
Obligacji powinno zostaé dorgczone przez Obligatariusza na adres Emitenta i
podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na
ktorym bedg zapisane Obligacje;

Emi en{t m) zgodnie z pkt. 14.3 Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo zadaé przedstawienia
iego do $wiadectwa depozytowego lub innego dokumentu potwierdzajacego fakt
i Emisji posiadania Obligacji prz.ez Obllgatanusza zadajgcego dokonania wezesniejszego
mmmm——— wykupu;

Ustawy n) zgodmc z pkt. 14.4 Wa.runkow Emisji, w przypadku, gdy:

--------- Emitent bgdzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub czgsci,
g.éiowo zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie
ajacych Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi;

B —  Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdZnicniu w wykonaniu,
......... w calodci lub czeéci, zobowigzan wynikajgeych z Obligacji, nie krotszym

runkéw niz 3 dni, Obligatariusz moze zadaé wykupu Obligacji;

mmenee— - nie ustanowi zabezpieczefi Obligacji w terminach wynikajacych =z
§jis----- Warunkéw  Emisji  Obligacji, Obligacie podlegaja, na zadanie
L TZECZ Obligatariuszy, natychmiastowemu wykupowi —
--------- o) zgodnie z pkt. 14.5 Warunkéw Emisji, w przypadku gdy wystgpi ktorekolwlck ze
! marca zdarzen wskazanych w pkt. 14.5.1-14.5.17 Warunkéw Emisji (Podstawy
mmm——— Wezedniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zadaé wykupu
w dniu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktérym
ang sig Emitent powinien zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 19.2

-------- Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnmia, w ktérym Emitent zawiadomit
—————— Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Wczesnigjszego Wykupu; Obligacje
——————- wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje si¢ wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia

vvkupu zlozenia Zadania Wezesniejszego Wykupu, chyba ze przed zlozeniem przez

-------- Obligatariusza Zadania Wczesniejszego Wykupu stan faktyczny stanowiacy

Drzien zaistnialy Podstawg Wezesniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie jego

CZym, skutki prawne zostana uvsunigte, tak jakby Podstawa Wezesniejszego Wykupu
3
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nigdy nic zaistniala, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w spos6b

przewidziany w Warunkach Emisji;
p) zgodnic z pkt. 15.1. Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzany jest do
przymusowego  przedterminowego wykupu Obligacji w ramach planu
obowiazkowej amortyzacji Obligacji (,,Obewigzkowa Amortyzacja”™); ------------
q) zgodnie z pkt. 15.2. Warunkéw Emisji, 7adanie Emitenta jest nieodwolane;
Emitent zobowigzany jest przeprowadzié Obowiazkowa Amortyzacje w dniach
wyplaty odsetek za: - S
— IV Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych pierwotnic
sztuk Obligacii; e
—  VIII Okres Odsetkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych p‘ierwo?nie /
sztuk Obligacji, --- - ~/
- XII Okres Odsctkowy - poprzez wykup 15% wyemitowanych picn:fu%mieg
sztuk Obligacji; fobomesl
f)  zgodnie z pkt. 15.3. Warunkéw Emisji, Emitent na 30 dni przed danym fﬁ-}mﬁe@\# :
wykupu Obligacji w ramach Obowigzkowej Amortyzacji, poinfgfmuje {
Obligatariuszy o tym fakcie na zasadach okreslonych w pkt. 2:2.1.I-'?.Wi Sikon

i/

Emisji; —1
s)  zgodnic z pkt. 15.4. Warunkéw Emisji, Obowigzkowa Amortyzacja dokongsdenasy | -/

bedzie za posrednictwem KDPW przy zastosowaniu zasady propopf;jgl_‘ A

redukeji i zaokragleniu liczby wykupywanych Obligacji w dot dc“r*-i'ﬁ) ;’Iul

catkowitej; wykup nastapi poprzez zaplatg Naleznosci Glownej;---------—--- (|
)  zgodnie z pkt. 15.5. Warunkéw Emisji, wyplata éwiadezenn nales Yl;%!_

Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowiazkowej Amortyzacji, odbyw
sie bedzie zgodnie z odpowicdnimi Regulacjami KDPW;
w) zgodnie z pkt. 16.1. Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do

Wezedniejszego Wykupu okresloncj przez siebie liczby Obligacji, w kazdym 2

Dni Platnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Platnoéci Odsetek za IV Okres

Odsetkowy, na nast¢pujacych zasadach:

—  Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego
wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu Dzien Platnosci Odsetek, w
ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wezesniejszego Wykupu;

- Dziefi Wezesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktory
przypada nie wezeSniej niz po uplywie 30 (trzydziestu) dni od dnia
zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego
wykupu; —
wezesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z regulacjami
KDPW; -

_ z tytuhu wykonania Wezesniejszego Wykupu Emitent wyplaci na 1zecz
Obligatariuszy premig liczona od wartosci nominalnej Obligacji, bedgcych
przedmiotem danego przedierminowego wykupu, zgodnie z ponizszym
wyszoezegolnieniem:

. w dniu wyplaty odsetek za TV Okres Odsetkowy — 1%,

w dniu wyplaty odsetek za V Okres Odsetkowy - 0,875%,
w dniu wyplaty odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,75%,
w dniu wyplaty odsetek za VII Okres Odsetkowy — 0,625%, ------------- —eeeee
w dniu wyplaty odsetek za VIII Okres Odsetkowy —0,5%, ---ssm=n=nr=-- eenes
w dniu wyplaty odsetek za IX Okres Odsetkowy — 0,375%, =--mmreesnreennnncen
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) w dniu wyplaty odsetek za X Okres Odsetkowy — 0,25%, —---emmmmmeeceev SN
. w dniu wyplaty odsetek za XI Okres Odsetkowy — 0,125%, —
¢ wdniu wyplaty odsetek od XII do XVI Okres Odsetkowy — brak premi; ==--
zgodnie z pkt. 17.1:1. Warunkéw Emisji, Obligacje sg oprocentowane poczawszy

od Dnia Ermsjl (z wylaczeniem tego dnia);
zgodni plct 17.1.2. Warunkow Emisji, Odsetki bedg platne z dohy, w Dniu
Platngsei Odsetek;
‘zgbdnie z pkt. 17.1.3. Warunkéw Emisji, jezeli Dziefi Platmosei Odsetek nie
¢dzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowiazuje sie do zaplaty Odsetek
w pierwszym Dniu Roboezym przypadajacym po tym Dniu Platnosei Odsetek;----
zgodnie z pkt. 17.2.1., Warunkéw Emisji, Odsetki bedg naliczane od wartosci
nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany ponizej);
zgodnie z pkt. 17.2.2. Warunkéw Emisji, Odsetki od Obligacji naliczane bgdg w
okresie od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do:
Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
Dnia Wezesnigjszego Wykupu (lacznie z tym dniem);
zgodnie z pkt. 17.2.3. Warunkéw Emisji, Pierwszy Okres Odsctkowy rozpoczyna
si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i kofiezy 29 czerwea 2018 roku
(tacznie z tym dniem); kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dacie
ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i
konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (lacznie z tym dniem); -——-
zgodnie z pkt. 17.2.4. Warunkéw Emisji, ustala siq nasu;pujace okresy odsetkowe
(..Okresy Odsetkowe™), kidre rozpoczynaja sie i koficza s1¢ w nastt?pujqcych
dniach termm;wh wskazanych w ponizszej tabeh

Pierwszy dz Ostain| dzien dapego O
Okresu Odsetkowe Cxdsethowego
Dziefi Emisji 29 czerwea 20181
29 czerwea 20?8 rm [ 59 wrmsma 2018 run
- .__29 w;z;éu;zms 5 E— 29 m 2013 -
29 czerwea zoiB}"'_'"_—" Y ma}ﬁa"z‘éi'é_r'
L mgg,;r_;?m:a_io;;;, L ﬁig_gr;“u‘:“z.é%r____J
— g{mmlgr ...... et (o —
- 29 marca 202(_); i : _29 czerwea 2020 rw“" i
29 czerwea 20207 _l T g wreednia 2020,
_26 wrzednia 2020r.  29gudnia2020r.
......... N 29 m 2;] 25; L Fe= ,_._._._.hz_,g..n_j;.“;:zauz.l_. ]
"""'_':9*&@5051'?— T o cewa2021 'r _
- 29 czerwea 202] T. ‘ . 29 m‘zeénia 202] r. -
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29 wrzesnia 2021 1. 29 grodnia 2021 r.

29 grudnia 2021 r. [ 29 marca 2022 r,
1“ {
_

cc) zgodnie z pkt. 17.2.5. Warunkéw Emisji, po Dniu Wykupu Obligacje nie sa
oprocentowane, chyba, Ze Emitent opoznia si¢ ze speinieniem $wiadczen 2
Obligacji; w tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia

poprzedzajacego dziefi wykonania platnoéci $wiadezen pienigznych z Obligacii

wiacznie,
dd) zgoduic z pkt. 17.3. Warunkéw Emisji, Oprocentowanie Obligacii bf;dziré sie
oblicza¢ wedlug nastgpujgcego wzoru: 7 .f_’
1

O = N x Opr x (LD/365) i

gdzie: - oot
O - oznacza wysoko$é Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetk%' bl
Opr - oznacza Stopg Procentowa, ;f‘ fe Lo
N - oznacza wartosé nominalng jednej Obligacji, {J.{ -
LD - oznacza rzeczywista liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym:{ps
w przypadku wezedniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriezy sig’ 2\Dziem
Wezesniejszego Wykupu); W sy
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czyﬁlﬁSflTQ_L, %
| .

wieksze czesci grosza bgda zaokraglone w gorg); !
O ; ;

by

ee) zgodnie z pkt. 17.4. Warunkow Emisji, Stop¢ Procentows dla daneg; lut:su
Odsetkowego stanowié bedzie Stopa Bazowa (jak zdefiniowano panizej)
powigkszona o Marzg; Stopg Bazowa stanowi stawka WIBOR 3M, .
dokladnoscia do 0,01 punktu procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek
na polskim rynku migdzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service na
stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra ja zastapi; Stope Bazowg ustala si¢
na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsctkowego, W ktérym
ma obowiazywaé dana stopa bazowa (..Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”); w
przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow
3-miesigeznych wyrazonych w PLN, ofcrowane w tym czasie przez Banki
Referencyjne pod warunkiem, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza
stopy procentowe; w takim wypadku Stopa Bazowa zostanic obliczona jako
érednia arylmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu
najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie
to konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego migjsca po przecinku (a 0,005
bedzie zaokrgglone w gbre); jezeli Stopa Procentowa nic bedzie mogla by¢
ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wowczas zostanie ustalona na podstawie
ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej podanej przed Dniem Ustalenia Stopy
Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronic
www.reuters,pl lub innej stronie, ktdra ja zastapi; wysoko$¢ Stopy Procentowej
bedzie ustalana a kwota Odsetck dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego; Agent Kalkulacyiny w dniu ustalenia =~ D™
Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysoko$ei Stopy Procentowej i kwocie Zabe
Odsctek dla danego Okresu Odsetkowego; swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny ruchc
bedzie wykonywal w terminach przewidzianych przez Warunki Emisii, Regulacje tego

Przec
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T KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie 7 obowigzujaeymi przepisami
I ( prawa;

L. ff)  zgodnie z pkt 11.1.5. Warunkéw Emisji, w zakresie wynikajacego z Warunkéw
Emisji obowigzku: (i) wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji, (ii)

ie nic s zaplaty premii' w przypadkach przewidzianych w pkt 16.1.4 Warunkéw Emisji,
wdezefi z ,(iii) zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji,
wg stopy Emitent; w dniu 06 marca 2018 r., zlozy O$wiadezenie o Poddaniu sie Egzekucji,
do dnia do kwoty odpowiadajacej 150% (sto pigcdziesiat procent) wartosci nominalnej
Obligacji / pre dzielonych Obligacji, ograniczajac prowadzenie egzekucji na podstawie

§

wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji ze Zbioru Rzeczy Ruchomych.
Administrator Zabezpieczei bedzie mégl wystapié o nadanie klauzuli
wykonalnodei najpézniej do dnia 29 marca 2023 roku; zdarzeniem, od ktérego
uzaleznione bgdzie wykonanie obowigzku zaplaty jest: (i) uplyw Dnia Wykupu
kazdej z Obligacji stosownie do pkt 13.1 Warunkéw Emisii, (ii) uplyw Dnia
Wezesniejszego Wykupu jakiejkolwiek Obligacji stosownie do pkt 13.2
Warunkéw Emisji lub (iii) uplyw Dnia Platnosci Odsetek stosownie do pkt 17
Warunkow Emisji, przy czy prowadzenie egzekucji na podstawie Odwiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji poprzedzone bedzie lacznie: (i) wyslaniem przez
Administratora Zabezpieczen przesylka rejestrowang w rozumieniu ustawy prawo
pocztowe wezwania do zaplaty wraz z o$wiadczeniem, ze wierzytelnosé z tytulu
Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych stala sie wymagalna,
skicrowanego do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu nadania przesylki rejestrowanej oraz (ii)
zlozeniem przez Administratora Zabezpieczen o$wiadezenia, z podpisem
poswiadczonym przez notariusza, po uptywie 14 dni od dnia nadania wezwania
do zaplaty, o ktérym mowa w podpunkcie (i), stwierdzajacego, ze Emitent nie
dokonat zaplaty zadanej w wezwaniu;

sdzi¢ sig

Tvice na gg) eznaczenie uZytych w ninigjszym akcie terminéw wyréznionych poprzez
stala sie wypisanie wielkg literg jest takie, jaki tym terminom nadaly znaczenie
+ ktbrym postanowienia powotanyeh wyzej Warunkéw Emisji, chyba ze co innego wynika
vej"): w z tredci aktu; --e- e — ----

a Stopy co potwierdza zalgczona do niniejszego aktu Uchwala wraz z Warunkami Emisji; -
sozytbw 4. wdniu 06 (szostego) marca 2018 (dwa tysigce osiemnastego) roku Emitent oraz spotka
; Banki pod firmg Spaczynski, Szczepaniak i Wspéinicy spélka komandytowa z siedzibg
podadzg w Warszawie (adres spélki: ulica Rondo ONZ numer 1, 00-124 Warszawa, NIP:
na jako 5252569133, REGON: 146936694), wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Zuceniu Rejestru  Sadowego pod numerem KRS 0000583564, jako Administratorem
+ bedzie Zabezpieczen zawarli umowg administrowania zabezpieczeniami, na mocy ktérej
(a 0,005 Administrator Zabezpieczen zostal ustanowiony administratorem zabezpieczes dla
gla byé emisji Obligacji, wykonujacym prawa i obowiagzki wierzycicla we wlasnym imieniu,
wdstawie lecz na rachunek obligatariuszy;

. Stopy 5. na zlozenie oswiadczenia objctego tym aktem nie jest wymagana zgoda ani uchwata
stronie Jjakiegokolwick organu Emitenta.
entowej ) ) §2. . ) )
bedzie  Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta oswiadcza, ¢ w dniu 21 (dwc!zfestcgo
stalenia ~ PieTwszego) czerwca 2017 (dwa tysigce siedemnastego) roku Emitent oraz Administrator
kwocie ~ Zabezpieczen zawarli umowg o ustanowienic zastawu rejestrowego na zbiorze tzeczy
lacyiny ruchomych (;,Umowa Zastawnicza™) (Kopia Umowy Zastawniczej stanowi zalgeznik do
sgulacje  t€g0 aktu), z tresci ktorej wynika, ze:

-
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a)  w celu zabezpieczenia terminowej i catkowitej splaty wszelkich roszezen pienieznych,
wymagalnych lub warunkowych przyshugujgeych Obligatariuszom wobec Zastawey z
tytutu posiadanych Obligacji (,,Zabezpieczone Wierzytelno$ci™), Emitent ustanowil na
rzecz  Administratora Zabezpieczefi na przystugujgcym mu sprzecie sportowym
stanowigcym wyposaZenie sportowe klubéw fitness, bedacym zbiorem rzeczy
ruchomych o zmiennym skladzie, stanowiacym calos¢ gospodarcza, nabytym przez
Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrzednia 2018 roku, z
wylaczeniem sprzetu nabytego przez Emitenta na wlasno$é w wyniku wykupu na
podstawie zawartych przez Emitenta uméw leasingu, w przypadku ktorych pierwotna
data umowy leasingu przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku (,Sprzet
Sportowy”), a Administrator Zabezpicczei (,Zastawnik™) wyrazit zgode na
ustanowienie zastawu rejestrowego i go przyjat (,,Zastaw Rejestrowy™); ---------- -

b)  Zastaw Rejestrowy zabezpiecza Zabezpieczone Wierzytelnosci do najwyzszej | /& Ly
zabezpieczenia réwnej kwocie 90.000.000,00 21 (dziewigédziesigt miliondw ztolyt# ol

c) Zastaw Rejestrowy stanowi ciggle zabezpieczenie splaty i zaspo!ggj‘é&i;niﬁ |

e
=

Zabezpieczonych Wierzytelno$ci i obejmuje koricowe saldo wszelkich kwot rale?
2 tytutu Obligacji bez wzgledu na ich czgsciows splate lub uregulowanie ich cze:
stanowi zabezpleczeme Zabezpieczonych Wierzytelnoci i w Zaden spuséb I
ograniczone przez inne zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przyszlosdl
ktoregokolwiek Obligatariusza; -

d) Zastaw Rejestrowy obejmuje rzeczy i prawa, ktore wesziy W migjsce pJerwd ego
przedmiotu zastawu jako ich surogat, chyba ze zmiana przedmiotu Zaftawu |
Rejestrowego powoduje pokrzywdzenie Administratora Zabezpieczen dzwlajqoeg.m na
rzecz Obligatariuszy;

e) Zastawca oraz podmioty trzecie, ktérym Zastawca udostgpnia Sprzet Sportowy na
podstawie umowy dzierzawy lub innej podobnej umowy, beds uprawnieni w czasie
trwania catego Okresu Zabezpieczenia do uzywania Sprzgtu Sportowego (oraz kazdego
elementu Sprzgtu Sportowego) oraz pobierania pozytkéw ze Sprzetu Sportowego,
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych poszezegolne elementy Sprzetu Sportowego
beda przez Zastawcg nabywane oraz udostgpniane tym podmiotom trzecim na
podstawie umowy dzierzawy lub innej podobnej umowy;

f)  w zaleznosci od wyboru Administrator Zabezpieczen, moze zaspokoié si¢ ze Sprzetu
Sportowego W sposdéb gwarantujacy zaspokojenie przy najmnigjszym uszczerbku
Zastawcy: (i) w drodze sgdowego postgpowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym, (ii) w drodze przejecia Sprzetu Sportowego na
wiasnos¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, (iii) poprzez sprzedaz
Sprzetu Sportowego w drodze przetargu publicznego zgoednie z art. 24 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym;

g)  Administrator Zabezpieczen dziatajac na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do
zaspokojenia si¢ z zabezpieczefi Zabezpieczonych Wierzytelnosci w przypadku, jezeli
jakickolwiek przyslugujace Obligatariuszowi roszczenie pienigzne wynikajace z
Obligacji stanie si¢ wymagalne (w zwiazku z zaistnieniem przypadku naruszenia
okreslonego w warunkach emisji Obligacji) oraz dorgczenia Zastawcy Zawiadomienia o
Dochodzeniu Zaspokojenia; Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia powinno
okresla¢ wybrany przez Administratora Zabezpieczen sposob dochodzenia zaspokojenia
z przedmiotu Zastawu Rejestrowego. W celu uniknigeia watpliwoéei, Strony
potwierdzaja, ze Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia stanowi zawiadomienie,
o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 Ustawy o Rejestrze ZastawOw. ~---------mmmmeeeeee
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nigznych, §3.

istawey z - §. Zbigniew Tatys dzialajgcy w imieniu spoiki pod firmg BENEFIT PARTNERS spétka z
mowil na ograniczong odpowicdzialnoseig z siedzibg w Warszawie o§wiadcza, ze zobowigzuje si¢
sortowym do:- - - -

1 1Zeczy a)  wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji;

/n przez b)  zaplaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 16.1.4 Warunkéw Emisji; --
8 roku, z c) paty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 Warunkéw Emisji;-----mn--
kupu na i w'zakresie powyzszych obowiazkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji poddaje
nerwotna

(-Sprzet

arszawie tj. Administratora Zabezpieczen, dzialajacego we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, w trybie art. 777 § 1 pkt. 5) Kodeksu postgpowania cywilnego
do kwoty maksymalnej réwnej 30.000.000,00 zi (trzydziesci milionéw zlotych),
(- -ograniczajac prowadzenie egzekucji na podstawie niniejszego tytutu egzekucyjnego ze
" Sprzgtu Sportowego stanowigeego zbiér rzeczy ruchomych o zmiennym skiadzie,
"-._-'1'_"'-\-,stanowia,cego calos¢ gospodarczg bgdacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego zas

- pdarzeniami, od ktérych uzalcznione jest wykonanie tych 1 E A (O E N —
: ,’— uplyw Dnia Wykupu kazdej z Obligacji stosownie do pkt 13.1 Warunkéw Emisji;
’ lub
= uplyw Dnia Wezeéniejszego Wykupu jakiejkolwick Obligacji stosownie do pkt
13.2 Warunkéw Emisji; lub
uplyw Dnia Platnosci Odsetek stosownie do pkt 17. Warunkéw Emisji. w=eenne= -

2. Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta oéwiadeza, ze Administrator Zabezpieczen
Jest uprawniony do wszczecia i prowadzenia egzekucii przeciwko Emitentowi, do kwot
wskazanych w ust. 1, w stosunku do catosci lub dowolnej czesci naleznosci, przy czym
jezeli Administrator Zabezpieczeri zdecyduje si¢ dochodzié naleznosci czeSciami,
wowczas w odniesieniu do kazdej czeéci naleznosci moze prowadzié egzekucje
niezaleznie na podstawie niniejszego akty, jesli Emitent opdzni sic w zaptacie catosci
lub czgdei kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

3. Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta oswiadcza, ze Administrator Zabezpicczen
moze wystgpi¢ wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi notarialnemu
w terminie do dnia 29 (dwudziestego dziewijtego) marca 2023 (dwa tysigee
dwudziestego trzeciego) roku.

4. Przedstawiciel Emitenta w imieniu Emitenta o$wiadcza, z¢ prowadzenie egzekucji na
podstawie niniejszego aktu notarialnego poprzedzone bgdzie 1goznie: ——om-mmomeeemeev
a)  wystaniem przez Administratora Zabezpieczen przesytky rejestrowang w

rozumieniu ustawy prawo pocztowe wezwania do zaplaty wraz z o$wiadczeniem,

ony d“ ze wierzytelnos¢ z tytutu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych
3, jezeli stala si¢ wymagalna, skierowanego do Emitenta na adres ujawniony w rejestrze
vace z przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu nadania przesyiki
uszema rejestrowane;;

];mg dowodem dorgczenia, o kitdrym mowa w niniejszym punkcie bedzie pocztowe

o potwierdzenie nadania przesylki poleconej w rozumieniu art, 3 i 17 ustawy z dnia
kojenia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe (Dz. U. z 2012 r., poz. 1529) na adres
Strony korespondencyjny Emitenta — ulica Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa; ———
micnie, b}  zlozeniem przez Administratora Zabezpieczei o$wiadczenia, z podpisem
T poswiadczonym przez notariusza, po uptywie 14 dni od dnia nadania wezwania
do zaptaty, o ktérym mowa w podpunkcie (a), stwierdzajacego, ze Emitent nie
dokonal zaplaty zadanej w wezwaniu.

9




@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

DOM MAKLERSKI

r

Notariusz peinformowal Stawajgcego o: N,
—  tredci i znaczeniu art. 244-245, art. 777 § 1 pkt. 5), art. 786 1 art. 788 ustawy z dnia 17
listopada 1964 roku - Kodeks postgpowania cywilnego, a w szezegdlnosei o tym, Ze
jezeli wykonanie tytutu egzekucyjnego jest uzaleznione od zdarzenia, ktére udowodnié
powinien wierzyciel, sad nada klauzulg wykonalnosci po dostarczeniu dowodu tego
zdarzenia w formie dokumentu urzedowego lub prywatnego z podpisem urzedowo
po$wiadczonym, ==-s----m----
—  tredci i znaczeniu art. 3 pkt. 23) w zwigzku z art. 17 ustawy z dnia 23 listopada 2012
roku - Prawo pocztowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 roku, poz. 1481), --mmmemmemeeee -

§5.
Wypisy tego aktu mozna wydawaé rowniez Administratorowi Zabezpieczeri oraz |
Obligatariuszom. e e e e e e e 7 |
§é. [ |
Koszty tego aktu ponosi Emitent. —--~+--=----=c=n-x- A4 1
§7. s
Koszty tego aktu notarialnego wynosza: ik 25 N
—  taksa notfarialna - na podstawic § 2, §3, §5 i § 17 mzporzq,dzeljlf y mista /]
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych wé 1aksye f&
notarialnej (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 roku, poz. 272) — w kwocie ==me---! 1.5? )
(jeden tysiac pigéset zlotych); reecdis z
-  podatek VAT wedtug stawki 23% - na podstawie art. 146a pkt 1 w zw. z artf‘-if!h}_ W
ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ushug (tekst jednolity: Diz-U.. 1
2017 roku, poz. 1221 ze zm.) — w kwocie 34‘%{} zt 2
(trzysta czterdziedei pigé ziotych). \ - !
Powyzsze opfaty nie obejmuja kosztéw wypiséw z tego aktu, ktére wraz z podstawa pl\%lvlﬂa,
zostang podane na kazdym z wypisow. : 3

Powyisze koszty zostang zaptacone przez Emitenta przelewem na rachunck banklv& 4

tutejszej Kancelarii Notarialnej,
AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY,

Na oryginale akm wlagciwe podpisy. 5}

Repertorium A ar 2473/2018
Wypis ten wydano Emitentowi.
Pobrang:

- taksg notarialng w kwacie: 360,00 2F na podstawic § 12 R
Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoéed w  sprawie /‘/
maksymalaych stawek taksy notarialnej z deia 28 -

czerwea 2004 rokue {tekst jednolity Dzl poz. 272 z
2018 rolm); e

41 ust. 1§ are. 146a pkt. 1 ustawy o pod:

- podatek 23% VAT w lowocie 82,80 21 na podstavie 2
4
iustug z dn. 11.03.2004 +. {tekst jechw].in;Ef { U,z 2¢ ]
poz. 1221 zezy lh
Waeszawa, dnia 06 makei 2018 roka, | ]
: ;N | 7
8)

-
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4.6. Umowy z Administratorem zabezpieczen - wyciag

Obligacje serii B

UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu 20 listopada 2017 roku

pomiedzy

BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.
Z siedzibg w Warszawle
jako Emitentem

oraz

SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SP.K.
z siedziba w Warszawie
Jjako Administratorem Zabezpieczen

Spaczyriski, Szczepaniak i Wspdlnicy Sp.k.

Ronde ONZ 1 tel. +48 22 455 87 00 ul. Mielzyriskiege 14 tel. +48 61 625 16 00
00-124 Warszawa fax.+48 22 455 87 01 61-725 Poznan fax.+48 61 625 16 01
warszawa@ssw.pl pozhan@ssw.pl

www.ssw.pl

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS 583564, NIP 525-256-91-3

(\

5
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UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Ninigjsza umowa o petnienie funkcji administratora zabezpieczeli (zwana dalej ,Umowg") zostata
zawarta w Warszawie w dniu 20 listopada 2017 roku pomiedzy:

(1) Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000389645, NIP: 5252511599, REGON: 142985543,
kapitat zakladowy 1.052.500,00 PLN (zwang dalej ,Emitentem"),

oraz

(2) Spaczyriski, Szczepaniak i Wspdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawle (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa), wpisang do rejestru przedsieblorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 5252569133, REGON:
146936694 (zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczei").

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani sg w dalszej czgsci Umowy tgcznie  Stronami”, a kazdy
z nich z osobna zwany jest ,Strong"

PREAMBULA

ZWAZYWSZY, ZE:

(1)  namocy uchwaly nr 1/2017/06/13 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku uruchomiono
program emisji obligacji zwykiych na okaziciela, niemajgcych formy dokumentu, o wartosc
nominalnej 100,00 PLN (slownie: sto ziotych) kazda i fgcznej wartosci nominalnej do kwoly
60.000.000,00 PLN (stownie: szesédziesigt milionow ziotych) {,Program Emisji Obligacji™);

(2) na mocy uchwaly nr 1/2017/10/30 Zarzadu Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2017 roku w sprawie
zmiany uchwaly Zarzadu nr 1/2017/06/13 z dnia 13 czerwca 2017 roku w sprawie uruchomienia
programu emisji obligaci, dokonano zmiany polegajacej na wprowadzeniu mozliwosci emis]i obligacjl
w trybie oferty publicznej w ramach Programu Emisji Obligacii;

(3) na mocy uchwaly nr 1/2017/11/17 Zarzadu Emitenta 2 dnia 17 listopada 2017 roku, Emitent
postanowit o emisji do 100.000 (stownie: sto tysiecy) obligacii serii B o wartosci nominainej 100,00
PLN (stownie; sto ziotych) kazda i faczne] wartosci nominainej do 10.000.000,00 PLN (slownie:
dziesieé miliondw ziotych) (,Obligacje”);

(4} Obligacie zostang wyemitowane jako obligacje zabezpieczone;

(5) Zabezpieczenia Obligagjl s3 ustanawiane przez Emitenta;

(6) Emitent ustanowit nastepujgce Zabezpieczenia obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacii:

a. zastaw rejestrowy na zmiennym zbiorze rzeczy ruchomych ziozonym ze sprze¢tu sportowego
stanowigcego wyposazenie kiubow fitness (.Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy'), na
podstawie umowy z dnia 21 czerwca 2017 roku (kopia umowy Zastawu Rejestrowego na
Zbiorze Rzeczy stanowi Zafgcznik 1 do Umowy);

Strona 2z 17
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b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pienigznych wynikajgcych z umowy rachunku
bankowego {,Zastaw Rejestrowy na Rachunku Celowym”), na podstawie umowy z dnia 21
czenwca 2017 roku (kopia umowy Zastawu Rejestrowego na Rachunku Celowym stanowi
Zatacznik 2 do Umowy);

C. umowa cesji wierzytelnoci pienigznych z uméw ubezpieczenia dotyczacych sprzetu
sportowego z dnia 21 czerwea 2017 roku (,Cesja Wierzytelnogci z Umow Ubezpieczenia™)
(kopia umowy Cesji Wierzytelnosci z Uméw Ubezpieczenia stanowi Zatgcznik 3 do Umowy);

d. umowa cesji wierzytelnosci pienieznych z uméw dzierzawy sprzetu sportowego z dnia 21

czerwea 2017 roku (,Cesja Wierzytelnosci z Uméw Dzieriawy’) (kopia umowy Cesji
Wierzytelnosci z Uméw Dzierzawy stanowi Zatacznik 4 do Umnaowy);

(7)  Emitent zamierza ustanowié Zabezpieczenie Obl igacii w formie oSwiadczenia Emitenta o poddaniu
sig egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego {,O$wiadczenie
Emitenta’) (wz6r Oéwiadczenia Emitenta stanowi Zatacznik 5 do Umowy);

(8) zgodnie z dokumentacjg emisji Obligacii, w celu administrowania zabezpieczeniami ustanowionymi
na zabezpieczenie Obligacji, ma zosta¢ powolany administrator zabezpieczen, bedaey podmictem
trzecim w stosunku do Emitenta.

Strony zawieraja Umowe o nastepujacej tresci:

1. DEFINICJE | INTERPRETACJA

11, Definicje
W niniejszej Umowie, nastepujgce pisane wielkg literg terminy | wyrazenia bedg mialy
nastgpujace znaczenie:
-Administrator’, ,Administrator Zabezpieczer" ma znaczenie okreslone w komparygiji
Umowy.

+Agent Emisji” oznacza Michael/Strém Dom Maklerski spétka  z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzbg w Warszawie, przy ul. Aleje Jerozolimskie 134, 02-305
Warszawa, wpisanq do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000347507, NIP: 5252472215, REGON: 142261319,

~Gesja Wierzytelnosci z Umow Dzierzawy” ma znaczenie nadane w Punkcie (Bd) Preambuty.

.Cesja Wierzytelnoéci z Uméw Ubezpieczenia® ma znaczenie nadane w Punkcie (6c)
Preambuty.

-Dokumenty Zabezpieczen” oznaczajg wszelkie dokumenty, na podstawie ki6rych zostaly lub
zostang ustanowione Zabezpieczenia.

.Dzieni Roboczy" oznacza dzien (z wylaczeniem sobdt i niedziel), w ktérym banki w Polsce sq
otwarte dla prowadzenia dziatalnosci,

-Emitent” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy,
Informacje- Poufne” majg znaczenie nadane w Punkcie 9 niniejszej Umowy.
»Instrukeja” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.1 ninigjszej Umowy.

.Kodeks Cywiiny” oznacza ustawe 2 dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (Dz. U. 22017 r.,
poz. 459, z pozn. zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe zmieni lub zastgpi.
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ObciaZenia” oznacza wszelkie zastawy, w tym zastaw zwykdy, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, zastaw przymusowy, zabezpieczenie udzielone przez sgd, zastaw skarbowy,
przewlaszczenie na zabezpieczenie, prawa osob frzecich oraz wszelkie inne obcigzenia i
zabezpieczenia o charakierze rzeczowym lub obligacyjnym, podobne do wyzej wymienionych.

+Obligacje" maja znaczenie okreslone w Punkcie (3) Preambuly.
«Obligatariusz’ oznacza kazdego wiaciciela Obligacji.

.Oéwiadezenie Emitenta” ma znaczenie nadane w Punkcie (7) Preambuly.
.Program Emisji Obligacji" ma znaczenie okreslone w Punkcie (1) Preambuly.
.Roszczenia” majg znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniejsze] Umowy.

.PLN’ oznacza prawny $rodek platniczy Rzeczypospolitej Polskiej.

4Rachunek Celowy" oznacza rachunek bankowy prowadzony dla Emitenta, na ktory Emitent
ma obowigzek dokonywac wplat wszelkich kwot uzyskanych z Uméw Dzierzawy.

,Strona” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy.
.Swiadczenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 4.6 ninigjszej Umowy.

.Umowa" oznacza niniejszg umowe, wraz ze zmianami wprowadzonymi zgodnie z
postanowieniami tej Umowy i wszystkimi zatgczonymi do niej dokumentami.

Umowy Dzieriawy® oznaczajg jakgkolwiek umowe dzierzawy zawart3 na moment
sporzadzenia niniejszej Umowy lub ktéra zostanie zawarta po dniu zawarcia niniejszej Umowy
przez Emitenta, ktéra bgdzie dotyczyta dzierzawy jakichkolwiek elementéw Zbioru Rzeczy.

~JUmowy Ubezpieczenia” oznaczaja jakgkolwiek umowe ubezpieczenia zawarta na moment
sporzgdzenia niniejszej Umowy lub kiéra zostanie zawarta po dniu zawarcia niniejszej Umowy
przez Emitenta, ktéra bedzie dotyczyta ubezpieczenia jakichkolwiek elementéw Zbioru Rzeczy.

Ustawa" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(Dz. U.z2017r, poz. 1278, z p&in. zm.) lub inny akt prawny, ktéry te ustawe zmieni lub zastgpi.

«Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z
2015 ., poz. 238, z pdzn. zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe zmieni lub zastapi.

Wierzytelnosci Zahezpieczone" cznaczajg wszelkie wierzytelnosci pienigzne przyslugujgce
Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytulu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujgce
warto$¢ nominalng Obligacji oraz odsetki.

~Wynagrodzenie Godzinowe" ma znaczenie nadane w Punkcie 5.2 niniejszej Umowy.

Zabezpieczenia" oznaczajg Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy, Zastaw Rejestrowy na
Rachunku Celowym, Cesje Wierzytelnosci z Uméw Ubezpieczenia, Cesje Wierzytelnosci z
Uméw Dzierzawy oraz O$wiadczenie Emitenta.

.Zalecenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.2 ninigjszej Umowy.
.Zatgcznik” oznacza zatgcznik do Umowy.

.Zastaw Rejestrowy na Rachunku Celowym” ma znaczenie nadane w Punkcie (Bb}
Preambuly.

.Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy" ma znacznie nadane w Punkcie (8a) Preambuty.
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.Zawiadomienie” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.3 niniejszej Umowy.

~Zbiér Rzeczy" oznacza sprzet sportowy stanowigcy wyposazenie sportowe klubéw fithess,
bedacy zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skiadzie, stanowigcym catoé¢ gospodarcza,
nabyty przez Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku,
z wylaczeniem sprzetu nabytego przez Emitenta na wlasno&é w wyniku wykupu na podstawie
zawartych przez Emitenta uméw leasingu, w przypadku ktérych pierwotna data umowy leasingu
przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku.

12 Wykiadnia
1.2.1. Oile niniejsza Umowa nie stanowi inaczej, odniesienia w niniejszej Umowie do:

(a) .Emitenta’, ,Administratora” obejmujg réwniez ich nastgpcéw prawnych,
dozwolonych cesjonariuszy i dozwolonych beneficjentéw przeniesienia;

(b) niniejszej Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowig odniesienia do te
umowy lub dokumentu wraz z pézniejszymi zmianami.

1.2.2. Nagiéwki, Punkty i Zatgczniki zostaly wprowadzone dla ufatwienia posiugiwania sie
nimi.

1.2.3. Liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnoga i odwrotnie, chyba ze z kontekstu wynika
inaczej.

1.2.4. Wszystkie Zataczniki do niniejszej Umowy stanowig jej integraing cze&é.

OSWIADCZENIA EMITENTA
2.1.  Emitent ninigjszym o$wiadcza | zapewnia Administratora, ze:

2.1.1.  jest spotka nalezycie utworzona, dziatajaca zgodnie z obowigzujacym prawem polskim
oraz jest uprawniony do zawarcia Umowy | wykonania zobowigzan z niej wynikajgcych;

2.1.2, wszelkie formalnosci, w tym wszelkie zgody korporacyjne wymagane w celu zawarcia
przez Emitenta niniejszej Umowy i wykonania zobowigzan z niej wynikajgcych zostaty
uzyskane lub dopetnione i pozostajg w mocy;

2.1.3. podpisanie | wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie bgdzie stanowié
naruszenia statutu Emitenta, ani tez jakichkolwiek przepiséw prawa, wyrokéw i
orzeczef sgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych, badz uméw jakiegokolwiek
rodzaju, wigzacych Emitenta:

2.14. Emitent nie posiada wymagainych zaleglosci podatkowych, ani innych niz podatkowe,
regulowanych postanowieniami ordynacji podatkowej.

3. ZABEZPIECZENIA
3.1. Zobowiazanie Emitenta
Emitent zobowiazuje sie wobec Administratora, 2e do czasu wykupu Obligac]i:

3.1.1. podejmie wszelkie przewidziane prawem dziatania, lub spowoduje ich podjecie przez
inne podmioty, aby majatek Emitenta znajdowat sig w stanie umozliwiajgcym
zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych oraz, aby utrzymaé w mocy
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ustanowione Zabezpieczenia, az do peinego zaspokojenia Obligatariuszy;

3.1.2. nawlasny koszt sporzadzi wszelkie niezbedne dokumenty i wykona wszelkie niezbedne
czynnosci, ktérych Administrator za2ada w zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem
w mocy Zabezpieczen;

3.1.3. zawiadomi Administratora o wszelkich zgloszonych na pi$émie roszezeniach ostb
trzecich na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (slownie: sto tysigcy ztotych) wzgledem
jakiegokolwiek skiadnika majgtku Emitenta w terminie 7 dni od dnia zgloszenia takiego
roszczenia, w tym o kazdym wszczeciu egzekucji, pod rygorem odpowiedzialnosci za
szkody poniesione przez Obligatariuszy w zwigzku z brakiem powy2szego
zawiadomienia w powyzszym terminie;

3.1.4. niezwlocznie zawiadomi Administratora o;
{a) ziozeniu przez kidregokolwiek z Obligatariuszy Zzadania wczesniejszego
wykupu Obligacii;
{b) zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta przez okres diuzszy niz
3 (trzy) miesigce;

(=] wystapieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi z wnioskiem o
zabezpieczenie roszczenia;

(d) wytoczeniu wobec Emitenta powddztwa lub wszczeciu egzekucii na kwote co
najmniej 100.000,00 PLN (slownie: sto tysigcy ziotych);

(e} natozeniu na Emitenta publicznoprawnego obowiazku majgtkowego (na
podstawie ostatecznej decyzji w zakresie zobowigzan podatkowych, oplaty
administracyjnej, grzywny, oplaty karnej lub innego tego typu zobowigzania)
0 wartogci nie nizszej niz 100.000,00 PLN (sfownie; sto tysigcy ztotych)

—pod rygerem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku

z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowiazan;

3.1.5. niezwiocznie bedzie zawiadamia¢ Administratora o zdarzeniach lub okolicznoéciach
mogacych wywrzed istotny niekorzystny wplyw na Zabezpieczenia;

3.16. niezwlocznie udzieli Administratorowi, na jego wniosek, informacji dotyczacych
Zabezpieczen lub przedmiotéw Zabezpieczerh w zakresie niezbednym dla ochrony
interesow Obligatariuszy;

3.1.7. pod warunkiem uprzedniego zawiadomienia w terminie 7 (siedmiu) dni, zapewni
Administratorowi oraz jege przedstawicielom i wykonawcom w dowolnym czasie prawo
zbadania przedmiotéw Zabezpieczen oraz posiadanej przez Emitenta dokumentagciji z
nimi zwigzanej poprzez przekazanie wyZej wymienionej dokumentacji, a w pozostatym
zakresie poprzez udzielenie stosownego peinomocnictwa;

3.1.8. niezwlocznie po ziozeniu wobec Emitenta lub przez Emitenta wniosku o ogloszenie
upadiosci lub postepowania restrukturyzacyjnego, zawiadomi Administratora o tresci
wniosku o ogloszenie upadiosci lub postepowania restrukiuryzacyjnege i jego
zasadnosci.

3.2.  Uprawnienia oraz zobowiazania Administratora

3.21. Administrator bedzie petit funkcje administratora zabezpieczeni w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach oraz administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy.
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3.22. Peinienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczer obejmuje uprawnienie
i zobowigzanie do:

{a) wykonywania praw i obowigzkéw Administratora z Umowy, Dokumentéw
Zabezpieczen oraz do reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec
Emitenta w =zakresie zaspokojenia wymagainych  Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez egzekucie Zabezpieczeri:

(b) podejmowania czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy co
do Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje Zabezpieczen na
warunkach okreslonych w niniejszej Umowie, Obligacjach oraz Dokumentach
Zabezpieczen:;

(c) dokonania podzialu $rodkéw uzyskanych w wyniku czynnosci zmierzajgeych
do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do zaspokojenia z Zabezpieczefi oraz
przekazania kazdemu z Obligatariuszy kwoty jego naleznosci z
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, proporcionalnie do {gcznej sumy
niesptaconej wymagainej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku
do tgcznej sumy niesplaconych, wymagalnych wierzytelnosci wszystkich
Obligatariuszy z tytulu Wierzytelnosei Zabezpieczonych;

(d) informowania  Obligatariuszy oraz Emitenta o przystapieniu przez
Administratora  do  zaspokojenia wymagalnych  Wierzytelnoéci
Zabezpieczonych poprzez egzekucije ustanowionych Zabezpieczef.

323. Niezwiocznie po catkowitym wygashigoiu Wierzytelnosci  Zabezpieczonych Iub
wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na zwolnienie Zabezpieczen,
Administrator przy wspsipracy z Emitentem podejmie wszelkie czynnosci niezbedne do
zwolnienia Zabezpieczen.

3.24. Administrator jest uprawniony do wykonania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, zaspokojenia wymagainych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez
egzekucje Zabezpieczeri na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

3.2.5. W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktdrakolwiek ze Stron, Strony zobowigzujg
sig ze sobg wspdidziala¢ w niezbednym zakresie, tak, aby niezwiocznie i w sposéb
prawidiowy, ze szczegéinym uwzglednieniem intereséw Obligatariuszy, Administrator
przekazat obowiazki administratora zabezpieczert podmiotowi wskazanemu przez
Emitenta, w tym réwniez, aby zostaly przekazane takiemu podmiotowi wszelkie
niezbgdne dokumenty i informacje zwiazane z Zabezpieczeniami.

Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczen

3.8.1.  Zaspokojenie roszczeri Obligatariuszy poprzez egzekucje Zabezpieczeri bedzie mogto
nastapic na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie, Obligacjach oraz
Dokumentach Zabezpieczen.

3.3.2. Administrator moze przystapi¢ do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpieczen,
wytgcznie na warunkach prawem przewidzianych i okreslonych w dokumentach
zwigzanych z Obligacjami oraz Dokumentach Zabezpleczefi, po uprzednim pisemnym
powiadomieniu Emitenta i wyznaczeniu mu 14 (czternascie) dni na podjecie
stosownych  czynnoéci  zmierzajacych do  zaspokojenia Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, przy czym niepodjecie przez Emitenta takich czynnosci lub podjecie
czynnosci niesatysfakcjonujgcych, upowazni Administratora do dalszych dziatar,
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3.3.3. Podjecie decyzji 0 wszczeciu egzekucji z Zabezpieczer w celu pozyskania srodkéw na
zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych oraz o sposobie jej prowadzenia bedzie,
z zastrzezeniem sytuacji opisanej w Punkcie 7.1 ponizej, nalezalo wylgcznie do
Administratora,

3.34. Administrator, podejmujgc decyzjg o sposobie oraz kolejnosci prowadzenia egzekuciji z
Zabezpieczen, bedzie brat pod uwage przede wszystkim najlepsze interesy
Obligatariuszy, a w dalszej kolejno$ci takze interesy Emitenta. W tym celu Administrator
podejmie takie dziatania w zakresie egzekucji Zabezpieczen, jakie w jego ocenie beda
pozwalaly na pozyskanie jak najwigkszych kwot $rodkéw, jak najmniejszym kosztem
oraz w spostb mozliwie nieuciazliwy dia Emitenta.

33.5. W przypadku gdy kwota Srodkéw uzyskanych przez Administratora w toku egzekucji
Zabezpieczen bedzie:

(a) réwna kwocle niesptaconych Wierzytelnoéci Zabezpieczonych -
zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesplaconych Wierzyteinoci
Zabezpieczonych;

(b) wyzsza od kwolty niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych -
zobowigzanie Emitenta wygasa a Administrator przekaze nadwyike na
rachunek wskazany przez Emitenta, z zastrzezeniem postanowiert Punktu
3.3.7 Umowy;

(c) nizsza od kwoly niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych -
zobowigzanie Emitenta wygasa w czesci rdwnej wartoscl uzyskanego
zaspokojenia z Zabezpieczen, a Obligatariusze beda dochodzié od Emitenta
zaplaty pozostatej czesci naleznej im kwoty z pozostalej czesci Zabezpieczefi
oraz innych aktywdw Emitenta na podstawie obowigzujgcych przepiséw
prawa.

3.36. Administrator bedzie dokonywat kazdorazowej dystrybucji érodkéw uzyskanych w toku
egzekucji z Zabezpieczen, niezwlocznie po ich uzyskaniu. Srodki pozyskane przez
Administratora bgda przeznaczane w réwnym stopniu na pokrycie naleznosci
Obligatariuszy z kazdej z Obligacji. W takim przypadku platnosci Administratora bedg
zaliczane w nastepujgce] kolejnosci:

(a) odsetki za opéznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
{b) odsetki kapitatowe z Obligacii;
(c) naleznosé giéwna z Obligacii.

3.3.7. W pierwszej kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczen zaliczone zostang przez
Administratora na pokrycie kosztéw dzialar podjgtych przez Administratora, to jest w
szczegdlnosci na poniesione przez Administratora:

(a) koszty opiat publicznoprawnych, koszty ogloszen, koszty | oplaty sadowe i
notarialne;

(b) koszty doradcéw zewngtrznych zatrudnionych przez Administratora w celu
nalezytego prowadzenia egzekucji Zabezpieczen,

oraz na wynagrodzenie Administratora, o kiérym mowa w Punkcie 5 ponize;j.
3.3.8. W razie koniecznoéci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek uzasadnionych
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kosztow i optat sgdowych, urzedowych, notarialnych lub komomiczych zwiazanych z
dochodzeniem roszczen z tytulu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen,
Administrator, przed podjgciem czynnoéci zwigzanych z dochodzenlem roszezen z
tytufu Obligacji ma prawo zada¢ od Obligatariuszy przekazania na rachunek bankowy
Administratora odpowiednich kwot umoziiwiajacych pokrycie tych uzasadnionych
kosztow i opfat. W przypadku braku przekazania kwot, o ktérych mowa powyzej na
rachunek Administratora, Administrator moze powstrzyma¢ sig od podejmowania
czynnosci zwigzanych z dochodzeniem roszezen z tytutu Qbligacii, w tym na podstawie
Zabezpieczen.

33.9. W przypadku, o ktdrym mowa w Punkcie 3.3.5(c) powyzej, Administrator dokona
czgsciowej platnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposdb, ze naleznosci
Obiigatariuszy zostang pokryte z uzyskanych $rodkéw proporcjonalnie do posiadanych
Obligacji (wedtug wartosci nominainej). Naleznosci z kazdej Obligacji zostana pokryte
w tej samej wysokosci. W takim przypadku platnoéei Administratora beda zaliczane w
nastepujgee] kolejnosci:

(a) odsetki za opb2nienie w zaspokojeniu naleznoéci z Obligacji;
(b) odsetki kapitatowe z Obligacji;
{c) naleznosé giéwna z Obligacii.

3.3.10. Po zaspokojeniu wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator podejmie
dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczeni oraz wydanie Emitentowi
ewentualnej nadwyzki srodkéw pozyskanych przez Administratora w wyniku egzekucji
Zabezpleczen,

ODPOWIEDZIALNOSC STRON

4.1.  Strony zobowigzujg sie dolozyé wszelkich staran dla zapewnienia nalezytego wykonania
Umowy.

4.2.  Administrator nie ponosi odpowiedzialnoéci za ustanowienie Zabezpieczen, jak réwniez za ich
waznos¢ lub skutecznosé.

4.3.  Administrator nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang
zaspokojone, w tym nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznosd egzekucji z Zabezpieczen.

4.4.  Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakiekolwiek
szkody z wyjatkiem szkéd powstatyeh w wyniku niezachowania przez Administratora nalezytej
starannosci przy wykonywaniu przez niege jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszej Umowy.
Emitent zrzeka sie dochodzenia od Administratora jakiejkolwiek odpowiedzialnosci powstatej w
wyniku dziatania lub zaniechania Administratora w zwigzku z wykonywaniem niniejszej Umowy,
o ile podsiawa powstania odpowiedzialnogci nie bylo dziatanie Administratora z winy umysingj
lub razgce niedbalstwo.

4.5.  Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode wywotang
dziataniem lub zaniechaniem Emitenta, ktére nie bylo zalezne od Administratora, lub o ktérym
Administrator nie wiedzial, w szczegéinosci wynikajaca ze zlozenia przez Emitenta w niniejszej
Umowie os$wiadczef niezgodnych z rzeczywistoscia badZ nieztozenia przez Emitenta
oswiadczenia o stanach lub zdarzeniach, majgcych lub moggeych mie¢ wplyw na prawidliowa
realizacje Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie intereséw Obligatariuszy,
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4.6. W przypadku, gdy w zwigzku z Zabezpieczeniami oraz petniong przez Administratora funkcjg w
stosunku do Zabezpieczerl, zostang skierowane przez jakikolwiek podmiot w stosunku do
Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora (,Roszczenia™), kitre bedag
podejmowane zgodnie z Umowg i dokumentami ustanowienia Zabezpieczer, a na skutek
Roszczen zostanie wydane prawomocne orzeczenie sgdowe lub ostateczna decyzja
administracyjna zasadzajgce lub stwierdzajace zobowigzanie Administratora do zapiaty na
rzecz tych osob trzecich $wiadczenia pienigznego (,Swiadezenie”), o ile podstawg powstania
odpowiedzialnoéci Administratora nie bylo dziatanie Administratora z winy umysinej lub razace
niedbalstwo, Emitent bedzie zobowigzany do zaptacenia na rzecz Administratora
odszkodowania umownego w wysokosci zaplaconych przez Administratora Swiadczer oraz
zwigzanych z tym kosztow procesu, w tym kosziéw doradcoéw prawnych oraz ekspertéw innych
dziedzin, jesli skorzystanie z ich ustug znajdowato uzasadnienie — na nastepujgcych warunkach
spefnionych igcznie:

46.1. o kazdym Roszczeniv Administrator niezwlocznie powiadomi Emitenta w formie
pisemnej oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji i udostepni wszelkg posiadang
dokumentacje dotyczacg Roszczenia;

4.6.2. Administrator umozliwi Emitentowi udzial w negocjacjach z podmiotami podnoszacymi
Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych lub
innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio lub za poSrednictwem oséb
wskazanych przez Emitenta;

4.6.3. zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugéd w zakresie Roszezeri winno
odbywac sie za uprzednig zgodg Emitenta.

5. WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA

5.1.  Poczgwszy od dnia przydziatu Obligacji do dnia pelnego zaspokojenia Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, Administrator bedzie otrzymywat od Emitenta wynagrodzenie miesieczne w
zZryczattowane] wysokosci rownej Z
zastrzeZzeniem postanowieri Punktu 5.2 i nastepnych ponizej.

5.2. W przypadku koniecznosci podejmowania przez Administratora w stosunku do Obligatariuszy
jakichkolwiek czynnosci na podstawie Umowy, w tym w razie wystgpienia przypadku naruszenia
okreslonego w warunkach emisji Obligacji i podejmowania czynnosci egzekucyjnych lub
czynnosci w odniesieniu do Zabezpieczeri, Administrator otrzyma niezaleZnie od
wynagrodzenia wskazanege w Punkcie 5.1 wynagrodzenie godzinowe (.Wynagrodzenie
Godzinowe").

5.3.  Wynagrodzenie Godzinowe bedzie naliczane wedlug stalej stawki godzinowej w kwocie
PLN netto za kazda godzine przepracowang przez
prawnikéw Administratora w zwigzku z wykonywaniem Umowy.

54. W przypadku wystgpienia o wyplate Wynagrodzenia Godzinowego Administrator przedstawi
Emitentowi szczegdlowe wyliczenie przedmiotowe-czasowe prac wykonanych w ramach liczby
godzin pracy.

5.5,  Wynagrodzenie, o ktdrym mowa w Punkcie 5.1 powyzZej, nie obejmuje optat sadawych,
urzedowych, notarialnych oraz komorniczych, a takze oplat (wynagrodzenia) uiszézanych na
rzecz zagranicznych doradcéw prawnych, poniesionych w zwiazku z pelnieniem funkcji
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Administratora, W przypadku poniesienia takich opiat przez Administratora, Emitent zwréei ich
rownowartos¢ Administratorowi.

56.  Na poczet wydatkow wskazanych w Punkcie 5.5 Administrator moze wystapi¢ do Emitenta o
wplacenie zaliczki. Niewykorzystana kwota zaliczki, zgodnie z kiasyfikacia wydatkdw
okreslonych w Punkeie 6.5 zostanie zwrécona na wskazany przez Emitenta rachunek bankowy.

6.7. Emitent zwréci Administratorowi réwnowartosé poniesionych przez Administratora |
udokumentowanych  uzasadnionych kosztéw  realizacji zaspokojenia  wierzytelnosci
Obligatariuszy z ustanowionych zabezpieczen, o ile nie zostang one pokryte ze Srodkow
uzyskanych w toku tych czynnoéci,

58. Emitent zwroci Administratorowi réwnowartosé poniesionych przez Administratora i
udokumentowanych uzasadnionych kosztéw przejazdéw, podrézy stuzbowych oraz noclegéw
poza siedzibg Administratora.

59. Do kwoty naleznych zgodnie z zapisami ninigjszego Punktu zostanie doliczony podatek od
towaréw i uslug (VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

5.10. Kwoty nalezne zgodnie z zapisami ninigjszego Punktu beda platne przez Emitenta przelewem
w ciagu 14 dni od dnia otrzymania prawidiowo wystawionych faktur VAT (lub innych wiasciwych
dokumentéw) przez Administratora na rachunek bankowy wskazany w fakturze VAT (lub innym
wiasciwym dokumencie).

6. OSWIADCZENIA STRON

6.1.  Strony oéwiadczaja, iz zawarcie niniejszej Umowy | wykonanie jej postanowieri nie czyni w
calosci lub w czgéci niemozliwym zadoséuczynienie roszczeniom oséb trzecich w rozumieniu
art. 59 Kodeksu Cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art. 527-
534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie Istniefg inne umowne zastrzezenia ograniczajgce badz
wylgezajgee mozliwosé zawarcia | wykonania postancwien niniejszej Umowy przez Strony.

6.2.  Strony oswiadczaja, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, a takze, ze do jej zawarcia nie s wymagane zadne
zgody ani zezwolenia, ktore nie zostaly udzielone.

6.3. Strony stwierdzajg i zapewniaja, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym
orzeczeniem sgdu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami administracyjnymi
wydanymi przez urzgdy pafistwowe lub inne organy jak réwniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek
postgpowanie, ktére mogloby doprowadzié do wydania takiego orzeczenia badz decyzji.

6.4.  Osoby reprezentujace Strony Umowy oswiadczaja, we wiasnym imieniu, ze sg prawidlowo
umocowane | uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajacymi z nigj
zobowigzaniami | uprawnieniami.

7. ZADANIA | ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

7.1, Obligatariuszom posiadajacym Obligacje, ktarych laczna wartosé nominalna przekracza 75%
(stownie: siedemdziesigt pie¢ procent) lacznej wartosci nominalnej Obligacji, przystuguje
uprawnienie do skiadania Administratorowi instrukcji w zakresie wszczecia przez niego
egzekucji z Zabezpieczer w celu zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych.
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(a) W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skladajg
Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemng instrukcje
wszczecla egzekucji Zabezpieczen wraz ze wskazaniem przyczyn uzasadniajgcych
zlozenie takiej instrukciji na gruncie postanowien dokumentow begdgcych podstawg
emisji Obligacji oraz rekomendowanego sposobu prowadzenia egzekugji
Zabezpieczen, kidra powinna zostac wszczeta przez Administratora (,Instrukcja”).

(b) Instrukcia powinna zosta¢ podpisana przez wszystkich Obligatariuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji i dorgczona
zgodnie z zasadami zawiadomieri przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

(c) Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do cbowiazku
wszezecia egzekucji Zabezpieczer, przy czym nie ma ona charakteru wigzacego dla
Administratora w zakresie rekomendowanego sposcobu prowadzenia egzekudii
Zabezpieczeh, ktdra powinna zostaé¢ wszczeta przez Administratora. Sposéb
prowadzenia egzekucji Zabezpieczeri przez Administratora uzalezniony jest w
kazdym przypadku od jego decyzji opartej na dokonanej przez Administratora ocenie
sytuacji oraz interesow Obligatariuszy,

7.2 Niezaleznie od uprawnienia, o ktérym mowa w Punkcie 7.1 powyzej, Obligatariuszom
posiadajgcym Obligacje, ktérych lgczna warto§é nominaina przekracza 50% (slownie:
pigtdziesiat procent) {acznej wartosci nominalnej Obligaci, przystuguje uprawnienie do
skiadania Administratorowi niewigzagcych zalecer w zakresie wykonywania przez niego funkcji
administratora zabezpieczer.

(a) W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skiadajg
pisemne zalecenie Administratorowi (z kopig do Emitenta craz Agenta Emisji) wraz
ze wskazaniem rekomendowanego dziatania, ktére powinno zostaé podjete przez
Administratora (,Zalecenie”).

{b) Zalecenie powinno zostaé podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wraz ze
wskazaniem warto$ci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji i doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomief przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

(©) Zalecenie nie ma charakteru wigzacego dla Administratora, przy czym Administrator
moze uwzgledni¢ przedstawione przez Obligatariuszy rekomendacje w odniesieniu
do wykonywania przez niego funkcji administratora zabezpieczen.

7.3.  Obligatariuszom posiadajgcym Obligacje, ktérych lgczna wartoéé nominalna przekracza 75%
(stownie: siedemdziesigt pie¢ procent) tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, przystuguje
uprawnienie do zloZenia 2gdania zmiany podmiotu peigcego funkcje administratora
zabezpieczen.

(a) W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skladajg
pisemne zadanie Emitentowi (z kopia do Administratora oraz Agenta Emisji) wraz ze
wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejgé funkcje administratora
zabezpieczeri (,Zawiadomienie”).

(b} Zawiadomienie powinno zostaé podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalngj posiadanych przez nich Obligacji i doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

(c) Jezeli Zawiadomienie speinia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono dla
Emitenta wigzace. W tym przypadku, Emitent w ciagu 5 Dni Roboczych od

Strona 12z 17

———————
138 |Strona



DOM MAKLERSKI

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do ziozenia oSwiadczenia o
wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 8.1 ponizej.

(d) W przypadku ziozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrzet umowg o peinienie funkcji
administratora zabezpieczenn z podmiotem wskazanym przez Obligatariuszy w
Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny peini¢ funkcje administratora
zabezpieczen najpozniej z dniem rozwigzania Umowy.

(e) W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym w
Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpozniej z dniem rozwigzania Umowy,
Emitent zawrze takg umowe z innym, wybranym przez siebie podmiotem, ktory
bedzie zdolny peini¢ funkcje administratora zabezpieczef najpdzniej z dniern
rozwigzania Umowy,

74. W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z sytuacji wskazanych w pkt. 7.1, 7.2 oraz 7.3 niniejszej
Umowy Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania o jej zaistnieniu
Agenta Emisji.

WEJSCIE W 2YCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

81.  Strony zawieraja Umowe na czas okreslony, ktéry uplywa w terminie 14 (cziernastu) dni od dnia
petnego zaspokojenia wszelkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych Obligatariuszy z tytulu
Obligacii, przy czym kazda ze Stron moze wypowiedzied Umowg z zachowaniem okresu
wypowiedzenia 45 (czterdziestu pigciu) dni, z zastrzezeniem, ze Emitent moze wypowiedzied
Umowe wytgcznie w sytuacji gdy uprzednio powola nowego administratora zabezpieczen oraz
skutecznie przeniesie na niego uprawnienia do administrowania Zabezpieczeniami.
Administrator moze wypowiedzieé Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia 30
(trzydziestu) dni, z zastrzezeniem, ze Administrator moze wypowiedzie¢ Umowe wytacznie z
waznych przyczyn, w szczeg6inosci w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan Emitenta przewidzianych w Umowie, w tym w przypadku braku platnoci kwot
naleznych Administratorowi na podstawie Umowy. O$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy
powinno byé sporzadzone na pismie pod rygorem niewaznosci i doreczone lub przestane
2godnie z zasadami zawiadomier okreslonymi w Punkcie 10 Umnowy.

8.2. Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Cbligatariuszy zobowiazuje sie
wspdipracowa¢ z Emitentem w zakresie zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora
zabezpieczen, w szczegdinosci zlozy do Emitenta oraz nowe wybranego administratora
zabezpieczenh wszelkie wymagane oswiadczenia oraz przekaze stosowng dokumentacje
zwigzang z dotychczasowym petnieniem przedmiotowe] funkcji,

9. INFORMACJE POUFNE

8.1.  Strony zgadzajg sig i przyjmuja, e informacje dotyczace Umowy (,Informacje Poufne”) beda
utrzymywane w poufnosci oraz zapewniajs, ze informacje takie bedg wykorzystywane
wylacznie w celach obejmujgcych wspéing realizacje Umowy, i Ze nie bedy przekazywane ani
ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze
stron ma prawo ujawnié Informacje Poufne:

9.1.1. czlonkom swoich wiadz: oraz
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9.1.2. doradcom prawnym, finansowym, ksiggowym, podatkowym oraz innym, pod warunkiem
uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby i podmioty obowiazku zachowania
paufnosci w stosunku do udostepnionych im danych i informaciji niejawnych w zakresie
nie wezszym niz obowigzujacy Strony niniejszej Umowy; oraz

8.1.3. Agentowi Emisji.

8.2.  Niniejsze zobowigzanie do poufnosci obejmuje takze wszelkie dokumenty w zakresie, w jakim
zawierajg one Informacje Poufne lub s3 na takich informacjach oparte.

9.3.  Okreslone w ninigjszym punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywalo takze po
ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.

94.  Strony podejma wszelkie niezbedne $rodki w celu zachowania informacji Poufnych w tajemnicy.
95 Informacje Poufne nie obejmuja:

9.51. informacji dostepnych publicznie;

9.5.2. informacji uzyskanych od oséb trzecich;

9.5.3. informacji przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom oraz organom, ktore
uczestniczg w realizacji celu ninigjszej Umowy, pod warunkiem jednakze, Ze kazdy z
fych podmiotdw zobowigze sie do nieujawniania Informacji Poufnych w co najmniej
takim samym zakresie | na takich samych zasadach, jak te znajdujgce zastosowanie do
Stron;

9.54. informacji przekazanych wiasciwym wiadzom lub sgdom w odniesieniu do zawarcia i
wykonania Umowy.

96. W celu uniknigcia wafpliwosci Strony potwlerdzajg, 2e nie bedzie stanowié naruszenia
obowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz informacii na temat
faktu jej zawarcia;

9.6.1. dokonane w procesie emisji obligacji na podstawie Programu Emisji Obligacji (w
szczegolnosci potencjalnym obligatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowane;
nabyciem tych obligacii;

96.2. dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

96.3. dokonane w zwiazku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi nalozonymi na
Emitenta na podstawie dokumentéw zwigzanych z emisjg Obligacji lub obowiazkami
informacyjnymi wynikajaeymi z innych uméw, w tym uméw finansowych, ktérych strong
jest Emitent.

10. ZAWIADOMIENIA

10.1. Sposcby dorgczania i adresy
10.1.1. Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zgdania, odstgpienia lub
wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg bedg skiadane w formie pisemnej oraz
podpisane przez badz w imieniu Strony je skiadajgcej. Zawiadomienie zostanie
dostarczone pozostalym Stronom bezposrednio lub przez kuriera lub poczty
elektroniczng potwierdzong nastepnie listem polecenym za potwierdzeniem odbioru na

nastepujgce adresy:
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Benefit Partners sp. z 0.0.

ul. Plac Europejski 2

00-844 Warszawa

do rak: Zbigniew Tatys, email: z tatys@benefitpartners.pl

lub inny adres, o ktérym Emitent prawidiowo zawiademi Administratora.

Spaczynski, Szczepaniak i Wspélnicy sp.k.

ul. Rondo ONZ 1, pietro 12

00-124 Warszawa

do rgk: Szymon Qkeri, email: szymon.okon@ssw.pi

lub inny adres, o ktérym Administrator prawidiowo zawiadomi Emitenta,
10.1.2. Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczong:

() jesli wystano jg poczts elektroniczng (i potwierdzono wyslanie listem poleconym)
pomigdzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w Dziefi Roboczy w
miejscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wystania w innym czasie, o
9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod warunkiem, ze
nadawca wiadomoéci, przesylanej poczig elektroniczna, nie otrzymat
generowanej automatycznie informacji o tym, ze wiadomosé nie dotarfa na
prawidiowo wprowadzony adres poczty elektronicznej adresata korespondenciji i
ped warunkiem, ze ta sama korespondencja zostanie wystana Stronie listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w okresie kolejnych 3
(trzech) Dni Roboczych; lub

(i) jesli wystano ja listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem, 10
(dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba 2e zostanie skutecznie
dostarczona przed tym dniem.

10.1.3. Jezyk zawiadomieri

Wszelkie zawiadomienia, o ktérych mowa w niniejszej Umowie beda skiadane w jezyku
polskim.

DODATKOWE ZAPEWNIENIE

W miarg swoich mozliwosci Strony podejma lub spowoduja, ze podiete zostang wszelkie
dziatania w celu wykonania niniejszej Umowy, w szczegélnosci polegajgce na sporzadzeniu
wszelkiego rodzaju aktow | dokumentdw, doprowadzeniu do zwolania wszelkiego rodzaju
spotkari, zgromadzeri lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczefi, rezygnacjii
2god, a takze podjgciu wszelkich uchwat badZz wykonaniu w inny sposob wszelkich
przystugujacych im praw i uprawnier.

POSTANOWIENIA OGOLNE

Do przeniesienia praw i cbowigzkéw ktorejkolwiek ze Stron wynikajgcych z niniejszej Umowy
wymagana jest wczesniejsza zgoda drugiej Strony udzielona na piémie, z zastrzezeniem
uprawnienia Administratora do przelewu jego praw i obowigzkow z tytutu Umowy (z
wylgczeniem wierzytelnosci o zaplate zaleglego wynagrodzenia z tytutu Umowy) zgodnie z
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Punktem 8.1 na rzecz podmiotu wskazanego przez Obligatariuszy jako nowy administrator
zabezpieczen, na co Emitent niniejszym wyraza zgode.

12.2. Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani zadnego sposobu ich realizacji lub
zaspokaojenia wynikajgcego z przepiséw prawa lub postanowiefi niniejszej Umowy nie uznaje
sig za podlegajacego zrzeczeniu sig, ograniczeniu lub wylgczeniu z powodu opdZnienia lub
zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czesciowege wykonania takiego prawa,
uprawnienia lub reszczenia, badZ skorzystania ze sposobu jego realizacji lub zaspokojenia w
przesziosci.

12.3. Niniejsza Umowa zostala sporzadzona w dwbch jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym
dla kazdej ze Siron.

13. KLAUZULA SALWATORYJNA

13.1. Kazde z postanowiert Umowy jest odrebne. Jesli ktorekolwiek z postanowiert Umowy jest lub
bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powodéw niewykonalne, nie bedzie
miec to wplywu na zgodnosc z prawem, waznosé lub wykonalnosé innych postanowier Umowy.

14, ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWQ WELASCIWE
14.1.  Wszelkie zmiany do ninigjszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
14.2.  Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowana.

14.3. Ewentualne spory wynikajace 2 ninigjszej Umowy lub powstate w zwigzku z nig, w tym wszelkie
kwestie dofyczace istnienia, waznosci lub rozwigzania Umowy albo stosunkéw prawnych
powstatych na jej gruncie, bedg poddawane pod rozstrzygniecie i ostatecznie rozstrzygane
przez wiasciwe sgdy powszechne.

PODPISY
W imieniu Administratora:

Podpis: M@@T‘/

Imig i nazwi!ko: Szymon Okori
Funkgja: Petnomocnik

W imieniu Emitenta:

Podpis:/LL' Ta/;\ %

Imie i nazwisko: Zbigniew Tatys
Funkcja: Prezes Zarzadu
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UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu 8 marca 2018 roku

pomigdzy

BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0,
z siedribg w Warszawie
jako Emitentem

oraz

SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK IWSPOLNICY SP.K.
z siedzibg w Warszawie
jako Administratorem Zabezpieczen

Spaczynski, Szczepaniak | Wspdlnicy Sp.k.

Rondo ONZ 1 tel. +48 22 455 87 00 ul. Mielzyriskiego 14 tel. +48 61 625 16 00 www.ssw.pl
00-124 Warszawa  fax.+48 22 455 87 01 81-725 Poznan fax.+48 61 625 16 01
warszawa@ssw. pl poznani@ssw.pl
Spélka zarejestrowana w Sgdzie Rejenowym dla m. St Warszawy, Xl Wydziat G d Kraj Rejestru Sgdowego 6
pod numerem KRS 583584, NIP 525-258-81-33,

4
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UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Niniejsza umowa o pelnienie funkcji administratora zabezpieczen (zwana dalej ,Umowg") zostala
zawarta w Warszawie w dniu 6 marca 2018 roku pomiedzy:

(1) Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowege Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000389645, NIP: 5252511599, REGON: 142985543,
kapitat zakladowy 1.052.500,00 PLN (zwang dalej ,Emitentem”);

oraz

(2) Spaczyriski, Szczepaniak i Wspélnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 \Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 52525659133, REGON:
146936694 (zwang dale] ,Administratorem Zabezpieczen”).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczer zwani sg w dalszej czesci Umowy tacznie Stronami”, a kazdy
Z nich z osobna zwany jest ,Strong”

PREAMBULA

ZWAZYWSZY, ZE:

(1) na mocy uchwaly nr 1/2017/06/13 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku uruchomiono
program emisji obligacji zwyklych na okaziciela, niemajacych formy dokumentu, o wartosci
nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto ziotych) kazda | lgezne] warosci nominainei do kwoty
60.000.000,00 PLN (siownie; szeéédziesigt miliondw ziotych) (,Program Emisji Obligacji');

{2) na mocy uchwaly nr 1/2017/10/30 Zarzgdu Emitenta z dnia 30 paZdziernika 2017 roku w sprawie
zmiany uchwaty Zarzadu nr 1/2017/06/13 z dnia 13 czerwca 2017 roku w sprawie uruchomienia
programu emisji obligacji, dokonano zmiany polegajgcej na wprowadzeniu mozliwoéci emisji obligaci
w trybie oferty publicznej w ramach Programu Emisji Obligacji,

(3) wna mocy uchwaly nr 01/2018/03/05 Zarzadu Emitenta z dnia 5 marca 2018 roku, Emitent
postanowit 0 emisji do 150.000 (stownie: sto pie¢dziesiat tysiecy) obligacji serii C o warto$ci
nominainej 100,00 PLN (stownie: sto ziotych) kazda i tacznej wartosci nominalne] do
15.000.000,00 PLN (stownie: pigtnascie miliondw zfotych), z zastrzezeniem mozliwosci
zwigkszenia liczby emitowanych obligacii do 200.000 (stownie: dwiescie tysigcy) obligacii serii C
o wartoéci nominalnej 100,00 PLN {stownie: sto ziotych) kazda i fqcznej wartoSci nominalnej do
20.000.000,00 PLN (slownie: dwadziescia milionéw ziotych) przez Zarzad Emitenta, przed
rejestracjg obligacji zgodnie z warunkami emisji obligacji (,Obligacje”);

(4) Obligacie zostang wyemitowane jako obligacje zabezpieczone;
(5) Zabezpieczenia Obligacii sg ustanawiane przez Emitenta;

(6) Emitent ustanowit nastepujgce Zabezpieczenia obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligaciji:
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a. zastaw rejestrowy na zmiennym zbiorze rzeczy ruchomych ziozonym ze sprzetu sportowego
stanowigcego wyposazenie klubow fitness (.Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy”), na
podstawie umowy z dnia 21 czerwca 2017 roku (kopia umowy Zastawu Rejestrowego na
Zbiorze Rzeczy stanowi Zatgcznik 1 do Umowy);

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pienigznych wynikajacych z umowy rachunku
bankowego (,Zastaw Rejestrowy na Rachunku Celowym"), na podstawie umowy z dnia 21
czerwca 2017 roku (kopia umowy Zastawu Rejestrowego na Rachunku Celowym stanowi
Zatgeznik 2 do Umowy);

€. umowa cesji wierzytelnosci pienigznych z um6w ubezpieczenia dotyczacych sprzetu
sportowego z dnia 21 czerwea 2017 roku (,Cesja Wierzytelnosci z Uméw Ubezpieczenia’)
(kopia umowy Cesji Wierzytelnosci z Uméw Ubezpieczenia stanowi Zatacznik 3 do Umowy);

d. umowa cesji wierzytelnosci pienigznych z umdw dzierzawy sprzetu sportowego z dnia 21
czerwca 2017 roku (,Cesja Wierzytelnosci z Uméw Dzierzawy’) (kopia umowy Cesji
Wierzytelnosci z Umow Dzierzawy stanowi Zatacznik 4 do Umowy);

{7)  Emitent zamierza ustanowi¢ Zabezpieczenie Obligacji w formie o$wiadczenia Emitenta o poddaniu
sig egzekucjl w trybie art. 777 §1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego {,O$wiadezenie
Emitenta’) (wzér Oéwiadczenia Emitenta stanowi Zalgcznik 5 do Umowy);

(8)  zgodnie z dokumentacjg emisji Obligacii, w celu administrowania zabezpieczeniami ustanowionymi
na zabezpieczenie Obligacii, w tym zabezpieczeniem w formie Oéwiadczenia Emitenta, ma zostaé
powolany administrator zabezpieczen, bgdacy podmiotem trzecim w stosunku do Emitenta.

Strony zawierajg Umowe o nastepujacej tresci:
1. DEFINICJE | INTERPRETACJA
1.1,  Definicje

W niniejszej Umowie, nastepujace pisane wielkg litera terminy i wyrazenia bedg mialy
nastepujgce znaczenie:

~Administrator’, ,Administrator Zabezpieczeri® ma znaczenie okreslone w komparycji
Umowy.

~Agent Emisji" 0znacza Michae//Strém Dom Maklerski spéika akeyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa, wpisang do rejesiru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000712428, NIP: 5252472215, REGON: 142261319.

.Cesja Wierzytelnoéci z Uméw Dzierzawy” ma znaczenie nadane w Punkcie (6d) Preambuly.

.Cesja Wierzytelnosci z Uméw Ubezpieczenia® ma znaczenie nadane w Punkcie (6c)
Preambuty.

.Dokumenty Zabezpieczeri” oznaczajg wszelkie dokumenty, na podstawie ktérych zostaly lub
zostang ustanowione Zabezpieczenia.

»Dzien Roboczy” oznacza dzief (z wytaczeniem sobiét f niedziel), w kiérym banki w Polsce sg
otwarte dla prowadzenia dzialalnosci.

LEmitent’ ma znaczenie okre$lone w kornparycji Umowy.
.Informacje Poufne” majg znaczenie nadane w Punkcie 9 ninigjszej Umowy.

g
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Jnstrukcja’ ma znaczenie nadane w Punkcie 7.1 niniejszej Umowy.

.Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (Dz. U, 22017,
poz. 459, z péZn. zm.) lub inny akt prawny, ktéry te ustawe zmieni lub zastapi,

.ObcigZenia” oznacza wszelkie zastawy, w tym zastaw zwykly, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, zastaw przymusowy, zabezpieczenie udzielone przez sgd, zastaw skarbowy,
przewtaszczenie na zabezpieczenie, prawa oséb trzecich oraz wszelkie inne obcigzenia i
zabezpieczenia o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym, podobne do wyzej wymienionych.

.Obligacje” majg znaczenie okreslone w Punkcie (3) Preambuty.
.Obligatariusz’ oznacza kazdego wiasciciela Obligacil.

JOéwiadczenie Emitenta” ma znaczenie nadane w Punkcie (7) Preambuty.
«Program Emisji Obligacji” ma znaczenie okre$lone w Punkcie (1) Preambuty.
JRoszczenia” majg znaczenie nadane w Punkcie 4.6 ninigjszej Umowy.

.PLN" oznacza prawny $rodek platniczy Rzeczypospolitej Polskie].

+Rachunek Celowy" oznacza rachunek bankowy prowadzony dia Emitenta, na ktéry Emitent
ma obowiazek dokonywaé wplat wszelkich kwot uzyskanych z Uméw Dzierzawy.

.Strona” ma znaczenie okre$lone w komparycji Umowy.

Swiadczenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniejszej Umowy.

Umowa" oznacza niniejszg umowe, wraz ze zmianami wprowadzonymi zgodnie z
postanowieniami tej Umowy i wszystkimi zatgczonymi do niej dokumentami.

Jmowy Dzierzawy" oznaczajg jakgkolwiek umowe dzierzawy zawartg na moment
sporzadzenia ninigjszej Umowy lub ktora zostanie zawarta po dniu zawarcia niniejszej Umowy
przez Emitenta, ktora bedzie dotyczyta azierzawy jakichkolwiek elementow Zbioru Rzeczy.

Umowy Ubezpieczenia” oznaczajg jakakolwiek umowe ubezpieczenia zawarta na moment
sporzadzenia ninigjszej Umowy lub ktéra zostanie zawarta po dniu zawarcia niniejsze] Umowy
przez Emitenta, ktdra bgdzie dotyczyla ubezpieczenia jakichkolwiek elementéw Zbioru Rzeczy.

~Ustawa" oznacza ustawe z dnia 8 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(Dz. U. 2z 2017 r,, poz. 1278, z pd2n. zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe zmieni lub zastapi.

Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z
2015, poz. 238, z p6zn. zm.) lub inny akt prawny, ki6ry te ustawe zmieni lub zastapi.

Wierzytelnosci Zabezpieczone” oznaczajg wszelkie wierzytelnosci pieniezne przysiugujgce
Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytulu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujace
warto$¢ nominalng Obligacii oraz cdsetki.

Wynagrodzenie Godzinowe” ma znaczenie nadane w Punkeie 5.2 niniejsze] Umawy.

Labezpieczenia" oznaczajg Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy, Zastaw Rejestrowy na
Rachunku Celowym, Cesje Wierzytelnosci z Uméw Ubezpieczenia, Cesje Wierzytelnosci z
Uméw Dzierzawy oraz O$wiadczenie Emitenta.

«Zalecenie” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.2 ninigjszej Umowy.
~Latgcznik” oznacza zalgcznik do Umowy.
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.Zastaw Rejestrowy na Rachunku Celowym® ma znaczenie nadane w Punkcie (6b)
Preambuly.

.Zaslmf Rejestrowy na Zbiorze Rzeczy" ma znacznie nadane w Punkcie (6a) Preambuty.
~Zawiadomienie® ma znaczenie nadane w Punkeie 7.3 niniejszej Umowy.

«£bibr Rzeczy" oznacza sprzet sportowy stanowigcy wyposazenie sportowe kiubéw fitness,
bedaey zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skladzie, stanowigcym catosé gospodarczg,
nabyty przez Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrzeénia 2018 roku,
z wylaczeniem sprzetu nabytego przez Emitenta na wiasnosé w wyniku wykupu na podstawie
zawartych przez Emitenta uméw leasingu, w przypadku ktarych pierwotna data umowy leasingu
przypada przed dniem 15 kwietnia 2017 roku.
Wykladnia
1.21. Oile niniejsza Umowa nie stanowi inaczej, odniesienia w niniejszej Umowie do:
(a) .Emitenta’, ,Administratora” obejmujg réwniez ich nastepcow prawnych,
dozwolonych cesjonariuszy i dozwolonych beneficjentéw przeniesienia;
(b} ninigjszej Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowig odniesienia do tgj
umowy lub dokumentu wraz z pé2niejszymi zmianami.
1.2.2. Nagiéwki, Punkty i Zalgczniki zostaly wprowadzone dla ulatwienia postugiwania sie
nimi.
1.2.3. Liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnogg i odwrotnie, chyba ze z kontekstu wynika
inaczej.
1.2.4. Wszystkie Zatgezniki do niniejszej Umowy stanowia jej integralng czesé.

OSWIADCZENIA EMITENTA
Emitent niniejszym oéwiadcza | zapewnia Administratora, ze;

21.1.  jest spotka nalezycie utworzona, dziatajgca zgodnie z obowigzujgcym prawem polskim
oraz jest uprawniony do zawarcia Umowy i wykonania zobowigzan z niej wynikajacych;

2.1.2. wszelkie formalnosci, w tym wszelkle zgody korporacyjne wymagane w celu zawarcia
przez Emitenta niniejszej Umowy i wykonania zobowigzari z niej wynikajacych zostaly
uzyskane lub dopetnione i pozostaja w mocy:;

2.1.3. podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie bedzie stanowic
naruszenia statutu Emitenta, ani tez jakichkolwiek przepisdw prawa, wyrokow i
orzeczef sgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych, bad2 uméw jakiegokelwiek
rodzaju, wigzgcych Emitenta;

2.1.4. Emitent nie posiada wymagalnych zalegtosci podatkowych, ani innych niz podatkowe,
regulowanych postanowieniami ordynacji podatkowej.

ZABEZPIECZENIA
Zobowigzanie Emitenta
Emitent zobowigzuje si¢ wobec Administratora, ze do czasu wykupu Obligacii:
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3.1.1.  podejmie wszelkie przewidziane prawem dzialania, lub spowoduje ich podjecie przez
inne podmioty, aby majgtek Emitenta znajdowsal sig w stamie umozliwiajgcym
zaspokojenie Wierzytelnoci Zabezpieczonych oraz, aby utrzymaé w mocy
ustanowione Zabezpieczenia, az do peinego zaspokojenia Obligatariuszy;

3.1.2. nawiasny koszt sporzadzi wszelkie niezbedne dokumenty i wykona wszelkie niezbedne
czynnosci, kibrych Administrator zazgda w zwiazku z ustanowieniem lub utrzymaniem
w mocy Zabezpieczen;

31.3. zawiadomi Administratora o wszelkich zgloszonych na pi$mie roszczeniach oséb
trzecich na kwotg co najmniej 100.000,00 PLN (siownie: sto tysiecy ztotych) wzglegdem
Jjakiegokolwiek skladnika majgtku Emitenta w terminie 7 dni od dnia zgfoszenia takiego
roszczenia, w tym o kazdym wszezeciu egzekucii, pod rygorem odpowiedzialnosci za
szkody poniesione przez Obligatariuszy w zwigzku z brakiem powyzszego
zawiadomienia w powyzszym terminie;

3.1.4. niezwiocznie zawiadomi Administratora o:

(a) ziozeniu przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania wczeénigjszego
wykupu Obligacji;

(b) zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta przez okres diuzszy niz
3 {trzy) miesigce;

(c) wystapieniu przez podmiot trzeci przeciwke Emitentowi z wnioskiem o
zabezpieczenie roszczenia;

{d) wytoczeniu wobec Emitenta powédztwa |ub wszezeciu egzekucji na kwotg co
najmniej 100.000,00 PLN (stownie: sto tysiecy ziotych);

(e) natozeniu na Emitenta publicznoprawnegoe obowigzku majatkowego (na
podstawie ostateczne] decyz)i w zakresie zobowigzan podatkowych, oplaty
administracyjnej, grzywny, optaty kamej lub innego tego typu zobowigzania)
o wartosci nie nizszej niz 100.000,00 PLN (stownie: sto tysigey ziotych)

- pod rygorem odpowiedzialno$ci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku
7 brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan;

3.1.5. niezwiocznie bedzie zawiadamia¢ Administratora o zdarzeniach lub okolicznodciach
mogacych wywrzed istotny niekorzystny wplyw na Zabezpieczenia;

3.1.6. niezwiocznie udzieli Administratorowi, na jego wniosek, informacji dotyczgcych
Zabezpieczeri lub przedmiotow Zabezpieczen w zakresie niezbednym dla ochrony
interesow Obligatariuszy;

3.1.7. pod warunkiem uprzedniege zawiadomienia w terminie 7 (siedmiu) dni, zapewni
Administratorowt oraz jego przedstawicielom | wykonawcom w dowolnym czasie prawo
zbadania przedmiotow Zabezpieczen oraz posiadane] przez Emitenta dokumentacji z
nimi zwigzanej poprzez przekazanie wyzej wymienionej dokumentacii, a w pozostatym
zakresle poprzez udzielenie stosownego peinomocnictwa,

3.1.8. niezwiocznie po ziezeniu wobec Emitenta lub przez Emitenta wniosku o ogloszenie
upadiosci lub postepowania restrukturyzacyjnego, zawiadomi Administratora o tresci
wniosku © ogloszenie upadioSci lub postepowania restrukturyzacyjnego i jego

zasadnosci.
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Uprawnienia oraz zobowigzania Administratora

3.21. Administrator bedzie peinit funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach oraz administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy.

3.2.2. Peinienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczen obejmuje uprawnienie
i zobowigzanie do:

(a) wykonywania praw i obowigzkéw Administratora z Umowy, Dokumentdw
Zabezpieczei oraz do reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec
Emitenta w zakresie zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez egzekucje Zabezpieczen;

(b) podejmowania czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy co
do Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucie Zabezpieczen na
warunkach okreslonych w niniejszej Umowie, Obligacjach oraz Dokumentach
Zabezpieczei;

{c) dokonania podziatu érodkdw uzyskanych w wyniku czynnosci zmierzajacych
do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do zaspokojenia z Zabezpieczen oraz
przekazania kazdemu z Obligatariuszy kwoty Jego naleznosci z
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, proporcjonalnie do lgcznej sumy
niesplaconej wymagafnej wierzyteinosci danego Obligatariusza w stosunku
do fgcznej sumy niesplaconych, wymagalnych wierzytelnoéci wszystkich
Obligatariuszy z tytutu Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

(d) informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystapieniu przez
Administratora  do  zaspokojenia  wymagalnych  Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez egzekucje ustanowionych Zabezpieczen.

3.23. Niezwlocznie po catkowitym wygasnieciu Wierzytelnoéci Zabezpieczonych Iub
wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na zwolnienie Zabezpieczen,
Administrator przy wspbipracy z Emitentem podejmie wszelkie czynnosci niezbgdne do
zwolnienia Zabezpieczeih.

3.24. Administrator jest uprawniony do wykonania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez
egzekucjg Zabezpieczen na warunkach okreélonych w przepisach prawa.

3.2.5. W przypadku wypowiedzenia Umowy przez kidrakolwiek ze Stron, Strony zobowigzujg
sig ze sobg wspoidziatat w niezbgdnym zakresie, tak, aby niezwiocznie | w sposdb
prawidtowy, ze szczegbinym uwzglednieniem intereséw Obligatariuszy, Administrator
przekazat obowigzki administratora zabezpieczen podmiotowi wskazanemu przez
Emitenta, w tym réwniez, aby zostaly przekazane takiemu podmictowi wszelkie
niezbgdne dokumenty i informacije zwiazane z Zabezpieczeniami.

Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczert

3.3.1. Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje Zabezpieczen bedzie moglo
nastgpi¢ na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie, Obligacjach oraz
Dokumentach Zabezpieczer,

3.3.2. Administrator moze przystapi¢ do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpieczen,
wytgeznie na warunkach prawem przewidzianych i okre$lonych w dokumentach
zwigzanych z Obligacjami oraz Dokumentach Zabezpieczer, po uprzednim pisemnym

4
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powiadomieniu Emitenta i wyznaczeniu mu 14 (czternascie) dni na podjecie
stosownych  czynnosei  zmierzajgeych do  zaspokojenia  Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, przy czym niepodjecie przez Emitenta takich czynnosei lub podjecie
ezynnosci niesatysfakcjonujacych, upowazni Administratora do dalszych dzialan.

3.3.3. Podjecie decyzji o wszczeciu egzekucji z Zabezpieczeri w celu pozyskania srodkéw na
zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych oraz o sposobie jej prowadzenia bedzie,
2 zastrzezeniem sytuacji opisanej w Punkcie 7.1 ponizej, nalezato wylgcznie do
Administratora.

3.3.4. Administrator, podejmujac decyzje o sposobie oraz kolejnosci prowadzenia egzekucii z
Zabezpieczeti, bedzie bral pod uwage przede wszystkim najlepsze interesy
Obligatariuszy, a w dalszej kolejnoéci takze interesy Emitenta. W tym celu Administrator
podejmie takie dzialania w zakresie egzekucji Zabezpieczen, jakie w jego ocenie bedg
pozwalaly na pozyskanie jak najwiekszych kwot $rodkéw, jak najmniejszym kosztem
oraz w spostb mozliwie nieucigzliwy dla Emitenta.

3.3.5. W przypadku gdy kwota érodkéw uzyskanych przez Administratora w toku egzekucji
Zabezpieczeri bedzie:

(a) rowna kwocie niesptaconych  Wierzytelnosci  Zabezpieczonych -
zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesplaconych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych;

(b) wyzsza od Kwoty niesplaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych -
zobowigzanie Emitenta wygasa a Administrator przekaze nadwyzke na
rachunek wskazany przez Emitenta, z zastrzezeniem postanowiefi Punktu
3.3.7 Umowy;

(c) nizsza od kwoty niesplaconych Wierzytelnosei Zabezpieczonych -
zobowigzanie Emitenia wygasa W czeSci rdwnej wartosci uzyskanego
zaspokojenia z Zabezpieczen, a Obligatariusze beds dochodzic od Emitenta
zaptaty pozostate] czeéci nalezne] im kwoty z pozostatej czeéci Zabezpieczeri
oraz innych aktywéw Emitenta na podslawie obowigzujgcych przepiséw
prawa.

3.3.6. Administrator bedzie dokonywat kazdorazowe| dystrybucji $rodkéw uzyskanych w toku
egzekucji z Zabezpieczen, niezwlocznie po ich uzyskaniu. Srodki pozyskane przez
Administratora beda przeznaczane w réwnym stopniu na pokrycie naleznosci
Obligatariuszy z kazdej z Cbligacji. W takim przypadku platnosci Administratora bedg
zaliczane w nastepujgeej kolejnosci;

(a) odsetki za opdinienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacii;
(b} odsetki kapitatowe z Qbligacji;
{c) naleznosé giéwna z Obligac)i.

337 W pierwszej kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczeri zaliczone zostang przez
Administratora na pokrycie kosztéw dziatan podjetych przez Administratora, to jest w
szczegdlnosci na poniesione przez Administratora:

(a) koszty opfat publicznoprawnych, koszty ogtoszen, koszty | optaty sadowe |

notarialne;
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(b) koszty doradcoéw zewnetrznych zatrudnionych przez Administratora w celu
nalezytego prowadzenia egzekucji Zabezpieczeni,

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktérym mowa w Punkcie 5 ponizej.

3.3.8. W razie koniecznodci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek uzasadnionych
kosztéw i optat sgdowych, urzedowych, notarialnych lub komorniczych zwigzanych z
dochodzeniem roszczeri z tytu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczef,
Administrator, przed podjeciem czynnosci zwigzanych z dochodzeniem roszezen z
tytutu Obligacji ma prawo zgdaé od Obligatariuszy przekazania na rachunek bankowy
Administratora odpowiednich kwot umozliwiajacych pokrycie tych uzasadnionych
kosztow i oplat. W przypadku braku przekazania kwot, o ktérych mowa powyzej na
rachunek Administratora, Administrator moze powstrzymaé sie od podejmowania
czynnosci zwigzanych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obiigacji, w tym na podstawie
Zabezpieczefi.

3.3.9. W przypadku, o ktorym mowa w Punkcie 3.3.5(c) powyzej, Administrator dokona
czgéciowej platnoSci na rzecz Obligatariuszy w -ten sposob, ze naleznosci
Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych érodkéw proporcjonainie do posiadanych
Obligacji (wedtug wartoéci nominainej). NaleznoSci z kazdej Obligacji zostang pokryte
w tej samej wysokosci. W takim przypadku platnosci Administratora bedg zaliczane w
nastepujgce] kolejnosci:

(a) odsetki za opdZnienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacii;
(b) odsetki kapitatowe z Obligaciji;
(c) naleznoéé giéwna z Obligadii.

3.3.10. Po zaspokojeniu wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator podejmie
dzialania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczen oraz wydanie Emitentowi
ewentualnej nadwyzki Srodkéw pozyskanych przez Administratora w wyniku egzekucji
Zabezpieczen.

ODPOWIEDZIALNOSC STRON

Strony zobowigzujg sie dolozy¢ wszelkich staran dla zapewnienia nalezytego wykonania
Umowy.

Administrator nie ponosi edpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczen, jak réwniez za ich
waznost lub skutecznoéé.

Administrator nie gwarantuje, Ze roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang
zaspokojone, w tym nie penosi odpowiedzialnogci za skutecznos$e egzekucji z Zabezpieczen.

Administrator nie bgdzie ponosit odpowiedzialno$ci wobec Obligatariuszy za jakiekolwiek
szkody z wyjgtkiem szkod powstatych w wyniku niezachowania przez Administratora nalezytej
starannoéci przy wykonywaniu przez niego jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszej Umowy.
Emitent zrzeka sig dochodzenfa od Administratora jakiejkolwiek odpowiedzialnosei powstalej w
wyniku dziatania lub zaniechania Administratora w zwiazku z wykonywaniem ninigjszej Umowy,
o ile podstawg powstania odpowiedzialnosci nie bylo dzialanie Administratora z winy umysinegj
lub razgce niedbalstwo.

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode wywotana
dziataniem lub zaniechaniem Emitenta, ktére nie byto zalezne od Administratora, lub o ktérym
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Administrator nie wiedziat, w szczegbinosci wynikajgcq ze ztezenia przez Emitenta w niniejszej
Umowie oéwiadczefi niezgodnych z rzeczywistosclg badZz niezlozenia przez Emitenta
oswiadczenia o stanach lub zdarzeniach, majacych lub mogacych mie¢ wplyw na prawidiowg
realizacje Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie intereséw Obligatariuszy.

4.6. W przypadku, gdy w zwigzku z Zabezpieczeniami oraz petniong przez Administratora funkcjg w
stosunku do Zabezpieczefi, zostang skierowane przez jakikolwiek podmiot w stosunku do
Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora (,Roszczenia®), kidre bedg
podejmowane zgodnie z Umowg i dokumentami ustanowienia Zabezpieczen, a na skutek
Roszczert zostanie wydane prawomocne orzeczenie sgdowe lub ostateczna decyzja
administracyjna zasgdzajgce lub stwierdzajgce zobowigzanie Administratora do zaptaty na
rzecz tych os6b trzecich $wiadczenia pienigznego (,$wiadczenie™), o ile podstaws powstania
odpowiedzialnosci Administratora nie bylo dzialanie Administratora z winy umysinej lub razace
niedbalstwo, Emitent bedzie =zobowigzany do zaplacenia na rzecz Administratora
odszkodowania umownego w wysokosci zaplaconych przez Administratora Swiadczen oraz
zwigzanych z tym kosztdw procesu, w tym kosztéw doradcéw prawnych oraz ekspertow innych
dziedzin, jesli skorzystanie z ich ustug znajdowalo uzasadnienie - na nastepujgcych warunkach
spetnionych facznie:

46.1. o kazdym Roszczeniu Administrator niezwlocznie powiadomi Emitenta w formie
pisemnej oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji i udostepni wszelka posiadang
dokumentacje dotyczacq Roszczenia,

4.6.2. Administrator umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmictami podnoszacymi
Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych lub
innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio lub za po$rednictwern oséh
wskazanych przez Emitents;

4.6.3. zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugoéd w zakresie Roszczefi winno
odbywat sie za uprzednig zgodg Emitenta.

5. WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA

5.2

8.3.

5.4.
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5.5.

5.8.

5.7

5.8.

5.9.

5.10.

6. OSWIADCZENIA STRON

6.1.  Sfrony o$wiadczaja, iz zawarcie niniejszej Umowy | wykonanie jej postanowiefi nie czyni w
catoéci lub w czesci niemoziiwym zadoscuczynienie roszczeniom oséb trzecich w rozumieniu
art. 59 Kodeksu Cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art. 527-
534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne umowne zastrzeZenia ograniczajace badz
wytgczajgce mozliwosc zawarcia | wykonania postanowien niniejszej Umowy przez Strony.

6.2.  Strony o$wiadczajg, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, a takze, 2e do jej zawarcia nie sg wymagane zadne
zgody ani zezwolenia, kiére nie zostaly udzielone.

6.3.  Strony stwierdzaja | zapewniaja, zeé zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujgcymi pizepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym
orzeczeniem sadu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami administracyjnymi
wydanymi przez urzedy paristwowe Iub inne organy jak réwniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek
postgpowanie, ktére mogloby doprowadzié do wydania takiego orzeczenia bgdz decyzji.

6.4. Osoby reprezentujgce Strony Umowy o$wiadczaja, we wiasnym imieniu, ze sg prawidlowo
umocowane i uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajacymi z niej
zobowigzaniami i uprawnieniami.
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T. ZADANIA | ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

7.1.  Obligatariuszom posiadajacym Obligacje, kténych laczna warto$¢ nominalna przekracza 75%
(stownie: siedemdziesigt piet procent) tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, przysiuguje
uprawnienie do skfadania Administratorowi instrukcji w zakresie wszczecia przez niego
egzekucji 2 Zabezpieczer w celu zaspokojenia Wierzytelnogci Zabezpieczonych.

(@) W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skiadajg
Administratorowi (z kopig do Emitenia oraz Agenta Emisji) pisemng instrukcje
wszczecia egzekucji Zabezpieczer wraz ze wskazaniem przyczyn uzasadniajgcych
zlozenie takiej instrukcji na gruncie postanowiefi dokumentow bedgcych podstawg
emisji Obligacji oraz rekomendowanego sposobu prowadzenia egzeKugji
Zabezpieczen, kiéra powinna zosta¢ wszczeta przez Administratora (,Instrukeja”).

(b) Instrukcja powinna zostaé podpisana przez wszystkich Obligatariuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich QObligacji i doreczona
zgodnie z zasadami zawiadomiert przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

(c) Instrukeja ma dia Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do obowiazku
wszczecia egzekucji Zabezpieczer, przy czym nie ma ona charakteru wigzacego dla
Administratora w zakresie rekomendowanego sposobu prowadzenia egzekudji
Zabezpieczen, ktéra powinna zostad wszczeta przez Administratora. Sposéb
prowadzenia egzekucji Zabezpieczeri przez Administratora uzalezniony jest w
kazdym przypadku od jego decyzji opartej na dokonanej przez Administratora ocenie
sytuacji oraz interesoéw Obligatariuszy.

7.2. Niezaleznie od uprawnienia, o ktérym mowa w Punkcie 7.1 powyzej, Obligatariuszom
posiadajgeym Obligacje, ktdrych fgczna wartos¢ nominalna przekracza 50% (stownie:
pigédziesigt procent} fgcznej wartosci nominainej Obligacji, przystuguje uprawnienie do
skiadania Administratorowi niewigzacych zalece w zakresie wykonywania przez niego funkcii
administratora zabezpieczen.

(a) W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skiadajg
pisemne zalecenie Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji) wraz
ze wskazaniem rekomendowanego dzialania, ktére powinno zostaé podjete przez
Administratora (,Zalecenie”).

{b) Zalecenie powinno zosta¢ podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wraz ze
wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji i doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkgie 10 ponizej.

(c) Zalecenie nie ma charakteru wigzgcego dla Administratora, przy czym Administrator
moze uwzglegdni¢ przedstawione przez Obligatariuszy rekomendacje w odniesieniu
do wykonywania przez niego funkcji administratora zabezpieczer.

7.3 Obligatariuszom posiadajgcym Obligacie, kidrych lgczna warto§¢ nominalna przekracza 75%
(stownie: siedemdziesigt pie¢ procent) tacznej wartodci nominaine] Obligac)i, przystuguje
uprawnienie do zlozenia zadania zmiany podmiofu petnigcego funkcje administratora
zabezpieczen.

{a) W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skiadajg
pisemne zgdanie Emitentowi (z kopia do Administratora oraz Agenta Emisji) wraz ze
wskazaniem innego podmiotu, gotowego przeja¢ funkcje administratora
zabezpieczen (. Zawiadomienie’).
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(b) Zawiadomienie powinno zosta¢ podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wraz ze
wskazaniem wartoSci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji i doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 ponizej.

(5] Jezeli Zawiadomienie speinia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono dla
Emitenta wigzgce. W tym przypadku, Emitent w ciagu 5 Dni Roboczych od
otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do zioZzenia ofwiadczenia o
wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 8.1 ponizej.

(d) W przypadku ziozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bgdzie zobowigzany zawrze umowe o pelnienie funkaji
administratora zabezpieczert z podmiotem wskazanym przez Obligatariuszy w
Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny peini¢ funkcje administratora
zabezpieczen najpdzniej z dniem rozwigzania Umowy.

{e) W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym w
Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpdzniej z dniem rozwigzania Umowy,
Emitent zawrze takg umowe z innym, wybranym przez siebie podmiotem, ktory
bedzie zdelny peini¢ funkcjg administratora zabezpieczen najpéZniej z dniem
rozwiazania Umowy.

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z sytuacji wskazanych w pkt. 7.1, 7.2 oraz 7.3 niniejszej
Umowy Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania o jej zaistnieniu
Agenta Emisji.

WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

Strony zawierajg Umowe na czas okreélony, kidry uptywa w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
petnego zaspokojenia wszelkich Wierzyteinosci Zabezpieczonych Obligatariuszy z tytuiu
Obligacji, przy czym kazda ze Stron moze wypowiedzieé¢ Umowe z zachowaniem okresu
wypowiedzenia 45 (czterdziestu pieciu) dni, z zastrzezeniem, ze Emitent moze wypowiedzie¢
Umowe wylacznie w sytuacji gdy uprzednio powola nowego administratora zabezpieczen oraz
skutecznie przeniesie na niego uprawnienia do administrowania Zabezpieczeniami.
Administrator moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia 30
(trzydziestu) dni, z zastrzezeniem, ze Administrator moze wypowiedzie¢ Umowe wylacznie z
waznych przyczyn, w szczegbinosci w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzah Emitenta przewidzianych w Umowie, w tym w przypadku braku ptatnosci kwot
naleznych Administratorowi na podstawie Umowy. Oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy
powinno by¢ sporzadzone na piSmie pod rygorem niewaznosci i doreczone lub przestane
zgodnie z zasadami zawiadomien okreslonymi w Punkcie 10 Umowy.

Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligatariuszy zobowigzuje sie
wspdlpracowa¢ z Emitentem w zakresie zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora
zabezpieczen, w szczegdinoSci ztozy do Emitenta oraz nowo wybranego administratora
zabezpieczefi wszelkie wymagane oéwiadczenia oraz przekaze stosowng dokumentacje
zwigzang z dotychczasowym pelnieniem przedmiotowej funkcji.
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. INFORMACJE POUFNE
9.1. Strony zgadzaja sie i przyjmuja, ze informacje dotyczace Umowy (,Informacje Poufne”) bedg

utrzymywane w poufnodci oraz zapewniaja, 2e informacje takie bedsg wykorzystywane

wylgcznie w celach obejmujacych wspbing realizacje Umowy, i 2e nie beda przekazywane ani

ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze

stron ma prawo ujawnic Informacje Poufne:

9.1.1.  czionkom swoich wiadz; oraz

9.1.2. doradcom prawnym, finansowym, ksiggowym, podatkowym oraz innym, pod warunkiem
uprzedniego przyjécia na siebie przez te osoby i podmioty obowiazku zachowania
poufnoéci w stosunku do udostepnionych im danych i informacii niejawnych w zakresie
nie wezszym niz obowigzujacy Strony niniejszej Umowy; oraz

9.1.3. Agentowi Emisji.
9.2, Niniejsze zobowigzanie do poufnosci obejmuje takze wszelkie dokumenty w zakresie, w jakim
zawierajg one Informacje Poufne lub s3 na takich informacjach cparte.
93.  Okreélone w niniejszym punkcie zobowiazanie do poufnosci bedzie obowigzywato takze po
ustaniu obowiazywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.
9.4,  Strony podejmg wszelkie niezbedne $rodki w celu zachowania informagcji Poufnych w tajemnicy.
95.  Informacje Poufne nie obejmuja:
9.5.1. informacji dostepnych publicznie;
9.5.2. informacji uzyskanych od oséb trzecich;

9.5.3. informacji przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom oraz organom, ktore
uczestnicza w realizacji celu niniejszej Umowy, pod warunkiem jednakze, ze kazdy z
tych podmiotow zobowigze sie do nieujawniania Informacji Poufnych w co najmnigj
takim samym zakresie i na takich samych zasadach, jak te znajdujgce zastosowanie do
Stron;

9.54. informacji przekazanych wiasciwym wiadzom lub sgdom w odniesieniu do zawarcia i
wykonania Umowy.,

9.6. W celu uniknigcia watpliwosci Strony potwierdzajg, 2e nie bedzie stanowi¢ naruszenia
obowiazku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz informacji na temat
faktu jej zawarcia:

9.68.1. dokonane w procesie emisji obligacji na podstawie Programu Emisji Obligacji (w
szczegoinosci potencjalnym obligatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowanej
nabyciem tych obligacji;

9.6.2. dokonane w sporzgdzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

96.6.3. dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi natozonymi na
Emitenta na podstawie dokumentéw zwiazanych z emisjg Obligacji lub obowiazkami
informacyjnymi wynikajgcymi z innych uméw, w tym uméw finansowych, ktérych strong
jest Emitent.
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10. ZAWIADOMIENIA
10.1.  Sposocby doreczania | adresy
10.1.1. Wszelkie zawiadomienia, o$wiadczenia, zgody, wnioski lub zgdania, odstgpienia lub
wezelkie inne informacje zwigzane z Umowg bedg skiadane w formie pisemnej oraz
podpisane przez badz w imieniu Strony je skladajacej. Zawiadomienie zostanie
dostarczone pozostalym Stronom bezposrednio lub przez kuriera lub pocztg
€lektroniczng potwierdzong nastepnie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru na
nastepujace adresy:
Benefit Partners sp. z 0.0.
ul, Plac Europejski 2
00-844 Warszawa
do rgk: Zbigniew Tatys, email: z.tatys@benefitpartners p!
lub inny adres, o ktérym Emitent prawidlowo zawiadomi Administratora.
Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k.
ul. Rondo ONZ 1, pietro 12
00-124 Warszawa
do rgk: Szymon Ckori, email: szymon.okon@ssw.pl
lub inny adres, o ktérym Administrator prawidiowo zawiadomi Emitenta.
10.1.2. Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczong;:
(i)  jesliwystano jg poczty elektroniczng (i potwierdzono wyslanie listem poleconym)
pomigdzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w Dziefi Roboczy w
migjscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wysfania w innym czasie, o
9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod warunkiem, ze
nadawca wiadomosci, przesyiane] poczitg elektroniczng, nie otrzymai
generowanej automatycznie informacji o tym, ze wiadomos¢ nie dotarta na
prawidiowo wprowadzony adres poczty elektronicznej adresata korespondenci i
pod warunkiem, ze ta sama korespondencja zostanie wystana Stronie listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w ckresie kolejnych 3
(trzech) Dni Roboczych; lub
(i)  jesli wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem, 10
(dziesiatego) Dnia Roboczego od wysfania, chyba ze zostanie skutecznie
dostarczona przed tym dniem.
10.1.3. Jezyk zawiadomien
Wszelkie zawiadomienia, o ktorych mowa w niniejszej Umowie bedg sktadane w jezyku
polskim.
1. DODATKOWE ZAPEWNIENIE

11.1.

W miarg swoich mo2liwoéci Strony podejmg lub spowedujg, ze podjgte zostang wszelkie
dziatania w celu wykonania niniejszej Umowy, w szczegdlnosci polegajgce na sporzadzeniu
wszelkiego rodzaju akidw i dokumentéw, doprowadzeniu do zwotania wszelkiego rodzaju
spotkan, zgromadzen lub posiedzef, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezygnacijii
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zgod, a takze podjeciu wszelkich uchwat badZz wykonaniu w inny sposdb wszelkich
przystugujgcych im praw i uprawnien.

12, POSTANOWIENIA OGOLNE

12.1. Do przeniesienia praw i obowigzkéw kiérejkolwiek ze Stron wynikajacych z niniejszej Umowy
wymagana jest wczesniejsza zgoda drugiej Strony udzielona na piSmie, z zastrzezeniem
uprawnienia Administratora do przelewu jego praw i obowigzkéw z tytutu Umowy (z
wylgczeniem wierzytelnodci o zaplate zaleglego wynagrodzenia z tytulu Umowy) zgodnie z
Punktem 8.1 na rzecz podmiotu wskazanego przez Obligatariuszy jako nowy administrator
zabezpieczen, na co Emitent niniejszym wyraza zgode.

122. Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani zadnego sposobu ich realizacji lub
zaspokojenia wynikajacego z przepiséw prawa lub postanowieni ninigjszej Umowy nie uznaje
sig za podlegajacego zrzeczeniu sig, ograniczeniu lub wylaczeniu z powodu opdznienia lub
zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czeéciowego wykonania takiego prawa,
uprawnienia lub roszczenia, badz skorzystania ze sposobu jego realizaci lub zaspokojenia w
przesziosci.

12.3. Niniejsza Umowa zostala sporzadzona w dwéch jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym
dla kazdej ze Stron.

13. KLAUZULA SALWATORYJNA

13.1. Kaide z postanowiett Umowy jest odrebne. Jesli ktdrekolwiek z postanowieri Umowy jest lub
bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powod&w niewykonalne, nie bedzie
miec to wplywu na zgodnoé¢ z prawem, waznosé lub wykonalnosé innych postanowieri Umowy.

14,  ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WELASCIWE
14.1. Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
14.2. Ninigjsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowana,

14.3. Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy lub powstale w zwigzku z nig, w tym wszelkie
kwestie dotyczace istnienia, waznosci lub rozwigzania Umowy albo stosunkéw prawnych
powstafych na jej gruncie, beda poddawane pod rozstrzygnigcie i ostatecznie rozstrzygane
przez wiasciwe sgdy powszechne.

Y
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PODPISY
W imieniu Administratora:

Podpis: \gf)%ﬂa/ Qﬁ%’//

Imig i nazwisko: Szymon Okori
Funkcja: petnomocnik

W imieniu Emitenta:

~
Podpis: ;"/] VN
v
Imig i nazwisko: Zbigniet}v Tatys

Funkcja: Prezes Zarzadu

LISTA ZALACZNIKOW:

Zatgeznik 1: kopia umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy;
Zalgeznik 2: kopia umowy Zastawu Rejestrowego na Rachunku Celowym;
Zatgeznik 3: kopia umowy Cesji Wierzytelnosci z Umdw Ubezpleczenia;
Zalgcznik 4: kopia umowy Cesji Wierzytelnosci z Uméw Dzierzawy,
Zalgcznik 5: wzor O$wiadczenia Emitenta.
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4.7. Wycena przedmiotu zabezpieczenia

Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego

Whycena wierzytelnosci pienieznej z rachunku bankowego BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0.Z
siedzibg w Warszawie, przy: ul. Plan Europejski 2, kod pocztowy: 00-844 Warszawa,
wpisanej do KRS pod nr 0000389645
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS,
prowadzonego w mBank SA o numerze PL 36114020620000548545001005

Z przeprowadzone] wyceny wynika, e na dzien 30.09.2017 r. wartodé wierzytelnosci
pienieznej wynosi: 7 358 736,54 zi.

/ i Capital Audyt sp.zoc
i P ul, Miynarska 42
) 01-171 W A RS Z A W A
Au yto?'—’hieg{v Rewidant tel. +48 22 535 50 27
NIP:522-20-54-010 REGOM: f=mn 4052

Warszawa, 17.11.2017
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Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego

Wycena wierzytelnosci pienieinej z rachunku bankowego BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, przy: ul. Plan Europejski 2, kod pocztowy: 00-844 Warszawa,
wpisanej do KRS pod nr 0000389645
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS,
prowadzonego w mBank SA o numerze PL 36114020620000548545001005

7 przeprowadzone] wyceny wynika, ze na dzied 31.12.2017 r. wartos¢ wierzytelnosci
pienigznej wynosi: 9 843 476,45 zt.

udr‘ éj ( P, Capital Audyt sp.zoo.
A ul. Mlynarska 42

Audytor — Biegty Rewident 01-171 WA RS ZAWA
tel. +48 22 535 50 36

Warszawa, 05.03.2018 NIP:522-29-54-010 REGON: 142447053

161|Strona



@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

DOM MAKLERSKI

BENEFIT PARTNERS 8p. z 0.0.
Raport z wyceny srodkéw trwalych
na dzien 30.08.2017 r.

WYCIAG Z WYCENY

Sprzet sportowy | wyposazenie klubow fitness stanowiace $rodki

1. | Okreslents przedmiotu wyceny trwate BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0.

Celem wyceny jest okresienie wartosci przedmiotu

2. | Celwyceny zabezpieczenia w zwigzku z emisjq obligadji
3. | Data sporzadzenia wyceny 17.11.2017 r.
4. | Data na jakg oszacowano warto$é 30.09.2017 r.

Wartos¢ oszacowana przedmiotowych srodkow trwatych
zakupionych przez BENEFIT PARTNERS Sp. zo.0.
okreslam na 10 279 000 zi netto — wartos¢ ta nie obejmuje
marzy, kosztow i podatku VAT.

5. | Podsumowanie

Matgorzata Szymanska \ &\; V.
6. | Podpis autora wyceny Biegty rewident G A m«»/&
Capital Audyt Sp. z o.c. Uy
Capital Audyt sp.z00

ul. Miynarska 42
0t-171 WA RS Z AWA
tel, +43 225355034
NIP: 322-29-54-010 REGG: = - 7053

Capital Audyt Sp. 2 0. 0., 01-171 Warszawa, ul. Miynarska 42, tel. 22 536 50 35
KRS 000G358600 NIP 522 29 54 010
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WYCIAG Z WYCENY

1. | Okreslenie przedmiotu wyceny

Sprzet sportowy | wyposazenie klubow fitness stanowiace srodki
trwate BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0. przyjete do ewidencji
srodkow trwatych w okresie od 01,10,.2017 r. do 31,12.2017 1.

2. | Cel wyceny

Celem wyceny jest okreslenie wartoci przedmiotu
zabezpieczenia w zwigzku z emisjg obligacji

3. | Data sporzadzenia wyceny

05.03.2018r.

4. | Data na jakg oszacowano wartasé

31122017 r.

5. | Podsumowanie

Wartosc oszacowana przedmiotowych Srodkow trwatych
zakupionych przez BENEFIT PARTNERS Sp. z 0.0.
okreslam na 10 065 000 zt netto — wartosé ta nie obejmuje
marzy, kosztow i podatku VAT. /—) /_

6. | Podpis autora wyceny

)

Matgorzata Szymariska r%
Biegly rewident lﬁ
Capital Audyt Sp. z 0.0. - !“‘%’L

Capital Audyt sp.zc
ul. Miynarska 42

01-171 WA RS Z AW
tel, +48 22 535 50 3¢

NIP:522-29-54-010 REGON: 14" +

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-171 Warszawa, ul. Miynarska 42, tel. 22 538 50 35
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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4.8. Umowy dotyczace zabezpieczen

LA

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA PRAWACH Z RACHUNKU BANKOWEGCO

zawarta w dniu 21 czerwca 2017 roku

pomiedzy

BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.
z siedzibg w Warszawie

jako Zastawca
oraz

SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SPK.
z siedzibg w Warszawie

jako Administratorem Zabezpieczen

Spaczynski, Szczepaniak | Wspolnicy Sp.k.

Rondo ONZ 1 tel. +48 22 455 87 00 ul. Mieltynskiego 14 tel. +48 61 62516 00 www.ssw.pl
00-124 Warszawa  fax.+48 22 455 87 01 61-725 Poznaft fax.+48 61 625 16 01
warszawa@ssw.pl poznan@ssw.pl

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 583564. NIP 525-256-91-33,
(o

0
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UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA PRAWACH Z RACHUNKU BANKOWEGD

Ninigjsza umowa zastawu rejestrowego na prawach z rachunku bankowego (zwana dalej ,Umowa")
Zostata zawarta w Warszawie w dniu 21 czerwca 2017 roku pomiedzy:

{1} Benefit Partners sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Eurcpejski 2, 00-844
Wearszawa), wpisang do rejestru przedsigbioreow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowegoe pod numerem KRS 0000389645, NIP; 5252511599, REGON: 142985543,
kapitat zakladowy 1.052.500,00 PLN (zwang dalej . Zastaweg” lub ,Emitentem”);

oraz

(2) Spaczynski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. z siedzibg w \Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa), wpisang do rejesiru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowsgo Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 5252569133, REGON:
145336594 (zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen” lub Zastawnikiem”).

Emitent oraz Administrator Zabezpieczern zwani 53 w dalszej czesci Umowy fgcznie Stronami”, a kazdy
Z nich z osobna zwany jest Strong™.

PREAMBULA
ZWAZYWSZY, ZE:

(1) Zastawca obecnle posiada sprzgt sportowy wyposazenia kiubow fitness, bgdacy zbiorem rzeczy
ruchomych o zmiennym skiadzie, stanowigcy calo&¢ gospodarczg (Sprzet Sportowy");
elementy wchodzace w sklad Sprzetu Sportowego s§ udostepniane podmiotom frzecim na
podstawie umow dzierzawy (,Umowy Dzierzawy');

{2}  na mocy Uchwaly nr 1/2017/06/13 Zarzgdu Zastawcy z dnia 13 czerwea 2017 roku uruchomiona
program emisji obligacji zwyklych na okagiciela, niemajgcych formy dokumentu, o warlosci
nominaingj 100,00 PLN (slownie: sto zotych) kadda | faczne] warosci nominalngj do kwaly
60.000.000,00 PLN (stownie: szeécdziesigt miliondw ziotych) (,Program Emisji Obligacji”);

(3) na mocy uchwaly nr 2/2017/06/13 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku, Emitent
dokonal emisji 150.000 {slownie: sto plecdziesiat tysiecy) obligacii serii A o warlosci nominalnej
100,00 PLN (stownie: sto ziotyeh) kazda | igcznef wartosci nominalnej 15.000.000,00 PLN
(shownie: pietnascie miliondw);

(4) w dniu 14 czerwca 2017 roku Zastawca zawart z Administratorem Zabezpieczern umowe o
pednienie funkeji administratora zabezpieczen, na mocy kibrej Administrator Zabezpieczed,
dziatajgc w imieniu wiasnym, ale na rachunek obligatariuszy, podjal sie administrowania
zabezpieczeniami ustanawianymi w celu naleytego i terminowego wykonania zobowiazan
pienigznych Zastawcy wynikajacych z obligacjl wyemitowanych w ramach Programu Emisji
Ohligacii;

(5) Bank prowadzi na rzecz Zastawcy rachunek bankowy o© numerze PL
36114020820000548545001005, przeznaczany do obsiugi wierzytelnosc) wynikajgeyveh 2 Umdw
Dzierzawy (,Rachunek Celowy"}, na podstawie umowy rachunku bankowego zawarte] pomigdzy
Zastawca a Bankiem w dniu 6 czerwea 2017 roku;
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(6)  w celu zabezpieczenia nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan plenigznych Zastawcy
wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligac)i wyemitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji, Strony postanawiajg zawrzed niniejszg umowe zastawu rejestrowego na wierzytelnoéci
pienieznej z Rachunku Celowego.

STRONY POSTANANWIAJA CO NASTEPLLE:

Terminy pisane w ninigjszej Umowie wielks literg posiadaig nastepujgce znaczenie:

Administrator Zabezpieczen® ma znaczenie okreslone w komparycji Umaowy;

.Bank" oznacza bank mBank SA  z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-850
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m.st Warszawy w
VWarszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem  KRS:
0000025237, MNIP: 5260215088, REGOM:
001254524, w  kidrym  zostal  ubworzony

Rachunek Celowy dia Emitenta;

.Dzien Roboczy” dzienf (z wylaczeniem sobdt | niedziel), w ktbrym
banki w Polsce otwarte sg dla prowadzenia
dziafalnodci,

Emitent” ma rnaczenie okreslone w komparycji Umowy,

Jnformacje Poufne” majg znaczenie nadane w Punkeie 10.1 Umowy,

Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r
Wodeks cywiiny (tekst jedn. Dz U, z 2017 1, poz.
453 ze zm.);

.Kodeks Spolek Handlowych® oznacza ustawe z dnia 15 wrzesdnia 2000 r.

Kodeks spilek handlowych (fekst jedn. Dz, U. 2
2016 r., poz. 1578 ze zm.);

.Obligacje” oznacza wszelkie obligacje wyemitowane w
ramach Programu Emisji Obligacii;

Obligatariusz" oznacza podmiot, kidremu przystuguja prawa z
Obligacii;

.Okres Zabezpieczenia® oznacza okres od daty zawarcia Umowy do

wozedniejszego z nastepujgcych termindw: (i)
dnia, w ktorym Zastaw Rejestrowy wygasnie
wskutek peinego i berwarunkowego
zaspokojenia  wszystkich  Zabezpieczonych
Wierzytelnosci badi na mocy Ustawy, lub (i)
dnia, w ktdrym Administrator Zabezpieczen
zwolni  Zastaw  Rejestrowy oraz  inne
rabezpleczenia ustanowione na podstawie
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Umowy zgodnie 2 Ustaws,

JOswiadczenie Banku 1] Przyjgciu ma znaczenie okreslone w Punkcie 7.3 Umowy,
Peinomocnictwa do Rachunku Celowego®

JPetnomoenictwe do Rachunku Celowegao” ma znaczenie okreslona w Punkcie 7.3 Umowy;

Program Emisji Obligacji® ma znaczenie okreslone w  Punkcie (2)
Preambuty;

LN oznacza prawny srodek platniczy
Rzeczypospolite] Polskie];

JPrzadmiot Zastawu" ozZnacza wierzytelnosé pienigzng Fastawcy

wobec Banku wynikajgcg z Umowy Rachunku o
zapiate Srodkéw zgromadzonych na Rachunku

Celowym),

.Rachunek Celowy’ oznacza rachunek o numerza PL
36114020620000548545001005 prowadzony na
rzecz Emitenta przez Bank na podstawie Umowy
Rachunku w walucie PLN;

.33d Rejestrowy” oznacza Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xl
Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawdw lub
inny wiaciwy sgd rejestrowy (w przypadku
Zmiany wiasciwosci);

Sprzgt Sportowy” ma znaczenie nadane w Punkcie (1) Preambuly,
tl. ozmacza sprzet  sportowy  stanowigey
wyposatenie sportowe kiubdw fitness, bedacy
Zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skiadzie,
stanowiacym calosd gospodarcza, nabyty przez
Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku
do dnia 30 wrzeénia 2018 roky, z wylgczeniem
sprzetu nabylego przez Emitenta na wiasnosé w
wyniku wykupu na podstawie zawartych przez
Emitenta umiw leasingu, w przypadku kidrych
pierwotna data umowy leasingu przypada przed
dniem 16 kwistnia 2017 roku;

LStrona” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy;
«Towarzystwo™ ma 2Znaczenie okreslone w komparyci Umowy;
Jmowa” OZnacza ninigjsza umowe, Wraz Ze Zmianami

wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami te)
umowy | wszystkimi  zalgczonymi do  nigj
dokumentami;

LUmowy Dzierzawy" majg znaczenie nadane w Punkcie (1)
Preambuly, t. oznacza umowy dzierzawy
zawigrane pomigdzy Emitentern a podmiotami
trzecimi, na mocy kidrych Emitent udostgpnia
sprzgt wehodzacy w skdad Sprzefu Sportowago
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na rzecz tym podmiotdw trzecich, przy czym za
Umeowe Dzierzawy uznaje sie rdwniez inne
urowy, na podstawie kidrych Emitent udostepnia
Sprzet Sportowy na rzecz podmiotéw trzecich;

Umowa Rachunku® QZNacza umoweg zawarta pomiedzy Emitentem a
Bankiemn w dniu 6 czerwca 2017 roku, dotyczges
Rachunku Celowege;

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 1. ©

obligacjach (Dz, U. z 2015 r., poz. 238, z pdén,
Zm.) lub inny akt prawny, kiory t§ ustawe zmieni
lub zastapl;

Ustawa” ozZnacra ustawg z dnia 6 grudnia 1896 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw (Dz.
U.z 2018 r, poz. 297, ze zm.);

Labezpieczone Wierzytelnogci oznacza wszelkie wierzytelnosci pienigzne
przystugujgce Obligatariuszom w stosunku do
Emitenta z tytwu Obligacji, w szczegdlnosci
obejmujace wartos¢ nominaing Obligacji oraz

odsetki;
JZalgeznik’ oznacza zalgeznik do Umowy,
Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy na Przedmiocie

Zagtawu, ustanowiony zgodnie z Ustawy oraz
Umowa, przez Zastawce na rzecz Administratora
Zabezpleczen, dzialajgcege na  rachunek

Obligatariuszy;
«Lastawca" ma znaczenie ckredione w komparyeji Umowy;
(Lastawnik” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy
Zawiadomienie o Dochodzeniu pisemne zawiadomienis skladane Zastawcy
Zaspokojenia” przez Administratora Zabezpieczed, Kkiorego

wzdr stanowi Zatacznik 8.1.1 do Umowy,;
LZawiadomienie o Zmianie Sposobu pizemne zawiadomienie skladane Zastawcy
Zaspokojenia” przez Administratora  Zabezpieczen, kidrego

wzdr stanowi Zatgeznik 8.1.2 do Umowy.

1. OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA ZASTAWCY

11, Zastawca na dzien zawarcia Umowy ninigjszym oéwiadcza, zapewnia | gwaranfuje
Administratorowi Zabezpieczen, 2a;
111,  jest waznie i prawidiowo uiworzong oraz dzislajgcs zgodnie z prawem polskim spdikg
z ograniczong odpowiedzialnoscig, kidrej kapital zakladowy wynosi 1.052.500,00 PLN
(slownie: jeden milion pleddziesigt dwa tysigoe pigdset lotych) i dzieli sie na 2,105
{stownie: dwa tysigce sto piec) udzistdw o warto$ci nominalne] 500,00 PLN (slownie:
piedset ziotych) kazdy udziafl,
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1.1.2. wierzytelnogé z Rachunku Celowego jest zbywalna, a z zadnych przepistw prawa,
czynnosci prawnych, orzeczen saddw powszechnych lub polubownych lub decyzji
sdministracyjnych nie  wynikajg zadne ograniczenia co do rozporzadzania
wierzyielnoécig 7 Rachunku Celowego, w fym ustanawiania na niej Zastawu
Rejestrowego,

1.1.3. posiada wazny i bezsporny tytut prawny do Przedmiotu Zastawu jak rowniez prawo do
rozporzadzania Przedmictem Zastawu;

1.1.4. jego prawa wynikajgce z Przedmiotu Zastawu nie s3 obcigzone jakimikoiwiek
zabezpieczeniami oraz nie istniejg zadne prawa osdb trzecich dotyczgce Przedmiotu
Zastawu, kKiGre wywieraja istotny niskorzystny wptyw na zgodnoss z prawenm, waznosd
lub skutecznoéé Zastawu Rejestrowege ustanowionego na podstawie niniejsze|
Umowy, bad# mozliwose zaspokojenia z jego praedmioti;

1.1.5. w stosunku do Przedmiotu Zastawu nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie sgdowe,
egzekucyjne |ub zabezpieczajgce ani inne podobne postepowanie w jakiejkolwiek
jurysdykeji, a w stosunku do Zastawcy nie toczy sig Zadne z powyZszych postepowan,
ktére mogtoby mied negalywny wplyw na wykonanie zobowiazad Zastawcy
wynikajgcych z ninigjszej Umowy, a takze waznoés, skutecznosc lub pierwszenstwo
zabezpieczen ustanowionych na mocy niniejsze] Umowy;

1.1.6. nie naruszyl *adnego istotnego postanowienia Umowy Rachunku | nie zostaty podjete
zadne dziatania w celu dokonania istotnej zmiany lub rozwigzania Umowy Rachunku;

1.1.7. do dnia zawarcia niniejsze] Umowy, nie zostat zkazony wniosek do rejestru zastawow o
wpis zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu;

1.1.8. ninigjsza Umowa stanowi wazne | prawnie wigzace porozumienie w  kwesti
ustanowienia Zastawu Rejestrowego; cbowigzki natozone na Zastaweg mocg niniejsze|
Umowy sg waine, wigiace | mogg by dochodzone zgodnie z powszechnie
obowigzujgeym polskim prawem oraz pod warunkiem wpizania Zastawu Rejestrowego
do rejestru zastawdw,; ninigjsza Umowa ustanawia Zastaw Rejestrowy na rzecz
Zastawnika jako w pelni skuteczny zastaw zgodnie z jei postanowieniami oraz
powszechnie obowigzujacym polskim prawem;

1.1.8. ma wszelkie uprawnienia, podjg! wszelkie czynnogci korporacyjne, uzyskat wszelkie
zgody i podjgl wszelkie dziatania niezbedne lub wymagane prawem lub przepisami
prawa poiskiego, aby prawidiowo zawrzed niniejszg Umowe oraz Petnomocnictwo do
Rachunku Celowego i prawidiowo wykonad iflub spetnié obowiazki wynikajgoe z
niniejszej Urmeowy (zgeda stanowi Zatacznik 1.1.9 do Umowy),

1.1.10. wedtug najlepsze) wiedzy Zastawcy, nie istnieja zadne fakty, zdarzenia ani okolicznosci,
lub naruszenie przepistw prawa polskiego lub innego wiadciwego prawa, kidre
wywieraja istotny niekorzystny wphyw na zgodnosd 2 prawem, wanosé lub skutecznose
Zastawu Rejestrowego ustanowionych niniejszg Umows, badz mozliwoss zaspokojenia
wierzytelnodci z Preedmiboty Zastaw;

1.1.11. nie istniejg fadne fakty ani okolicznosci, w wyniku ktorych podstawy do ustanowienia
Zastawu Rejestrowego mogg zostad uchylone lub w jakikclwiek inny sposdb
uniewanione;

1.1.12. nie zostal powiadomiony na piémie o jakichkohwiek roszczeniach podnoszonych przez
jakiekolwiek osoby lub w imieniu jakichkolwiek ostb z wyjgtkiem Zastawnika w
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cdniesieniv do Przedmiotu Zastawu, ani nie uznat roszczen wynikajacych z takich
zawiadomien od jakichkolwiek osdb (innych niz Zastawnik) w odniesieniu do
Przedmiotu Zastawu; oraz

1.1.13. zawarcie | wykonanie przez Fastawce niniejsze] Umowy nie sioi | nie bedzie stato w
sprzecznosci Z:

(a) powszechnie obowigzujgcym polskim prawem majacym zastosowanie do Zastawcy,
pod jakimkolwiek istotnym wzgledam;

(b} umowg Zastawcy,; ani

{c) jakakolwiek inng umows, w tym jakakolwiek umowsg dotyczgeg ograniczonych praw
rzeczowych bad? innych zobowigzah cigrgcych na Zastawcy, pod jakimkolwiek
istotnym wzgledem.

1.1.14. nie istnieja zadne podstawy do odstapienia od Umnowy preez Fastawce lub pozwalajgce
mu w inny sposob unicestwit jej skutki prawne;

1.1.15. berwarunkowo oraz zgodnie z prawem wykona wszystkie zobowigzania, jakie wynikaja
Z Umowy.

1.2, Odpowiedzialno&t Zastawcy za prawdziwosc powyzszych oéwiadczen | zapewnied ma
charakter gwarancyjny. W przypadku wystapienia stanu sprzecznosci pomiedzy kibdrymkobwiek
z powykszych océwiadczen | zapewnien a rzeczywistym stanem faktycznym lub prawnym,
Administrator Zabezpieczefl powiadomi Zastawce o fym fakcie. Miezaleznie, Zastawca
zobowigzuje sig nie pdinie| niz w terminie 10 Dni Roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia
Administratora Zabezpieczen, o klorym mowa W Zdaniu poprzednim, doprowadzic do usunigcia
takiego stanu sprzecznodci.

1.3. Zastawca zobowigzuje sig niezwioccznie informowat Administratora  Zabezpleczen o
wystgpieniu stanu sprzecznodci pomigdzy ktdrymkolwiek z oswiadczen | zapewnieh, =Hozonych
w Punktach 1.1.1 — 1.1.15 powyze], a rzeczywistym stanem faktycznym lub prawnym, jak
rdwinie: o rozsgdnym, uzasadnionym podejrzeniu wystapienia takiego stanu spreecznosci w
przysziosel.

OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
21 Administrator Zabezpieczen niniejszym oéwiadcza | zapawnia, Za:

211 jest w peini uprawniony do zawarcia Umowy | zioZenia wszystkich zawartych w nigj
ofwiadczen | zapewnien;

21.2 zawarcie i wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z Zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym oraz orzeczeniem sgdu fub decyzjg administracyjng,
ktdrych Administrator Zabezpieczer jest strong lub wzgledem kidrego s3 one
obowigzujgce.

3 USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO

31 W celu zabezpieczenia terminowe] | catkowite] splaty Zabezpieczonych Wisrzytelnosc,
Zastawca niniejszym ustanawia na rzecz Administratora Zabezpieczen (dziatajgcego jako
administrator zastawu w imieniu wiasnym, ale na rachunek Obligatariuszy) Zastaw Rejestrowy
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na Przedmiocie Zastawu, a Administrator Zabezpieczen wyraza ninigjszym zgode na
ustanowienie Zastawu Rejestrowego i go preyjmuje.

3.2  Zastaw Rejestrowy zabezpiscza Zabezpieczone Wierzytelnosci do najwyzsze] sumy
zabezpieczenia rownej kwocia 90.000.000,00 PLN (stownie: dziewigtdziesigt milionéw ziatych).

3.3 Zastaw Raejestrowy stanowi cigghe zabezpieczenie splaty | zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnodei i obejmuje kofcowe saldo wszelkich kwot naleznych z tytwu Obligacii bez
wzgledu na ich czesciows spfate lub uregulowanie ich czesci oraz stanowi zabezpleczenie
Zabezpisczonych Wierzytelnosci | w 2aden sposdb nie jest ograniczone przez inne
zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przyszlosci na rzecz ktéregokotwiek Obligatariusza.

34 Zastaw Rejestrowy posiadad bedzie nastepujgce cechy w myél Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwogci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegdlowej organizacji | sposobu
prowadzenia rejestru zastawdw (Dz, U. z 1987 r,, Nr 134, poz. 802 ze zm.).

Nazwa przedmiotu Wierzytelnosc
MNumer pozycji katalogu Dziat D Numer pazycji: 1
A Rodzaj wierzytelnosci Pienigzna
. Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
B Podmioty uprawnione . Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa

mBank 5.4, z siedzibg wWarszawie, ul. Senatorska
Podmioty zobowiqzane |18 00-950 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowegoe Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
c Warszawy w Warszawie, XIl Wydzist Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
000002623, MIP: 5260215088, REGON:

001254524
MNazwa {oznaczenie) | Umowa zawarta pomiedzy Benefit Partners sp. 2z
D stosunku prawnego 0.0 8 mBank SA 2 dnia 6 crerwca 2017 roku
dotyczaca rachunku bankowego PL
36114020620000548545001005

Wariogé przedmiotu

zabezpieczenia  (suma o
E | nominaina, topa | 100.00 PLN (stownie: sto zlotych), 0%
oprocentowania)

Rodzaj zabazpiaczer | Brak
wierzytelnosci

4 REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO
4.1 Zastawea na wiasny koszl, w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy,

Strona Bz 25

———————
171|Strona



@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

DOM MAKLERSKI

ziozy, malezycie oplacony i wypelniony, wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawlOw prowadzonego przez wiasciwy Sad Rejestrowy oraz dostarczy Administratorowi
Zabezpieczen kopie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw w terminie 3
{trzech) Dni Reboczych od daty jego zlozenia wraz z potwierdzeniem zlozenia oraz dowodem
oplacenia wymaganych oplat sadowych.

Zastawea zobowigzuje sie, 2e:

o

4,21 nie cofnie Ziozonego wniosku o wpis;

4.2,2 na wiasny koszt | w odpowiednim terminie podejmis wszelkie czynnosci, jakie bedg
wymagane lub konieczne w celu dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawdw, oraz

4.23 nawlasny koszt i w odpowiednim terminie uzupedni wszelkie braki formaline wniosku |
sprostuje wszelkie ewentuaine omytkl,

4.3 Po doreczeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawow, Fastaweca:

431 upewni sig czy Zaslaw Rejestrowy zostal wpisany zgodnie z Umowsa | 2lozonym
wrioskien;

4.3.2 niezwtocznie zawiadomi Administratora Zabezpieczen o dokonaniu wpisu Fastawu
Rejestrowego do rejestru zastawow;

433 jesli zajdzie taka pofrzeba, na wiasny koszt | w odpowiednim terminie, podejmie
wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usunigcia jakichkohwiek
ewentuainych bigdéw | nieprawidlowoéci zawartych w  postanowieniu  Sgdu
Rejestroweago,

4.4 Zastawca na wiasny koszt podejmie czynnosci, kttrych zazada Administrator Zabezpieczen w
celu:

4.4.1 ochrony zabezpiaczenia, jakie ma byé ustanowione na mocy Umowy;

4.42 ulatwienia dochodzenia raspokojenia z zabezpieczenia ustanowionego na mocy
Umgwy lub wykonywania praw | uprawnien lub podejmowania decyzji, do wykonywania
lub podejmowania ktdrych Administrator Zabezpieczen fub jege pelnomocnicy sa
uprawnieni w stosunku do Przedmiotu Zastawy, lub

4.4.3 uiatwienia dokonania preelewu lub preniesienia praw i/lub obowigzkow Administratora
Zabezpieczen z tytutu ninigjszej Umowy.

45 Jezali Sad Rejestrowy:

4.5.1 wyda postanowienie o rwrocie, odrzuceniu lub oddalaniu ziozonego wniosku; lub

4,52 nie zarelestruje Zastawu Rejestrowego w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty zawarcia
ninigjszej Umowy,

Zastawca niezwtocznie zawiadomi Administratora Zabezpieczen o takim fakcie oraz,
jezeli ma to zastosowanie, przedstawi  Administratorowi  Zabezpieczen kopig
postanowienia sgdu, o kidrym mowa powyzej. Zastawca, w terminie 10 (dziesigeiu) Dni
Roboczych od dnia dostarczenia przez sad postanowienia, o kidrym mowa powyze] lub
uplywu trzymiesigcznego terminu, o kidrym mowa powyzej, poweimie wszelkie
dzigtania prawne wskazane przez Administratora Zabezpieczeh, w celu nalezytego
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ziozy, malezycie oplacony i wypelniony, wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawlOw prowadzonego przez wiasciwy Sad Rejestrowy oraz dostarczy Administratorowi
Zabezpieczen kopie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw w terminie 3
{trzech) Dni Reboczych od daty jego zlozenia wraz z potwierdzeniem zlozenia oraz dowodem
oplacenia wymaganych oplat sadowych.

Zastawea zobowigzuje sie, 2e:

o

4,21 nie cofnie Ziozonego wniosku o wpis;

4.2,2 na wiasny koszt | w odpowiednim terminie podejmis wszelkie czynnosci, jakie bedg
wymagane lub konieczne w celu dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawdw, oraz

4.23 nawlasny koszt i w odpowiednim terminie uzupedni wszelkie braki formaline wniosku |
sprostuje wszelkie ewentuaine omytkl,

4.3 Po doreczeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawow, Fastaweca:

431 upewni sig czy Zaslaw Rejestrowy zostal wpisany zgodnie z Umowsa | 2lozonym
wrioskien;

4.3.2 niezwtocznie zawiadomi Administratora Zabezpieczen o dokonaniu wpisu Fastawu
Rejestrowego do rejestru zastawow;

433 jesli zajdzie taka pofrzeba, na wiasny koszt | w odpowiednim terminie, podejmie
wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usunigcia jakichkohwiek
ewentuainych bigdéw | nieprawidlowoéci zawartych w  postanowieniu  Sgdu
Rejestroweago,

4.4 Zastawca na wiasny koszt podejmie czynnosci, kttrych zazada Administrator Zabezpieczen w
celu:

4.4.1 ochrony zabezpiaczenia, jakie ma byé ustanowione na mocy Umowy;

4.42 ulatwienia dochodzenia raspokojenia z zabezpieczenia ustanowionego na mocy
Umgwy lub wykonywania praw | uprawnien lub podejmowania decyzji, do wykonywania
lub podejmowania ktdrych Administrator Zabezpieczen fub jege pelnomocnicy sa
uprawnieni w stosunku do Przedmiotu Zastawy, lub

4.4.3 uiatwienia dokonania preelewu lub preniesienia praw i/lub obowigzkow Administratora
Zabezpieczen z tytutu ninigjszej Umowy.

45 Jezali Sad Rejestrowy:

4.5.1 wyda postanowienie o rwrocie, odrzuceniu lub oddalaniu ziozonego wniosku; lub

4,52 nie zarelestruje Zastawu Rejestrowego w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty zawarcia
ninigjszej Umowy,

Zastawca niezwtocznie zawiadomi Administratora Zabezpieczen o takim fakcie oraz,
jezeli ma to zastosowanie, przedstawi  Administratorowi  Zabezpieczen kopig
postanowienia sgdu, o kidrym mowa powyzej. Zastawca, w terminie 10 (dziesigeiu) Dni
Roboczych od dnia dostarczenia przez sad postanowienia, o kidrym mowa powyze] lub
uplywu trzymiesigcznego terminu, o kidrym mowa powyzej, poweimie wszelkie
dzigtania prawne wskazane przez Administratora Zabezpieczeh, w celu nalezytego
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zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnogci, w tym, wadle wyboru Administratora
Zabezpieczen, zawrze nowa umowg zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu (w
formie i na warunkach zasadniczo takich samych jak w niniejsze] Umowie) oraz ziozy
wiatciwy wniosek o wpis zastewy rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do rejestru
Zzastawdw prowadzonego przez whasciwy sad.

- CIAGLOSC ZABEZPIECZENIA
Zastawca | Administrator  Zabezpieczen ninigjszym  poslanawiaja, 28 zabezpieczenia
Zabezpieczonej Wierzytelnosci ustanowione na mocy ninigjsze) Umowy beda pozostawaly w
moacy niezale#nie od jakiejkolwiek czesciowe| splaty badZ zwickszenia, zmiany lub odnowlenia
Zabezpieczonej Wierzytelnosci.

PELNOMOCNICTWO

6.1 Zagtawca, tytwemn zabezpieczenia, niecdwolalnie ustanawia niniejszym Administratora
Zabezpieczef swoim pelnomocnikiemn (z prawem do udzielania dalszych pelnomocnictw) do
samodzielnego dokonywania wszelkich czynnosci, do podiecia ktorych Zastawca jest
zobowigzany na podstawie Umowy. Zastawca zatwierdza i potwierdza wszelkie czynnodci,
Jjakich taki pednomocnik (lub dalszy peinemocnik) dokena lub ma dokonad na mocy swojego
powotania.

6.2  Administrator Zabezpieczen nie pé2nief niz w terminie 3 Dni Roboezych, poinformuje Zastawee
o wszelkich czynnosciach dokonanych w jego imieniu na podstawle wyiej wymienionego
petnomocnictwa.

8.3 Ograniczenia przewidziane w art 108 Kodeksu Cywilnego nie majg zastosowania do
Administratora Zabezpieczel jake pelnomocnika ustanowionego zgodnie z Umows,

6.4 Zastawca, na karde 2#gdanie Administratora Zabezpieczed, doreczy Administratorowi
Zabezpieczen wszelkle konieczne lub przydatne w ocenie Administratora Zabezpieczen
dokumenty potwierdzajgce udzielenie Administratorowi Zabezpieczen pelnomocnictwa
okreslonego w ninigjszym Punkcie Umowy.

6.5 Pelnemocnictwo udzielone zgodnie z ninigjszym Punktern wygasnie ndwnoczesdnie z uplywem
Okresu Zabezpieczenia,

6.6 Administrator Zabezpieczef ma prawo, ale nie cbowiazek, dokonywad jakichkolwiek czynnosc
na podstawie przedmiotowego peinomocnictwa,

6.7 Zawierajgc ninigjsza Umowe, Zastawca ninigjszym niecdwolalnie i bezwarunkowo wyrata
zgode, na zasadach przewidzianych w niniejszym Punkcie Umowy, na podejmowanie przez
Administratora Zabezpieczend na koszt Zastawcy wszelkich dziatan, jakie Administrator
Zabezpieczed zasadnie uzna za niezbedne w celu:

6.7.1 wpisania do rejestry zastawow Zastawu Rejestrowego lub ochrony Zastawu
Rejestrowego ustanowionego niniejszg Umows;

6.7.2 powystgpieniu przypadku naruszenia (podstawy wezesnisjszego wykupu) ckreglonego
w warunkach emisji Obligaciji, dochodzenia zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego;

6.7.3 po wystapieniu przypadku naruszenia {podstawy wozesniejszego wykupu) okredlonego
w warunkach emisgji  Obligacji, wykonania jakichkolwiek przystugujgcych
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Administratorowi Zabezpieczen praw w odniesieniu do Rachunku Celowego; lub

6.74 powystgpieniu przypadku naruszenia (podstawy wezesnigjszego wykupu) okreslonego
w warunkach emisji Obligacji, podpisania dowolnego dokumentu badz przekazania
dowolnego zawiadomienia lub wydania ofwiadczenia oraz dokonania w rejestrze
zastawdw dowolnego  wpisu, jaki w danych okolicznosciach  Adminmstrator
Zabezpleczen uzna za celowy.

6.8 W irakele trwania Okresu Zabezpieczenia, Zastawca zrzeka sig prawa do odwolania ninigjszego
pednamocnictwa bez pisemnej zgody Administratora Zabezpieczen. Zastawca ofwiadeza, 28
ZrZeczenie sig jego prawa do odwolania jest urasadnione charakierem stosunku prawnego
ustanowicnego na mocy niniejsze] Umowy, na podstawie kidre] udzielone zostalo niniejsze
petnomocnictwo | ktdre] przedmiot  stanowi  miedzy  innymi  Zabezpieczenie splaty
Zabezpieczone] Wierzyteinosci.

6.9  Administrator Zabezpieczen mo2e w drodze peinomocnictwa upowa#nit osobe frzecia do
wykonywania w jego imieniu praw lub podejmowania czynnobci, ktdre przystugujg
Administratorowi Zabezpieczeri na podstawle peinomecnictwa udzielonego zgodnie 2z Punktem
6.1,

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
74 W Okresie Zabezpieczenia Zastawca zobowiazuje sie:

711  nie rozporzgdzas Preedmiotem Zastawu, w szczegdinosci nie sprzedawad, nie zbywad,
ani te: nie zobowigzywal sig do sprzedaZy, zbycia lub innego rozporzgdzania
Przedmiotem Zastawu, za wyjatkiem rozporzadzen na rzecz Administratora
Zabazpieczen;

7.4.2 nie ustanawiac lub nie zobowigzywac sie do ustanawiania ani nie zezwalaé na
powstanie lub istnienie zabezpiaczed na Przedmiocie Zastawu, ani tez nie obcigzad
Przedmiofu Zastawu w jakikohwiek spostb prawami osob rzecich;

7.4.3 nie zrzekad sig, nie zmieniad ani nie rezygnowad, w catosci lub w czesel, z jakichkolwiek
praw akcesoryjnych lub ubocznych, ani innych praw dotyczgeych Przedmiolu Zastawu
lub z nim zwigzanych; oraz

744 nie podejmowacd radnych czynnosci moggcych skutkowsd obnizeniem wartosci
Przedmiotu Zastawuy,

chyba 2e Zastawca uzyska na powy2sze dziatania uprzednig pisemng zgode
Administratora Zabezpieczen,

7.2 Zaslawca zobowiazany jest

7.2.1 podejmowad czynnosci wymagane zgodnie z bezwzglgdnie cbowigzujgcymi przepisami
prawa lub postanowieniami umdw dotyczgcych wierzytelnoicl z Rachunku Celowego,
aby zapewnit, 2e Administrator Zabezpieczad otrzyma platnosci przypadajgce
Administratorowi Zabezpieczen z tytulu Umowy,

T.2.2 dokonad na wiasny Koszt | w odpowiednim terminie zmian w relestrze zastawow, w
rwigzku ze zmianami w zakresie Przedmiotu Zastawu;

7.2.3 zawiadamia¢é Administratora Zabezpieczedt o =zdarzeniach Ilub okolicznodciach
mogacych wywrzed niekorzystny wplyw na Zastaw Rejestrowy ustanowiony na mocy
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7.24 zawiadomi¢ Administratora Zabezpieczen o wystapieniu roszczenia ze strony osoby
rzecie|, wszczeciu postgpowania sgdowego, arbitrazowego, egzekucyjnego Iub
zabezpieczajgcego w stosunku do wierzytelnosci z Rachunku Celowege, je2ell wartosé
roszezenia przekracza 100.000,00 PLN (slownie: sto tysiscy 2iotych) (lub réwnowartost
te) kwoty w innej walucie);

7.25 zawiadomi¢ Administratora Zabezpieczef wystgpieniu 2darzenia powodujacego strate
lub szkode w odniesieniu do wierzytelnoéci wehodzacych z Rachunku Celowego, co do
kiorej mozna zasadnie przypuszczad, e jej warlos¢ przekroczy 100.000,00 PLN
(stownie: sto tysiecy zlatych) (lub réwnowartost te] kwoty w inne| walucie).

73 Petnomocnictwe do Rachunku Celowego

W dniu uruchomienia Rachunku Celowego Zastawca udziell Zastawnikowi pefnomocnictwa
wedlug wzoru zamieszczonego w Zalaczniku 7.3a do Umowy ( Pelnomocnictwo do
Rachunku Celowego’). Pelnomocnichivo do Rachunku Celowego jest nieodwotalne w czasie
trwania Okresu Zabezpieczenia | wygasa niezwlocznie po uplywie Okresu Zabezpieczenia.
Kazde Peinomocnictwa do Rachunku Celowego zostanie wystawione przez Zastawes w formie
pisemne| z pedpisami notariainie poswiadczonymi. Nie pdznie] niz w terminie 15 Dni Roboczyeh
od daty ninigjszej Umowy, Zastawca przedstawi Zastawnikowi ofwiadczenie Banku
potwierdzajacago przyjecie, akceptacie | zobowigzanie do wykonywania instrukeji Zastawnika
na podstawie Peinomocnictwa do Rachunku Celowego {,Oswiadczenie Banku o Przyjeciu
Peinomocnictwa do Rachunku Celowego®) zgodnie z Zatgcznikiem 7.3b do Umowy.

74  Zastawca udzieli Administratorowi Zabezpieczen wszelkich informacji dotyczgeych Przedmiotu
Zastawu, kiorych udzielenia zazada Administrator Zabezpieczen.

7.5  Zastawca niezwiocznie powiadomi na pismie Administratora Zabezpieczen o kazdym fakcie,
zdarzeniu lub ckolicznosciach, ktdre wywierajg istotny niekorzystny wpltyw na zgodnosé z
prawem, waznost lub skutecznost Zastawu Rejestrowego vstanowionego na mocy niniejszaj
Urmowy, badZ na mozliwosé dochodzenia zaspokojenia z Przedmioty Zastawu.

ZASPOKOJENIE Z ZABEZPIECZEN
81 Zaspokojenie

8.1.1  Administrator Zabezpieczen dzialajac na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do
zaspokojenia sig z zabezpiecze Zabezpieczonych Wierzytelnodcl w przypadku, jezeli
jakiekohviek przystugujgce Obligatariuszowi roszczenie pieniezne wynikajgce z
Obligacji stanie sie wymagaine (w zwigzku z zaistnieniem przypadku naruszenia
okreslonego w warunkach emisji Obligacil) oraz dorgczenia Zastawey zawiadomienia o
dochodzeniv zaspokojenia (Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokejenia®). \Waér
Zawiadomienia o Dochodzeniv Zaspokojenia stanowi Zalacznik 8.1.1 do Umowy.
Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia powinno okreslad wybrany przez
Administratora Zabezpieczen sposob dochodzenia zaspokojenia z Przedmictu Zastawu
Rejestroweago. W celu uniknigcia watpliwosei, Strany potwierdzajg, 2e Zawiadomienie
o Dochodzeniv Zaspokojenia stanowi zawiadomienie, o kidrym mowa w art. 25 ust. 1
Ustay;

B8.1.2 Administrator Zabezpieczedi ma prawo zmiany sposobu dochodzenia zaspokojenia
poprzez zioienie Zastawcy =zawiadomienia o zmianie sposobu zaspokojenia
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[Zawiadomienie o Zmianie Sposobu Zaspokojenia"). Wzor Zawiadomienia o
Zmianie Sposobu Zaspokojenia stanowi Zatgeznik 8.1.2 do Umowy.

8.2 W wypadku dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego mocg Umowy, Administrator Zabezpieczen, dzialajae na rzecz Obligatariuszy,
mo#e niezwiocznie, wedlug swego swobodnego uznania, wykonal wszystkie prawa
przystugujace mu na mocy cdpowiednich przepisdw prawa oraz z tylulu Umowy, w celu
dochodzenia zaspokojenia z calosci lub jakiekolwiek czesd zabezpieczenia ustanowionego na
mocy Umowy w sposob, jaki uzna za odpowiedni.

8.3 W zaleznosci od wyboru Administrator Zabezpieczef, wediug swojego swobodnego uznania,
moze zaspokoit sie 2 Przedmiotu Zastawu:

8.2.1 wdrodze sgodowego postepowania egzekucyjnege zgodnie z art, 21 Ustawy;
8.3.2 w drodze przejecia Przedmictu Zastawu na wlasnosé zgodnie z art. 22 Ustawy.
8.4 Przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosd

B.41 Zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego moze nastapié poprzez przejecie
Przedmiotu Zastawu na wissnosc przez Zastawnika na podstawie | zgodnie z art, 22
Ustawy,

B.42 Wartost Przedmiotu Zastawu dla potrzeb przejgcia na wiasnost bedzie rowna
wysokosci Srodkdw zgromadzonych na danym Rachunku Celowym na dzier przejecia
Przedmictu Zastawu.

8.43 Przejecie Przedmiotu Zastawu na wiasnoSE zostanie dokonane w drodze pisemnego
ofwiadczenia Zastawnika o przejeciu Przedmioty Zastawu na wiasnosé przekazanago
Zastawey, ktdre moke zostad ziozone Zastawcy nie wozesnie) niz po uptywie 7 dni od
doreczenia Zastawcy Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia.

8.5 Weazelkie kwoly ofrzymane przez Administratora Zabezpieczed w wyniku dochodzenia
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawy ustanowionego na moey Umowy bgdg zaliczone na poczet
Zabezpieczonych Wierzytelnosci w nastgpujacy spostb:

B.51 w plerwsze| kolgjnoscl, na pokrycie lub na poczet pokrycia kosziow | wydatkow
poniesionych przez Administratora Zabezpieczer (lub osoby przez niego upowaznione)
w zwigzku z dochodzeniem zaspokojenia z Przedmictu Zastawu ustanowionego na
mocy Umowy;

8.5.2 w drugie] kolajnosci, na zaspokojenie lub na poczet zaspokojenia Zabezpieczanych
Wierzytelnodci; oraz

B.5.3 w trzecle] kolgjnoscl, na zaplate ewentualne] nadwyzki Zastawcy {lub osobie przez
niego upowaznione;).

86 Wszelkie kwoty platne przez Zastawce na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie
Umowy wolne beds od jakichkolwiek potracen.

8.7 Jezeli kwota uzyskana przez Adminisiratora Zabezpieczen ze sprzedazy Przedmiotu Zastawu,
po pomnigjszeniu o Koszly poniesione przez Administratora Zabezpieczen w celu sprzedaZy
Przedmioty Zabezpieczenia, bedzie nizsza niz wysckosé Srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Celowym na dzien pzejecia Przedmiotu Zastawu, Zastawca na zadanie
Adminisiratora Zabezpieczen, w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od daty ofrzymania takiego
Zadania, zaplaci Administratorowi Zabezpieczen kwole stanowiaca réznice.
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8.8 Wepdtpraca
Na zgdanie Zastawnika, Zastawca bedzie wspodlpracowaé z Zastawnikiem w zwiazku ze
zZiozeniem wszelkich wnioskdw do urzeddw oraz uzyskaniem zgdd lub zezwoled organdw
wiadzy publiczne], wymaganych w zwigzku z egzekucia z Zastawu Rejestrowego.

9 WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

9.1 Zastaw Rejestrowy wygasnie z dniem peinego i bezwarunkowego zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnoscl.

9.2  Administrator Zabezpieczer potwierdzi na piémie peine | bezwarunkowe zaspokojenie
Zabezpieczonych Wierzytelnoéci w terminie 10 Dni Roboczych od dnia takiego zaspokojenia,
pod warunkiem udokumentowania przez Zastawce pelnego i bezwarunkowego raspokojenia
Zabezpieczonych Wierzylelnogcl, Wraz z potwierdzeniem, o ktérym mowa powye,
Administrator Zabezpieczen dorgczy Zastawcy pisemng zgode na wykredlenie Zastawu
Rejestrowego, przy czym dla uniknigcia watplwosei Administrator Zabezpieczernd nie jest
zobowigzany do skiadania jakichkolwiek wnioskiw do Sadu Rejestrowego o wykreslenie
Zastawu Rejestrowego.

9.3 Zastaw Rejestrowy nie wygasnie, a Administrator Zabezpieczen ne bedzie zobowigzany do
zwolnienia zabezpieczen ustanowionych na mocy niniejsze] Umowy, jezell jakakolwiek
platnogs, jaka ofrzyma z tytulu splaty Zabezpieczonych Wierzytelnoscl mode zostad w
uzasadnione] opinil Administratora Zabezpieczen uznana za bezskuteczng lub niewazng, w
szezegolnoscl zgodnie z art. 527 i nastepnymi Kodeksu Cywilnego lub w inny sposdéb.
Administrator Zabezpleczeh powinien powiadomié Zastawes o szezegdlowych przyczynach
potencjalng] niewainosci lub bezskutecznosci, a Strony powinny wspdldzialaé w celu
oszacowania ryzyka takiej niswaznosci lub bezskutecznodci, ustalenia jakiej czesci platnoéci ta
niewaznost ub bezskutecznost dotyczy, jak réwniez do podjecia wszelkich krokéw celem
rminimalizowania tego ryzyka £ chwila, gdv w uzasadnione] opinii Administratora
Zabezpieczen, ryzyko to przestanie istniec, Administrator Zabezpieczen powinien podjgc
dziafania ckregione w Punkcie 8.2 powyze|.

9.4 W przypadku, gdy Zastaw Rejestrowy wygasnie z mocy prawa przed dniem, w kidrym
Zabezpieczone Wierzytelnosci zostaly nieodwotalnie, bezwarunkowo | w calosci splacone |
zaspokojone, Zastawca w terminie 30 dni przed dniem takiego wygasniecia, zawiadomi
Administratora Zabezpieczen o przewidywanym wygasnigciv oraz, przysiapi, w terminie
wskazanym przez Administratora Zabezpieczen, do nowej umowy zastawu rejestrowego na
Przedmiocie Zasitawu na rzecz Administratora Zabezpieczenn w formie | na warunkach
zasadniczo takich samych, oo w ninigjszej Umowie.

10 INFORMACJE POUFNE

101 Strony zgadzajg sie | przyjmuja, #e informacie dotyczace Umowy [ Informacie Poufne”) bedg
utrzymywane w poufnoscl oraz zapewniaja, 2e informacje takie bedg wykorzystywane
wylacznie w celach obejmujacych wspding realizacje Umowy, | ze nie bedg przekazywane ani
ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze
Stron ma prawa ujawnic Informacje Poufne:

10.1.1 czlonkom swoich organdw;
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10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiggowym, podatkowym oraz innym podmiotom,
pod warunkiem uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby | podmioty obowiazku
zachowania poufnodcl w stosunku do vdostepnionych im Informac)i Poufnyech w
Zakresie nie wezszym niz obowigzujgcy Strony Umowy oraz pod warunkiem, e
pozyskanie takich informacii jest dia takich ostb niezbedne;
10.1.3 podmiotom zainteresowanym objgciemn  Obligacii, nabyciem Obligacii w obrocie
whdrnym oraz posiadaczom Obligacii.
10.2  Minigjsze zobowigzanie do poufnosci obejmuje takze wazelkie dokumenty w zakresie, w jakim
zawierajg one Informacie Poufne lub 53 na takich informacjach oparts,
10.2  Okreslone w ninlejszym Punkcie zobowlgzanie do poufnodel bedzie chowiazywalo takze po
ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (frzech) lat,

10.4 Stony podejma wszelkie niezbedne Srodki w celu zachowania Informacji Paufrych w tajemnicy.

10.5 Informacie Poufne nie obejmujg:

10.5.1 informacji dostgpnych publicznie;

10.5.2 informacji uzyskanych od oséb trzecich;

10.5.3 informacii przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom araz organom, kiare
uczesiniczg w realizacji celu Umowy, pod warunkiem jednakie, ze kazdy z tych
podmictow zobowigze sie do nieujawniania Informac)i Poufnych w co najmniej takim
samym zakresie | na takich samych zasadach, jak te, znajdujace zastosowanie do
Stron;

10.5.4 informac]i przekazanych wiasciwym wiadzom lub sgdom w odniesieniu do zawarcia i
wykonania Urnowy.

108 W celu uniknigcia watpliwosci Strony potwierdzajg, 2e nie bedzie stanowié naruszenia
obowiazku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie treéci Umowy oraz informacii na temat
faktu jej zawarcia:

10.6.1 dokonane w procesie emisji Obligacii na podstawie Programu Emisji Obligacji {w
szczegdinoci potencialnym cobligatariuszem) lub na rzecz osoby zainteresowangj
nabyciem Obligacji;

10.6.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych,

10.6.3 dokonane w zwigzku z jakimikelwiek cbowigzkami informacyjnymi nafozonymi na
Emitenta na podstawie przepiséw prawa, dokumentéw zwigzanych z emisjg Obligacji
lub obowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi 2 innych umdw, w tym umow
finansowych, kidrych strong jest Emitent.

11 FORMY DORECZEMIA | ADRESY

111 Sposoby dorgczania | adresy
11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, céwiadczenia, zgody, wnioski lub 2adania, odstgpienia lub
wszelkie inne informacje zwigzane z Umowa bedg skladane w formie pisemnaj oraz
podpisane przez bad: w imieniu Strony je skiadajacej. Zawiadomienie zostanie
dostarczone pozostalym  Stronom  bezpofSrednio lub przez kuriera lub poczig
elektroniczna potwierdzong nastepnie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru na
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nastgpujgce adresy:

Benefit Partners sp. z 0.0.

ul. Plac Europejski 2

00-844 \Marszawa

do rgk: Zbigniew Tatys, email; z.tatys@benefitpartners.pl

lub inny adres, o kidrym Zastawca prawidiowo zawiadomi Administratora
Zabezpiaczen,

Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k.

ul. Rondo ONZ 1, pigtro 12

00-124 Warszawa

do rak; Szymon Okoh, email: szymon.okon@ssw.pl

lub inny adres, o ktérym Administrator Zabezpieczen prawidiowo zawiadomi Zastawce.
11.1.2 Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za dorgczong:

(i) jesli wystano jg poczig elekironiczng (i potwierdzono wyslanie listem poleconym)
pomigdzy 900 i 17:00 (czasu $mdkmmaumpejskiﬂgn}, w Dziei Roboczy w
migjscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wyslania w innym czasie, o
.00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu adbioru, pod warunkiem, z& nadawca
wiadomoscl, przesyfane] poczig elekironiczna, nie oirzymal  generowansj
automatycznie informacji o fym, ze wiadomoét nie dotara na prawidiowo
wprowadzony adres poczty elekitronicznej adresata korespondencii | pod
warunkiem, e ta sama korespondencia zostanie wyslana Stronie listermn
peoleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w okresie kolejnych 3 (trzech)
Dini Roboezyceh; lub

iy jesl wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem, 10
(dziesigtego) Dnia Roboczego od wyslania, chyba ze zostanie skutecznia
dostarczona przed tym dniem.

1113 Jezyk zawiadomier

Wsarelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa W ninfejsze] Umowie beda skladane w jezyku
polskim.

12 POSTANOWIENIA KONCOWE

124  Zastawca(nawiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty i podejmie wezelkie czynnosci, jakich
Administrator Zabezpieczefi moze kazdorazowo wymagat, w uzasadnionym zakresie, w celu
dopseinienia formalno&ci, umozliwiajacych skuiteczne ustanowienie zabezpieczenia, jakie
Zostado lub mialo zostat udzielone na podstawie Umowy oraz w celu umoziiwienia
Administratorowi  Zaberplecrer, dzialajgcege na rrecz Obligatariuszy, uzyskania pelnej
korzyéci z tego zabezpieczenia.

12.2 Nieskorzystanie lub opdZnienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub Srodka prawnego
przystugujacego na mocy ninigjszel Umowy nie bedzie w 2adnym razie traktowane jako
zrzeczenie sie danego prawa lub Srodka prawnego, jak rdwniez zadne jednorazows lub
czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub Srodka prawnego nie bedzie wykluczad
dalszego lub ponownego skorzystania z takiego prawa lub Srodka prawnego, bgdz z
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Jakiegokolwiek innego prawa lub srodka prawnego.

12.3 Administrator Zabezpieczed moze w kazdym czasie przelat swe prawa ilub cbowiazki
wynikajgce z niniejsze] Umowy, a takie podjat wszelkie dziatania, kiore uzna za wiasciwie dla
potrzeb ochrony Zastawu Rejestrowego oraz swoich interesdw z ninigjszej Umowy. W stosuniu
do takiego przelewu Zastawca zobowigzany jest niezwlocznie wyrazié zgode na przejecie
zobowiazan, jeéli bedzie wymagana, | na 2adanie Administratora Zabezpieczen podjat wezelkie
krokl niezbedne w celu ochrony Zastawu Rejestrowego. Zastawca niniejszym nisodwotalnie |
bezwarunkowo wyraze zgode na pokrycie na zadanie Administratora Zabezpieczen wazelkich
strat, naleznosci, oplat, uzasadnionych kosztéw | wydatkdw, prawidtowo | nalezycie
poniesionych lub wydanych przez Administratora Zabezpieczen w celu ochrony lub proby
ochrony Zastawu Rejestrowege ustanowionego na mocy niniejsze] Umowy,

124 Zastawca nie mo2e przelas swoich praw |ub obowigzkow wynikajgeyeh z ninigjsze] Umaowy.

125 Wszelkie uzasadnione koszly zwigzane z ustanowigniem, utrzymaniem | zmiang, a takze 2
egzekucja = Zastawu Rejestrowego (w fym rynkowe koszly obsiugi prawne] zwigzanef z
egzekucis z Zastawu Rejestrowego) ponosi Zastawca.

12.6 Na 2gdanie Administratora Zabezpleczen, Zastawca zwrdci Administratorowi Zabezpleczen
wszelkie uzasadnione koszty | wydatki poniesione w zwigzku ze () skutecznym ustanowieniem
zabezpieczenia na podstawie Umowy lub egzekucig z takiego zabezpieczenia {w tym rynkowe
koszty obstugi prawne] zwiazanej z egzekucja), oraz (i) wykonaniem |akichkolwiek innych praw
Administratora Zabezpieczed na podstawie Umowy, jak rdwniez odsetki liczone od daly
zgloszenia 2gdania zwrotu kosztdw | wydatkdw do daty takiego zwrotu.

12,7 Jakiekohwiek zmiany | uzupeinienia Umowy powinny byé sporzgdzone w formie pisemne],

128  Umowa wraz z Zatacznikami stanowi calosé porozumienia migdzy Stronami w zakresie swajej
regulacji  zastepuje wszelkle uprzednie, ustne lub pisemne negocjacje, ustalenia, porozumienia
i umowy migdzy Stronami w tym zakresie.

128 W przypadku uznania jakiegokoiwiek postanowienia Umowy za niewazne lub bezskuteczne,
pozostale postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony zobowiazujg sig do podjecia dziatan
w celu zastgpienia takiego niewainego lub bezskutecznego postanowienia innym
postanowieniem, kiore bedzie wazne i skuteczne, | ktore bedzie w moziiwie najwigkszym
stopniu odzwierciediat intencje i zalozenia ekonomiczne Stron, zawarte w miewaznym lub
bezskutecznym postanowieniu.

1210 Umowa zostala sporzagdzona w czterech egzemplarzach: po jednym egzemplarzu dia kazde] ze
Stron jednym dla Banku oraz jednym egzemplarzu dla Sadu Rejestrowego.
1241 Umowa podlega prawu polskismu

1212 Strony uzgadniajg, ze wszelkie spory mogace powstad zwiarku 2z Umowsg, j&j naruszeniem,
rozwigzaniem lub uniewaznieniem bedg ostatecznie rozstrzygane przez sgdy powszechne
wiatciwe dia siedziby Administretora Zabezpieczen.

12,13 Administrator Zabezpleczen nle bedzie odpowiedzialny za jakakolwiek stratg lub szkode
poniesiong preez Zastawcs.

1214 ‘Wszelkie uzasadnione koszty, optaty | wydatki spowodowane przez ninigjsza Umows lub
poniesione w zwigzku z przygotowaniem oraz wykonaniem niniejsze] Umowy (w kazdym
przypadku wigczajge w to optaty na rzecz doradcow prawnych) zostang poniesione przez
Zastawoe.
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1215 Jezeli jakiekolwiek platnogci zostang poniesione przez Administratora Zabezpieczen, Zastawea
zwroci Administratorowi Zabezpieczer wszZelkie takie uzasadnione koszly miezwlocznie po
ofrzymaniu od Administratora Zabazpieczen zadania o zwrot koszhow,

PODPISY
W imieniu Administratora Zabezpisczen:

poups: =2 2100 (Heal”
Irrie i nazwis{o!/Szymon Okor
Funkcja: Penomocnik

W imieniu Emitenta:

— I
Podpis; .ﬂl'u s [ b

Imig | nazwisker Zbigniew Tatys
Funkcja: Prezes Zarzadu
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Zatacznik 1.1.9 zgoda na ustanowienie Zastawu Rejestrowego

Zalgcznik 7.3a wzdr Pelnomocnictwa do Rachunku Celowego

Zalgcznik 7.3b wzdr Oéwiadczenia Banku o Przyjeciu Pelnomocnictwa do Rachunku
Celowego

Zatacznik 8.1.1 wzdr Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia

Zalgcznik 8.1.2 wzdr Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia
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ZALACZNIK 1.1.9
do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego
z dnia 21 czerwca 2017 roku

zgoda na ustanowienie Zastawu Rejestrowego
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Protolot
Nadzwyczajnege Zgromadzenia Wspélnikow
spotki pod firma Benefit Partners spitka z ograniczong odpowiedzialnocia
z siedzibg w Warszawie
odbytego w dnio 13 czerwea 2017 .

Nadzwyczajne Zgromedzenic Wepdlaikdw spdiki pod firmg Benelit Partners spélka z ograniczong

odpowiedzialnodcly z siedzibg w Warszawie ( Spitka™ {(adres: 00-844 Wanszawa, ul. Plac

Europejski 2), wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw, prowndzonego przez Sgd Rejonowy dla most.

Warszawy w Warszawie, XIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sgdowego pod numerem KRS

0000380645, otworzyl Pan Zhigniew Tatys - Prezes Zarzadu Spétki, kidry oéwiadezyl, ze wdniu

dzisicjszym, tj. 13 czerwea 2017 r., przy ulicy Pl Europejski 2 w Warszawie (00-844 Warszawa) odbywa

sig Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spilki dzislajace zgodnie zart. 240 kodeksu spdlek

handlowych, z nestepujacym porzadkicm obrad:

1. Owarcie Zgromadaenia;

2. Wybdr Przewodniczacego Zgromadienia;

k| Stwierdzenic zdolnodci Zgromadzenia do podejmowania uchwal mimo braku formalnego
zwolania oraz zaiwierdzenie porzgdko obrad;

4. Podjecie uchwaly w sprawie wyrafenia zgody na zaciggnigcie zobowigzai W postaci emisji
obligacyi;

5 Zamknigeie abrad.

Ad 2 porzadks obrad

Mastgpnie Pan Zhigniew Tatys zostal wybrany jednomyélnic na Przewodniczacego Zgromadzenia.

Ad 3 porzadky ebrad

Przewodniczacy sporzadeil liste obecnoéei, sprawdzil ja, podpisal 1 stwierdzit, e no Zgromadecniu
jest reprezeniowany caly kapital zakladowy Spotki, to jest 2 105 (dwa tysisce sio pigd) wdzialdw,
o wartodei nominalnej 500 (pieciuset) zlotych kasdy udeial, o lgozne] wartodei nominalnej 1052 500
{jednege miliona pieddziesieciu dwoch tysigey pigciuset tysigey) zhotych, dajacych prawo do 2 105
fdwdch tysiecy stu pigciu) glosdw, aponiewa? nie zgloszono sprecciwe ani co do odbycia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ani co do posiawienia poszczegdinych spraw na porzgdiu
obrad, tak wisc Nadewyczajne Zgromadzenic Wapdlnikdw, mimo braku formalnego zwobania, odbywa
sig prawidiowo i jest zdolne do padjecia wigzacych uchwal, stosownie do tredei ant. 240 kodeksu spilek
handlowych.

Przewodniczgey poddal pod glosowanie zaproponowany porzgdek obrad i stwierdsil, = zosiat
on zatwierdzony jednogiodnic w glosowaniu jawnym.

Ad 4 porzadku obrad
Przewodniczgey poddat pod gtosowonie Zgromadzenie Wipdinikow uchwalg nasigpujace] tredci:

UCHWALA NR 1/2017/06/13 ‘
Nadewyczajnego Zgromadzenia Wspilnikow
Benefit Pariners sp. 2 0.0, 2 dnia 13 czerwea 2017 roku
w sprawie wyrazenia zgody na zaciagni¢eie zobowiazaf w posiaci emisji obligacji
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Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspdlnikéw spdlki dziatajgce] pod firmg Benefit Partners sp. z o0 2
siedziba w Warszawie (,,Spdlke™), dziatajac w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach (Dz.U, z 2015 r. poa. 238) | stosownie da §16 ust. 11 umowy Spdtki, majgc na uwadze fak
podjecia Uchwaly nr | Zarzgdu Spétki 2 dnia 13 czerwea 2017 roku w przedmiocie urochomiona
programu emisji obligacji zwyklych na okazieiela, o beznej wartodel nominalnej do kwoty 60,000,000 2
(slownie; szesédziesigt miliondw) { Program Emisji Obligacji) postanawia co nastgpuje:

£t

. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw wyrata zgode na zaciggniecie zobowigzad w postaci
preeprowadzenia praez Zarzad Spoitki pierwszej emisii obligacii w ramach Programu Emisji Obligacji,
na nastepujgcych warunkach:

a,  wiclkogé emisji: do 15 min 2,

b, kupon: 3 miesigeny;

¢ oprocentowanie: WIBOR 3M + mara 4,15 p.p;
d.  zapadalnosé: do 48 miesiecy.

2, Madewyczajne Zgromadzenie Wsphinikdw jednoczesnie wyraza zgode na zabezpieczenic emisji

obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez ustanowienia nastepujacych zabezpisczed:

zestaw rejestrowy na zhiorze sprzetu sportewego, betdacych zhiorem rzeczy ruchomych o zmiennym
skindzie, stanowigeych calodé gospodarczy, cesja wierzytelnogel pleniednych z umdw dzierzawy

SPrIgiu SpOrowWego, Zastaw rejestrowy na wierzylelnodciach pienigznych  rachunku hankowego, cesja

wierzyfelnosei picniginy z polisy uberpieczeniowej oraz ofwiadczenic o dobrowolnym poddaniu sig

egzekucii,

§2

Zgromadzenie Wspdinikéw Emitenta upowainia Zarzad Spéiki do podjecia wszelkich niezbednych
czynnodci prawnych jak i faktycznych majacych na celu przeprowadzenie emisjl obligacii, w tym
ustanowienie wiw zabezpiecred.

§3

Uchwala wehodzi w 2ycie z chwilg jej podjgeia.

Freewodniczgey Madzwyczajnego Zgromadzenie Wepdinikdw stwierdzil, 2¢ w glosowanin nad wchwata,
oddano 2.105 glosdw za”, O glosdw , praeciw”, 0 glostw , wstrzymujacych sie”, wobee czego uchwala

zostia powzieta.

Ad 5 porzadky obrad
Wobee wyczerpania  porzadku  obrad  Przewodniczacy zamkngl Zgromadzenie  Wspdlnikdw.

Do protokotu dotgezono liste obecnodel.

Prezewodniczacy Zgromadzenia

e .

Lhigniew Tatys
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ZALACZNIK 7.3a
do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego
z dnia 21 czerwea 2017 roku

Wzor Pelnomocnictwa do Rachunku Celowego
PELNOMOCNICTWO

NINIEJSZE PELNOMOCNICTWO zostato udzielone dnia [__] 2017 roku, przez Benefit Partners sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa), wpisang do rejesiru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st
Warszawy w Warszawie, X|| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000389645, NIP: 5252511580, REGON: 142985543, kapital zakladowy 1.052.500,00 PLN {,Emitent’
lub Zastawca®)

dia

Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. 7 siedziba w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, DO-
124 \Warszawa), wpisanej do rejestru przedsieblorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X|| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 5252566133, REGON: 1465368594 | Administrator
Zabezpiecze” lub Zastawnik").

Hiniejsze Peinomocnictwo udzielone zoskaje na mocy umowy Zastawu rejestrowego na prawach z tytutu
rachunku bankowego z dnia 21 czerwca 2017 roku, zawarle] pomiedzy Zastawcg a Zastawnikiem
[Umowa"), oraz dotyczy praw Zastawcy wynikajacych z nastepujacego rachunku  PL
36114020620000548545001005 (,Rachunek Celowy").

Jezeli co innego nie wynika z ninigjszego Peinomocniciwa, wyrazenia zdefiniowans w Umowie maja o
samo znaczenie w ninigjszym Peinomocnictwie,

1.  Zastawca udziela niniejszym Zastawnikowi nieodwoialnego Peinomacnictwa z pelnym prawem
substytucji, z zastrzezeniem postanowier Punktu 2 ponize), do:

(i} wyplacania &rodkéw zgromadzonych na Rachunku Celowym zgodnie z warunkami
ninigjszego  Petnomocnictwa w celu pokrycia platnosci naleznych Zastawnikowi na
podstawie Zabezpieczonych Wierzytelnosci;

(i) dokonywania wszelkich operacji | dyspozyeji, w tym instrukcji do blokowania srodkow, w
zakresie rodkéw zgromadzonyeh na Rachunku Celowym; oraz

(iily otrzymywania, rdwnoczeénie z Zastawca, wszelkich informacji, oswiadczen, wyciggow i
potwierdzen dotyczgcych Rachunku Celowego jak réwniez dokonanych operacji i ziozonych
dyspozyejl w 2wiazku z Rachunkiem Celowym, jek réwniez do zadania i obzymywania
innych informadji, ktdrych Zastawnik moze wymagat.

2. Administrator Zabezpieczer ma prawo korzysta¢ z niniejszego Petnomocnictwa gdy wystapi
przypadek naruszenia (podstawa wczesnigjszego wykupu) okreslony w warunkach emisji
Obligacji, powodujgcy wymagalnoéé zobowiazan pienigznych wynikajgcych z Obligacji. Bank nie
jest uprawniony do badania czy przypadek naruszenia (podstawa wczesnigjszego wykupu)
rzeczywiscie wystapila.

o
v
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3. Zaslawca zrzeka sig prawa do odwolania ninigjszego Peinomocnictwa bez pisemnej zgody
Zastawnlka. Zastawca oéwiadcza, e zrzeczenie sig prawa do odwoltania jest uzasadnione
charakterem stosunku prawnege ustanowionego na mocy Umowy, na podstawie ktdrej
wystawione zostale ninigjsze Petnomocniciwo,

Ograniczenia wskazane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie maja zastosowania.

Ninigjsze Peinomocnictwe wygasa automalycznie wraz z uplywem Okresu Zabezpieczenia.
Do niniejszego Pelnomocnictwa zastosowanie ma prawo polskie.

Ninigjsze Pelnomocnictwo sporzgdzone zostato w polskie] wersji jezykowe),

b I

I | nazwisko:
Stanowisko:
Data:

[pedpis notarialnie poéwiadezony]
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ZALACZNIK 7.3b
do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego
z dnia 21 czerweca 2017 roku

Wzér Oswiadczenia Banku o Przyjeciu Pelnomocnictwa do Rachunku Celowego

OSWIADCZENIE O PRZYJECI

Dzigtajac w imieniu i na rzecz [ |, niniejszym potwierdzamy, ze zostat nam dostarczony oryginal
Pelnomocnictwa do Rachunku Celowege udzielonege przez:

Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa),
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzisl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000389645 NIP: 5252511596, REGON: 142085543, kapital zakiadowy
1.052.500,00 PLM {.Emitent” lub . Zastawea”)

dia

Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres. ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 \Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, X/l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000583564, NIF: 5252566133, REGON: 146936684 (,Administrator
Zabezpieczen” lub Zastawnik”)

i zobowlgzujerny sie akceptowad i wykonywad instrukcje Zaslawnika na podstawie niniejszego
Felnomocnictwa.

Irmieg | nazwisko:
Stanowisko:
Daka:

Strona 23 z 25

=

o

———————
189 |Strona



DOM MAKLERSKI

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

ZALACZNIK B.1.1
do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego

z dnia 21 ezerwea 2017 roku

Wzdr Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia

Od: Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul, Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonago przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, X1
Whydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP; 52525608133, REGON: 146036694 ( Administrator Zabezpieczen™),

De: Benefit Partners sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisang do rejestru przedsighioncow Krajowege Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XI| Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIP:
5252511599, REGON: 142885543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN {,Emitent” lub
Zastawca”)

Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia
Sranowni Paristwo,

Zgodnie z umowa zastawu rejestrowego na prawach z tytutu rachunku bankowego, zawarta w dniu 21
czerwca 2017 roku pomiedzy Zastewcs a Administratorem Zabezpieczen dzialajgcym na rzecz
Obligatariuszy (,Umowa Zastawu Rejestrowego”), w 'wykonaniu postanowien Umowy Zastawu
Rejestrowego, skiadamy Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia.

Zawindamiamy Panstwa, 2e wystgpit przypadek naruszenia (podstawa weczegnigjszego wykupu)
okreslony w warunkach emisji Obligacji, co zgodnie z Umowa Zastawu Rejesirowego, uprawnia nas do
dochodzenia zaspokaojenia z Przedmiotu Zastawu,

Zamierzamy dochodzi¢ zaspokojenia z Przedmictu Zastawu [w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnegoiw drodze przejecia Przedmiotu Zastawu na wiasnodé].

Terminy pisane z wielkiej litary, a niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu majg znaczenie nadane
imw Umowie Zastawu Rejestrowego.

£ powazaniem,

Imig | nazwisko:
Funkcja:
Data:
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ZALACZNIK 8.1.2

do Umowy Zastawu Rejestrowego na prawach z rachunku bankowego
zdnia 21 czerwea 2017 roku

Wzor Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia

Spaczyriski, Szczepaniak | Wspéinicy sp.k. z siedziba w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisansj do rejestru przedsiebioredw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestruy Sadowego pod numerem KRS 00005835684,
NIP; 5252569133, REGON: 146936694 ( Administrator Zabezpieczen”);

Do Benefit Pariners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie {adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospedarczy Krajowego Rejestiu Sadowego pod numerem KRS 0000389645 NIP:
5252511589, REGON: 142085543, kapitat zakladowy 1.052.500,00 PLN (,Emitent” lub
Zastawca’).

Zawiadomienie o Zmianle Sposobu Zaspokojenia

g

Szanowni Paristwo,

Zgodnie z umowa zastawu rejestrowego na prawach z tytutu rachunku bankowego, zawarlg w dniu 21
czerwoa 2017 roku pomigdzy Zastawca a Administratorern Zabezpieczen dziskajacym na rzecz
Obligatariuszy (,Umowa Zastawu Rejestrowego”), w wykonaniu postanowier Umowy Zastawu
Rejestrowego, skladamy Zawiadomienle o Zmianie Sposobu Zaspokojenia.

Zawiadamiamy Panstwa, 2e postanowiliémy zmieni¢ sposdb dochodzenia zaspokojenia.

Obecnie zamierzamy dochodzié zaspokojenia z Przedmioty Zastawu [w drodze sgdowego
postgpowania egzekucyjnegoiw drodze przejecia Przedmiotu Zastawu na wiasnosé].

Terminy pisane z wielkigj litery, a niezdefiniowane w ninigjszym zawiadomieniu majg znaczenie nadane
Imw Umowie Zastawu Rejestrowego.

£ powazaniem,

Imig i nazwisko:
Funkcja:
Data:
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UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE RZECZY RUCHOMYCH

zawarta w dniu 21 czerwea 2017 roku

pomigdzy

BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0,
z sigdzibg w Warszawie
jeko Zastawcy

oraz
SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SPK.

z sisdzibg w Warszawie
jako Admin/stratorem Zabezpieczen

Spaczyfiskl, Szczepaniak i Wspdinicy Sp k.

Rondo ONZ 1 tel. +4B 22 455 B7 00 ol Mielzyriskiego 14 el +48 81 825 16 00 wvrw, S5l
D0-124 Warszawa  fax+48 22 455 87 M B1-725 Poznan fax +48 61 625 16 M
warszawa@ssw.pl poznan@ssw.pl

Spika zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia m. St Warszawy, X|| Wydzisd Gospodarczy Krajowego Rejesing Sadowsoo
pod numerem KRS 533564, NIP 525-256-81-33.
(b
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UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE RZECZY RUCHOMYCH

Niniejsza umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych (zwana dalej ,Umowa") zostala

zawarta w Warszawie w dniu 21 czerwca 2017 roku, pomigdzy:

{1) Benefit Partners sp. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie {adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorctw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonago
przez Sad Rejonowy dla m, st. VWarszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIP: 5252511588, REGON: 142885543,
kapital zaktadowy 1.052.600.00 PLN (zwana dalsj Zastawea” lub .Emitentem”);

oraz

(2) Spaczynski, Szczepaniak i Wspdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorctw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564, NIP: 5252569133, REGON:
1459366594 (zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen”).

Zastawca oraz Administrator Zabezpieczefi zwan| sq w dalszej czesci Umowy lqcznie ,Stronami’, a
kazdy z nich z osobna zwany jest Strong".

ZWAZYWSZY, ZE:
{1) Zastawca obecnie posiada sprzet sportowy wyposazenia klubdw fitness;

(2]  na mocy Uchwaly nr 1/2017/06/13 Zarzadu Zastawcy z dnia 13 czerwca 2017 roku uruchomiono
program emisji obligacji zwyklych na okaziciela, niemajgeych formy dokumentu, o warosci
nominainej 100,00 PLN (stownie: sto zlotych) ka*da | lgczne] wartosci nominalnej do kwaty
60.000.000,00 PLN (sfownie: szesédziesigt miliendw zlotych) (,Program Emisji Obligacji*);

{3) na mocy uchwaly nr 2/2017/068/13 Zarzgdu Emitenta z dnia 13 czerwea 2017 roku, Emitent
dokonal emisji 150.000 (slownie: sto pietdziesiat tysigcy) obligacji serii A o wartaéci nominalnej
100,00 PLN (slownie: sto ziotych) kaida | faczne] wartosci nominalnej 15.000.000,00 PLN
[stownie: pigtnascie miliondw);

(4) w dniv 14 czerwca 2017 roku Zastawca zawart z Administratorem Zabezpieczed umows o
peinienie funkcji administratora zabezpieczen, na mocy kidre] Administrator Zabezpieczen,
dzialajgc w imieniu wiasnym, ale na rachunek obligatariuszy, podjal sie administrowania
zabezpieczeniami ustanawianymi w celu nalezytego | termincwego wykonania zobowizzan
plenigznych Zastawcy wynikajacych z obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisfi
Obligacii;

{8) wolg Zastawcy jes! zabezpieczenie nalezytege 1 terminowege wykonania zobowigzar
pienigznych Zastawcy wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii wyemitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacji poprzez ustanowienie zastawu na sprzecie sportowym bedgcym
Zbicrem rzeczy ruchomych o zmiennym skladzie, stanowigcym catoSt goespodanzy (Sprzet
Sportowy’).

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE:
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Terminy pisane w niniejsze] Umowie wielka literg posiadajg nastgpujace Znaczenie:

Administrator Zabezpieczen" ma znaczenie nadana w kemparycii Umowy,

.Dziefi Roboczy" dzien (z wylgczeniem sobdt i niedziel), w kirym
banki w Polsce otwarle s3 dla prowadzenia
dziatalnogci;

Emitent” ma znaczenie nadane w komparycii Umowy;

Jnformacje Poufna" maja znacznie nadane w Punkcie 11.1;

Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1864 r
Kodeks cywilny (tekst jedn. Dz. U. z2017 r., poz.
458 ze zm.);

[Kodeks Spotek Handlowych™ oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r.

Kodeks spotek handlowych (tekst jedn. Dz. U. 2
2016 r., poz. 1578 ze zm.);

[MNiezaleiny Ekspert’ oznacza eksperta wybranego przez
Administratora  Zastawu sposrdéd  podmictow

wehodzgeych w skiad grupy Deloitte, KPMG, EY,
PwC, Grant Thornton, BDO, PKF lub TGS4 lub
inny podmiot wspdipracujacy z Emitentem,
zaakceptowany przez Administratora
Zabezpieczen. Jeteli z |akiegokolwiek powodu
Zzaden z powy2szych podmictdw nie bedzie maogt
jub nie bedzie w stanie wykonaé cbowigzkow
Nigzaleznego Eksperta w 2zwigzku z niniejszg
Umows, Administrator Zastawu bgdzie mogh,
wedle  wiasnego uznania, WyZnaczyd
Jakiegokotwiek innego  eksperta  sposrod
renomowanych firm éwiadczacyeh ushugi audytu
iflub doradztwa finansowego w Polsce;

Obligacje” oznacza wszelkie obligacje wyemilowane W
ramach Programu Emisji Obligacl;

.Dbligatariusz’ wiagcicial Obligacii;

.Okres Zabezpieczenia® okres od daty zawarcia Umowy do

wezedniejszege z nastepujacych terminéw: (i)
dnia, w kirym Zastaw Rejestrowy wygasnie
wikutek peinego i bezwarunkowegao
zaspokojenla  wszystkich  Zabezpieczonych
Wierzytelnodcl badZ na mocy Ustawy, lub (i)
dnia, w ktérym Administrator Zabezpieczer
zwolni  Zastew Rejestrowy oraz  inne
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zaberpieczenia ustanowione na podstawie
Umnowy zgodnie z Ustaws;

JPrawo Upadiosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadioéciowe (teksi jedn. Dz. U. z 2016 r,, poz.
2171, ze zm.);

Pragram Emisji Obligacji” ma znaczenie nadane w Punkcie (2) Preambuly
powyzej;

.Rozporzadzenie” razporzgdzenie Ministra Sprawiedliwoéci z dnia
10 marca 2009 r. w sprawie przeprowadzenia
sprzedazy przedmiofu zastawu rejestrowego w
drodze przetargu publicznego (Dz. U. z 2009 r,
Nr 45, pez. 371, ze zm.);

.33d Rejestrowy” Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w
Warszawie, XI Wydzial Gospodarczy — Rejestru
Zastawtw [Ub inny wiasciwy sgd rejestrowy (w
przypadiku zmiany wiasciwosci);

JSprzet Sportowy” ma znaczenie nadane w Punkcie (5) Preambuty,
t. oznacza sprzet sportowy  stanowigcy
wyposazenie sportowe klubdw filness, bedgcy
zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skiadzie,
stanowigcym catoc gospoedarczg, nabyly przez
Emitenta w okresie od dnia 15 kwietnia 2017 roku
do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, Z wyltaczeniem
sprzetu nabytego przez Emitenta na wiasnose w
wyniku wykupu na podstawie zawarlych przez
Emitenta umdw leasingu, w przypadku kidrych
pierwolna data umowy leasingu prezypada przed
dniem 15 kwietnia 2017 roku;

.Strona”, Strony” ma znaczenie nadane w komparycji Umowy;

JUstawa” ustawa z dnia 6 grudnia 1986 r. o zastawle
rejestrowym | rejestrze zastawdw (Dz. U. z 2016
r., poz. 287, ze zm.);

.Ustawa o Rachunkowosci” ustawa z dnia 20 wrzeSnia 1994 r o
rachunkowoéci (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r., poz.
1047, z& zm.);

~Nartosé Egzekucyjna” ma znacznie nadane w Punkcie 9.5;

Zabezpieczone Wierzytelnoscl” wszelkie roszczenia plenigzne, wymagalne fub

warunkowe, przyslugujgce  Obligatariuszom
wobec Zastawcy z tytulu posiadanych Obligacii;
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Zastaw Rejestrowy”. Zastaw” zaslaw rejestrowy na Sprzecie Sportowym
ustanowiony zgodnie z Ustawa oraz Umowg
przez  Zastawce na  rzecz  Administratora
Zabezpieczen, dziafajgeege na rachunek
Obligatariuszy,

Lastawca" ma znaczenie nadane w komparycji Umowy,

Zawiadomienie o Dochodzeniu pisermne zawiadomienie skiadane Zastawcy

Zaspokojenia” przez Administratora Zabezpleczen, kitSrego
wzdr stanowi Zatgcznik 9.1 do Umaowy,

Zawiadomienie o Zmiania Sposobu pisemne zawiadomienie skladane Zastawcy

Zaspokojenia’ przez Administratora Zabezpieczeri, kitérego

wzdr stanowi Zatacznik 9.2 do Umowy.

1 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA ZASTAWCY

1.4 Zastawca na dziefi zawarcia Umowy ninigjszym odwiadcza, zapewnia | gwarantuje

Administratorowi Zabezpieczen, 2e:

111  jest wainie | prawidlowo utworzang oraz dziatajaes zgodnie z prawem polskim
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktdrej kapital zakladowy wynosi
1.052.500,00 PLN (slownie: jeden milion pigédziesigl dwa lysiace pietset
ziotych) | dzieli sig na 2105 (stownie: dwa tysigce sto pigd) udzialéw o wartosci
nominalnej 500,00 PLM (slownle: ple¢set ziotych) kakdy udzial;

1.1.2 wramach Sprzetu Sportowego, Emitent na moment zawarcia niniejsze] Umowy
nabyt oraz zamierza nabywac kolejny sprzet wyposazenia klubow fitness;

1.4.3 do dnia zawarcia niniejsze] Umowy, nie zostal ziofony wniosek do rejestru
zastawdw o wpis zastawu rejestrowego na Sprzecie Sportowym (lub
jakimkolwiek elemencie Sprzgtu Sportowego),

11.4 Zastawca jest w peini uprawniony do obcigzenia Sprzetu Sportowego Zastawem
Rejestrowym;

1.1.5 Zastawca jest w peini uprawniony do zawarcia Umowy | Zlozenia wszystkich
zawartych w niej odwiadczen, zapewnien | gwarancji;

1.1.6 zawarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z tadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym, oraz orzeczeniem sgdu lub decyzig administracyjna,
kidrych Zastawca jest strona lub wzgledem kitrego sq one chowigzulgce;

11.7 nie toczy sie 2adne postepowanie sadowe, w fym egzekucyjne, arbitrazowe badz
administracyjne, ktbre moze miet wplyw na waznosé i skutecznost oswiadczen
i zapewniah ztozonyeh przez Zastawee w Umowie;

1.1.8 nie istnigjg zadne podstawy do odstapienia od Umowy przez Zastawcg lub
pozwalajace mu w inny sposob unicestwic jej skutki prawne;

1.1.9 Zastawca nie zaprzestal, ani nie zawiesh splaty swoich zobowigzan, ani nie stal
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sie niezdolny do ich terminowsj splaty;

1.4.10 nie zostala ogloszona upadioéé Zastawcy, ani wedlug najlepsze] wiedzy
Zastawey nie istniejg przestanki do ogloszenia upadtosci Zastawcy;

1.1.11 nie zostalo wszezete wobec Zastawcy postgpowanie naprawcze lub
restrukturyzacyjne, ani wedlug najlepszej wisdzy Zastawoy nie istnieja przestanki
do wszczecia takich postepowan;

1.1.12 Zastawca uzyskal wszystkie wymagane prawem | swojg umowsg zgody do
zawarcia i wykonania Umowy (ktdre to zgody stanowia tgcznie Zatgeznik 1.1.12

do Umowy);

1.1.13 niezwlocznie, bezwarunkowo oraz zgodnie z prawem wykona wszystkie
zobowigzania, jakie wynikajg z Urmowy, majac na wzgledzie jej cel oraz intencje
Siron;

1.1.14 nie istniejg zadne fakty, zdarzenia ani ckolicznoscl, lub naruszenie przepisdw
prawa polskiego lub innego wiasciwego prawa, kidre moglyby wywrzed istolny
niekorzystny wptyw na zgodnost z prawem, waznosé lub skutecznosé Zastawu
ustanowionego niniejsza Umowa, badZ modliwosE zaspokojenia wierzytelnosci 2
przedmiotu Zastawu Rejestrowego;

1.1.16 nie isiniejg zadne fakly anl okolcznosel, w wynlku kidrych podstawy do
ustanowienia Zastawu moglyby zostaé uchylone lub w jakikohwiek inny sposab
uniewainione w wyniku rozpoczecia postepowania upadioéciowego lub
ogloszenia upadiosel Zastawey lub w jakikolwiek inny sposéb;

1.1.16 ninigjsza Umowa stanowi waZne | prawnie wig?gce porozumienie w kwestii
ustancwienia Zastawu Rejestrowego; obowiazki natozone na Zastawce moca
niniejszej Umowy sa wakne, wigtace i moga byé dochodzone zgodnie z
powszechnie cbowigzujacym polskim prawem oraz pod warunkiem wpisania
Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow, ninigjsza Umowa ustanawia
Zastaw Rejestrowy na rzecz Adminisiratora Zabezpieczes jako w pelni skuteczny
Eastaw zgodnie z jej postanowieniami oraz powszechnie chowigzujgeym polskim
prawem.

1.2 Odpowiedzialnost Zastawcy za prawdziwose powysszych ofwiadczen | zapewniefi ma
charakier gwarancyjny. W przypadku wystgpienia stanu sprzecznosci pomigdzy
ktorymhkolwiek z powyrszych obwiadczed | zapewnied a rzeczywistym stanem
fakiycznym lub prawnym, Administrator Zabezpieczen niezwiocznie powiadomi
Zastawee o tym fakcie. MiezaleZnie, Zastawca zobowigzuje sie niezwlocznie, jednak w
kazdym przypadku nie pdEnie) niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia
otrzymania zawiadomienia Administratora Zabezpieczen, o KiSrym mowa w zdaniu
poprzednim, doprowadzic do usunigcia takiego stanu sprzecznodcl,

13 Zastawca zobowigzuje sie niezwlocznie informowaé Administralora Zabezpieczefi o
wystapleniu stanu sprzecznodcl pomigdzy ktdrymkolwisk z oéwiadczen | zapewnien,
zZlozonych w Punktach 1.1.1 — 1.1.18 powyzej, a rzeczywistym stanem faktycznym lub
prawnym, jak rowniez o rozsgdnym, uzasadnionym podejrzeniu wystapienia takiego
stanu sprzecznosci w przyszhoscl.

Strona 6 z 24

————————————————————————————
197 |Strona



g MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

(o TAX
OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
24 Adminigtrator Zabezpieczef ninigjszym céwiadcza | zapewnia, 2e:

211 jestw peini uprawniony do zawarcia Umowy i ziozenia wszystkich zawartych w
niej oswiadczer | zapewnier;

21.2 zawarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym oraz orzeczeniem sgdu lub decyzja administracyjna,
ktorych Administrator Zabezpieczen jest strong lub wzgledem kttrego s3 one
obowigzujgce.

USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGD

31 W celu zabezpieczenia terminows| i calkowite] splaty Zabezpleczonych Wierzytelnosci,
Zastawca ninigjszym ustanawia na rzecz Administratora Zabezpieczen (dziatajgcego
jako administralor zastawu w imieniu wiasnym, ale na rachunek Obligatariuszy) Zastaw
Rejestrowy na Sprzecie Sportowym stanowigcym zbior rzeczy ruchomych o zmiennym
skiadzie, stanowigcy cetoé gospodarcza, o kiGrym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy, a
Administrator Zabezpieczet wyraza ninigjszym zgode na ustanowienie Zastawu
Rejestrowego i go przyjmuje.

iz Zastaw Rejestrowy zabezpiecza Zabezpleczone Wierzytalnosci do najwyisze] sumy
zabezpieczenia réwnej kwocie 0.000.000,00 PLN (slownie: dziewigcdziesigt miliondw
zlotych).

3.3 Zastaw Rejestrowy stanowi cigghe zabezpieczenie splaty | zaspokojenia
Zabezpleczonych Wierzytelnosci | obejmuje koficowe saldo wszelkich kwot naleznych z
tytulu Obligacjl bez wzgledu na ich czesciows splatg lub uregulowanie ich czesci oraz
stanowi zabezpieczenie Zabezpleczonych Wierzytelnosci i w 2aden sposdb nie jest
ograniczone przez inne zabezpleczenia ustanowione obecnie lub w przyszlosci na rzecz
ktéregokohwiek Obligatariusza.

34 Zastaw Rejestrowy posiadad bedzie nastepujace cechy w mysl Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwoéci z dnia 15 patdziernika 1887 r. w sprawie szczegblowsj organizac)i |
sposobu prowadzenia rejestru zastawdw (Dz. U. z 1997 r., Nr 134, poz. 892 ze zm.):

Mazwa przedmiotu Inne zbiory rzeczy lub praw stanowigcych
organizacyjng catosé choclatby jego skiad byt
zmienny

Numer pozycji katalogu Dziat: B Numer pozycji: 3

A Sprzet sportowy obejmujacy wyposaZenie
;‘,:;":]'hhm (rodzaj Klubow fitness

B Wzmianka o Istnieniu NIE
szczegolowe] listy zbioru
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i a 3.792.000 PLM (slownie: trzy miliony siedemset
c m’:‘:&‘;‘z'ﬁ;‘% na dziewiecdziesiat dwa tysiace zlotych) na dzief
y 7.08.2017 roku
Miejsce poloZenia ul. Plac Europejeki 2, 00-844 Warszawa

D (lokalizacja) zbioru

F e

—— —

— —

35 Zastaw Rejestrowy obejmuje rzeczy | prawa, kitre weszly w miejsce pierwotnego
przedmiolu  zastawu jako ich surogat chyba 2e zmiana przedmiotu Zastawu
Rejestrowego powoduje pokrzywdzenie Administralora Zabezpieczet dzialajacego na
rzecz Obligatariuszy.

4 REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO

4.1 Zastawca na wiasny koszt, w terminie 7 (sledmiu) Oni Reboczych od dnia zawarcia
Umowy, zlozy, naletycie oplacony | wypeiniony, wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego
do rejestru zastawdw prowadzonego przez wiasciwy Sad Rejestrowy oraz dostarczy
Administratorow| Zabezpleczer kopie wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawow w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od daty jego z2lozenia wraz z
polwierdzeniem zlozenia oraz dowodem opfacenia wymaganych oplet sadowych,

4,2 Zastawca zobowigzuje sig, 2e;

4.21 nle cofnie zlozonego wnicsku o wpis;

4.2.2 na wiasny koszt | w odpowiednim terminie podejmie wszelkie czynnosci, jakle
bedg wymagane lub konieczne w celu dokonania wpisu Zastawu Relestrowego
do rejestru zastawdw; oraz

423 na wlasny koszt | w odpowiednim terminie uzupeini wszelkie braki formaine
whiosku | sprostuje wezelkie ewentualne ormylki.

4.3 Po dergezeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawow, Zastawea:

431 upewni sig czy Zastaw Rejestrowy zostal wpisany zgodnie z Umowg i Ziokonym
wioskiem;

4.3.2 jedli zajdzie taka poirzaba, na wiazny keszt | w edpowiednim terminie, podeimis
wszelkis dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usunlecia
jakichkoiwiek ewentualnych bledéw | nleprawidiowosci zawartych w
postanowieniv Sgdu Rejestrowego.

a4 Zastawca na wiasny koszt zawiadomi pisemnie Administratora Zabezpieczer w terminie
10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia ofrzymania postanowienia o wpisie Zastawu
Rejestrowego do rejestiu zastawdw © ustanowieniu Zastawu Rejestrowego, zalgczajac
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do powiadomienia kopig postanowienia Sadu Rejestrowego. Wazdr zawiadomienia o
obcigzeniu Sprzgtu Sportowego stanowi Zatacznik 4.4 do Umowy. Ponadto w terminie
10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnis otrzymania postanowienia o wpisie Zastawu
Rejestrowago do rejestru zastawtw o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego Zastawca
zawiadomi o tym fakcie wiasciwe podmioty, kiérym Emitent udostepnia Sprzet Sportowy.

4.5  Jezeli Sad Rejestrowy.
4.51 wyda postanowienie o zwrocie, odrzuceniu lub oddaleniu ziozonego whioaku: lub

4.52 nie zarejestruje Zastawu Rejestrowego w terminie 3 (irzech) miesigcy od daty
zawarcia niniejszej Umowy,

Zastawca niezwiocznie zawiadomi Administratora Zabezpieczer o lakim fakcie oraz,
jezeli ma to zastosowanie, przedsiawi Administratorowi Zabezpieczen kopig
postanowienia sadu, o ktrym mowa powyze|. Zastawca, w terminie § (pigciu) Dini
Roboczych od dnia dostarczenia przez sad postanowienla, o kiérym mowa powyze |ub
uphywu trzymissiecznego terminu, o kidrym mowa powyz2e|, powedmie wszelkie dziatania
prawne wskazane przez Administratora Zabezpieczef, w celu nalezytego
zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosei, w tym, wedle wyboru Adminisiratora
Zabezpieczer, zawrze nows umowe zastawu rejestrowego na Sprzgcie Sportowym (w
formie i na warunkach zasadniczo takich samych jak w niniejszej Umowie) oraz ziozy
whasciwy wniosek o wpis zastawu rejestrowego na Sprzecie Sportowym do rejestru
zastawdw prowadzonego przez wiasciwy sad.

6  CIAGLOSC ZABEZPIECZENIA
Zastawca | Administrator Zabezpieczeri ninigjszym postanawiajg, e zabezpleczenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci ustanowione na mocy ninigjszej Umowy beda pozostawaly w
mocy niezaleznie od jakiejkolwiek czesciowe] splaty badi zwigkszenia, zmiany lub odnowienia
Zabezpieczonych Wierzyteinosci,

6 PELNOMOCNICTWO

6.1 Zastawca, tytulem zabezpieczenia, niecdwotalnie ustanawia niniejszym Administratora
Zabezpieczen swoim petnomocnikiem (z prawem do udzielania dalszych psinomocnictw)
do samodzielnego dokonywania wszelkich czynnosci, do podjecia kiorych Zastawca jest
zobowigzany na podstawie Umowy. Zastawca zatwierdza | potwierdza wszelkie
czynnosci, jakich taki petnomocnik (lub dalszy pefnomocnik) dokona lub ma dokonac na
mocy Swojegqo powolania,

6.2  Administrator Zabezpieczef niezwlocznie, lecz nie paznigj niz w terminie 3 (frzech) Dini
Roboczych, poinformuje Zastawce o wezelkich czynneéeiach dokonanych w jego imieniu
na podstawie wyze] wymienionego peinomocnictwa.

6.3 Ograniczenia przewidziane w arl. 108 Kodeksu Cywilnego nie majg zastosowania do
Administratora Zabezpieczefi jako petnomocnika ustanowionego zgodnie z Umowa,

6.4 Administrator Zabezpieczen nie bedzie podejmowat zadnych czynnosci na podstawie
pelnomocnictwa, o ktbrym mowa w niniejszym Punkcie Umowy w przypadku
terminowego zaspokajania przez Emitenta zobowlgzaf pienigznych Obligatariuszy.
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6.5  Zastawca, niezwlocznie | na kazde zadanie Administratora Zabezpieczen, doreczy
Administratorowi  Zabezpieczeri wszelkde konieczne lub przydatne w  ocenie
Administratora Zabezpieczefi dokumenty potwierdzaigce udzielenie Administratorowi
Zabezpieczer petnomocnictwa okreslonege w niniejszym Punkcie Umowy.

6.6 Peinomeocnictwo udzielone zgodnie z ninigjszym Punktem wygasnie réwnoczednie z
uphywem Okresu Zabezpieczenia.

6.7 Administrator Zabezpieczert ma prawo, ale nie obowiazek dokonywad jakichkohwiek
czynnosci na podstawie przedmictowego petnomocnictwa.

6.8 Zawierajgc ninigjsza Umowe, Zastawca ninigjszym nieodwolalnie | bezwarunkowo
wyraza zgode na podejmowanie przez Administratora Zabezpieczeh na koszt Zastawcy
wszelkich dziatan, jakie Administrator Zabezpieczer zasadnie uzna za niezbedne w celu:

6.8.1 wpisania do rejestru zastawow Zastawu Rejestrowego lub ochrony kazdego z
zastawdw ustanowionych niniejszg Umows na jakimkolwiek elemencie Sprzetu
Sportowego;

6.8.2 po wyslapieniu przypadku naruszenia (podstawy wezesniejszego wykupu)
okreslonego w warunkach amisji Obligacji dechodzenia zaspokojenia z Zastawu
Rejestrowego;

6.8.3 po wystgpieniu przypadku naruszenia (podstawy wczesniejszego wykupu)
okreslonege w warunkach emisji Obligacfi wykonania jakichkolwiek
przystugujgcych Administratorowi Zabezpieczen praw w odniesieniu do Sprzetu
Sportowego: lub

6.84 po wystapieniv przypadku naruszenia (podstawy wozednigjszego wykupu)
okrasionego w warunkach emisji Obligacli podpisania dowolnego dokumentu
bad# przekazania dowolnego zawiadomienia lub wydania céwiadczenia oraz
dokonania w rejestrze zastawdw dowelnege wpisu, jaki w  danych
okolicznosciach Administrator Zabezpieczen uzna za celowy.

6.9 W trakcie trwania Okresu Zabezpieczenia, Zastawca zrzeka sie prawa do odwolania
ninigjszego  pefnomocnictva bez pisemne] zgody Administratora Zabezpieczen.
Zastawca ofwiadcza, ze zrzeczenie sig jego prawa do odwolania jest uzasadnione
charakterern stosunku prawnego ustanowionego na mocy niniejszej Umowy, na
podstawie ktorej udzielone zostalo niniejsze petnomocnictwo | kidre] przedmiot stanowi
migdzy innymi zabezpieczenie sptaly Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

7  UZYWANIE SPRZETU SPORTOWEGO ORAZ POBIERANIE POZYTKOW

O ile Strony nie postanowig odmiennie w formie pisemnej, Zastawca oraz podmioty trzeche,
kibrym Zastawca udostgpnia Sprzet Sportowy na podstawie umowy dzierzawy lub innef podobne|
umowy, bedg uprawnieni w czasie frwania calego Okresu Zabezpleczenia do udywania Sprzetu
Sportowego (oraz kazdego elementu Sprzetu Sportowego) oraz pobierania pozytkéw ze Sprzetu
Sportowego, zgodnis z umowami, na podstawie ktérych poszczegdlne elementy Sprzetu
Sportowego bedy przez Zastawce nabywane oraz udostepniane tym podmictom trzecim na
podstawie umowy dzierzawy lub innej podobne] umowy.
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8 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
8.1 W Okresie Zabezpieczenia Zastawea zobowigzuje sig:

B.1.1 nie ustanawiad lub nie zobowiazywad sie do ustanawiania ani nie zezwalat na
powstanie lub istnienie zabezpieczen na Sprzgcie Sportowym,

B.1.2 nie zrzekad sig, nie zmieniaé ani nie rezygnowad, w caloscl lub w czedci, z
jakichkobwiek praw dotyczgeych Sprzetu Sportowego lub z nim zwigzanych; oraz

8.2 Zastawca zobowigzany jest:
8.21 nale2ycie | niezwiocznie speinia¢ zobowigzania | starannie wykonywac prawa
Zwiazane z nabytym Sprzgtem Sportowym;
8.2.2 niezwlocznie zawiadamiaé Administratora Zabezpieczen o zdarzeniach lub
okolicznodciach mogacych wywrzet nickorzystny wplyw na Zastaw Rejestrowy
ustanowiony na mocy Umowy.

B.3 Zastawca zawiadomi Administratora Zabezpieczen, niezwiocznie po uzyskaniu takich
informaci, o:
8.3.1 jakichkolwiek dziataniach podjgtych lub zamierzonych przez jakakolwiek csobeg
w celu wszczecia postepowania egzekucyjnego w stosunku do Sprzgtu
Sportowego; lub

8.3.2 wszczeclu postepowania egzekucyjnego w stosunku do Sprzgtu Sportowego.

8.4 Zastawca niezwlocznie udzieli Administratorowi Zabezpisczen wszelkich infarmacii
dotyczacych Sprzetu Sportowego, ktdrych udzielenia zazgda Administrator
Zabezpieczen, w szezegdlnosci przedstawi szczegdlowy liste elementdw wehodzacych
w skiad Sprzetu Sportowego.

85 Zastawea niezwiocznie powladomi na piémie Administratora Zabezpieczer o kazdym
fakcie, zdarzeniu lub okolicznoSciach, kidre wywierajg istotny niekorzysiny wplyw na
zgodnoée z prawem, waznosé lub skutecznost Zastawu Rejestrowego ustanowicnego
na mocy niniejsze] Umowy, bgdfé na mozliwoéé dochodzenia zaspokojenia z jego
przedmiotu.

8.6 Zastawca spowoduje, e Administrator Zabezpleczen bedzie mial prawo wgladu do
szczegitowe] listy elementéw Sprzetu Sportowego w kakdym czasie,

9 ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO

91 Administrator  Zabezpieczed dziatajac na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do
zaspokojenia sig z zabezpieczen Zabezpieczonych Wierzytelnosci w przypadku, jezel
jakiekolwik przysiugujace Obligatariuszowi roszozenie pienigzne wynikajace z Obligacji
stanie sig wymagalne (w zwigzku z zaistnieniem przypadiu naruszenia ckreslonego w
warunkach emisji Obligacji) oraz doreczenia Zastawcy Zawiadomienia o Dochodzeniu
Zaspokojenia. Wzér Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia stanow| Zatgcznik 8.1
do Umowy. Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia powinno okreslad wybrany
przez Administratora Zabezpieczer sposéb dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu Rejestrowego. W celu uniknigcia watpliwosci, Strony potwierdzajg, 2e
Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia stanowl zawiadomienie, o ktorym mowa w
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art. 25 ust 1 Ustawy.

9.2 Adminisirator Zabezpieczed ma prawo zmiany sposobu dochodzenia zaspokojenia
poprzez ziozenie Zastawcy Zawladomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia, Wadr
Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia stanowi Zatacznik 9.2 do Umowy.

9.3 W wypadku dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionege mocg Umowy, Administrator Zabezpleczed, dzialajac na rzecz
Obligatariuszy, moze niszwiocznie, wedlug swego swobodnego uznania, wykonad
wszystkie prawa przysiugujace mu na mocy odpowiednich przepisdw prawa oraz z tytubu
Umowy, w celu dochodzenla zaspokojenia z calosci lub jakiekolwiek czegsci
zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy na Sprzecie Sportowym w sposob, jaki
uzna za odpowledni.

9.4 W zaleznogel od wyboru Administrator Zabezpieczen, maze zaspokoié sie ze Sprzetu
Sportowege w sposdb gwarantujgcy zaspokojenie przy najmniejszym uszczerbku
Zastawcy:

941 w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, zgodnie z art. 21 Ustawy;
9.4.2 w drodze przejecia Sprzgtu Sportowego na wiasnose zgodnie z ant. 22 Ustawy;

943 poprzez sprzedaz Sprzetu Sportowego w drodze przetargu publicznego
znodnie z art, 24 Ustawy.

8.5  Warlo$¢ Sprzetu Sporlowego na potrzeby zespokojenia z Zastawu Rejestrowego w
sposdb okreslony w Punkcie 8.4.2 oraz w sposob ckreslony w Punkcie 9.4.3 ( Wartosc
Egzekucyjna®) bedzie wartoSt ustalona przez MNiezaleinegoe Eksperta na koszt
Zastawcy,

98  Dla uniknigcia watpliwosci, Administrator Zabezpieczen moze wediug wiasnego wyboru
wyznaczyt Miezaleinege Eksperta do wykonania wyceny Sprzetu Sportowego fub
powzigé inne dzislania w celu ustalenia Warloci Egzekucyjnaj na potrzeby, miedzy
innymi, zaspokojenia z Zastawdw poprzez sposdb okreslony w Punkcle 9.4.2 oraz w
sposab okreslony w Punkcie 9.4.3, w kazdym czasie. Kosztami takie] wyceny oraz dzistan
zostanie obciazony Zastawca.

8.7 W zakresie dozwolonym przez przepisy prawsa, zaspokojenie z przedmictu Zastawu
Rejestrowego moze nastapi¢ przez sprzedai Sprzetu Sportowego w drodze przetargu
publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub komornika na podstawie i zgodnie
z arl. 24 Ustawy oraz Rozporzgdzeniem, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia
przez Administratora Zabezpieczen wniosku o dokonanie takiej sprzedaty. Jesli przepisy
prawa nie stanowig inaczej:

871 Miejsce: przetarg publiczny odbedzie sie w Warszawie;
872 Koszly: koszty przetargu beds w calodel poniesione przez Zastawee;

873 Wycena: Zastawca | Administrator Zabezpieczen wyrazajg zgode, Ze
szacunkows wycene Sprzetu Sportowego dla celéw Rozporzadzenia bedzie
stanowi¢ Wartosé Egzekucyjna; oraz

974 Cena Wywolawcza, cena wywolewcza za Sprzgt Sporfowy podozas
pierwszego przetargu publicznego bedzie rdwna 75% WartoSci Egzekucyjne;.
W przypadku, gdy sprzedaZ nie nastgpi w pierwszym przetargu publicznym,
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cena wywolawcza za Sprzet Sportowy w kolejnych przetargach bgdzie réwna
50% Wartoéci Egzekucyjne|.
Zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego moZe nastapié poprzez przejgcie
Sprzetu Sportowego na wilasnosé przez Administratora Zabezpleczen na podstawie i
zgodnie z art. 22 Ustawy,

Strony ustalajg, 2e wartoscig Sprzetu Sportowego dla polrzeb przejgcia na wiasnosté
bedzie Wartosé Egzekucyjna.

Przejecie Sprzetu Sportowego na wiasnosé zostanie dokonane w drodze pisemnego
obwiadczenia Administratora Zabezpieczer o przejeciu Sprzetu Sportowego na wiasnosé
przekazanego Zastawcy. Zastawca zobowiazuje sie do dokonania wszelkich czynnogci
faktycznych i prawnych niezbednych do przejecia przez Administratora Zabezpieczer
Sprzetu Sportowego na wiasnosE.

W dnju przejecia Sprzetu Sportowego na wiasnosé, Warlos¢ Egzekucyjna przejgtego
Sprzetu Sportowego bedzie zaliczona na poczet niezaspokojone| Zabezpieczone]
Wierzytelnodsi zgodnie z bezwzgled nie obowigzujgeymi przepisami prawa.

Jesli ofrzymane przez Administratora Zabezpieczerd przychody z dochedzenia
zaspokojenia z przedmiclu zabezpieczenia bedg wyrszone w walucie innej nik
Zabezpleczona Wierzytelnosé Administrator Zabezpieczen bedzie mdagl wymienic
przychody z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zabezpleczenia na walulg
Zabezpieczonej Wierzytelnoscl, po kursie sprzedazy Marcdowego Banku Polskiego
waluty Zabezpieczong| Wierzytelnoscl we wezesdnigjszej z ponizszych dat:

9.12.1  w dacie wymiany, oraz

9122 w dacie przypadajgee] 5 (pied) Dni Roboczych po otrzymaniu przychodow Z
zaspokojenia z przedmictu zabezpieczenia,

Wszelkie kwoty ofrzymane przez Administratora Zabezpieczen w wyniku dochodzenia

zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia ustanowicnege na mocy Umowy |

wymienione, w razie potrzeby, zgodnie z Punktem 912 powyze|, beds zaliczone na

poczet Zabezpieczonych Wierzytelnosci w nastgpujgcy sposob:

8.13.1 w plerwszej kolejnogci, na pokrycie lub na poczet pokrycia uzasacnionych
koszldw | wydatkdw poniesionych przez Administralora Zabezpleczen {jub
osoby przez niego upowaznione) w zwigzku z dochodzeniem zaspokojenia z
przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy,

9.13.2 w drugiej kolejnogci, na zaspokojenie lub na poczet zaspokojenia
Zabezpisczonych Wierzylelnogci; oraz

8.13.3  w trzecie] kolejnoécl, na zaplate ewentualne] nadwyzkl Zastawey (lub osobie
przez niego upowaznione]),

Wszelkie kwoty platne przez Zastawce na rzecz Administratora Zabezpieczen na

podstawie Umowy woine beda od jakichkohwiek potracen.

WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

10.1

Zastaw Rejestrowy wygasnie z dniem pelnego | bezwarunkowego zaspokojenia
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Zabezpieczonych Wierzytelnosel.

10.2  Administrator Zabezpieczen poiwierdzi na pismie peine | bezwarunkowe zaspokojenie
Zabazpieczonych Wierzytelnogei w terminie 10 (dziesleciu) Dni Roboczych od dnia
takiego zaspokojenia, pod warunkiem udokumentowania przez Zastawce pefnego |
bezwarunkowego  zaspokojenia  Zabezpisczonych  Wierzytelnosci, Wraz  z
potwierdzeniem, o kidrym mowa powyiej, Administrator Zabezpieczer dorgczy Zastawcy
pisemng zgode na wykreslenie Zastawu Rejestrowego, przy czym dla uniknigcia
walpliwosci Administrator Zabezpieczer nie jest zobowigzany do skiadania jakichkoiwiek
wnioskow do Sgdu Rejestrowego o wykredlenie Zastawu Rejestrowego;

10.3  Zastaw Rejestrowy nia wygagnie, a Administralor Zabezpieczef nie bedzie zobowigzany
do zwolmignia zabezpieczen uslanowionych na mocy ninigjsze] Umowy, jezeli
jakakolwiek platnosé, jakg otrzyma z tytulu splaty Zabezpieczenych Wierzytelnodesi moze
zostad w uzasadnionej opinii Administratora Zabezpiaczeli uznana za bezskuteczng lub
niewaing, w szczegdinodcl zgodnie z art. 527 i nastepnymi Kodeksu Cywilnego lub art.
127 | nastepnymi Prawa Upadiodciowego lub innymi odpowiednimi postanowleniami
prawa upadioéciowego lub w inny sposdb. Administrator Zabezpieczed powinien
powiadomi¢ Zastawcg o szczeglowych przyczynach potencjalnej niewaznosci (ub
bezskutecznodci, a Strony powinny wspotdzisiat w celu oszacowania ryzyka lakie]
niswaznoéci lub bezskutecznodci, ustalenia jakiej czesci platnogci ta niewaznosé lub
bezskutecznose  dolyczy, jak rowniez do podjecia wszelkich krokdw celem
zminimalizowania tego ryzyka. Z chwilg, gdy w uzasadniong] opinil Administratora
Zabezpieczef, ryzyko to przestanie istnie¢, Administraior Zabezpieczen powinien podjadé
dziatania okreslone w Punkcie 10.2 powyzej.

104 W przypadku, gdy Zastaw Rejesirowy wygaénie z mocy prawa przed dniem, w kidrym
Zabezpieczone Wierzytelnogci zostaly niecdwolalnie, bezwarunkowo | w calosci
sptacone | zaspokojone, Zastawca w terminie 30 (trzydziestu) dni przed dniem takiego
wygasnigcia, zawiadomi Administratora Zabezpieczen o przewidywanym wygasnieciu
oraz, przysiapi, w terminie wskazanym przez Administratora Zabezpieczen, do nowej
umowy zastawu rejestrowego na Sprzgcie Sportowym na rzecz Administratora
Zabezpieczert w formie | na warunkach zasadniczo takich samych, co w niniejsze)
Urmniowie.

11  INFORMACJE POUFNE

114 Strony zgadzaja sie | przyjmuja, 2e informacie dotyczace Umowy, jak réwniez wszelkie
inne informacje pozyskane w zwiazku z zawarciem lub raalizacjg Umowy (Informacje
Poufne’), muszy zostaé utrzymane w poufnoéci oraz zapewniajg, 2e informacie takie
beda wykorzystywane wylgcznie w celach obejmujacych realizacje Umowy oraz nie beds
przekazywane ani ujawniane osobom frzecim bez uprzedniel, pisemne| pod rygorem
nlewaznosci, zgody drugiej Strony, przy czym kaids ze Stron ma prawo ujawnid
Informacje Poufne (bez obowigzku otrzymania od drugie] Strony wyiej wymienione
zgody):

1141 czlonkom swoich organdw;

11.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiggowym, podatkowym oraz innym
podmiotom, ped warunkiem uprzedniego przyjecia na siebie przez te oscby |
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podmioty obowigzku zachowania poufnosci w stosunku do udostgpnionych im
Informagji Poufnych w zakresie nie wezszym niz obowigzujgcy Strony Umowy
oraz pod warunkiem, e pozyskanie takich informacji jest dla takich ostb
niezbedne;
11.1.3 podmiotom zainterssowanym objeciem Obligacji, nabyciem Obligacji w olorocie
wigmym oraz posiadaczom Obligacii.
11.2  Informacje Poufng stanowi réwniez treg¢ Umowy oraz fakl jej zawarcia.
11.3  Ninlejsze zobowigzanie do zachowania poufnoscl obejmuje takze wszelkie dokumenty w
zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufne lub s na takich informacjach oparte.
11.4  Okreslone w ninigjszym Punkcie zobowiazanie do poufnoéci bedzie obowigzywalo takze
po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 {tfrzech) lat.
115  Strony podejma wszelkie niezbedne rodki w celu zachowania Informaciji Poufnych w
tajermnnicy.
11.6 Informacje Poufne nie obejmuja:
11.6.1 informac]i dostepnych publicznie;
11.6.2 informadji uzyskanych od oséb rzecich;

11,6.3 informacji przekazywanych przez Strong jej doradcom, prawnikom oraz
organom, kttre uczestnicza w realizacii celu Umowy, pod warunklem jednakie,
ze kazdy z tych podmiotéw zobowiaze sie do nieujawniania Informacjl Peufnych
w co najmniej takim samym zakresie | na takich samych zasadach, jak te,
znajdujgce zastosowanie do Stron;

11.6.4 informacji przekazanych wiagciwym wiadzom |ub sgdom w odniesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

117 W celu unikniecia watpliwoéci Strony potwierdzajs, 2e nie bedzie stanowié naruszenia
obowigzky zachowania Informacii Poufnych ujawnienie treécl Umowy oraz informac)i na
termat faktu jej zawarcia:

11.7.1 dokonane w procesie emisji obligacji na podstawie Programu Emisji Obligacji (w
szczegéinodcl  potencjalnym  obligatariuszom) lub  na  rzecz  osoby
zainteresowana| nabyciem fych obligac)i w obrocie widrmym;

11.7.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

11.7.3 dokonane w zwiazku z jakimikotwiek ocbowigzkami informacyjnymi natozonymi na
Zastawce lub Spéfke na podstawie dokumentdw zwigzanych z emisjg Obligacii
lub cbowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z inmych umow, w tym uméw
finansowych, kiarych strong jest Zastawca lub Spoika,

12 FORMY DORECZENIA | ADRESY
121  Sposoby dorgozania | adresy

12.1.1 Wszelkis zawladomienia, céwiadczenta, zgody, wnioski lub 2gdania, odstapienia
lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowa beds skiadane w formie
pisemne] oraz podpisane przez bgdz w imieniu Strony e skiadajacs]
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Zawiadomienie zostanie dosiarczone pozostalym Stronom bezpoérednio lub
przez kuriera lub pocztg elekironiczng potwierdzong nastepnie listem poleconym
za polwierdzeniem odbioru na nastepujace adresy:

Benefit Partners sp. z 0.0.

ul. Plac Europe|ski 2

(0-B44 Warszawa

do ragk: Zbigniew Tatys, email: z.tatys@benefitparners.pl

lub inny adres, o ktorym Zastawca prawidlowo zawiadomi Administratora
Zabezpisczen.

Spaczyniski, Szczepaniak | Wspolnicy sp.k.

ul. Rondo ONZ 1, pietre 12

00-124 Warszawa

do rgk: Szymon Okod, email: szymon.ckon@ssw.pl

lub inny adres, o kidrym Administrator Zabezpieczer prawidiowo zawiadomi
Zastawce.

12.1.2 \Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzje uznana za dorgczong;

(i}  jesli wyslano jg poczlg elekironiczna (i potwierdzono wyslanie listem
poleconym) pomigdzy 9:00 i 17:00 {czasu Srodkowoeuropejskiega), w
Dzient Roboczy w migjscu odbioru, tego samego dnia, a w preypadiu
wyslania w innym czasie, ¢ .00 nastgpnego Dnia Roboczego w misjscu
odbiory, pod warunkiem, fe nadawca wiadomosdci, przesylanej poczia
elektroniczng, nie otrzymal generowanej automatycznie informacji o tym,
e wiadomosé nie dotarta na prawidiowo wprowadzony adres poczty
elekironicznej adresata korespondencii | pod warunkiem, e ta sama
korespondencja zostanle wystana Stronie listem  poleconym  za
potwierdzeniem odbioru lub kurierem w okresie kolgjnych 3 (trzech) Dni
Roboczych; lub

(i)  jesliwystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurisram,
10 (dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba e zostanie
skutecznie dostarczona przed tym dniem.

12.1.3 Jezyk zawiadomien

Wezelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w ninigjszej Umowie beda skiadane w
Fgzyku polskim.

13  POSTANOWIENIA KONCOWE

131 Zastawca niezwiocznie (na wiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podejmie
wazelkie czynnoéel, jakich Administrator Zabezpisczern moze kaddorazowo wymagad, w
uzasadnionym zakresie, w celu dopelnienia formalnosci, umozliwigjgcych skuteczne
ustanowienie zabezpieczenia, jakie zostalo lub mislo zostat udzielone na podstawie
Umowy oraz w celu umozliwienia Administratorowi Zabezpieczer, dziatajgcego na rzecz
Obligatariuszy, uzyskania peinej korzyéci z tego zabezpieczenia,
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Nieskorzystanie lub opéZnienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub Srodka
prawnego przyshugujgcego na mocy ninlejsze] Umowy nie bgdzie w Zadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sig danego prawa lub Srodka prawnego, jak réwniez Zadne
jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub srodka prawnego
nie bedzie wykluczaé dalszego lub ponownego skorzystania z takiego prawa Iub Srodka
prawnego, bad? z jakiegokolwiek innego prawa lub Srodka prawnego.

Administrator Zabezpieczer moze w kazdym czasie przelaé swe prawa Vlub obowigzki
wynikajace z ninigjsze] Umowy, a tak?e podjgé wszelkie dzialania, ktore uzna za
wiasciwie dla potrzeb ochrony Zastawu oraz swoich intereséw z niniejszaj Umowy. W
stosunku do takiego przelewy Zastawca zobowigzany jest niezwlocznie wyrazic zgode
na przejecie zobowigzan, |esli bedzie wymagana, | na zadanie Administratora
Zahezpieczen podjat wszelkie kroki niezbgdne w celu ochrony Zastawu Rejesirowego.
Zastawca niniejszym nisodwolalnie | bezwarunkowo wyraza zgede na pokrycie na
tadanie Administratora Zabezpieczen wszelkich sirat, naleznosci, opfat, uzasadnionych
kosztow i wydatkéw, prawidiowo i nalezycie poniesionych lub wydanych przez
Administratora Zabezpieczefi w celu ochrony lub  prdby ochrony Zastawdw
ustanowionych na mocy ninlejsze] Umnowy.

Zastawoa nie moze przelaé swoich praw lub obowiazkow wynikajgcych z ninigjsze|
Umowy.

Wszelkle uzasadnione koszty zwigzane z ustanowieniem, ulrzymaniem | zmiang, a takie
z egzekucjg z Zastawu Rejestrowego (w tym rynkowe koszty obslugi prawne] zwiazanej
z egzekucjs z Zastawu Rejestrowego) ponosi Zastawca.

Na zadanie Administratora Zabegpieczen, Zastawca zwroci Administratorowi
Zabezpieczen wszelkie uzasadnione koszly | wydatki poniesione w Fwigzku ze (i)
skutecznym ustanowieniem zabezpleczenia na podstawie Umowy lub egzekuca z
takiego zabezpieczenia (w tym rynkowe koszty obstugi prawne] zwiazane] z egzekucial,
oraz {ii) wykonaniem jakichkolwiek innych praw Administratora Zabezpieczefi na
podstawie Umowy, jak rdwniez odsetki liczone od daty zgloszenia zgdania zwrotu
kosziow | wydatkéw do daty takiego zwratu,

Jakiekohwiek zmiany | uzupeinienia Umowy powinny byd sporzadzone w formie pisemnej
7 podpisami notarialnie poswiadczenymi pod rygorem niewaznoscl.

Umowa wraz z Zatgcznikami stanowi catosé porozumienia migdzy Stronami w zakresie
swojej regulacji | zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negocjac) je, ustalenia,
porozumienia i umowy miedzy Stronami w tym zakresie.

W przypadku uznania jakiegokohwiek postanowienia Umowy za niewazne |ub
bezskuteczne, pozostale postanowienia Umowy pozostaia w mocy. Strony niezwiocznie
podejma starania w celu Zzastapienia takiego niewagnego lub bezskutecznego
postanowignia iniyiT postanowienier, kiore bgdzie wazne | shuteczna, | kiore badzie w
mozliwie najwiekszym stopniu odzwierciedlat intencle i zatozenia ekonomiczne Stron,
zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu.

Umowa zostala sporzadzona w trzech egzemplarzach: po jednym egzemplarzu dia
kazdej ze Stron oraz jaden egzemplarz dla Sadu Rejestrowego.

Umowa podlega prawu polskiemu.
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1342 Strony uzgadniajg, Ze wszelkle spory mogace powstaé zwigzku z Umowa, |ef
naruszeniem, rozwigzaniem lub uniewaznieniem bedg ostatecznie rozstrzygane przez
sady powszechne wiasciwe dia siedziby Zastawey.

13.13  Administrator Zabezpieczesi nie bedzie odpowiedzialny za jakakolwiek sirate |ub szkode
poniesiong przezr Zastawee,

13.14  Wszelkie uzasadnione koszty, oplaty | wydatki spowodowane przez niniejszg Umows lub
poniesione w zwigzku z przygotowaniem oraz wykonaniem ninigjsze] Umowy (w kazdym
przypadku wigczajge w lo oplaty na rzecz doradedw prawnych) zostana poniesione przez

13.16  Jezeii jakiekolwiek platnosci zostang poniesione przez Administratora Zaberpieczen,
Zastawca zwrdcl Administratorowi Zabezpieczen wszelkie takie uzasadnione kaszty
niezwiocznie po otrzymaniu od Administratora 2abezplecze 2adania o zwrot kosztéw.

PODPISY STRON:
W imieniu Administratora Zabezpieczen:

Stpon. Ol

Imig i ﬁzwiskn: Szymon Okof
Funkcja: Pelnomocnik

W imieniu Zastawcy:

Padpis: _4' [ a
Imieg i nazwisko: Zbigniew Tatys

Funkeja: Prezes Zarzgdu
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LISTA ZAL ACZNIKOW:

Zatacznik 1.1.12 Zgody Zastawcy

Zatgcanik 4.4 Wazér zawiadomienia o obcigZeniu Sprzetu Sportowego
Zatgcznik 9.1 Waér Zawiadomienia o Dochodzeniu Zaspokojenia
Zatgcznik 9.2 Wazor Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia
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ZALACZNIK 1.1.12
de Umowy Zastawu Rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych z dnia 21 czerwea 2017 roku
Zgody Zastawey
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Protokit
Nadzwyeczajnego Zgromadzenin Wspélnikow
spitki pod firmy Benefit Partners spétka z ograniczong odpowiedzialnofcig
z siedzibs w Warszawie
odbytego w daia 13 czerwea 2017 r.

Nadewyczujne Zgromadzenie Wspdlnikdw spilki pod Firmg Benefit Pariners spélka z ograniczong

odpowiedzialnofcly z siedzibg w Warszawie (Spilka™) (adres: 00-844 Warszawa, ul. Plac

Furopejski 2), wpisanej do rejestru przedsighiorcéw, prowadzonego przez Ssd Rejonowy dia mst

Warszawy w Warszawie, X1I Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego pod numerem KRS

0000389645, otworeyl Pan Zhigmiew Tatys - Prezes Zarzadu Spdlki, krdey oéwiadezyl, 2e wdnio

drisiejszym, tj. 13 czerwca 2017 r., przy ulicy Pl. Europejski 2 w Warszawic (00-844 Warszawa) odbywa

sig Madzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spolki dzialajgce 2godnie zan. 240 kodeksu spdlek

handlowych, z nasiepujacym porzadkiem obrad:

1. Ouwarcie Zgromadzenis;

2. Wybdr Przewodniczgeegoe Zgromadzenia;

a Stwierdzenie zdolnodci Zgromadeenia do podejmowania uchwal mimo braku formalnego
zwolania oraz zmwiesdzenie porzadku obrad;

4, Podjecie uchwaly w sprawic wyratenia zgody no zaciggeigcie zohowigzen W posiaci emisji
obligacji,

5. Zamknigoie obrad.

Ad 2 porzadian ohrad
Mastepnie Pan Zbigniew Tatys zostal wybrany jednomyZlnie na Przewodniczacego Zgromadzenia,

Ad 3 porzadiu obrad

Przewodnicegey sporzedzil liste obecnodei, sprawdzil ja, podpisal i stwierdzil, e na Zgromadzeniu
jest reprezentowany caty kapital zakladowy Spoiki, o jest 2 105 (dwa lysigee sto pigé) udzialdw,
o wartodei nominalnej 500 (pieciuset) #lotych kazdy odzial, o facanej wertodei nominalnej 1052 500
{jednego miliona piefdziesieciu dwdch tysigcy pigciuset tysigcy) zlotych, dajacych prawo do 2 105
(dwdch tysiecy s pigoiu) glosdw, aponiewa? nie zgloszono sprzeciwu ani ¢o do odbycia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw, ani co do postawisnia poszezegdinych spraw na porzadku
ohrad, tuk wige Nadrwyczajoe Zgromadzenie Wspdlnikdw, mimo braku formalnege zwolania, odbywa
sig prawidlowo i jest zdolne do podiscin wiszgeych uchwel, stosownie do tresci art. 240 kodeksu spatek
handlowych.

Preewodniczgcy poddal pod plosowanic zeproponowany porzgdek obrad i stwierdzil, #e zostal
on zatwierdzony jednogiodnie w glosowaniu jawnym,

Ad 4 porzadku ohrad
Preewodniceacy poddal pod glosowanie Zgromadzenie Wspélnikéw uchwale nastepojgee] tresci:

UCHWALA NR 1/2017/06/13 '

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wepdlnikdw
Bencfit Partners sp. 2 0.0, 2dnia 13 ezerwea 20017 roki

w sprawie wyrazenia zgody na zaciggnigeie zobowigzan w postaci emisji obligacji

———————
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Nadewyezajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spolki dziatajgeej pod firma Benefit Partners sp. 2 0.0, 2
siedziby w Warszawie (,,Spotka™), dzizlajac w opareiu o arl. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach {Dz.U. z 2015 r. poz. 238) i stosownic do §16 ust. 11 umowy Spdlki, majac na uwadze faki
podjgoia Uchwaly nr 1 Zarzgdu Spélki = dnia 13 crerwea 2017 roku w przedmiocie oruchomiona
programu emisji obligacji zwyktych na okaziciela, o tacznej wartosci nominalnej do kwoty 60.000.000 z1
(stownie: szedédziesial miliondw) {, Program Emisji Obligacii”) postanawia co nastepuje:
§l

I. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw wyraza zgode na zacisgniecie zobowiszan w postaci
przeprowadzenia preez Zarzad Spilki pierwszej emisji obligacji w ramach Programu Emisii Obligacyi,
na nestepujgeych warunkach:

& wielkosé emisii; do 15 min 2,

b. kupon: 3 miesieczny;

¢ oprocentowanie; WIBOR 3M + marka 4,15 p.p.;
d.  zapadalnosé: do 48 miesiecy.

2. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw jednoczeénie wyraza zgode na zsbezpieczenic cmisji
obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez ustenowienia nastgpujgcych zaberpieczen:
zaslaw rejestrowy na zhiorze sprzetu sportowego, bedgcych zhiorem rzeezy ruchomych o zmiennym
sktadzie, slanowiscych calogé gospodarcza, cesja wierzylelnodel pieniegnych = uméw dzierzawy
Sprzgiu spariowego, zastaw rejesirowy na wierzylelnosciach pienigenych z rechunku bankowego, cesja
wierzytelnosei pieniginy z polisy ubezpieczeniowej oraz oSwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucii.

§2

Zgromadzenic Wspdlnikéw Emitenta upowagnia Zarzgd Spolki do podiecia wszelkich niezbednych

czynnofci prawnych jak i faktycznych majgcych na celu przeprowadzenie emisji obligacji, w tym

ustanowienie wiw zabezpieczen.
§3

Uchwala wehodzi w Zycie z chwilg jej podjecia,

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikow stwierdzit, ze w glosowaniu nad uchwaly,
oddano 2.105 glostw ,,za", 0 glosdw . przeciw”, 0 glostw , wsirzymujacych sig”, wobec czego uchwala

zostala powzieta.

Ad 5 porzadku obrad
Wobec wyczerpania  porzgdku  obrad  Przewodniczgcy zamknal Zgromadzenie Wspdlnikdw.

Do protokolu dofgezono liste obeenodei,

Preewodniczscy Zgromadzenia

(Y,

Zbig;licw Tatys
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ZALACZNIK 4.4
do Umowy Zastawu Rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych z dnia 21 czerwea 2017 roku
Wzér zawiadomienia o obciazeniu Sprzgtu Sportowego
[__] dnia[__]roku

Od: Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszaws), wpisane] do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000280645, NIP:
5252511600, REGON: 142885543, kapitaf zakiadowy 1.052.500,00 PLN { Zastawca'};

Da: Spaczyniski, Szczepaniak i Wspdinicy spk. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
OMZ 1, 00-124 Warszawa), wpisangj do rejesiru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XlI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowege pod numerem KRS 0000583584,
NIP: 5252569133, REGON: 146836694 [ Administrator Zabezpieczef”).

Zawiadomienie o obcigzeniu Sprzetu Sportowego
Szanowni Parstwo,

Zgodnis z Punktem 4.4 umowy zastawu rejestrowego na Sprzecie Sporiowym zawarte] w dniu 21
czerwca 2017 roku pormiedzy Zastawcy a Administratorem Zabezpieczed dzialajgcym na rzecz
Obligatariuszy (,Umowa Zastawu Rejestrowego”) informujemy o ustanowieniu zastawu rejestrowego
(. Zastaw’) na sprzecie sportowym stanowigcym wyposaZenie klubow fitness, stanowigcych zbidr
rzeczy o zmiennym ghiadzie, stanowiacy calost gospodarcza (Sprzgt Sportowy™).

W wykonaniu naszych zobowigzer okresionych Umowa Zastawu Rejestrowego, w zaigczeniu
przestawiamy kopie postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu do rejestru zastawtw.
Terminy pisane wiekka liters, a niezdefiniowane w niniefszym zawladomieniu majg znaczenie nadane
im w Umowie Zastawu Rejestrowego.

Prosimy o potwierdzenie otrzymania niniejszego zawiadomienia przez podpisanie przez osoby
uprawnione do reprezentacji Administratora Zabezpieczen.

Z powakaniem,

Imie i nazwisho:
Funkcja:

ZALACZNIKI;
1) Kopia postanowienia Sadu Rejestrowego

=
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Potwierdzenie otrzymania

Potwigrdzamy ofrzymanie zawiadomienia o obcigzeniu Sprzetu Sportowege w dniu
roku.

Za Spaczynski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k.:

Podpis:
Imig | nazwisko:
Funkgja;
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ZALACZNIK 9.1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na zhiorze rzeczy ruchomych z dnia 21 czerwca 2017 roku
Wzdr Zawiadomienia o Dochoedzeniu Zaspokojenia
Warszawa, dnia [__] roku

Od:; Spaczyriski, Szczepaniak | Wepdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsiebiorctw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252568133, REGON: 146936694 ( Administrator Zabezpieczen”);

Da: Eenefit Partners sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisane] do rejestru przedsigblorcow Krajowego Rejesbu Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzia!
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIF:
5252511588, REGON: 142985543, kapital zakiadowy 1.052.500,00 PLN (. Zastawca”).

Zawladomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia
Szanowni Paristwo,
Zgodnie z Punktem 9.1 umowy zastawu rejestrowego na sprzgcie sporfowym zawartej w dniu 21
crerwca 2017 roku pomiedzy Zastawcg a Administratorem Zabezpieczen dzialajgcym na rzecz
Obligatariuszy (,Umowa Zastawu Rejestrowego®), w wykonaniu postanowiert Umowy Zastawu
Rejestrowego, sktadamy Zawiadomienie o Dochodzeniu Zaspokojenia.
Zawiadamiamy Panstwa, ze wystapit przypadek naruszenia (podslawa wczesniejszego wykupu)
ckreslony w warunkach emisji Obligacii, co zgodnie z Umowa Zastawu Rejestrowego uprawnia nas do
dochodzenla zaspokojenia z przedmiotuy Zastawu Rejestrowego.
Zamierzamy dochodzié zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu [w drodze sgdowego postgpowania
egzekucyjnegoiw drodze przejecia Sprzgtu Sportowego na whasnosGipoprzez sprzedaz Sprzetu
Sportowego w drodze przetargu publiczrego].
Terminy pisane z wielkie] litery, @ niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu majg znaczenie nadane
im w Umowie Zastawu Rejestrowego.

Z powakaniem,

Imie | nazwisko:
Funkeja:
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ZALACZNIK 9.2
do Umowy Zastawu Rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych z dnia 21 czerwca 2017 roku

Wz6r Zawiadomienia o Zmianie Sposobu Zaspokojenia
\Warszawa, dnia [__]roku

Od: Spaczyniski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
OMZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X1
Whdzist Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 52525608133, REGON: 146936694 (,Administrator Zabezpleczeri");

Do Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang] do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000388645, NIP:
5262511590, REGON: 142985543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN ( Zastaweca").

Zawiadomienie ¢ Zmianie Sposobu Zaspokojenia
Szanowny Panie,

Zgednie z Punktem 8.2 umowy zastawu rejestrowego na sprzecie sportowym zawarte] w dniu 21
czerwca 2017 roku pomigdzy Zastawcs a Administratorem Zabezpleczed dzialajgcym na rzecr
Obligatariuszy (Umowa Zastawu Rejestrowege”), w wykonaniu postanowiei Umowy Zastawu
Rejestrowego, skiadamy Zawiadomienie o Zmianie Sposobu Zaspokojenia.

Zawiadamiamy Parstwa, ze postanowilismy zmieni¢ sposdb dochodzenia zaspokojenia,

Obecnie zamierzamy dochodzié zaspokojenia z przedmiotu Zastawu Rejestrowego [w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnegoiw drodze przejecia Sprzetu Sportowego na wiasnoédipoprzez
sprzedaz Sprzetu Sportowego w drodze przetargu publicznago).

Terminy pisane z wielkig| lilery, a niezdafiniowane w niniejszym zawiadomianiu maja znaczenie nadans
im w Umowie Zastawu Rejestrowego.

£ powazaniem,

Imig i nazwisko:
Funkcja:
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UMOWA PRZELEWU PRAW Z TYTULU UMOW UBEZPIECZENIA

zawarta w dniu 21 czerweca 2017 roku

pomigdzy

BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
jako Cedentem

Orez

SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SPI.
z siedzibg w Warszawie

jako Cesjonariuszem

Spaczyhski, Srcrepaniak | Wapdinicy Sp.k

Ronda ONZ 1 fel. +48 22 455 &7 00 ul. Mielkyriskiego 14 tel. +45 61 625 16 00 W, 55w pl
00-124 Warszawa  fax. +48 22 455 87 01 61-725 Poznarh fax. +48 51 625 16 01
warszawailesw.pl poznani@ssw.pl
Spéda zarsjestrowans w Sgdzie Rajonovwym dia m. St Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowago Rejestru Sgdowago
pod numerem KRS 583584, NIP 526-256-91-33. E]/

/1.
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UMOWA PRZELEWU PRAW Z TYTULU UMOW UBEZPIECZENIA

Minigjsza umowa przelewu praw z tytulu uméw ubezpieczenia (zwana dalej ,Umowg") zostata zawarta
w Warszawia w dniu 21 czerwca 2017 roku, pomiedzy:

(1) Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorctw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIP: 5252511699, REGON: 142985543,
kapital zakladowy 1.052.500,00 PLN (zwang dalej ,Cedantam” lub ,Emitentem™);

oraz

{2) Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedziba w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa), wpisang do refestru preedsieblorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numersem KRS 0000583584, NIP:
5252569113, REGON: 148935694 (zwang dalej .Cesjonariuszem” lub ,Administratorem
Zabezpieczefn’).

Cedent oraz Cesjonariusz zwani s3 w dalszej czesci Umowy lgcznie ,Stronami’®, a kazdy z nich z
osobna zwany jest ,Strong”

ZWAZYWSZY, ZE:

(1) Cedent obecnie posiada sprzet sportowy wyposazenia kiubdw fitness, bedgey zblorem rzeczy
ruchomych o zmiennym skiadzie, stanowigcy caloss gospodarczy ( Sprzet Sportowy”™);

(2}  na mocy Uchwaly nr 1/2017/08/13 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwea 2017 roku uruchomiono
program emisji obligacii zwyklych na okaziciela, niemajgoych formy dokumentu, o wartosci
nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto ziotych) kadda | kgczne] wartodci nominainej do kwoty
60.000.000,00 PLN (slownie: szesédziasigt miliondw ziotych) (,Program Emisji Obligacji');

(3) na mocy uchwaty nr 22017/06/13 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku, Emitent
dokonat emisji 150.000 (slownie: sto pigédziesigt tysiecy) obligacyi serii A o wartogci nominaine
100,00 PLN (slownie: sto ziotych) kazda i fgcznej warlogci nominainej 15.000.000,00 FLN
{stownie: pigtnascie millondw);

{4) w dniu 14 czerwca 2017 roku Cedent zawar z Cesjonariuszem umowe o pelnienie funkcji
administratora zabezpleczen, na mocy kidre] Cesjonariusz, dziatajac w imieniu wiasnym, ale na
rachunek cbligatariuszy, podjal sie administrowania zabezpieczeniami ustanawianymi w celu
nalezytego | terminowege wykonania zobowigzan pienigznych Cedenta wynikajgcych z abligac)i
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacii;

(5) wolyg Cedenta jest zabezpieczenie nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan
pienigznych Cedenta wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji wyemitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacii poprzez ustanowienie umaowy przelewu wierzytelnogci pienigznych z
umow ubezpieczenia sprrgiu wehodzacego w sklad Sprzetu Sporiowego.
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STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPLJE:
Terminy pisane w niniejsze] Umowie wielks literg posiadaja naslepujace znaczenie:

JAdministrator Zabezpleczed” ma znaczenie nadane w komparycfi Umowy;

LCedent” ma znaczenie nadane w komparyc)i Umowy;

.Cesjonariusz” ma Znaczenie nadane w komparycji Umowy,

.Dziefi Roboczy” oznacza dzief {(z wytaczeniemn sobdt | niedziel),
w kidrym banki w Polsce otwarle sg dla
prowadzenla dzistalnosci;

.Emitent” ma znaczenie nadana w komparycii Urnowy;

Informacje Poufne" majg znacznie nadane w Punkcie 13.1;

Jstniejaca Umowa Ubezpieczenia” oznacza umowe ubezpieczenla wskazang w
Zalgczniku 1 do Umowy,;

JIstniejace Prawa" oznacza wszystkie zbywalne prawa Cedenta

wynikajgce z Isiniejace] Umowy Ubezpieczenia,
w tym wierzytelnodci pienig2ne | roszczenia (za
wyjatkiem praw, wynikajacych z ubezpieczef
odpowiedzialnodci cywilnaj);

Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietniz 1964 r.

Kodeks cywilny (tekst jedn. Dz. U. z 217 r,,
poz. 458 ze zm.);

Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spdtek handlowych (tekst jedn. Dz. U. z
2016 1., poz. 1578 ze 2m.);

.Obligacje” oznacza wszelkie obligacle wyemitowane w
ramach Programu Emisji Obligacii;

.Obligatariusz’ wiatciciel Obligacji;

«Okres Zabezpieczenia® okres od daly zawarcia Umowy do

wezesnigjszego z nastepujacych termindw: (i)
dnia, w ktbrym Przelew wygasnie wskutek
peinege | bezwarunkowego zaspokojenia
wszyslkich  Zabezpieczonych  Wierzytelnoécl
badt na mocy Ustawy, lub (i) dnia, w kidrym
Cesjonariusz zwolni Przelew,

Prawa” oznacza lgcznie Istniejgce Prawa oraz Przyszile
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Prawa;

«Prawo UpadioSciowe’ aznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadiosciowe (tekst jedn, Dz. U. z 2016 r., poz.
2171, ze zm.);

.Program Emisji Obligacji* ma znaczenie nadane w Punkcie (2) Preambuly
powyzel;

Przelew” ma znaczenie nadane temu terminowi w
Punkcie 3 Umowy;

JPrzyszia Umowa Ubezpieczenia” oznacza jakgkolwiek umowe ubezpieczenia,

ktdra zostanie zawarta po dniu  zawarcia
ninigjszej Umowy z Ubezpieczycielem, kidra
bedzie dotyczyla ubezpieczenia jakichkohwiek
elementéw Sprzetu Sportowego;

<Przyszie Prawa” ornacza wszystkie zbywalne prawa Cedenta
wynikaigee 2z Przysziej Umowy Ubszpieczenia,
w ftym wierzytelncéci pienigzne | roszczenia (za
wyjatkiem praw, wynikajacych z ubezpieczef
odpowiedzialnoéci cywilne]);

~Sprzgt Sportowy” ma znaczenie nadane w Punkcie (1) Preambuty,
t. oznacza sprzet sportowy  stanowigcy
wyposaenia sporiowe klubdw fitness, badacy
Zbiorem rzeczy ruchomych o =zmiennym
skfadzie, stanowigcym catodd gospodarcza,
nabyty przez Emitenta w okresie od dnia 15
kwietnia 2017 roku do dnia 30 wrzegnia 2018
roku, z wylgczeniem spreetu nabytego przez
Emitenta na wiasnoié w wyniku wykupu na
podstawie zawartych przez Emitenta uméw
leasingu, w przypadku ktbrych pierwotna data
umowy leasingu przypada przed dniem 15

kwietnia 2017 roku;

JStrona”, Strony” ma znaczenie nadane w komparycj Umowy;

JMbezpleczyciel” oznacza oscbe,  kidra Swizdczy  ushugi
ubezpieczeniowe oraz |est strong Umowy
Ubezpieczenia;

LUmowa Ubezpieczenia® Oznacra tgcznie Istniejacy Umowe

Ubezpieczenia oraz Przyszig Umohwe
Ubezpieczenia lub, jezeli to wynika z kontekstu,
kakdg z nich osobno;
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[Mstawa o Rachunkowosci” ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o
rachunkowosci {tekst jedn, Dz. U. z 2018 r., poz.
1047, ze zm.);
Zabezpieczone Wierzytelnosci’ wszelkie roszoczenia pieniezne, wymagaline Jub

warunkowe, przyslugujgce  Obligatariuszom
wobec Emitenta z tytulu posiadanych Obligacji;

Zawiadomienie © Przyszlej Umowis ma znaczenie nadane w Punkcie 5.1 Umowy,

Ubezpieczenia®

Zawiadomienie o Zaspokojeniu" pisemne zawiadomienie skladane Cedentowi
przez Cesjonarivsza, kibrego wzdr stanowi
Zalgcznik 9.2 do Umowy.

1 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA CEDENTA

11 Cedent na dziefi zawsarcia Umowy ninigjszym ofwiadcza, zapewnia i gwarantuje
111 jest waznie | prawidlowo utworzong oraz dzislajaca zgodnie z prawem polskim
spilks z ograniczong odpowiedzialnoscig, kidrej kapital zakladowy wynosi
1.052.500,00 PLN (stownie: jeden milion piecdziesiat dwa tysigee pietset
zhotych) i dzieli sig na 2,105 (stownie: dwa tysigce sio pied) udziakdw o wartosci
nominalnej 500,00 PLN (siownie: piedset ziotych) kazdy udzial;

11.2  wszystkie prawa na podstawie Istnigjgeych Umow Ubezpieczenia sq zbywalne;

113 jest wylgcznym wiacicielem Istniejgcych Praw | posiada wadny i
niekwestionowany tytut prawny do Istnigjgcych Praw | ma prawo do
rozporzadzania lstniejgcymi Prawami;

1.1.4 nie sprzedal ani nie zbyt w 2aden inny sposdi, jak rdwniez nie zobowigzal sig
do sprzedania lub zbycia w inny sposdb Istnigjgcych Praw (lub jakichkobwiek ich
slementow) ani jakichkolwiek praw zwigzanych z |stniejacymi Prawami lub
jakakohwiek ich czgscia, z wyjatkiem czynnosci dokonanych zgodnie z niniejszg
Umows;

1.1.5 Istniejgce Prawa nie sg obcigzone jakimikolwlek zabezpieczeniami, innymi niz
zabazpiaczenia ustanowione lubk dozwolone zgodnie 2 niniejazg Umows;

1.1.6 Istniejgce Prawa b jakakolwiek ich czesé nie sg przedmiotem sadowego
postepowania egzekucyjnego | nie zostaly zajete przez komornika, nie sg takze
przedmictem innych zblizonych postepowan lub dziatan, jak rownisz, wedle
najlepsze| wiedzy Cedenta, nie istnigje ryzyko rozpoczecia takich postepowan
|lub dziztari:

147 nig naruszyl jakichkolwiek istolnych warunkow Isiniejgce)  Umowy
Ubezpieczenia oraz nie wystgpilo zdarzenie, kidre skutkuje rozwigzaniem bgdz
wygaénigciem, kbdrejkolwiek z nich;
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118 Isinigjace Umowy Ubezpieczenia s3 jedynymi umowami ubezpieczenia
rawartymi przez Cedenta z Ubezpieczycielami, dotyczacymi ubezpieczenia
akfywdw Cadenta;

1.1.9 do dnia niniejszej Umowy nie zostaly podjete przez Cedenta radne dziatania
luk nie wystapilo 2darzenie, ktdre skutkuje zmiang lub rozwigzaniem,
ktbrejkowiek z Istnlejgeych Umow Ubezpieczenia lubk wedle najlepszej wiedzy
Cedenta, nie zostaly podjgte 2adne dzialania lub nie wystapito zdarzenie, kitre
skutkowaloby zmiang lub rozwigzaniem, kidrejkolwiek z Istniejacych Uméw
Ubaezpieczenia lub uniemodliwioby wykonanie postanowien kidrejkolwiek z
Istniefacych Limdw Ubezpieczenia przez Ubezpieczyciels;

1110 nie istniejg zadne fakly, zdarzenia ani okolicznoscl, w tym jakiekobwick
naruszenia powszechnie obowigzujgcego polskiego lub innego prawa
wiasciwego, ktdre moglyby wywrzed istotny negatywny wplyw na Przelew;

1441 wedlug najlepsze] wiedzy Cedenta, nie istniejg zadne fakty ani okolicznogci,
ktore mogg spowodowad bezskutecznosé lub uniewaznienie Przelewu, bgds
uchylenie sig od jego skutkéw na innej podstawie, w przypadku wszczecia
postepowania upadioéciowego w odniesieniu do Cedenta ilub ogloszenia jego
upadtodci, lub w inny sposdb; oraz

1.1.12 nie zostal powiadomiony na pismie o jakichkolwiek roszezeniach podnoszonych
przez jakiekolwiek osoby lub w imieniu jakichkolwiek osdb innych nix
Cesjonariusz w odniesieniu do Istnigjacych Praw lub jakichkolwisk ich czesei,
jak réwniez nie uznal roszezen wynikajgeych z takich zawiadomien od
Jakichkohviek osdb (innych ni2 Cesjonariusz) w odniesieniu do Istniejgcych
Praw.

1.1.13 Cedent uzyskal wszystkie wymagane prawem | swojg umows zgody do
zawarcia | wykonania Umowy (kidre to zgody stanowig tgcznie Zatgeznik 1.1.13
do Umowy).

1.2 Odpowiedzialinoéc Cedenta za prawdziwost powyZszych oswiadczen i zapewnien ma
charakter gwarancyjiny. W przypadku wystgpienia stanu sprzecznogci pomigdzy
ktdrymkolwiek z powyEszych oswiadczen | zapewniefi a rzeczywistym stanem
faktycznym lub prawnym, Cesjonariusz niezwlocznie powiadomi Cedenta o tym fakcie.
Miezaleznie, Cedent zobowiazuje sie niezwiocznie, jednak w kazdym przypadku nie
paZnigj niz w terminie 10 (dziesieciu} Dni Roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia
Cesjonariusza, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, doprowadzié do usuniecia takiego
stanu Spreecznosci.

13 Cedent zobowigzuje sie niezwiocznie informowad Cesjonariusza o wystapieniu stanu
sprzecznoécl pomigdzy ktdrymkolwiek z cdwiadczert | zapewniefi, zio2onych w
Punktach 1.1.1 — 1.1.13 powyze|, a rzeczywistym stanem faktycznym lub prawnym, jak
réwniez o rozsadnym, uzasadnionym podejrzeniu wystgpienia takiego stanu
SPrIBCINOSCE W prEysziosci.

1.4 W odniesieniv do wszelkich Przyszlych Praw, oSwiadczenia | zapewnienia
przedstawione w Punkcie 1.1 powyZe|, uwaza sie za ziofone przez Cedenta po
zawarciu kakde| Przyszle] Umowy Ubezpieczenia tak jakby cdniesienia do Jstniejgoych
Praw® oraz Isinigjgcych Umow Ubezpieczenia” odpowiednio odnosilyby sig do
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.Przysziych Praw” oraz ,Przyszlych Uméw Ubezpieczenia®,

OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA CESJONARIUSZA
241 Cesjonariusz niniejszym oéwiadcza | zapewnia, 2e.

211 jestw peini uprawniony do zawarcia Umowy | zlezenia wszystkich zawartych w
nigf oéwiadczen | zapewnier;

2.1.2 zawarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z 2adnym przepisem prawa,
postanowieniem  umownym ofaz  orzeczeniem  sadu  lub  decyzia
administracyjng, kigrych Cesjonariusz jest strong lubk wzgledem kidrego sg one
obowiazujgce.

PRZELEW

3i Tytulem zabezpieczenia splaty Zabezpieczonych \Wierzytelnosci, Cedent niniejszym
bezwarunkowo przenosi na Cesjonariusza Istigjgce Prawa.

iz W zakresie dozwolonym przepisami prawa, tytwiem zabezpieczenia splaty
Zabezpieczonych Wierzytelnotci, Cedent niniejszym bezwarunkowo przenosi na
Cesjonariusza Przyszle Prawa.

33 Przelew Przyszlych Praw jest dokonywany ze skutkiem od dnia zawarcia danej
Przyszlej Umowy Ubezpieczenia.
3.4 Cesjonariusz wyraza zgode na Przelew Istnigjgeych Praw oraz Przysziych Praw.

WYKONANIE PRAW

41 Do czasu wyslgpienia przypadku naruszenia (podslawy wczesniejszego wykupu),
okreslonegoe w warunkach emisji Obligacji, Cedent begdzie uprawniony do otrzymywania
platnoSci  oraz  innych  Swiadczeh  wynikajacych z Uméw Ubezpieczenia od
Ubezpieczyciela | z chwilg ich otrzymania ptatnosci lub inne $wiadezenia pieniezne
bedg uznawane za przelane zwratnie na Cedenta, pod warunkiem 2e taka platnoss ifub
przelew zwrotny nie sa zabronione na podstawie warunkdw emisji Obligacii. Dla potrzeb
powy2szego postanowienia, o ile przypadek naruszenia {podstawa wczedniejszego
wykupu), okreglony w warunkach emisji Obligaci nie wystgpi w terminie wymagalnosci
danej kwoty z tytulu Praw (warunek rozwigzujacy) — Przelew wygasnie wzgledem takiej
kwoty z tytulu Praw, ktbra stala sie wymagaina w danym czasie, a Cedent stanie sie
wierzycielem Ubezpieczyciela w odniesieniu do tej kwoly bez dodatkowych
zawiadomien lub oswiadczen woli kidrejkolwiek ze Stron.

4.2 W celu uninigoic watpliwosc!, Strony potwiordzalg, 2e wygasniccio Przelewu, o kiGrym
mowa w Punkcie 4.1, dotyczy¢ bedzie tylko tej kwoly z tytulu Praw, kiora stanie sie w
danym momencie wymagaina, natomiast Przelew Praw, w tym wsz2ystkich innych

wierzytelnogci lub kwot z nimi zwiazanych, pozostaje w maocy.

PRZYSZLE UMOWY UBEZPIECZENIA
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541 Cedent w terminie 15 (pletnastu) Dni Roboczych, liczge od dnia zawarcia kazdej
Przyszie] Umowy Ubezpieczenia, powiadomi Cesjonariusza o zawarciu takie] umowy,
poprzez wystosowanie zawiadomienia (.Zawiadomienie o Przyszlej Umowie
Ubezpieczenia™), ktorego wzdr stanowi Zatgcrnik 5.1 do Umowy prawidlowo
podpisanego przez Cedenta,

5.2  Zawiadomienie o Przysziej Umowie Ubezpieczenia musi;

521 okresla¢ odpowiednig Przyszlg Umowe Ubezpleczenia,

522 zawierat potwierdzenie Cedenta, ze ten przelat na Cesjonariusza Przyszie
Prawa wynikajace z danej Przyszie] Umowy Ubezpieczenia;

523 zostad sporzgdzone w formie pisemnej.

53 Po otrzymaniu Zawiadomienia o Przysziej Umowie Ubezpieczenia, Cesjonariusz
podpisze stosowne potwierdzenie oftrzymania, ktére bedzie sporzgdzone w formie
pisemnej.

54 Po ofrzymaniu Zawiadomienia o Przysziej Umowie Ubezpieczenia, Cesjonariusz jest
upowakniony do dokonania zmian Zatacznika 1, w celu uwzglednienia Przyszie] Umawy
Ubezpieczenia wskazanej w Zawiadomieniu o Przyszlej Umowie Ubezpieczenia, a takie
uzupenienia | zmiany bedg wigzgce dla Cedenta,

-] ZAWIADOMIENIA DO UBEZPIECZYCIELA
6.1 Niezwiocznie, jednakze nie p&2niej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od:
6.1.1 daty niniejsze] Umowy (w przypadky Przelewu Istniejgce] Umowy
Ubezpieczenia); lub
6.1.2 daly danej Przysziej Umowy Ubezpieczenia (w przypadku Przelewu Przysziej
Umowy Ubezpleczenia),

Cedent powiadomi Ubezpieczyciela o Przelewie poprzez wystosowanie do
Ubezpieczyciela, z koplg do Cesjonariusza, zawiadomienia, ktdrego wzdr stanowi
Zatqcznik 8.1 do Umowy.

6.2 Cedent dostarczy Cesjonariuszowi potwierdzenie Ubezpieczyciela w terminie 20
{dwudziestu) Dni Roboczych odpowiednio od daly niniejsze] Umowy lub daty danej
Przyszlej Umowy Ubezpieczenia, zgodnie z formg wskazang w Zatgczniku 6.1.

7  CIAGEOSC ZABEZPIECZENIA

Cedent i Cesjonariusz niniejszym postanawiaja, ze Przelew ustanowiony na mocy niniejsze)
Umowy bedzie pozostawat w mocy niezaleinie od jakiejkolwiek czesciowe| splaty bgd#
zwigkszenia, zmiany lub odnowienia Zabezpieczonych Wierzyteinosei.

B POZOSTALE ZOBOWIAZANIA CEDENTA

81 Zobowigzania, o ktérych mowa w niniejszym Punkcle 8 obowigzujg przez caly Okres
Zabezpieczenia,
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8.2

8.2

8.5

8.6

8.7

8.10

TAK

Z rastrzedeniem warunkéw emisji Obligacj, Cedent jest zobowigzany przestrzegat,
zachowywat | wypelniat wszystkie obowigzki w odnigsieniu do Uméw Ubezpieczenia,
w tym placi¢ w terminie skdadki ubezpieczeniowe na podstawie Umnéw Ubezpieczenia, a
Cesjonariusz nie bgdzie podlegal adnemu z powyzszych obowigzkow.

Cedent zobowigzuje sie spowodowad, e wszystkie prawa z Przyszlych Praw bedg
zbywalne.

Cedent nie bedzie, bez pisemne| zgody Cesjonariusza;
841 sprzedawat, obcigzai, lub w inny sposdb rozporzadzal kiGrymkolwiek z Praw;

842 zmienial, uzupelniat lub zrzeksl sie (ani nie zgedzi sie na zmiane, Lzupehienie
lub zrzeczenie sig) zadnych Uméw Ubezpieczenia w taki sposéb, 2e byloby to
sprzeczne z niniejsza Umowsg lub mogtoby w inny sposdb ograniczyé prawa
Cesjonariusza;

843 wykonywat praw do wypowledzenia, rorwigzania lub odstapienia od
ktérejkolwiek 2 Uméw Ubezpieczenia;

844 zwalniat Ubezpieczyciela z jego zobowigzan wynikajacych z kibrejkolwiek
Umowy Ubezpieczenia; lub

BAS5 zrzekal sig praw wynikajgcych z naruszenia dokenanego przez Ubezpieczyciela
lub tez wyrazat zgode na jakiekolwiek dzialanie lub zaniechanie, kttre mogloby
w inny sposdb takie naruszenie spowodowatd,

poza przypadkami, gdy takie czynnoSci sa dozwolone niniejszg Umows lub w
warunkach emisji Obligacii.

Cedent nie podejmie lub nie zaniecha dzistarh w sytuacji, gdy podjecie takich dziatar lub
brak ich zaniechania mogloby w spostb niekorzystny wplynat na prawa Cesjonariusza
wynikajace z niniejsze] Umowy lub jakiegokolwiek peinomocnictwa udzielonego zgodnie
z niniejszg Umowsg, poza przypadkami gdzie jest to dozwoione w warunksch emisji
Obligacii.

Do czasu wystgpienia przypadku naruszenia (podstawy wezesniejszego wykupu),
okreslonego w warunkach emisji Obligacji, wierzytelnos¢ iub kwoly pieniezne
olrzymane w zwigzku z Umowg Ubezpieczenia, moga byd przeznaczone, o ile co
innego nie wynika z warunkéw emisji Obligac]i, na bie2gca dzialalnodé Emitenta,

Jezeli wystapit przypadek naruszenia {podstawa wezesnigjszego wykupu), ckreglony w
warunkach emisji Obligaci, | warunki wiasciwej Umowy Ubezpieczenia zezwalajag na to,
o jle Cesjonariusz nie postanowi inaczej, wszelkie kwoty otrzymane lub kidre mogg byt
uzyskane na podstawie Umowy Ubezpieczenia musza byé przeznaczone na zaplate
Zabezpieczonych Wierzytelnasci zgodnie z warunkami emisji Obligaci.

Cedent jest zobowigzany do niezrwincznego dostarczenia Cesjonarivszowd kopli kadde)
Umowy Ubezpieczenia.

Niezwiocznie, jednakze nie poZniej niz w terminie 15 (pigtnastu) Dni Roboczych od daty
zawarcia kazdej Przyszte] Umowy Ubezpieczenia, Cedent dostarczy Cesjonariuszowi
kopie takiej Przysziej Umowy Ubezpieczenia.

Cedent nierwitocznie powiadomi na pismie Cesjonariusza o kakdym fakcie, zdarzeniu
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ifub okelicznosdciach, kidre moglyby wywrzed istotny niekorzystny wplyw na zgodnode z
prawem, waznosé lub skutecznosé Przelewu dokonanego na mocy niniejsze] Umowy.

811 Cedent jest zobowiazany zapewnié, aby wszelkie platnodci dokonywane z tytulu Praw
na podstawie Umdw Ubezpieczenia bylty dokonywane przez Ubezpieczyciela na
wiasciwy rachunek bankowy Cedenta o numerze PL 36114020620000548545001005.

812 W razie otrzymania przez Cedenta jakiejkolwiek platnosci z tylutu Umdw Ubezpieczenia
na rachunek bankowy, inny niz rachunek opisany w Punkcie 8.11, lub w inny sposdb,
wowczas Cedent zobowigzany jest niezwlocznie dokonad przelewu otrzymane]
platnosci na rachunek bankowy opisany w Punkcig 8.11 Umowy.

9 ZASPOKOQJENIE Z PRZELEWU

8.1 Cesjonariusz dziatajgc na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do zaspokojenia sig z
zabezpieczen Zabezpieczonych WierzytelnoSci w przypadku, jezeli jakiekolwiek
przystugujace Obligatariuszowi roszczenie pieniezne wynikajace z Obligacji stanie sie
wymagalne (w rwigrku z zaistnieniem przypadku naruszenia okredlonego w warunkach
emisji Obligacji). W razie wystapienia przypadku naruszenia (podstawy wozedniejszego
wykupu), ckredlonego w warunkach emisji Obligacji, Cesjonariusz mode, wedhug
wiasnego swobodnego uznania dochodzit zaspokojenia z Przelewu dokonanego na
podstawie ninigjsze] Umowy w sposdb dopuszezony przez odpowiednie przepisy
prawa, wgczajac sposoby okreslone w Punkcie 9.3.

9.2 Z zastrzersniem Punkiu 9.1 Umowy, Cesjonariusz jest uprawniony do rozpoczecia
egzekuci po dostarczeniu Cedentowi Zawiadomienia o Zaspokojeniu {Zawiadomienie
o Zaspokojeniu™) (wzdr Zawiadomienia o Zaspokojeniu stanowi Zatgcznik 9.2 do
Umowy). Zawiadomienie o Zaspokojeniu moze zostad skierowane do Cedenta z chwila
wystapienia przypadku naruszenia (podstawy wezedniejszego wykupu), okredlonego w
warunkach emisji Obligac)i oraz musl by sporzgdzone w formie pisemne).

8.3 Cesjonariusz mo#e raspokolé sie z Przelewu poprzez:
9341 zloxenie dyspozyc| platnosci Ubezpieczycielowi,
8.3.2 przsjecie na wiasnosé jakiekolwiek kwoly ptatne] 2 tytuiu kidregokolwiek Prawa;

8.33 dochodzenie w drodze sgdowego posiepowania egzekucyjnego jakiegokolwiek
Prawa zgodnie z wlasciwym prawen,

9.34 przelew, sprzedaz lub przeniesienie kidregokolwiek z Praw w inny sposob; lub

9.3.5 zgloszenie wierzytelnosci z tylutu jakiegokolwiek Prawa w postgpowaniu
upadtosciowym.

9.4 Po wystgpieniu przypadku naruszenia (podstawy wezesdniejszego wykupu), okreglonego
w warunkach emisji Obligacji, o ile Cesjonariuaz nie postanowi inaczej, Cedent jest
zobowigzany przekazywad wszystkie kwoty otrzymane przez niego od Ubezpieczyciala
i wynikajgce z Praw bezpofrednio na rachunek bankowy wskazany przez
Cesjonariusza.

a5 Z rastrzezenlem zaspokojenia wszelkich roszozen korzyslajgoych z pierwszenstwa
przed Przelewem ustanowionym na mocy niniejsze] Umowy, wszelkie kwoty otrzymane
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przez Cesjonariusza w wyniku dochodzenia zaspokojenia z Przelewu ustanowionego
na mocy ninigjszej Umowy bedg zaliczane na poczet niezaspokojonej Zabezpieczonych
Wierzylelnoéci zgodnie z postanowieniami warunkdw emisji Obligacji. W przypadku,
gdyby kwoty otrzymane przez Cesjonariusza przekraczaly wartosd Zabezpieczonych
Wierzytelnosci, Cesjonariusz zobowigzuje sig niezwiocznie powiadomié o tym Cedenta
oraz niezwtocznie wplacié nadwyzke na rachunek wskazany w tym celu przez Cedenta
na pigmia.

Na zadanie Cesjonariusza Cedent bedzie wspdlpracowat z Cesjonariuszem w zwigzku
ze ziozeniem wszelkich wnioskow do urzeddw oraz uzyskaniem zgod lub zezwolen
organdw wiadzy publicznej, wymaganych w zwigzku z egzekucia z Przelewu.

PELNOMOCNICTWO | DALSZE ZAPEWNIENIA

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.8

Tytubem =zabezpieczenia, Cedent niniejszym wyznacza Cesjonariusza | jego
przedstawicieli oraz ewentualnych przedstawiciell tych oséb  jako swoich
peinomocnikow, w celu podejmowania wszelkich dziatan, jakie Cedent jest obowigzany
podigé na podstawie ninkejsze] Umowy. Cedent zobowigzuje sie uznad
i potwierdzic wszelkie dziatania podjete przez peinomocnika w ramach pelnomocnictwa
udzlelonege mu na podstawie niniejszego Punktu 10 Umowy.

Na wniosek Cesjonariusza, Cedent przedstawi mu wszelkie niezbgdne dokumenty,
potwierdzajgoe udzielenie taklego pefmomocnictwa, w formie, jakie] Cesjonariusz moze
zazadad (w tym réwniez w formie akiu notarialnego).

Cedent na swdj koszt zlody Cesjonariuszowi zapewnienia oraz podejmie wszelkie
niezbedne czynnoéci, kitrych Cesjonariusz zasadnie zazada w celu nadania
skutecznoéci  lub  ochrony ustanowionego na podstawie niniejsze] Umowy
i potwierdzonego w niej zabezpieczenia lub w celu watwienia wykonania wszelkich
praw lub uprawnieri podlegajgeych wykonaniu przez Cesjonariusza zgodnie z niniejszg
Umowg, Cedent nie powedmie ani nie wyrazi zgody na powzigcie jakisjkolwisk
czynnodcl, ktdra moze przyczynic sie do podwazenia waznosci lub wykonalnosci
niniejszej Umowy, badi mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosci z Przelewu.

Zawierajac niniejsza Umowe, Cedent niniejszym nieodwolainie i bezwarunkowo wyraza
zgode na podejmowanie przez Cesjonariusza na koszt Cedenta wszelkich dziatan, po
wyslgpieniu przypadku naruszenia (podstawy wezedniejszego wykupy), okredlonego w
warunkach emisji Obligacji, jakie Cesjonariusz zasadnie uzna za niezbedne w celu
dochodzenia zaspokojenia z Przelewu,

W czasie trwania Okresu Zabezpieczenia, Ceden! zrzeka sie prawa do odwolania
niniejszego pelnomocnictwa bez pisemne] zgody Cesjonarivsza. Cedent oswiadcza, e
zrzeczenie sig jego prawa do odwolania jest uzasadnione charakterem stosunku
prawnego ustancwicnego na mocy ninigiszel Umowy, na podstawie kiorej wystawicne
zostato ninigjsze pemomocnictwo, na kiory skiada sie migdzy innymi zabezpleczenie
splaty Zabezpieczonych Wierzyteinosci.

Ograniczenia wskazane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie majg zastosowania.

WYGASNIECIE PRZELEWU
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111 Z zastrzereniem postanowier Punktu 11.4 Umowy, Przelew wygasnie z dniem penego
i bazwarunkowego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

11.2  Po uplywie Okresu Fabezpieczenia, Casjonariusz, na pisemne zgdanie Cedenta | na
jego koszt podejmie wszelkie dziatania niezbedne do zwolnienia Przelewu utworzonego
lub majacego zostad utworzonym na podstawie niniejszej Umowy, w fym do podpisania
oSwiadczenia o 2wrotnym przelewie Praw na rzecz Cedenta, kldre zostaly przelane na
podstawie niniejszej Umowy. Zwrotny przelew bedzie dokonany w ciggu S (pleciu) Dni
Reboczych od daty tgdania Cedenta.

113  Po dniu, w ktorym Zabezpieczone Wierzytelnosci zostang nieodwolalnie,
bezwarunkowo oraz w peini sptacone lub w inny spostb zaspokojone oraz Cesjonariusz
nie bedzie posiadaf adnych istniejacych lub warunkowych wierzytelnogci wynikajacych
z Obligacji, Cesjonariusz, na ¥gdanie Cedenta, niezwilocznie (lecz nie pdéniej niz w
terminie 7 Dni Roboczych od dnia zgloszenla zadania przez Cedenta), przekaze
Cedentowi pisemne potwierdzenie, *e Zabezpieczone Wierzytelnosci zostaly
nieodwolalnie. bezwarunkowo oraz w peini spiacone lub w inny sposéb zaspokojone
oraz Cesjonariusz nie posiada Zzadnych istniejacych lub warunkowych wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacii.

114 Przelew ustanowiony ninigjsza Umowa nie wygasnie, a Cesjonariusz nie bedzie
zobowigzany do zwolnienia Przelewu, jedeli jakakolwiek ptatnosé, jakg otrzyma z tylubu
splaty Zaberpiecronych Wierzytelnodcl mode w uzasadnione] opinli Cesjonariusza
zostad uznana Zza bezskuteczng lub niewaing, w szczegdinosci zgodnie z art. 527 i
nastepnymi Kodeksu Cywilnege lub art. 127 | nastgpnymi Prawa Upadiosciowego lub
innymi odpowiednimi postanowieniami prawa upadioSciowego lub w inny sposdb.
Cedent powinien powiadomid Cesjonariusza o szczegitowych przyczynach potencialne]
niewaznosci lub bezskutecznosci, a Strony powinny wspdidzialad w celu oszacowania
ryzyka takiej niewaznofci lub bezskutecznodcl, uslalenia Jakiel czesci platnodci ta
niewaznosé lub bezskutecznodd dotyczy, jak rowniez do podjecia wszelkich krokdw
celem zminimalizowania tego ryzyka Z chwily, gdy w uzasadnions] opini
Cesjonariusza, ryzyko to przestanie istnie, przelew ustanowiony niniejsza Umowa
wygadnie,

12 ZWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCI

Cesjonariusz nie bedzie odpowiedzialny za jakakohwiek strate lub szkode poniesiong przez
Cedenta z wyjgtkiemn przypadkéw, gdy taka strata lub szkoda powstanie z winy umysine] lub
wskutek razacego niedbalstwa Cesjonariusza. Cedent pokryje Cesjonariuszowi wszelkie,
uznane prawomocnym wyrokiem, poniesicne szkody, straty oraz naleinogci z tytulu skarg,
roszezen, wydatkéw, 2gdaf | zobowigzan zgloszonych przeciw Cesjonariuszowi lub
poniesionych przez Cesjonariusza wekutek jakiegokolwiek dzialania badz zaniechania
owigzanego z wykonywaniem lub £ rzekomym wykonywaniem uprawnied zawartych w
niniejsze] Umowie, spowodowanych przez jakiekolwiek naruszenie przez Cedenta
ktdregokolwiek z jego cbowigzkéw lub zobowigzan zawartych w niniejszej Umowie.

13 INFORMAC.JE POUFNE
13.1  Strony zgadzajg sig | przyjmujg, 28 informacie dotyczgce Umowy, jak riwniez wszelkis
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13.3

134

13.5

13.6

13.7

TAK

inne informacje pozyskane w zwiazky z zawarciem lub realizacig Umowy ([ Informacje
Poufne"), muszg zostad utrzymane w poulnodcl oraz zapewnigja, 2e informacje takie
bedg wykorzystywane wylacznie w celach cbejmujgcych realizacje Umowy oraz nie
bedg przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej, pisemne| pod
rygorem niewa2nosci, zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo
ujawni¢ Informacje Poufne (bez obowiazku otrzymania od drugiej Strony wyzej
wymienionej zgody):

13.1.1 czionkom swoich organdw,

13.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiggowym, podatkowym oraz innym
padmictom, pod wanunkism uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby i
podmioty obowigzku zachowania poufnoéci w sfosunku do udostepnionych im
Informacii Poufnych w zakresie nie wezszym niz obowigzujgcy Strony Umowy
oraz pod warunkiem, 2e pozyskanie takich informacil jest dia takich osdb

niezbedne;

13.1.3 podmiotom zainteresowanym objeciem Obligacji, nabyciem Obligacji w obrocie
whbrnym oraz posiadaczom Obligaci.

Informacje Poufna stanowi réwniez treéc Umowy oraz fakt je zawarcia,

Niniejsze zobowiazanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie dokumenty

w zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufrne lub sg na takich informaciach

oparte,

Okreglone w niniejszym Punkcie zobowiazanie do poufnodci bedzie obowigzywalo

takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.

Strony podejma wszelkie niezbedne $rodki w celu zachowania Infermacii Poufnych w

tajemnicy.

Informacje Poufne nie obejmuja;

13.6.1 informacji dostgpnych publicznie;

13,62 informacii uzyskanych od os6b trzecich;

13.6.3 informacji przekazywanych przez Strong jej doradcom, prawnikom oraz
organom, kibre uczesinicza w realizac)i celu Umowy, pod warunkiem jednalie,
2e kazdy z tych podmiotiw zobowig?e sie do nieujawniania Informacii Poufryeh
w co najmniej takim samym zakresie | na takich samych zasadach, jak te,
znajdujgee zastosowanie do Stron;

13.6.4 informacji przekazanych wiasciwym wiadzom lub sgdom w odniesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

W celu uniknigcia watpliwoéci Strony potwierdzajg, ze nie bedzie stanowié naruszenia
obowiazku zachowania Inforrnacii Poutnyish ujawnienie tressl Umowy oraz infarmacii na
temat faktu jej zawarcia:

13.7.1 dokonane w procesie emisji obligacji na podstawie Programu Emisji Obligacii
(w szcregoinodci potencjgingm  obligatariuszom) ub na rmecz  osoby
zainteresowane| nabyciem tych obligacji w obrocie widmym;

13.7.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;
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13.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyinymi nato2onymi
na Cedenta na podstawle dokumentow zwigzanych z emigjg Obligacji lub
obowigzkami informacyjnymi wynikajacymi z innych umdw, w tym umdw
finansowych, kidrych strong jest Cedent

14 FORMY DORECZENIA | ADRESY
141  Sposoby doreczania | adresy

1411 Wszelkie zawiadomienia, ofwiadczenia, zgody, wnioski fub Zadania,
odstapienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg bgdg skladane w
formie pisemne) oraz podpisane przez bad:z w imieniu Strony je skiadajgce).
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostalym Stronom bezpogrednic lub
przez kuriera lub poczig elekironiczng potwierdzong naslepnie listem
paleconym za potwierdzeniem odbioru na nastepujace adresy:

Benefit Partners sp. 2 0.0.

ul. Plac Europejski 2

00-844 Warszawa

do rak: Zbignlew Tatys, email; z.tatys@benefitpartners.pl

lub inny adres, o ktérym Cedent prawidiowo zawiadomi Cesjonariusza

Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k.

ul. Rondo ONZ 1, pigtro 12

00-124 Warszawa

do rgk: Szymon Okor, email: szymon.okon@ssw pl

lulx inny adres, o kidrym Cesjonariusz prawidiowo zawiadomi Cedent,
14.1.2 Wszelka korespondencia wysiana Stronie bedzie uznana za doreczong:

(i) Jjesli wystano ja poczi elekironiczng (i potwierdzono wystanie listem
poleconym) pomiedzy 9:00 | 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w
Dzieri Roboczy w miejscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku
wystania w innym czasie, o 8:00 nastepnego Dnia Roboczego w migjscu
odbiory, pod warunkiem, ze nadawca wiadomodci, przesylang] poczty
elekironiczng, nie otrzymal generowanej automatycznie informacji o tym,
2e wiadomodd nie dotara na prawidiowo wprowadzony adres poczly
elektronicznej adresata korespondencii | pod warunkiem, ze ta sama
korespondencia  zostanie wystana Stronie  listem  poleconym  za
potwierdzeniem odbiory Jub kurierem w okresie kolejnych 3 (trzech) Dni
Roboczych; lub

(i) jedli wystano jg listem peoleconym za potwierdzeniem odbioru lub
kurisrem, 10 (dziesiatego) Dinia Roboczego od wysiania, chyba ze
Zostanie skutecznie dostarczona przed tym dniem.

1413 Jezyk zawiadomien
Wszelkie zawiadomienia, o kidrych mowa w niniejszej Umowie beda skladane
W jezyku polskim.
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15  POSTANOWIENIA KONCOWE

15.1 Cedent niezwiocznie (na wiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podejmie
wszelkie czynnosci, jakich Cesjonariusz moze kazdorazowo wymagad, w
uzasadnionym zakresie, w celu dopenienia formalnodci, umoiliwiajgcych skuteczne
ustanowienie zabezpieczenia, jakie zostalo lub misle zostad udzielone na podstawis
Umowy oraz w celu umozliwienia Cesjonariuszowi, dzislajgceqo na rzecz
Obligatariuszy, uzyskania petnej korzysci z tego zabezpieczenia.

15.2  Nieskorzystanie lub opdinienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub érodka
prawnego praystugujgcego na mocy ninigjsze] Umowy nie bedzie w adnym razie
traktowane jako zrzeczenie sig danego prawa lub érodka prawnego, jak réwniez zadne
jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub Srodka prawnego
nie bedzie wykluczac dalszego lub ponownego skorzystania z takiego prawa lub grodka
prawnago, badz z jakiegokolwiek innego prawa lub Srodka prawnego.

153 Cesjonariusz moze w kazdym czasle przelat swe prawa iflub obowigzki wynikajgce z
ninigjszej Umowy, a take podjgé wszelke dzislania, kitre uzna za wiadciwie dla
potrzeb ochrony Przelewu oraz swoich interesdw z niniejeze] Umowy. W stosunku do
takiego przelewu Cedent zobowigzany jest nierwlocznie wyrazid zgode na przejecie
zobowigzan, jesli bedzie wymagana, i na zadanie Cesjonariusza podjat wszelkie kroki
niezbgdne w celu ochrony Przelewu. Cedent ninlejszym nieodwotalnie | bezwarunkowo
wyraza zgodg na pokrycie na 2gdanie Cesjonariusza ws2elkich strat, naleznodci, oplat,
uzasadnionych kosztow | wydatkdw, prawidiowo | nale2ycie poniegionych lub wydanych
przez Cesjonariusza w celu ochrony lub proby achrony Przelewu,

154 Cedent nie mo2e przela¢ swoich praw lub obowigzkiow wynikajacych z niniejszej
Urnowy.

15.5 Wsrelkie uzasadnione koszty zwigzane z ustanowieniem, utrzymaniem | zmiang, a
lakze z egzekuc)q z Przelewu (w tym rynkowe koszty obstugi prawnej) ponosi Cedent.

156 MNa zadanie Cesjonariusza, Cedent zwroci Cesjonariuszowi wszelkie uzasadnione
koszty | wydatki poniesione w zwigzku ze (i) skulecznym ustanowieniem
zabezpieczenia na podstawie Umowy lub zaspokojeniemn z takiego zabezpieczenia (w
tym rynkowe kosziy obshugi prawnef}, oraz (i} wykonaniem jakichkohwiek innych praw
Cesjonariusza na podstawie Umowy, jak réwniet odsetkl liczone od daty zgloszenia
Zadania zwrolu kosztow | wydatkdw do daty takiego zwroty,

157 Jakiekolwiek zmiany | uzupemienia Umowy powinny byé sporzadzone w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

15.8 Umowa wraz z Zalgcznikami stanowi calo$é porozumienia miedzy Stronami w zakresie
swojej regulacji i zastgpuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negociacje,
ustalenia, porozumienia i umewy migdzy Stronaml w tym zakresie,

168 W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy za niewazne lub
bezskuteczne, pozostate postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony niezwiocznie
podejma starania w celuy zastypienia takiego niewaznego lub bezskutecznego
pestanowienia innym postancwieniem, kitre bedzie wazne i skuteczne, | kibre bedzia w
moliwie najwigkszym stopniu odzwisrciedlad intencje i zalozenia ekonomiczne Stron,
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zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu.

16.10 Umowa zoslafa sporzgdzona w dwdch egzemplarzach: po jednym egzemplarzu dia
kazdej ze Stron.

1511 Umowa podiega prawu polskiemu.

1512 Strony uzgadniajg, e wszelkie spory moggce powstad zwigzku z Umowa, jef
naruszeniem, rozwigzaniem lub uniewaznieniem bedg ostatecznie rozstrzygane przez
sgdy powszechne wiasciwe dia siedziby Cedenta.

1513 Wszelkie uzasadnione koszty, oplaty | wydatki spowodowane przez niniejsza Umowe
lub poniesione w zwigzku z przygotowaniam oraz wykonaniem ninkejsze] Umowy (w
kazdym przypadku wiaczajac w to oplaly na rzecz doradcdw prawnych) zostang
poniesione przez Cedenta.

1514 Jereli jakiekobwiek plalnosci zostang poniesione przez Cesjonariusza, Cedent zwrdci
Cesjonariuszowi wszelkie takie uzasadnione koszly niezwlocznie po ofrzymaniu od
Cesjonariusza igdania o zwrot kosztdw,

PODPISY STRON:
W imieniu Cesjonariusza:

Imig gﬂ.zw}m Szyman COkon
Funkcja: Peinomocnik

W imieniu Cedenta:

”~

Podpis: _/ J,'“g HL \

13
Imig i nazwisku:]Zbigniew Tatys
Funkgja: Prezes Zarzadu
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Law TAX
LISTA ZAL ACZNIKOW:
Zatqcznik 1 Istniejgca Umowa Ubezpieczenia
Zatacznik 1.1.13 Zgody Cedenta
Zatacznik 5.1 Wazdr Zawiadomienia o Przyszie] Umowie Ubezpleczenia
Zalgcznik 6.1 Wezdr Zawiadomienia o Przelewie
Zalacznik 9.2 Wzdr zawiadomienia o zaspokojeniu
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ZALACTMNIK 1

do Umowy Przelewu Praw z tytulu Umdw Ubezpieczeh z dnia 21 czerwca 2017 roku

Istniejaca Umowa Ubezpieczenia
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ZAE ACTNIK 1.1.13
do Umowy Przelewu Praw 2 tytufu Umdw Ubezpieczen z dnia 21 czerwca 2017 roku
Zgody Cedenta
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ZALACZNIK 51
do Umowy Przelewu Praw z tytulu Uméw Ubezpieczeri z dnia 21 czerwca 2017 roku
Wazdr Zawiadomienia o Przysziej Umowie Ubezpieczenia
[_J, dnia [__] roku

Od: Benefit Partners sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsigbicrcéw Krajowege Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS (000389645, NIP:
5252511598, REGON; 142985543, kapital zakladowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent”),

Do Spaczynieki, Szczepaniak | Wepdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodanczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583554,
NIP: 5252569133, REGON: 146936694 {,Cesjonariusz’),

Zawladomienie o Przysziych Umowach Ubezpieczenia

Szanowni Panstwo,

Miniejszym przekazujemy Pafstwu zawiadomienie sporzadzone na podstawie Punkiu 5.1 umowy
przelewu praw z tytulu uméw ubezpieczenia na zabezpleczenie z dnia 21 czerwca 20M7 roku,
zawartej pomigdzy (1) Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawle jako cedentem (,Cedent’), a
{2) Spaczyfiski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie jako cesjonariuszem
{.Cesjonariusz”, ,Umowa") [nastepujgce dokumenty zostaly zawarte:

1. zdnia[_], zawarta pomiedzy [ Ja[_]

2. zdnia[ ] zawarta pomigdzy [_Ja[ ] oraz
3. zdnia[_l zawarta pomigdzy [_Ja[ |
Potwierdzenie Preelewu.

{i) Miniejszym potwierdzamy, z& jako zabezpieczenie spiaty Zapezpieczonych Wierzytelnosc,
nieodwokainia przenieéliémy na rzecz Cesjonariusza przenoszalne prawa na podstawie
dokumentdw wymianionych w [punktach 1-3] powye] zgodnie z Punktem 5.1 Umowy.

(i) Ninigjszym potwierdzamy, e przenoszalne prawa wynikajgce z dokumentdw wymienionych w
[punktach 1-3] powyzej sg przedmiotern postanowien Umowy i stanowig Istniejgce Prawa w
znaczeniu Uimowy.

(iliy Niniejszym potwierdzamy, 2e dokumenty wymienione w [punktach1-3] powy?ej stanowig
Istrigjace Umowy Ubezpieczenia w Znaczeniu Umowy.

Kopie dokumentdw wymienionych w [punktach 1-3] nowyze] sg zalgczone do niniejszego
Zawiadomlenia.

Wyratenia pisane wielkg lterg | niezdefiniowans w ninigjszym zawiadomieniv majg znaczenie
przypisane im w Umowie.

Niniejsze potwierdzenie podlega prawu polskiemu | zgodnie z nim powinno by¢ interpretowane.
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W imieniu:

Banefit Partners sp. z 0.0, - jako Cedent

Podpis:
MNazwa:
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Wzdr potwierdzenia Cesjonariusza

[__], dnia[__]roku

Od: Spaczyrieki, Szezepaniak | Wepdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru

Sagdowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xl

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252569133, REGON: 146938604 ( Cesjonariusz”);

Da: Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul Plac Europejski 2, 00-
844 \Warszawa), wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XI| Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000388645, NIP:
5252511599, REGON: 142985543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent’).

Szanowni Parstwo,

Cesjonariusz niniejszym otrzymuje Zawiadomienie o Przysziych Umowach Ubezpieczenia
i wyraza zgode na cesjg praw na podstawie dokumentdw wymienionych [w punktach 1-3]
Zawiadomienia o Przysztych Umowach Ubezpieczenia.

Wyrazenia wielka literg | niezdefiniowane w niniejszym Zawiadomieniv o Przysziych Umowach
Ubezpieczenia maig znaczenie przypisane im w Umowie.

Ninigjsze polwierdzenie podlega prawu polskiemu | zgodnie z nim powinno byt interpretowane.

W imieniu

Spaczyhski, Szczepaniak | Wspblnicy sp.k. - jako Cesjonariusz

Podpis:
Nazwa:
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ZALACZNIK 6.1
do Umowy Przelewu Praw z tytulu Umdw Ubezpieczefi z dnia 21 ezerwea 2017 roku
Wz6r Zawiadomienia o Przelewie
[ ] dnia[_Jroku

Og: Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w \Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisangj do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ped numerern KRS 0000389645, NIP:
5252511589, REGON: 142985543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN {,Cedent");

Da: [nazwa ubezpieczyciela] { Ubezpieczyciel™);

Zkopigdo:  Spaczyrigki, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xl

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252566133, REGON: 146936694 (. Cesjonariusz’).

Zawiadomienie o Przelewie

Szanowni Panstwo,

Niniejszym informujemy Paristwa, 2e na mocy umowy przelewy praw z tytulu umdw ubezpieczenia na
zabezpieczenie z dnia 21 czerwca 2017 roku, zawarte] pomigedzy (1) Benefit Partners sp. z 0.0 z
siedziba w Warszawie jako cedentem (,Cedent), a (2) Spaczyriski, Szczepaniak | Wspbinicy spk z
sledzibg w \Warszawie jako cesjonariuszem {Cesjonarivez’, Umowa") tytulem zabezpieczenia,
Cedent dokonal przeleww na rzecz Cesjonarivsza wszystkich praw przystugujgcych mu na podstawie
[_]{.Umowa Ubezpieczenia”).

W zwigzku z powyzszym, niniejszym skiadamy Paristwu polecenie | nisodwolainie upowazniamy
Parisiwa do:

(i) ujawniania Cesjonariuszowi w dowolnym czasie, na jego progbe, wszelkich informacii
dotyczacych Umowy Ubezpieczenia;

(i) dziatania zgodnie z warunkami wszelkich pisemnych zawiladomien, dotyczacych Umowy
Ubezpieczenia, otrzymanych przez Pafistwa od Cesjonariusza bez dalszego sprawdzania
przez Panstwa kwestli wanosci zawiadomienia lub instrukeji; oraz

{iii) je2eli Cesjonariusz poinformuje Panstwa o wystapieniv Przypadku Maruszenia, do dokonania
platnosci wymaganych na podstawie Umowy Ubszpiecrenia, zgodnie z  pisemnymi
instrukcjami od Cesjonariusza, na rachunek wskazany przez niego, chyba ze Cesjonariusz
posianowi inaczej.

Polecania wydane w niniejszym zawiadomieniv nie mogg zostad cofniete lub zmienione bez
uprzedniej pisemne] zgody Cesjonariusza.

Whyrazenla pisane wielkg literg | niezdefiniowane w ninigjszym Zawladomieniu o Przelewie majg
Znaczenie przypisane im w Umowie.

Ninigjsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim begdzie interpretowane.
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Prasimy Paristwa o potwierdzenie akceptacji powyzszych tresci poprzez podpisanie potwierdzania
zalaczonego do kopii ninlejszego zawladomienia oraz odestanie do nas kopil wraz z prawidlowo
podpisanym potwierdzeniem, z kopig do Cesjonariusza.

Z powazaniem,

Imig | nazwisko:

Funkcja:
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Zalqcznik do Zawiadomienia o Przelewie
Wzdr Potwierdzenia
[ 1 dnia[_]roku

[nazwa ubezpieczyciela] { Ubezpieczyciel);

Benefit Partners sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-
B44 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st \Warszawy w Warszawie, XII Wydzigt
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numeremn KRS 0000388645, NIP:
5252511599, REGON: 142986543, kapital zakladowy 1.062.500,00 PLN (Cedent"),

Zkopig do:  Spaczyriski, Szczepaniak | Wepdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawia, X|
VWydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252568133, REGON: 146836684 (,Cesjonariusz™).

g8

Szanowni Paristwo,

Daotyczy: Umowy przelewu praw z tytulu umow ubezpieczenia na zabezpieczenia 2 dnia [_]
{.Umowa") zawarte] pomigdzy Cedentem a Cesjonariuszem

Minlejszym potwierdzamy, Ze otrzymalismy zawiadomienie o przelewie informujgce nas o tym Ze
Cedent przelal na zabezpieczenie na rzecz Cesjonariusza wszystkie prawa przystugujace mu na
podstawie Umowy Ubszpieczenia.

Miniejszym potwierdzamy, 2e nie otrzymalismy 2adnego zawiadomienia o uprawnieniach jakiejkowiek
osoby trzeciej, ktdre dotyczylyby praw Cedenta wynikajgcych z Umowy Ubezpieczenia.

Ponadto zobowigzujemy sig, 2e:

(a) bedziemy ujawniaé Cesjonariuszowi, w kazdym czasie na jego proébe, wszelkie informacie
dotyczace Umowy Ubezpieczenia, w szczegdinoscl informacje dotyczace zmian
postanowien Umowy Ubezpieczenia;

(b) bedziemy niezwiocznie informowad Cesjonariusza, jeéli ktérekolwiek z istetnyeh zobowiazan
Cedenta wynikajgeych z Umowy Ubezpieczenia nie zostanie spednione lub nie zostanie
spelnione w spostb nalezyty, przy czym za istotne zobowigzania Cedenta rozumie sig
przede wszystkim zobowigranie do zapiaty skladki oraz robowigzanie do wypeinania
obowigzkéw informacyjnych na podstawie Umowy Ubezpieczenia,

{c) nie skorzystamy z prawa odstgpienia lub wypowiedzenia zgodnie z Umows Ubezpieczenia
bez powiadomienia Cesjonariusza na pismie z czternastodniowym wyprzedzeniem;

{d) bedziemy niezwlocznie informowad Cesjonariusza o proponowanych istotnych zmianach do
Umowy Ubezpieczenia oraz o wszelkich okolicznosciach, jak | zdarzeniach, w wyniku
ktdrych Umowa Ubezpieczenia moze stad sie niewazna lub nieskuteczna, lub te z innych
powoddw niewykonalna, w tym, w szczegdlnosci przypadkach naruszenia zobowigzan lub
ofwiadczen | zapewnien stron Umowy Ubezpieczenia;
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(e) bedziemy stosowa¢ sig do wszelkich pisemnych zawiadomier lub polecen dotyczacych
Umowy Ubezpieczenia, jakie otrzymamy od Cesjonariusza, bez jakichkolwiek zapytan z
naszej strony dotyczacych waknodc zawiadomienia lub polecenia; oraz

(f) jezeli Cesjonariusz poinformuje nas, iz wystapit przypadek naruszenia (podstawa
wezesniejszego wykupu), okreslony w warunkach emisji Obligacji, wszelkie $rodki pieniezne
nalezne z fytule Umowy Ubezpieczenia bedziemy zgodnie z pisemnymi instrukcjami
Cesjonariusza przelewac¢ na rachunek bankowy, wskazany przez Cesjonariusza, dopaki
Cesjonariusz nie postanowi inaczej.

Wyrazenia pisane duzg literg i niezdefiniowane w niniejszym potwierdzeniu przelewu majg znaczenie

przypisang im w zawiadomieniu o przelewie,

Minie|sze potwierdzenie podlega prawu polskiemu i zgodnie Z nim powinno byé interpretowane.

Zaakceptowane w imieniu:

Podpis:

Nazwa;
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ZALACZNIK 9.2
do Umowy Przelewu Praw z tytutu Uméw Ubezpieczeri z dnia 21 czerwea 2017 roku
Wzér Zawiadomienia o Zaspokojeniu
[__l.dmia[__]roku

Od: Benefit Parthers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres; ul, Plac Europejski 2, 00-
844 Warszawa), wpisans| do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowsgo
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIP:
5252511599, REGON: 142885543, kapitat zakladowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent”);

Do: Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcodw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Whydziat Gespodarczy Krajowego Rejestru Sgdowege pod numerem KRS 0000583564,
NIP; 5252569133, REGON: 146936654 ( Cesjonariusz”).

Szanowni Panstwo,

Zgodnie 2 Punktem 9.2 Umowy, my, Spaczyhski, Szczepaniak | Weptdinicy sp.k. z siedzibg w
Warszawie jako Cesjonariusz, ninigjszym skladamy Panstwu Zawiadomienie o Zaspokojeniu,
informujge, 2e bedziemy egzekwowad nasze prawa na podstawie Umowy w zwigzku z wystapianiem
przypadku naruszenia (podstawy wezesniejszego wykupu), okreSlonego w warunkach emisji Obiligaciji.

Terminy podane w niniejszym Zawiadomieniu o Zaspokojeniu, ktdre nie zostaly w nim zdefiniowane w
inny sposéb, posiadajg takie samo znaczenie, jakie zostalo im nadane w Limowie.

Ninigjsze Zawiadomienie o Zaspokojeniu podlega prawu polskiemu,

W imieniu:
Spaczynski, Szczepaniak | Wspalnicy sp.k.

Podpis:

Imie | nazwisko:
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UMOWA PRZELEWU PRAW Z TYTULU UMOW DZIERZAWY

zawarta w dniu 21 czerwca 2017 roku

pomigdzy

BENEFIT PARTNERS SP. £ 0.0.
z siedziba w Warszawie
jako Cedenterm

oazr
SPACZYNSKI, SZCZEPANIAK | WSPOLNICY SP.K.

z siedziba w Warszawie

jako Cesjonariuszem

Spaczynski, Szczepaniak | Wapdlnicy Sp.k.

Rondo ONE 1 tel. +4B8 22 455 BT 00 ul. Mietkyniskiege 14 tel. +48 61 625 16 00 wiww 5w pl
00-124 Warszawa  fax.+48 22 455 8T 1 B81-725 Poznan fan+48 61 625 16 01
warszawa@ssw.pl paznamn@ssw. pl

Spilia zamsjestrowans w Sadrie Rejonowym dia m, St Warszawy, XIi Wydziat Gospodarczy Krajowego Relestnu Sadowege
pod numerem KRS 583564, NIP 525-256-91-33.
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UMOWA PRZELEWU PRAW Z TYTULU UMOW DZIERZAWY

Niniejsza umowa przelewu praw z tytulu umdw dzierzawy (zwana dalej ,Umowsg”) zostala zawarta w
VWarszawie w dniu 21 czerwea 2017 roku, pomiedzy:

(1) Benefit Partners sp. z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdewego pod numerem KRS 0000388645, NIP: 5252511599, REGON: 142985543,
kapital zakiadowy 1.052.500,00 PLN (zwang dalej ,Cedentem” lub  Emitentem™);

oraz

{2) Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorctw Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583584, NIP: 5252569133, REGON:
148936694 (zwang dalej ,Cesjonariuszem” lub ,Administratorem Zabezpieczen”).

Cedent araz Cesjonariusz zwani sa w dalszej czesci Umowy tgcznie Stronami®, a kardy z nich z
osobna Zwany jest  Strong”

ZWAZYWSZY, 2E:

(1) Cedant obecnie posiada sprzet sportowy wyposarenia klub&w fitness, bedacy zbiorem rzeczy
ruchamych o zmiennym skiadzie, stanowlgey caloSt gospodarczy [ Sprzet Sportowy”);

(2)  na mocy Uchwaly nr 1/2017/06/13 Zarzgdu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku uruchomiono
program emisji obligacji zwykiych na okaziciela, niemajgeych formy dokumentu, o wartogci
nominaing) 100,00 PLN (stownie: sto zlotych) kaida | fgczne) wartosci nominalnej do kwoty
60.000.000,00 PLN (slownie: szestdziesigt milionaw ztotych) (,Program Emisji Obligacji*);

{3) na mocy uchwaly nr 2/2017/06/M3 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerwca 2017 roku, Emitent
dokonat emisji 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) obligacji serii A o wartodci nominainej
100,00 PLN (stownie: sto zlotych) kaida i fgcznej wartoéci nominalnej 15.000.000,00 PLMN
(slownie: pietnascie milionéw zhotych);

(4)  w dniu 14 czerwca 2017 roku Cedent zawart z Cesjonariuszem umowe o petnienie funkcji
adminisiralora zabezpieczen, na mocy kidre] Cesfenariusz, dziatajge w imieniu wiasnym, ale na
rachunek obligatariuszy, podjgl sie administrowania zabezpieczeniami ustanawianymi w celu
nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan plenigznych Cedenta wynikajgeych z obligacii
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacii;

(5) wolg Cedenta jest zabezpleczenie nalezytego i terminowego wykonania zobowigzan pienigznych
Cedenta wobec Obligatariuazy wynikajgcych z Obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji Obligacji poprzez ustanowienie umowy przelewu wierzytelnosci pienigznych z uméw
dzierkawy sprzetu wchodzacego w sklad Sprzetu Sportowego.

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPLLIE:
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Terminy pisane w ninfejszej Umowie wiglka literg posiadajg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zabezpieczen”
.Cedent”

JCesjonariusz”
.Dzleri Roboczy"

JDziertawca”

-Emitent’

Jnformacje Poufne”

.Isiniejaca Umowa Dzierdawy”

LIstniejace Prawa”

.Hodeks Cywilny”

Kodeks Spéiek Handlowych”

.Obligacje”

.Obligatariusz’

.Okres Zabezpleczenia”

ma znaczenie nadane w komparycji Umowy;
ma znaczenle nadane w komparycji Umnowy;
ma znaczenie nadane w komparycji Umowy;

oznacza dzien (z wylgczeniem sob6t | niedziel),
w kidrym banki w Polsce otwarte sa dla
prowadzenia dzialalnosci;

oznacza osobg, kitra na podstawie Umowy
Dzierzawy uzywa i pobiera potyiki z elementow
Sprzgtu Sporlowego,

ma znaczenie nadane w komparycji Umowy;

maja znacznie nadane w Punkcie 13.1;

oznacza umowe dzierzawy wskazang w
Zataczniku 1 do Umowy,;

oznacza wszystkie zbywalne wiarzytelnosci
pienigzne Cedenta wynikajgce z Isiniejace]
Urnowy Dzierkawy;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny (tekst jedn, Dz. U. z 2017 r., poz.
459 ze zm.);

oznacza ustawg z dnia 15 wrzednia 2000 r.
Kodeks spolek handlowych (tekst jedn. Dz. U. z
2016 r., poz. 1578 ze zm.);

oznacza wszelkie obligacje wyemitowane w
ramach Programu Emisji Obligacji;

wiagcicie! Obligacii

okres od daty zawarcia Umowy do
wczesnigjszego z nastgpujacych termindw: (i)
dnia, w kitrym Przelew wynadnie wskubek
pelnege |  bezwarunkowego zaspokojenia
wszystkich  Zabezpieczonych Wierzytelnosci
badz na mocy Ustawy, lub (i) dnia, w ktérym
Cesjonariusz zwolni Przelew,

oznacza tgcznie Istniejgce Prawa oraz Przyszle
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Program Emisji Obligacji’

JPrzelew”

Przyszta Umowa Dzierzawy"

Przyszie Prawa”

+Sprzgt Sportowy”

Strona”, Strony”
mowa Dziertawy”

JUstawa o Rachunkowoséci®

Zabezpieczone Wierzytelnosci’
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Prawa,

oznacza ustawsg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo

upadicéciowe (tekst jedn, Dz, U. z 2016 r., poz.
2171, z& zm.);

ma znaczenie nadane w Punkcie (2) Preambuty

powyzej;

ma znaczenie nadane temu terminowi w Punkcie
3 Umawy;

oznacza |akgkolwiek umowe dzierzawy, ktora
Zostanie zawarta po dniu zawarcia ninigjszej
Umowy, kidra bedzie dotyczyta dzierzawy
jakichkolwiek elemeniéw Sprzelu Sportowege,
przy czym za Przyszig Umowe Dzierrawy uznaje
sie rdwniez inne umowy, na podstawie kiorych
Emitent udostepnia Sprzet Sportowy na rzecz
podmiotdw trzecich;

oZnacza wszystkie zbywalne wierzytelnosci
pienigine Cedenta wynikajace 2z Przysziej
Umowy Dzierzawy,

ma znaczenie nadane w Punkcie (1) Preambuly,
t. oznacza sprzet sporiowy stanowigcy
wyposazenie sportowe klubdw finess, bedacy
Zbiorem rzeczy ruchomych o zmiennym skiadzie,
stanowigcym catos€ gospodarczyg, nabyly przez
Emitenta w okresie od dnia 15 kwistnia 2017 roku
do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, z wylgczeniem
sprzetu nabytego przez Emitenta na wiasnoss w
wyniku wykupu na podstawie zawartych przez
Emitenta umdw leasingu, w przypadku ktorych
pierwolna data umowy leasingu przypada przed
dniem 16 kwietnia 2017 roku;

ma znaczenie nadane w komparycji Umowy;
oznacza fgeznie Istnigigey Umows Dzierzawy
oraz Przyszia Umowe Dziertawy lub, jedeli to
wiynika z kontekstu, kazdg z nich osobng;

ustawa z dnia 20 wrzesnia 1984 r. o
rachunkowosci (tekst jedn. Dz, U. z 2016 r., poz.
1047, ze zm.);

wszelkie roszczenia pienigzne, wymagaine lub
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warunkowe,  przystugujgce  Obligatariuszom
wobec Emitenta z tytutu posiadanych Obligacii;

Zawiadomienie o  Przysziej Umowie ma znaczenie nadane w Punkcie 5.1;

Dzierzawy"

Zawiadomignie o Zaspokojeniu” pisemne zawiadomienie skladane Cedentowi

przez Cesjonariusza, kiorego wzor stanowi
Zakgcznik 9.2 do Umowy.

1 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA CEDENTA

11

Cedent na dzien zawarcia Umowy niniejszym ofwiadcza, zapewnia | gwarantuje
Cesjonariuszowi, e

111  jest waznie | prawidlowo utworzong oraz dziatajacy zgodnie z prawem polskim
spotka z ograniczong odpowiedzianoscig, ktorej kapilat zakladowy wynasi
1.052.500,00 PLN (slownle: jeden milion pigtdziesiat dwa tysigce pigtset
zlotych) | dzieli sig na 2.105 (slownie: dwa tysigce sto piec) udziatdw o wartosci
naminalne) 500,00 PLN {stownie: pigéset zfotych) kazdy udziatk

1.1.2  wszystkie prawa na podstawie Istniejgcych Uméw Dzierzawy =3 zbywalne;

113 jest wyigcznym wiadcicielern Istnijgcych Praw | posiada wagny
niskwestionowany tytul prawny do Istniejgcych Praw i ma prawoe do
rozporzgdzania Istniejacymi Prawami;

1.1.4 nie sprzedaf ani nie zbylw zaden inny sposdb, jak rdwniez nie zobowigzat sie do
sprzedania lub zbycla w inny spostb Istnigjgcych Praw (lub jakichkohwiek ich
elementow) ani fekichkolwiek praw zwigzanych z Istnigjgcymi Prawami lub
jakaholwisk ich czgscig, z wyjgtkiem czynnosci dokonanych zgodnie z niniejsza
Umowa;

11.5 |Istnigjace Prawa nie sg obcigzone jakimikolwisk rabezpieczeniami, innymi niz
zabezpieczenia ustanowione lub dozwolone zgodnie z niniejsza Umows;

116 Istniejace Prawa lub jakakolwiek ich czgs¢ nie sq przedmiotem sadowego
postepowania egzekucyjnego i nie zostaly zajete przez komornika, nie sg takze
przedmiotem innych zblizonych postepowan lub dziaslan, jak rdwniez, wedle
najlepsze] wiedzy Cedenta, nie istnieje ryzyko rozpoczecia takich postepowar
lub dziatar;

1.1.7  nie naruszyl jakichkolwiek istotnych warunkdw Istniejgcej Umowy Dzierzawy oraz
nie wystapito zdarzenie, kttre skutkuje rozwigzaniem bgdZz wygadnigciem,
kttrejkolwiek z nich;

11.8 Istniejgce Umowy Dzierzawy s3 jedynymi umowami dzierzawy zawartymi przez
Cedenta z Dzierzawcami, dotyczacymi dzierzawy Sprzetu Sportowego;

1.1.9 do dnia niniejszej Umowy nie zostaly podjete przez Cedenta zadne dziatania lub
nia wystgpilo zdarzenie, ktbre skutkuje zmiang lub rozwigzaniem, kidrejkolwiek z
Istniejacych Umdw Dzierzawy lub wedle najiepszej wiedzy Cedenta, nie zostaty
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podjete zadne dziatania lub nie wystapilo zdarzenie, ktare skutkowatoby zmiang
lub rozwigzaniem, kiorejkolwiek z Istniejacych Umbw Dzierzawy lub
uniemozliwitoby wykonanie postanowian ktdrejkoiwiek z |siniejgeych Umdw
Dzierzawy przez Dzierzawce,

1.1.10 nie istniejg 2adne fakly, zdarzenia ani okolicznoscl, w lym jakiekolwiek
naruszenia powszechnie obowiszujacego polskiege lub innego prawa
wiagciwego, ktbre mogfyby wywrzed istotny negatywny wplyw na Przelew;

1.1.11 wedtug najlepszej wiedzy Cedenta, nie istniejq zadne fakty ani okolicznoéci, kidre
moga spowodowad bezskutecznose lub uniewaznienie Przelewu, badZ uchylenie
sie od jego skutkdw na innej podstawie, w preypadiku wszczecia postepowania
upadiasciowego w odniesisniu do Cedenta iflub ogloszenia jego upadiosci, lub w
inny spostl; oraz

1112 nie zostal powiadomiony na pigmie o jakichkotwiek roszezeniach podnoszonych
przez jakiekolwiek osoby lub w imieniu jakichkolwiek osob innych niz
Cesjonariusz w odniesieniu do Istnigjgcych Praw lub jakichkoiwiek ich czesci, jak
réwnie2 nie uznal roszezen wynikajgcych z takich zawiadomien od jakichkohwisk
osdb (innych niz Cesjonariusz) w odniesieniu do Istniejgcych Praw.

1.1.13 Cedent uzyskal wszystkie wymagane prawem | swojg umowa zgody do zawarcia
i wykonania Umowy (kbére to zgody stanowig tgcznie Zatacznik 1.1.13 do
Umowy);

1.2 Odpowiedzialnoét Cedenta za prawdziwoés powyzszych ofwiadezen | zapewniefi ma
charakter gwarancyjny. W preypadku wystgpienia stanu sprzecznosci pomiedzy
kt@rymkolwiek z powy2szych oSwiadczen | zapewniefl a rzeczywistym stanem
faktycznym lub prawnym, Cesjonariusz niezwlocznie powiadomi Cedenta o tym fakcie.
Miezaleznie, Cedent zobowigzuje sie niezwlocznie, jednak w kazdym przypadku nie
pdZniej niz w terminie 10 (dziesigciu) Oni Roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia
Cesjonariusza, o kinrym mowa w zdaniu poprzednim, doprowadzi¢ do usunigcia takisgo
stanu sprzecznosci,

1.3 Cedent zobowigzuje sig niezwlocznie informowad Cesjonariusza o wystapieniu stanu
sprzecznosci pomigdzy kidrymkolwiek z oéwiadczer | zapewnief, zlozonych w Punktach
1.1.1 = 1.1.13 powyze|, a rzeczywislym stanem faktycznym lub prawnym, jak réwniez o
rozsadnym, uzasadnionym podejrzeniv wystapienia takiego stanu sprzecznosci w
przysziosci,

1.4 W odniesieniu do wszelkich Przysziych Praw, odwiadczenia | zapewnienia przedstawione
w Punkcie 1.1 powyzej, uwaza sie za zlozone przez Cedenta po zawarciu kazdej
Przyszle] Umowy Dzierrawy tak jakby odniesienia do lslniejgocych Praw” oraz
Jetnigjgeych Uméw Dziarzawy” odpowisdnio odnosityby sie do Przysziych Praw” oraz
Przysziych Uméw Dzierzawy”,

2 OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA CESJONARIUSZA
21 Cesjonariusz niniejszym oswiadcza | zapewnia, 2e:

2141 jest w peini uprawniony do zawarcia Umowy | zicienia wszystkich zawartych w
niej oséwiadczes | zapewnien;
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21.2 zawarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z Fadnym przepisem prawa,
postanowleniem umownym oraz orzeczeniem sadu lub decyzja administracyjng,
ktérych Cesjonariusz jest strong lub wzgledem kidrego sg one obowigzujgce.

PRZELEW

31 Tytulern zabezpleczenia spraly Zabezpieczonych Wierzyteinodci, Cedent ninigjszym
bezwarunkowo przenosi na Cesjonariusza Istniejace Prawa.

3.2 W zakresie dozwolonym przepisami prawa, lylulem zabezpieczenia spiaty
Zabezpieczonych Wierzytelnosdcl, Cedent niniejszym bezwarunkowo przenosi na
Cesjonariusza Przyszie Prawa.

33 Przelew Przyszlych Praw jest dokonywany ze skutkiem od dnla zawarcla danej Przysziej
Umowy Dzierzawy.
34 Cesjonariusz wyraza zgodeg na Przelew Istniejgcych Praw oraz Przysztych Praw.

WYKONANIE PRAW

4.1 Do czasu wysigpienia przypadku naruszenia (podstawy wczesniejszego wykupu),
okreslonego w warunkach emisji Obligacji, Cedent bedzie uprawniony do otrzymywania
ptatnoel oraz innych Swiadezen wynikajacych z Umdéw Dzierzawy od Dziertawcy | z
chwily ich otrzymania platnogci lub inne $wiadczenia plenietne bedg uznawane za
przelane zwrotnie na Cedenta, pod warunkiem e taka platno&é ilub przelew zwratny nie
sg zabronione na podstawie warunkdw emisji Obligacji. Dla potrzeb powyzszrego
postanowienia, o ile przypadek naruszenia (podstawa wczesniejszego wykupu),
okreslony w warunkach emisji Qbligacji nie wystapl w terminia wymagalnogci danej kwaty
Z tytulu Praw (warunek rozwigzujacy) = Przelew wygasnie wzgledem takie] kwoty z tytutu
Praw, kiora stsla sig wymagalna w danym czasie, a Cedent stanie sic wierzycigiem
Dezierzawcy w odniesieniu do te] kwoty bez dodatkowych zawiadomien lub oéwiadczen
woli ktdrajkolwiek ze Stron.

4.2 W celu uniknigcia watpliwogcl, Strony potwierdzajg, ze wygasnigcie Przelewy, o kidrym
mowa w Punkcie 4.1, dotyczyé bedzie tylko tej kwoty z tytuiu Praw, ktbra stanie sie w
danym momencie wymagalna, natomiast Przelew Praw, w tym wszystkich innych
wierzytelnodei lub kwot 2 nimi zwigzanych, pozostaje w mocy.

PRZYSZLE UMOWY DZIERZAWY

51 Cedent w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych, liczac od dnia zawarcla kazdej Przysziej
Umowy Dzierzawy, powladomi Cesjonariusza o zawarciu takiej umowy, poprzez
wystosowanie zawiadomienia (Zawiadomienie o Przyszie] Umowic Dzierkawy™),
kttrego wzdr stanowi Zatgcznik 5.1 do Umowy prawidiowo podpisanego przez Cedenta,

52 Zawiadomienie o Przysziej Umowie Dzierzawy musi:
521 okreslat odpowiednig Przyszla Umowe Dzierzawy:
5.2.2 zawierat potwierdzenie Cedenta, 2e ten przelat na Cesjonariusza Przyszie
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Prawa wynikajgce z danej Przyszie] Umowy Dzierzawy,
§.2.3 zostaé sporzadzone w formie pisemne;.

53 Po otrzymaniu Zawiadomienia o Przyszie] Umowie Dziertawy, Cesjonariusz podpisze
stosowne potwierdzenie otrzymania, kidre bedzie sporzadzone w formie pisemnej.

54 Po otrzymaniu Zawiadomienia o Przyszie] Umowie Dzierzawy, Cesjonariusz jest
upowazniony do dokonania zmian Zalgeznika 1, w celu uwzglednienia Przyszlej Umowy
Dzierzawy wskazanej w Zawiadomieniu o Przyszie] Umowie Dzierzawy, a takie
uzupetnienia i zmiany bedg wigzgce dia Cedenta.

] ZAWIADOMIENIA DO DZIERZAWCY

6.1 Niezwiocznie, jednakze nie péinigj niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od:
6.1.1 daty ninigjsze] Umowy (w przypadku Przelewu Istniejgcej Umowy Dzierzawy); lub
6.1.2 daty danej Przyszlej Umowy Drzierzawy (w przypadku Przelewu Przyszie) Umowy

Dzierzawy),

Cedent powiadomi Dzierzawes o Przelewie poprzez wystosowanie do Dzierzawcy, z
kopig do Cesjonariusza, zawiadomienia, ktdrego wzor stanowi Zatgeznik 6.1 do Umowy.

6.2 Cedent dostarczy Cesjonarivszowi potwierdzenie Dzier2awey w terminie 20 {dwudziestu)
Dni Roboczych odpowiednio od daty niniejszej Umowy fub daty danej Przyszie] Umowy
Dzierzawy, zgodnie z formag wskazang w Zalaczniku 6.1.

T CIAGLOSC ZABEZPIECZENIA

Cedent | Cesjonariusz ninigjszym postanawiajg, e Przelew ustanowiony na mocy niniejszej
Umowy bedzie pozostawal w mocy niezaleinie od jakiejkolwiek czeSciowe] splaty bgdi
zwigkszenia, zmlany lub ocdnowienia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

B POZOSTALE ZOBOWIAZANIA CEDENTA
B.A Zobowigzania, o kidrych mowa w niniejszym Punkcie 8 cbowigzujg przez caly Okres
Zabezpieczenia.

8.2 Z zasirzezeniem warunkdw emisji Obligacii, Cedent jest zobowiazany przestrzegat,
rachowywad i wypelniat wszystkie obowiazki w odniesieniv do Uméw Dziertawy, a
Cesjonariusz nie bedzie podlegal zadnemu z powyzszych obowigzkéw.

B.3 Cedent zobowigzuje sig spowodowad, ze wszystkie prawa z Przysziych Praw beds
Zbywalne,

84 Cedent nie bedzie, bez pisemnej zgody Cesjonariusza:
B.4.1 sprzedawal, obcigzal lub w inny spostb rozporzadzal kidrymkolwiek z Praw;

8.4.2 zmieniat, uzupsinial lub zrzekat sig (ani nie zgodzi sie na zmiang, uzupetnienie
lub zrzeczenie sie) zadnych Umow Dzierzawy w taki spostb, 2e byloby to
SprZeczne z ninigjszg Umows lub mogloby w inny sposdb ograniczyé prawa
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Cesjonariusza;
8.4.3  wykonywal praw do wypowiedzenia, rozwiazania lub odstapienia od kiorejkolwiek
Z Umdw Driertawy;
BA44 zwalinial Dziertawcy z jego zobowigzan wynikajgcych z kidrejkolwiek Umowy
Dzierzawy; lub
B.4.5 zrzekal sie praw wynikajacych z naruszenia dokonanego przez Dzierzawce lub

tez wyrazal zgode na jakiekclwiek dzistanie lub zaniechanie, ktdre mogloby w
inny sposob takie naruszenie spowodowad,

poza przypadkami, gdy takie czynnogci s3 dozwolone ninigjszg Umowa lub w warunkasch
emisji Obligacii.

8.5 Cedent nie podejmie lub nie zaniecha dziatah w sytuac, gdy podjecie takich dziatan lub
brak ich zaniechania mogioby w sposob niekorzystny wplynat na prawa Cesjonariusza
wynikajace z ninigjszej Umowy lub jakiegokolwiek peinomocnictwa udzielonegeo zgodnie
z niniejszg Umowa, poza przypadkami gdzie jest to dozwolone w warunkach emisji
Obligacji.

8.6 Do czasu wystgpienia przypadku naruszenia (podstawy wczedniejszego wykupu),
ckreslonego w warunkach emisji Obligacji, wierzyteinosé lub kwoty pieniezne otrzymane
w zwiazku z Umowg Dzierzawy, moga byé przeznaczone, o ile co innego nie wynika z
warunkdw emisji Obligacii, na biezgcg dziatalnose Emitenta.

8.7 Jezeli wystgpif przypadek naruszenia (podstawa wezesniejszego wykupu), okreslony w
warunkach emisji Obligacjl | warunki wiasciwe] Umowy Dzier2awy zezwalajg na to, o ile
Cesjonariusz nie postanowi inaczej, wszelkie kwoty otrzymane lub kitre moga byé
uzyskane na podstawie Umowy Dzierzawy muszg by przeznaczone na zaplate
Zabezpieczonych Wierzytelnogci zgodnie z warunkami emisji Obligacji.

8.8 Cedent jest zobowigzany do niezwlocznego dostarczenia Cesjonariuszowi kopli kazdej
Urnowy Dzierzawy,

B9 Niezwtocznie, jednak2e nie pddniej niz w terminie 15 (pletnastu) Dni Roboczych od daty
Zawarcia kazdej Przyszte] Umowy Dzierzawy, Cedent dostarczy Cesjonariuszowi kopie
takiej Przyszle] Umowy Dzierzawy.

810 Cedent niezwiocznie powiadomi na piémie Cesjonariusza o kazdym fakeie, zdarzeniu

ub ckolicznosciach, kidre moglyby wywrzed istotny nigkcrzystny wphyw na zgodnosé z
prawesm, waznost lub skutecznosé Przelewy dokonanego na mocy niniejszej Umowy,

841 Cedent jest zobowigzany zapewnit, aby wszelkie platnosci dokonywane z tyfutu Praw na
podstawie Umdw Dzierzawy byly dokonywane przez Dzierzawce na wiasciwy rachunek
bankowy Cedenta o numerze PL 36114020620000548545001005.

812 W razie ofrzymania przez Cedenta jakisjkolwiek platnodci z tytutu Umdw Dzierzawy na
rachunek bankowy, inny ni2 rachunek opisany w Punkcie 8.11, lub w inny sposdb,
wiwezas Cedent zobowigzany jest niezwlocznie dokonaé przelewu otrzymane] platnosci
na rachunek bankowy opisany w Punkcie 8.11 Umowy.

9 ZASPOKOJENIE Z PRZELEWU
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91 Cesjonariusz dzialajac na rzecz Obligatariuszy jest uprawniony do zaspokojenia sig z
zabezpieczen Zabezpieczonych Wierzytelnosci w przypadku, jezeli jakiekolwiek
preysiuguface Obligatariuszowi roszczenie pieniezne wynikajace z Obligacji stanie sig
wymagalne (w zwiazku z zaistnieniem przypadku naruszenia okreslonego w warunkach
emisji Obligaci). W razie wystgpienia przypadku naruszenia (podstawy wozesniejszego
wykupu), ckreslonego w warunkach emisji Obligacji, Cesjonariusz moze, wedhug
wihasnego swobodnego uznania dochodzié zaspokojenia z Przelewu dokonanego na
podstawie niniejsze] Umowy w sposob dopuszczony przez odpowiednie prZepisy prawa,
wigczajgc sposoby okreglone w Punkcie 9.3,

9.2 Z zastrzezeniem Punktu 9.1 Umowy, Cesjonariusz jest uprawniony do rozpoczecia
egzekuc|i po dostarczeniu Cedentowi Zawiadomienia o Zaspokojeniu (Zawiadomienie
o Zaspokojeniu”) (wzdr Zawiadomienia o Zaspokojeniu stanowi Zataeznik 9.2 do
Umowy). Zawiadomienie o Zaspokojeniu moze zostad skierowane do Cedenta z chwilg
wystgpienia przypadku naruszenia (podstawy wezesniejszego wykupu), okreslonego w
warunkach emisji Obligacii oraz musi byé sporzadzone w formie pisemne|.

2.3 Cesjonariusz moze zaspokoiC sig z Przelewu poprzez:
831 zo#enie dyspozycii platnosci Dzierzawcy,
9.3.2 przejecie na wiasnosd jakiekolwiek kwoty platnej z tytutu kidregokolwiek Prawa;

8.3.3 dochodzenie w drodze sgdowego postgpowania egzekucyjnego jakiegokoiwiek
Prawa zgodnie z wiasciwym prawem,

9.3.4 przelew, sprzedaz (ub preeniesienie kidregokolwiek z Praw w inny sposob; lub

935 zgloszenie wierzytelnosci z tytulu jakiegokolwiek Prawa w postgpowaniu
upadiosciowym.

9.4 Po wystapieniu przypadku naruszenia (podstawy wezedniejsreqo wykupu), okreslonego
w warunkach emisji Obligacji. o ile Cesjonariusz nie postanowi inaczej, Cedent jest
zobowigzany przekazywad wszystkie kwoty orzymane przez niego od Dzierzawcy |
wynikajgce z Praw bezpoesrednio na rachunek bankowy wskazany przez Cesjonariusza.

9.5 Z zastrrezeniem zaspokojenia wszelkich roszczen korzystajacych z pierwszenstwa przed
Przelewem ustanowionym na mocy niniejsze] Umowy, wszelkie kwoty otrzymane przez
Cesjonariusza w wyniku dochodzenia zaspokojenia z Przelewu ustanowionego na mocy
ninigjszej] Umowy bedg zaliczane na poczet niezaspokojone] Zabezpieczonych
Wierzytelnoéci zgodnie z postanowieniami warunkdw emisji Cbligacii., W przypadku,
gdyby kwoty otrzymane przez Cesjonariusza przekraczalty wartod¢ Zabezpieczonych
Wierzytelnodci, Casjonariusz zobowigzuje sie niezwdoecznie powiadomié o tym Cedenta
oraz niezwlocznie wplacié nadwyzke na rachunek wskazany w tym celu przez Cedanta
na pismie.

9.6 Ma radanie Cesjonariusza Cedent bedzie wspdipracowad z Casjonariuszem w rwigzku
ze zZiozeniem wszelkich wnioskow do urzedéw oraz uzyskaniem zgdd (ub zezweleh
organdw wiadzy publicznej, wymaganych w zwigzku z egzekuci z Przelewu.

10 PELNOMOCNICTWO | DALSZE ZAPEWNIENIA
101  Tyiulem =zabezpieczenia, Cedent ninigjszym wyznacza Cesjonariusza | jego
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przedstawicieli oraz ewentualnych przedstawicieli tych esdb jako swoich pelnomocnikéw,
w celu podejmowania wszelkich dzislan, jakie Cedent jest obowigzany podjaé na
podstawie niniejsze) Umowy. Cedent zobowigzuje sie uznad
| potwierdzit wszelkie dzialania podjete przez petnomocnika w ramach petnomocnictwa
udzielonege mu na podstawie niniefszego Punkiu 10 Umowy.

10.2  Na wniosek Cesjonariusza, Cedent przedstawi mu wszelkie niezbedne dokumenty,
potwierdzajace udzielenie takiego pelnomocnictwa, w formie, jakiej Cesjonariusz moze
zargdad (w tym réwniez w formie akiu notarialnego).

10.3 Cedent na swdj koszt zlozy Cesjonariuszowi zapewnienia oraz podejmie wszelkie
niezbgdne czynnosci, kibrych Cesjonariusz zasadnie zarada w celu nadania
skutecznosci  lub  ochrony ustanowionego na podstawie ninigjszej Umowy
i potwigrdzonego w niej zabezpieczenia lub w celu ulatwienia wykonania wszelkich praw
lub uprawnieri podlegajgcych wykonaniu przez Cesjonariusza zgodnie 2z niniejszg
Umowg. Cedent nie powemie ani nie wyrazi zgody na powziecie jakisjkolwiek czynnosci,
ktéra moze przyczynic sig do podwazenia waznoéci lub wykonalnosci niniejsze] Umowy,
bad# mozliwosci zaspokojenia wierzytelnodcl z Przelewu.

104 Zawierajgc ninigjszg Umowe, Cedent niniejszym nieodwolalnie | bezwarunkowo wyraza
2godg na podejmowanie przez Cesjonariusza na koszt Cedenta wszelkich dziatah, po
wystapieniu przypadku naruszenia (podstawy wezesniejszego wykupu), okreglonegao w
warunkach emisji Obiigacji, jakie Cesjonariusz zasadnie uzna za niezbedne w celu
dochodzenia zaspokojenia z Przelewu.

10.5 W czasie trwania Okresu Zabezpieczenia, Cedent zrzeka sie prawa do odwolania
niniejszego peinomocnictwa bez pisemnej zgody Cesjonariusza. Cedent oswiadsza, 2e
Zrizeczenie sig jego prawa do odwolania jest uzasadnione charakierem stosunku
prawnego ustanowicnego na mocy ninigjsze] Umowy, na podstawie kidre) wystawione
zostato ninigjsze pefnomocnictwo, na kiéry sklada sie miedzy innymi zabezpieczenie
splaty Zabezpieczonych Wierzytelnoscl,

10.6  Ograniczenia wskazane w arl. 108 Kodeksu Cywilnego nie majg zastosowania.

11 WYGASNIECIE PRZELEWU

114 Z zastrzereniem postanowien Punktu 11.4 Umowy, Przelew wygaénie z drism pelnego |
bezwarunkowego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnoscl.

11.2  Poupiywie Okresu Zabezpieczenia, Cesjonariusz, na pisemne zgdanie Cedenta i na jego
koszt podejmie wszelkie dziatania niezbedne de zwolnienia Przelewu utworzonego lub
majgcego zostad utworzonym na podstawie niniejsze] Umowy, w tym do podpisania
abwiadczenia o zwrotnym przelewie Praw na rzecz Cedanta, kitre zostaly przelane na
podstawie niniejsze] Umowy. Zwrotny przelew bedzie dokonany w ciggu 5 {pleciu) Dnl
Roboczych od daty 2qdania Cedenia.

112 Podniu, w kidrym Zabezpieczone Wierzytelnoéci zostang niecdwolalnie, bezwarunkowo
oraz w pefni sptacone lub w inny sposdb zaspokojone oraz Cesjonariusz nie bedzie
posiadat zadnych istniefacych lub warunkowych wierzytelnoscl wynikajgeych z Obligacii,
Cesjonariusz, na tadanie Cedenta, niezwtocznie (lecz nie poéniej niz w terminie 7 Dni
Roboczyeh od dnia zgioszenia zadania przez Cedenta), przekaze Cedentowi pisemne
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potwierdzenie, ze Zabezpieczone Wierzytelnosel zostaly nieodwolalnie, bezwarunkowo
oraz w peni splacone lub w inny sposob zaspokojone oraz Cesjonariusz nie posiada
Zzadnych istnigjacych lub warunkowych wierzylelnosci wynikajgcych z Obligacil.

114 Przelew ustanowiony niniejszg Umowa nie wygasnie, a Cesjonariusz nie bedzie
zobowigzany do zwolnienia Przelewu, jezeli jakakolwiek ptatnosc, jakg otrzyma z tytutu
splaty Zabezpleczonych Wierzytelnosci mo2e w uzasadnione] opinii Cesjonariusza
zostat uznana za bezskuteczng lub niewarng, w szezegdinodcl zgodnie z art 527 |
nastepnymi Kodeksu Cywilnego lub art. 127 i nastepnymi Prawa Upadioéciowego lub
innymi odpowiednimi postanowieniami prawa upacicéciowegeo lubw inny sposdb. Cedent
powinien powiadomic Cesjonariusza o szczegdtowych przyczynach potencialne
niewaznoéei lub bezskutecznoscl, a Strony powinny wspdidzialad w celu oszacowania
ryzyka takie] niewanosci lub berskutecznosci, ustalenia jakiej czesci ptatnosci ta
niewaznose lub bezskutecznost dotyczy, jak rowniez do podjecia wszelkich krokdow
celem zminimalizowania tego ryzyka, Z chwila, gdy w uzasadnionej opinii Cesjonariusza,
ryzyko to przestanie istnied, przelew ustanowiony niniejszg Umowg wygasnie.

12 ZWOLNIENIE 0D ODPOWIEDZIALNOSCI

Cesjonariusz nie bedzie odpowiedrialny za jakgkolwiek strate ub szkode poniesiong przez
Cedenta z wyjatkiem przypadkéw, gdy taka strata lub szkoda powstanie z winy umysing] lub
wskutek razacego niedbalstwa Cesjonariusza. Cedent pokryje Cesjonariuszowi wszelkie, uznane
prawomaocnym wyrokiem, poniesione szkody, straty oraz naleznodci z tytulu skarg, roszozef,
wydatkdw, zgdan | zobowigzan zgloszonych przeciw Cesjonariuszowi lub poniegionych przez
Cesjonariusza wskutek jakiegokolwiek dziatania bgd# zaniechania zwiazanego z wykonywaniem
lub z rzekomym wykonywaniem uprawnier zawartych w niniejsze] Umowie, spowodowanych
przez jakiekolwiek naruszenie przez Cedenta kldregokolwiek z jego cbowigzkdw lub zebowigzar
zawartych w ninigjszej Umowie.

13  INFORMACJE POUFNE

131 Stony zgadzajg sie i przyjmujg, 2e informacje dotyczgee Umowy, jak rownie: wszelkie
inne informacie pozyskane w zwigzku z zawarciem lub realizacjg Umowy [ Informacje
Poufne’), muszg zostad utrzymane w poufnosci oraz zapewniajg, 2e informacie takie
bedg wykorzystywane wylgcznie w celach obejmujgeych realizacjg Umowy oraz nie bedg
przekazywane ani ujawniane ogobom trzecim bez uprzedniej, pisemnej pod rygorem
niewaznosci, zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo ujawnic
Informacie Poufng {bez obowigzku otrzymania od drugiej Strony wyzej wymienione]
zgody):
13.1.1 czlonkom swoich organdw;

13.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz  Innym
podmictom, pod warunkiem uprzedniego przyjecia na sieble przez te osoby |
podmicty obowiazke zachowania poufnogcl w stosunku do udostepnionysh im
Informacji Poufnych w zakresie nie wezszym niz obowigzujgcy Strony Umowy
oraz pod warunkiem, e pozyskanie takich informacii jest dia takich osob
niezbedne;
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13.1.3 podmiotom zainteresowanym objeciem Obligaci, nabyclem Obligacji w abrocie
wiornym oraz posiadaczom Obligacji.

13.2  Informacjg Poufng stanowi rownie2 tres& Umowy oraz fakt jej zawarcia.

133  Ninigjsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie dokumenty w
zakresie, w jakim zawleraja one Infarmacje Poufne lub 53 na takich informacjach oparte.

13.4  Qkreslone w ninigjszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywalo takie
PO ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.

13.5 Strony podejmg wszelkie niezbedne Srodki w celu zachowania Informacji Poufnych w
tajemnicy.

136 Informacje Poufne nie obejmujg;
13.6.1 informacji dostepnych publicznie;
13.6.2 informacgji uzyskanych od osdb trzecich;

13.86.3 informacji przekazywanych przez Strone je] doradcom, prawnikom orsz
organom, kidre uczesticza w realizac]i celu Umowy, pod warunkiem jednakie,
ze kazdy z tych podmiotdw zobowig2e sie do nieujawniania Informagji Poufnych
w co najmnie] takim samym zakresie i na takich samych zasadach, jak te,
znajdujace zastosowanie do Stron;

13.64 informaci przekazanych wiasciwym wiadzom b sgdom w odniesieniu do
zawarcia | wykcnania Umowy.

13.7 W celu uniknigcia watpliwoéci Strony potwierdzaja, 2e nie bedzie stanowit naruszenia
ohowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienle tredci Umowy oraz informacji na
ternat faktu jej zawarcia:

13.7.1 dckonane w procesie emisji obligac]i na podstawie Programu Emisji Obligacii (w
szczegdlnodci  potencialnym  obligatariuszom) lub na rzecz osoby
zainteresowane| nabyciem tych obligacji w obrocie whdrmym;

13.7.2 dokonane w sporzadzanych przez Strany sprawozdaniach finansowych;

13.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikohwiek obowigzkami informacyjnymi natokonymi na
Cedenta na podstawie dokumentéw zwigzanych z emisjg Obligacji lub
obowigzkami informacyjnymi wynikajacymi z innych umdw, w tym uméw
finansowych, ktérych sirona jest Cedent.

14  FORMY DORECZENIA | ADRESY

141 Sposoby dorgczania i adresy
14.1.1 Wszelkie zawiadomienia, céwiadczenia, zgody, wnioski lub tadania, odstapienia
lub wszelkie inne informacje zwiazane z Umowg bedg skladane w formie
pisemne] oraz podpisane przez bad:é w imieniu Strony je skladajacej.
Zawizdomienie zostanie dostarczone pozostalym Stronom bezpogrednio lub
przez kuriera lub poczty elektroniczng potwierdzong nastepnie listem poleconym
Za potwierdzeniem odbioru na nastepujgce adresy:
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Benefit Partners p. Z 0.0,

ul. Plac Europejski 2

00-844 Warszawa

do rgk: Zbigniew Tatys, emall: z.talys@benafitpartners. pl

iub inny adres, o kidrym Cedent prawidlowo zawiadomi Cesjonariusza

Spaczyriski, Szczepaniak | Wspolnicy sp.k.

ul, Rondo ONZ 1, pigtra 12

00-124 Warszawa

da rak: Szymon Okon, email: szymon.ckon@ssw.pl

lub inny adres, o kibrym Cesjonariusz prawidiowo zawiadomi Cedent.
14.1.2 Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczona:

{i} jesi wystano g poczta elektroniczna (i potwierdzono wyslanie listem
poleconym) pomiedzy 8:00 | 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w
Dzien Roboczy w miejscu odbioru, tege samego dnia. a w przypadku
wyslania w innym czasie, o 9:.00 nastgpnego Dnia Roboczego w miejscu
odbioru, pod warunkiem, e nadawca wiadomosci, przesylane] poczia
elektroniczng, nie otrzymal generowane] automatycznie informacj o tym,
2ze wiadomo&é nie dotarla na prawidiowo wprowadzony adres poczty
elekironiczne] adresata korespondencji i pod warunkiem, 2e ta sama
korespondencja rostanie wystana Stronie listem  poleconym  za
potwierdzeniem odbioru lub kurierem w okresie kolgjnych 3 (irzech) Dni
Roboczych; lub

(i)  jesliwysianc jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem,
10 (dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba re =zostanie
skutecznie dostarczona przed tym dnriem.

14.1.3 Jgzyk zawiadomien
Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w niniejszej Umowie bgdg skiadane w
jezyku polskim.

15 POSTANOWIENIA KONCOWE

151  Cedent niezwiocznie (na wiasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty i podejmie wezelkie
czynnoéci, jakich Cesjonariusz moze kazdorazowe wymagacd, w uzasadnionym zakresie,
w celu dopelnienia formalnogci, umoZliwiajgcych skuteczne ustanowienie
zahbezpieczenia, jakie rostalo lub mialo zostad udzielone na podstawie Umowy araz w
celu umazliwienla Cesjonariuszowi, dzialajgcege na rzecz QObligatariuszy, uzyskania
peine] korzysel z tego zabezpieczenia,

15.2 Nieskorzystanie lub opddnienie w skorzystaniu z jakiegokolwick prawa lub Srodka
prawnego przystugujgcego na mocy niniejsze] Umowy nie bedzie w Zadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sle danego prawa lub Srodka prawnego, jak réwniez 2adne
jednorazowe |lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub srodka prawnego
nie bedzie wykluczat dalszego lub penownego skorzystania z takiego prawa lub srodka
prawnego, bgd z jakiegokotwiek innego prawa ub $rodka prawnege.
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153  Cesjonariusz moZe w kazdym czasie przelat swe prawa iflub obowigzki wynikajace z
ninlejsze) Umowy, a takze podjac wezelkie dzialania, kiére uzna za wiasciwie dia potrzeb
ochrony Przelewu oraz swoich intereséw z ninfejsze] Umowy. W stosunku do takiego
przelewu Cedent zobowiazany jest niezwlocznie wyrazic zgode na przejecie zobowigzar,
jedli bedzie wymagana, | na zadanie Cesjonariusza podjgé wszelkie kroki niezbedne w
celu ochrony Przelewu. Cedent ninigjszym nieodwolalnie | bezwarunkowo wyraza zgode
na pokrycie na zadanie Cesjonariusza wszelkich sirat, naleznosci, oplat, uzasadnionych
kosziow | wydatkdw, prawidlowo | nalezycie poniesionych lub wydanych przez
Cesjonariusza w celu ochrony ub préby ochrany Przelewu.

154  Cedent nie moze przelac swoich praw lub obowiazkiéw wynikajgcych z niniejszej Umowy.

165 Wszelkie uzasadnione koszty zwigzane z ustanowieniem, utrzymaniem | zmiang, a takze
2z egzekucig z Przelewu (w tym rynkowe koszly obstugi prawnaj} ponosi Cedent.

15.6 Na2gdanie Cesjonariusza, Cedent zwrdci Cesjonariuszowi wszelkie uzasadnione koszty
i wydatki poniesione w zwiazku ze (i) skutecznym ustanowieniem zabezpleczenia na
podstawie Umowy lub zaspokojeniem z takiego zabezpieczenia (w tym rynkowe koszty
obstugi prawnej), oraz (i) wykonaniem jakichkohwiek innych praw Cesjonariusza na
podstawie Umowy, [ak rowniez odsetki liczone od daty zgloszenia 2gdania zwrotu
kosztdw | wydatkdw do daty takiego zwrotu.

167  Jakiekobwiek zmiany | uzupelnienia Umowy powinny byé sporzgdzone w formie pisemnej
pod rygorem niewaznoscl.

158 Umowa wraz z Zalgcznikami stanowi calosé porozumienia migdzy Stronami w zakresie
swojej regulacii | zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negocjacje, ustalenia,
porozurmienia | umowy migdzy Stronami w tym zakresia,

158 W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy za niewaine [ub
bezskuteczne, pozostale postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony niezwlocznie
podejmg starania w celu zastapienia takiego niewainege lub bezskutecznego
postanowienia innym postanowieniem, kidre bedzie waine | skuteczne, i ktore bedzie w
mozliwie najwiekszym slopniu odzwierciedlad intencie | zatozenia ekonomiczne Stron,
zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu.

1610 Umowa zostala sporzadzona w dwoch egzemplarzach: po jednym egzemplarzu dia
kadej ze Stron.

16.11 Umowa podlega prawu polskiemu.

156.12 Strony uzgadniaja, 2e wszelkie spory moggce powsiaé zwigzku 2z Umowa, jej
naruszeniem, rozwigzaniemn lub uniewaznieniem beda ostatecznie rozstrzygane przez
sady powszechne wiadciwe dla siedziby Cedenta.

16.13 Wszelkie uzasadnione koszily, opiaty | wydatki spowodowane przez niniejszg Umowe lub
poniesione w zwiazku z przygolowaniem oraz wykonaniem niniejsze] Umowy (w kazdym
przypadku wigczajac w to opiaty na rzecz doradcdw prawnych) zostang poniesione przez
Cedenta,

15.14 Jezel jakiekolwiek ptatnoscl zostang poniesicne przez Cesjonariusza, Cedent zwrdci

Cesjonariuszowi wszelkie takie uzasadnione koszty niezwlocznie po otrzymaniu od
Cesjonariusza 2adania o zwrot kosztow.

Strona 16 z 27

———————
259 |Strona



DOM MAKLERSKI

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

L TAX

PODPISY STRON:

W imieniu Cesjonariusza:

Sopuon, Olos”

|rm¢/ i nazwisko: Szymon Ckon

Funkcja: Pefnomaocnik

W imieniu Cedenta:

“T
Podpis: L/[/L'I-'w.;' E{Q/*.'\ \
Imig i nazwiska: Zbigniew Tatys
Funkcja: Prezes Zarzadu
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LISTA ZAL ACZNIKOW:

Zalgeznik 1 Istnigjgca Umowa Dzierzawy
Zalacznik 1.1.13 Zgody Cedenta
Zatgcznik 5.1 Wzor Zawiadomienia o Przyszle] Umowie Dzierzawy
Zalgeznik 6.1 Wadr Zawiadomiania o Przalewie
Zatgeznik 9.2 Wazdr Zawiadomienia o Zaspokojeniu
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ZALACZNIK 1
do Umowy Przelewu Praw z tytutu Uméw Dziertawy z dnia 21 czerwca 2017 roku

Istnigjaca Umowa Dziertawy
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| Dziertawca Nr Umowy | Data Umowy

| Fitness Academy Sp.z0.0.5p.K-A | BP/FA/01/2017 | 30.05.2017
Fitness Academy Sp. 2 0.0. 5p.K-A BP/FA/OZ/2017 | 30.05.2017
Fitness Academy Sp. 2 0.0. 5p.K-A | BP/FAf03/2017 | 30.05.2017
Zdrofit Sp.z 0.0. i BP/ZD/01/2017 30.05.2017
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ZALACZNIK 1.1.13
do Umowy Przelewu Praw z tytulu Uméw Dziertawy z dnia 21 czerwea 2017 roku
Zgody Cedenta
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Nadewyezajnego Zgromadzenia Wepdlnikow
spdtki pod firmg Benefit Partners spilka 2 ograniczong odpowiedzialnosciy
2 siedziby w Warszawie
odbytege w dniu 13 czerwea 2017 r.

Nadawyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spélki pod firmg Benefit Pariners spitka z ograniczong
odpowiedzialnodcly = siedziby w Warszawie ( Spitka™) (adres: 00-B44 Warszawa, ul. Plac
Europejski 2), wpisangj do rejestru przedsighiorcdw, prowadzonege przez Sgd Rejonowy dla m.st
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000389645, orworzyl Pan Zhigniew Tatys - Prezes Zarzadu Spétki, kidry odwiadczyl, 2e w dniu
drisiejszym, tj. 13 czerwca 2017 r., przy ulicy Pl. Europejski 2 w Warszawie (00-844 Warszawa) odbywa
cig Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki dzistajgce zgodnie z are. 240 kodeksu spdlek
handlowych, z nasigpujacym porzadkiem obrad:

I. Otwarcie Zgromadzenia;

2. Wyhdr Przewodniczgcego Zgromadzonia;

EN Stwierdzenie adolnodei FZgromadzenia do podejmowania uchwal mimoe braku formalnego
zwolania oraz zatwierdzenie porzadku obrad;

4. Podjecie uchwaly w sprawie wyradenia zgody na zaciggnigeie zobowigzan w postaci emisji
obligacji;

5, Zamkniecie obrad.

Ad 2 porzadku obrad
Masiepnie Pan Zbigniew Talys zosial wybrany jednomysinie na Przewodniczacego Zgromadzenia.

Ad 3 obead

Preewodniczacy sporzqdeit listg obecnodei, sprawdzit jg, podpisal i stwierdzit, 2o na Zgromadzeniu
jest reprezentowany caly kapital zakladowy Spotki, to jest 2 105 (dwa lysigce sto pigd) udszialdw,
o wartosci nominalnej 500 (pigciuset) zlotych kaddy udzial, o lgcznej wartodei nominalnej 1| 052 500
(jednego miliona pletdziesieciu dwdch 1ysigoy pigeiusel tysigey) zlolych, dajgeych prawo do 2 105
{dwiich tysigcy stu pieciu) glosdw, aponiewa? nie zgloszono sprzeciwu ani co do odbycia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikiw, ani co do postawienia poszczegdinych spraw na porzadin
obrad, tak wige Nadzwyeczajne Zgromadzenic Wsapdlnikdw, mimo braku formalnego zwolania, odbywa
sig prawidtowo i jest zdolne do podjecia wigzacych uchwal, stosownie do tredei art. 240 kodeksu spolek

handlowych.

Przewodniczgey poddal pod pglosowanie zaproponowany porzgdek obrad i stwierdzit, 22 zostal
on zutwierdzony jednogiognie w glosowaniu jawnym.

Ad 4 porzadke ebrad
Przewodniczgey poddat pod glosowanie Zgromadzenie Wspolnikdw uchwale nastgpujgcej rede:
UCHWALA NR 1/2017/06/13 '
Zgromadzenin Wepdinikéw

Benefit Pariners sp. z 0.0. 2 dnia 13 czerwca 2017 roku
w sprawie wyrikenia 2gody na saciggmigrie Fobowigran w postaci emisji obligaciji
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Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspdinikdw spifki dziatajacej pod firmg Benefit Partners sp. 2 v.o. 2
siedziby w Warszawie (,Spélka™), deialajac w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
ohligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) i stosownie do §16 ust. 11 umowy Spalki, majac na uwadze fak
podjecia Uchwaly nr | Zarzgdu Spdtki z dnia 13 czerwea 2017 roku w preedmiocie uruwchomiona
programu emisji obligacji zwyklych na okaziciela, o lgczngj wartodci nominalnej do kwoty 60.000.000 21
(slownie: szesédziesigt miliondw) (, Program Emisji Obligacii™) postanawiz co nastgpuje:

L

I. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikiw wyrata zgode na zaciggnigeie zobowigzan w postaci
preeprowadzenia preez Zarzad Spédki pierwszej emisji obligacii w ramaeh Programu Emisji Obligacji,
na nastepujacych warnkach:

a.  wielkosé emisji: do 15 min zI,

b, kupon: 3 miesigczny;

c. oprocentowanie: WIBOR 3M + marza 4,15 pp.;
d. zapadalnosc: do 48 miesiecy.

2. Nadewyceajne Zgromadzenic Wspdinikdw jednoczednie wyraze zgode na zabezpieczenic emisji
cbligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez ustanowienia nastepujacych zabezpleczen:
zastaw rejestrowy na zbiorze spreetu sporowega, bedacych shiorem meczy michomych o zmiennym
skiadzie, stanowigcych calodé gospodarczy, cesja wierzytelnosci pienigenych z umdw dzierzawy
spraglu sporlowego, 2aslaw rejestrowy na wierzylelnosciach pienigénych z rachunku bankowego, cesja
wicrzylelnosci pieniginy z polisy ubezpieczeniowej oraz adwinderenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji.

§2.

Zgromadzenie Wspdlnikdw Emitenta upowadinia Zarzad Spolki do podjecia wszelkich niezhednych

ceymnedei prawnych jak i faktycznych majgeych na celu preeprowadrenic emisji obligacyi, w iym

ustanowienie wiw zaberpieczen.
§3
Uchwata wehodz w ycie £ chwilg jej podjecia.

Preewodniczacy Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikiw stwierdzil, 22 w glosowaniu nad uchwats,
oddano 2.105 glostw 22", 0 glosow przeciw”, 0 glosdw , wsirzymujacych sig”, wobet czego nchwala
rostats powzigta.

Ad 5 porzadicu obrad
Wobec wyczerpania porzsdku  obrad Przewodniczacy zamkngl Zgromodzenie  WspGlnikdw.

Do protokole dobaczono liste ohecnodci.

Przewodniczgcy Zgromadzenia

o lah

L3

Fhigniew Tatys
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ZALACZNIK 5.1

do Umowy Przelewu Praw z tytulu Uméw Dzierzawy z dnia 21 czerwca 2017 roku
Wazér Zawiadomienia o Przyszie] Umowie Dzierzawy

[_]. dnia [__Jroku

Od: Benefit Partners sp. z ©.0. z siedziba w \Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisangj do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIP:
5252511599, REGON: 1420885543, kapital zakladowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent");

Do: Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisang] do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ped numerem KRS 0000583584,
MIP: 5252569133, REGON: 148936694 (,Cesjonariusz”).

Zawiadomienie o Przyszlych Umowach Dzierzawy
Szanowni Paristwo,

Minigjszym przekazujemy Panstwu zawiadomienie sporzgdzone na podstawie Punktu 5.1 umowy
przelewu praw z tytulu umdw dzierzawy na zabezpieczenie z dnia 21 czerwea 2017 roku, zawartegj
pomiedzy (1) Benefit Partners sp. z 0.0. z sledzibg w Warszawie jako cedentem {,Cedent’), a (2Z)
Spaczynski, Szczepaniak | Wspélnicy spk. z siedzibg w Warszawie jako cesjonariuszem
{.Cesjonariusz’, Umowa") [nastepujace dokumenty zostaly zawarte:

1. zdnia[_], zawarta pomigdzy [_Ja[_]
2. zdnia[_), zawarta pomigdzy [__]a[_]oraz
3. zdnia[_), zawarta pomiedzy [ Ja[_]

{i) Niniejszym potwierdzamy, 2e jako zabezpweczene spiaty Zabezpieczonych Wierzytelnosci,
niecdwotalnie przeniesligmy na rzecz Cesjonariusza przenoszalne prawa na podsiawie
dokumentéw wymienionych w [punkiach 1-3] powyie] zgodnie z Punktem 5.1 Umowy.

{ii} Ninigjszym potwigrdzamy, ze przencszaine prawa wynikajgce z dokumentow wymienionych w
[punktach 1-3] powy2e] sg przedmiotem postanowieri Umowy | stanowig Istnisjgce Prawa w
znaczeniu Umowy.

(i} Miniejszym potwierdzamy, e dokumenty wymienione w [punktachi-3] powyze] stanowig
Istniejace Umowy Dzierzawy w znaczeniu Umowy,

Kopie dokumentéw wymienionych w [punktach 1-3] powy2e| s3 zelgczone do niniejszego
Zawiadomienia.

Wyrazenia pisane wielka literg | niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu majg znaczenie
przypisana im w Limowie.

Niniejsze potwierdzenie podiega prawu polskiemu i zgodnie z nim powinno byé interpretowane,
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W imieniu:
Benefit Partners sp. z 0.0. = jake Cedent

Podpis:
Nazwa:
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Wzor potwierdzenia Cesjonariusza
[ dnia[_]roku
Od: Spaczyriski, Szczepaniak | Wepéinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo

ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS D000583564,
NIP: 5252560133, REGON: 146936694 (,Cesjonariusz’),

Dot Banefit Partners sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisangj do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziad
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389845, NIP:
5252511589, REGON: 142985543, kapitat zakiadowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent").

Szanowni Parnstwo,

Cesjonariusz  niniejszym otrzymuje Zawiadomienie o Przysziych Umowach Dazierzawy
i wyraza zgode na cesje praw na podstawie dokumentdw wymienionych [w punktach 1-3]
Zawiadomienia o Przyszlych Umowach Dzierzawy.

WyraZzenia wielkg litera i niezdefiniowane w niniejszym Zawiadomieniu o Przyszlych Umowach
Dzierrawy majg znaczenie przypisans im w Umowie,

Niniejsze potwierdzenie podiega prawu polskiemuy | zgodnie z nim powinno byt interpretowane.
VW imileniu
Spaczynski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.k. - jako Cesjonariusz

Podpis:

MNazwa:

Sfrona 22z 27 O

———————
269 |Strona



DOM MAKLERSKI

@BENEFIT MICHAEL/STROM
NERS

L TAX

ZALACZNIK 6.1
do Umowy Przelewu Praw z tytutu Umodw Dzierkawy z dnia 21 czerwca 2017 roku
Wzér Zawiadomienia o Przelewie
[ dnia[ ] roku

Od: Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st Warszawy w \Warszawie, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000389645, NIF:
5262511599, REGON: 142885543, kapitat zakiadowy 1.052.500,00 PLN {,Cedent™);

Dao: [nazwa dzierkawcy] (,Dzierzawea”).

Z kopigdo:  Spaczyriski, Szczepaniak | Wepdinicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XII

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252569133, REGON: 146936694 (,Cesjonariusz”).

Zawladomienie o Przelewie

Szanowni Pafstwo,
Ninigjzzym informujemy Panstwa, Ze na mocy umowy przelewu praw z tytulu uméw dzierzawy na
rabezpieczenie z dnia 21 czerwca 2017 roku, zawarte] pomiedzy (1) Benefit Partners sp. z 0.0, 2
siedziba w Warszawie jako cedentem ( Cedent”), a (2) Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdinicy spk. z
siedzibg w Warszawie jako cesjonariuszem (,Cesjonariusz’, ,Umowa®) tytulem zabezpieczenia,
Cedent dokonat przelewu na rzecz Cesjonariusza wszystkich praw przystugujacych mu na podstawie
[_]{.Umowa Dziertawy"),
W zwigzku z powyiszym, ninigjszym skiadamy Panstwu polecenie | nieodwotalnie upowazniamy
Parstwa do:

{i) ujawniania Cesjonarivszowi w dowolnym czasie, na jego prosbe, wszelkich Informacii

dotyczacych Umowy Dzierzawy;
(i} dziatania rgodnie z warunkami wszelkich pisemnych zawladomiefi, dotyczgcych Umowy

Dzierzawy, otrzymanych przez Pafstwa od Cesjonariusza bez dalszego sprawdzania przez
Paristwa kwestii wainosci zawiadomienia lub instrukeji; oraz

{iil} jezeli Cesjonariusz poinformuje Panstwa o wysigpieniu przypadku naruszenia (podslawy
wezeéniejszego wykupu), ckreslonych w warunkach emisji Obligacjl, do dokonania pratnodci
wymaganych na podstawie Umowy Dzierzawy, zgodnie z pisemnymi instrukciami od
Cesjonariusza, na rachunek wskazany przez niego, chyba Ze Cesjonariusz postanowi inaczei.

Polecenia wydane w ninigjszym zawiadomieniu nie mogg zostat cofnigte lub zmienione bez uprzednie)
plsemne] zgody Cesjonariusza.

Wyrazenia pisane wielkg literg | niezdefiniowane w niniejszym Zawiadomieniu o Przelewie majg
znaczenie przypisane im w Umowie.

Niniejsze zawiadomienie podiega prawu polskismu | zgodnie = nim bedzle interpretowane.
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Prosimy Pafisiwa o polwierdzenie akceptacji powy2szych treéci poprzez podpisanie potwierdzania
zatgczonego do kopil niniejszego zawiadomienia oraz odestanie do nas kopli wraz z prawidiowo
podpisanym potwierdzeniem, z kopig do Cesjonarnusza

Z powazaniem,

Imig | nazwisko:
Funkcja:
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Zalacznik do Zawiadomienia o Przelewis
Wzér Potwierdzenia
[ dnia[_Jroku
[nazwa dzierzawcy] [, Dziertawca®),

g 8

Benefit Partners sp. z o0.0. Z siedziba w Warszawie (adres: ul. Plac Europejskl 2, D0-844
Warszawa), wpisang] do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestu Sgdowego pod numerem KRS 0000389645, NIP:
5252511599, REGON: 142885543, kapitat zakladowy 1.052 500,00 PLN | Cedeant™);

Z kopig do:  Spaczyriski, Szczepaniak | Wepblnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo
OMNZ 1, 00-124 Warszawa), wpisane] do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X1l

Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564,
NIP: 5252669133, REGON: 146036694 (,Cesjonariusz’).

Szanowni Parstwo,

Dotyczy: Umowy przelewu praw I fylulu umdw dzierawy na zabezpieczenia z dnia [_]

{nUmowa") zawartej pomigdzy Cedentem a Cesjonariuszem

Ninigjszym potwisrdzamy, & otrzymalismy zawiadomianie o przelewie informujace nas o fym 2e Cedant

przelat na zabezpieczenie na rzecz Cesjonariusza wszystkie prawa przystugujace mu na podstawie

Umowy Dzierzawy.

Ninigjszym potwierdzamy, 2e nie otrzymaliémy 2adnego zawiadomienia o uprawnieniach jakiejkohwiek

osoby trzeciej, kitre dotyczytyby praw Cedenta wynikajacych z Umowy Dzierzawy.

Ponadto zobowiazujemy sig, fe:

(a) bedziemy ujawniat Cesjonariuszowi, w kazdym czasie na jege proéb, wszelkie informacje
dotyczace Umowy Drierrawy;

(b) bedziemy niezwiocznie informowaé Cesjonariusza, jesli kidrekolwiek z istotnych zobowigzar
Cedenta wynikajgcych z Umowy Dzierzawy nie Zostanie speinione lub nie zostanie spetnione
w sposdb nalezyty,

(c) nie skorzystamy z prawa odstgpienia lub wypowiedzenia zgodnie z Umowg Dzierzawy bez
powiadomienia Cesjenariusza na pismie 2 czternastodniowym wyprzedzeniem;

(d) bedziemy niezwlocznie informowac Cesjonariusza o proponowanych igtotnych zmianach do
Umowy Dzierzawy oraz o wszelkich okolicznogciach, jak | zdarzeniach, w wyniku ktbrych
Umowa Dzierzawy moze stat sie niewazna (ub nieskuteczna, lub tez z innych powoddw
niewykonalna;

(e) bedziemy stosowad sig do wszelkich pisemnych zawiadomien Iub polecen dotyczgcych
Umnowy Dzierzawy, jakie otrzymamy od Cesjonariusza, bez jakichkolwiek zapytan z nasze]
strony dotyczacych wainosci zawiadomienia lub polecenia; craz
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{f) jezeli Cesjonariusz poinformuje nas, iz wystapit przypadek naruszenia (podstawa
wezedniejszegoe wykupu), okregiony w warunkach emisji Obligacji, wszelkie rodki pleniazne
naledne = tytwiu Umowy Dzieclawy bedziemy =zgodnie 2  pisemnymi  instrukcjami
Cesjonariusza przelewad na rachunek bankowy, wskazany przez Cesjonariusza, dopdki
Cesjonariusz nie postanowi inaczej

Wirazenia pisane duzg literg i niezdefiniowane w ninigjgzym potwierdzeniu przelewu majg znaczenie
przypisane im w zawiadomieniu o przelewie.

Minlejsze potwierdzenie podlega prawu polskiemu | zgodnie z nim powinno byé interpreiowans.
ZFaakceptowane w imieniu:

Podpis:
Nazwa:
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ZAE ACZNIK 9.2

do Umowy Przelewu Praw z tytulu Umdw Dzieriawy z dnia 21 czerwea 2017 roku
Wzdr Zawiadomienia o Zaspokojeniu
[, dnia [__] roku

Od: Benefit Partners sp. 2 0.0. Z siedzibq w Warszawie (adres: yl. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw Krajowege Rejestru Sadowege
prowadzenego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowegoe pod numerem KRS 0000388845, NIP:
5252511599, REGON: 142985543, kapital zaktadowy 1.052.500,00 PLN (,Cedent”);

Do: Spaczyriski, Szczepaniak | Wspdinicy sp.K. z siedziba w Warszawie (adres; ul. Rondo
ONZ 1, 00-124 Warszawa), wpisangj do rejestru przedsiebioroéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000583564,
MIP: 5252669133, REGON: 146536654 ( .Cesjonariusz’).

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z Punktemn 9.2 Umowy, my, Spaczyriski, Szczepaniak i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg wWarszawie
jako Cesjonariusz, ninigjszym skiadamy Panstwu Zawiadomienie o Zaspokojeniu, informujge, 2e
bedziemy egzelwowad nasze prawa na podstawie Umowy w zwigzku z wysigpieniem przypadku
naruszenia (podstawy wezedniejszego wykupu), okreslonego w warunkach emisji Obligacii.

Terminy podane w niniejszym Zawiadomieniu o Zaspokojeniu, ktdre nie xostaly w nim rdefiniowane w
inny sposbb, posiadajg takie samo znaczenie, jakie zostalo im nadane w Umowle.

Miniejsze Zawiadomienle o Zaspokojeniu podlega prawu polskiemu,

W imieniu:
Spaczyfiski, Szezepaniak | Wapdlnicy sp.k.

Podpis:
Imie i nazwiske:
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4.9. Definicje i objasnienia skrotow

Agent Kalkulacyjny lub Doradca
Emitenta lub Oferujacy

Administrator Zabezpieczen

ASO BondSpot

ASO Catalyst

Benefit Partners , Emitent lub

Spoétka

Benefit Systems S.A.

oznacza spotke Michael/Strom Dom Maklerski spétka akcyjna z

siedzibg w Warszawie;

oznacza spotke Spaczyniski, Szczepaniak i Wspdlnicy spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, adres: Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy pod numerem KRS: 0000583564, NIP: 5252569133,
REGON: 146936694, petnigcg funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen
w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy
Ruchomych; oraz (ii) Zastawu Rejestrowego na Prawach z
Rachunku  Bankowego, oraz funkcje administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla
zabezpieczen w postaci: (i) Przelewu Praw z Tytutu Umoéw
Dzierzawy; (ii) Przelewu Praw z Tytutu Umdéw Ubezpieczenia;
oraz (iii) Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji;

oznacza alternatywny system obrotu Catalyst organizowany
przez BondSpot;

oznacza alternatywny system obrotu Catalyst organizowany
przez GPW lub BondSpot;

oznacza alternatywny system obrotu Catalyst organizowany
przez GPW;

oznacza Benefit Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Plac Europejski 2 (00-844 Warszawa), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000389645, REGON:
142985543, NIP: 525-25-11-599, kapitat zaktadowy
1 052 500,00 zt w petni optacony

oznacza spotke dziatajaca pod firmg Benefit Systems S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Plac Europejski 2 (00-844
Warszawa), wpisanej do rejestru  przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w

Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Sadowego, pod numerem KRS: 0000370919, REGON:
75072167, NIP: 8361676510,

oznacza spoétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w
BondSpot

Warszawie;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 100 zt (sto ztotych)
rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na
rynku rozumianym jako alternatywny system obrotu, o ktérym
Cztonek ASO

mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, organizowany przez
BondSpot S.A.;

oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez
KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktédrym na
Depozyt

podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje;

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzieri, w ktédrym po
raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w
Depozycie;

oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub
Dzien Pfatnosci

Dzien Wczesniejszego Wykupu;

oznacza ostatni dzied danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Dzien Pfatnosci Odsetek

Wczesniejszego Wykupu;

oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng
Dzien Roboczy

dziatalno$¢ operacyjng;

Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2. Warunkdw Emisji;
Dzierh Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji;
oznacza emisje Obligacji;

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej
Unii Monetarnej;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza grupe kapitatowa Benefit Systems S.A. w rozumieniu

Grupa Benefit Systems

odpowiednich standardéw rachunkowosci;

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie;

oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;
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Nota Informacyjna

Obligacje
Obligacje serii B

Obligacje serii C

Obligatariusz

Odsetki, Oprocentowanie

Okres Odsetkowy

Organizator ASO

PLN, zi, ztoty

Podmiot Prowadzacy Rachunek

Obligacji

Podstawa Wczesniejszego

Wykupu
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oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

oznacza kwote rdwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;
oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby
wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst;

oznacza facznie Obligacje serii B oraz Obligacje serii C

100.000 (sto tysigce) obligacji zabezpieczonych, odsetkowych
na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto
ztotych) PLN kazda

150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) obligacji zabezpieczonych,
odsetkowych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej
100,00 (stownie: sto ztotych) PLN kazda

oznacza posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, na
ktorym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim rachunku zbiorczym;

oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 17 Warunkéw
Emisji;

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia
konczacego pierwszy Okres Odsetkowy (fgcznie z tym dniem),
wskazanego w tabeli, w pkt 17.2.4. Warunkéw Emisji oraz
kazdy nastepny okres, trwajagcy od ostatniego dnia
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia)
do ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (facznie z tym
dniem), wskazanego w tabeli, w pkt 17.2.4. Warunkdéw Emisji;
oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., (ii) BondSpot S.A., lub (iii)
oba te podmioty tgcznie;

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;
oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zarejestrowane sg Obligacje;

oznacza kazde ze zdarzen okreslone w pkt 14.5 Warunkow

Emisji;
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oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreSlajgce sposdb
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
Regulacje KDPW

rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegdtowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;
oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w
brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 86/0/17 Zarzadu BondSpot
Regulaminu ASO BondSpot

S.A. z dnia 13 kwietnia 2017 r. zmienionym Uchwatg Zarzadu z
dnia 20 kwietnia 2018 r.

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalony uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Regulaminu ASO GPW

Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z
pozn. zm.;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WEi2004/72/WE (Dz.Urz.UE z dnia 12 czerwca 2014
roku, LNr173,s. 1, ze zm.);

Rozporzadzenie MAR

oznacza statut Emitenta;

Szczegoétowe Zasady Dziatania oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
KDPW Papieréw Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.:

Dz.U. z 2018 r. poz. 483.);

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Ustawa o Obrocie

finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
Ustawa o Ofercie

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tj.: Dz.U. 22018 r. poz. 512 z pdzn. zm);

oznacza odpowiednio Warunki Emisji Obligacji serii B i C,

ktorych tre$¢ stanowi Zatgcznik do niniejszej Noty

Informacyjnej;
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