
 

NOTA INFORMACYJNA 

dla obligacji zwykłych serii AD1 o łącznej wartości 

nominalnej 50.000.000 zł 

 

 

 

Emitent: 

KRUK Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu 

 

 

 

 

 

 

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTAŁA SPORZĄDZONA W ZWIĄZKU Z UBIEGANIEM SIĘ O WPROWADZENIE INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH OBJĘTYCH 

TĄ NOTĄ DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. 

WPROWADZENIE INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANI 

WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTÓW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W 

WARSZAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB RÓWNOLEGŁYM). 

INWESTORZY POWINNI BYĆ ŚWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBĄ INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM 

SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYĆ POPRZEDZONE WŁAŚCIWĄ ANALIZĄ, A TAKŻE, JEŻELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, 

KONSULTACJĄ Z DORADCĄ INWESTYCYJNYM. 

TREŚĆ NINIEJSZEJ NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYŁA ZATWIERDZANA PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLĘDEM 

ZGODNOŚCI INFORMACJI W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA. 

 

 

Data sporządzenia: 29 lipca 2016 roku 
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3.       Od dnia 10 maja 2011 roku akcje Emitenta notowane są na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 
pkt 1) Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadając instrumenty finansowe notowane na rynku 
regulowanym, nie jest zobowiązany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą. 

 
4.        Ostrzeżenie: 

1) Każda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna być oparta na rozważeniu przez Inwestora całości treści 

niniejszej Noty Informacyjnej wraz z załącznikami, Warunków Emisji Obligacji serii AD1 oraz informacji 

zawartych w raportach bieżących i okresowych opublikowanych przez Emitenta w ramach obowiązków 

informacyjnych spółki publicznej, jakim podlega Emitent jako spółka publiczna w rozumieniu Ustawy z dnia z 

dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539, z późn. zm.) lub na 

podstawie decyzji Zarządu Emitenta. 

2) Dodatkowe informacje, tj. informacje o Spółce, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe 

dostępne są na stronie Internetowej Spółki (www.kruksa.pl). 
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EMITENT: 

Nazwa (firma):   KRUK S.A. 

Forma prawna:   Spółka Akcyjna 

Siedziba:   Wrocław, Polska 

Adres:    ul. Wołowska 8, 51-116 Wrocław 

Telefon:    (+48 71) 79 02 800 

Fax:    (+48 71) 79 02 867 

Adres poczty elektronicznej: info@kruksa.pl  

Adres strony internetowej: www.kruksa.pl  

Nr KRS:    0000 240 829 

REGON:    931189985 

NIP:    894-23-89-605 

Właściwy sąd rejestrowy: Sąd Rejonowy dla Wrocławia - Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

Czas trwania spółki:  od 1998 roku 

SKŁAD ZARZĄDU EMITENTA: 

Piotr Krupa  - Prezes Zarządu 

Michał Zasępa  - Członek Zarządu 

Urszula Okarma  - Członek Zarządu 

Agnieszka Kułton  - Członek Zarządu 

Iwona Słomska   - Członek Zarządu 
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej („Nota Informacyjna”) mają znaczenie 

nadane im w warunkach emisji obligacji sporządzonych na dzień 25 maja 2016 roku („Warunki Emisji”, 

„Warunki Emisji Obligacji serii AD1”) w związku z emisją przez KRUK S.A. niezabezpieczonych obligacji serii AD1 

(„Obligacje”). 

 

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI DŁUŻNYMI INSTRUMENTAMI 

FINANSOWYMI, W SZCZEGÓLNOŚCI ZWIĄZANE Z SYTUACJĄ GOSPODARCZĄ, MAJĄTKOWĄ I 

FINANSOWĄ EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAŁOWEJ 

1) CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ EMITENTA 

1.1) RYZYKO NIEZREALIZOWANIA ZAŁOŻONYCH CELÓW STRATEGICZNYCH ZAŁOŻONYCH PRZEZ GRUPĘ 

Grupa KRUK realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2015-2019 (rozwój biznesu inkaso, zakupów portfeli 

konsumenckich, hipotecznych oraz korporacyjnych, ekspansja zagraniczna i rozwój nowych produktów). 

Istnieje ryzyko, że Grupa nie zrealizuje wyznaczonych celów, a wpływ na to mogą mieć między innymi 

następujące czynniki: 

� błędy popełnione przez osoby odpowiedzialne za wdrażanie oraz realizację strategii, 

� sytuacja rynkowa, otoczenie gospodarcze, działalność podmiotów konkurencyjnych, 

� niska dostępność finansowania zewnętrznego, 

� błędna wycena inwestycji, w tym nabywanych pakietów wierzytelności, 

� zmiany regulacji prawnych lub ich wykładni, działania organów regulacyjnych, 

� niekorzystne decyzje akcjonariuszy Spółki, 

� zdarzenia o charakterze siły wyższej. 

Rozwój bieżącej działalności, rozbudowa oferty oraz ekspansja na nowe rynki wiąże się z koniecznością 

ponoszenia, w niektórych przypadkach znacznych, nakładów finansowych. W sytuacji gdy rozwój bieżącej 

działalności okaże się mniej rentowny niż zakładano, nowe produkty nie zostaną dobrze przyjęte przez 

rynek lub gdy Grupa nie osiągnie konkurencyjnej pozycji na nowym rynku lub też osiągnie ją później niż 

zakładano, nakłady te mogą nie zostać w pełni pokryte wpływami ze realizowanej sprzedaży.  

W przypadku opóźnień w realizacji celów strategicznych Grupy lub ich niezrealizowania w zakładanym 

terminie lub wystąpienia którejkolwiek z powyższych okoliczności, może mieć istotny negatywny wpływ na 

działalność, sytuację finansową lub wyniki działalności Grupy. Emitent nie może zapewnić, że uda mu się 

utrzymać lub poprawić historyczne wyniki finansowe, tym samym nie powinny być one traktowane jako 

wyznacznik wyników Grupy w przyszłości. 

Ponadto Grupa nie wyklucza akwizycji podmiotów o podobnym profilu działalności. Ten rodzaj inwestycji 

może nieść ze sobą ryzyka natury prawnej, podatkowej czy finansowej wynikające z dotychczasowej 

działalności takiego podmiotu czy np. wynikające z procesu włączania tego podmiotu do Grupy Emitenta.  

Pod uwagę należy wziąć również potencjalne ryzyko błędnego oszacowania zysków planowanych z 

przeprowadzenia takiego przedsięwzięcia.  
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1.2) RYZYKO UTRATY DOŚWIADCZONEJ KADRY MENEDŻERSKIEJ  

Utrata kluczowych pracowników generuje ryzyko okresowych zakłóceń funkcjonowania oraz pogorszenia 

jakości zarządzania Spółką i może negatywnie wpłynąć na tempo realizacji jej planów rozwojowych. Zasoby 

ludzkie stanowią jeden z kluczowych fundamentów funkcjonowania Grupy KRUK.  

Do najważniejszych osób w strukturze zatrudnienia należą między innymi:  

� kadra zarządzająca, menedżerowie, 

� specjaliści z doświadczeniem w zakresie procesów windykacji oraz zarządzania wierzytelnościami, 

� zarządzający ryzykiem, pełniący kluczową rolę w analizie i wycenie nabywanych pakietów 

wierzytelności oraz analizie efektywności prowadzonych procesów windykacyjnych, 

� programiści oraz informatycy skoncentrowani na rozwoju infrastruktury informatycznej. 

Niewystarczająca jakość pracy lub liczba doświadczonych pracowników może mieć wpływ na gorsze wyniki 

finansowe osiągane przez Grupę.  

 

1.3) RYZYKO ZWIĄZANE Z PRZETWARZANIEM I PRZECHOWYWANIEM DANYCH OSOBOWYCH. 

BEZPIECZEŃSTWO DANYCH 

Ze względu na charakter działalności prowadzonej przez Grupę Emitenta, w ramach bieżącej działalności 

Grupy na znaczną skalę przetwarzane są dane osobowe. Przetwarzanie danych osobowych przez Grupę jest 

dokonywane w sposób zgodny z przepisami dotyczącymi ochrony danych osobowych obowiązującymi w 

krajach, w których Grupa prowadzi działalność. Spółka nie może wykluczyć jednak, że pomimo stosowania 

środków technicznych i organizacyjnych zapewniających ochronę przetwarzanych danych osobowych, nie 

dojdzie do naruszenia obowiązków prawnych Grupy w tym zakresie, w szczególności do ujawnienia danych 

osobowych osobom nieupoważnionym.  

W przypadku naruszenia przepisów prawnych związanych z ochroną danych osobowych, w szczególności 

ujawnienia danych osobowych w sposób niezgodny z prawem, Grupa może być narażona na zastosowanie 

wobec niej lub członków organów spółek z Grupy sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne 

ujawnienie danych osobowych przez podmiot z Grupy Emitenta może również skutkować dochodzeniem 

przeciwko niemu roszczeń o naruszenie dóbr osobistych. Ponadto, niektóre umowy zawierane przez 

podmioty z Grupy Emitenta zawierają kary umowne na wypadek naruszenia przez nie obowiązków 

związanych z przetwarzaniem danych osobowych. Naruszenie danych osobowych może również 

negatywnie wpłynąć na renomę i wiarygodność Grupy, co może skutkować zmniejszeniem bazy klientów. 

 

1.4) RYZYKO PŁYNNOŚCI  

Ryzyko płynności to ryzyko związane z możliwością wystąpienia trudności wywiązania się przez Grupę z 

obowiązków związanych z zobowiązaniami, które rozliczane są w drodze wydania środków pieniężnych lub 

innych aktywów finansowych. Ryzyko płynności, poza normalnym  ryzykiem prowadzenia działalności 

wiąże się z zakupem dużych pakietów wierzytelności przez Grupę Emitenta na własny rachunek. Istnieje 

ryzyko uzyskania niższych niż spodziewanych przepływów pieniężnych z zakupionych pakietów 

wierzytelności. Zakup pakietu wierzytelności pociąga za sobą konieczność dużego jednorazowego wydatku. 

Aby zapewnić środki finansowe na zakup wierzytelności Grupa wspomaga się finansowaniem zewnętrznym 

– kredytem bankowym bądź obligacjami. Należy zwrócić uwagę na możliwość wypowiedzenia lub 
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postawienia w stan wymagalności zaciągniętych w banku kredytów lub wyemitowanych obligacji z powodu 

niespełnienia szczególnych warunków określonych zapisami w umowach kredytowych i warunkach emisji. 

 

1.5) RYZYKO BŁĘDNEGO OSZACOWANIA WARTOŚCI GODZIWEJ NABYTYCH PAKIETÓW 

WIERZYTELNOŚCI 

W toku prowadzonej działalności operacyjnej, Grupa Emitenta nabywa pakiety wierzytelności na własny 

rachunek. Istnieje ryzyko, że w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych 

przepływów pieniężnych w zakładanym horyzoncie czasowym, konieczne będzie przeszacowanie ich 

wartości w dół. Ryzyko to jest relatywnie większe na nowych rynkach, na których Grupa nie posiada jeszcze 

dużego doświadczenia. Dodatkowym elementem wpływającym na przedmiotowe ryzyko jest potencjalna 

zmiana kursów walut obcych, która może przełożyć się na wyższe lub niższe wpływy w złotych z portfeli 

zagranicznych (ryzyko walutowe). 

 

1.6) RYZYKO KREDYTOWE  

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona 

instrumentu finansowego nie spełni obowiązków wynikających z umowy. Ryzyko kredytowe związane jest 

przede wszystkim z nabytymi wierzytelnościami, należnościami z tytułu świadczonych usług oraz 

udzielonymi pożyczkami przez Grupę. Do czynników mających największy wpływ na skalę ponoszonego 

przez Grupę ryzyka kredytowego należą w szczególności:  

� wartość nabytych portfeli wierzytelności, 

� udzielone pożyczki, 

� należności z tytułu dostaw i usług. 

Dodatkowe ryzyko może być generowane przez wzrost liczby upadłości konsumenckich osób zadłużonych. 

 

1.7) RYZYKO ZADŁUŻENIA 

Zakup wierzytelności na własny rachunek pociąga za sobą konieczność dużego jednorazowego wydatku. 

Aby zapewnić środki finansowe na zakup wierzytelności Grupa wspomaga się finansowaniem zewnętrznym 

– kredytem bankowym bądź obligacjami. Grupa Emitenta korzysta i zamierza w przyszłości korzystać z 

kredytów bankowych, obligacji oraz innych instrumentów dłużnych dla potrzeb finansowania działalności 

operacyjnej w segmencie zakupów pakietów wierzytelności na własny rachunek. Ponadto Grupa finansuje 

inwestycje w rzeczowe aktywa trwałe za pomocą leasingu. Ewentualne istotne pogorszenie się płynności 

Grupy może spowodować, że Grupa może nie być w stanie spłacać odsetek i kapitału lub wypełniać innych 

zobowiązań wynikających z zawartych umów kredytowych lub emisji instrumentów dłużnych. W przypadku 

niewywiązania się przez Grupę z postanowień zawartych w podpisanych umowach kredytowych zadłużenie 

spółek z Grupy z tytułu kredytów bankowych może zostać częściowo lub w całości postawione w stan 

natychmiastowej wymagalności, a w razie braku jego spłaty, instytucje finansujące będą uprawnione do 

skorzystania z zabezpieczeń udzielonego finansowania ustanowionych na aktywach Grupy. W przypadku 

niewywiązania się przez Grupę z postanowień zawartych w warunkach emisji obligacji Grupa może zostać 

zobowiązana do dokonania przymusowego przedterminowego wykupu obligacji. 
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1.8) RYZYKO OPERACYJNE ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ GRUPY 

Grupa narażona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn leżących po stronie procedur 

wewnętrznych, personelu, technologii lub uwarunkowań zewnętrznych. Do głównych czynników ryzyka 

operacyjnego należą: niewłaściwe lub zawodne procedury wewnętrzne, błędy, zaniechania lub bezprawne 

działania pracowników lub podmiotów współpracujących, problemy z systemami operacyjnymi, zakłócenia 

w działalności operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzętu informatycznego lub 

telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Grupy, zdarzenia oraz czynniki zewnętrzne (m.in. błędy w 

rejestracji zdarzeń gospodarczych, zmiany regulacji prawnych), oszustwa i wyłudzenia. 

 

1.9) RYZYKO AWARII SYSTEMÓW INFORMATYCZNYCH 

Grupa wykorzystuje w swojej działalności zaawansowane systemy informatyczne umożliwiające sprawną 

realizację procesów windykacyjnych i wycenę portfeli wierzytelności. Do głównych systemów 

wykorzystywanych przez Grupę należą: platforma windykacyjna Delfin, system bilingowy, system 

informacji zarządczej, contact center oraz serwis internetowy e-KRUK. 

Nie można wykluczyć powstania sytuacji, w której awarii ulegnie część lub cały system informatyczny lub 

sprzęt IT, co może utrudnić prowadzenie działalności operacyjnej lub realizację założonych celów 

strategicznych. Bezpieczeństwo systemów operacyjnych jest dla Grupy także istotne z punktu widzenia 

ochrony danych osobowych.  

 

1.10)  RYZYKO ZWIĄZANE Z TRANSAKCJAMI Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI 

Spółka oraz Podmioty Zależne zawierały i będą w przyszłości zawierać transakcje jako podmioty powiązane. 

W opinii Spółki wszystkie takie transakcje zostały zawarte na warunkach rynkowych. Nie można jednak 

wykluczyć ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co 

skutkowałoby wzrostem zobowiązań podatkowych Spółki oraz Grupy. 

 

1.11) RYZYKO ZWIĄZANE Z NEGATYWNYM PR WOBEC GRUPY  

Charakter działalności Emitenta generuje ryzyko publikacji fałszywych lub niekorzystnych wizerunkowo 

informacji dotyczących współpracy z Grupą KRUK. Wykreowanie negatywnego PR wobec Emitenta może 

wpłynąć na zmniejszenie jego wiarygodności w oczach obecnych oraz potencjalnych kontrahentów, a tym 

samym wpłynąć niekorzystnie na jego wyniki finansowe.  

Działalność Emitenta związana jest z windykacją należności głównie od osób fizycznych. Część z tych osób 

znajduje się w trudnej sytuacji materialnej i życiowej, posiada problemy zdrowotne, rodzinne lub 

zawodowe. Wśród osób zadłużonych obsługiwanych przez Grupę KRUK zdarzają się osoby w stanie depresji 

lub leczące się psychiatrycznie, część osób zadłużonych deklaruje dodatkowo zamiar popełnienia 

samobójstwa. Spółka ocenia, że ma do czynienia średnio z kilkunastoma deklaracjami samobójczymi 

miesięcznie, nie posiada natomiast informacji o ich rzeczywistym zrealizowaniu. Żaden z przypadków 

deklaracji samobójstwa nie jest bagatelizowany, lecz wszystkie one są szczegółowo analizowane i zgodnie z 

procedurami informacje na ten temat są przekazywane Policji. W przypadkach deklaracji samobójczych, 

mimo najwyższych standardów obsługi oraz profesjonalizmowi specjalistów, istnieje ryzyko popełnienia 

przez osobę zadłużoną samobójstwa, co w przypadku szerokiej publikacji informacji w tym zakresie, może 

przełożyć się na negatywny PR wobec Grupy KRUK. 
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1.12) KONFLIKT INTERESÓW POMIĘDZY OBOWIĄZKAMI CZŁONKÓW ORGANÓW WOBEC SPÓŁKI A ICH 

PRYWATNYMI INTERESAMI MOŻE ZOSTAĆ ROZSTRZYGNIĘTY NA NIEKORZYŚĆ SPÓŁKI 

Członkowie Zarządu Emitenta poza pełnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzą w skład organów 

innych spółek należących do Grupy KRUK. Za swoją działalność na rzecz spółek z Grupy KRUK część 

członków Zarządu Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczególnych spółek. Istnieje ryzyko 

wystąpienia konfliktu interesów pomiędzy obowiązkami tych członków Zarządu wobec Emitenta z ich 

prywatnymi interesami lub innymi obowiązkami wynikającymi z zasiadania w organach innych spółek z 

Grupy KRUK. Konflikt ten mógłby polegać na kolizji pomiędzy obowiązkiem działania w interesie Emitenta 

lub zachowywania niezależności, a obowiązkiem działania w interesie innej spółki z Grupy Kapitałowej 

KRUK lub osobistymi interesami danej osoby. Należy wskazać, że interesy każdego z tych podmiotów nie 

muszą być tożsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko, że w przypadku zaistnienia konfliktu interesów 

zostanie on rozstrzygnięty na niekorzyść Emitenta. 

 

2) CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM 

2.1) RYZYKO KONKURENCJI 

Branża windykacyjna charakteryzuje się wysokim poziomem konkurencji. Grupa KRUK świadczy usługi 

głównie w zakresie nabywania portfeli wierzytelności na własny rachunek oraz inkasa na zlecenia na rynku 

polskim, od roku 2007 także na rynku rumuńskim, a od roku 2011 na rynku czeskim i słowackim a obecnie 

również niemieckim, włoskim oraz hiszpańskim. W segmencie zakupów pakietów wierzytelności na własny 

rachunek portfele wierzytelności nabywane są w drodze przetargów, gdzie najważniejszym kryterium 

wyboru oferenta jest z reguły cena. Wzrost konkurencji może wpłynąć na wzrost cen płaconych za 

nabywane pakiety wierzytelności, co może przełożyć się na pogorszenie wyników finansowych Grupy. W 

segmencie inkasa wierzytelności na zlecenie podmioty konkurują głównie w zakresie skali działalności, 

skuteczności działania, ceny oraz standardów ochrony danych osobowych osób zadłużonych. Większa ilość 

firm windykacyjnych na rynku zwiększa konkurencję, co wpływa na obniżenie ilości wykonywanych zleceń 

przez pojedyncze podmioty, a także wpływa na obniżenie cen wykonywanych usług. Efektem zwiększonej 

konkurencji w tym segmencie mogą być niższe przychody oraz gorsze wyniki finansowe Grupy KRUK. 

 

2.2) RYZYKO RYNKU NALEŻNOŚCI I WINDYKACJI 

Istotnym parametrem rynkowym, mającym wpływ na wielkość popytu na usługi inkaso wierzytelności 

świadczone przez Grupę oraz na wielkość podaży nowych pakietów wierzytelności, jest skłonność do 

outsourcingu usług windykacyjnych, definiowana jako udział wierzytelności przekazanych do inkaso lub 

sprzedanych wyspecjalizowanym firmom zewnętrznym w wolumenie wierzytelności zagrożonych ogółem. 

Obniżenie skłonności do outsourcingu mogłoby negatywnie odbić się na przychodach Emitenta oraz jego 

pozycji na rynku. 

 

2.3) RYZYKO ZWIĄZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIAŁALNOŚCI EMITENTA 

Spółka została utworzona i działa zgodnie z przepisami polskiego prawa. Grupa prowadzi działalność także 

za granicą. Fundamentem kontynentalnych systemów prawnych, w tym prawa polskiego, jest prawo 

stanowione. Znacząca liczba obowiązujących przepisów oraz regulacji dotyczących emitowania oraz obrotu 

papierami wartościowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii związanych z działalnością 
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spółek oraz ładem korporacyjnym, handlem i działalnością gospodarczą, w tym upadłości konsumenckiej, a 

także zwolnień od podatku i przywilejów funduszy inwestycyjnych ulegały i mogą ulegać zmianom. 

Wymienione powyżej regulacje podlegają ponadto różnorodnym interpretacjom i istnieje 

niebezpieczeństwo stosowania ich w sposób niejednolity, na co znacząco wpływa fakt, że nie wszystkie 

wyroki sądowe są publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczeń. Co do zasady wyroki te, jako formalnie 

niemające charakteru źródła prawa, nie są wiążące w innych sprawach, jednakże odgrywają określoną rolę 

w kształtowaniu się praktyki wykładania i stosowania prawa. Wobec powyższego Spółka nie może 

zapewnić, że stosowana przez nią interpretacja przepisów polskiego prawa, jak i praw krajów, w oparciu o 

które działa Grupa, nie zostanie zakwestionowana, co z kolei może skutkować karą, grzywną lub może 

zobowiązać Spółkę do zmiany stosowanej praktyki. Powyższe aspekty mogą mieć negatywny wpływ na 

działalność, sytuację finansową lub wizerunek Grupy. 

W szczególności działalność Grupy jest prowadzona w sposób zgodny z obowiązującymi przepisami 

dotyczącymi ochrony konkurencji i konsumentów. Ze względu na charakter działalności istnieje jednak 

ryzyko stwierdzenia przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKiK) w Polsce lub inny 

właściwy miejscowy organ ochrony konsumenta (w szczególności za granicą), że działania podejmowane w 

ramach prowadzonej działalności naruszają zbiorowe interesy konsumentów. Kolejnym z czynników ryzyka, 

które należy wskazać, jest możliwość zarzucenia przez Prezesa UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji, 

przedsiębiorcom posiadającym pozycję dominującą na rynku, jej nadużywanie. Stwierdzając podejmowanie 

takich działań, Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji może nakazać zaprzestanie nadużywania 

pozycji dominującej, a także nałożyć karę pieniężną.  

Zmiany prawodawstwa mogą również istotnie wpłynąć na rentowność, a nawet na ograniczenie 

możliwości świadczenia niektórych usług przez Spółkę lub Podmioty Zależne. W szczególności istotny 

wpływ na działalność Grupy mogą mieć zmiany prawne w obszarach: dochodzenia roszczeń w 

postępowaniu sądowym, funkcjonowania funduszy sekurytyzacyjnych, zasad i warunków udzielania 

pożyczek konsumenckich, a także dotyczące zasad i warunków wpisywania osób zadłużonych do rejestrów 

prowadzonych przez biura informacji gospodarczej. Niektóre obszary działalności Grupy, w szczególności 

działalność funduszy sekurytyzacyjnych i towarzystw inwestycyjnych zarządzających takimi funduszami 

oraz zarządzanie sekurytyzowanymi wierzytelnościami funduszu sekurytyzacyjnego, a także działalność 

polegająca na świadczeniu usług detektywistycznych podlegają szczególnym regulacjom prawnym polskim, 

rumuńskim oraz wspólnotowym. Dla ich prowadzenia Grupa musi uzyskiwać zezwolenia lub zgody 

organów administracji publicznej, w tym KNF, a także podlega nadzorowi tych organów.  

   

2.4) RYZYKO ZWIĄZANE Z SYTUACJĄ MAKROEKONOMICZNĄ  

Sytuacja branży windykacyjnej jest uzależniona od sytuacji makroekonomicznej w krajach, w których Grupa 

prowadzi działalność lub będzie prowadzić działalność. Na datę niniejszego dokumentu są to rynek polski, 

rumuński, czeski i słowacki, niemiecki, włoski oraz hiszpański. Wyniki finansowe Grupy Emitenta są 

uzależnione od czynników makroekonomicznych w tych krajach, w szczególności od: poziomu średniego 

wynagrodzenia w gospodarce, poziomu zadłużenia, stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy 

inflacji, deficytu budżetowego i poziomu bezrobocia. W każdej fazie cyklu koniunkturalnego otoczenie 

makroekonomiczne wpływa na sytuację Grupy Emitenta dwutorowo. 

W przypadku wzrostu gospodarczego zwiększające się realnie dochody gospodarstw domowych powodują 

znacznie większą skłonność do inwestowania i zaciągania kredytów. Naturalną konsekwencją takiego stanu 
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jest powiększająca się liczba potencjalnych dłużników co ma znaczny wpływ na wzrost rynku, na którym 

działa Emitent. 

Natomiast w przypadku spowolnienia gospodarczego następuje pogorszenie spłacalności kredytów, co 

powoduje, że na rynek wierzytelności trafia więcej spraw do windykacji. 

Jeśli istotnie pogorszyłaby się sytuacja makroekonomiczna, w efekcie czego gwałtownie wzrosłoby 

bezrobocie i pogorszyłyby się dochody ludności, wówczas prawdopodobne byłoby pogorszenie spłacalności 

obecnie posiadanych przez Grupę pakietów wierzytelności. 

 

2.5) RYZYKO ZWIĄZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI 

Systemy podatkowe w krajach, w których Grupa prowadzi działalność, charakteryzują się możliwością 

zmiany przepisów. Niektóre z tych przepisów są niejednoznaczne i często brakuje spójnej i jednolitej 

interpretacji bądź praktyki organów podatkowych. Ze względu na różną interpretację prawa podatkowego, 

ryzyko związane z prawem podatkowym w Polsce i w innych krajach, na których działa Grupa, jest większe 

niż w innych systemach prawnych na rynkach rozwiniętych. Spółka nie może zagwarantować, że organy 

podatkowe nie dokonają odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji przepisów podatkowych, co 

może mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową lub wyniki działalności Grupy. 

Ponadto, z uwagi na prowadzenie działalności w różnych jurysdykcjach, na działalność Grupy mają również 

wpływ umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania. Częste zmiany przepisów prawa regulujących 

opodatkowanie działalności gospodarczej oraz rozbieżności interpretacyjne w zakresie stosowania 

przepisów podatkowych przez organy podatkowe mogą okazać się niekorzystne dla Emitenta, co w 

konsekwencji może mieć negatywny wpływ na działalność i sytuację finansową Emitenta. 

 

2.6) RYZYKO RYNKOWE 

Ryzyko rynkowe polega na tym, że zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i 

ceny akcji będą wpływać na wyniki Grupy lub na wartość posiadanych instrumentów finansowych. 

W odniesieniu do Obligacji - nie istnieje bezpośrednie ryzyko walutowe, gdyż Obligacje emitowane są w 

polskich złotych. 

 

3) CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z EMISJĄ OBLIGACJI 

3.1)  RYZYKO WCZEŚNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI 

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz zgodnie z art. 74 ust. 4 oraz 5 Ustawy o Obligacjach: 

i) w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia 

likwidacji, chociażby termin ich wykupu jeszcze nie nastąpił,  

ii) w przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, podziału Emitenta lub przekształcenia formy 

prawnej Emitenta – jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, nie posiada 

uprawnień do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawą o Obligacjach, Obligacje podlegają 

natychmiastowemu wykupowi. 

Jednocześnie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystąpienia któregokolwiek z Przypadków 

Naruszenia w nich określonych, Emitent będzie zobowiązany, na żądanie danego Obligatariusza dokonać 
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przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacji na warunkach 

opisanych w Warunkach Emisji. 

Jednocześnie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi służyć będzie wobec Obligatariuszy prawo 

wezwania Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu 

Obligacji na Żądanie Emitenta. 

 

3.2) RYZYKO ZWIĄZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI W ZWIĄZKU Z EMISJĄ OBLIGACJI 

Z uwagi na to, że polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organów 

państwowych odnoszące się do przepisów prawa podatkowego, podlegają częstym zmianom, 

Obligatariusze mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, w szczególności w odniesieniu do stawek 

podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez płatnika. Powyższe może negatywnie wpływać na zwrot 

z kapitału zainwestowanego w Obligacje. 

 

3.3) RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA OBLIGACJI DO OBROTU W ASO CATALYST 

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, GPW na żądanie Komisji Nadzoru 

Finansowego, mają obowiązek wstrzymać wprowadzenie określonych instrumentów finansowych do 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymać rozpoczęcie obrotu instrumentami finansowymi 

na okres nie dłuższy nić 10 dni. 

 

3.4) RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI W ASO CATALYST 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi 

jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie 

obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, GPW, na żądanie KNF, ma obowiązek zawiesić obrót tymi 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić 

obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące: 

� na wniosek emitenta; 

� jeśli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników; 

� jeżeli emitenta narusza przepisy obowiązujące w Alternatywnym Systemie Obrotu. 

 

3.5) RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi 

zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowałby naruszenie 

interesów inwestorów, GPW, na żądanie KNF, mają obowiązek wykluczyć te instrumenty finansowe z 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW może wykluczyć instrumenty 

finansowe z obrotu:  
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� na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 

przez emitenta dodatkowych warunków; 

� jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu; 

� jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie;  

� wskutek otwarcia likwidacji emitenta; 

� wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 

odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 

przekształcenia.  

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 

systemie: 

� w przypadkach określonych przepisami prawa; 

� jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona; 

� w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów; 

� po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości Emitenta, 

obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie 

tej upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

W tym przypadku Organizator Alternatywnego Systemu może odstąpić od wykluczenia 

instrumentów finansowych z obrotu jeżeli przed upływem terminu wskazanego w tym przepisie sąd 

wyda postanowienie:  

o o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postepowania 

układowego lub postępowania sanacyjnego, lub  

o w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, lub  

o o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym.  

W przypadkach, o których mowa powyżej Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza 

instrumenty finansowe z obrotu po upływie 1 miesiąca od dnia uprawomocnienia się 

postanowienia sądu w przedmiocie:  

o odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu,  

o umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego,  

o uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego 

Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. 

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, 

podejmując decyzję o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu jest obowiązany ją uzasadnić. W 

terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent może 

złożyć wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Organizator Alternatywnego Systemu zobowiązany jest 

niezwłocznie rozpatrzyć wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie później jednak niż w terminie 30 dni 

roboczych od dnia jego złożenia, po uprzednim zasięgnięciu opinii Rady Giełdy. Decyzja o wykluczeniu z 

obrotu podlega wykonaniu z upływem 10 dni roboczych po upływie terminu do złożenia wniosku o 

ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego złożenia - z upływem 10 dni roboczych od dnia jego 
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rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu upływu tych terminów obrót danymi 

instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w 

Alternatywnym Systemie Obrotu tych samych instrumentów finansowych może zostać złożony nie 

wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od daty doręczenia uchwały o ich wykluczeniu z obrotu, a w 

przypadku złożenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od 

daty doręczenia emitentowi uchwały w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten 

stosuje się odpowiednio do innych instrumentów finansowych danego emitenta.  

 

3.6) RYZYKO NAŁOŻENIA PRZEZ GPW KARY PIENIĘŻNEJ NA EMITENTA 

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, GPW może, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów 

obowiązujących w ASO, lub nie wykonuje bądź nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V 

Regulaminu ASO, w szczególności obowiązki określone w § 15a – 15c, § 17-17b, udzielić Emitentowi 

upomnienia lub nałożyć karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary albo pomimo jej nałożenia nadal nie 

przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na ASO lub nie wykonuje albo nienależycie wykonuje 

obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych 

na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW może: 

� nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą nałożoną na podstawie § 17c 

ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie może przekraczać 50.000 PLN. 

Organizator Alternatywnego Systemu może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej niezależnie od 

podjęcia, na podstawie właściwych przepisów Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, decyzji o 

zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.  

 

3.7) RYZYKO NAŁOŻENIA PRZEZ KNF KARY PIENIĘŻNEJ NA EMITENTA 

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie 

wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi, KNF może nałożyć na Emitenta karę pieniężną do wysokości 1.000.000 PLN. 

 

1a.  INFORMACJE CZY DZIAŁALNOŚĆ PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, 

LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT I 

NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTÓRY JE WYDAŁ 

Działalność KRUK S.A. jest szczególnie determinowana regulacjami prawnymi opisanymi w punktach 

poniżej. 

i.Działalność funduszy sekurytyzacyjnych  

KRUK S.A. zawarł z KRUK TFI S.A. umowę o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnościami PROKURA NS 

FIZ, której przedmiotem jest wykonywanie czynności w zakresie m.in. nabywania i zbywania wierzytelności 

na rzecz funduszu, przygotowywania projektów i analiz inwestycyjnych dotyczących inwestycji funduszu, 

przygotowywania analiz dotyczących sprawnego bieżącego zarządzania portfelem funduszu, windykacja i 

administrowanie wierzytelnościami funduszu, a także wycena wierzytelności stanowiących aktywa 

funduszu. W zakresie jej wykonania Spółka podlega nadzorowi ze strony KNF.  
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ii.Świadczenie usług detektywistycznych  

Działalność gospodarcza wykonywana przez KRUK S.A. w zakresie usług detektywistycznych jest również 

działalnością regulowaną i wymaga uzyskania odpowiedniego wpisu do rejestru działalności 

detektywistycznej prowadzonego przez Ministra Spraw Wewnętrznych i Administracji.  

iii.Outsourcing bankowy 

Zgodnie ze znowelizowanymi przepisami ustawy Prawo bankowe (Dz. U. 2011 Nr 201; poz. 1181) bank nie 

musi uzyskiwać uprzedniej zgody KNF na powierzanie KRUK S.A. czynności zarządzania wierzytelnościami. 

Niemniej jednak spółki podlegają nadzorowi KNF w zakresie wykonania umowy outsourcingowej. 

iv. Ochrona danych osobowych  

Ze względu na znaczną skalę przetwarzania przez KRUK S.A. danych osób fizycznych w ramach ich bieżącej 

działalności, szczególnie istotne znaczenie dla działalności KRUK S.A. posiadają regulacje dotyczące ochrony 

danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych może odbywać się jedynie w sposób określony 

przepisami prawa, przy zastosowaniu środków technicznych i organizacyjnych zapewniających ochronę 

przetwarzanych danych osobowych, w szczególności przed ich ujawnieniem osobom nieupoważnionym. 

Dodatkowo osobom, których dane dotyczą powinno zostać zapewnione prawo dostępu do treści swoich 

danych i ich poprawiania. 

v.Inne organy sprawujące istotny nadzór nad działalnością KRUK S.A. 

W określonych zakresach swego działania KRUK S.A. podlega nadzorowi także innych organów administracji, 

w tym między innymi: 

a. Prezesa UOKiK w zakresie prawa konkurencji i ochrony praw konsumentów, 

b. Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych w zakresie przetwarzania i ochrony danych 

osobowych. 

 

1c. CEL EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

W rozumieniu art. 6 ust. 2 Ustawy o Obligacjach cel emisji nie został określony. 

Środki finansowe pozyskane przez Spółkę z emisji Obligacji przeznaczone zostaną na cele związane                          

z finansowaniem nabycia pakietów wierzytelności przez podmioty należące do Grupy Kapitałowej KRUK 

S.A. („Grupa”) lub na refinansowanie zadłużenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycje. 

 

2. OKREŚLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTÓW DŁUŻNYCH 

Obligacje zwykłe na okaziciela, kuponowe o zmiennym oprocentowaniu, obligacje nie mają formy 

dokumentu.  

 

3. WIELKOŚĆ EMISJI 

Wyemitowano 50.000 (słownie: pięćdziesiąt tysięcy) sztuk Obligacji, w ramach emisji do 50.000 (słownie: 

pięćdziesięciu tysięcy) sztuk Obligacji.  
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4. WARTOŚĆ NOMINALNA I CENA EMISYJNA DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH LUB SPOSÓB JEJ 

USTALENIA 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych); cena emisyjna jednej 

Obligacji równa jest wartości nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych).  

 

4a.  INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI OBLIGACJI 

1) Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji instrumentów finansowych: 

Otwarcie subskrypcji nastąpiło w dniu 25 maja 2016 roku. Zakończenie subskrypcji nastąpiło w dniu                                       

9 czerwca 2016 roku, tj. z dniem dokonania wpłaty środków przez inwestorów z tytułu Obligacji. 

2) Data przydziału instrumentów finansowych: 

Przydział nastąpił w dniu 9 czerwca 2016 roku w następstwie złożenia przez inwestorów oświadczeń o 

przyjęciu propozycji nabycia Obligacji i opłacenia tych Obligacji przez inwestorów. 

3) Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją: 

Subskrypcja Obligacji obejmowała nie więcej niż 50.000 (słownie: pięćdziesiąt tysięcy) sztuk Obligacji, o 

wartości nominalnej 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych) każda. 

4) Stopa redukcji w poszczególnych transzach w przypadku, gdy w choć jednej transzy liczba 

przydzielonych instrumentów finansowych była mniejsza od liczby instrumentów finansowych, na 

które złożono zapisy: 

Na etapie zamykania książki popytu stopa redukcji wyniosła 0%.  

Brak podziału na transze. 

5) Liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzanej subskrypcji: 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 50.000 (słownie: pięćdziesiąt tysięcy) sztuk 

Obligacji, o wartości nominalnej 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych) każda. 

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe były obejmowane: 

Obligacje zostały objęte po cenie emisyjnej równej wartości nominalnej, wynoszącej 1.000,00 zł 

(słownie: tysiąc złotych) za jedną Obligację.  

7) Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją: 

Zapisy na Obligacje złożyły 24 podmioty.  

8) Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach subskrypcji: 

W ramach subskrypcji Obligacje przydzielono 24 podmiotom. 

9) Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umów o 

submisję, z określeniem liczby instrumentów finansowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną 

instrumentów finansowych (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za objęcie 

instrumentów finansowych w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): 

Emitent nie zawarł umowy o subemisję Obligacji. 

10) Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 

wysokości kosztów według ich tytułów: 

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,2 mln PLN; 
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b) koszty wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla każdego z nich: nie dotyczy; 

c) koszty sporządzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,  

z uwzględnieniem kosztów doradztwa: nie dotyczy; 

d) koszty promocji oferty: nie dotyczy; 

e) inne koszty: nie dotyczy. 

11) Metoda rozliczenia kosztów w księgach rachunkowych i sposób ich ujęcia w sprawozdaniu 

finansowym: 

Prowizja zostanie ujęta w sprawozdaniu finansowym jako pomniejszenie zobowiązania z tytułu wyżej 

wymienionych obligacji i będzie rozliczana w czasie. 

 

5. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPŁATY OPROCENTOWANIA DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH 

5.1. WARUNKI WYKUPU  

Obligacje podlegają wykupowi na następujących zasadach: 

(i) poprzez wykup Obligacji w zwykłym terminie, lub 

(ii) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku: 

a. przedterminowego wykupu Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta, w tym w przypadku 

likwidacji lub zmiany formy prawnej Emitenta, lub 

b. przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza, lub 

c. przedterminowego obligatoryjnego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta (Opcja Call). 

 

(1) WYKUP OBLIGACJI W ZWYKŁYM TERMINIE 

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligacji tj. w dniu 9 czerwca 2019 roku. 

Data wykupu Obligacji to dzień, w którym nastąpi wypłacenie świadczenia z tytułu wykupu Obligacji.  

W przypadku, gdy dzień 9 czerwca 2019 roku będzie dniem wolnym od pracy, wykup nastąpi w kolejnym Dniu 

Roboczym przypadającym po dniu zapadalności Obligacji. Wykup Obligacji w Terminie Wykupu nastąpi poprzez 

spełnienie świadczenia pieniężnego, w kwocie liczonej według wartości nominalnej Obligacji i równej 

iloczynowi ilości wykupowanych Obligacji oraz Wartości nominalnej jednej Obligacji. 

Datą ustalania prawa do wykupu będzie dzień przypadający na 6 (słownie: sześć) dni roboczych przed dniem 

wykupu (datą wypłaty świadczenia), obliczony z uwzględnieniem zapisów § 5 Regulaminu KDPW, tj. 31 maja 

2019 roku. 

W przypadku, gdy Obligacje będą zapisane w Ewidencji, wykup Obligacji nastąpi poprzez przelew środków 

pieniężnych przez Oferującego na rachunek bankowy Obligatariusza. Płatności z tytułu wykupu Obligacji 

dokonywane będą jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) ujawnionego w Ewidencji Obligacji 

prowadzonej przez Dom Maklerski. 

W przypadku, gdy Obligacje będą zarejestrowane w KDPW, wszelkie płatności dokonywane będą przez 

Emitenta za pośrednictwem KDPW oraz uczestników KDPW tj. podmiotów prowadzących Rachunki Papierów 

Wartościowych. Osobami uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji będą Obligatariusze, którzy 

będą posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papierów Wartościowych na zasadach określonych przez 
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właściwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz Szczegółowe Zasady 

Działania KDPW. W takim przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta 

będzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papierów Wartościowych. 

W przypadku, gdy Obligacje będą zapisane w Ewidencji wszelkie płatności świadczeń pieniężnych z tytułu 

Obligacji będą dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, którzy byli  wpisani do Ewidencji o godzinie 

16:30 w Dniu Ustalenia Praw. 

W przypadku, gdy Obligacje będą zarejestrowane w KDPW płatności będą dokonywane jedynie na rzecz 

Obligatariusza, zgodnie z właściwymi przepisami prawa i regulacjami w KDPW, w szczególności z Regulaminem 

KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW. 

Wykup Obligacji może nastąpić (za zgodą Obligatariusza) również poprzez przeprowadzenie subskrypcji na 

obligacje nowej emisji wśród właścicieli Obligacji podlegających wykupowi (tzw. obligacji rolowanych) z 

zaliczeniem wierzytelności z tytułu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji. Rolowanie 

obligacji będzie przeprowadzane w terminach określonych przez Emitenta, zgodnie z właściwymi przepisami 

prawa i regulacjami, a gdy Obligacje będą zarejestrowane Obligacji w KDPW, w szczególności z Regulaminem 

KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW. 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem powszechnie obowiązujących 

przepisów prawa obowiązujących w terminie płatności. 

Płatności świadczeń z Obligacji będą dokonywane bez potrącenia jakichkolwiek wierzytelności Emitenta z 

wierzytelnościami Obligatariuszy. 

Z chwilą dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

 

(2) PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ORAZ LIKWIDACJI LUB 

ZMIANY FORMY PRAWNEJ EMITENTA 

a) Zgodnie z postanowieniami art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje 

podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby termin ich wykupu jeszcze 

nie nastąpił. 

Z chwilą dokonania Przedterminowego Wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, wykupione Obligacje 

podlegają umorzeniu. 

b) Wszystkie Obligacje pozostające do wykupu podlegają natychmiastowemu wykupowi: 

• z dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spółek Handlowych) chociażby termin ich 

wykupu jeszcze nie nastąpił; lub  

• w przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, podziału Emitenta lub przekształcenia formy 

prawnej Emitenta – jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, nie posiada 

uprawnień do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawą o Obligacjach. 

W przypadku powyższego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapłaci Obligatariuszowi kwotę równą 

wartości nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w następstwie zdarzeń o 

których mowa powyżej, Emitent zapłaci również należne, a niewypłacone odsetki naliczone za okres od dnia 

rozpoczęcia Okresu Odsetkowego (bez tego dnia) w którym przypada dzień Przedterminowego Wykupu, do 

dnia dokonania tego Przedterminowego Wykupu (włącznie z tym dniem). 
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W przypadku, gdy Obligacje będą zapisane w Ewidencji, obsługa Przedterminowego Wykupu będzie 

dokonywana za pośrednictwem Domu Maklerskiego poprzez przelew środków pieniężnych przez Oferującego 

na rachunek bankowy Obligatariusza. W takim przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia 

pieniężnego przez Emitenta będzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji prowadzonej przez Dom Maklerski. 

W przypadku, gdy Obligacje będą zarejestrowane w KDPW, obsługa Przedterminowego Wykupu będzie 

dokonywana przez Emitenta za pośrednictwem KDPW oraz uczestników KDPW, tj. podmiotów prowadzących 

Rachunki Papierów Wartościowych, na których będą zapisane Obligacje, na zasadach określonych przez 

właściwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz Szczegółowe Zasady 

Działania KDPW. W takim przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta 

będzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papierów Wartościowych. Przedterminowy Wykup Obligacji 

nastąpi według wartości nominalnej Obligacji. 

W przypadku, gdy Obligacje będą zapisane w Ewidencji wszelkie płatności świadczeń pieniężnych z tytułu 

Obligacji będą dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, którzy byli  wpisani do Ewidencji o godzinie 

16:30 w Dniu Ustalenia Praw. 

W przypadku, gdy Obligacje będą zarejestrowane w KDPW płatności będą dokonywane jedynie na rzecz 

Obligatariusza, zgodnie z właściwymi przepisami prawa i regulacjami w KDPW, w szczególności z Regulaminem 

KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW. 

W przypadku, gdy termin Przedterminowego Wykupu będzie przypadał na dzień niebędący Dniem Roboczym , 

wykup nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po tym dniu, bez prawa żądania odsetek za 

opóźnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności z tytułu opóźnienia.  

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem powszechnie obowiązujących 

przepisów prawa obowiązujących w terminie płatności.  

Płatności świadczeń z Obligacji będą dokonywane bez potrącenia jakichkolwiek wierzytelności Emitenta z 

wierzytelnościami Obligatariuszy. 

Z chwilą dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w następstwie zdarzeń, o których mowa powyżej 

wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

 

(3) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ŻĄDANIE OBLIGATARIUSZA 

• PRZYPADKI NARUSZENIA  

W przypadku wystąpienia którejkolwiek z okoliczności przedstawionych poniżej („Przypadki Naruszenia”) 

Emitent jest zobowiązany, na żądanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych poniżej, dokonać 

przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilości 

wskazanej w żądaniu tego Obligatariusza („Przymusowy Przedterminowy Wykup” lub „Przedterminowy 

Wykup na Żądanie Obligatariusza”):  

a) gdy Emitent zostanie przekształcony w inną spółkę prawa handlowego; lub 

b) gdy akcje Emitenta zostaną wycofane z obrotu na GPW; lub 

c) gdy w okresie do Dnia  Wykupu (lub odpowiednio do dnia Przedterminowego Wykupu): 

(i) Wskaźnik Zadłużenia przekroczy wartość 3,00; lub 

(ii) Wskaźnik Zadłużenie Finansowe Netto do EBITDA Gotówkowa przekroczy wartość 4,00;  

gdzie: 
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Wskaźnik Zadłużenia oznacza iloraz: Zadłużenie Finansowe Netto do Kapitałów Własnych;  

Zadłużenie Finansowe Netto oznacza wartość Zobowiązań Finansowych Grupy Kapitałowej KRUK 

pomniejszoną o wartość środków pieniężnych Grupy Kapitałowej KRUK;  

Kapitały Własne oznaczają kapitały własne Grupy Kapitałowej KRUK; 

Zobowiązania Finansowe - oznacza sumę zobowiązań finansowych z tytułu: 

(i) obligacji lub innych papierów dłużnych o charakterze podobnym do obligacji; lub 

(ii) pożyczek; lub 

(iii) kredytów bankowych; lub 

(iv) leasingu finansowego; lub 

(v) wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowiązań podmiotów spoza Grupy Kapitałowej KRUK; 

lub 

(vi) udzielonych gwarancji lub poręczeń spłaty zobowiązań podmiotów spoza Grupy Kapitałowej 

KRUK z tytułu kredytów bankowych lub pożyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub 

innych papierów dłużnych o charakterze podobnym do obligacji, lub  

(vii) przystąpienia do długu podmiotów spoza Grupy Kapitałowej KRUK z tytułu kredytów bankowych 

lub pożyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papierów dłużnych o charakterze 

podobnym do obligacji; lub 

(viii) przejęcia zobowiązań podmiotów spoza Grupy Kapitałowej KRUK z tytułu kredytów bankowych 

lub pożyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papierów dłużnych o charakterze 

podobnym do obligacji; lub  

(ix) zobowiązań wynikających z zawartych transakcji pochodnych. 

EBITDA Gotówkowa - oznacza wynik brutto powiększony o: koszty finansowe, amortyzację, wpływy 

gotówkowe z tytułu windykacji pakietów nabytych, pomniejszony o przychody z tytułu windykacji 

pakietów nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytułu aktualizacji wartości aktywów innych niż 

nabyte pakiety wierzytelności i udzielone pożyczki konsumenckie, jeśli ich łączna wartość za ostatnie 

12 miesięcy przekracza 5 mln zł. EBITDA Gotówkowa jest liczona dla Grupy Kapitałowej KRUK za okres 

ostatnich 12 miesięcy;  

przy czym powyższe wskaźniki będą mierzone na podstawie skonsolidowanych według MSSF Sprawozdań 

Finansowych Grupy Kapitałowej KRUK sporządzanych na koniec każdego kwartału kalendarzowego; lub 

d) gdy Emitent:  

(i) będzie w zwłoce z wykonaniem w terminie, wynikającym z Warunków Emisji, płatności jakiejkolwiek 

kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytułu Obligacji; lub 

(ii) w sposób niezawiniony będzie opóźniał się z wykonaniem płatności jakiejkolwiek kwoty na rzecz 

Obligatariuszy z tytułu Obligacji w okresie dłuższym niż 3 dni licząc od dnia wymagalności określonego 

w Warunkach Emisji; lub 

e) gdy jakiekolwiek dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez Spółkę zostaną postawione - w wyniku 

wystąpienia przypadku naruszenia określonego w dokumentacji dotyczącej tych dłużnych papierów 

wartościowych - w stan wymagalności przed umownym terminem zapłaty w kwocie o łącznej wartości 

przekraczającej 10% kapitałów własnych Grupy Kapitałowej KRUK (według stanu wykazanego w 
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Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzień kwartału kalendarzowego poprzedzającego kwartał, w którym 

postawiono w stan wymagalności te dłużne papiery wartościowe); lub 

f) gdy jakiekolwiek dłużne papiery wartościowe gwarantowane przez Spółkę zostaną postawione – w wyniku 

wystąpienia przypadku naruszenia określonego w dokumentacji dotyczącej tych dłużnych papierów 

wartościowych - w stan wymagalności przed umownym terminem zapłaty w kwocie o łącznej wartości 

przekraczającej 10% kapitałów własnych Grupy Kapitałowej KRUK (według stanu wykazanego w 

Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzień kwartału kalendarzowego poprzedzającego kwartał, w którym 

postawiono w stan wymagalności te dłużne papiery wartościowe); lub 

g) gdy Emitent lub spółka z Grupy Kapitałowej KRUK nie zapłaci w terminie wymagalności kwot z tytułu 

kredytów lub obligacji  o łącznej wartości przekraczającej 10% kapitałów własnych Grupy Kapitałowej 

KRUK (według stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzień kwartału kalendarzowego 

poprzedzającego kwartał, w którym upłynął termin wymagalności  tych zobowiązań finansowych) i 

sytuacja ta nie zostanie naprawiona – poprzez ich zapłatę lub zmianę warunków dotyczących 

wymagalności tych zobowiązań  w ciągu 30 dni od daty pierwotnej wymagalności; lub 

h) gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w 

postępowaniu sądowym, administracyjnym lub arbitrażowym, z którego wynikać będzie zobowiązanie 

Emitenta do zapłaty jakichkolwiek kwot o łącznej wartości przekraczającej 10% kapitałów własnych Grupy 

Kapitałowej KRUK (według stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzień kwartału 

kalendarzowego poprzedzającego kwartał, w którym wydano to orzeczenie), i zasądzone kwoty nie zostały 

zapłacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub 

ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub 

ostatecznej decyzji administracyjnej; lub 

i) gdy zostanie dokonane zajęcie składników majątku Emitenta w toku postępowania egzekucyjnego na 

zaspokojenie roszczeń o wartości przekraczającej wartość 10% kapitałów własnych Grupy Kapitałowej 

KRUK (według stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzień kwartału kalendarzowego 

poprzedzającego kwartał, w którym nastąpiło to zajęcie) i zajęcie to nie zostało zwolnione, spłacone, 

umorzone w ciągu 90 dni od dnia jego dokonania; lub 

j) gdy Emitent złoży w sądzie oświadczenie o wszczęciu przez niego postępowania naprawczego, lub gdy 

Emitent złoży do sądu wniosek o ogłoszenie upadłości albo jeżeli sąd ogłosi upadłość Emitenta; lub 

k) gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzień sporządzenia (tj. 25 maja 2016 r.) Dokumentu 

Informacyjnego, sporządzonego w związku z emisją przez KRUK S.A. obligacji serii AD1, w raportach 

bieżących lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie internetowej Emitenta w ramach 

obowiązków informacyjnych jakim podlega Emitent w związku z posiadaniem statusu spółki publicznej lub 

jakiekolwiek oświadczenie złożone przez Emitenta w Dokumencie Informacyjnym (sporządzonym w 

związku z emisją Obligacji serii AD1), które mogłoby mieć istotny wpływ na podjęcie przez Obligatariusza 

decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylące w istotnym zakresie lub zostało pominięte; lub 

l) gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej działalności. Przez działalność 

podstawową Emitenta rozumie się działalność związaną z windykacją wierzytelności, innymi usługami 

finansowymi, działalność o charakterze związanym z rynkami finansowymi lub działalność związaną z 

informacją gospodarczą, z której Grupa Kapitałowa KRUK osiąga ponad 50% swoich przychodów.   
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• SKUTEK WYSTĄPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA 

a) W razie wystąpienia Przypadku Naruszenia, wskazanego w: 

(i) punkcie:  (3) lit. a), b), c), e), f), g), h), i), j), k), l) - każdy Obligatariusz ma prawo zażądać Przymusowego 

Przedterminowego Wykupu całości lub części posiadanych Obligacji w terminie nie dłuższym niż 100 

dni: (i) od daty wystąpienia danego Przypadku Naruszenia, lub (ii) od daty poinformowania  

Obligatariuszy przez Emitenta, w sposób, o którym mowa w pkt. 4 (Zawiadomienia i obowiązki 

informacyjne) Warunków Emisji Obligacji serii AD1, o wystąpieniu takiego Przypadku Naruszenia, w 

zależności od tego, które z tych zdarzeń nastąpi później. 

(ii) punkcie: (3)  lit. d) – każdy Obligatariusz może żądać od Emitenta wcześniejszego wykupu całości lub 

części posiadanych Obligacji tak długo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.  

b) Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego żądania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, 

dokona wykupu Obligacji wskazanych w żądaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu poprzez 

zapłatę kwoty równiej wartości nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu. W dniu dokonania 

Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zapłaci również należne, a niewypłacone odsetki 

naliczone od dnia rozpoczęcia Okresu Odsetkowego (bez tego dnia), w którym przypada dzień 

Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego przedterminowego wykupu 

(włącznie z tym dniem).  

c) Obligacje podlegające Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stają się wymagalne w momencie 

otrzymania przez Emitenta żądania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o którym mowa powyżej, 

a płatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczającym 14 dni od dnia, w którym stały się wymagalne.  

d) Zawiadomienie z żądaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zostać doręczone 

Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przesłana przez 

Obligatariusza do:  

(i) podmiotu prowadzącego Rachunek Papierów Wartościowych, na którym będą zapisane Obligacje – w 

przypadku, gdy Obligacje będą zarejestrowane w KDPW, lub 

(ii) w przypadku gdy Obligacje będą zapisane w Ewidencji, kopia pisemnego żądania powinna zostać 

przekazana na adres Domu Maklerskiego jako prowadzącego Ewidencję Obligacji. 

e) W żądaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskazać podstawę żądania 

Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz załączyć odpowiedni dokument wystawiony przez 

podmiot prowadzący Rachunek Papierów Wartościowych, potwierdzający liczbę Obligacji posiadanych na 

dany dzień przez tego Obligatariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub 

świadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w KDPW) oraz certyfikat rezydencji 

podatkowej, jeśli płatność na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u źródła, a Obligatariusz chce 

skorzystać z obniżonej lub zerowej stawki tego podatku. 

f) Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony:  

(i) w przypadku, gdy Obligacje będą zarejestrowane w KDPW - po ustaleniu stron transakcji przez KDPW, 

na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a także podmiotów prowadzących Rachunki 

Papierów Wartościowych, poprzez przelew środków pieniężnych na rachunek pieniężny powiązany z 

Rachunkiem Papierów Wartościowych za pośrednictwem KDPW; 

(ii) w przypadku, gdy Obligacje będą zapisane w Ewidencji - poprzez przelew środków pieniężnych na 

wskazany przez Obligatariusza rachunek bankowy za pośrednictwem i na warunkach uzgodnionych z 

Oferującym; 
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(iii) w przypadku, gdy Obligacje będą zapisane w Ewidencji wszelkie płatności świadczeń pieniężnych z 

tytułu Obligacji będą dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, którzy byli  wpisani do 

Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw; 

(iv) w przypadku, gdy Obligacje będą zarejestrowane w KDPW płatności będą dokonywane jedynie na 

rzecz Obligatariusza, zgodnie z właściwymi przepisami prawa i regulacjami KDPW, w szczególności z 

Regulaminem KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW. 

g) Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem powszechnie obowiązujących 

przepisów prawa obowiązujących w terminie płatności.  

h) Płatności świadczeń z Obligacji będą dokonywane bez potrącenia jakichkolwiek wierzytelności Emitenta z 

wierzytelnościami Obligatariuszy. 

i) Z chwilą dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegają 

umorzeniu.  

 

Do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystąpiły okoliczności umożliwiające wystąpienie przez 

obligatariuszy z prawem do żądania Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligacji, o którym mowa w 

pkt. (3). 

 

(4) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO OBLIGATORYJNEGO WYKUPU NA ŻĄDANIE EMITENTA (OPCJA  CALL) 

Emitent może, po uprzednim złożeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupić wyemitowane Obligacje we 

wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz  ilości odnoszącej się do wszystkich lub tylko do części Obligacji 

wskazanej w zawiadomieniu („Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Żądanie Emitenta”, „Opcja 

Call”). Emitent może wykonywać Opcje Call dla Obligacji wielokrotnie, aż do całkowitego wykupu Obligacji. 

Decyzję o wykonaniu uprawnienia wynikającego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegających 

Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Żądanie Emitenta, podejmuje każdorazowo 

Zarząd Emitenta, określając jednocześnie zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligacji, z zastrzeżeniem 

postanowień Warunków Emisji.  Wykonanie Opcji Call wymaga podjęcia  stosownej uchwały Zarządu Emitenta, 

w której określi on dzień Przedterminowego  Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotów uprawnionych 

do otrzymania świadczeń z tytułu tych Obligacji. Obsługa transakcji wykupu będzie dokonywana za 

pośrednictwem KDPW i zgodna będzie z Regulaminem KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW. 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta będzie liczba Obligacji zapisana 

w Ewidencji prowadzonej przez KDPW. 

Informacja o  podjęciu przez Zarząd Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego Obligatoryjnego 

Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu 

na Żądanie Emitenta („Dzień Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta”) oraz łącznej ilości 

wykupywanych Obligacji w ramach tego wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu 

bieżącego, po uprzedniej uchwale Zarządu Emitenta w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego 

Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w terminie 

nie krótszym niż 20 Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie 

Emitenta. 

W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykup Obligacji na Żądanie Emitenta dotyczącego części 

Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie będą podlegały Obligacje o łącznej 



 

24 

 

 

wartości nominalnej stanowiącej mniejszą z dwóch następujących kwot: (i) co najmniej 20% łącznej wartości 

nominalnej wyemitowanych Obligacji, lub (ii) łącznej wartości nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji.  

Opcja Call może być zrealizowana przez Emitenta w Dniu Wypłaty Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt. 1.11. 

(Warunki Wypłaty Odsetek) Tabela 2. „Terminy trwania Okresów Odsetkowych” Warunków Emisji Obligacji serii 

AD1. 

Opcja Call może być zrealizowana przez Emitenta najwcześniej w Dniu Wypłaty Odsetek za VIII Okres 

Odsetkowy. 

W przypadku skorzystania z Opcji Call Emitent zobowiązany będzie uiścić na rzecz Obligatariuszy, których 

Obligacje będą wykupywane, premię od wartości nominalnej każdej Obligacji podlegającej Przedterminowemu 

Obligatoryjnemu Wykupowi na Żądanie Emitenta. 

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta może być dokonany w Dniach Płatności 

Odsetek za poniższe Okresy Odsetkowe oraz za zapłatą przez Emitenta Premii liczonej od wartości nominalnej 

wykupowanej Obligacji według stawki procentowej jak w poniższej tabeli: 

Tabela 1. Premia za Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Żądanie Emitenta 

Wysokość Premii  Wykup następuje w terminie wypłaty Odsetek 

0,8 % VIII okres odsetkowy 

0,6 % IX okres odsetkowy 

0,4 % X okres odsetkowy 

0,2 % XI okres odsetkowy 

 

Płatności będą odbywały się z zastrzeżeniem, że jeżeli Dzień Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie 

Emitenta przypadnie w dniu niebędącym Dniem Roboczym, Obligacje zostaną wykupione w pierwszym Dniu 

Roboczym przypadającym po Dniu Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta, bez prawa żądania 

odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności z tytułu opóźnienia. 

Premia z tytułu skorzystania z Opcji Call będzie płatna w Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie 

Emitenta, z zastrzeżeniem, że jeżeli Dzień Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta przypadnie 

w dniu niebędącym Dniem Roboczym, premia ta będzie płatna w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po 

Dniu Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta. 

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Żądanie Emitenta zostanie przeprowadzony przez Emitenta za 

pośrednictwem KDPW oraz uczestników KDPW tj. podmiotów prowadzących Rachunki Papierów 

Wartościowych, na których zapisane będą Obligacje, w oparciu o Regulamin KDPW oraz Szczegółowe Zasady 

Działania KDPW. 

Płatności będą dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, zgodnie z właściwymi przepisami prawa i 

regulacjami w KDPW, w szczególności z Regulaminem KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW. 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem powszechnie obowiązujących 

przepisów prawa obowiązujących w terminie płatności.  
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Płatności świadczeń z Obligacji będą dokonywane bez potrącenia jakichkolwiek wierzytelności Emitenta z 

wierzytelnościami Obligatariuszy. 

Skorzystanie przez Emitenta z Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta 

będzie wymagało zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW. Zgodnie z § 123, ust. 3 Szczegółowych Zasad 

Działania KDPW obrót Obligacjami będzie zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzającego Dzień 

Ustalenia Praw do wykupu w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Żądanie 

Emitenta do dnia wcześniejszego wykupu Obligacji. 

Obligacje wykupione w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta, z 

chwilą tego wykupu podlegają umorzeniu. 

 

5.2. WARUNKI WYPŁATY OPROCENTOWANIA 

Obligacje będą oprocentowane według skali roku 365-dniowego. 

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marża w wysokości 2,50 (słownie: dwa całe i pięćdziesiąt 

setnych) punktu procentowego (stała marża odsetkowa, która została ustalona w drodze uchwały nr 137/2016 

Zarządu Emitenta z dnia 2 czerwca 2016 roku w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji 

serii AD1). 

WIBOR 3M ustalany będzie na 4 Dni Robocze poprzedzające dzień rozpoczęcia naliczania odsetek w danym 

Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie będzie liczone od pierwszego dnia rozpoczynającego każdy Okres 

Odsetkowy. 

 

Odsetki naliczane będą według następującej formuły: 

K = (N * O * L)/365 

gdzie: 

K – oznacza kwotę odsetek za dany Okres Odsetkowy 

N – oznacza nominał Obligacji 

O – oznacza stopę Oprocentowania (WIBOR 3M plus Marża), z zastrzeżeniem że jeżeli Wskaźnik Zadłużenia 

będzie wyższy niż 2,20 to Marża ulegnie zwiększeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku). 

Podwyższona Marża będzie obowiązywać począwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie 

Odsetkowym w którym zostało udostępnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitałowej 

KRUK, na podstawie którego została zweryfikowana wartość Wskaźnika Zadłużenia na poziomie powyżej 

2,20. Obniżenie Marży, uprzednio zwiększonej o 0,50 punktu procentowego (w skali roku), do poziomu 

sprzed podwyższenia nastąpi w przypadku, gdy Wskaźnik Zadłużenia będzie niższy niż bądź będzie równy 

2,20. Obniżona Marża będzie obowiązywała począwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie 

Odsetkowym, w którym zostało udostępnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy 

Kapitałowej KRUK, na podstawie którego została zweryfikowana wartość Wskaźnika Zadłużenia na 

poziomie równym lub niższym niż 2,20. 

L – oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym 

Przy dokonywaniu obliczeń płatności z Obligacji wszystkie wielkości określone w procentach będą zaokrąglane 

do jednej dziesięciotysięcznej punktu procentowego (0,00005% będzie zaokrąglane w górę do 0,0001%) oraz 

wszystkie płatności określone w złotych będą zaokrąglane do najbliższego grosza (pół grosza będzie zaokrąglane 

w górę). 
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Odsetki naliczane będą zgodnie z Tabelą 2 „Terminy trwania Okresów Odsetkowych” poniżej w następujących 

po sobie trzymiesięcznych Okresach Odsetkowych począwszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu 

Obligacji, z zastrzeżeniem, że w stosunku do Obligacji, które zostaną wykupione w ramach Przedterminowego 

Wykupu, Odsetki będę naliczane wyłącznie do dnia dokonania Przedterminowego Wykupu (Okres Odsetkowy 

zakończy się w Dniu Przedterminowego Wykupu). 

Datą ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy będzie dzień przypadający na 6 

(słownie: sześć) Dni Roboczych przed Dniem Wypłaty Odsetek za dany Okres Odsetkowy, obliczony z 

uwzględnieniem zapisów § 5 Regulaminu KDPW. 

Odsetki za dany Okres Odsetkowy będą wypłacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dołu w 

ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego zgodnie z Tabelą 2 „Terminy trwania Okresów Odsetkowych” 

wskazaną poniżej, a w przypadku przeprowadzania Przedterminowego Wykupu w dniu niebędącym ostatnim 

dniem Okresu Odsetkowego, w dniu tego wykupu. 

Jeżeli Dzień Wypłaty Odsetek, ustalony w sposób określony powyżej, będzie przypadał na dzień niebędący 

Dniem Roboczym, odsetki zostaną wypłacone w pierwszym Dniu Roboczym następującym po tym dniu. 

Odsetki z tytułu podwyższenia Marży o 0,50 punktu procentowego na skutek przekroczenia poziomu 2,20 

Wskaźnika Zadłużenia będą wypłacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dołu w ostatnim 

dniu Okresu Odsetkowego, począwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w którym 

przekroczenie poziomu 2,20 Wskaźnika Zadłużenia zostało zweryfikowane na podstawie kwartalnego 

skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitałowej KRUK . 

Wszelkie płatności dokonywane będą za pośrednictwem KDPW oraz uczestników KDPW, tj. podmiotów 

prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych, na których będą zapisane Obligacje. 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane przez Emitenta za pośrednictwem KDPW oraz 

podmiotów prowadzących Rachunek Papierów Wartościowych, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. 

Płatności będą dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, zgodnie z właściwymi przepisami prawa i 

regulacjami w KDPW, w szczególności z Regulaminem KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW. 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem powszechnie obowiązujących 

przepisów prawa obowiązujących w terminie płatności. 

Płatności świadczeń z Obligacji będą dokonywane bez potrącenia jakichkolwiek wierzytelności Emitenta z 

wierzytelnościami Obligatariuszy. 
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Tabela 2. Terminy trwania Okresów Odsetkowych 

Terminy trwania Okresów Odsetkowych oraz wypłat odsetek przypadają na następujące daty: 

 

Pierwszy dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

(z wyłączeniem 

naliczania odsetek 

tego dnia) 

Ostatni dzień Okresu 

Odsetkowego 

(z włączeniem 

naliczania odsetek tego 

dnia) 

Dzień ustalenia 

Prawa do Odsetek 

Dzień Wypłaty 

Odsetek 

I okres 

odsetkowy 
9 czerwca 2016 9 września 2016 1 września 2016 9  września 2016 

II okres 

odsetkowy 
9 września 2016 9 grudnia 2016 1 grudnia 2016 9 grudnia 2016 

III okres 

odsetkowy 
9 grudnia 2016 9 marca 2017 1 marca 2017 9 marca 2017 

IV okres 

odsetkowy 
9 marca 2017 9 czerwca 2017 1 czerwca 2017 9 czerwca 2017 

V okres 

odsetkowy 
9 czerwca 2017 9 września 2017 1 września 2017 9 września 2017 

VI okres 

odsetkowy 
9 września 2017 9 grudnia 2017 1 grudnia 2017 9 grudnia 2017 

VII okres 

odsetkowy 
9 grudnia 2017 9 marca 2018 1 marca 2018 9 marca 2018 

VIII okres 

odsetkowy 
9 marca 2018 9 czerwca 2018 1 czerwca 2018 9 czerwca 2018 

IX okres 

odsetkowy 
9 czerwca 2018 9 września 2018 31 sierpnia 2018 9 września 2018 

X okres 

odsetkowy 
9 września 2018 9 grudnia 2018 30 listopada 2018 9 grudnia 2018 

XI okres 

odsetkowy 
9 grudnia 2018 9 marca 2019 1 marca 2019 9 marca 2019 

XII okres 

odsetkowy 
9 marca 2019 9 czerwca 2019 31 maja 2019 9 czerwca 2019 
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6. WYSOKOŚĆ I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJĄCEGO 

ZABEZPIECZENIA 

Obligacje nie są zabezpieczone.  

 

7. WARTOŚĆ ZACIĄGNIĘTYCH ZOBOWIĄZAŃ NA OSTATNI DZIEŃ KWARTAŁU POPRZEDZAJACEGO 

UDOSTĘPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTAŁTOWANIA ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA 

DO CZASU CAŁKOWITEGO WYKUPU DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH 

DO NABYCIA 

Na dzień 31.03.2016 r. Emitent posiadał zobowiązania ogółem w wysokości 891 mln zł, w tym: 

• zobowiązania z tytułu kredytów, pożyczek oraz inne zobowiązania finansowe w wysokości 849 mln zł, 

• zobowiązania przeterminowane 0 mln zł.  

 

Perspektywy rozwoju rynku wierzytelności, a w szczególności przewidywana duża podaż spraw do windykacji 

wierzytelności z sektora bankowego w najbliższych kilku latach, jest szansą dla Emitenta i jego Grupy do 

nabycia dużego wolumenu pakietów. Przewidujemy, że w tym czasie Grupa Kapitałowa KRUK poniesie istotne 

nakłady na inwestycje w pakiety wierzytelności. Źródłem finansowania tych nakładów, podobnie jak 

dotychczas, będą środki własne Grupy Kapitałowej KRUK uzyskane we wszystkich segmentach jej działalności, w 

szczególności z wpływów wygenerowanych na nabytych pakietach wierzytelności oraz ze świadczonych usług 

windykacyjnych, a także środki pochodzące z kapitału obcego, w szczególności z kredytów bankowych i obligacji 

emitowanych przez Emitenta. Poziom zadłużenia finansowego, jakie Spółka przewiduje zaciągnąć na cele 

inwestycyjne, będzie wypadkową kilku czynników. Zależny on będzie między innymi od (i) wielkości, rodzaju i 

ceny pakietów, jakie pojawią się na rynku wierzytelności, (ii) działań podejmowanych przez konkurentów Grupy 

KRUK oraz ich możliwości finansowych, (iii) dostępności finansowania, w szczególności kredytowego, oraz 

warunków, na jakich takie finansowanie zostanie udzielone Grupie KRUK, oraz (iv) wysokości własnych 

środków, które Grupa Kapitałowa KRUK będzie chciała zaangażować na ten cel. Biorąc pod uwagę w 

szczególności wskazane powyżej okoliczności, Zarząd zakłada, że poziom zadłużenia Grupy KRUK, w tym 

Emitenta, do czasu całkowitego wykupu Obligacji, jak również w najbliższych latach może nadal rosnąć. 

Niezależnie od wielkości nominalnej zadłużenia, Zarząd zobowiązuje się w Warunkach Emisji Obligacji serii AD1, 

że do dnia wykupu Obligacji będzie utrzymywać Wskaźnik Zadłużenia dla Grupy Kapitałowej KRUK (wskaźnik 

zdefiniowany w Warunkach Emisji Obligacji serii AD1) na poziomie nie wyższym niż 3,0. 

Jeżeli Wskaźnik Zadłużenia będzie wyższy niż 3,0 Emitent będzie zobowiązany do wykupu Obligacji na żądanie 

Obligatariuszy na warunkach określonych w pkt. 1.7.2.2 (Przedterminowy Wykup na Żądanie Obligatariusza) 

Warunków Emisji Obligacji Serii AD1. 

 

8. DANE UMOŻLIWIAJĄCE POTENCJALNYM NABYWCOM DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

ORIENTACJĘ W EFEKTACH PRZEDSIĘWZIĘCIA, KTÓRE MA BYĆ SFINANSOWANE Z EMISJI DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOŚĆ EMITENTA DO WYWIĄZYWANIA SIĘ Z ZOBOWIĄZAŃ 

WYNIKAJĄCYCH Z DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH JEŚLI PRZEDSIĘWZIĘCIE JEST OKREŚLONE 

Obligacje nie mają charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o 

obligacjach.  

 



 

29 

 

 

9. ZASADY PRZELICZANIA WARTOŚCI ŚWIADCZENIA NIEPIENIĘŻNEGO NA ŚWIADCZENIE PIENIĘŻNE 

Obligacje nie przewidują świadczeń niepieniężnych. 

 

10. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA 

WIERZYTELNOŚCI WYNIKAJĄCYCH Z DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH – WYCENA 

PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT 

Nie dotyczy. Obligacje zostały wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone. 

 

11. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBĘ GŁOSÓW NA 

WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTÓRA PRZYSŁUGIWAŁABY Z OBJĘTYCH AKCJI - W PRZYPADKU 

GDYBY ZOSTAŁA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI, B) OGÓLNĄ LICZBĘ 

GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAŁA DOKONANA 

ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI. 

Nie dotyczy. 

 

12. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZEŃSTWA - DODATKOWO: A) LICZBĘ AKCJI 

PRZYPADAJĄCYCH NA JEDNĄ OBLIGACJĘ, B) CENĘ EMISYJNĄ AKCJI LUB SPOSÓB JEJ USTALENIA, C) 

TERMINY, OD KTÓRYCH PRZYSŁUGUJĄ I WYGASAJĄ PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI. 

Nie dotyczy. 

 

13. ZAŁĄCZNIKI DO NOTY INFORMACYJNEJ 

Załącznik nr 1 - definicje i objaśnienia skrótów; 

Załącznik nr 2  - aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta; 

Załącznik nr 3  - pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji Obligacji objętych Notą Informacyjną;  

Załącznik nr 4  - tekst jednolity aktualnego na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej, statutu 

Emitenta; 

Załącznik nr 5 - Warunki Emisji Obligacji serii AD1. 
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ZAŁĄCZNIK NR 1 - DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW 

 

Następujące definicje odnoszą się do odpowiednich wyrażeń używanych w Nocie Informacyjnej: 

 

ASO Catalyst – oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW. 

ASO BondSpot - oznacza alternatywny system obrotu dłużnymi papierami wartościowymi prowadzony przez 

BondSpot.  

ASO GPW - oznacza alternatywny system obrotu dłużnymi papierami wartościowymi prowadzony przez GPW. 

BondSpot - oznacza BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie. 

Data Emisji – dzień w którym Emitent dokonał przydziału Obligacji, data została wskazana w pkt. 2 (Terminy 

Oferty) Warunków Emisji Obligacji Serii AD1. 

Dokument Informacyjny – dokument, zawierający informacje oraz szczegółowe warunki i terminy związane z 

Emisją Obligacji, stanowiący jednocześnie wraz z wszelkimi załącznikami, suplementami oraz aneksami do tego 

dokumentu, Propozycję Nabycia Obligacji. Dokument Informacyjny nie stanowi memorandum informacyjnego 

w rozumieniu Ustawy o Ofercie. 

Dom Maklerski, Oferujący – Copernicus Securities Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Grójecka 5, 02-

019 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000249524. 

Dzień Przedterminowego Wykupu - oznacza datę, w której nastąpi wcześniejszy niż w Terminie Wykupu wykup 

Obligacji. Warunki Przedterminowego Wykupu Obligacji opisane zostały w pkt. 1.7.2. (Przedterminowy Wykup 

Obligacji) Warunków Emisji Obligacji Serii AD1, a także w pkt. 5. Noty Informacyjnej. 

Dzień Roboczy – oznacza każdy dzień nie będący sobotą, niedzielą lub innym dniem, który jest ustawowo wolny 

od pracy. 

Dzień Wypłaty Odsetek – oznacza dzień w którym płacony będzie Obligatariuszowi Kupon Odsetkowy należny 

za dany Okres Odsetkowy, szczegółowo wskazany w pkt. 1.11. (Warunki Wypłaty Odsetek) Warunków Emisji 

Obligacji Serii AD1 oraz w pkt. 5.2. Noty Informacyjnej. 

Dzień Ustalenia Praw - oznacza szósty Dzień Roboczy przed Dniem Wypłaty Odsetek lub inny dzień ustalony 

zgodnie z aktualnie obowiązującymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji,  oraz z 

wyjątkiem złożenia przez Obligatariusza żądania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 1.7.2. 

(Przedterminowy Wykup Obligacji) Warunków Emisji Obligacji Serii AD1, kiedy to za Dzień Ustalenia Praw 

uznaje się dzień złożenia żądania wcześniejszego wykupu, lub dzień w którym Obligacje podlegają 

natychmiastowemu wykupowi. 
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Emitent, Spółka – oznacza KRUK Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu, ul. Wołowska 8, 51-116 Wrocław, 

wpisaną do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000240829. 

Emisja – oznacza emisję Obligacji serii AD1 przeprowadzaną przez Spółkę na podstawie stosownych uchwał 

Zarządu. 

Ewidencja – oznacza ewidencję Obligacji, o której mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach, 

prowadzoną przez Dom Maklerski na podstawie umowy zawartej z Emitentem. 

GPW, Giełda – oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Grupa Kapitałowa KRUK, Grupa KRUK, Grupa Emitenta, Grupa – oznacza Emitenta i jego Podmioty Zależne. 

Inwestor – oznacza osobę uprawnioną do uczestniczenia w Ofercie oraz do objęcia Obligacji. Osoba fizyczna, 

osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebędąca osobą prawną, którym przepisy prawa przyznają zdolność 

do czynności prawnych. 

KDPW – oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna w Warszawie. 

KNF – oznacza Komisję Nadzoru Finansowego. 

Kodeks Spółek Handlowych, KSH – oznacza ustawę z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych 

(Dz.U. z 2000, Nr 94, poz. 1037, z późn. zm.). 

Marża - stała marża procentowa, która została ustalona w drodze uchwały nr 137/2016 Zarządu Emitenta z 

dnia 2 czerwca 2016 roku w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii AD1. 

Nota Informacyjna – dokument sporządzony zgodnie z załącznikiem nr 1 Regulaminu ASO na potrzeby 

wprowadzenia Obligacji serii AD1 do ASO Catalyst. 

Kupon Odsetkowy, Odsetki – ma znaczenie nadane w pkt. 1.2. (Status Obligacji emitowanych w ramach Emisji 

Obligacji) Warunków Emisji Obligacji Serii AD1. 

Obligacje, Obligacje Niezabezpieczone – ma znaczenie nadane w pkt. 1 (Informacje o Emisji Obligacji) 

Warunków Emisji Obligacji Serii AD1. 

Obligatariusz – osoba, której przysługują prawa z Obligacji, tj. osoba, która w okresie, gdy Obligacje zapisane są 

w Ewidencji, jest wpisana do Ewidencji jako podmiot któremu przysługują Obligacje, albo posiadacz Rachunku 

Papierów Wartościowych, na którym zapisane są Obligacje. 

Oferta – oznacza ofertę prywatną, w ramach której Spółka emituje niezabezpieczone Obligacje oraz która 

skierowana jest do nie więcej niż 149 oznaczonych adresatów (w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach). 

Okresy Odsetkowe – okresy odsetkowe dla Obligacji, które zostały szczegółowo opisane w pkt. 1.11.(Warunki 

Wypłaty Odsetek) Warunków Emisji Obligacji Serii AD1 oraz w pkt. 5.2. Noty Informacyjnej. 

Oprocentowanie – ma znaczenie nadane w pkt. 1.2. (Status Obligacji emitowanych w ramach Emisji Obligacji) 

Warunków Emisji Obligacji Serii AD1 oraz w pkt. 5.2. Noty Informacyjnej. 
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Podmiot Zależny - oznacza  jednostkę zależną względem Emitenta, tj. podlegającą  konsolidacji zgodnie z MSSF. 

Przedterminowy Wykup - oznacza wykup Obligacji, który nastąpi wcześniej niż w Terminie Wykupu Obligacji. 

Warunki Przedterminowego Wykupu Obligacji opisane zostały w pkt. 1.7.2. (Przedterminowy Wykup Obligacji) 

Warunków Emisji Obligacji Serii AD1 oraz w pkt. 5.1 Noty Informacyjnej. 

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Żądanie Emitenta, Opcja Call - ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.3. 

(Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na żądanie Emitenta (Opcja Call)) Warunków Emisji Obligacji 

Serii AD1 oraz w pkt. 5.1 (4) Noty Informacyjnej. 

Przedterminowy Wykup na Żądanie Obligatariusza - ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2. (Przedterminowy 

Wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza) Warunków Emisji Obligacji Serii AD1 oraz w pkt. 5.1 (3) Noty 

Informacyjnej. 

Przypadki Naruszenia – ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2.1. (Przypadki Naruszenia) Warunków Emisji 

Obligacji Serii AD1 oraz w pkt. 5.1 (3) Noty Informacyjnej. 

Rachunek Papierów Wartościowych – oznacza rachunek papierów wartościowych zbiorczy lub indywidualny w 

rozumieniu art. 4 Ustawy o Obrocie, na którym zapisane zostaną Obligacje po ich dematerializacji w rozumieniu 

art. 5 lub 5a Ustawy o Obrocie, należący do konkretnego Obligatariusza. 

Regulamin ASO – oznacza obowiązujący w danym momencie Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu 

organizowanego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Regulamin KDPW – oznacza obowiązujący w danym momencie Regulamin Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych S.A. w Warszawie. 

Statut – oznacza aktualnie obowiązujący statut Emitenta stanowiący załącznik nr 4 do Noty Informacyjnej. 

Sprawozdanie Finansowe - oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zysków i strat, przygotowane zgodnie z 

MSSF, sporządzone według stanu na koniec kwartału kalendarzowego. Sprawozdanie Finansowe będzie 

zawarte w skonsolidowanym raporcie okresowym sporządzonym przez Emitenta zgodnie i w zakresie 

ustalonym przez przepisy obowiązujące go jako spółkę publiczną. Jako Sprawozdanie Finansowe  sporządzone 

na koniec drugiego kwartału uważać się będzie skonsolidowany raport półroczny Emitenta; jako Sprawozdanie 

Finansowe sporządzone na koniec czwartego kwartału uważać się będzie skonsolidowany oraz jednostkowy 

raport roczny Emitenta. 

Szczegółowe Zasady Działania KDPW – oznacza obowiązujące w danym momencie Szczegółowe zasady 

działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych stanowiące Załącznik Nr 1 Do Uchwały Zarządu 

Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z późn. zm.)). 

Termin Wykupu – oznacza dzień, w którym Obligacje podlegać będą wykupowi, wskazany w pkt. 1.7.1. (Wykup 

Obligacji w zwykłym terminie) Warunków Emisji Obligacji Serii AD1 oraz w pkt. 5.1 (1) Noty Informacyjnej. 

Uchwała Emisyjna – oznacza uchwałę nr 126/2016 Zarządu Spółki w sprawie Emisji Obligacji, która weszła w 

życie z dniem 25 maja 2016 roku. 
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Uchwała o Oprocentowaniu – oznacza uchwałę nr 137/2016 Zarządu Spółki z dnia 2 czerwca 2016 roku w 

sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii AD1. 

Ustawa o Obligacjach – oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2015, poz. 

238, ze zmianami).  

Ustawa o Obrocie – oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 

183, poz. 1538 z późn. zm.). 

Ustawa o Ofercie – oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. Nr 184, 

poz. 1539 z późn. zm.). 

Warunki Emisji – oznacza szczegółowe warunki emisji Obligacji stanowiące część IV Dokumentu 

Informacyjnego oraz załącznik nr 5 Noty Informacyjnej. 

Wskaźnik Zadłużenia – ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2.1. (Przypadki Naruszenia) Warunków Emisji 

Obligacji Serii AD1 oraz w pkt. 5.1 (3) Noty Informacyjnej. 

Zarząd – oznacza zarząd Emitenta. 

Złoty, PLN, zł – złoty polski, prawny środek płatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej. 
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ZAŁĄCZNIK NR 2 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA 
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ZAŁĄCZNIK NR 3  - PEŁNY TEKST UCHWAŁ STANOWIĄCYCH PODSTAWĘ EMISJI OBLIGACJI OBJĘTYCH NOTĄ 

INFORMACYJNĄ 
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ZAŁĄCZNIK NR 4  - TEKST JEDNOLITY AKTUALNEGO NA DZIEŃ SPORZĄDZENIA NINIEJSZEJ NOTY 

INFORMACYJNEJ, STATUTU EMITENTA 
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ZAŁĄCZNIK NR 5 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AD1 

 

 










































