NOTA INFORMACYINA

dla obligacji zwyktych serii AD* o tacznej wartosci
nominalnej 50.000.000 zt

Emitent:

KRUK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH
TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANI
WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYC POPRZEDZONE WtASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACIA,
KONSULTACJA Z DORADCA INWESTYCYINYM.

TRESC NINIEJSZE) NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYLA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM
ZGODNOSCI INFORMACII W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

Data sporzgdzenia: 29 lipca 2016 roku



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYINE)

1. Osaby adpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez

nastepujace osoby:
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Emitenta
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2. Oswiadczenie Emitenta

Reprezentujac Emitenta oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszef wiedzy i przy doloieniu
naletytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominieto w niej 2adnych faktow,
ktére maoglyby istotnie wplywaé na jej znaczenie 1 wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w
obrocie tymi instrumentami.
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KRUK S.A.
ul. Wolowska 8, 51-116 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89-605, Regon 931189985
KRS 0000240829
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1)

2)

Od dnia 10 maja 2011 roku akcje Emitenta notowane sg na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18
pkt 1) Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajgc instrumenty finansowe notowane na rynku
regulowanym, nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.

Ostrzeienie:

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci tresci
niniejszej Noty Informacyjnej wraz z zatacznikami, Warunkéw Emisji Obligacji serii AD' oraz informacji
zawartych w raportach biezgcych i okresowych opublikowanych przez Emitenta w ramach obowigzkéw
informacyjnych spétki publicznej, jakim podlega Emitent jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy z dnia z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.) lub na
podstawie decyzji Zarzgdu Emitenta.

Dodatkowe informacje, tj. informacje o Spodtce, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe
dostepne sg na stronie Internetowej Spaotki (www.kruksa.pl).
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EMITENT:

Nazwa (firma): KRUK S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw, Polska

Adres: ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 79 02 800

Fax: (+48 71) 79 02 867

Adres poczty elektroniczne;j: info@kruksa.pl

Adres strony internetowej: www.kruksa.pl

Nr KRS: 0000 240 829

REGON: 931189985

NIP: 894-23-89-605

Wiasciwy sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Czas trwania spotki: od 1998 roku

SKtAD ZARZADU EMITENTA:

Piotr Krupa - Prezes Zarzadu

Michat Zasepa - Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma - Cztonek Zarzadu
Agnieszka Kutton - Cztonek Zarzgdu
lwona Stomska - Cztonek Zarzadu
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (,Nota Informacyjna”) majq znaczenie
nadane im w warunkach emisji obligacji sporzqdzonych na dziern 25 maja 2016 roku (,Warunki Emisji”,
,Warunki Emisji Obligacji serii AD*") w zwigzku z emisjg przez KRUK S.A. niezabezpieczonych obligacji serii AD*
(,Obligacje”).

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DtUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA |
FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALtOWE)

1) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALtALNOSCIA EMITENTA
1.1)  RYZYKO NIEZREALIZOWANIA ZALtOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH ZAtOZONYCH PRZEZ GRUPE
Grupa KRUK realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2015-2019 (rozwdj biznesu inkaso, zakupéw portfeli
konsumenckich, hipotecznych oraz korporacyjnych, ekspansja zagraniczna i rozwdj nowych produktéw).
Istnieje ryzyko, ze Grupa nie zrealizuje wyznaczonych celéw, a wptyw na to mogg mieé¢ miedzy innymi
nastepujace czynniki:
. btedy popetnione przez osoby odpowiedzialne za wdrazanie oraz realizacje strategii,
. sytuacja rynkowa, otoczenie gospodarcze, dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych,
. niska dostepnosc¢ finansowania zewnetrznego,
. btedna wycena inwestycji, w tym nabywanych pakietéw wierzytelnosci,
. zmiany regulacji prawnych lub ich wyktadni, dziatania organéw regulacyjnych,
. niekorzystne decyzje akcjonariuszy Spotki,
. zdarzenia o charakterze sity wyzszej.

Rozwdj biezgcej dziatalnosci, rozbudowa oferty oraz ekspansja na nowe rynki wigze sie z koniecznoscig
ponoszenia, w niektérych przypadkach znacznych, naktadéw finansowych. W sytuacji gdy rozwéj biezacej
dziatalnosci okaze sie mniej rentowny niz zaktadano, nowe produkty nie zostang dobrze przyjete przez
rynek lub gdy Grupa nie osiggnie konkurencyjnej pozycji na nowym rynku lub tez osiggnie jg pdzniej niz
zaktadano, naktady te moga nie zosta¢ w petni pokryte wptywami ze realizowanej sprzedazy.

W przypadku opdznien w realizacji celdow strategicznych Grupy lub ich niezrealizowania w zaktadanym
terminie lub wystgpienia ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy. Emitent nie moze zapewnic, ze uda mu sie
utrzymac lub poprawié historyczne wyniki finansowe, tym samym nie powinny by¢ one traktowane jako
wyznacznik wynikow Grupy w przysztosci.

Ponadto Grupa nie wyklucza akwizycji podmiotéw o podobnym profilu dziatalnosci. Ten rodzaj inwestycji
moze nie$¢ ze sobg ryzyka natury prawnej, podatkowej czy finansowej wynikajace z dotychczasowej
dziatalnosci takiego podmiotu czy np. wynikajgce z procesu wigczania tego podmiotu do Grupy Emitenta.
Pod uwage nalezy wzig¢ rédwniez potencjalne ryzyko btednego oszacowania zyskéw planowanych z
przeprowadzenia takiego przedsiewziecia.
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1.2) RYZYKO UTRATY DOSWIADCZONEJ KADRY MENEDZERSKIEJ
Utrata kluczowych pracownikéw generuje ryzyko okresowych zaktdcen funkcjonowania oraz pogorszenia
jakosci zarzadzania Spotkg i moze negatywnie wptyngé na tempo realizacji jej planéw rozwojowych. Zasoby
ludzkie stanowig jeden z kluczowych fundamentéw funkcjonowania Grupy KRUK.
Do najwazniejszych oséb w strukturze zatrudnienia nalezg miedzy innymi:
. kadra zarzadzajgca, menedzerowie,
. specjalisci z doswiadczeniem w zakresie proceséw windykacji oraz zarzadzania wierzytelnosciami,

. zarzadzajgcy ryzykiem, petnigcy kluczowg role w analizie i wycenie nabywanych pakietéw
wierzytelnosci oraz analizie efektywnosci prowadzonych proceséw windykacyjnych,

. programisci oraz informatycy skoncentrowani na rozwoju infrastruktury informatyczne;j.

Niewystarczajgca jakos¢ pracy lub liczba doswiadczonych pracownikéw moze mie¢ wptyw na gorsze wyniki
finansowe osiggane przez Grupe.

1.3) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM | PRZECHOWYWANIEM DANYCH OSOBOWYCH.
BEZPIECZENSTWO DANYCH

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Emitenta, w ramach biezgcej dziatalnosci
Grupy na znaczng skale przetwarzane sg dane osobowe. Przetwarzanie danych osobowych przez Grupe jest
dokonywane w sposdb zgodny z przepisami dotyczgcymi ochrony danych osobowych obowigzujgcymi w
krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé. Spétka nie moze wykluczy¢ jednak, ze pomimo stosowania
srodkéw technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych osobowych, nie
dojdzie do naruszenia obowigzkdéw prawnych Grupy w tym zakresie, w szczegdlnosci do ujawnienia danych
osobowych osobom nieupowaznionym.

W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegélnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie
wobec niej lub cztonkédw organdéw spétek z Grupy sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne
ujawnienie danych osobowych przez podmiot z Grupy Emitenta moze réwniez skutkowa¢ dochodzeniem
przeciwko niemu roszczen o naruszenie dobr osobistych. Ponadto, niektére umowy zawierane przez
podmioty z Grupy Emitenta zawierajg kary umowne na wypadek naruszenia przez nie obowigzkéw
zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych. Naruszenie danych osobowych moze réwniez
negatywnie wptyngé na renome i wiarygodnosc Grupy, co moze skutkowac zmniejszeniem bazy klientow.

1.4)  RYZYKO PLYNNOSCI
Ryzyko ptynnosci to ryzyko zwigzane z mozliwosciag wystgpienia trudnosci wywigzania sie przez Grupe z
obowigzkéw zwigzanych z zobowigzaniami, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub
innych aktywéw finansowych. Ryzyko ptynnosci, poza normalnym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci
wigze sie z zakupem duzych pakietdw wierzytelnosci przez Grupe Emitenta na wtasny rachunek. Istnieje
ryzyko uzyskania nizszych niz spodziewanych przeptywdw pienieznych z zakupionych pakietéw
wierzytelnosci. Zakup pakietu wierzytelnosci pocigga za sobg koniecznos¢ duzego jednorazowego wydatku.
Aby zapewnic srodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym
— kredytem bankowym badz obligacjami. Nalezy zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wypowiedzenia lub
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postawienia w stan wymagalnosci zaciggnietych w banku kredytéw lub wyemitowanych obligacji z powodu
niespetnienia szczegdlnych warunkdéw okreslonych zapisami w umowach kredytowych i warunkach emisji.

1.5) RYZYKO BtEDNEGO OSZACOWANIA WARTOSCI GODZIWEJ NABYTYCH PAKIETOW
WIERZYTELNOSCI

W toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Grupa Emitenta nabywa pakiety wierzytelnosci na wiasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych
przeptywow pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie przeszacowanie ich
wartosci w dét. Ryzyko to jest relatywnie wieksze na nowych rynkach, na ktérych Grupa nie posiada jeszcze
duzego doswiadczenia. Dodatkowym elementem wptywajgcym na przedmiotowe ryzyko jest potencjalna
zmiana kurséw walut obcych, ktéra moze przetozy¢ sie na wyzsze lub nizsze wptywy w ztotych z portfeli
zagranicznych (ryzyko walutowe).

1.6) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z nabytymi wierzytelnosciami, naleznosciami z tytutu Swiadczonych ustug oraz
udzielonymi pozyczkami przez Grupe. Do czynnikdw majgcych najwiekszy wptyw na skale ponoszonego
przez Grupe ryzyka kredytowego nalezg w szczegdlnosci:

= wartos¢ nabytych portfeli wierzytelnosci,
= udzielone pozyczki,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dodatkowe ryzyko moze by¢ generowane przez wzrost liczby upadtosci konsumenckich oséb zadtuzonych.

1.7)  RYZYKO ZADLUZENIA

Zakup wierzytelnosci na wiasny rachunek pocigga za sobg konieczno$¢ duzego jednorazowego wydatku.
Aby zapewnié srodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym
— kredytem bankowym badz obligacjami. Grupa Emitenta korzysta i zamierza w przysztosci korzystac z
kredytéw bankowych, obligacji oraz innych instrumentéw dtuznych dla potrzeb finansowania dziatalnosci
operacyjnej w segmencie zakupow pakietow wierzytelnosci na wiasny rachunek. Ponadto Grupa finansuje
inwestycje w rzeczowe aktywa trwate za pomocg leasingu. Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci
Grupy moze spowodowac, ze Grupa moze nie by¢ w stanie sptacac odsetek i kapitatu lub wypetnia¢ innych
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw kredytowych lub emisji instrumentéw dtuznych. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowien zawartych w podpisanych umowach kredytowych zadtuzenie
spotek z Grupy z tytutu kredytéw bankowych moze zosta¢ czesciowo lub w catosci postawione w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku jego sptaty, instytucje finansujgce bedg uprawnione do
skorzystania z zabezpieczen udzielonego finansowania ustanowionych na aktywach Grupy. W przypadku
niewywigzania sie przez Grupe z postanowien zawartych w warunkach emisji obligacji Grupa moze zostac
zobowigzana do dokonania przymusowego przedterminowego wykupu obligacji.
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1.8)  RYZYKO OPERACYJNE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY

Grupa narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezgcych po stronie procedur
wewnetrznych, personelu, technologii lub uwarunkowan zewnetrznych. Do gtéwnych czynnikéw ryzyka
operacyjnego nalezg: niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, btedy, zaniechania lub bezprawne
dziatania pracownikéw lub podmiotéw wspdtpracujgcych, problemy z systemami operacyjnymi, zaktdcenia
w dziaftalnosci operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzetu informatycznego lub
telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Grupy, zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. btedy w
rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji prawnych), oszustwa i wytudzenia.

1.9) RYZYKO AWARII SYSTEMOW INFORMATYCZNYCH

Grupa wykorzystuje w swojej dziatalnosci zaawansowane systemy informatyczne umozliwiajgce sprawna
realizacje proceséow windykacyjnych i wycene portfeli wierzytelnosci. Do gtéwnych systemow
wykorzystywanych przez Grupe naleza: platforma windykacyjna Delfin, system bilingowy, system
informacji zarzadczej, contact center oraz serwis internetowy e-KRUK.

Nie mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktérej awarii ulegnie cze$¢ lub caty system informatyczny lub
sprzet IT, co moze utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci operacyjnej lub realizacje zatozonych celéow
strategicznych. Bezpieczenstwo systemow operacyjnych jest dla Grupy takze istotne z punktu widzenia
ochrony danych osobowych.

1.10) RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCIAMI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spdtka oraz Podmioty Zalezne zawieraty i bedg w przysztosci zawierac transakcje jako podmioty powigzane.
W opinii Spétki wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
skutkowatoby wzrostem zobowigzan podatkowych Spétki oraz Grupy.

1.11) RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM PR WOBEC GRUPY

Charakter dziatalnosci Emitenta generuje ryzyko publikacji fatszywych lub niekorzystnych wizerunkowo
informacji dotyczacych wspotpracy z Grupg KRUK. Wykreowanie negatywnego PR wobec Emitenta moze
wptynaé na zmniejszenie jego wiarygodnosci w oczach obecnych oraz potencjalnych kontrahentéw, a tym
samym wptyng¢ niekorzystnie na jego wyniki finansowe.

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest z windykacjg naleznosci gtdwnie od oséb fizycznych. Czes¢ z tych osdb
znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej, posiada problemy zdrowotne, rodzinne lub
zawodowe. Wsrdd osob zadtuzonych obstugiwanych przez Grupe KRUK zdarzajg sie osoby w stanie depres;ji
lub leczace sie psychiatrycznie, czes¢ oséb zadtuzonych deklaruje dodatkowo zamiar popetnienia
samobodjstwa. Spoétka ocenia, ze ma do czynienia s$rednio z kilkunastoma deklaracjami samobdjczymi
miesiecznie, nie posiada natomiast informacji o ich rzeczywistym zrealizowaniu. Zaden z przypadkéw
deklaracji samobdjstwa nie jest bagatelizowany, lecz wszystkie one sg szczegétowo analizowane i zgodnie z
procedurami informacje na ten temat sg przekazywane Policji. W przypadkach deklaracji samobdjczych,
mimo najwyzszych standardéw obstugi oraz profesjonalizmowi specjalistdw, istnieje ryzyko popetnienia
przez osobe zadtuzong samobdjstwa, co w przypadku szerokiej publikacji informacji w tym zakresie, moze
przetozy¢ sie na negatywny PR wobec Grupy KRUK.
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1.12) KONFLIKT INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI CZLONKOW ORGANOW WOBEC SPOtKI A ICH
PRYWATNYMI INTERESAMI MOZE ZOSTAC ROZSTRZYGNIETY NA NIEKORZYSC SPOtKI

Cztonkowie Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w sktad organéw
innych spoétek nalezgcych do Grupy KRUK. Za swojg dziatalno$¢ na rzecz spétek z Grupy KRUK czesc
cztonkédw Zarzadu Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spétek. Istnieje ryzyko
wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami tych cztonkéw Zarzadu wobec Emitenta z ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajgcymi z zasiadania w organach innych spétek z
Grupy KRUK. Konflikt ten mégtby polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta
lub zachowywania niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spotki z Grupy Kapitatowej
KRUK lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy wskazaé, ze interesy kazdego z tych podmiotéw nie
muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséow
zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta.

2) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM
2.1) RYZYKO KONKURENCII

Branza windykacyjna charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencji. Grupa KRUK s$wiadczy ustugi
gtownie w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek oraz inkasa na zlecenia na rynku
polskim, od roku 2007 takze na rynku rumunskim, a od roku 2011 na rynku czeskim i stowackim a obecnie
rowniez niemieckim, wtoskim oraz hiszpanskim. W segmencie zakupdw pakietéw wierzytelnosci na wtasny
rachunek portfele wierzytelnosci nabywane s3 w drodze przetargéw, gdzie najwazniejszym kryterium
wyboru oferenta jest z reguty cena. Wzrost konkurencji moze wptyng¢ na wzrost cen ptaconych za
nabywane pakiety wierzytelnosci, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy. W
segmencie inkasa wierzytelnosci na zlecenie podmioty konkurujg gtéwnie w zakresie skali dziatalnosci,
skutecznosci dziatania, ceny oraz standardéw ochrony danych osobowych oséb zadtuzonych. Wieksza ilos¢
firm windykacyjnych na rynku zwieksza konkurencje, co wptywa na obnizenie ilosci wykonywanych zlecen
przez pojedyncze podmioty, a takze wptywa na obnizenie cen wykonywanych ustug. Efektem zwiekszonej
konkurencji w tym segmencie moga by¢ nizsze przychody oraz gorsze wyniki finansowe Grupy KRUK.

2.2)  RYZYKO RYNKU NALEZNOSCI | WINDYKACII

Istotnym parametrem rynkowym, majgcym wptyw na wielko$¢ popytu na ustugi inkaso wierzytelnosci
Swiadczone przez Grupe oraz na wielko$s¢ podazy nowych pakietdw wierzytelnosci, jest sktonnos¢ do
outsourcingu ustug windykacyjnych, definiowana jako udziat wierzytelnosci przekazanych do inkaso lub
sprzedanych wyspecjalizowanym firmom zewnetrznym w wolumenie wierzytelnosci zagrozonych ogdtem.
Obnizenie sktonnosci do outsourcingu mogtoby negatywnie odbié sie na przychodach Emitenta oraz jego
pozycji na rynku.

2.3)  RYZYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIALALNOSCI EMITENTA

Spétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami polskiego prawa. Grupa prowadzi dziatalnos¢ takze
za granicg. Fundamentem kontynentalnych systeméw prawnych, w tym prawa polskiego, jest prawo
stanowione. Znaczaca liczba obowigzujacych przepiséw oraz regulacji dotyczacych emitowania oraz obrotu
papierami wartosciowymi, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscig
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spotek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziatalnoscig gospodarczg, w tym upadtosci konsumenckiej, a
takze zwolnied od podatku i przywilejdéw funduszy inwestycyjnych ulegaty i moga ulega¢ zmianom.
Wymienione powyzej regulacje podlegajg ponadto réznorodnym interpretacjom i istnieje
niebezpieczenstwo stosowania ich w sposdb niejednolity, na co znaczgco wptywa fakt, ze nie wszystkie
wyroki sgdowe sg publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczen. Co do zasady wyroki te, jako formalnie
niemajgce charakteru zrédta prawa, nie s3 wigzace w innych sprawach, jednakze odgrywajg okreslong role
w ksztattowaniu sie praktyki wyktadania i stosowania prawa. Wobec powyziszego Spotka nie moze
zapewnié, ze stosowana przez nig interpretacja przepiséw polskiego prawa, jak i praw krajéw, w oparciu o
ktére dziata Grupa, nie zostanie zakwestionowana, co z kolei moze skutkowac karg, grzywng lub moze
zobowigza¢ Spotke do zmiany stosowanej praktyki. Powyzsze aspekty mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wizerunek Grupy.

W szczegdlnosci dziatalnos¢ Grupy jest prowadzona w sposdb zgodny z obowigzujgcymi przepisami
dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentdw. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci istnieje jednak
ryzyko stwierdzenia przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKiK) w Polsce lub inny
wtasciwy miejscowy organ ochrony konsumenta (w szczegdlnosci za granicg), ze dziatania podejmowane w
ramach prowadzonej dziatalnosci naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw. Kolejnym z czynnikow ryzyka,
ktore nalezy wskazaé, jest mozliwos¢ zarzucenia przez Prezesa UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji,
przedsiebiorcom posiadajgcym pozycje dominujaca na rynku, jej naduzywanie. Stwierdzajgc podejmowanie
takich dziatan, Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji moze nakazaé zaprzestanie naduzywania
pozycji dominujacej, a takze natozy¢ kare pieniezna.

Zmiany prawodawstwa mogg rowniez istotnie wptyng¢ na rentownosé, a nawet na ograniczenie
mozliwosci Swiadczenia niektérych ustug przez Spétke lub Podmioty Zalezine. W szczegdlnosci istotny
wptyw na dziatalnos¢ Grupy mogg mie¢ zmiany prawne w obszarach: dochodzenia roszczen w
postepowaniu sgdowym, funkcjonowania funduszy sekurytyzacyjnych, zasad i warunkéw udzielania
pozyczek konsumenckich, a takze dotyczace zasad i warunkdw wpisywania oséb zadtuzonych do rejestréw
prowadzonych przez biura informacji gospodarczej. Niektére obszary dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci
dziatalnos¢ funduszy sekurytyzacyjnych i towarzystw inwestycyjnych zarzadzajacych takimi funduszami
oraz zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, a takze dziatalnos¢
polegajaca na swiadczeniu ustug detektywistycznych podlegajg szczegélnym regulacjom prawnym polskim,
rumunskim oraz wspodlnotowym. Dla ich prowadzenia Grupa musi uzyskiwa¢ zezwolenia lub zgody
organow administracji publicznej, w tym KNF, a takze podlega nadzorowi tych organow.

2.4)  RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJIA MAKROEKONOMICZNA

Sytuacja branzy windykacyjnej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych Grupa
prowadzi dziatalnosé lub bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢. Na date niniejszego dokumentu sg to rynek polski,
rumunski, czeski i stowacki, niemiecki, wtoski oraz hiszpanski. Wyniki finansowe Grupy Emitenta s3
uzaleznione od czynnikéw makroekonomicznych w tych krajach, w szczegélnosci od: poziomu sredniego
wynagrodzenia w gospodarce, poziomu zadtuzenia, stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy
inflacji, deficytu budzetowego i poziomu bezrobocia. W kazdej fazie cyklu koniunkturalnego otoczenie
makroekonomiczne wptywa na sytuacje Grupy Emitenta dwutorowo.

W przypadku wzrostu gospodarczego zwiekszajgce sie realnie dochody gospodarstw domowych powodujg
znacznie wiekszg sktonnos¢ do inwestowania i zaciggania kredytéw. Naturalng konsekwencjg takiego stanu
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jest powiekszajgca sie liczba potencjalnych dtuznikdw co ma znaczny wptyw na wzrost rynku, na ktérym
dziata Emitent.

Natomiast w przypadku spowolnienia gospodarczego nastepuje pogorszenie sptacalnosci kredytow, co
powoduje, ze na rynek wierzytelnosci trafia wiecej spraw do windykacji.

Jesli istotnie pogorszytaby sie sytuacja makroekonomiczna, w efekcie czego gwattownie wzrostoby
bezrobocie i pogorszytyby sie dochody ludnosci, wowczas prawdopodobne bytoby pogorszenie sptacalnosci
obecnie posiadanych przez Grupe pakietéw wierzytelnosci.

2.5) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Systemy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, charakteryzujg sie mozliwoscig
zmiany przepisow. Niektére z tych przepisdw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spdjnej i jednolitej
interpretacji badz praktyki organdw podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego,
ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce i w innych krajach, na ktérych dziata Grupa, jest wieksze
niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych. Spétka nie moze zagwarantowac, ze organy
podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji przepiséw podatkowych, co
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.
Ponadto, z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w réznych jurysdykcjach, na dziatalnos¢ Grupy majg réwniez
wptyw umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Czeste zmiany przepisow prawa regulujgcych
opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania
przepisow podatkowych przez organy podatkowe moga okaza¢ sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

2.6) RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i
ceny akcji bedg wptywac na wyniki Grupy lub na wartos¢ posiadanych instrumentéow finansowych.

W odniesieniu do Obligacji - nie istnieje bezposrednie ryzyko walutowe, gdyz Obligacje emitowane sg w
polskich ztotych.

3) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMISJA OBLIGACII
3.1) RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACII
Zgodnie z Warunkami Emisji oraz zgodnie z art. 74 ust. 4 oraz 5 Ustawy o Obligacjach:

i) w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

ii) w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi.

Jednoczes$nie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystgpienia ktdéregokolwiek z Przypadkow
Naruszenia w nich okreslonych, Emitent bedzie zobowigzany, na zgdanie danego Obligatariusza dokonac
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przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacji na warunkach
opisanych w Warunkach Emisji.

Jednoczesdnie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi stuzy¢ bedzie wobec Obligatariuszy prawo
wezwania Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu
Obligacji na Zgdanie Emitenta.

3.2) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGACII

Z uwagi na to, ze polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organdéw
panstwowych odnoszgce sie do przepisow prawa podatkowego, podlegajg czestym zmianom,
Obligatariusze mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek
podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wptywac na zwrot
z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.3) RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA OBLIGACJI DO OBROTU W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréow, GPW na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego, majg obowigzek wstrzymac¢ wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymac rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy ni¢ 10 dni.

3.4) RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJIAMI W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

. na wniosek emitenta;
. jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

. jezeli emitenta narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

3.5) RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie
interesow inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, maja obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
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na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow;

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;
wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym

systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.
W tym przypadku Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad
wyda postanowienie:

o o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

o w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
o o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadfosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sadu w przedmiocie:

o odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu,
o umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego,

o uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego

Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,

podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu jest obowigzany jg uzasadnié. W

terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze

ztozy¢ wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest

niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni

roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z

obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o

ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni roboczych od dnia jego
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rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obroét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w
przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten
stosuje sie odpowiednio do innych instrumentow finansowych danego emitenta.

3.6) RYZYKO NALOZENIA PRZEZ GPW KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, GPW moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a — 15c, § 17-17b, udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary albo pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych
na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze:

. natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg natozong na podstawie § 17c
ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia, na podstawie witasciwych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

3.7) RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

1a. INFORMACIE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT |
NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ KRUK S.A. jest szczegdlnie determinowana regulacjami prawnymi opisanymi w punktach
ponizej.

i.Dziatalnos¢ funduszy sekurytyzacyjnych
KRUK S.A. zawart z KRUK TFI S.A. umowe o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami PROKURA NS
FIZ, ktérej przedmiotem jest wykonywanie czynnosci w zakresie m.in. nabywania i zbywania wierzytelnosci
na rzecz funduszu, przygotowywania projektdw i analiz inwestycyjnych dotyczacych inwestycji funduszu,
przygotowywania analiz dotyczgcych sprawnego biezgcego zarzadzania portfelem funduszu, windykacja i
administrowanie wierzytelnosciami funduszu, a takie wycena wierzytelnosci stanowigcych aktywa
funduszu. W zakresie jej wykonania Spétka podlega nadzorowi ze strony KNF.
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ii.Swiadczenie ustug detektywistycznych

Dziatalnos$¢ gospodarcza wykonywana przez KRUK S.A. w zakresie ustug detektywistycznych jest réwniez
dziatalnoscia regulowang i wymaga uzyskania odpowiedniego wpisu do rejestru dziatalnosci
detektywistycznej prowadzonego przez Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji.

iii.Outsourcing bankowy

Zgodnie ze znowelizowanymi przepisami ustawy Prawo bankowe (Dz. U. 2011 Nr 201; poz. 1181) bank nie
musi uzyskiwac uprzedniej zgody KNF na powierzanie KRUK S.A. czynnosci zarzgdzania wierzytelnosciami.
Niemniej jednak spotki podlegajg nadzorowi KNF w zakresie wykonania umowy outsourcingowej.

iv. Ochrona danych osobowych

Ze wzgledu na znaczng skale przetwarzania przez KRUK S.A. danych osdb fizycznych w ramach ich biezgcej
dziatalnosci, szczegdlnie istotne znaczenie dla dziatalnosci KRUK S.A. posiadajg regulacje dotyczgce ochrony
danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych moze odbywac sie jedynie w sposob okreslony
przepisami prawa, przy zastosowaniu srodkow technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych ochrone
przetwarzanych danych osobowych, w szczegdlnosci przed ich ujawnieniem osobom nieupowaznionym.
Dodatkowo osobom, ktérych dane dotyczg powinno zostaé¢ zapewnione prawo dostepu do tresci swoich
danych i ich poprawiania.

v.Inne organy sprawujace istotny nadzor nad dziatalnos$cig KRUK S.A.

W okreslonych zakresach swego dziatania KRUK S.A. podlega nadzorowi takze innych organdéw administracji,
w tym miedzy innymi:

a. Prezesa UOKIK w zakresie prawa konkurencji i ochrony praw konsumentéw,

b. Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych w zakresie przetwarzania i ochrony danych

osobowych.

1c. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
W rozumieniu art. 6 ust. 2 Ustawy o Obligacjach cel emisji nie zostat okreslony.

Srodki finansowe pozyskane przez Spétke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele zwigzane
z finansowaniem nabycia pakietow wierzytelnosci przez podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej KRUK
S.A. (,,Grupa”) lub na refinansowanie zadtuzenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycje.

2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje zwykte na okaziciela, kuponowe o zmiennym oprocentowaniu, obligacje nie majg formy
dokumentu.

3.  WIELKOSC EMISII

Wyemitowano 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) sztuk Obligacji, w ramach emisji do 50.000 (stownie:
piecdziesieciu tysiecy) sztuk Obligacji.
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4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych); cena emisyjna jednej

Obligacji rowna jest wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych).

4a. INFORMACIJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI OBLIGACII

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji instrumentéw finansowych:

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 25 maja 2016 roku. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu
9 czerwca 2016 roku, tj. z dniem dokonania wptaty srodkdw przez inwestordéw z tytutu Obligacji.

Data przydziatu instrumentéw finansowych:

Przydziat nastgpit w dniu 9 czerwca 2016 roku w nastepstwie ztozenia przez inwestoréw oswiadczen o
przyjeciu propozycji nabycia Obligacji i optacenia tych Obligacji przez inwestoréw.

Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja:

Subskrypcja Obligacji obejmowata nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) sztuk Obligacji, o
wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy w choé¢ jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktore ztozono zapisy:

Na etapie zamykania ksigzki popytu stopa redukcji wyniosta 0%.
Brak podziatu na transze.
Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzanej subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) sztuk
Obligacji, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:

Obligacje zostaty objete po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, wynoszacej 1.000,00 zt
(stownie: tysigc ztotych) za jedng Obligacje.

Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:
Zapisy na Obligacje ztozyty 24 podmioty.

Liczba o0sdb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach subskrypcji:
W ramach subskrypcji Obligacje przydzielono 24 podmiotom.

Nazwy (firmy) subemitentdw, ktdérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
submisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
instrumentow finansowych (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
instrumentow finansowych w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje Obligacji.

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztdw wedtug ich tytutdw:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,2 min PLN;
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b) koszty wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy;

c) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: nie dotyczy;

d) koszty promocji oferty: nie dotyczy;
e) inne koszty: nie dotyczy.

11) Metoda rozliczenia kosztow w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym:

Prowizja zostanie ujeta w sprawozdaniu finansowym jako pomniejszenie zobowigzania z tytutu wyzej
wymienionych obligacji i bedzie rozliczana w czasie.

5. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DtUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

5.1. WARUNKI WYKUPU
Obligacje podlegajg wykupowi na nastepujgcych zasadach:
(i) poprzez wykup Obligacji w zwyktym terminie, lub
(i) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku:

a. przedterminowego wykupu Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta, w tym w przypadku
likwidacji lub zmiany formy prawnej Emitenta, lub

b. przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza, lub

c. przedterminowego obligatoryjnego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta (Opcja Call).

(1) WYKUP OBLIGACII W ZWYKLYM TERMINIE
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligacji tj. w dniu 9 czerwca 2019 roku.
Data wykupu Obligacji to dzien, w ktérym nastgpi wyptacenie $wiadczenia z tytutu wykupu Obligaciji.

W przypadku, gdy dzien 9 czerwca 2019 roku bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastgpi w kolejnym Dniu
Roboczym przypadajacym po dniu zapadalnosci Obligacji. Wykup Obligacji w Terminie Wykupu nastgpi poprzez
spetnienie $wiadczenia pienieznego, w kwocie liczonej wedtug wartosci nominalnej Obligacji i réwnej
iloczynowi ilosci wykupowanych Obligacji oraz Wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Datg ustalania prawa do wykupu bedzie dzien przypadajacy na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych przed dniem
wykupu (datg wyptaty Swiadczenia), obliczony z uwzglednieniem zapisow § 5 Regulaminu KDPW, tj. 31 maja
2019 roku.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji, wykup Obligacji nastgpi poprzez przelew srodkéw
pienieznych przez Oferujgcego na rachunek bankowy Obligatariusza. Ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji
dokonywane bedga jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) ujawnionego w Ewidencji Obligacji
prowadzonej przez Dom Maklerski.

W przypadku, gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW, wszelkie ptatnosci dokonywane bedg przez
Emitenta za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotow prowadzgcych Rachunki Papieréw
Wartosciowych. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji bedg Obligatariusze, ktérzy
beda posiadali Obligacje zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych na zasadach okreslonych przez
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wtasciwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczegélnosci Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady
Dziatania KDPW. W takim przypadku podstawa naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta
bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papieréw Wartosciowych.

W przypadku, gdy Obligacje bedy zapisane w Ewidencji wszelkie ptatnosci swiadczen pienieznych z tytutu
Obligacji beda dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, ktérzy byli wpisani do Ewidencji o godzinie
16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW pfatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa i regulacjami w KDPW, w szczegdlnosci z Regulaminem
KDPW oraz Szczegdétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ (za zgodg Obligatariusza) rowniez poprzez przeprowadzenie subskrypcji na
obligacje nowej emisji wsrdd wtascicieli Obligacji podlegajacych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych) z
zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji. Rolowanie
obligacji bedzie przeprowadzane w terminach okreslonych przez Emitenta, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa i regulacjami, a gdy Obligacje beda zarejestrowane Obligacji w KDPW, w szczegdlnosci z Regulaminem
KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

Ptatnosci sSwiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

Z chwilg dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

(2) PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGAC)I W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ORAZ LIKWIDACII LUB
ZMIANY FORMY PRAWNEJ EMITENTA

a) Zgodnie z postanowieniami art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze
nie nastgpit.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, wykupione Obligacje
podlegaja umorzeniu.

b) Wszystkie Obligacje pozostajgce do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

e zdniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych) chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapit; lub

e w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

W przypadku powyzszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowna
wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w nastepstwie zdarzen o
ktérych mowa powyzej, Emitent zaptaci rowniez nalezne, a niewyptacone odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (bez tego dnia) w ktérym przypada dzien Przedterminowego Wykupu, do
dnia dokonania tego Przedterminowego Wykupu (wtgcznie z tym dniem).
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W przypadku, gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji, obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie
dokonywana za posrednictwem Domu Maklerskiego poprzez przelew srodkéw pienieznych przez Oferujacego
na rachunek bankowy Obligatariusza. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia
pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji prowadzonej przez Dom Maklerski.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW, obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie
dokonywana przez Emitenta za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, tj. podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartosciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacje, na zasadach okreslonych przez
wtasciwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczegélnosci Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady
Dziatania KDPW. W takim przypadku podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta
bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papieréw Wartosciowych. Przedterminowy Wykup Obligacji
nastgpi wedtug wartosci nominalnej Obligacji.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji wszelkie ptatnosci swiadczen pienieznych z tytutu
Obligacji beda dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, ktérzy byli wpisani do Ewidencji o godzinie
16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW pfatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa i regulacjami w KDPW, w szczegdlnosci z Regulaminem
KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

W przypadku, gdy termin Przedterminowego Wykupu bedzie przypadat na dzien niebedgcy Dniem Roboczym ,
wykup nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu, bez prawa zgdania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tytutu opdznienia.

Wszelkie ptfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujacych
przepiséw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

Ptatnosci Swiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa powyzej
wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

(3) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
® PRZYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystgpienia ktdrejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (,Przypadki Naruszenia”)
Emitent jest zobowigzany, na zadanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizej, dokonac
przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci
wskazanej w zadaniu tego Obligatariusza (,Przymusowy Przedterminowy Wykup” lub ,Przedterminowy
Wykup na Zadanie Obligatariusza”):

a) gdy Emitent zostanie przeksztatcony w inng spotke prawa handlowego; lub
b) gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub
c) gdy w okresie do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do dnia Przedterminowego Wykupu):
(i) Wskaznik Zadtuzenia przekroczy wartos¢ 3,00; lub
(i) Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa przekroczy wartosc 4,00;

gdzie:
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d)

e)

Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza wartos¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK
pomniejszong o warto$é srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitaty Wtasne oznaczajg kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;

Zobowigzania Finansowe - oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:

(i) obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub
(ii) pozyczek; lub

(iii) kredytow bankowych; lub

(iv) leasingu finansowego; lub

(v) wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK;
lub

(vi) udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej
KRUK z tytutu kredytow bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub
innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji, lub

(vii) przystgpienia do dtugu podmiotdow spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych
lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji; lub

(viii) przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytow bankowych
lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji; lub

(ix) zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych.

EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje, wptywy
gotowkowe z tytutu windykacji pakietow nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu windykacji
pakietéw nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywow innych niz
nabyte pakiety wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich tgczna wartos$¢ za ostatnie
12 miesiecy przekracza 5 min zt. EBITDA Gotodwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres
ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyzsze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedtug MSSF Sprawozdan
Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego; lub

gdy Emitent:

(i) bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, wynikajgcym z Warunkéw Emisji, ptatnosci jakiejkolwiek
kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji; lub

(i) w sposdb niezawiniony bedzie opdzniat sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz
Obligatariuszy z tytutu Obligacji w okresie dtuzszym niz 3 dni liczac od dnia wymagalnosci okreslonego
w Warunkach Emisji; lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke zostang postawione - w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuinych papierow
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tacznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w
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f)

g)

h)

k)

Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktorym
postawiono w stan wymagalnosci te dtuzne papiery wartosciowe); lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Spétke zostang postawione —w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuznych papieréw
wartosciowych - w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tgcznej wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym
postawiono w stan wymagalnosci te dtuzne papiery wartosciowe); lub

gdy Emitent lub spdtka z Grupy Kapitatowej KRUK nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot z tytutu
kredytéw lub obligacji o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci tych zobowigzan finansowych) i
sytuacja ta nie zostanie naprawiona — poprzez ich zaptate lub zmiane warunkéw dotyczacych
wymagalnosci tych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w
postepowaniu sgdowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikaé¢ bedzie zobowigzanie
Emitenta do zapfaty jakichkolwiek kwot o facznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych Grupy
Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktéorym wydano to orzeczenie), i zasgdzone kwoty nie zostaty
zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub
ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub
ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikow majgtku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatdéw wtasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktorym nastgpito to zajecie) i zajecie to nie zostato zwolnione, sptacone,
umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego dokonania; lub

gdy Emitent ztozy w sadzie oSwiadczenie o wszczeciu przez niego postepowania naprawczego, lub gdy
Emitent ztozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci albo jezeli sgd ogtosi upadtosé Emitenta; lub

gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzien sporzadzenia (tj. 25 maja 2016 r.) Dokumentu
Informacyjnego, sporzadzonego w zwigzku z emisjg przez KRUK S.A. obligacji serii AD, w raportach
biezgcych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESPI lub na stronie internetowej Emitenta w ramach
obowigzkow informacyjnych jakim podlega Emitent w zwigzku z posiadaniem statusu spotki publicznej lub
jakiekolwiek oswiadczenie ztozone przez Emitenta w Dokumencie Informacyjnym (sporzagdzonym w
zwigzku z emisjg Obligacji serii AD?), ktére mogtoby mie¢ istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza
decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylgce w istotnym zakresie lub zostato pominiete; lub
gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnosci. Przez dziatalnos¢
podstawowa Emitenta rozumie sie dziatalnos¢ zwigzang z windykacjg wierzytelnosci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalno$¢ zwigzang z
informacjg gospodarcza, z ktérej Grupa Kapitatowa KRUK osigga ponad 50% swoich przychodow.
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a)

b)

d)

e)

f)

e SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i) punkcie: (3) lit. a), b), c), e), f), g), h), i), j), k), 1) - kazdy Obligatariusz ma prawo zazgda¢ Przymusowego
Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych Obligacji w terminie nie dtuzszym niz 100
dni: (i) od daty wystgpienia danego Przypadku Naruszenia, lub (ii) od daty poinformowania
Obligatariuszy przez Emitenta, w sposdb, o ktéorym mowa w pkt. 4 (Zawiadomienia i obowigzki
informacyjne) Warunkéw Emisji Obligacji serii AD?, o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia, w
zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi pdzniej.

(ii) punkcie: (3) lit. d) — kazdy Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu catosci lub
czesci posiadanych Obligacji tak dtugo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zadania Przymusowego Przedterminowego Wykupu,

dokona wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu poprzez

zaptate kwoty rowniej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu. W dniu dokonania

Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki

naliczcone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (bez tego dnia), w ktérym przypada dzien

Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego przedterminowego wykupu

(wtacznie z tym dniem).

Obligacje podlegajgce Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne w momencie

otrzymania przez Emitenta zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa powyzej,

a ptatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajgcym 14 dni od dnia, w ktdrym staty sie wymagalne.

Zawiadomienie z zgdaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zosta¢ doreczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana przez
Obligatariusza do:

(i) podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym bedg zapisane Obligacje — w
przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW, lub

(ii) w przypadku gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji, kopia pisemnego zgdania powinna zostac
przekazana na adres Domu Maklerskiego jako prowadzgcego Ewidencje Obligacji.

W zgdaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania
Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zatgczy¢ odpowiedni dokument wystawiony przez
podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, potwierdzajgcy liczbe Obligacji posiadanych na
dany dzien przez tego Obligatariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub
Swiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w KDPW) oraz certyfikat rezydencji
podatkowej, jesli ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrédta, a Obligatariusz chce
skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.

Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony:

(i) w przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW - po ustaleniu stron transakcji przez KDPW,
na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takie podmiotédw prowadzacych Rachunki
Papierow Wartosciowych, poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunek pieniezny powigzany z
Rachunkiem Papieréw Wartosciowych za posrednictwem KDPW;

(ii) w przypadku, gdy Obligacje bedy zapisane w Ewidencji - poprzez przelew srodkéw pienieznych na
wskazany przez Obligatariusza rachunek bankowy za posrednictwem i na warunkach uzgodnionych z
Oferujacym;
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(iii) w przypadku, gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencji wszelkie ptatnosci $wiadczen pienieznych z
tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, ktorzy byli wpisani do
Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw;

(iv) w przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW ptatnosci bedg dokonywane jedynie na
rzecz Obligatariusza, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa i regulacjami KDPW, w szczegdlnosci z
Regulaminem KDPW oraz Szczegdétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

g) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

h)  Ptatnosci Swiadczen z Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

i) Z chwilg dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegajg
umorzeniu.

Do dnia sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity okolicznosci umozliwiajgce wystgpienie przez
obligatariuszy z prawem do zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligacji, o ktérym mowa w
pkt. (3).

(4) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO OBLIGATORYJNEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA (OPCJA CALL)

Emitent moze, po uprzednim ztozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ wyemitowane Obligacje we
wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszgcej sie do wszystkich lub tylko do czesci Obligacji
wskazanej w zawiadomieniu (,Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta”, ,Opcja
Call”). Emitent moze wykonywac Opcje Call dla Obligacji wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji.
Decyzje o wykonaniu uprawnienia wynikajgcego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Zadanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo
Zarzad Emitenta, okreslajac jednoczesnie zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligacji, z zastrzezeniem
postanowien Warunkéw Emisji. Wykonanie Opcji Call wymaga podjecia stosownej uchwaty Zarzadu Emitenta,
w ktorej okresli on dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych
do otrzymania S$wiadczen z tytutu tych Obligacji. Obstuga transakcji wykupu bedzie dokonywana za
posrednictwem KDPW i zgodna bedzie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.
Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana
w Ewidencji prowadzonej przez KDPW.

Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego Obligatoryjnego
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu
na Zadanie Emitenta (,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta”) oraz tacznej ilosci
wykupywanych Obligacji w ramach tego wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu
biezgcego, po uprzedniej uchwale Zarzadu Emitenta w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w terminie
nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta.

W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykup Obligacji na Zagdanie Emitenta dotyczacego czesci
Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie bedg podlegaty Obligacje o tgcznej
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wartosci nominalnej stanowigcej mniejszg z dwdch nastepujacych kwot: (i) co najmniej 20% tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji, lub (ii) fgcznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji.
Opcja Call moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w Dniu Wyptaty Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt. 1.11.
(Warunki Wyptaty Odsetek) Tabela 2., Terminy trwania Okreséw Odsetkowych” Warunkdw Emisji Obligacji serii
AD%

Opcja Call moze by¢ zrealizowana przez Emitenta najwczesniej w Dniu Wyptaty Odsetek za VIII Okres
Odsetkowy.

W przypadku skorzystania z Opcji Call Emitent zobowigzany bedzie uisci¢ na rzecz Obligatariuszy, ktorych
Obligacje bedg wykupywane, premie od wartosci nominalnej kazdej Obligacji podlegajacej Przedterminowemu
Obligatoryjnemu Wykupowi na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta moze byé dokonany w Dniach Ptatnosci
Odsetek za ponizsze Okresy Odsetkowe oraz za zaptatg przez Emitenta Premii liczonej od wartosci nominalne;j
wykupowanej Obligacji wedtug stawki procentowe] jak w ponizszej tabeli:

Tabela 1. Premia za Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta

Wysoko$¢é Premii Wykup nastepuje w terminie wyptaty Odsetek
0,8% VIl okres odsetkowy
0,6 % IX okres odsetkowy
0,4% X okres odsetkowy
0,2% Xl okres odsetkowy

Ptatnosci bedq odbywaty sie z zastrzezeniem, ze jezeli Dzieri Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po Dniu Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tytutu opdznienia.

Premia z tytutu skorzystania z Opcji Call bedzie ptatna w Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zagdanie
Emitenta, z zastrzezeniem, ze jezeli Dzieri Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta przypadnie
w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, premia ta bedzie ptatna w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po
Dniu Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony przez Emitenta za
posrednictwem KDPW oraz uczestnikbw KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierdw
Wartosciowych, na ktérych zapisane beda Obligacje, w oparciu o Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady
Dziatania KDPW.

Ptatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa i
regulacjami w KDPW, w szczegdlnosci z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Wszelkie ptfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujacych
przepisdéw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.
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Ptatnosci sSwiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelno$ciami Obligatariuszy.

Skorzystanie przez Emitenta z Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW. Zgodnie z § 123, ust. 3 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW obrdt Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajgcego Dzien
Ustalenia Praw do wykupu w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta do dnia wczesniejszego wykupu Obligacji.

Obligacje wykupione w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, z
chwilg tego wykupu podlegajg umorzeniu.

5.2. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Obligacje beda oprocentowane wedtug skali roku 365-dniowego.

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marza w wysokosci 2,50 (stownie: dwa cate i piecdziesiat
setnych) punktu procentowego (stata marza odsetkowa, ktéra zostata ustalona w drodze uchwaty nr 137/2016
Zarzadu Emitenta z dnia 2 czerwca 2016 roku w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji
serii AD?).

WIBOR 3M ustalany bedzie na 4 Dni Robocze poprzedzajgce dzien rozpoczecia naliczania odsetek w danym
Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie bedzie liczone od pierwszego dnia rozpoczynajgcego kazdy Okres
Odsetkowy.

Odsetki naliczane bedg wedtug nastepujacej formuty:
K=(N*O *L)/365

gdzie:

K — oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy
N — oznacza nominat Obligacji

O - oznacza stope Oprocentowania (WIBOR 3M plus Marza), z zastrzezeniem ze jezeli Wskaznik Zadtuzenia
bedzie wyzszy niz 2,20 to Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku).
Podwyzszona Marza bedzie obowigzywac¢ poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym w ktérym zostato udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
KRUK, na podstawie ktorego zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia na poziomie powyzej
2,20. Obnizenie Marzy, uprzednio zwiekszonej o 0,50 punktu procentowego (w skali roku), do poziomu
sprzed podwyzszenia nastgpi w przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia bedzie nizszy niz badz bedzie rowny
2,20. Obnizona Marza bedzie obowigzywata poczagwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktorym zostato udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej KRUK, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia na
poziomie rownym lub nizszym niz 2,20.

L — oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczen pfatnosci z Obligacji wszystkie wielkosci okreslone w procentach beda zaokraglane

do jednej dziesieciotysiecznej punktu procentowego (0,00005% bedzie zaokraglane w gére do 0,0001%) oraz

wszystkie ptatnosci okreslone w ztotych bedg zaokraglane do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane

w gore).
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Odsetki naliczane beda zgodnie z Tabelg 2 ,, Terminy trwania Okreséw Odsetkowych” ponizej w nastepujacych
po sobie trzymiesiecznych Okresach Odsetkowych poczawszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu
Obligacji, z zastrzezeniem, ze w stosunku do Obligacji, ktére zostang wykupione w ramach Przedterminowego
Wykupu, Odsetki bede naliczane wytgcznie do dnia dokonania Przedterminowego Wykupu (Okres Odsetkowy
zakoniczy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu).

Datg ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie dzien przypadajagcy na 6
(stownie: sze$é) Dni Roboczych przed Dniem Wyptaty Odsetek za dany Okres Odsetkowy, obliczony z
uwzglednieniem zapisow § 5 Regulaminu KDPW.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy beda wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego zgodnie z Tabelg 2 ,Terminy trwania Okreséw Odsetkowych”
wskazang ponizej, a w przypadku przeprowadzania Przedterminowego Wykupu w dniu niebedgcym ostatnim
dniem Okresu Odsetkowego, w dniu tego wykupu.

Jezeli Dzien Wyptaty Odsetek, ustalony w sposdb okreslony powyzej, bedzie przypadat na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, odsetki zostang wyptacone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po tym dniu.

Odsetki z tytutu podwyzszenia Marzy o 0,50 punktu procentowego na skutek przekroczenia poziomu 2,20
Wskaznika Zadtuzenia bedg wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w ostatnim
dniu Okresu Odsetkowego, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktdrym
przekroczenie poziomu 2,20 Wskaznika Zadtuzenia zostato zweryfikowane na podstawie kwartalnego
skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej KRUK .

Wszelkie ptatnosci dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, tj. podmiotéw
prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych, na ktdrych bedg zapisane Obligacje.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunek Papierow Wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Ptatnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, zgodnie z wfasciwymi przepisami prawa i
regulacjami w KDPW, w szczegdlnosci z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

Ptatnosci sSwiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelno$ciami Obligatariuszy.
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Tabela 2. Terminy trwania Okreséw Odsetkowych

Terminy trwania Okresow Odsetkowych oraz wyptat odsetek przypadajg na nastepujace daty:

Pierwszy dzien
Okresu
Odsetkowego

(z wytaczeniem
naliczania odsetek
tego dnia)

Ostatni dzien Okresu
Odsetkowego

(z wtaczeniem
naliczania odsetek tego
dnia)

Dzien ustalenia

Prawa do Odsetek

Dzien Wyptaty
Odsetek

| okres
odsetkowy

9 czerwca 2016

9 wrzesnia 2016

1 wrzesnia 2016

9 wrzesnia 2016

Il okres
odsetkowy

9 wrzesnia 2016

9 grudnia 2016

1 grudnia 2016

9 grudnia 2016

Il okres
odsetkowy

9 grudnia 2016

9 marca 2017

1 marca 2017

9 marca 2017

IV okres
odsetkowy

9 marca 2017

9 czerwca 2017

1 czerwca 2017

9 czerwca 2017

V okres
odsetkowy

9 czerwca 2017

9 wrzesnia 2017

1 wrzesnia 2017

9 wrzesnia 2017

VI okres
odsetkowy

9 wrzesnia 2017

9 grudnia 2017

1 grudnia 2017

9 grudnia 2017

VIl okres
odsetkowy

9 grudnia 2017

9 marca 2018

1 marca 2018

9 marca 2018

VIl okres
odsetkowy

9 marca 2018

9 czerwca 2018

1 czerwca 2018

9 czerwca 2018

IX okres
odsetkowy

9 czerwca 2018

9 wrzesnia 2018

31 sierpnia 2018

9 wrzesnia 2018

X okres
odsetkowy

9 wrzesnia 2018

9 grudnia 2018

30 listopada 2018

9 grudnia 2018

Xl okres
odsetkowy

9 grudnia 2018

9 marca 2019

1 marca 2019

9 marca 2019

XIl okres
odsetkowy

9 marca 2019

9 czerwca 2019

31 maja 2019

9 czerwca 2019
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6. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

7. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH
DO NABYCIA

Na dzier 31.03.2016 r. Emitent posiadat zobowigzania ogétem w wysokosci 891 min zt, w tym:
e zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe w wysokosci 849 min zt,

® zobowigzania przeterminowane 0 min zt.

Perspektywy rozwoju rynku wierzytelnosci, a w szczegdlnosci przewidywana duza podaz spraw do windykacji
wierzytelnosci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansg dla Emitenta i jego Grupy do
nabycia duzego wolumenu pakietéw. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitatowa KRUK poniesie istotne
naktady na inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zrédtem finansowania tych naktadéw, podobnie jak
dotychczas, bedg srodki wiasne Grupy Kapitatowej KRUK uzyskane we wszystkich segmentach jej dziatalnosci, w
szczegolnosci z wptywow wygenerowanych na nabytych pakietach wierzytelnosci oraz ze swiadczonych ustug
windykacyjnych, a takze $rodki pochodzace z kapitatu obcego, w szczegdlnosci z kredytdw bankowych i obligacji
emitowanych przez Emitenta. Poziom zadtuzenia finansowego, jakie Spétka przewiduje zaciggngé na cele
inwestycyjne, bedzie wypadkowg kilku czynnikdw. Zalezny on bedzie miedzy innymi od (i) wielkosci, rodzaju i
ceny pakietow, jakie pojawig sie na rynku wierzytelnosci, (ii) dziatan podejmowanych przez konkurentéw Grupy
KRUK oraz ich mozliwosci finansowych, (iii) dostepnosci finansowania, w szczegdlnosci kredytowego, oraz
warunkow, na jakich takie finansowanie zostanie udzielone Grupie KRUK, oraz (iv) wysokosci wtasnych
srodkéw, ktére Grupa Kapitatowa KRUK bedzie chciata zaangazowaé na ten cel. Biorgc pod uwage w
szczegllnosci wskazane powyzej okolicznosci, Zarzad zaktada, ze poziom zadtuzenia Grupy KRUK, w tym
Emitenta, do czasu catkowitego wykupu Obligacji, jak réwniez w najblizszych latach moze nadal rosnac.

Niezaleznie od wielkoéci nominalnej zadtuzenia, Zarzad zobowigzuje sie w Warunkach Emisji Obligacji serii AD?,
ze do dnia wykupu Obligacji bedzie utrzymywac¢ Wskaznik Zadtuzenia dla Grupy Kapitatowej KRUK (wskaznik
zdefiniowany w Warunkach Emisji Obligacji serii AD?) na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Jezeli Wskaznik Zadtuzenia bedzie wyzszy niz 3,0 Emitent bedzie zobowigzany do wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy na warunkach okreslonych w pkt. 1.7.2.2 (Przedterminowy Wykup na Zadanie Obligatariusza)
Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD?.

8. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH JESLI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Obligacje nie maja charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o
obligacjach.
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9.  ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Obligacje nie przewiduja $wiadczen niepienieznych.

10. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA
PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy. Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

11. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GtOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII, B) OGOLNA LICZBE
GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII.

Nie dotyczy.

12. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

13. ZAtACZNIKI DO NOTY INFORMACYINEJ

Zatacznik nr 1 - definicje i objasnienia skrotow;

Zatacznik nr 2 - aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta;

Zatacznik nr 3 - petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng;

Zatacznik nr4 - tekst jednolity aktualnego na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, statutu
Emitenta;

Zatacznik nr 5 - Warunki Emisji Obligacji serii AD?.
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ZAtACZNIK NR 1 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Nastepujgce definicje odnoszg sie do odpowiednich wyrazen uzywanych w Nocie Informacyjnej:

ASO Catalyst — oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

ASO BondSpot - oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
BondSpot.

ASO GPW - oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez GPW.
BondSpot - oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Data Emisji — dzien w ktdrym Emitent dokonat przydziatu Obligacji, data zostata wskazana w pkt. 2 (Terminy
Oferty) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD.

Dokument Informacyjny — dokument, zawierajgcy informacje oraz szczegétowe warunki i terminy zwigzane z
Emisjg Obligacji, stanowigcy jednoczesnie wraz z wszelkimi zatgcznikami, suplementami oraz aneksami do tego
dokumentu, Propozycje Nabycia Obligacji. Dokument Informacyjny nie stanowi memorandum informacyjnego
w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Dom Maklerski, Oferujgcy — Copernicus Securities Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02-
019 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000249524.

Dzien Przedterminowego Wykupu - oznacza date, w ktérej nastgpi wczesniejszy niz w Terminie Wykupu wykup
Obligacji. Warunki Przedterminowego Wykupu Obligacji opisane zostaty w pkt. 1.7.2. (Przedterminowy Wykup
Obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD?, a takze w pkt. 5. Noty Informacyjnej.

Dzierh Roboczy — oznacza kazdy dzien nie bedacy sobotg, niedzielg lub innym dniem, ktory jest ustawowo wolny
od pracy.

Dzien Wyptaty Odsetek — oznacza dzien w ktorym ptacony bedzie Obligatariuszowi Kupon Odsetkowy nalezny
za dany Okres Odsetkowy, szczegdétowo wskazany w pkt. 1.11. (Warunki Wyptaty Odsetek) Warunkéw Emisji
Obligacji Serii AD* oraz w pkt. 5.2. Noty Informacyjnej.

Dzien Ustalenia Praw - oznacza szosty Dzien Roboczy przed Dniem Wyptaty Odsetek lub inny dzien ustalony
zgodnie z aktualnie obowigzujacymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, oraz z
wyjatkiem ztozenia przez Obligatariusza zgdania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 1.7.2.
(Przedterminowy Wykup Obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD?, kiedy to za Dzieri Ustalenia Praw
uznaje sie dzien ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu, lub dzien w ktdrym Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi.
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Emitent, Spétka — oznacza KRUK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw,
wpisang do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000240829.

Emisja — oznacza emisje Obligacji serii AD! przeprowadzang przez Spétke na podstawie stosownych uchwat
Zarzadu.

Ewidencja — oznacza ewidencje Obligacji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach,
prowadzong przez Dom Maklerski na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

GPW, Gietda — oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Grupa Kapitatowa KRUK, Grupa KRUK, Grupa Emitenta, Grupa — oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Inwestor — oznacza osobe uprawniong do uczestniczenia w Ofercie oraz do objecia Obligacji. Osoba fizyczna,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedgca osobg prawnga, ktérym przepisy prawa przyznajg zdolnos¢
do czynnosci prawnych.

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna w Warszawie.
KNF — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spotek Handlowych, KSH — oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. z 2000, Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.).

Marza - stata marza procentowa, ktéra zostata ustalona w drodze uchwaty nr 137/2016 Zarzadu Emitenta z
dnia 2 czerwca 2016 roku w sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii AD?.

Nota Informacyjna — dokument sporzadzony zgodnie z zatgcznikiem nr 1 Regulaminu ASO na potrzeby
wprowadzenia Obligacji serii AD* do ASO Catalyst.

Kupon Odsetkowy, Odsetki — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2. (Status Obligacji emitowanych w ramach Emisji
Obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD™.

Obligacje, Obligacje Niezabezpieczone — ma znaczenie nadane w pkt. 1 (Informacje o Emisji Obligacji)
Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD?.

Obligatariusz — osoba, ktérej przystuguja prawa z Obligacji, tj. osoba, ktéra w okresie, gdy Obligacje zapisane sg
w Ewidencji, jest wpisana do Ewidencji jako podmiot ktéremu przystugujg Obligacje, albo posiadacz Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktédrym zapisane sg Obligacje.

Oferta — oznacza oferte prywatna, w ramach ktérej Spétka emituje niezabezpieczone Obligacje oraz ktéra
skierowana jest do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatow (w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach).

Okresy Odsetkowe — okresy odsetkowe dla Obligacji, ktore zostaty szczegdétowo opisane w pkt. 1.11.(Warunki
Wyptaty Odsetek) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD* oraz w pkt. 5.2. Noty Informacyjne;j.

Oprocentowanie — ma znaczenie nadane w pkt. 1.2. (Status Obligacji emitowanych w ramach Emisji Obligaciji)
Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD* oraz w pkt. 5.2. Noty Informacyjnej.
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Podmiot Zaleiny - oznacza jednostke zalezng wzgledem Emitenta, tj. podlegajaca konsolidacji zgodnie z MSSF.

Przedterminowy Wykup - oznacza wykup Obligacji, ktéry nastgpi wczesniej niz w Terminie Wykupu Obligacji.
Warunki Przedterminowego Wykupu Obligacji opisane zostaty w pkt. 1.7.2. (Przedterminowy Wykup Obligacji)
Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD* oraz w pkt. 5.1 Noty Informacyjne;.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta, Opcja Call - ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.3.
(Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na zagdanie Emitenta (Opcja Call)) Warunkéw Emisji Obligacji
Serii AD* oraz w pkt. 5.1 (4) Noty Informacyjne;j.

Przedterminowy Wykup na Zadanie Obligatariusza - ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2. (Przedterminowy
Wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza) Warunkéw Emisji Obligacji Serii AD* oraz w pkt. 5.1 (3) Noty
Informacyjne;.

Przypadki Naruszenia — ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2.1. (Przypadki Naruszenia) Warunkdéw Emisji
Obligacji Serii AD* oraz w pkt. 5.1 (3) Noty Informacyjne;j.

Rachunek Papieréow Wartosciowych — oznacza rachunek papieréw wartosciowych zbiorczy lub indywidualny w
rozumieniu art. 4 Ustawy o Obrocie, na ktérym zapisane zostang Obligacje po ich dematerializacji w rozumieniu
art. 5 lub 5a Ustawy o Obrocie, nalezacy do konkretnego Obligatariusza.

Regulamin ASO — oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin KDPW - oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Statut — oznacza aktualnie obowigzujgcy statut Emitenta stanowiacy zatgcznik nr 4 do Noty Informacyjnej.

Sprawozdanie Finansowe - oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zyskow i strat, przygotowane zgodnie z
MSSF, sporzadzone wedtug stanu na koniec kwartatu kalendarzowego. Sprawozdanie Finansowe bedzie
zawarte w skonsolidowanym raporcie okresowym sporzadzonym przez Emitenta zgodnie i w zakresie
ustalonym przez przepisy obowigzujace go jako spoétke publiczng. Jako Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
na koniec drugiego kwartatu uwazac sie bedzie skonsolidowany raport pétroczny Emitenta; jako Sprawozdanie
Finansowe sporzadzone na koniec czwartego kwartatu uwazac sie bedzie skonsolidowany oraz jednostkowy
raport roczny Emitenta.

Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW — oznacza obowigzujagce w danym momencie Szczegdtowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych stanowigce Zatgcznik Nr 1 Do Uchwaty Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pdzn. zm.)).

Termin Wykupu — oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlegaé bedg wykupowi, wskazany w pkt. 1.7.1. (Wykup
Obligacji w zwyktym terminie) Warunkdéw Emisji Obligacji Serii AD* oraz w pkt. 5.1 (1) Noty Informacyjnej.

Uchwata Emisyjna — oznacza uchwate nr 126/2016 Zarzadu Spétki w sprawie Emisji Obligacji, ktora weszta w
zycie z dniem 25 maja 2016 roku.
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Uchwata o Oprocentowaniu — oznacza uchwate nr 137/2016 Zarzadu Spétki z dnia 2 czerwca 2016 roku w
sprawie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligacji serii AD™.

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2015, poz.
238, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr
183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Ustawa o Ofercie — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184,
poz. 1539 z pdin. zm.).

Warunki Emisji — oznacza szczegétowe warunki emisji Obligacji stanowigce cze$¢ IV Dokumentu
Informacyjnego oraz zatacznik nr 5 Noty Informacyjnej.

Wskaznik Zadtuzenia — ma znaczenie nadane w pkt. 1.7.2.2.1. (Przypadki Naruszenia) Warunkow Emisji
Obligacji Serii AD* oraz w pkt. 5.1 (3) Noty Informacyjne;j.

Zarzad — oznacza zarzad Emitenta.

Ztoty, PLN, zt — ztoty polski, prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.
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ZALACZNIK NR 2 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA
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Tdentyfikator wydruku: RP/240829/49/20160722121405

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIF,BIDRCﬂW

Stan na dzien 22.07.2016 godz. 12:14:05

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Numer KRS: 0000240829

Stonalz1l

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestrac)i w Krajowym Rejestrze Sedowym  107.09.2005
Ostatni wpis | Numer wpisu 49 Data dokonania wpisu
Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/11705/16/809
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE) WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 931189585, NIP: 5342389605
3.Frma, pod kiirg spokka dzista "KRUK" SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wozesnieisze) rejestagi —
5.Czy praedsiebiorca proweds dzidalnoéc | NIE
gospodanczy Z innymi podmiotami na
podstawie umowy spolid cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status orgenizacj | NIE
pozytku publiconego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, migjsc, WROCLAW
2Adres ul. WOLOWSKA, nr 8, lok. —, miejsc. WROCLAW, kod 51-116, poczta WROCLAW, kraj POLSKA
3.Adres pocty elektronicznej ——
4.Adres strony internetows] -

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informadje o statude
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Tdentyfiator wydruku: RP/240825/49/20160722121405 Strona 2z 11

LInformacia o sporzadzeniu lub zmianie
Statuty

1

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL
GRZYBOWSKIE] 12/14 LOK. B-2, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, REPERTORIUM A NR
7419/2005

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.10.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL TECZOWE) 11/5, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, REPERTORIUM A NR 7925/2005,
DODANO §2 UST.1 PKT 11

ZMIENIONO §5 UST.2, §12 UST.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.06.2007R. REP.A NR 5766/2007 KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY ULOSTROWSKIEGO 7, NOTARIUSZ ELZBIETA RADODEWSKA,
ZMIENIONO PAR.4 UST .4 STATUTU SPOLKT.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.11.2007. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ ELZBIETE
RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL TECZOWE) 11/5,
REPERTORIUM A NUMER 12577/2007

-UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.09.2008 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM ELZBIETA
|RN:IIEW5K&ZKAMIIJR]I NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY UL TECZOWED 11 LOK. 5,
REP. A NR 10210/2008.

ZMIANA: § 4 UST. 112 STATUTU.

26.06.2009 R., REPERTORIUM A NR 9390/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
| KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU UL TECZOWA 11/S, UCHWALA WALNEGD
ZGROMADZENIA NR 14, ZMIANA § 2 UST. 1 STATUTU

09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL TECZOWA 11/5, REP. ANR 1140/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1, § 2UST. 1
09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL TECZOWA 11/5, REP. 1145/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1

19/04.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL TECZOWA 11/5, REP. A NR 3714/2010, ZMIENIONO § 12 UST. 112

17.05.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL TECZOWA 11 LOK. 5, REP. A NR 4873/2010 - ZMIENIONO § 16 UST.
STATUTU SPOLKT.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7471/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
| KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL TECZOWA 11/5.
- § 4 UST. 1 STATUTU OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE.

08.07.2010 R. REPERTURIUM A NUMER 7475/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
| KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL TECZOWA 11/5.
- 12 UST. 11 UST. 2 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL TECZOWE] 11/5, REP, A NR 9477/2010, ZMIANA § 4 UST. 1
09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL TECZOWE] 11/5, REP. A NR 9480/2010, ZMIANA:
-§12UST.11UST. 2,

-§18UST. 2,

-§19UST. 1PKT1,

-§19UST. 1PKT 2,

- § 15 UST. 6 PXT 25.

24.,11.2010 R., REPERTORIUM A NR 11235/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO),
| KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIENIONO §4 STATUTU.

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL NOWOGRODZKA 51, REP. ANR 12026/2010

PRIYIETO NOWY TEXST STATUTU;

|15.12.201ﬂﬂ.. NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWEE,
UL NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12403/2010 - ZMIENIONO § 22 G STATUTU SPOLKIL

05.12.2010 R., REPERTORIUM A NR 12026/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL NOWOGRODZKA 51, ZMIANA §4 UST. 2,
21.01.2011 R., REPERTORIUM A NR 967/2011, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,

KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL TECZOWA 11/5, ZMIANA §4 UST, 1.

17.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE

£
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WROCLAWIU PRZY UL TECZOWED 11/5, REP. A NR 3256/2011, ZMIENIONC: § 2 UST. 1 PKT 19

30.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL TECZOWA 11/5, REP. A NR 37022011 - DODANO § 4 A

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010 - ZMIANA § 4 UST. 1 STATUTU.

20.10.2011 R., NOTARIUSZ EL7BIETA RADOJWESKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PRZY UL TECZOWE] 11/5, REP. ANR 11532/2011

- DODANO W § 8 STATUTU NOWY UST. 10;

- W § 14 UST. 2, DOTYCHCZASOWY PKT 22 GTRZYMUJE NR 23, A DOTYCHCZASOWY PKT 23
OTRZYMUIE NR 24; PO PKT 21 DODAJE SIE NOWY PKT 22

- WYKRESLENIO Z TRESCI STATUTU § 22 A- § 22 H

27.03.2013 R., REP. A NR 512/2013, AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ

SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL ALETROZ 7M. 9 W
WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 UST, 2 STATUTU SPOLKI.

27.06.2013R., KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ- SYLWIA KUBICKA, AL ROZ 7M.9; 00-
556 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 1426/2013, WYKRESLONO W § 11 UST. 314 ORAZ UST.
617.

18.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 2560/2013, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA Z KANCELARTI
NOTARIALNE) PRZY UL. AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, UCHWALA NR 5/2013 NWZ KRUK S.A.,
ZMIANA BRZMIENIA § 14 UST. 2 PKT 8) STATUTU KRUK S.A.

17.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 9990/2013, NOTARIUSZ ELZEIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL TECZOWA 11/5, DOOKRESLENIE § 4 UST. 1
STATUTU.

28.05.2014 R. REPERTORIUM A NR 861/2014, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL ROZ 7/9 W WARSZAWIE, W STATUCTE SPOLKT DODANY
Z0STAL § 4C.

09.05.2016 R., NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL
ROZ 7/, REP. A NR 654/2016 - DODANO § 8 UST. 14, ZMIENIONO § 14 UST. 2 PKT 21,
DODANO 18 UST. 2, A DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKD UST. 1

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1. Okreslerse ckolicmodd 2

|PreexszTarcerae

2.0pis sposobu powstania spofki oraz
|informagia o uchwale

PRZEXSZTALCENIE SPOLKT "KRUK" SPORKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
AKCYINA, UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW O PRZEXSZTALCENIU Z DNIA 25.05.2005 R,
UCHWALA SPORZADZONA W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE
KALOWSKA, Z KANCELARIT NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIE] 12/14 LOK, 8-
2, REPERTORIUM A NR 7413/2005.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji | Konsumentow o

£

KRUK




Identyfiator wydrukou: RP/240829/49/20160722121405

Stona4z11

zgodzie na dokonanie koncentrac |
Podrubryka 1
Podmioty, z kidrych powstala spotka
1 |LNezwa lub fima "KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
| byt zarsiestrowany
3.Numer w rejestze 0000045166
mmm'w EEREEY
S.Numer REGON 931189985
6.Numer NIP S
Rubryka 7 - Dane jedynego akgonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spolki
1.Wysokost kapitabu zakdadowego 17 515 746,00 ZL
2. Wysokosc kapitabu docslowsgo e
3.Liczba akoji wezystkich emisji 17515746
4.Wartodé nominaina skdj 1,00 ZL
S.Kwotows okreslenie czesci kapitalu 17 515 746,00 ZL
wpleconego
6.Wartnsc nominalina warunkowego 1652 966,00 ZL
| podwyzszenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akgi
1 1.Nazwa serii akgji A
2.Lizbe akgji w danej seni 2692220
3Rodzaj uprzywilejowania i izba  [AKCOIE NIE SA UPRZYWILEXOWANE
akeji uprzywilgiowanych lub
|informacia, 2= akdje nie sg
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji le
2Liczha akgi w danej seri 1250000
3.Rodzaj uprzywilejowania i iczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEXOWANE
akcji uprzywilgiowanych lub
I!ﬁmnﬁpma
upzywilejonane
3 |1.Neawa serii akgji AA
2.Liczba akgi w danej seni 11366600

KRUK
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3.Rodz4j uprzywilejowania i iczbe
akcji uprzywilsjowanych lub
informacia, 2= skcje nie sq
upzywilejowane

AKCE NIE SA UPRIYWILE)XOWANE

4 |1.Nezwa serii akgji

2.iczbe akaji w danej seri

451520

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilgjowanych lub
|informacia, 2= skcje nie sq
upzywilejovane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 |LNezwa seri ki

2.Liczba akaji w danej seri

1100000

3.Rodz4j uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilgjowanych lub
informadia, 2= akdje nie sq
upzywilejonane

AKICE NIE SA UPRIYWILE)XOWANE

6 |1MNezwa serii sk

2.Liczha akgji w danej seri

615406

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizha
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2= e nie sg

. s

AKICE NIE SA UPRIYWILE)XOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administujeca s2 NIE
upowainieni do eMisj warrantow
subskrypeyjnych?
Dziat 2

1.Nazwa organu uprawnionzgo do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5p0sdb reprezentacji podmiotu DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKT ORAZ DO JE) REPREZENTOWANIA

UPOWAZNIONYCH BEDZIE DWOCH (ZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE ALBO JEDEN
CZLONEK ZARZADU DAL AJACY LACTNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 |1.Nazwisko / Nazwa lub firma KRUPA
2.Imiona PIOTR WOXCIECH
3.Numer PESEL/REGON 72050710653
mw AR
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5.Funkcja w organie reprezentujacym

[PreZES ZARZADU

|6.Czy osoba wehodzaca w skdad
zarzadu 2osta zawieszona w
ciach?

7.Data do jekiej 20stala zawiesona

2 1.Nezwisko / Nazwa lub firma

rRE

CZLONEK ZARZADU

|NIE

SLOMSKA

TWONA JOLANTA

70033102668

CZLONEK ZARZADU

|MICHAL

74083007119

¥R

CZLONEK ZARZADU

|6.Czy osoba wehodzaca w skdad
m:ﬁamt

7.Datta do jekie] 2ostals zewieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

| Rapa naDzORCZA

Podrubryka 1
Dane o0sob wchodzacych w skiad organu

KRUK
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1 1.Nazwisko STEPNIAK
2Imiona PIOTR HENRYK
3.Numer PESEL 63052403955
2 |1.Nazwisko KAWALEC
2Imiona KRZYSZTOF BOGUMIL
3.Numer PESEL 74011300479
3 |LNazwisko WANCER
2Imiona JOZEF
3.Numer PESEL 42052608577
4 [1.Nazwisko BEUCH
2Imiona KATARZYNA DOROTA
3.Numer PESEL 69122002804
5 [LNazwisko JASTRZEBS
2Imiona ARKADIUSZ ORLIN
3.Numer PESEL 72090601214
6 |1.Nazwisko KONSKI
2Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 66012801639
7 |1-Nazwisko BIESKE
2Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 55112403713
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot prrewazajacsj dzialalnosc 1 82, 91, Z. DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTUWE
przedsigbiorty
2.Przedmiot pozostalej drisldnosc 1 |64, 19, Z POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
przadsigbiorcy

63, 11, Z PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEXTYWISTYCZNA

Iy

H,ﬂ.ZFBEF&AFMNBWADMIﬁLEI;ﬂW& GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WLASNY RACHUNEK

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

Wil |||

%IB.ZﬁQSTMDMﬁWWMMMZW
UBEZPTECZEN I RUNDUSZOW EMERYTALNYCH

£
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
| Rodzzj dokumentu Nrkoleiny w | Data Zodenia Za okres od do
polu
1.Wazmianka o ziazeniu 1 07.07.2006 01.01.2005-31.12.2005
g sy————" 2 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.
[fe—— 3 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
4 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2003 R.
|6 18.03.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
7 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
|8 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 10.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 01.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
1 13.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wamianka o Zicgeniu opini |1 - 01.01.2005-31.12.2005
| bieglego rewidenta 2 seaes 01.01.2006R.-31.12.2006R.
3 e 01.01.2007-31.12.2007
4 e 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 - 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
|16 g 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 o 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
|18 — 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 T 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 - 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
1 o 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3. Wamianka o zicdeniu uchwaly |1 S 01.01.2005-31.12.2005
- m I o o 2 — 01.01.2006R.-31.12.2006R.
finansowego 3 bttt 01.01.2007-31.12.2007
- . 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 i 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
|6 ——— 01012010 R. - 31.12.2010R.
7 _—— 01.01.2011 - 31122011 R.
|18 — 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
- = 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 S 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
1 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wazmianka o zlazeniu 1 ko 01.01.2005-31.12.2005
“"‘"_"""“ zddaldnoic [, L addi 01.01.2006R.-31.12.2006R.
| podmictu
3 — 01.01.2007-31.12.2007
4 e 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 i 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
|16 e 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 - 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
|8 e 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
|9 - 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

£
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0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

11 rEEER

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejry w | Data Zodenia

Za okres od do

1.Skonsolidowane rocme

05.07.2007

01.01.2006R.-31.12.2006R.

02.07.2008

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

11.06.2010

01.01.2009 R. - 31.12.2003 R.

1
2
3 10.07.2009
4
5

18.03.2011

01.00.2010R. - 31.12.2010 R.

16 19.06.2012

01.01.2011 - 31.12.2011 R.

7 09.07.2013

01.01.2012R.- 31.12.2012R.

00D 01.01.2013 DO 31.12.2013

01.07.2015

00 01.01.2014 DO 31.12.2014

13.05.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

reEen

01.01.2006R.-31.12.2006R.

01.01.2007-31.12.2007

rRERE

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

rexgn

01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

rEEgn

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

9

10

1

2 [,
3

4

5

6

LEE 2L

01.01.2011 - 31.12.2011 R.

REER

01.01.2012R.- 31.12.2012R.

reEgn

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

rEEgn

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

00D 01.01.2015 DO 31.12.2015

rREER

01.01.2006R.-31.12.2006R.

rREER

01.01.2007-31.12.2007

rEEEn

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

LR L]

01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

7
|18
9
10 .
1
2
3
4
5

AR

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

I‘ reEgn

01.01.2011 - 31.12.2011 R.

7 LEE 2L

01.01.2012R.- 31.12.2012R.

s rRERR

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

rexgn

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

rEEER

00D 01.01.2015 DO 31.12.2015

s ie 2 datahinadcl
el denindend

rEEER

01.01.2006R.-31.12.2006R.

R

01.01.2007-31.12.2007

R

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

rEEER

01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

e

01.00.2010R. - 31.12.2010 R.

rRERE

01.01.2011 - 31.12.2011 R.

HC\\H‘WNF‘S\.

rREER

01.01.2012R.- 31.12.2012R.

£
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s sases 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 saren 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 = 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok cbrotowy, | 31.12.2015

za ktdry nalezy ZozyC sprawozdanie
finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zalegloéci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
wmmmmmmwmﬁmm

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, Zze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

KRUK
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisarycany
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polazeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadlosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej
Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 22.07.2016
adres strony intemetowej, na kiorej sq dosteone informacie z rejestru: hetps://ems.ms.gov.pl

KRUK
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Uchwata Nr 126/2016
Zarzadu KRUK S.A. 2 siedziby we Wroclawiu
podjeta w trybie pisemnym okreélonym w § 8 ust. 10 Statutu Spotki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spétki

w sprawie: emisji niezabezpieczonych obligacii serii AD*

Dziatajac, na podstawie art. 371 § 1 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych w zwigzku z art. 2 pkt 1 art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach
(-Ustawa o Obligacjach”), Zarzad Spéiki podejmuje uchwalg o nastepujace] tresci:

10.

11.
12,

13,

14,

§1
Spotka KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Emitent”, «5potka”) postanawia wyemitowaé
nie wigcej niz 50.000 (pigcdziesiat tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AD'
Spotki o wartosci nominainej 1.000,00 (jeden tysigc) zlotych polskich kaida, z terminem
wykupu przypadajacym na 36 (trzydziesci szesc) miesigcy liczac od Daty Emisii obligaciji
4Obligacje”).
Za Date Emisji przyjmuje sie date przydzialu Obligacii.
Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosié bedzie 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) zlotych
polskich.
Obligacje oferowane beda po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej.

Obligacje beda oprocentowane. Oprocentowanie Obligaciji zostanie ustalone przez Zarzgd
na podstawie przeprowadzonego procesu Book-buildingu, w drodze odrgbnej uchwaty,

Oprocentowanie wyplacane bedzie w okresach co trzy miesiace.

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajace bedq podlegaé prawu polskiemu.

Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do nie wigcej niz 149 adresatéw w trybie
okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacji, bedq wytacznie
osoby, do ktorych skierowana zostanie propozycja nabycia Obligacji.

Obligacje nie s3 ani nie bed3y przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o
dopuszczenie ich do obrotu na rynku regulowanym.

Obligacje bedg obligacjami na okaziciela.

Obligacje bguq emitowane jako papiery wartosciowe nie majgce formy dokumentu.
Intencjy Emitenta jest rejestracja po Dacie Emisji wyemitowanych Obligacji w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartoéciowych S.A. (.KDPW") zgodnie z art. 8 ust. § Ustawy
o Obligacjach oraz art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U.2014.94 j.t.).

Obligacje bedy przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. w Warszawie (,,ASO Catalyst”).

Wszelkie czynnosci zwigzane z rejestracjq Obligacji w KDPW oraz realizacja praw z Obligacji
zarejestrowanych w KDPW, wykonywane bed3 przez KDPW na podstawie umowy zawartej z
Emitentem. W tym zakresie zastosowanie bedzie mial Regulamin KDPW oraz Szczegélowe
Zasady Dzialania KDPW. Po rejestracji Obligacji w KDPW $wiadczenia pienigine zwigzane 2
realizacjg uprawnien wynikajacych z Obligacji beda dokonywane przez Emitenta, ktory bedzie
stawial do dyspozycji KDPW érodki pieniezne na potrzeby realizacji Swiadczen pienieinych
wynikajacych z Warunkéw Emisji Obligacji serii AD®, za$ ich wyplata na rzecz Obligatariuszy
bgdzie odbywata sig za posrednictwem KDPW. Przed rejestracja Obligacji w KPDW, platnosci
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Swiadczen pienieinych z tytulu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem depozytariusza

Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii AD".
15. Obligacje zostang wykupione za zaplatg kwoty pienigeznej réwnej ich wartosci nominalnej.
16. Obligacje uprawniaja wytgcznie do éwiadczen pienieinych.
17. Prawa z Obligacji mogg by¢ przenoszone bez ograniczen.
18. Obligacje nie bed zabezpieczone.

Szczegoty emisji Obligacji zawarte zostang w zawierajgcym warunki emisji Dokum

Informacyjnym zatwierdzonym przez Zarzad.

§3

Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie pézniejszym niz do 30 wrzesnia 2016 roku.

54

Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem 25 maja 2016 r.

Wszyscy Czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tredci projektu uchwaly.

2Zdan odrgbnych nie zgloszono.

Czlonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:

encie

Imig | nazwisko

Glosuje
za

Glosuje
przeciw

Wstrzymuije sig

Piotr Krupa -
Prezes Zarzgdu

Urszula Okarma -
Czlonek Zarzadu

Iwona Stomska -

Czlonek Zarzadu , )( ) ﬁ%\
e At
— > e
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Uchwata Nr 15}/2016
Zarzadu Kruk S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w tryble pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spotki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spétki

stalenia oproce

S.A. 2 siedziba we Wrocla

Dzialajgc na podstawie art. 371 § 1-2 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spofek handlowych
w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o
Obligacjach”) oraz zgodnie z § 1 ust. 5 uchwaly Zarzadu nr 126/2016 (,Uchwala emisyjna”), Zarzad KRUK
S.A. (.Emitent”) podejmuje uchwale o nastepujgce] tresci:

§1
Oprocentowanie niezabezpieczonych obligacji zwykiych na okaziciela serii AD', o wartoéci nominalnej
1000,00 (stownie: jeden tysiac) zlotych kaida, emitowanych przez KRUK S.A. na podstawie Uchwaly
emisyjnej w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji, zostaje ustalone na poziomie WIBOR dla
trzymiesigcznych depozytéw migdzybankowych powigkszonego o Marze w wysokosci {,50(slownie: J

cake FU:(J“”"\{' yehwicld punktu procentowego w skali roku.

§2

W przypadku, gdy Wskainik Zadluienia, o ktérymm mowa w Warunkach Emisji Obligacji seril AD*,
stanowigcych zalacznik do Dokumentu Informacyjnego sporzadzonego na dzieri 25 maja 2016 r. w zwigzku
z ofertg prywatng obligacji serii AD* przeprowadzang przez KRUK S.A, bedzie wyiszy niz 2,20, to Maria
ulegnie zwigkszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali roku). Podwyzszona Marza bedzie obowigzywac
poczgwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym w ktérym zostalo udostepnione
skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowe] KRUK, na podstawie ktdrego zostala
wweryfikowana warto$¢ Wskainika Zadluzenia na poziomie powyiej 2,20. Obnitenie Marty, uprzednio
zwigkszonej o 0,50 punktu procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed podwyiszenia, nastapi w
przypadku, gdy Wskainik Zadfuienia bedzie niiszy nit bgdZ bedzie réwny 2,20, Obnizona Maria bedzie
obowigzywala poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostalo
udostgpnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej KRUK, na podstawie ktérego
zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia na poziomie réwnym lub niiszym niz 2,20.

§3
Sformulowania pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Uchwale emisyjnej lub w Dokumencie
Informacyjnym sporzadzenym na dzien 25 maja 2016 r. w zwigzku z ofertg prywatng obligacji serii AD?,
Jesli niniejsza uchwala nie stanowi inaczej.

§4
Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem 2 czerwca 2016 r.

Wszyscy Czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci proiektu Uchwaty.
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2dan odrebnych nie zgloszono.

Czlonkowie Zarzgdu Spatki KRUK S5.A.:

Glosujg Glosuje | Wstrzymuje
Imie | nazwisko = przechw sig od glosu Podpis
Piotr Krupa -
Prezes Zarzadu >( W 7
Urszula  Okarma - il "/
Cztonek Zarzadu
Iwona Stomska - 2
Cztonek Zarzadu i {(
Agnieszka Kulton - >< )
Czlonek Zarzadu /uw/
Michal Zasepa - '
Czlonek Zarzadu
A

KRUK

50



Uchwata Nr 142/2016
Zarzadu KRUK S.A. 2 siedzibg we Wroclawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spodki

w sprawie: dojécia do skutku emisji obligacii serii AD!

Na podstawie uchwaly or 126/2016 Zarzadn KRUK S8, ohowigzujgeej od dniz 25 maja 2016 r.,
prdiete) w sprawde eonisll niezabezpieczonych obligac)l sarfi &% oraz zzoilnie 2 tredely Coedcl W
Cekumenty Infomacyjnego sporzadzonegn v nwigzku 2 prowetng ofary obligadi sarf AD? wekazang
w gkt 2 {terminy Uferiyl oraz phit, 3 {Zasady Dystrybueli), Zarzsed Spotki podejimuje uchwets o
naslgpuiace] treba:

51
Zarzad Spolll svalendzs, i emisis Dbligeci saiii AD" dosola do skuthu [ e ostelo provdzelonych
50000 fpieideiesiat yshey] Obligac]] seril ALY, kaida o wartndal nominanej 1 D000 {dowrie: jeden
Pesige) stotych oraz canie emisyion] cenej 1O ishawnie: jaden byigel iotyeh oz o fgoenej
wartedd emisyjre] 50 DOD 000,00 {siownie: pleddziesigt miliondw) zotych.

§2
Wykaz imienny inwestordw, ktérym dokenano przydzialu Obligaciji serii AD?, oraz szczegdlowa liczba
przyznanych im Obligacji serii AD!, znajduje sie w Zataczniku nr 1 do niniejszej uchwaly.

§3
Uchwala wchodzi w zycie z dniem 9 czerwca 2016 roku.

§4
Wszyscy Czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty,
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Czlonkowie Zarzadu Spotki KRUK S.A.:

Glosuje Glosuje Wstrzymuje sie
Imic | nazwisko przeciw od glosu KE{ISRI%A
Piotr Krupa -
Prezes Zarzadu

Urszula Okarma
Czlonek Zarzadu

lwona Slomska - Czlonek
Zarzadu

Agnieszka Kuiton -
Czlonek Zarzadu

;_
i

Michal Zasepa — Czlonek
Zarzgdu
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ZALACZNIKNR4 - TEKST JEDNOLITY AKTUALNEGO NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZE) NOTY
INFORMACYINEJ, STATUTU EMITENTA
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Repertorium A nr 2923/2016
WYCIAG

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego dziewigtego czerwca dwa tysigce szesnastego roku (29-06-2016 r.) we
Wroclawiu notariusz Anna Poswa, prowadzaca Kancelari¢ Notarialng Anna Poswa Beata
Janowska s.c. we Wroclawiu, przy ul. Kazimierza Wielkiego 1, w budynku firmy Kruk S.A. z
siedziba we Wroctawiu przy ul. Wolowskiej 8, uczestniczyla w Posiedzeniu Zarzgdu spélki
»KRUK” Spélka Akeyjna z siedzibg we Wroclawiu (adres Spotki: 51-116 Wroclaw,
ul. Wolowska numer 8, NIP sp6tki 8942389605, REGON 931 189985), wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem KRS0000240829,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z ktérego to posiedzenia obecna na nim notariusz,
sporzadzita niniejszy:

PROTOKOL

()

UCHWALA ZARZADU SPOLKI KRUK S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

w sprawie: dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego spélki KRUK S.A.
(9

Zalgcznik do uchwaly Zarzqgdu KRUK S.A. z dnia 29 czerwea 2016 r.

»STATUT SPOLKI AKCYJNEJ KRUK - TEKST JEDNOLITY

§1
Postanowienia ogélne
L. Spétka dziala pod firma: ,KRUK” Spolka akcyjna.

2. Spétka moze uzywaé skrétu ,, KRUK” S.A. oraz wyrézniajgcego jg znaku graficznego.
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Spotka moze takze uzywaé do firmy ,Kruk” dodatku ,,Systemy inkaso” -------=
Siedzibg Spolki jest Wroctaw.
Zalozyciclami Spotki sa:
(a)  Piotr Krupa,
(b) Wojciech Kuznicki, oraz
(c) POLISH ENTERPRISE FUND 1V, L.P.

Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia spotki pod firma: ,KRUK Spolka z ograni-
czona odpowiedzialnoscig” z siedziba we Wroclawiu.
Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. ------
Spétka moze tworzy¢ na obszarze swego dzialania oddzialy, zaklady i przedstawiciel-
stwa oraz uczestniczy¢ w innych spélkach w kraju i za granicg.---=--=---==---- -

§2 /7

Przedmiot dzialalno$ei /24

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest: .I : (!
1) (PKD 58.14.2) wydawanie czasopism i pozostatych periodykow, ------------ . \

N\

2) (PKD 64.19.7) pozostale posrednictwo pienigzne,

3) (PKD 66.19.Z) pozostala dzialalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

4) (PKD 62.01.Z) dzialalno$é zwigzana z Oprogramowaniem, ===----=---s-s----z--

5) (PKD 63.11.Z) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dzialalnos¢,
6) (PKD 62.09.Z) pozostala dzialalnos¢ uslugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych,
1)) (PKD 80.30.7) dzialalno$¢ detektywistyczna,

8) (PKD 82.91.Z) dziatalnoéé éwiadczona przez agencje inkasa i biura kredylowe,

9 (PKD 64.99.Z) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, w
tym obrét oraz zarzadzanie wierzytelnosciami,

10) (PKD 64.92.Z) pozostate formy udziclania kredytow,

1) (PKD 18.13.Z) dzialalno$é uslugowa zwigzana z przygotowywaniem do
druku,

12)  (PKD 18.12.Z) pozostale drukowanie
13)  (PKD 82.20.Z) dzialalno$¢ centrow telefonicznych (Call Center)-----------------

KRUK
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-

14)
15)

16)

17)

18)

19)

(PKD 68.10.Z) kupno i sprzedaz nicruchomosci na wiasny rachunek
(PKD 47.99.Z) pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig
sklepéw, straganami i targowiskami,
(PKD 47.91.Z) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wysylkowej lub Internet,

(PKD 45.11.Z) sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i
furgonetek,

(PKD 45.19.Z) sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostalych pojazdéw
samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

(PKD 69.20.2) dzialalno$é¢ rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe.---

Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spétke okreslonej dzialalnosci wymagaé bedzie
uzyskania koncesji lub zezwolenia, Spoika podejmie takg dzialalno$¢ po uzyskaniu sto-

sownej koncesji lub zezwolenia.

ia Spolki jest nicograniczony.

§3
Czas trwania Spolki

§4
Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 17 744 216 (stownie: siedemnascie milionéw siedem-
set czterdziesci cztery tysigee dwiescie szesnascie) zlotych i podzielony jest na 17 744
216 (slownie: siedemnascie milionow siedemset czterdziesci cztery tysigce dwiescie
szesnascie) akeji o wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda, w tym: —-—-ememnnn- -—

()

(b)

(©)

(d)

(e)

U]

2.692.220 (stownie: dwa miliony sze$éset dziewigédziesigt dwa tysigce dwiedcie
dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela serii A, -—----=---s----

11.366.600 (stownie: jedenascie milionow trzysta szes¢dziesigt szesé tysiecy
szes$éset) akcji zwyklych na okazicicla serii AA,
1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie pigcdziesigt tysigey) akcji zwyklych
na okaziciela serii B,

491.520 (slownie: czterysta dziewigédziesiat jeden tysigey piecéset dwadziescia)
akcji zwyklych na okazicicla serii C,
1.100.000 (stownie: jeden milion sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
D.

843.876 (stownie: osiemset czterdziesci trzy tysigce osiemset siedemdziesiat
sze$¢) akeji zwyklych na okazicicla serii E.

Akcje serii A oraz akcje serii AA, o ktorych mowa w ust. 1 pkt (a) i pkt (b) powyzej,
zostaly pokryte w calo$ci majatkiem przeksztalconej spotki pod firma ,KRUK” Spélka
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z ograniczong odpowiedzialno$cia o warto$ci 14.520.900 z} (stownie: czternascie mi-
lionow pigcset dwadziescia tysigey dziewigéset ztotych). Akcje serii B oraz akcje serii
C, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (c) i (d) powyzej zostaty pokryte w cato$ci wkladami
pienigznymi.

Akcje imienne serii A, AA i B, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej, stana sie akcjami na
okaziciela z dniem dematerializacji akcji danej serii, tj. akcji serii A, akcji serii AA i
akeji serii B, zgodnie z art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.).

Z zastrzezeniem ust. 3 powyzej, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest
niedopuszczalna.

Spolka ma prawo emitowaé akcji imienne i na okaziciela.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna, -------------

Akcje moga by¢ pokrywane wkladami pienieznymi lub niepienieznymi. --------

§4a

Warunkowe podwyzszenic kapitalu zakladowego \

Kapital zakladowy zostal warunkowo podwyzszony o nie wigcej niz 845.016 zl\

(slownie: osiemset czterdziesci pigé tysigey szesnadcie zlotych) poprzez emisje nie
wigcej niz 845.016 (stownie: osiemset czterdziesci pie¢ tysigcy szesnascie) akcji
zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 z (stownie: jeden zloty) kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 1/2011 z dnia 30 marca 2011 r.

Uprawnionymi do objgcia akcji serii E beda posiadacze warrantéw subskrypeyjnych
wyemitowanych przez Spélke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 1/2011 z dnia 30 marca 2011 r. Warranty subskrypcyjne, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, nie moga by¢ obciazane, podlegaja dziedziczeniu oraz nie
sg zbywalne poza nastgpujacymi przypadkami:

(a) zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych Spétce w celu ich umorzeniag-------------

(b)  zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz podmiotu lub podmiotow
wskazanych przez Spotke; oraz

(c) zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych w wyjatkowych okolicznosciach pod
warunkiem uzyskania uprzedniej zgody wyrazonej w formie uchwaly Rady
Nadzorczej Spolki.

Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 3 powyzej, beda
uprawnieni do wykonania prawa do objecia akeji serii E nie wezeéniej niz po uplywie
6 miesigey od daty nabycia/objgcia warrantow subskrypeyjnych oraz nie pézniej niz do
dnia 30 czerwca 2016 roku.

Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, beda
uprawnieni do wykonania prawa do objecia akcji serii E przed uptywem 6 miesiecy od
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daty nabycia/obj¢cia warrantéw subskrypcyjnych w sytuaciji, jezeli przed uplywem tego
okresu:
(a)  podmiot inny niz Polish Enterprise Fund IV, L.P. osiggnie lub przekroczy
poziom 50% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki; lub
(b) zostanie ogloszone wezwanie do sprzedazy wigcej niz 33% akcji Spélki w
trybie przewidzianym przez ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (tj. Dz U. z 2009 r. Nr 185, poz.
1439 z p6Zn. zm.).

6. Akcje serii E pokrywane beda wkladami pienigznymi.

§de
ital zakladowy zostal warunkowo podwyzszony o nie wigcej niz 847.950,00 zt
{»'.-_,‘_\}_‘-\ lownie: osiemsel czterdziesci siedem tysigey dziewigéset pigcdziesigt zlotych) po-
S | emisj¢ nie wigcej niz 847.950 (stownie: osiemset czterdziesci siedem tysigcy dzie-
y” ., Wigésel pigcdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 z
T 3/ (stownie: jeden zloty) kazda.

19es”
2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw sub-
skrypeyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia nr 26/2014 z dnia 28 maja 2014 1.

> XL

iy

AR
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Y

3, Uprawnionymi do objgcia akcji serii F bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych
wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia nr 26/2014 z dnia 28 maja 2014 r. Warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, nie moga by¢ obcigzane, podlegajg dziedziczeniu oraz nie sa zby-
walne poza nastgpujgcymi przypadkami:

(a) zbycia Warrantéw Subskrypeyjnych Spolce w celu ich umorzenia; ---—------ -

(b) zbycia Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz podmiotu lub podmiotéw wska-
zanych przez Spolke.

4. Zbycie Warrantéw, o ktérym mowa w ust. 3, moze nastapi¢ wylgcznie z uwzglednie-
niem terminoéw, o ktérych mowa w ust. 51 6.

S. Posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych, nie bedagcy Czlonkami Zarzadu Spolki, beda
uprawnieni do wykonania wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych praw do obje-
cia Akcji Serii F nie wezesniej niz po uplywie 6 miesigcy od daty objecia Warrantéw
Subskrypeyjnych oraz nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, --—-eeeemseeenann
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6. Posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych, bedacy Czlonkami Zarzadu Spélki, bede
uprawnieni do wykonania wynikajacych z Warrantéw Subskrypeyjnych praw do obje-
cia Akcji Serii F nie wezesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty objecia Warrantow
Subskrypcyjnych oraz nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, -=--=-eeeseeeeesee- -

7. Posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych beda uprawnieni do wykonania wynikajacych
z Warrantéw Subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii F przed uplywem terminu,
o ktérym mowa w § 6 w sytuacji, jezeli przed uptywem tego okresu zostanie ogloszone
wezwanie do sprzedazy wigcej niz 33% akcji Spoiki w trybie przewidzianym przez
ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(tj. Dz. U. 22009 r. Nr 185, poz. 1439 z pézn. zm.).

8. Akcje serii F pokrywane bedg wkladami pienigznymi.

§5

Umorzenie akcji p

5. Akcje moga byé umorzone za zgods akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spélkc.
Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czgsciej niz raz w roku obrotowym. «
6. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala powinna okrcéﬁ@

w szczegblnosei podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przyshigujg-
cego akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akeji bez wyna-
grodzenia oraz sposéb obnizenia kapitaly zakladowego.

7. Nabycie akcji wiasnych przez Spétk¢ w celu umorzenia nie wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu spolek handlowych. -----eeemeea-

§6
Organy Spolki
Organami Spoiki s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

§7
Sklad i wybér Zarzgdu
1 Zarzad sklada si¢ z od 3 (trzech) do 8 (0émiu) czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz
powolywanych w razie potrzeby Wiceprezesa lub Wiceprezesoéw Zarzadu, —----------
2. Liczba czlonkéw Zarzadu, w tym Wiceprezesow Zarzadu, jest kazdorazowo okreslana
przez Rad¢ Nadzorczg na podstawie wniosku Prezesa Zarzadu.
3. Prezes Zarzadu jest powolywany i odwolywany przez Radg Nadzorczg, ------s==-=- ----

4. Pozostali czlonkowie Zarzadu, w tym Wiceprezesie Zarzadu, sa powolywani i odwoly-
wani przez Radg Nadzorezg, przy czym ich powolanie przez Rade Nadzorcza nastepuje
na wniosek Prezesa Zarzadu.
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Jezeli Prezes Zarzadu nie zlozy wniosku, o ktérym mowa w § 7 ust. 2 powyzej lub nie
wskaze kandydatéw na czlonkéw Zarzadu zgodnie § 7 ust. 4 powyzej w terminie 7
(siedmiu) dni od daty powolania go na Prezesa Zarzadu lub w terminie 7 (siedmiu) dni
od daty, kiedy liczba czlonkéw Zarzadu spadia ponizej minimum okreslonego w § 7
ust. 1 powyzej, czlonkéw Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza w liczbie przez sicbie
ustalone;j.

Czlonkowie Zarzadu sq powolywani na okres wspélnej kadencji, ktéra wynosi 3 lata.-
Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia za-
twierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funk-
cji czlonka Zarzadu.
Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu oraz wysokosé wyna-
grodzenia Prezesa Zarzadu. Z uwzglednieniem zasad wynagrodzenia okreslonych przez
Rad¢ Nadzorczg, Prezes Zarzadu sktada wnioski do Rady Nadzorczej w zakresie okre-
Slania wysokosci wynagrodzenia poszczeg6lnych czZlonkéw Zarzadu innych niz Prezes
Zarzadu, ktére jest zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.

"N,

9\\ \Z zastrzezeniem § 7 ust. 1 powyzej, Rada Nadzorcza moze z waznych powodéw powo-

A ré czlonkéw Zarzadu oraz ustali¢ wysokosé ich wynagrodzenia.
-~ o

stanowicnia § 7 ust. 2, ust. 4, ust. 5, ust. 8 oraz ust. 9 powyzej wehodzg w zycie z

/' dniem dematerializacji wszystkich akcji serii A, akeji serii AA, akeji serii B zgodnie z

art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ( Dz.
U. 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.). Do tego czasu Zarzad jest powolywany i
odwolywany przez Rad¢ Nadzorczg, kiora ustala takze liczbe czlonkéw Zarzadu, za-
sady wynagradzania i wysokos¢ wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Za-
rzadu.

§8
Kompetencje Zarzgdu

Zarzad kieruje dzialalno$cig Spolki, zarzgdza jej majatkiem oraz reprezentuje Spolke
na zewnatrz przed sadami, organami wladzy i wobec os6b trzecich. Zarzad podejmuje
decyzje we wszystkich sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub
przepisy prawa do wylacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadze-
nia.
Zarzad podejmuje decyzje w zakresie nabycia i zbycia przez Spétke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, jezeli ich cena nabycia netto
lub cena zbycia netto wynosi nie wigcej niz 5 000 000 (pigé¢ milionow) ztotych; =-=eee-
Do wylacznej kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy podejmowanie wszelkich decyzji z
zakresu tworzenia i likwidacji jednostek organizacyjnych funkcjonujgcych w Spotce. -
Zarzad dziala na podstawie niniejszego Statutu oraz uchwalonego przez Radg Nadzor-
¢zg Regulaminu Zarzadu.
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Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykla wigkszoscig gloséw. W razie rownosci glosow de-
cyduje glos Prezesa Zarzgdu.
Posiedzenia Zarzgdu zwoluje Prezes Zarzadu lub w jego zastgpstwie Wiceprezes Za-
rzadu, o ile jest powotany.
Czlonkowic Zarzadu powinni zosta¢ zawiadomieni o zwolaniu posiedzenia Zarzadu na
pismie lub pocztg elektroniczng co najmniej na 3 dni przed terminem posiedzenia Za-
rzadu.
W naglych przypadkach Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu, o
ile zostanie powolany, moze zarzadzi¢ inny sposob i termin zawiadomienia czlonkéw
Zarzadu o terminie posiedzenia Zarzadu.
Posiedzeniami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie Wiceprezes Za-
rzadu, o ile zostanie powolany. Prezes Zarzgdu albo Wiceprezes Zarzadu kierujacy po-
siedzeniem Zarzadu ma prawo:

(a) ustala¢ porzadek obrad posiedzenia Zarzadu;

(b)  zmienié¢ porzadek obrad posiedzenia Zarzadu;

/

(d) udzicla¢ glosu poszczeg6lnym czlonkom Zarzadu oraz ograniczy¢ czas wystq-
%

(¢)  wprowadza¢ jawny lub tajny tryb glosowania;

piefi pozostatych czionkéw Zarzadu w trakcie posiedzenia
(¢) zarzadza¢ przerwy w posiedzeniach Zarzadu; oraz
()] formulowa¢ tre$¢ projektéw uchwat Zarzadu.

Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwal w przypadku gdy kazdy z
czlonkéw Zarzadu zostal skutecznie zawiadomiony o majacym si¢ odby¢ posiedzeniu
Zarzadu oraz na posiedzeniu Zarzgdu obecna jest co najmniej polowa z ogolnej liczby
czlonkéw Zarzadu.

Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spolek handlowych, Zarzad moze podejmowaé
uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu rodkéw bezposredniego porozu-
micwania si¢ na odleglos¢ (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujacy mozliwoéé
porozumiewania si¢ ze sobg wszystkim czlonkom Zarzadu). Uchwala podjeta w powyz-
szy sposob jest wazna tylko wowezas, gdy wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali powia-
domieni o tresci projektu uchwaly. Uchwala jest wazna, gdy zlozy pod nia podpisy bez-
wzgledna wigkszo$¢ czlonkow Zarzadu. Podjecie uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$é jest zatwierdzane przez Prezesa Za-
rzadu, ktéry odbiera glosy od pozostalych czionkéw Zarzadu — zatwierdzenie nastepuje
poprzez odnotowanie w uchwale trybu jej podjecia oraz gloséw oddanych przez po-
szczegllnych czlonkéw Zarzadu. W obu opisanych powyzej trybach podejmowania
uchwal, w razie réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.
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§9
Reprezentacja

Do reprezentowania Spolki upowaznieni sg: dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy tacz-
nie lub czlonek Zarzadu dzialajgcy tacznie z prokurentem.

Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich czlonkéw Zarzadu. Prokura
moze by¢ odwolana decyzja kazdego z czlonkéw Zarzadu.

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju moga by¢ ustanowieni petnomocnicy
dzialajgcy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Spétke umocowa-
nia.

§10
Zaliczka na poczet dywidendy
Na podstawie uchwaty Zarzgdu Spotka moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczke na po-
czet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada
srodki wystarczajgce na wyplate, z zastrzezeniem obowiagzujgcych w tym zakresie prze-
- piséw Kodeksu spolek handlowych.

Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty, —----

§11
Sklad i wybér Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigciu) albo 7 (siedmiu) czlonkdw. ==--=-=eemememmeeeenes

Rada Nadzorcza jest powolywana i odwolywana przez Walne Zgromadzenie, z zastrze-
zeniem postanowien ust. 3-9 ponizej. Liczbg czlonkéw Rady Nadzorczej kazdorazowo
okresla Walne Zgromadzenie.

skreslony
skreslony
W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akcje Spolki uprawniajace do wykonywania 8%

lub wigcej ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje mu prawo do
powolywania i odwolywania:
() | (jednego) czlonka w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Wiceprze-
wodniczacego;
(h) 2 (dwéch) czlonkéw siedmioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Wiceprze-
wodniczacego.

skreslony

Przystugujace Piotrowi Krupie uprawnienie do powolywania i odwolywania czlonkéw
Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej, wykonywane jest poprzez dorg-
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12,

13.

14.

10

czenie Spolee pisemnego o$wiadczenia o powolaniu lub odwolaniu czlonka Rady Nad-
zorczej. Wraz z dorgczeniem o$wiadczenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
Piotr Krupa jest zobowigzany przedstawi¢ Spolce $wiadectwo depozytowe lub §wiadec-
twa depozytowe wystawione przez firm¢ inwestycyjng lub bank powierniczy prowa-
dzgcy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym sg zapisane akcje Spolki, potwier-
dzajgce fakt posiadania przez Piotra Krupe akcji Spolki w liczbie wskazanej w niniej-
szym § 11,
Jezeli Piotr Krupa nie powola czlonkéw Rady Nadzorczej w terminie 21 (dwudziestu
jeden) dni od dnia wygasni¢cia mandatéw powolanych przez niego czlonkéw Rady
Nadzorczej, czlonkéw Rady Nadzorczej, ktorzy nie zostali powolani zgodnie z ust. 5
powyzej, powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez Piotra
Krupe lub jego nast¢pcg prawnego uprawnien, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, co
powoduje automatyczne wygasniecie mandatéw czlonkéw Rady Nadzorczej powola-
nych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym postanowieniem, lecz nie
wplywa na kadencje danej Rady Nadzorczej.

W odniesieniu do wskazanych w niniejszym § 11 uprawnien przystugujacych Piotrowi Ve
Krupie, prog 8% lub wigcej ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu oznacza .
kazdorazowo glosy przystugujace Piotrowi Krupie, indywidualnie lub osobom dziala- -/
Jacym z nim w porozumieniu, tj. osobom wskazanym w art. 87 ust. 4 pkt 1 i pkt 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument6w. .
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (1j. Dz
U.2009 . Nr 185, poz. 1439, z pé7n. zm.) oraz podmiotom w 100% zaleznym od Piotra
Krupy.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, Rada Nadzorcza, w
skiad ktérej w wyniku wygasni¢cia mandatéw niektorych czlonkéw Rady Nadzorcze
(z innego powodu niz odwolanie) wchodzi mniejsza niz okreslona przez Walne Zgro-
madzenie zgodnie z ust. 2 powyzcj liczba czlonkéw, jest zdolna do podejmowania waz-
nych uchwat do czasu uzupetnienia jej sktadu.

Osoba kandydujaca do Rady Nadzorczej lub czlonek Rady Nadzorczej wyznaczany
zgodnie z ust. 3, ust. 4 i ust. 5 powyzej powinni zlozy¢ Spolce niezwlocznie po ich
powolaniu pisemne o$§wiadczenie o spenieniu kryteriow niezaleznosci okreslonych w
Zatgezniku 11 do ,,Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spolek
gieldowych i komisji rady (Nadzorczej)" oraz niezwlocznie poinformowaé Spétke w
przypadku, gdyby w trakcie kadencji sytuacja w tym zakresie ta ulegta zmianie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani na okres wspélnej kadencji, ktéra wynosi
3 lata.
Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadze-
nia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
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Ustepujgey czlonkowie Rady Nadzorczej moga byé ponownie wybrani lub powolani na
kolejng kadencje.

§12
Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki osobiscie, --—-------

Z zastrzezeniem postanowien § 11 ust. 3, ust. 4 oraz ust. 5 powyzej, Rada Nadzorcza
wybiera na swoim pierwszym posiedzeniu Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego
w glosowaniu tajnym, bezwzgledna wigkszodcia gloséw obecnych na posiedzeniu
cztonkéw Rady Nadzorczej.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy.
Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno si¢ odby¢ najp6zniej w
ciagu 14 dni od daty zgloszenia wniosku Przewodniczgcemu lub Wiceprzewodniczg-
cemu.

onkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie za pelnienie swoich obowigz-
kbw chyba ze organ lub podmioty uprawnione do powolania czlonkéw Rady Nadzor-
é j postanowig inaczej. Wysoko$é wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej okredla
-hwala Walnego Zgromadzenia.

\
%6~" Rada Nadzorcza dziala na podstawie niniejszego Statutu oraz uchwalonego przez

Walne Zgromadzenie Regulaminu Rady Nadzorczej.

§13
Uchwaly Rady Nadzorczej
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow czlonkoéw Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. W razie réwnosci gloséw decyduje glos Prze-
wodniczgcego.

Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej i obecnoéé na posiedzeniu co najmniej polowy
jej czlonkdw.

Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spélek handlowych, czlonkowie Rady Nadzor-
czej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej, oddajgc swoj glos na
pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pi$mie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Z zastrzezeniem postanowient Kodeksu spélek handlowych, Rada Nadzorcza moze po-
dejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposred-
niego porozumiewania si¢ na odleglos¢ (telefonicznie lub w inny spos6b gwarantujacy
mozliwo$¢ porozumiewania si¢ ze sobg wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej).

KRUK

63



12!

Uchwala podjgta w powyzszy spos6b jest wazna tylko wéwezas, gdy wszyscy czlonko--
wic Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treéci projektu uchwaty. W przypadku
podejmowania uchwaly w trybie pisemnym, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej glosuje
pierwszy, a nastepnie przesyla tekst uchwaly pozostatym czlonkom Rady Nadzorczej.
Uchwala jest wazna, gdy zlozy pod nig podpisy bezwzgledna wickszos¢ czlonkow Rady
Nadzorczej. Podjecie uchwaly przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozu-
miewania si¢ na odleglos¢ jest zatwierdzane przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
kiéry odbiera glosy od pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej - zatwierdzenic nastg-
puje poprzez odnotowanie uchwale trybu jej podjecia oraz gloséw oddanych przez po-
szczegbinych czlonkéw Rady Nadzorezej. W obu opisanych powyzej trybach podejmo-
wania uchwal, w razie rownosci gloséw decyduje glos Przewodniczgcego Rady. -------

§14

Kompetencje Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach
Jjej dziatalnoéci.
Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz spraw okreslonych w Kodeksie sp6lck han-
dlowych, nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Spotki-
za ubicgly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami,-
jak i ze stanem faktycznym, oraz ocena wnioskéw Zarzadu co do pod'ziahg*
zyskéw albo pokrycia strat; s\

2) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania 2
wynikéw oceny, o ktérej mowa w pkt | powyzej;
3) powolywanie i odwolywanie Prezesa Zarzadu;
4) z zastrzezeniem § 7 ust. 6 powyzej, powolywanie czionkéw Zarzadu (w tym
Wiceprezeséw Zarzadu) oraz odwolywanie powolanych czlonkéw Zarzadu; --
5) zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub
wszystkich czlonkéw Zarzadu oraz delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do
czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw  Zarzadu niemogacych
sprawowac swoich funkcji;
6) ustalanie, na podstawie wniosku Prezesa Zarzadu, zasad wynagradzania oraz
wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Zarzgdu;
7 ustalanic wynagrodzenia Prezesa Zarzadu;
8) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych (budzet) i opiniowanie
strategicznych planéw gospodarczych; przy czym budzet powinien obejmowaé
co najmniej plan przychodow i kosztéw na dany rok obrachunkowy, prognoze

bilansu na koniec roku obrachunkowego oraz plan przeptywéw pieni¢znych na
rok obrachunkowy;
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9)

10)

1)

12)

13)

14)

15)

16)

13

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spolke pozyczek i kredytéw oraz emisje
obligacji nieprzewidzianych w budzecie powyzej skumulowanej kwoty
stanowigcej réwnowarto$é 10% kapitaléw wlasnych Spotki rocznie, z
wyjatkkiem zaciggania przez Spéltke pozyczek i kredytow od podmiotow
wchodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej KRUK. Ilekro¢ w niniejszym
paragrafie mowa jest o Grupie Kapitalowej KRUK, rozumie si¢ przez to Spotke
oraz jednostki od niej zalezne w rozumieniu ustawy o rachunkowoSci; =-------

wyrazanie zgody na ustanawianie zabezpieczen, poreczen i dokonywanie
obcigzen majatku Spélki nicprzewidzianych w  budzecie, powyzej
skumulowanej kwoty stanowigcej réwnowartosé 10% kapitaléw wiasnych
Spoiki rocznie, z wyjatkiem gdy stronami czynnosci s wylgcznie podmioty
wehodzgce w sklad Grupy Kapitalowej KRUK. Zgody Rady Nadzorczej nie
wymaga ustanawianie zabezpieczeni i porgezen dla kredytow, pozyczek i
obligacji objetych budzetem lub na ktére Rada Nadzorcza wyrazila zgode w
trybie pkt. 9);

wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spotk¢ zobowigzan dotyczacych
pojedynczej transakeji lub serii powigzanych z sobg transakcji 0 lacznej wartosci
przekraczajacej w jednym roku obrachunkowym kwote stanowigca
réwnowartos¢ 5% kapitaldow wlasnych Spotki, nieprzewidzianych w budzecie i
nie bedacych wynikiem zwyklej dziatalnosci operacyjnej Spotki; -—------

wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spolke udzialéw lub akcji w
innych spétkach handlowych oraz na przystapienie Spétki do innych podmiotéw
gospodarczych, za wyjatkiem nabycia lub obj¢cia przez Spélke udziatéw lub
akcji w podmiotach wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej KRUK; ===

wyrazanic zgody na nabycie lub zbycie aktywow Spotki, ktorych wartosé
przekracza 15% (pigtnascie procent) wartosci ksiggowej netto Spoiki ustalonej
na podstawic ostatniego weryfikowanego sprawozdania finansowego,
nieprzewidziane w budzecie, za wyjgtkiem nabycia lub zbycia aktywéw
podmiotom wchodzacym w skiad Grupy Kapitatowej KRUK; ===sseeesseeeanmeen-

wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wlasnoéci
intelektualnej, w szczegdlnosei praw do patentéw i technologii oraz znakéw
towarowych, za wyjatkiem, gdy stronami sg wylacznie podmioty wehodzace w
sktad Grupy Kapitalowej KRUK;
wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spétke lub spotke zalezng od Spotki
doradcéw i innych osob zewnetrznych w stosunku do Spéiki lub spélki od niej
zaleznej w charakterze konsultantéw, prawnikéw lub agentéw, jezeli laczne
roczne nieprzewidziane w budzecie koszty zaangazowania takich osob
poniesione przez Spotke mialyby przekroczyé kwotg 500.000,00 (pigéset
tysigcy) zl;

zatwierdzanie regulaminéw opcji menedzerskich;

13
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne.

14

wybér bieglego rewidenta do zbadania corocznych sprawozdan finansowych
Spoiki, o ktérych mowa w art. 395 Kodeksu spolek handlowych, zgodnie z
polskimi i migdzynarodowymi standardami rachunkowosci; ---=====-=======-== ---

wyrazanic zgody na zawieranie lub zmian¢ uméw pomiedzy Spotka lub spotka
zalezng od Spolki a cztonkami Zarzadu Spétki lub czlonkami Rady Nadzorczej;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke lub spotke zalezna od Spotki
wszelkich nieodplatnych  rozporzadzeii lub zaciagnigcie  wszelkich
nicodplatnych zobowigzah w zakresie objetym dzialalnoscia gospodarczg
Spotki w wysokosci przekraczajacej 1.000.000,00 (jeden milion) zt w jednym
roku obrachunkowym, za wyjatkiem, gdy stronami s3 wylacznie podmioty
wehodzace w skiad Grupy Kapitalowej KRUK;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spolke lub spotke zalezng od Spotki
wszelkich nieodplatnych rozporzadzed lub zaciagnigcie  wszelkich
nieodplatnych zobowiazafi w zakresie innym niz dzialalno§¢ gospodarcza
prowadzona przez Spolkeg, w wysokosci przekraczajacej 200.000 (dwiescie
tysiecy) zt w jednym roku obrachunkowym, za wyjatkiem, gdy stronami sg
wylacznie podmioty wehodzace w sklad Grupy Kapitalowej KRUK; ------=eee=-

wyrazenie zgody na nabycie i zbycic przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania -

wicczystego lub udziatu w nieruchomosci, jezeli ich cena nabycia netto lub cena
zbycia netto wynosi co najmniej 5 000 000 (pie¢ milionéw) zlotych; oraz —-----

inne sprawy przewidziane niniejszym Statutem i przepisami kodeksu spolek

handlowych.

§15
Zwolanie Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie. =-=--mmsssmssemees

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie 6 (szesciu) miesi¢ey po

uplywie kazdego roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje:

M

)

(x)

0]

Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, 0
ktérych mowa w ust. § ponizej;

Rada Nadzorcza, jesli uzna zwolanic Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
za wskazane;

akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowg kapitatu zakladowego Spolki
lub co najmniej polowg ogotu gloséw w Spolce; o

akcjonariusze upowaznieni przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu

spolek handlowych. -
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5 Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego
Spotki mogg 2qdaé zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno zosta¢ zlozone Zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zostaé zwo-
lane w ciggu dwéch tygodni od przedstawienia Zarzadowi przez akcjonariusza lub ak-
cjonariuszy zadania jego zwolania.

6. Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronic internetowej
Spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadza-
nia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmnicj na 26 (dwadziescia sze$é)
dni przed terminem walnego zgromadzenia.

7. Walne Zgromadzenie dziala na podstawie niniejszego Statutu oraz w oparciu o uchwa-
lony przez siebie Regulamin Walnego Zgromadzenia.

§16
Uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu, ---------ems=- e

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim akji,
o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej.
4, Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow, o ile
przepisy Kodeksu spétek handlowych lub niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.----
5 W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akcje Spotki uprawniajgce do wykonywania 8%
lub wigcej ogélnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu, zmiana Statutu w zakresie
uprawnieni wynikajacych z § 11 ust. 5 powyzej wymaga oddania glosu ,za" przez Piotra
Krupe.

§17
Istotna zamiana przedmiotu dzialalnosci

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki
nie wymagaj dla swej waznosci wykupu akeji akcjonariuszy niezgadzajacych si¢ na taka
zmiang, o ile zostang podjgte wickszoscig dwoch trzecich gloséw w obecnosci oséb
reprezentujgcych co najmniej polowe kapitatu zakladowego.

§18
Kompetencje Walnego Zgromadzenia

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenie nalezy w szczegolnosci:

15

KRUK



16

1) rozpatrywanic i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;
2) podzial zysku albo pokrycie straty;
3) udzielanie czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania przez nich obowigzkow;
4) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Sp6iki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;
5) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spélki lub jego zorganizowanej
czg$ci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego;------=-=----

6) zmiany Statutu;
7 podwyzszenie lub obniZenie kapitalu zakladowego;
8) potaczenie, podzial lub przeksztalcenie Spotki;
9) rozwigzanie Spélki i otwarcie jej likwidacji; -

10)  uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminu Rad : /.

Nadzorczej; .
ol
11)  rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rﬂgq. >
. hY
Nadzorcza; G
12)  inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu.

Nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci lub
udziatu w nieruchomosci albo prawa uzytkowania wieczystego.

§19
Rok obrotowy. Rachunkowosé.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
Rachunkowos¢ Spétki bedzie prowadzona zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF). W
sprawach nicurcgulowanych przez MSSF stosowane bede przepisy ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze do tej ustawy. ----------

§20
Kapital zapasowy. Inne kapitaly.
Spétka tworzy kapital zapasowy, do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej 1/3 czgéci kapitatu zaklado-
wego Spolki. -3

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaty, ——

16

KRUK

68



Spotka
1.
2.

§21
Inne fundusze

moze tworzy¢ inne fundusze, w tym m.in.:
fundusz $wiadczen socjalnych; oraz
inne fundusze okreslone w obowiazujacych przepisach prawa.

§22

Rozwigzanie Spélki
Spétka moze byé rozwigzana w kazdym czasie uchwala Walnego Zgromadzenia oraz z
innych przyczyn przewidzianych przez prawo.

Rozwiazanie Spéiki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie
pod firmg Spélki z dodatkiem ,,w likwidacji”. Likwidatorami sg czlonkowie Zarzgdu,
chyba 2e uchwala Walnego Zgromadzenia stanowi inaczej.

N Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze stratg przewyzszajaca sume kapitalow

- ‘zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecia kapitahu zakladowego Spélki, Zarzad jest
 zobowigzany niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie w celu powzigcia uchwaly do-

>ftyczacej dalszego istnienia Spélki.

e

L

Oryginal tego aktu wiasnorgeznie podpisaly osoby stawajace oraz

§23
Postanowienia koncowe
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Ko-
deksu spolek handlowych i innych obowigzujgcych aktéw prawnych.

Pa—

Z zastrzezeniem § 15 ust. 6 powyzej, Spolka bedzie zamieszczala ogloszenia w Moni-
torze Sgdowym i Gospodarczym.
Wszelkie spory powstale na tle niniejszego Statutu rozpatrywane beda przez sad wla-
Sciwy ze wzgledu na siedzibg Spolki.”

Akt ten odezytano, przyjeto i podpisano.

Kancelaria Notarialna Anna Poswa Beata ) ska s.c. we Wroclawiu, ulica Kazimierza Wielkicgo numer 1
Repertorium Amfﬁmé
Wyciag ten wydano;
Za wypis pot
. mmllzwuhimWhﬂﬁ:m
‘Z&MUJOO;O ri.wspmm maksymalnych stawek taksy notarialnej e
.z g 96,
na podstawie art 41 ust'] z dnia 11032004,
"""'9“"‘“"“’-";""{" AT 23 %) 158720
Razem: P AR TR At * 1118724
Wroclaw, pmh’mw Mw\mpw roku (01-07-2016 r.)
| F AT
| ':;“.’:_".'-.i'i-e*"\ ]
< \_.\i\., i"r‘l'_:. :.-;' -
g NS NQTARIUSZ
Ndvg wnl Auna. [osqp
Arina Poswa
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 127/2018 Zarzadu KRUK 8.A.

Dokument informacyjny KRUK 5.4, Egzemplarz nr @

CZESC IV: WARUNKI EMISJi OBLIGACJ! SERII AD'

1. INFORMACJE O EMISJ! OBLIGACJI .

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligagji serii AD', emitowanych przez KRUK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu przy ul. Wotowskiej 8, 51-116 Wrockaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Aejonowy ws Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numersm 0000240829, posiadajaca numer NIP 894-23-88-605, posiadajgca numer REGON
931189985 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 17.515.746,00 PLN (,Emitent”).

Przedmiotern Emisji Obligacji jest 50.000 (stownie: pigédziesiagt tysiecy) kupenowych, niezabezpieczonych obligagii
zwyktych na okaziciela serii AD' o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (siownie: jeden tysiac ziotych), emitowanych przez
Spdike (,Obligacie™).

Terminy zaczynajace sig z wielkiej litery, uzyte w niniejszych Warunkach Emisji zostaly zdefiniowane w czesci ~
Definicie lub czgéci IV niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.1, OGRANICZENIA OFERTY

Propozycja nabycla Obligacii w ramach Emisji Obligacji, zostanie skierowana do nie wigcej niz 149 oznaczonych
adresalow w trybie okreslonym w ari. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmioctem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sig o dopuszczenis ich do obroiu
na rynku regulowanym, '

W zakresie zwiazanym z rejesiraciy Obligacii w KDPW oraz dematerializaciy Obligacli oraz realizacjg praw =z
Obligacii zastosowanie maig stosowne przepisy prawa polskiego araz regulacje KDPW, w szczegdinosci Regulamin
KDPW oraz Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW,

Emitent niezwlocznie po zamknieciu Emisji, podejmie wszelkie niezbedne dzialania w celu rejestraci Obligacii w
KDPW, a takze podejmie wszelkie niezbgdne dziatania w celu wprowadzenia Obligacii do ASO Catalyst.

1.2. BTATUS OBLIGACJI EMITOWANYCH W RAMACH EMISJI OBLIGACUI

W Emisit o fqcznej wartosci nominalnej nie przekraczajacsj 50.000.000,00 {slownie: pigtdziesiat millondw) ztotych,
Emitent zamierza zaoferowaé do 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) Obligacii.

Cena emisyjna, po jakiej 53 oferowane Obligacje, wynosi 1.000 (stownie: jeden tysigc) ziotych i jest réwna wartosci
nominalnej Obligacil.

Obligacje sg niezabezpieczonymi, w rozumieniu Ustawy o Obligaciach, obligacjami zwyklymi na ockazicisla z
terminem wykupu w dniu wskazanym w pkt. 2 ( Terminy Oferty).

Obligacie beda emitowane jako papiery wartosciowe niemajace formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach. Do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Obligacje zostang zapisane w Ewidencji prowadzonej zgodnie z
art. 8 ust. 2 pki 3) Ustawy o Obligacjach przez Dom Maklerski. Po rejestracji Obligacii w KDPW, czynnoéci z tym
zwigzans wykonywane beda przez KDPW, na podstawie umowy zawartaj z Emitentemn.

Umowa zobowigzujaca do przeniesienia praw z Obligacii przenosi te prawa;

1} w przypadiu, gdy Obligacie bedg zapisane w Ewidencji, z chwita dokonania w Ewidencii zapisu
wskazujacego osobe nabywey i liczbg nabytych Obligaci, przy czym:

»  Jezeli przeniesienie praw z Obiigacji nastapito wskutek czynnosci prawnej, zapis w Ewidenci wskazujgey
osobg nabywey dokonywany jest z chwilg zawiadomienia Domu Maklerskiego przez zbywee lub nabywce
Obligacji o czynnoéci prawnej, z ktére] wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacii oraz
dorgczenia Domowi Maklerskiemu satysfakcjonujacego go dowodu dokonania takigj czynnosci prawnej.
Przez satysfakcjonujgcy dowdd przeniesienia praw z Obligacji Dom Maklerski bedzie uznawal wazny
dokument stanowigey podstawe przeniesienia praw z Obligacji zgodnie 2 odpowiednimi przepisami prawa;

*  Jezeli nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy prawa przeniesienie praw z
tych Obfigacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie nabywcy z chwitg dorgczenia Domowi
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Zatgeznik nr 1 do Uchwaly Nr 127/2016 Zarzgdu KRUK S.A.

Dokument Informacyiny KRUK S.4. Egzempiarz nr 0

Maklerskiemu satysfakcjonujgcego go dowody wystapienia zdarzenia, kidre spowodowato przeniesienie
praw z Obligacji. Przez satysfakcionujacy dowdd przeniesienia praw 2z Chligacji Dom Maklerski bedzie
uznawat wazny dokument stanowigey podstawe przeniesienia praw z Obligacji zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa;

s gzynnodci zwigzane z zaloZeniem i prowadzeniem Ewidencii wykonywane beds orzez Dom Maklerski, na
podstawie umowy zawartej z Emnitentem;

* w zakresie zwigzanym z prowadzeniem Ewidencji zastosowanie ma stosowny regulamin obowigzujacy w
Domu Maklerskim.

2) w przypadku, gdy Obligacie bedg zarejestrowane w KDPW, z chwilg zapisania Obligacji na Rachunku
Papierow WartoSciowych ich nabywey, przy czym:

* przeniesienie praw z Obligacii bedzie odbywaé sig zgodnie odpowiednimi regulacjami  KDPW,
w szezegoinosci Regulaminem KDPW, Szezegdiowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz obowigzujgeyrmi
przepisami prawa polskiego, jak réwniez odpowiednimi regulacjiami obowigzujgcymi w ASO Catalyst:

»  rejestracia Obligacji w KDPW nastapi na podstawie umowy zawartsj z Ermitentem.

Obligacje s obligacjami kuponowymi. Wysokosé oprocentowania Obligacii w skaii roku {,Oprocentowanie”) wynosi
WIBOR 3M plus stata marza procentowa (,Marza”), kidra zostanie ustalona pirzez Emitenta w drodze odrgbnej
Uchwaty o Oprocentowaniu.

W przypadku, gdy wysoko$¢ Oprocentowania Obligacji nie bedzie mogta by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, wysokos¢ Oprocentowania Obligacit zostanie ustalona na podstawie ostainiej dostepnej stawki
WIBCR 3M podanej przed datg ustalenia stopy procentowsi przez Monitor Rates Services Reuiers przer odnigsicnie
do strony “WIBOR" (lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dia migdzybankowych depozytéw 3 missiecznych
wyrazonych w PLN) plus Marza,

Naliczanie odsetek od Obligacji (,Odsetki”, ,Kupon Odsetkowy”) bedzie odbywaloe sie w trzymiesiecznych Okresach
Odsetkowych poczawszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu Obligacil, z zastrzezeniem, ze w stosunku do
Obligacii, kidre zostang wykupione w ramach Przadterminowegoe Wykupu, Odsetki bede naliczane wylacznie do dnia
dokonania Przedierminowego Wykupu {Okres Odsetkowy zakeniczy sig w Dniu Przedterminowage Wykupu).

Wyptata danego Kuponu Odsetkowege bedzie sie odbywaé w ostatnim dniu danego Olresu Odsetkowego w okresie
trwania Obligaci liczonego od Daty Emisji zgodnie z postanowieniami pit. 1.11. (Warunki Wyplaly Odsetak), z
zastrzezeniem, e w przypadku Przedierminowege Wykupu, wyplata Odsetek od Obligacji podiegajgoych
Przedterminowesmu Wykupowi odiedzie sie w Dniu Przedterminowego Wykupu.

Obligacje emitowane w ramach Emisji Obligacji, stanowia bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta, traklowane rownorzednie z wszelkimi innymi abecnymi i przysziymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi, co do pierwszenstwa zaspokojenia, zobowiazaniami Emitenta, z wylatkiem tych, do kidrych
roszczenia s3 uprzywilejowane na mocy bezwzgladnie obowiazujacych przepisdw prawa,

Zobowigzania wynikajgce z Obligacli, w tym zobowiazanie do wyptaty éwiadozen pienigznych zwigzanych z
wykuperm Obligacji sa bezposrednimi zobowiazaniami Emitenta wobsc Obligatariuszy. Emitent jest jedynym
padmiotern, od ktérego Obligatariusze moga dochodzié speinienia roszezer wynikajacych z Ohligacil.

Brak jest jakichkalwiek ograniczen co do przenoszenia praw z Obligacji.

Kazda Obligacia uprawnia Obligatariusza do:

a} obzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt. 1.11. (Warunki Wyplaty Odsetek)
niniejszych Warunkdw Emisji;
b) swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajgoe] wartosci nominalne] Obligacii, na
wartinkach i w terminie okreslonym w pkt. 1.7, (Warunki Wykupu Obligacii) niniejszych Warunkdéw Emisii,
Wyptata $wiadczett nafeznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligaci odbywac sie bedzie:
- za posrednictwern Domu Maklerskiego, w przypadku gdy Obligacje bedy zapisane w Ewidencji,

- za poérednictwem KDPW, w przypadku gdy Obligacie beds zarejestrowane w KDPW, zgodnie z odpowiednimi
regulaciami KDPW, w szczegoinosci Regulaminern KDPW oraz Szczegllowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz
podiegac bedzie obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW do Warunkéw Emisji Obligacji i niezaleznie od
postanowien w nich zawartych bedg mialy zastosowanie wszefkie regulacie obowigzujace w KDPW, w szczegainosci




e

a

d
2
a
i
4
A
3
i
2
-
2
4

Zatacznik nr 1 do Uchwaly Nr 127/2016 Zarzadu KRUK 8.A,

Bokument informaeyjny KRUK 5.A. Egzemplarz nr 0

dotyczace dematerializacji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obrogie, . Regulamin KDPW oraz Szezegdlowe
Zasady Dziatania KDPW, jak réwniez odpowiednie-regulacie obowigzujace w ASQ Catalyst, co kazdorazowo
Obligatariusz przyimuje do wiadomoscl, a sikdadajgowigzacy zapis na Cbligacie wyraza na o zgods.

1.3. PODSTAWA PRAWNA EMITOWANYCH OBLIGACH .

Na mocy Uchwaly Emisyinej (Uchwata nr 126/2016 Zarzgdu Emitenta) Spéitka wyemituje, w ramach Emisji Obligacji,
nie wiecej niz 50.000 {stownie: piecdziesiat tysigcy) Obligacji serii AD', o wartoéci nominalnei 1.000,00 {stownie:
jeden tysiac) Zlotych kazda. Maksymaina wartoéé Emisji Obligacii serii AD' zostata ustalona na kwote nie wieksza niz
50.000.000,00 (stownie: pigédziesigt miliondw) ziotych, z Terminem Wykupy w dniu 8 czerwca 2019 roku.
Uprawnionemu z Obligacii przystugiwac beds Odsetki liczone od wartosci nominaing] Obligacji wedtug
Oprocentowania w wysokosci WIBOR 3M plus MarzZa.

Do emisji Obligacii majg rdwniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace obrofu instrumentami finansowymi oraz
odpowiednie regulacie KDPW w szczegdinosci Reguiamin KDPW oraz Szczegdtowe Zasady Dzialania KDPW oraz
regutacie ASO Catalyst, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.

UCHWALA NR 126/2076
ZAREADU KRUK 5.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

PODJETA W TRYBIE PISEMNYH OKRESLONYM W § 8 UST. 10 STATUTU SPOLKI
ORAZ W § 9 UST. 4 A} REGULAMINU ZARZADU SPOLKI

W SPRAWIE: EMISJI NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACH SERN AD'

Dzialajgc, na podstawie art, 371 §1 1 2 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdiek handlowych w zwiazku z
art, 2 pkt 11 art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {,Ustawa o Obligacjach”), Zarzad Spétki
podejmuje uchwale © nastepuigee tredei;

&
1. Spotka KRUK 5.A. z siedzibg we Wroclawiu (,Emitent”, ,Spdfka”) postanawia wysmitowac nie wiecej niz
50.000 (piecdziesiat tysiecy) niezabezpisczonych obligacii na okaziciela serii AD' Spdtki o wariosci
nominalnej 1.000.00 (jeden tysigc) ziotych polskich kazda, z terminem wykupu przyvpadajacym na 36
{(irzydziesci szesc) miesiecy liczac od Daty Emisji obligacyi (,Obligacie”).
Za Date Emisji przyjmuje sie date przydziatu Obligacii.
Wailosé nominaina jednej Obligacii wynosi¢ bedzie 1.000,00 (stownie: jeden lysiac) zlotych polskich.
Obligacje oferowane bedg po cenie emisyinef réwnef wartodci nominainej.

Obligacie beda oproceniowans. Oprocentowanie Obligacii zostanie ustalone przez Zarzad na podstawie
przeprowadzonego procesy Book-buildingu, w drodze odrebnej uchwaty.

Oproceniowanie wyptacane bedzie w ckrasach co Irzy miasiace.

IS R

Obligacie zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim | wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce
bedy podiegad prawu polskiemu.

8. Propozycia nabycia Obligacji zostanie skierowana do nie wiecef niz 149 adresatéw w trybie okredlonym w
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

8. Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacil, betg wylcznie asoby, do
kidrych skierowana zostanie propozycia nabycia Obligag)i.

10.  Obfigacie nie sa ani nie bedg przedmiotem ofenty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszozenie ich
do obrotu na rvnku regulowanym.

11. Obligacjs beds obligacjami na okaziciela.

12 Obligacie bedg emitowane jako papiery wartoSciowe nis majace formy dokumentu. Intencja Emiterta jest
rejesiracia pe Dacie Emisji wyemitowanych Obligacji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A.
(.KOPW} zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 livca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowyrni (Dz. 14.2014.94 j.t.).
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13, Obligacfe beda przedmiotem ublagania sig prrez Emitenta o ich worowadzenie do obrotu w alternatywnym
systernie obrotu na rynku Catalyst, kidrege- organizatorem fest Gielda Papierow Wartodciowych w
Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. w Warszawie (,ASO Caialyst’).

14. Wszelkie czynno$ci zwiazane z rejestraciy Obligacii w KDPW oraz realizacia praw z Obligacy
zargjestrowanych w KDPW, wykonywane bedg przez KDPW na podstawie umowy zawartej z Emitentem. W
tym zakresie zastosowanie bedzié miaf Reguizmin KDPW oraz Szozegé!éwe Zasady Dziafania KDPW. Po
rejestracii Obligacli w KDPW $wiadczenia pienieine zwigzane z realizagjg uprawnien wynikajacych z
Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta, kidry bedzie stawiat do dyspozycii KDPW sredki pieniezne na
potrzeby realizacii $wiadczen pienigznych wynikajgcych z Warunkéw Emisji Obligacii serii AD1, zas ich
wyplata na rrecz Obligatariuszy bedzie odbywata sie za posrednictwern KDPW. Przed rejestracig Obligacji
w KPOW, platnodci Swiadczert pleniginych z tytiHu Obligacyi beds dokonywane za posrednictwern
depozytariusza Obligacli, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii AD'.

15. Obligacje zostang wykupione za zapiatg kwoly pleniginej rownej ich warloéci nominalinej.

16.  Obligacje uprawniaja wytgcznie do $wiadczert pieniginych.

17, Prawa z Obligacji mogg by¢ przenoszone bez ogranicze.

18. Obligacie nie bedy zabezpisczone.

g2

Szczegdly emisji Obligacii zawarte zostang w zawierajgcym warunki emisji Dokumencie Informacyjnym

zatwisrdzonym przez Zarzgd.

53
Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie poiniejszym niz do 30 wrzesnia 2016 roku.
&4

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem 25 maja 2016 r.

1.4, PRZEZNACZENIE SRODKOW Z EMISJ OBLIGACH

Srocki finansowe pozyskane przez Spétke z emisji Obligacii przeznaczone zostang na cele zwigzane z
tinansowaniem nabycia pakietdw wierzytelnoéci przez podmioty nalezace do Grupy KapRatowsj KRUK {,Grupa”} lub
na refinansowanie zacdtuzenia Grupy lub na finansowanie rozwoju Grupy przez akwizycie,

Jadnakze w celu uniknigcta watpliwosci, powyisze nie stanowi celu emisii Obligacji w rozumieniu art, 8 ust. 2 Ustawy
o Obligaciach.

1.5, WALUTA EMITOWANYCH OBLIGACUI

Obligacie emitowane sg w poiskich zfotych. Wartosé nominalna jednej Obligacii wynost 1.600,00 (sfownie: jedan
tysige) ziotych,

1.6, OPIS PRAW | OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJ

Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do otrzymywania Kuponu Odsetkowego, na zasadach ustalonych w pkt.
1.1, (Warunki Wyplaty Odsetek) niniejszych Warunkéw Emisji oraz do $wiadezenia pienieznego polegajacego na
zaptacie kwoly odpowiadajacej wartodel nominalnej Obligacjl, na warunkach i w terminie okreslonym w pkt, 1.7
{Warunki Wykupu Obligacj) niniejszych Warunkdw Emisji.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligaci odbywaé sie bedzie:
- za poérednictwem Domu Maklerskisgo, w przypadku gdy Cbligacje bedg zapisane w Ewidenci,

~ za po$rednictwemn KDPW, w przypadku gdy Obligacie beds zarejestrowane w KDPW |, zgodnie z odpowiednimi
regulaciami KDPW, w szozegéinoéci Fegulaminem KDPW oraz Szezegotowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz
podiegad bedzie obowigzujacym przepisom podatkowym | innym whasciwym przepisom prawa palskiego.

26
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1.7. WARUNKI WYKUPU OBLIGACJ!

1.7.1.  WYKUP OBLIGACJI W ZWYK{_YM_-T:EFEMiN!E

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligacji tj. w dniu wskazanym w pkt. 2. (Terminy
Oferty), poprzez wyplatg Obligatariuszom $wiadczenia pienieznego, w kwocie hczonej wedtug wartosci nominaingj
Chbligacii réwnej floczynowi ilodci wykupdwanych Obligacii oraz warioéci nommaine; iadnej Cbligacji.

W przypadku, gdy Termin Wykupu bedzie przypadat na dzieh niebedacy Dniem Roboczym, wykup nastapi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajacymn po dniu zapadainosei Obligacii.

W przypadku, gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencii, wykup Obligacji nastapi poprzez przelew Srodkéw
pienigznych przez Oferujgcege na rachunek bankowy Obligatariusza. Platnosci z tyluby wykupy  Obligacii
dokonywane beda jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej iub fizycznej) ujawnionego w Ewidencii Obiigacji
prowadzone] przez Dom Maklerski,

W przypadku, gdy Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW, wszelkie platnogci dokonywane beda przez Emitenta za
posrednictwem KDPW oraz uczestnikow KDPW tj. podmictéw prowadzacych Rachunki Papierdw Warosciowych.
Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytuls Obligacji bedg Obligatariusze, kidrzy beda posiadal
Obligacje zapisane na Rachunku Papierdw Wartosciowych na zasadach ckreslonych przez whasciwe przepisy prawa
i regulacie KDPW, w szczegolnosci Regulamin KDPW oraz Szozegiowe Zasady Dziatania KDPW. W takim
przypadku podstawg naliczenia | speinienia Swiadczenia pienigznego przez Emitenta bedzie liczba Obligagiji
zapisana na Rachunku Papieréw Wartosciowych.

W przypadku, gdy Obligacie beds zapisane w Ewidencji wszelkie platnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Chiigaci
beda dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, kidrzy byli wpisani do Ewidencii o godzinie 16:30 w Dniu
Ustalenia Praw.

W przypadky, gdy Obligacie bedg zarejestrowane w KDPW platnosci beds dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa i regulaciami w KDPW, w szczegdinosci z Regulaminem
KIDPW oraz Szezegdlowymi Zasadami Dziatania KDPW,

Wykup Obligacji moZe nastapi¢ (za zgoda Obligatariusza) réwniez poprzez przeprowadzenie subskrypcji na obligacie
nowej emisfi wérod wiascicieli Obligacfi podlegajacych wykupowi (tzw. obligacii rolowanych) z zaliczeniem
wierzvielnosci z tytulu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacii nowej emisji. Rolowanis obligacji bedzie
przeprowadzane w terminach okreslonych przez Emitenta, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa i regulacjami, a
gdy Obligacje bedg zarejestrowane Obligacii w KDPW, w szczegdinosci z Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi
Zasadami Dziatania KDPW,

Wszelkie platnosei z tytutu Obligacii beda dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgoych przepisow
prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

Pratnosci swiadozenn z Obligacii beda dokonywane hez potracenia jakichkolwiek wierzyielnosci Emitenta z
wierzyteinodciami Obligatariuszy.

Z chwilg dokonania wykupu, wykupione Obligacje pediagaja umorzeniu.

1.7.2. PRZEDTEAMINOWY WYKUP OBLIGACUH

W przypadku, gdy Obligacje bedg zapisane w Ewidencii, obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za
posredniciwem Domu Makierskiego poprzez przelew drodkéw pienieznveh przez Oterujgcago na rachunek bankowy
Obfigatariusza. W taldm przypadku podstawa naticzenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie
liczba Obligacji zapisana w Ewidencji prowadzone] przez Dom Maklersk.

W przypadku, gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW, obsluga Przedterminowego Wykupu bedzie
dokonywana przez Emitenta za posdrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, 4. podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papierdw Wartosciowych, na kitrych bedy zapisane Obligacis, na zasadach okreslonych przez wigsciwe
przepisy prawa i reguiacie KDPW, w szczegélnosci Regutamin KDPW oraz Szczegélowe Zasady Dziatania KDPW.,
W takim przypadku podstawa naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienigznego przez Emitenta bedzie liczha Obligacii
zapisana na Rachunku Fapieréw Warto$ciowych. Przedterminowy Wykup Obligacii rastapi wodlug wartosct
nominalnej Obligacii.
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W przypadku, gdy Obligacie beda zapisane w Ewidencit wszelkde platnoéci $wiadczen pienieznych z tytulu Obligacii
beda dokonywane na rzecz jedynie tych Obkga’sanuszy, ktdrzy byli wpisani do Ewidengji o godzinie 16:30 w Dniu
Ustalenia Praw.

W przypadku, gdy Obligacje beda zarejestrowane w KDPW platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, zgodnie z wlaSciwymi przepisami prawa i reguiaciami w KDPW w szozegéinosci z Regulaminem
KDPW oraz Szezegdlowymi Zasadami Dziatania KDPW.

W przypadku, gdy termin Przedierminowego Wykupu bedzie przypadat na dziett niebedacy Dniem Roboczym |,
wykup nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opéZnienis
lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatroscl z tytuls opdznienia.

Wazelkie pfatnosc z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniern powszechmie obowigzuiacych przepiséw
prawa obowigzujgeych w terminie ptainosci.

Platnosci Swiadezert z Obligacji beds dokonywane bez potrgcenia jakichkolwiek wierzyielnosel Emitenta z
wierzylelnosciami Obligatariuszy.

Z chwilg dokonania Przedierminowego Wykupu wykupione Obligacie podlegaja umorzeniu,

1.7.2.1. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJH EMITENTA

Zgodnie z postanowieniami art: 74 ust. 5 Ustawy o Obligaciach w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacie podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapi,

Z chwilg dokonania Przedierminowego Wykupu w przypadku likwidac)i Emitenta, wykupione Obligacje podiegajg
umorzeniu.

1.7.2.1.1, LIKWIDACJA LUB ZMIANA FORMY PRAWNEJ EMITENTA
Wszystkie Obligacje pozostajgce do wykupu podiegajg natychmiasiowemu wykupowi:
ez dniem ofwarcia likwidacii Emitenia (w rozumieniu Kodeksu Spdfek Handlowych) chociazby termin ich
wykupu jeszeze nie nastapit iub

»  w przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przekszialcenia formy prawnej
Emitenta — jezeli pedmiot, kidry wstaplt w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacil, nie posiada uprawnies do
amitowania Obligacii zgodnie z Ustawg o Gbligacjach.

W przypadku powyiszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapiaci Obligatariuszowi kwote rowng
wartosci nominalnej Obligacii. Ponadto w dniu dokonania Przedierminowego Wykupu w nastepstwie zdarzer o
ktérych mowa powyzei, Emitent zaplaci rdwniez nalezne, a niewypltacone odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (bez tego dnia) w ktdrym przypada dzien Przedierminowsgo Wykupu, do dnia
dokonania tego Przedierminowego Wykupu (wigeznie z fym dniem).

£ chwilg dokonania Przedierminowego Wykupu Obligacii w nasiepsiwie zdarzen, o ktérych mowa powyze
wykupione Obligacje podiegajg umorzeniu.

1.7.2.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP UBLIGACJ! NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA
1.7.2.2.1. PRZYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystgpienia ktdraskolwiak z okolicznoéci przedstawionych ponifej {,Przypadii Naruszenia®y Emient
iest zobowigzany, na zgdanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizel, dokonaé przymuscwego
przedierminowege wykupu Obligacii posiadanych przez danego Obligatariusza, w iloscl wskazans] w zadaniu tego
Obligatariusza  {,Przymusowy Przedierminowy Wykup® [ub Przedterminowy Wvykup na Zadanie
Obligatariusza"):

&) gdy Emitent zostanie przeksztaicony w inna spéike prawa handlowego; lub
B} gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub
¢} gdy w okresie do Dnia Wykupu {fub odpowiednio de dnia Przedterminowego Wykupu):
(i} WskaZnik Zadluzenia przekroczy wartosé 3,00; fub
(i)  Wskaénik Zadiuzenis Finansowe MNelto do EBITDA Gotdwkowa przekroczy wartosé 4,00;
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gdzie:
Wskaznik Zadiuzenia oznaczaToraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wiasnych;
Zadtuzenie Finansowe Netio ozracza wartosé Zobowiazarn Finansowych Grupy Kapitatowei
KRUK pomniejszong o wartosé Srodkéw pienigznych Grupy Kapitalowe] KRUK;
Kapitaly Wiasne aznaczajg kapitaly wiasne Grupy KapHatowe] KRUK;
Zobowigzania Finansowe - oznacza sume zobowigzan finansowych z btui
i obligacii iub innych papierdw diuznych o charakierze podebnym do obligacii; lub
{ii) pozyczek; lub
(i} kredytow bankowych; lub
{iv) Ieas‘iﬁgu finansowego; iub

{v) wystawienia weksl na zabezpieczenie zobowiazan podmiotdw spoza Grupy Kapitalowej
KRUK; lub

{vi}  udzielonych gwarancii lub poreczen splaty zobowigzan podmiotdw spoza Grupy
Kapitatowe] KRUK 2z tyiudu kredytéw bankowych lub pozyczek lub feasingu finansowego
iub obligacji lub innych papieréw diuznych o charakterze podebnym do obligacji, lub

{(vity  przystgpienia do diugu podmiotdw spoza Grupy Kapitatowe] KRUK z tytulu kredytow
bankowych lub poizyczek lub leasingu finansowego fub obligacji lub innych papierow
diuznych o charakisrze podobnym do obligacji; iub

(vill)  przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatows] KRUK z tylubu kredytow
bankowych lub pozyczek lub ieasingu finansowego lub obligacji iub innych papieréw
diuznych o charakterze podobnym do obligacji; iub

{(ix}  zobowigzan wynikajgcych z zawartych transakcji pochodnyeh.

ESITDA Gotdwkowa - oznacza wynik brutto powigkszony ; kosziy finansowe, amortyzacje,
wptywy gotdwkowe z tytutu windykacji pakietdw nabytych, pomnieiszony ¢ przychody z tytutu
windykacji pakietdw nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacii wartoécei
aktywdw innych niz nabyte pakiely wierzytelnosci { udzislone pozyczki konsumenckie, jesii ich
taczna warto$é za ostatnie 12 miesiecy przekracza 5 min zi. EBITDA Gotowkowa jest liczona
dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesisgey;

przy czym powyzsze wskaZzniki beda mierzene na podstawie skensolidowanych wedhig MSSF Sprawozdan
Finansowych Grupy Kapitatowe] KRUK sporzadzanych na koniec kazdego kwartals kalendarzowego; iub

gdy Emitent:

0] bedzie w zwloce z wykeonaniem w terminie, wynikajacym z niniejszych Warunkow Emisi, ptatnoses
jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacii, lub

{ii) w sposGb niezawiniony bedzie opdiniat sie z wykonaniem platnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz

Obligatariuszy z tytuhs Obligacji w okresie dtuZzszym niz 3 dni liczac od dnia wymagainosei
okreélonego w niniejszych Warunkach Emisji; lub

gdy jakiekolwiek dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke zosiang postawione - w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumeniacji dotyczgeej tych dluznych papierdw
wartosciowych - w stan wymagalnosel przed umownym terminem zaphaty w kwocie o tgcznej wartosci
przekraczajace] 10% Kkapitatow wlasnych Grupy Kapitalowe] KRUK (wedlug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwaralu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartal, w ktdrym
postawiono w stan wymagainosci te diuzne paplery warlosciowe); iub

gdy jakiekolwiek diuzne papiery warogciowe gwarantowans przez Spitke zostang postawione — w wyniku
wysiapienia przypadku naruszenia okreslonego w dokumentacii dotyczegcee] tych dhuznych papierdw
wartosciowych - w stan wymagalnoscl przed umownym terminem zaplaly w kwocie o faczne] wartosc
przekraczajgcej 10% kapitaidow wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedlug stanu wykazanego w
Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartaiu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal, w kidrym
postawiono w stan wyrmagalnosci te diuzne papiery wartosciowe); iub

gdy Emitent [ub spotka z Grupy Kapitatowej KRUK nie zapiaci w terminie wymagainosct kwet z tytuty
kredytéw lub obligacii o igczne] wanoscl przekraczajace] 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK
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% twediug stanu wykazanego w Sprawoczdaniu Finansowym na ostaini dzien kwaralu kalendarzowego
# poprzedzajgcego kwartat, w ktrym uplynattermin wymagalnoéci tych zobowigzan finansowych) i syiuacia
ﬁ ta nie zostanie naprawiona —~ poprzez ich zaptate lub zmiane warunkow dotyczaeych wymagainosc tych
: zobowigzarn w ciggu 30 dni od daty pisrwotne] wymagalnosci; lub

é% hy gdy przeciwko Emitentow zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzia w

postepowaniu  sadowym, admmlstracyjnym ub arbitrazowym, z ktor@go wynika¢ bedzie zobowigzanie
Emitenta do zaptaty jakichkolwiek kwot o tgoznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy
Kapitatowej KRUK {wediug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostaini dzien kwartatu
kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano to orzeczenie), i zasgdzone kwoty nie zostaly
zaplacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub
ostateczne] decyzji administracyjne] lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu ub
ostateczne] decyzfi administracyjnej; lub

i) gdy zosianie dokenane zajecie skladnikéw majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszcze o wartosci przekraczajgce] wartos¢ 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowsj
KRUK {wediug stanu wykazanego w Sprawozdanit Finansowym na astatni dziedt kwartafu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartal, w kidrym nastapito to zajecie) i zajecie to nie zostale zwolnione, spfacene,
umorzone w ciagu 90 dni od dnia jega dokenania; iub

I} gdy Emitent zlozy w sadzie oSwiadczenie o wszczeciu przez niego postgpowania naprawczego, ub gdy
Emitent ziozy do sadu wniosek o agtoszenie upadioéai alba jezeli sad oglosi upadioéé Emitenta: lub

k) gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzien sporzadzenia niniejszego  Dokurmentu
Informacyjnego w raportach biezgoych lub okresowych przez Emitenta w systemie ESP| lub na stronie
internetowsj Emitenta w ramach cbowiazkéw informacvinych jakim podlega Emitent w zwiazku =z
posiadaniem statusu spdtki publiczne] lub jakiskolwiek o$wiadczenie Zlozone przez Emitenta w ninieiszym
Dokumencie Informacyjnym (sporzgdzonym w zwigzku z emisjg Obligacji serii AD), ktére mogioby mied
istotny wplyw na podjgcie przez Obligatariusza decyzji o nabyeiu Obligacii jest nteprawdziwe ub mylgee w
istotnym zakresie lub zostalo pominiete; ub

) gdy Emitent dokona istotnej zmisny w przedmiocie podstawowe] dziatalnodcl. Przez driatalnose
poedstawowg Emitenta rozumie sie dziatainosé zwiszang z windykacja wierzytelnodci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalnoéd o charakierze zwiazanym z rynkami finansowymi fub dziatainosé Zwigzang z
informacig gospodarcza, z kidrej Grupa Kapitatowa KRUK osigga ponad 50% swoich pizychodow.

%

1.7.2.2.2. SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA
a) W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

{iy punkcie: 1.7.2.2.1. lit. a), b}, ¢), ), §, g), h), i), ), k), D) - kazdy Obligatariusz ma prawo zazgdad
Przymusowego Przedierminowsgo Wykupu calodci lub czeéci posiadanych Obligacfi w terminie nie
dtuzezym niz 100 dni: () od daty wystapienia danego Przypadku Naruszenia, lub (i) od daty
poinformowania  Obligatariuszy przez Emitenta, w sposéb, o kidrym mowa w pkt. 4 (Zawiadomienia i
obowigzki informacyjne) niniejszych Warunkéw Emisji, o wystapieniu takiege Przypadku Naruszenia, w
zaleznosci od tego, kidre z tych zdarzen nastapi pdzniei.

{i)) punkcie: 1.7.2.2.1. lit. d) — kazdy Obligatariusz moze zadaé od Emitenta wezednigjszego wykupu calosci
lub czesci posiadanych Obligacit tak diugo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

b} Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zgdania Przymusowego Przedierminowege Wykupu, dokona
wykupu Obligacji wskazanych w Zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu poprzez zaptate kwoty
réwniej wartodci nominalnej Cbligacji przedstawionych do wykupu. W driu dokonania Przymusowego
Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki naliczone od dnia
rozpoczecia Okresu  Odsetkowego (bez tego dnia), w kidrym przypada dzien Przymusowego
Przediterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego przedterminowego wykupu (whacznie z tym dniemn).

¢} Obligacie podlegajgce Przymusowemu Przedterminowsmu Wykupowi stajq sie wymagalne w momencie

otrzymania przez Emitenta 2gdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o kiérym mowa powyzej, a
platne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajgeym 14 dni od dnia, w kidrym staly sie wymagalne,
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d} Zawiadomienie z zgdaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zostaé dorgczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formle prsemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana pizez
Obligatariusza do: :

{i} pedmictu prowadzacego Rachunek Papierdw Wartcsciowych, na kidrym beda zapisane Obligacje — w
przypadku, gdy Obligacje bedq zarejestrowane w KDPW, lub

(i) w przypadku gdy Obligacie bedg zapisans w Ewidenciji, kopia plsemnego zgdania powinna zostac
przekazana na adres Domu Maklerskiego jako prowadzgcego Ewidencje Obiligagii.

e) W zadaniu Przymusowego Przedizrminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawe 2gdania
Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zatgezyé odpowiedni dokument wystawiony przez podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, potwierdzajacy ficzbe Obligacii posiadanych na dany dziert
przez tego Obligatariusza (w przypadiu Cbligacii zarejestrowanych w Ewidenci} lub $wiadectwo depozytowe
{w przypadku Obligacji zarejesirowanych w KDPW) oraz cenyfikat rezydencji podatkowei, jesli platnosé na
rzecz. Obligatariusza podlega podatkowi u Zrodia, a Obligatariusz choe skorzystad z obnizonegj lub zerowsj
stawki iego podatku,

5 Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony:

(iy w przypadku, gdy Chligacje bedg zarejestrowane w KDPW - po ustaleniu stron transakeji przez KDPW, na
podstawie informacii olrzymanych od Emitenta, a takze podmiotéw prowadzacvch Rachunki Papieséw
Wartosciowych, poprzez przetew Srodkdw pienigznych na rachunak pienigzny powigzany z Rachunkiem
Paplerdw Wartosciowych za posrednictwem KDWY,

(i} w przypadku, gdy Obligacje beds zapisane w Ewidencji - poprzez przelew $rodkdw pienieznych na
wskazany przez Obligatariusza rachunek bankowy za po$rednictwem i na warunkach uzgodnionych z
Oferuigeym;

(i} w przypadku, gdy Obligacje beds zapisane w Ewidencji wszelkie ptatnosci swiadczen pienigznych z tytuiu
Onligacji bedy dokonywane na rzecz jedynie tych Cbligatariuszy, ktérzy byl wpisani do Ewidencii o
godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw;

{v)w przypadku, gdy Obligacie bedg zarejestrowans w KDPW ptatnosci beds dokonywane jedynie na rzecz
Onligatariusza, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa | reguiacjami KDPW, w szezegdinodci z
Regulaminem KDPW oraz Szczegdtowymi Zasadami Dzialania KDPW.

g) Wszelkie platnosci z tytulu Obligacii beds dokonywane 2z uwzglednieniem powszechnie obowiazujacyeh
przepiséw prawa obowigzujacych w terminie platnosci,

h) Ptatnosct Swiadezedt z Obligacji beda dokonywane bez poirgeenia jakichkolwiek wisrzvtelnodci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

iy £ chwilg dokenania Przymuseowego Przedierminowege Wykupu, wykupione Obligacie podlegaja umorzeniu.

1.7.2.3. PRZEDTERMINOWY OBLIGATORYJINY WYKUP OBLIGACJ! NA ZADANIE EMITENTA {OPCJA
CALL)

Emitent moZe, po uprrednimm ziozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ wyemitowang Obligacie we
wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ioscl odnoszgcej sie do wszysikich lub tyko do czedci Obligacil
wskazane] w zawiadomieniu (Przedierminowy Obligatoryiny Wykup ObligacH na Zadanie Emitenty”, ,Opcia
Call"y. Emitent moze wykonywad Opcje Call dla Obligacii wielokrotnie, a2 do catkowitego wykupu Obligaci. Decyzje o
wykonani  uprawnienia wynikajgcego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajgcych Przedierminowemu
Obligatoryinemu Wykupowi Obligacji na Zadanie Emifenta, podejmuje kazdorazowe Zarzad Emitenta, okreslajge
jednoczesnie zasady lego Przedterminowege Wykupu Obligacii, z zastrzezeniem postanowien Warunkdw Emisji,
Wykonanie Opcji Calt wymaga podijecia  stosowne] uchwaly Zarzgdu Emitenta, w kidrej okre$li on dzieft
Frzedierminowego Wykupu Ohblfigacii oraz termin ustalenia podmiotdw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu tych Obligacji. Obstuga transakcji wykupu w przypadku gdy Obligacie beda zapisane w Ewidencji bedzie
dokonywana za podrednictwem Domu Maklerskiego, a w przypadku gdy Obligacie beda zarejestrowane w KDPW za
posrednictwern KDPW i zgodny bedzie z Reguiaminem KDPW oraz Szczegdlowymi Zasadami Dziatania KDPW.
Podstawg naliczenia | spelnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana
w Ewidencji prowadzons] przez Dom Maklerski badz KDPW.

31

HRUK




i

4

W Wy B OB OB O B8 B BE W OB O S8 B OB O o osm

Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 127/2016 Zarzgdu KRUK 5.A,

Dokument Informacyiny KRUK S.A. Egzemplarz nr 0

informacia o podieciu przez Zarzad Emitenta decyzii o przeprowadzeniu Przedierminowego Obligatoryinego
Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia Przedterminowego Obligatorvinegoe Wykupu na
Zadanie Emitenta (,Dziers Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta”) oraz facznej ilosci wykupywanych
Obligacji w ramach fego wykupu, przekazana zostanie Obligataruszom w formie raportu biezgcego, po uprzedniej
uchwale Zarzgdu Emitenta w przedmiocie Przadterminowege Obligatoryinego Wykupu Obligacii na Zadanie Emitenta
oraz zostanie zamieszczona na stronie ntermnetowej Emitenta w terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed
danym Dniem Przedierminowego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta.

W przypadku Przedterminowege Obligatoryinego Wykup Obligacji na Zgdanie Emitenta dotyczacego czesc
Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w dansj dacie beds podiegaly Obligacje o facznej wartosci
nominalne} stanowigce] mniejsza z dwoch nastepujacych kwot (i) co najmniej 20% taczne] wartosct pominaine]
wyemitowanych Obligacji, lub (i} taczne] wartosci nominaine] wszystkich niewykupionych Obligagii.

Opcja Caill moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w Dniu Wyplaty Odsetek od Obligaci zgodnie z pki. .11,
(Warunki Wypfaty Odsetek) Tabela 2. , Terminy trwania Okresow Odsetkowych”

Opcja Calt moze byc zrealizowana przez Emitenta najwezeséniej w Dniu Wyplaty Odsetek za VIH Okras Odsatkowy.

W przypadku skorzystania z Opcji Call Emitent zobowigzany bedzie uisci¢ na rzecz Obligatariuszy, ktérych Obligacie
beda wykupywane, premig od wartesci nominalnej kazdej Obligacyi podiegajgce} Przedierminowemu Obligatoryinemu
Wykupowi na Zgdanie Emitenta.

Przedterminowy Obligatoryiny Wykupu Obligacli na Zadanie Emilenta moze by¢ dokonany w Diniach Platnosci
Qdsetek za ponizsze Okresy Odsetkowe oraz za zaplalg przez Emitenta Premii liczone] od wartcéci nominalne
wykupowanej Obligacii wediug stawki procentows] jak w ponizsze] tabeli:

Tabela 1. Premia za Przedierminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta

0,8. .% T | ‘;/iii okrés odsetk.owy
0,6 % IX okres cdsetkowy
0,4 % X okres odsetkowy
0,2 % Xi clres odsetkowy

Platnosci bedg odbywaly sie z zasirzezeniem, ze jezeli Dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po Dniu Przedierminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, bez prawa zadania odsetek za
opéZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych plainasel z tytuki opdZnienia.

Premia z tytutu skorzystania z Opgji Call bedzie ptatna w Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacii na Zadanie
Emitenta, z zastrzezeniem, Ze jereli Dzien Przedterminowsge Wykupu Obligacii na Zadanie Emitenta przypadnie w
dniu niebedgeym Dniem Hobaczym, premia ta bedzie ptatna w plerwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Przadterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenia zostanie przeprowadzony w przypadku, gy Obligacie
begdg zapisane w Ewidencji za posrednictwem Domu Maklerskiego poprzez przelew $rodkow pienieznych przez
Oferujgcege na rachunek bankowy Obligatariusza, a w przypadky, gdy Obligacie bedy zarejestrowane w KDPW
przez Emitenta za posrednictwern KDPW oraz uczestnikéw KDPW ], podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow
Wartodciowych, na ktdrych zapisana beda Obligacie, w oparciu ¢ Regulamin KDPW oraz Szezegélowe Zasady
Drziatania KDPW.

W przypadku, gdy Obligacie beda zapisane w Ewidencji wszelkie platnosci $wiadezen pienigznych z tytutu Obligagi
beda dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, kidrzy byli wpisani do Ewidencii o godzinie 16:30 w Dniu
Ustalenta Praw,

W przypadku, gdy Obligacie bedg zarejestrowane w KDPW platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz
Onligatariusza, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa i regulaciami KDPW, w szczegdinosci z Regqulaminem
KDPW oraz Szezegolowymi Zasadami Dziatania .
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Wszelkie platnosdoi z tytulu Otligacii beds dokonyw_ape Z uwzglednieniem powszechnie obowigzujgcych przepisdw
prawa obowigzujacych w terminie ptatnosci.

Plainodci swiadczen z Chbligacji beda dokoriywane bez potrgcenia jakichkolwiek wierzytelnedei Emitenta z
wierzytelnodciami Chligatariuszy,

Obligacje wykupione w ramach Przedierminowego Obligatoryinego Wykupu Obfigacji na Zgdanie Emitenta, 2 chwilg
tego wykupu podiegajg umorzeniy.

1.8, ZABEZPIECZENIE OBLIGAC!
Obligacje nie bedg zabezpieczone.

1.8,  PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach, roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszezenia o $wiadczenia
okresowe, przedawniaja sig z uptywem 10 lat,

1.10. PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacie zostang wyemitowane zgodnie 2 prawem polskim | wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace bedsg
podiegac prawu polskismuy,

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami heds rozstrzygane w postepowaniu przed sadem powszechnym wiasciwym
dla siedziby Emitenta. Roszczenia z tytu Obligacii moga byé dochodzone w postgpowaniu nakazowyrn.

Obligacie nie maja charalktery obligacji partycypacyjnych w rozumieniu art. 18 ust. 1 Ustawy o Obligaciach, ani
obligacji zamiennych w rozumieniy art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligaciach, ani obligacii z prawem pierwszenstwa w
rozumieniu ar, 20 ust 1 Ustawy o Obligaciach, ani obligacji wieczystych w rozumieniu ant. 23 ust 1 Ustawy o
Obligacjach, ani obligaci przychodowych w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

111, WARUNKI WYPLATY ODSETEK
Obligacie beda oprocentowans wediug skali roku 365-dniowego.

Oprocentowanie Obligacii wynosi WIBOR 3M plus Marza (stala marza procentowa usialona w drodze Uchwaly o
Oprogcsntowaniu),

WIBOR 3M ustalany bedzie na 4 Dni Robocze poprzedzajgce dzien rozpoczecia naliczania odsetek w danym
Okresie Odsetkowym. Oprocentowanie bedzis liczone od plerwszego dnia rozpoczynajgcego kazdy Okres
Qdsetkowy.

Odsetki naliczane beda wedtug nastepujacej formuly:
K= (N*0O>L)365

gdzie:

K~ oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsatkowy
N - oznacza nominal Obligacii

O — oznacza stope Oprocentowania (WIBOH 3M plus Marza), z zastrzezeniem ze jezeli Wskainik Zadiuzenia bedzie
wyzszy niz 2,20 to Marza ulegnie zwigkszeniu 0 0,50 punkiy procentowego (w skali roku). Podwyzszona
Marza bedzie obowigzywac poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym w ktérym
zostalo udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansows Grupy Kapitalowe] KRUK, na podstawie
kiorego zostata zweryiikowana wartosé Wskaznika Zadtuzenia na poziortie powyiej 2,20. Cbnizenie Marzy,
uprzednio zwigkszonej o 0,50 punkiy procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed podwyZszenia nastapi
w przypadku, gdy Wskaznik Zadiuzenia bedzie nizszy niz badz bedzie rowny 2,20. Cbnizona Marza bedzie
obowigzywata poczawszy od kolejnego Olresu Odsetkowege po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostalo
udostepnicna skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowe] KRUX, na poedstawie kiGrego
zostata zweryfikowana wartosé Wskaznika Zadiuzenia na poziomis rownym fub nizszym niz 2,20.
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L -~ oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczed plainosct z Obligac wsfyéikie wielkosci okreslone w procentach beda zackraglane do
jednej dziesigciotysigeznej punktu procentowego (0,00005% bedzie zackraglane w gore do 0,0001%) oraz wszystkie
platnoéci okresione w ziotych bgda zaokraglane do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane w gére).

Odsetki naliczane bedg zgodnie z Tabglg 2 ,Terminy trwania Okreséw Odsetlkowych” ponizej w nasteptigeych po
sobie trzymiesigeznych Okresach Odsetkowych poczawszy od Daty Emisji Obligacji do Terminu Wykupu Obligagji, z
zastrzezeniem, Ze w stosunku do Obligacji, ktdre zostang wykupione w ramach Przedierminowego Wykupu, Odsetki
bede naliczane wylgcznie do dnia dokonania Przedterminowego Wykupu (Okres Qdsetkowy zakohczy sie w Dniu
Przedterminowego Wykupu).

Daig ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Qdsetkowy bedzie dzien przypadajgey na 8 (stownie;
szest) Dni Hoboczych przed Dniem Wyplaty Odsetek za dany Okres Odsetkowy, obliczony z uwzglednieniem
zapisdw § 5 Regulaminu KDPW,

Odsetki za dany Ckres Odsetkowy bedg wyplacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dolu w
ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego zgodnie z Tabelg 2 ,Terminy trwania Okreséw Odsetkowych” wskazang
ponizef, & w przypadku przeprowadzania Przedierminowsgo Wykupu w dniu nisbedacym ostatnim dniem Okrasu
Odsetkowego, w dniu tego wykupu.

Jezeli Dzied Wyplaty Odsetek, ustalony w sposdh okreslony powyzej, bedzie przypadat na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, odsetki zostang wyptacone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgoym po tym dniu,

Qdsetkd z tylutu podwyZszenia Marzy o 50 punktdw bazowych na skutek przekroczenia poziomu 2,2 Wskaznika
Zadiuzenia bedg wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dolu w ostatnim dniu Okresy
Qdsetkowego, poczawszy od koleinego Okrasu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktdrym przekroczenie
poziomt 22 Wskaznika ZadiuZzenia zosialo zweryfikowane na podstawie kwartalnego skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowsj KRUK |

W przypadku, gdy Obligacje beda zapisane w Ewidencji wyptata Odsetek nastepowaé bedzie w dniu wymagainose
poprzez przelew kwoly naleznego Oprocentowania na rachunek podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) wpisanego
do Ewidencii Obligacii prowadzone] przez Dom Maklerski.

W przypadku, gdy Cbligacie beda zarejestrowane w KDPW wszelkie piainosci dokonywane beds za posrednictwem
KDPW oraz uczestnikow KDPW, 1. podmictdw prowadzacych Rachunki Papierdw Wartosciowych, na ktérych beds
zapisane Obligacje.

W przypadku, gdy Obligacie bedg zapisane w Ewidencji platnosci éwiadczen z tytult Obligacii beda dokonywane
poprzez przelew Srodkow pienigznych na wskazany przez Obligatariusza rachunek bankowy za posrednictwemn i na
warunkach uzgodnionych z Oferujgeym.

W przypadku, gdy Obligacie bedg zarejestrowane w KDPW wszalkie platnosci z tytuks Obligacji beds dokonywane
przez Emitenta za posrednictwern KDPW oraz podmiotdéw prowadzgcych Rachunek Pagierdw Wartosciowych,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

W przypadku, gdy Obligacie beda zapisane w Ewidencji wszelkis platnoscei éwiadczen pienieznych z tytutu Obligacii
bedy dokonywane na rzecz jedynie tych Obligatariuszy, kiGrzy byli wpisani do Ewidencji o godzinie 16:20 w Dniu
Ustalenia Praw.

W przypadky, gdy Obligacie beda zarejestrowane w KDPW plainesci beds dokonywane iedynie na rzecz
Obligatariusza, zgodnie z wiadciwymi przepisami prawa i regulaciami KDPW, w szczeg6inosci z Regulaminem
KDPW oraz Szezegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacii beda dokonywane z uwzglednieniem powszechnie obowigzuiacych przeniséw
prawa obowigzujgcych w terminie ptatnosci.

Platnodci $wiadczen z Obligacji beda dokonywane bez poiracenia jakichkolwiek wierzvtelnosci Emitenta z
wierzytelnodciami Obligatariuszy.

Tabela 2. Terminy trwania Okresdw Qdsetkowych

Terminy trwania Okresdw Odsetkowych oraz wyptat odsetek przypadajg na nastepujgce daty:
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s ER
@ | okras 6 Dt Roboczych preed dniem wyptaty
dsatko 9 czarwea 2016 2 wrzesnia 2016 odsetek, obliczony z uwzglgdnieniem 9 wrrzesnia 2016
o oesetony zapiséw § 5 Regulaminu KDPW
It okres § Dni Roboszych przed driem wyptaty
% adsatkow 9 wrzesnia 2018 9 grucinia 2016 odsetek. obliczony z uwzglednianiam 4 gruednia 2016
¥ zapisdw § 5 Reguiaminu KDPW
1 okres 6 Ot Aoboczych przad driem wypialy
odsatko 8 grudnia 2016 9 marca 2017 odsetal, obliczony z uwzglednieniem 9 marca 2017
% Y zapisdw § 5 Regulaminu KDPW
W okres 6 Dni Roboczych preed dniem wyptaty
adsetkow S marga 2017 G czerwea 2017 odsetek, obliczony z uwzglednieniem 9 czerwoa 2017
= Y zapistw § 5 Regulaminu KDPW
V okre 6 Dri Roboszych przed dniem wyplaty
dsgtkofv % czerwea 2017 9 wrzednia 2017 odsetek, cbliczony z uwzglednieniem 9 wrzesnia 2017
@ 2 ¥ zapiséw § 5 Begulaminu KDPW
Vi okres 6 Dni Roboczych przed dniem wyplaty
dsetkow 9 wrzednia 2017 9 gruddnia 2017 odsetek, obliczony z uwzgiednieniem 9 grudnia 2017
QEBETORY zapisGw § 5 Regulaminu KDPW
% Vil okres & Dni Roboczych przed dniermn wyplaty
; dsotio 9 grudnia 2017 9 marca 2018 odsetek, obliczony z uwzglednieniem 9 marca 2018
) o Wy zapisow § 5 Regulaminu KDPW
g VIl ok § Dni Roboczyeh przed dnierm wyplaty
o cise?kois 9 enarca 2018 9 czerwea 2018 odselek, obliczony z uwzgiednieniem 9 czerwca 2018
% ¥ zapiséw § & Regulaming KDPW
. o okres & Dini Foboczyeh przed dnism wyptaty
% odeatko g czerwvea 2018 9 wrzesnia 2018 cdsatek, obliczony z uwzgladnieniem 2 wrzeénia 2018
satrovy zapisOw § 5 Regulaminu XGPW
X okres 8 Dni Roboczych przed dniam wyptaly
odsetiow 9 wrzednia 2018 9 grudnia 2018 odsatek, obliczony 2 uwzglednieniemn 9 grucinia 2018
Y zapisow § 5 Regulaminu KDPW
%1 ok 6 Dni Roboczych przed dniem wyplaty
Gds:ikss @ grudnia 2018 4 marca 2019 cdsatak, obliczony z uwzglednisniom % marca 2019
Wy zapisow § 5 Fegulaming KDPW
Xl okres & Dni Roboczych przed dniem wyplaty
odsetikow 8 marca 2019 9 czerweca 2019 ousetek, obliczony 2 uwzglednienian 9 crerwea 2019
Y zapisdw § 5 Regulaminy KDPW

2. TERMINY OFERTY

Tabela 3. Terminy Oferly

Terminy zwigzane z ofertg Obligacj (,Terminy Oferty”} sa nastepujace:

. Zdarzenie - S Termin o

Podjecie Uchwaly dotyczace] Emisji 25 maja 2016 1,

Dystrybucia Warunkdw Emisji do oznaczonych Inwestorow od 25 maja 2016 1.

Przyimowanie wigzacych Deklaracji Zainteresowania Nabyciem (Book-building) 25 maja - 2 czerwea 2016 1.

Podijecie Uchwaly dotyczacej Oprocentowania 2 czerwea 2016 1.
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Przyimowanie zapiséw od Inwestoréw . 6 - 9 czerweca 2016 .
Whpiata Srodkdw przez Inwestoréw - S czerwca 20186 1.

Data Emisji 9 ezerwoa 2018 1.

Przydziat Obligaci 9 czerweca 2016 1.

Termin Wykupu Obligacii 9 czerwea 2019 1.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw realizacii Oferty. Wszelkie zmiany dotyczace termindw bedg
dystrybuowane do Inwestoréw za posrednictwemn Oferujacego w sposéb w jaki dystrybuowany bedzie niniejszy
Dokument Informacyiny.

3. ZASADY DYSTRYBUCJI
3.1, PobMIOT OFERUJIACY

Oferujgeym Chligacije w imieniu Emitenta jest Copernicus Securities Spétka Akcyina z siedzibg w Warszawie.

3.2. CENA EMISYJINA OBLIGACJ

Jednostkowa cena emisyjna Obligacii jest réwna jej wielkosci nominainej i wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysige)
ziotych.

3.3. OS0BY UPRAWNIONE DO OBJECIA OBLIGACJI

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w Qfercie oraz do objecia Obligacji, sg wytacznie oscby wytypowane przez
Oterujacego, do kidrych skiercwana zostanie propozycia uczestniciwa w Ofercie.

Propozycia Nabycia Obiigacji, zostanie skierowana do nie wigee] niz 149 adresatow w trybie okredlonym w art. 33 pkt
2) Ustawy ¢ Obligacjach.

Obligacje nie sa ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu
na rynku regulowanym,

Przed przyjmowaniem zapiséw na Obligacje, przeprowadzony zostanie Book-building, rozumiany jako przyimowanie
przez Oferujgcego od wybranych Inwestordw, w odpowiedzi na przekazany Inwestorom Dokument Informacyjny,
deklaracii zainteresowania nabyciem Obligacji wraz ze wskazaniem wysokoscl marzy, po jakiej inwestorzy skionni sg
obja¢ Obligacie (,Dekiaracja Zainteresowania Nabyclem”). Wzor formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Obiigacji stanowi czgs¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego — pkt 1. Zalgcznika nr 1 {Wzdr Formularza Deklaracyi
Zainteresowania Nabyciem).

Ziozenie Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Obligacji prowadzone jest w celu ustalenia rynkowej wartosci marzy
dla Obligacji i stanowi¢ bedzie przestanke do przyjmowania wigzacych zapiséw na Obligacie od Inwestora.

Nie otrizymanie przez danego inwestora Dokumnentu Informacyjnego w terminie pozwalajgoym na ztozenie Deklaraci
Zainteresowania Nabyciem Obligacii nie wyklucza dystrybucit do takiego Inwestora Dokumentu informacyjnego w
poZnigiszym tenminie.

Emiteni zastrzega sobie prawo do wyslania zaproszenia do skladania zapiséw na Obligacje do jakichkoiwiek innych
osdb uprawnionych do ztozenia zapis6w, kidre nie uczesiniczyly w procesie Book-buildingu.

3.4. ZASADY SKLADANIA DEKLARACJ! ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

3.4.1. TERMIN | MIEJSCE SKLADANIA DEKLARACJ] ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Deklaracje Zainteresowania Nabyciem bedy przyjmowane w dniach wskazanych w pkt. 2 {Terminy Ofertyy w
siedzibie Oferujacego, przy ulicy Grdjeckie] 5 w Warszawie.
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3.4.2. PROCEDURA SKEADANIA DEKLARACH ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Inwestor sporzadza Deklaracie Zainteresowania N_aE;ﬁéiem na formularzu Deklaraci Zainteresowania Nabyciem.
Wzor formularza Deklaracji Zainteresowania Nabyciem znajduje sie w punkeie 1 Zalgeznika nr 1 (Wzdr Formularza
Deklaracii Zainteresowania Nabyciem)} do niniejszego Dokumentu Informacyjnege (,Deklaracia Zainteresowania
Nabyciem™).

- 13

Inwestorzy przesylajg wypetnione Formularze Deklaracii Zainteresowania Nabygiem po zeskanowaniu i zapisaniu w
formacie *.pdf - e-mailemn na adres trading @copemicus.pl iub przesylaig je faksem na nr 22 44 00 119, najpdznisj w
dniu zamknigeia przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem, zgodnie z przyjetym harmonogramem Cferty,
zamieszezonym w pki. 2 {Terminy Oferty), do godziny 15:00.

Wszelkie konsekwencie, wynikajace z nieprawidiowego lub niepelego wypelnienia Formularza Deklaragii

Zainteresowania Nabyciem ponocsi Inwestor.

Osaby skiadajgee Deklaracie Zainteresowania Nabyciemn w imigniu osoby prawnej cbowigzane sa przedstawic

wiadciwe dokumenty zadwiadczajgce o ich uprawnieniu do reprezermtowania osoby. Oryginaly tych dokumentdw,

badz ich kopia potwisrdzona przez pracownika Olenilgcego, pozostajg w siedzibie Oferujacege.

Formularz Deklaracii Zainteresowania Nabyciem powinien zawierac m.in. nasigpujace informacie:

- lmie | nazwisko osoby fizyczne] albo firme albo nazwe osoby prawne] iub jednostki organizacyjnej nie
posiadajgoes) oschowosct prawney;

- Adres zamieszkania osoby fizyczne] albo siedzibe osoby prawnei lub jednostki organizacyjne] nie posiadajacej
oscbowosc prawnej;

- Adres do Korespondencji, adres g-mail;

- W przypadku rezydentéw: numer PESEL, serie | numer dowodu osobistego lub paszooriu w odniesieniu do oséb
fizycznych zad w odniesieniu do oséh prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci
prawne] wskazanie numeru, pod kiérym sg one wpisane do rejestru, wraz z oznaczeniem sgdu rejestrowegoe oraz
numera BEGON;

- W przypadku nierszydentdw: numer paszporiu w odniesieniu de 0sdb fizyeznych albe numer rejestru whasciwego
dla kraju pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednosiek organizacyjnych nie posiadajgcych
asobowasct prawnei;

- Urzad Skarbowy wiasciwy dla osoby fizyczne] albo osoby prawns] skiadajgcej Deklaracje Zainteresowania
Nabyciem;

- lLiczbe Obligacy objetych Deklaracig Zainterasowania Nabyciem;

- Proponowang wysokoS¢ marzy Qbligacii;

- Kwote wpiaty na Obligacje;

- Datg oraz podpis pracownika Domu Makierskiego, kiory przyjmuje Deldaracie Zainteresowania Nabyciem;

- Podpis osoby skiadajgeej Deklaracie Zainteresowania Nabyciem fub jei petnomocnika.

Powyzszy Formularz Dekiaracji Zainteresowania Nabyclem uzupeliiony bedzie m, in. 0 oswiadczenie, w kidrym

osoba skiadajgca Deklaracie Zainteresowania Nabyciem lub dzistajacy w jej imieniu petnomocnik stwierdza, Ze

zapoznata sig z trescig Dokumentu Informacyjnego oraz akceptuje warunki Oferty.

Dla waznosci Deklaraci Zaimeresowania Nabyciem na Obligacie wymagane jest ziozenie wilasciwie | w peini

wypelnionego Formularza Deklaraciy Zainteresowania Nabyciem przez Inwestora lub jego petnomocnika w terminie

przyjmowania Deklaracii Zainteresowania Nabyciem.

Deklaracje Zainteresowania Nabyciemn skiadane przez zarzgdzajgeych cudzym porfelem papierow wartosciowych na

zigcenie, w imieniu | na rzecz poszezegdinych klientdw moga by przyimowane, bez wzgladu na ficzbe Chligacii

objeta poszczegdinymi Deklaraciami Zainteresowania Nabyciem ziozonymi przez kilentéw podmiotu zarzadzajgeego.

W przypadku lowarzystw funduszy inwestycyjnych, jeden fundusz wchodzgey w skiad takiego towarzystwa
traktowany jest jako jeden Inwestor | moze ziozyé jedra Deklaracje Zainteresowania Nabyciem, badz wiekszg liczbe
takich dekiaracii o ile nie przekraczajg limitu znajdujacego w wystosowanym do tege inwestora zaproszeniu,
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3.4.3. TERMIN ZWIAZANIA DEKLARACJIA ZAINTERESOWANIA NABYCIEM

Ziozenie Deklaraci Zainteresowania Nabyciem sta__n'awi jednosironne zobowiazanie Inwestora wobec Emitenia oraz
wobec Oferuiacego do zoZenia zapisu na Obligacjé w liczbie wskazane] w Deklaragji Zainteresowania Nabyciem lub
nizszej, jesli do zlozenia zapisu na takg mniejsza liczbe Obligacji zaprosi Emitent za posrednictwem Oferujacego w
zaproszeniu do skladania zapisow, w odniesieniu do marzy odsetkows] ustalonej przez Zarzad Emitenta (nie nizszej
niz marza zaproponowana przez Inwestora w Deklaracii Zainteresowania Nabyciem) w drodze Uchwaly o
Oorocentowaniu,

Zobowiazanie wynikajgee z Deklaracji Zainteresowania Nabyciemn wigze Inwestora do dnia, w kidrym wystgpi jedna z

wyrmignionych okolicznosei:

a. zorenie przez Inwestora zapisu na Obligacie w liczbie rdwnej (lub niZszej, jesl do ziozenia zapisu na iakg
mniejszg liczbe Obligacit zaprosi Emitent za posrednictwem Oferujacego w zaproszeniu do skiadania zapisow)
ficzbie zadeklarowansj w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem oraz optacenie zapisu na Obligacje w catosci, iub,

b. poinformowanie Inwestora o wysokosci ustaione] w Uchwale o Oprocentowaniu przez Zarzad Emitenta marzy
odseikowel, jesli ta wysokodé jest nizsza niz marza zapropenowana przez itego Inwestora w Deidaracy
Zainteresowania Nabyciem, lub,

¢. dokonanie przydziatu Obligacii,

w zaleznosci od tego, kidra z tych okelicznosci nastapi wezesniaj,

3.5. UsTALENIE OPROCENTOWANIA OBLIGAC

Zarzad Emitenta ustali wysokesC Oprocentowania Obligacji, w tym marze przy jakie] Emitent bedzie sidonny
przyjmowaé zapisy na Obligacie w ostatnim dniu przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem.

Podstawe ustalenia Marzy stanowié bedg wiadciwie zloZone przez Inwestordw Deklaracie Zainteresowania
Nabyciemn. Ustalenie Marzy zostanie dokonane przez Zarzad Emienta poprzez zbadanie wielkosci potenciainego
popyiu na Obligacje przy okraslonei przez Inwestordw w Deklaracjach Zainlerssowania Nabycism marzy.

Inwestorzy zostang peinformowani o ustalonej marzy niezwlocznie po igj ustaleniu przez Emitenta oraz Olerujgeego
w taki sam sposéh, w jaki dystrybucwany bedzie niniejszy Dokument informacyjny.

3.6, ZASADY SKLADANIA ZAPISOW

3.6.1. TERAMIN | MIEJSCE SKLADANIA ZAPISOW

Oferujgoy dostarczy wybranym Inwestorom wraz z zalaczonym do niego wzorem formularza zapisu (Formularz
Zapisu”) zaproszenie do skiadania zapisow { Zaproszenie do Skiadania Zapisdw"),

Zapisy na Obligacie beda przyjmowane w siedzibie Oferujgeego, przy ulicy Gréjeckiej 5 w Warszawie, w dniach
wskazanych w pki. 2 {Terminy Oferty).

3.8.2. PROCEDURA SKLADANIA ZAPISOW

inwestor sporzadza zapis na Obligacie w dwdch egzemplarzach (po jednym dia Inwesiora oraz Emitenia) na
Formularzu Zapisu. Wzdr Formularza Zagisu na Obligacje stanowi pki 2 Zalgeznika nr 1 (Wezdr Formularza Zapisu),
Inwestorzy skiadajg wypetnione Formularze Zapisu csobiscie lub przesyajg je faksem na nr 22 44 00 119 albo ~ po
zeskanowaniu | zapisaniu w formacie *.pdf - e-mailem na adres trading @ copemicus.pl.

Oryginat pograwnie wypeinionego formularza powinien byé dostarczony do siedziby Oferujgcegs nie pdzniei niz w
dniu zamknieota subskrypcji, zgodnie z przyjetym harmonogramem Oferty, zamieszezenym w pkt. 2 (Terminy Glerty)
niniejszych Warunkdw Emisji, do godziny 16:00,

Wszelkie konsekwencie, wynikajgee z nieprawidiowsego lub niepelnego wypednienia Formularza Zapisu ponos
nwestor.

Oschy skindajgce zapis w imieniu osoby prawne] chowiazane sa przedsiawic wlasciwe dokumenty zaswiadczalace o
ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaly tych dokumenidw, badz ich kopia potwierdzona przez
pracownika Oferujgeeqo, pozosiajg w siedzibie Oferujacegoe.

Formularz Zapisu powinien zawieras m.in, nastepujace informacije:
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- Imig | nazwisko osoby fizyczne} albo firme albo nazwg osoby prawnej lub iednosiki organizacyinej nie
posiadajgee] osobowosci prawnej;

- Adres zamieszkania osoby fizyczne] albo siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgeej
osobowosci prawnsi;

- Adres do korespondencii;

E *

- W przypadku spélek osobowych: okresienie wspdinikdw ze wskazaniem ich oschowosct prawnej oraz udziatu w
spdice;

- W przypadku rezydentow: numer PESEL, serie | numer dowodu osobistege lub paszportu w odniesieniu do osdb
fizycznych zad w odniesieniv do 0s0b prawnych Wb jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych oscbowosdci
prawne] wskazanie numeru, pod kidrym sg one wpisane do rejestru, wraz 2 oznaczeniem sadu rejestrowego oraz
numer HEGON,;

- W przypadku nierezydentdw: numer paszporiu w odniesieniu do oséb fizycznych albo numer rejestru whasciwego
dia kraju pochodzenia w odniesieniu do oséh prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osohowosci prawnej;

- Urzad Skarbowy wtasciwy dia osoby fizycznei albo osoby prawne] skladaiges] zapis;

- Liczbe Obligaci objetych zapisem;

- Rodzaj obligac)i objetych zapisem;

- Ceng emisyjng Obligacii;

- Kwote wptaty na Obligacje;

- numer rachunku bankowego, na kidry beda przekazywane $wiadczenia z Obligacii w przypadku, gdy Obligacje
beda zapisane w Ewidencii, nazwe banku, kidry prowadzi ten rachunsk oraz wiasciciela rachunku, Numer
Rachunku Papierow Wartodciowych, nazwe i kod biura maklerskiego prowadzacego Rachunek Papierow
Wartosciowych, na kidrym majg zostad zapisane Obligacje w przypadku, gdy Obligacie bedy zarejestrowane w
KDPW,

- Date oraz podpis pracownika Domu Maklarskiego, kidry przyjmuje zapis;

- Podpis osoby skiadajgcej zapis lub jej pefnomocnika.

Powyzszy Formularz Zagisu uzupetniony bedzie o oswiadezenie, w ktdrym osoba skiadajgea zapis na Obligacje lub

dzisdajacy w jef imieniu pelmomocnik stwierdza, w szozegdlnoscl, Ze zapoznala sie z fredcig Dokumnentu

Infarmacyjnego, akceptuie warunki Oferty, akcepiuje tres¢ Statutu Emitenta.

W przypadku nierezydentow powyzszy Formularz Zapisu uzupeiniony bedzie takze o cerlyfikat rezydencii

podatkowe,

Zapis iest bezwarunkowy, nie moze zawigral jakichkolwiek zastrzezen 1 jest nieodweolalny w terminie zwigzania

zZapisem.

Dla waznoscl zapisu na Qbligacie wymagane jest w ierminie przyimowania zapisdw ziczenie wiasciwie | w peini

wypehionego Formularza Zapisu przez Inwesltora ub jego petnomocnika.

Zapisy sktadane przez zarzadzajgoych cudzym porifelem papierdw wartosciowych na zlecenie, w imieniu | na rzecz

poszozegbinych Klientdw mogs byt przyjmowane, bez wzgledu na liczbe Obligacii objetg poszezegdlnymi zapisami

Klientow podmiotu zarzgdzajacago.

W przypadku towarzystw funduszy inwestycyinych, jeden fundusz wchodzacy w skiad iakiego towarzysiwa

traktowany jest jako jeden Inwestor | moze dokonywad jednego zapisu, badZ zapisdw o ile nie przekraczajg limitu

znajduiacego sie w wystosowanym do tego Inwestora zaproszeniu,

3.7.  WprATY NA OBLIGAGUE

Wotaty na Obligacje dokonuje sie w polskich zlotych, w formie przelewu na rachunek Oferujacego:

Oferuigey: Copernicus Securities S. A. z siedzibg w Warszawia
Numer rachunku: PL5T 1090 2590 0000 0001 3223 7530
Frowadzony przez: BZ WDBK S.A. (SWIFT, WBKPPLPP)
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Tytut wphaty: Zapis na C_}_btj_gacje Serii AD' spotii KRUK S.A. — Inazwa Inwestoral

Wpiata powinna by¢ dokonana na wskazany powyzej rachunek Ofervjgeege zgodnie z pkt. 2 (Terminy Oferty)
niniejszych Warunkow Emisji, w taki sposab, aby $rodki tytutlem zaplaty za nabywane Obligacje wplyngly na
rachunek bankowy Ofertjgcego najpdzniej w ostamim dniu wyznaczonym na dokonywanie wptat, do godziny 17.00
czasu Srodkowoeuropejskiego. Za date-wplaty uznaje sie dzien uznania rachunku Oferujgeego. Przez pelng wplate
rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Obligacii objgtych zapisem i ich jednostkowej ceny emisyjnej. W
przypadku braku dokonania petnej wplaty na Obligacie zapis uwaza sig za nisdokonany.

3.8. DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

Wszystkie dziatania opisane w Warinkach Emisji stanowigeych czesé Dokumentu informacyjnego, Inwestor moze
wykonywaé za posrednictwem petnomocnika, okreslajac w treéci udzielonego pefniomocnictwa jege zakres.

Osoba dzielajaca w charakterze petnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia, w siedzibie Oferyjgeego,
nastepuigeych dokumentdw:

- Pisemnego pelnomocnictwa wystawionego przez Inwestora, kidre musi zawierad: (i} zakres udzielonego
petnomocnictwa; (i) dane mocodawcy {dla osob fizycznych: imie i nazwisko, adres zameidowania, numer
PESEL, seria | numer ctqwodu tozsamosch; dla oséb prawnych: nazwa, siedziba, numer BEGON iub numer
wlasciwego rejestru zagranicznego): (iii) dane petnomocnika (dia oséb fizycznych: imig | nazwisko, adres
zameldowania, numer PESEL, sera | numer dowodu tozsamoécl; dia oséb prawnych: nazwa, siedziba, numer
REGON Jub numer wiasciwego rejestru zagranicznego); (iv) podpis mocodawsy lub 0sob uprawnionych do
reprezentowania mocodawey oraz podpis pethomocnika;

- Dowod osobisty petnomocnika lub paszport pemnomocnika, albo odpis z Krajowego Rejestru Sadowego
petnomocnika lub, w przypadku zagraniczne] osoby prawnej, odpis z wiasciwego dia siedziby pelnomocnika
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o pemomocniky, z kidrego wynika jego
status prawny, sposob reprezentaci orar imiona 1 nazwiska oséb uprawnionych do reprezentowania
petnomocnika, przetiumaczony na jezyk polski iub angielski;

- Odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego, lub w przypadku zagraniczne] osoby prawnej, odpis z wiasciwego dla
siedziby mocodawey rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dans © mocodawey, z
kidrego wynika jego status prawny, sposéb reprezentagii oraz imiona | nazwiska osob uprawnionych do
reprezentowania mocodawsy, przetiumaczony na jezyk polski lub angislski.

Jesii peinomocnikiem jest osoba prawna lub jednostka organizacyjna hie posiadajgca osobowosci prawnej, w imieniu

ktorej dziata osoba fizyczna nie wymieniona w treéci wypisu z wlasciwego rejestru jako uprawniona do dziatania w

imieniu petnomocnika, dodatkowo winna ona przedstawic wiasciwe peinomocnictwo, sporzadzone na zasadach

okreslonych powyze] oraz dowdd osobisty bad# paszport.

Petnomocnictwa oraz wypisy z wiasciwych relestréw, badz tez kopie tych pelnomocnictw oraz wypisGw potwierdzone
przez pracownika Oferujacego, pozostajg w siedzibie Oferujacego.

Zwraca sig uwage mocodawcy na sporzadzenie pelnomocniciwa zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisil oraz
Konieczno$e uiszezenia oplaty skarbowej wynikajgeej 2 jego udzielenia.

Jedna osoba moze by¢ pelnomocnikiem wielu mocodawedw.

3.9.  PRrzyDziAL OBLIGACJ

Przydziat Obligaci Inwestorom zostanie dokonany uznaniowe przez Zarzgd Emitenta w uzgodnieniu z Oferujasym, w
ostatnim dniu przyjmowania wptat na Obligacie.

W ramach przydziatu uznaniowego Emitent, w uzgodnieniy z Oferujgoym, moze braé pod uwage kolejnosé skdadania
przez Inwestoréw Formularzy Zapisu na Obligacje oraz kolejnosé dokonywania przez Inwestorow wptat na Obligagje.
Podstaws dokonania przydziaks Obligacji bedzie prawidiowo wypetniony i ziozony przez Inwestora Formularz Zapisu
na Obligacie i dokonanie przez tnwestora peinej wptaty na Obligacie.

Po otrzymaniu wptat na Obligacje, Zarzad Emitenta podejmie uchwate o nrzydziale Inwestorom Obligacji, Dzien, w

ktorym zostanie podjgta uchwata Zarzadu Emitenta, o kidrsj mowa w zdaniu poprzadzajacym, jest Dniem Przydziaiy
Obligacji.
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Emitent zastrzega sobie prawc do przydzialu Inwestorowi Obligacii wedlug wiasnego uznania, to jest w liczbie
wskazane] przez Inwestora w Formuiarzu Zapisy luby niejsze], lub nie przydzielenia inwestorowi Obligacji w ogdle,
co nie uprawnia Inwestora do wysuwania wzgledém Emitenta jakichkolwiek roszcozen, za wyigtkiem roszezenia o
zwrot kwot wptaconych na poczet optacenia nieprzydzielonych Obligacji. W przypadiku nieprzydzielenia danemu
Inwestorawi Obligacji Inwestor ten przestaje by¢ zwigzany zapisem, a wplata dokonana na Obligacie przez tego
Inwestora zostanie mu zwrécona przéz Oferujacego na rachunek bankowy ‘wekazany w Formularzu Zapisu, w
terminie nieprzekraczajgeym 2 Dni Roboczych od Daty Emisji. Zwrot Srodkéw nastapi bez jakichkolwiek odsetek fub
odszkodowan za posraednictwem Oferujgcego.

4. ZAWIADOMIENIA | OBOWIAZK! INFORMACYJNE

£ zastrzezeniern odmiennych postanowien zawartych w niniejszym Dokumencie informacyinym do dnia Daty Emisii
wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw bedy przekazywane w sposéb, w jaki dystrybuowany bedzie ninisjszy
Dokurnent informacyjny.

Emitent zobowigzuje sig udostepniac Obligatariuszom do Dnia Wykupu;

+  informacje o wysigpieniu Przypadku Naruszenia {okreslone zostaly w pkt. 1.7.2.2.1 {Przypadki Naruszenia)
Czgéei IV Warunki Emisji Obligacji Serii AD' niniejszego Dokumentu Informacyinego); oraz
¢ informacje o wartodci Wskaznikow Finansowych.

informacie, o kidrych mowa w powyzej, dostepne beda w siedzibie Oferujacego z zasirzezeniem ich doreczenia
Oferujacemu, w siedzibie Emitenta, lub publikowane na stronie internetowej Emitenta hitp://www . plkruk.eu lub innej,
ktora jg zastapi, lub za posrednictwem Systermu EBI (jezeli Obligacie zostang wprowadzone do obrotu na ASQ GPW)
lub zamieszczane w publikowanych Sprawozdaniach Finansowych.

Dokumenty, informacie i komunikaty publikowane na stronie internetows] Spotki w wykonaniu przepisow arl. 16, ust.
1. Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywat w postaci drukowanegj do podmiotu z kidrym zawart oddzielng
umowe na przechowywanie dokumentacii, §j. do Domu Maklerskiego.

Emitent jest spétkg publiczna, notowang na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Warlosciowych w Warszawie i
podlegajaca wszelkim obowiazkom informacyjnym ckredlonym przez stosowne przepisy prawa w odniesieniu do
spétek publicznych (w szczegdinosci opublikowanie w ramach tych obowiazkdw rocznych Sprawozdan Finansowych
wraz z opinig bieglege rewidenta trakiuje sie jako wypehienie obowigzku udostepnienia tych dokumentéw
Obligatariuszom, zgodnie z wymogami artykutu 37 ust. 1 Ustawy o Obligacjach).

W przypadku jesli do czasu catkowitego wykupu obligacji Emitent utraci status spéiki publiczne] zastosowanie bedg
mialy ponizsze zapisy,;

= Emitent do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wyrogami artykutu 37 ust. 1 Ustawy

o Obligacjach udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta.

e Poza sprawozdaniami, o kiérych mowa powyzei, Emitent publikowat bedzie na stronie www. geweatalyst.pl, o e
Obligacje beda notowane na ASO Catalyst, raporty okresowe oraz biezace w zakresie | w terminach okreglonych
Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu.

5. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Nastepujgce dokumenty: (i) Prospekt Emisyjny KRUK S.A. zatwierdzony przez KNF w dniu 6 kwietnia 2011 roku, (i)
Skensolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy KRUK za 2011 rok wraz z opinig bieglego rewidenta, za 2012 rok
wraz z opinig bieglego rewidenta, za 2013 rok wraz opinig bieglego rewidenta, za 2014 rok wraz opinig bieglego
rewidenta, za 2015 wraz z opinia biegtego rewidenta (i) kwartalne lub pdiroczne Skonsolidowane Sprawozdania
Grupy KRUK opublikowane w okresie: od 1 stycznia 2011 — do dnia dystrybucji Dokumentu Informacyinege, sa
udostgpnione do publicznej wiadomosci w okresie trwania Oferty Obligacfi na stronie internstows] Spéki
(wivw kruksa.nl } oraz w siedzibie Spétki.
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8. PODATKI

Wszystkie kwoty plaine z tytutu Obligacji wyptacarie bedg bez jakichkolwiek potrgcen lub odliczen z tytutu lub na
rzecz jakichkoiwiek, majgcych zastosowanie obecnie lub w przysziosci, podatkdw, oplat lub naleznosci
publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzajy, chyba ze potracenie fub odliczenie takich podatkdw, optat iub naleznosci
publicznoprawnych wymagane iest z macy prawa. ¥

Jezeli konieczne jest dokonanie odliczenia lub potracenia jakiegokalwiek podatku, a Obligatariusz nie przekaze
podmiotowi prowadzacemu Ewidencje Obligacji informacfi | dokumentéw, z aktualnym certyfikatem rezydencji
podatkowe] wigczrie, niezbednych dla zastosowania podatku wedle obnizonej lub zerowsj stawki podatkowej,
podatek zostanie pobrany w peinsj wysokoscl, a Emitent nie dokona Zadnego ubmsttowienia platnosci w selu
zrekompensowania odliczonegoe jub potrgconego podatku.

Emitent obliczy, potraci | wptaci podatek dochodowy nalezny z tytulu jakiejkolwiek kwoty podatku do zaplaty
zaptaconej na rzecz Obligatariusza, chyba Ze bezwzglednie obowigzuigce przepisy prawa stanowia inaczej.

7. ZMIANA WARUNKOW EMISJ

Zmiana Warunkow Emisfi, mozZe nastapi¢ w nastepstwie jednobrzmigeych porozumien zawartych przez Emitenta z
kazdym z Obligatariuszy.

Emitent moze jednostronnie zmienié Warunki Emisji Obligacji w zakresie wskazanym wart. Sust. 2 pkt 617 oraz w
zakresie zmiany wynikajgcej z dzialas), o ktérych mowa w arl. 84 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

Wszelkie zmiany Warunkéw Emisii winny by¢ opublikowane na stronie internetows| Emitenta, lub skuteczrie
dostarczone kazdemu Obligatariuszowi.

RUK 5 4,
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