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Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 
instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.  
 
Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi 
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym BondSpot 
prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz na regulowanym rynku regulowanym prowadzonym przez 
Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
 
Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe 
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone 
właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 
 
Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez BondSpot S.A. oraz przez Giełdę 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w niej zawartych ze 
stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
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1 OŚWIADCZENIE OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE 

INFORMACYJNEJ  
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2 INFORMACJE CZY DZIAŁALNOŚĆ PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA 

POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA 

TAKIEGO WYMOGU – DODATKOWEGO PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI 

LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTÓRY JE WYDAŁ 

Nie dotyczy. 

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI 

DŁUŻNYMI, W SZCZEGÓLNOŚCI ZWIĄZANE Z SYTUACJĄ GOSPODARCZĄ, 
MAJĄTKOWĄ I FINANSOWĄ EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAŁOWEJ 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokładnie 
przeanalizować czynniki ryzyka przedstawione poniżej i inne informacje zawarte w niniejszej Nocie 
Informacyjnej oraz publikowane na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl. 
   
Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane są w każdą prowadzoną działalność gospodarczą. 
Opisane poniżej czynniki ryzyka, wskazane według najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogą nie być 
jedynymi, które dotyczą Grupy Emitenta i prowadzonej przez nią działalności. W przyszłości mogą powstać 
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykład o charakterze losowym i niezależne od Grupy. 
Należy podkreślić, że spełnienie się któregokolwiek z wymienionych poniżej czynników ryzyka może mieć 
istotny negatywny wpływ na prowadzoną przez Grupę działalność, sytuację finansową, a także wyniki z 
prowadzonej działalności, a przez to na kształtowanie się rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego 
zdolność do obsługi zadłużenia. W efekcie powyższych zdarzeń inwestorzy mogą nie osiągnąć założonej 
stopy zwrotu z inwestycji i stracić część lub całość zainwestowanych środków finansowych. Przedstawiając 
czynniki ryzyka w poniższej kolejności, Emitent nie kierował się prawdopodobieństwem ich zaistnienia ani 
oceną ich ważności. 

3.1 CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA DZIAŁALNOŚCI EMITENTA 

3.1.1 RYZYKO INWESTYCJI TYPU VENTURE CAPITAL 

Istotą inwestycji typu venture capital jest możliwość uzyskania wyższych stóp zwrotu poprzez inwestowanie w 

projekty charakteryzujące się wyższym poziomem ryzyka. Emitent może dokonywać inwestycji typu venture 

capital zarówno bezpośrednio, jak i pośrednio – przy wykorzystaniu podmiotów zależnych, jak również 

funduszy inwestycyjnych. 
Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, dokonuje się wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi 
jednak zapewniać, iż rozwój przedsięwzięcia będzie zgodny z założeniami. W szczególności dotyczy to 
innowacji technologicznych niemających jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny. W 
przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiębiorstwa nie odniesie sukcesu, może to odbić się 
negatywnie na wartości dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat włącznie. W rezultacie może to negatywnie 
przełożyć się na osiągnięte przez Grupę wyniki z inwestycji. 

3.1.2 RYZYKO ZWIĄZANE Z INWESTYCJAMI W CERTYFIKATY INWESTYCYJNE FUNDUSZY 

INWESTYCYJNYCH ZAMKNIĘTYCH  

Zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta, na dzień 31 grudnia 2016 r., 9,26% aktywów 
Emitenta stanowiły certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknięte. Dodatkowo 
Grupa inwestuje w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych poprzez swoje jednostki 
zależne, które na dzień 31 grudnia 2016 r. posiadały certyfikaty o wartości 1.384.584 tys. PLN, co łącznie daje 
Grupie inwestycje w certyfikaty inwestycyjne na poziomie 1.498.529 tys. PLN. Jednocześnie należy 
zaznaczyć, że Emitent nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ponieważ spełnia 
kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna określone w paragrafie 27 MSSF 10.  
Poniżej opisane zostały czynniki ryzyka związane z działalnością inwestycyjną Grupy w obszarze funduszy 
inwestycyjnych. 

(i) Ryzyko braku płynności certyfikatów inwestycyjnych 



    

6 
Nota Informacyjna MCI Capital S.A. 

Certyfikaty inwestycyjne będące w posiadaniu podmiotów z Grupy nie są dopuszczone do 

obrotu na rynku zorganizowanym, co powodować może trudności z ich zbyciem lub 

konieczność obniżenia ceny sprzedaży. Ograniczona płynność certyfikatów inwestycyjnych, 

jak również ewentualne ograniczenia ich zbywalności, które mogą przewidywać statuty 

funduszy inwestycyjnych, mogą w konsekwencji negatywnie wpłynąć na wyniki Grupy z 

inwestycji w certyfikaty inwestycyjne. 

(ii) Ryzyko wyników inwestycyjnych 

Wyniki inwestycyjne osiągane przez Grupę z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestycyjnych zamkniętych wpływają na wielkość aktywów Grupy oraz pośrednio na jej 

wyniki finansowe. Wpływ na wyniki finansowe wynika ze zmian wartości certyfikatów 

inwestycyjnych, w które lokowane są aktywa Grupy. Ewentualne pogorszenie wyników 

inwestycyjnych funduszy, których certyfikaty inwestycyjne są w posiadaniu Grupy może mieć 

negatywny wpływ na działalność, perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Grupy. 

(iii) Ryzyko związane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne lokat w aktywa o 

charakterze niepublicznym 

Fundusze inwestycyjne, w które lokowane są aktywa podmiotów z Grupy, realizują swoją 

politykę inwestycyjną poprzez lokowanie środków w różnego rodzaju instrumenty finansowe. 

Istotną część aktywów tych funduszy inwestycyjnych stanowią aktywa o charakterze 

niepublicznym, tj. nienotowane na żadnym rynku zorganizowanym ani regulowanym. Wycena 

tego rodzaju aktywów oparta jest na metodach takich jak: 

(A) metoda ostatniej transakcji porównywalnej; 

(B) metoda porównawcza; 

(C) metoda dochodowa (w tym DCF); oraz 

(D) metoda skorygowanych aktywów netto. 

W związku z powyższym, w przypadku, w którym pojawi się konieczność zbycia tego rodzaju 

aktywów, szczególnie w sposób przyśpieszony względem normalnego toku działalności, cena 

sprzedaży tego rodzaju aktywów uzyskana przez fundusz inwestycyjny może być niższa, niż 

wartość tych aktywów ustalona na potrzeby wyceny aktywów funduszy inwestycyjnych. 

Ponadto, wycena tego rodzaju aktywów może ulegać wahaniom. W konsekwencji, może to 

spowodować obniżenie wartości certyfikatów inwestycyjnych, a tym samym wyniki Grupy z 

inwestycji w te certyfikaty. 

(iv) Ryzyko ograniczonego wpływu na działalność funduszy inwestycyjnych 

Fundusze inwestycyjne, w które inwestują podmioty z Grupy, nie są, zgodnie z Ustawą o 

Funduszach Inwestycyjnych, podmiotami zależnymi od Grupy. Podmiotem odpowiedzialnym 

za zarządzanie funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z Ustawą o Funduszach Inwestycyjnych, 

jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych, które na mocy odpowiednich umów może zlecić 

zarządzanie portfelem inwestycyjnym funduszy innym podmiotom. Zakres uprawnień 

podmiotów z Grupy, jako uczestników ww. funduszy (posiadaczy certyfikatów 

inwestycyjnych), regulują przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz postanowienia 

statutów tych funduszy. Może okazać się, że kompetencje uczestników ww. funduszy 

inwestycyjnych są istotnie ograniczone, a w szczególności nie obejmują swoim zakresem 

prawa do wywierania wpływu na działalność inwestycyjną prowadzoną przez te fundusze.  

Brak wpływu podmiotów z Grupy dokonujących inwestycji w certyfikaty inwestycyjne 

emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknięte na działalność prowadzoną przez te 

fundusze może powodować, że wyniki tych funduszy z inwestycji będą niższe, niż gdyby 

inwestycje były dokonywane bezpośrednio przez podmioty z Grupy. Ponadto, niewłaściwe 

zarządzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych może negatywnie wpłynąć 

na wyniki Grupy z inwestycji dokonywanych w fundusze inwestycyjne. 

(v) Ryzyko związane z wyceną funduszy inwestycyjnych 
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Aktywa funduszy inwestycyjnych zamkniętych, w które dokonywane są inwestycje przez 

podmioty z Grupy, wyceniane są co do zasady raz na kwartał. Metody wycen oparte są w 

części na kursach rynkowych spółek giełdowych lub na danych porównawczych spółek 

notowanych na giełdach w Polsce i za granicą. Istnieje więc ryzyko pogorszenia wyników 

Grupy w momencie dekoniunktury na giełdach, która może spowodować spadek wartości 

aktywów funduszy inwestycyjnych zamkniętych. 

(vi) Ryzyko związane z płynnością funduszy inwestycyjnych 

Fundusze inwestycyjne, w które dokonywane są inwestycje przez podmioty z Grupy, angażują 

kapitał co do zasady na okres od pięciu do dziesięciu lat. Fundusze te lokują swoje aktywa 

zazwyczaj w podmioty, których papiery wartościowe nie są notowane na giełdzie. Tym samym 

płynność takich inwestycji jest ograniczona. Nie ma jednak pewności, iż fundusze, w które 

lokują podmioty z Grupy znajdą w przyszłości potencjalnych nabywców dla swoich inwestycji 

i będą mogły wyjść z nich osiągając zakładane stopy zwrotu. Ryzyko złej koniunktury 

gospodarczej i giełdowej może dodatkowo utrudnić możliwość przeprowadzenia wyjścia lub 

istotnie ograniczyć możliwą do uzyskania stopę zwrotu. W rezultacie może to negatywnie 

wpłynąć na wyniki z inwestycji dokonywanych przez fundusze inwestycyjne, a w konsekwencji 

– Grupy. 

3.1.3 RYZYKO KONKURENCJI ZWIĄZANE Z POZYSKANIEM NOWYCH PROJEKTÓW 

INWESTYCYJNYCH 

Rozwój Grupy jest ściśle związany z możliwościami dokonywania nowych inwestycji (pośrednio i 
bezpośrednio) w obiecujące i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest 
wzrost konkurencji ze strony innych funduszy (venture capital, private equity) i aniołów biznesu (business 
angels) zainteresowanych inwestycjami także w podmioty z branży nowoczesnych technologii. Niedokonanie 
przez Grupę nowych inwestycji w projekty będące przedmiotem zainteresowania Grupy może mieć negatywny 
wpływ na wyniki finansowe Grupy. 

3.1.4 RYZYKO ZWIĄZANE ZE STRUKTURĄ PORTFELA INWESTYCJI 

Ryzyko związane ze strukturą portfela inwestycji oznacza ryzyko nieprawidłowego zdywersyfikowania portfela 
inwestycji Grupy. Prawidłowo zdywersyfikowany portfel inwestycji cechuje się zaangażowaniem środków 
Grupy w aktywa o takiej wartości i takim profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji 
wchodzącej w skład portfela, nie doprowadziło to znaczącego pogorszenia sytuacji Grupy. Istnieje ryzyko, że 
w przypadku portfela inwestycyjnego, którego struktura nie jest odpowiednio zdywersyfikowana, negatywny 
wynik jednej z inwestycji może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową Grupy. 

3.1.5 RYZYKO ZWIĄZANE Z KADRĄ MENEDŻERSKĄ 

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Emitenta uzależnione jest od jakości pracy i kompetencji kadry 
menedżerskiej. Osoby odpowiedzialne za inwestycje są istotnym elementem w procesie budowania wartości 
aktywów Grupy. W związku z tym istnieje ryzyko, że w przypadku odejścia z pracy osób odpowiedzialnych za 
inwestycje Grupy, nie będzie możliwe zatrudnienie w krótkim czasie osób o zbliżonych kwalifikacjach, co może 
mieć negatywny wpływ na wyniki inwestycyjne Grupy. 

3.1.6 RYZYKO KURSOWE 

Inwestycje dokonywane przez podmioty z Grupy, jak również inwestycje funduszy inwestycyjnych, w które 
lokowane są aktywa Grupy mogą być dokonywane  także w walutach innych niż złoty. Także wpływy ze zbycia 
inwestycji mogą być uzyskiwane w walutach innych niż złoty. W związku z powyższym, wahania kursów walut 
będą mieć wpływ na wartość inwestycji, która będzie spadać w przypadku aprecjacji złotego wobec walut, w 
których powadzone są poszczególne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kursów inwestycji mogą 
powodować spadki wyceny lub wartości uzyskiwanych przychodów ze sprzedaży inwestycji, a co za tym idzie 
- spadek wartości przychodów Emitenta. 
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3.1.7 RYZYKO ZWIĄZANE Z MOŻLIWOŚCIĄ NARUSZENIA PRZEPISÓW PRAWA PRACY 

ORAZ ROSZCZENIAMI PRACOWNICZYMI 

Grupa zatrudnia pracowników na podstawie umów o pracę. Pomimo, że obecnie wszelkie prawa pracowników 

wynikające ze stosunku pracy są w pełni przestrzegane, nie można wykluczyć, że w przyszłości określone 

zdarzenia lub sytuacje będą interpretowane przez pracowników Grupy, jako naruszenie przepisów prawa 

pracy, a w konsekwencji zostaną skierowane przeciwko niemu roszczenia pracowników związane 

ze stosunkiem pracy. Nie można również wykluczyć sytuacji, że w niektórych przypadkach roszczenia 

pracownicze będą uwzględniane przez sądy. Uwzględnienie przez sądy roszczeń o charakterze grupowym 

bądź w znaczącej wysokości, mogłoby mieć negatywny wpływ na wyniki finansowe Grupy.  

3.1.8 RYZYKO PODATKOWE ZWIĄZANE Z TRANSAKCJAMI Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI 

Emitent zawierał i będzie w przyszłości zawierał transakcje z podmiotami powiązanymi. W opinii Emitenta 

wszystkie takie transakcje zostały zawarte na warunkach rynkowych. Nie można jednak wykluczyć ryzyka 

zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogłoby skutkować 

wzrostem zobowiązań podatkowych, a tym samym mogłoby mieć negatywny wpływ na sytuację finansową lub 

wyniki działalności Spółki, a w konsekwencji, na wartość rynkową Obligacji, zdolność Spółki do dokonywania 

płatności z Obligacji oraz ich terminowego wykupu. 

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA  

3.2.1 RYZYKO ZMIAN W SYSTEMIE PRAWNYM, PODATKOWYM, REGULACYJNYM I 

GOSPODARCZYM 

W otoczeniu Grupy mogą nastąpić zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. 

Może to skutkować zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stóp procentowych, pogorszenie 

koniunktury lub sytuacji w branży, w której działa lub inwestuje podmiot będący przedmiotem inwestycji i inne 

zmiany regulacyjne wpływające na opodatkowanie przychodów osiąganych przez Emitenta. Zjawiska te mogą 

mieć niekorzystny wpływ na wyniki Emitenta. 

3.2.2 RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY W OBSZARZE INNOWACYJNYCH 

TECHNOLOGII 

Znacząca część obecnego portfela inwestycyjnego Emitenta, jak również planowanych inwestycji, jest 

realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branży może istotnie 

wpłynąć na liczbę i wielkość realizowanych projektów inwestycyjnych, jak również ich rentowność, co w efekcie 

może przełożyć się na istotne pogorszenie wyników finansowych Emitenta. 

3.2.3 RYZYKO POLITYCZNE 

Niektóre kraje, w których są lub będą realizowane inwestycje Grupy, jak również inwestycje funduszy 

inwestycyjnych, w które lokowane są aktywa Grupy, mogą charakteryzować się niestabilną sytuacją polityczną 

i ekonomiczną, która może wpływać na wyniki spółek portfelowych i ich wartość. 

3.2.4 RYZYKO ZMIANY WYSOKOŚCI STÓP PROCENTOWYCH 

Spółka jest stroną umów kredytowych i emitentem obligacji, w których stopa odsetek obliczana jest przy 

zastosowaniu zmiennych stóp procentowych. Wobec powyższego przy analizie zadłużenia odsetkowego 

Emitenta należy brać pod uwagę ryzyko zwiększenia się rzeczywistych kosztów ich spłaty oraz ryzyko zmian 

stóp procentowych w przypadku zaciągania nowego lub refinansowania istniejącego zadłużenia. Spółka nie 

zawiera transakcji zabezpieczających w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stóp procentowych 

może mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy. 

3.2.5 RYZYKO BRAKU STABILNOŚCI POLSKIEGO SYSTEMU PODATKOWEGO 

Częste nowelizacje, niespójność oraz brak jednolitej interpretacji przepisów prawa podatkowego pociągają 

za sobą istotne ryzyko związane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi działalność. 
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Kwestionowanie przez organy skarbowe, działające np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra 

Finansów, dokonywanych przez Grupę rozliczeń podatkowych, w związku z rozbieżnościami lub zmianami 

interpretacji bądź niejednolitym stosowaniem przepisów prawa podatkowego przez różne organy administracji 

podatkowej może skutkować nałożeniem na Grupę stosunkowo wysokich kar lub innych sankcji. 

Biorąc pod uwagę stosunkowo długi okres przedawnienia zobowiązań podatkowych oszacowanie ryzyka 
podatkowego jest szczególnie utrudnione, niemniej ziszczenie się rodzajów ryzyka opisanych powyżej może 
mieć istotny negatywny wpływ na sytuację finansową lub wyniki działalności Spółki, a w konsekwencji, na 
wartość rynkową Obligacji, zdolność Spółki do dokonywania płatności z Obligacji oraz ich terminowego 
wykupu. 

3.2.6 RYZYKO ZWIĄZANE Z ODMOWĄ WPISU DO REJESTRU ZARZĄDZAJĄCYCH 

ALTERNATYWNYMI SPÓŁKAMI INWESTYCYJNYMI (ASI)  

Na podstawie art. 70a ust. 1 oraz 70s stawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016r., poz 1869, ze zm.) (dalej zwana „Ustawą”), w 
związku z art. 54 ust. 1 i 5 ustawy z dnia 31 marca 2016r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz 
niektórych innych ustaw (Dz.U. z 2015r,, poz. 615) (dalej zwana „Ustawą zmieniającą”) podmioty zdefiniowane 
jako alternatywna spółka inwestycyjna (ASI), której przedmiotem działalności, z zastrzeżeniem wyjątków 
określonych w Ustawie, jest zbieranie aktywów od wielu inwestorów w celu ich lokowania w interesie tych 
inwestorów, zobowiązane zostały do dnia  04 czerwca 2017 r. do złożenia wniosku do Komisji Nadzoru 
Finansowego („KNF”) celem uzyskania zezwolenia na wykonywanie działalności jako wewnętrznie 
zarządzającego spółkami inwestycyjnymi (ASI), o którym mowa w art. 8b ust. 2 pkt 1 Ustawy, o ile taki podmiot 
według własnej oceny podmiotu zostanie zidentyfikowany jako alternatywna spółka inwestycyjna (ASI). 
Spółka MCI Capital S.A. jest spółką publiczną której część działalności skoncentrowana jest na lokowaniu 
swoich aktywów (bezpośrednio oraz pośrednio) w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 
zamkniętych zarządzanych przez MCI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. („MCI TFI”) należące do 
Grupy Kapitałowej Emitenta. Model biznesowy zakłada budowanie wartości Emitenta (jak co do zasady każdej 
spółki publicznej) co przekłada się na interes akcjonariuszy Emitenta, przy czym model biznesowy, po dniu 
wejścia w życie Ustawy zmieniającej, nie jest realizowany poprzez zbieranie przez Emitenta aktywów od 
inwestorów i ich inwestowanie. Natomiast budowanie wartości Emitenta odbywa się pośrednio przez podmioty 
należące do Grupy Kapitałowej Emitenta, w szczególności funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez MCI 
TFI oraz podmiotów zarządzających portfelami inwestycyjnymi zarządzanych przez MCI TFI. Emitent swoją 
działalnością wypełnia znamiona spółki holdingowej w rozumieniu art. 2 pkt 10d Ustawy, jako spółki 
kapitałowej realizującą określoną branżową strategię biznesową przez spółki, w których posiada swoje udziały 
lub akcje, lub jednostki zależne lub powiązane w rozumieniu ustawy o rachunkowości w celu budowania 
długoterminowego wzrostu wartości danego podmiotu, który wykonuje działalność w imieniu własnym i na 
własny rachunek. 
Mając powyższe na uwadze w ocenie Emitenta, jego działalność, nie spełnia określonych przepisami Ustawy 
przesłanek pozwalających uznać Emitenta jako wewnętrznie zarządzającego alternatywnymi spółkami 
inwestycyjnymi (ASI).   
 
Niemniej jednak z uwagi na niejednoznaczne brzmienie przepisów prawa, brak stosowanych interpretacji KNF 
oraz potencjalne ryzyka związane z uznaniem przez KNF Emitenta za wewnętrznie zarządzającego 
alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi (ASI), Emitent złożył w dniu 2 czerwca 2017 r. wniosek o wydanie 
przez KNF zezwolenia na wykonywanie działalności jako wewnętrznie zarządzającego alternatywnymi 
spółkami inwestycyjnymi (ASI). Jednocześnie wraz z tym wnioskiem, złożony został wniosek o umorzenie 
postępowania w przypadku, w którym KNF uzna, że Emitent nie spełnia przesłanek pozwalających uznać ją 
za wewnętrznie zarządzającego alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi ASI. 
 
Należy zaznaczyć, że w przypadku uznania przez KNF Emitenta jako wewnętrznie zarządzającego 
alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi (ASI), istnieje ryzyko, że złożony wniosek został przygotowany 
niepoprawnie lub wniosek lub załączniki do wniosku nie spełniają wymogów formalnych, powodując jego 
odrzucenie lub brak rozpatrzenia. Wystąpienie takie stanu rzeczy może skutkować koniecznością 
zaprzestania prowadzenia działalności przez Emitenta w określonym Ustawą charakterze. Natomiast w 
przypadku kontynuacji działalności przez Emitenta, gdy KNF uzna Emitenta jako wewnętrznie zarządzającego 
alternatywnymi spółkami inwestycyjnymi (ASI) a niewpisania do stosownego rejestru, zgodnie z art. 287 ust. 
1 Ustawy, na Emitenta może zostać nałożona grzywna do kwoty 10 000 000 zł i może podlegać karze 
pozbawienia wolności do lat 5.    
 
Niezależnie od skutku postępowania przed KNF, MCI Capital S.A. prowadzi i będzie prowadzić działalność 
zgodnie z właściwymi przepisami prawa, mającymi zastosowanie do Emitenta. 
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3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OBLIGACJAMI  

3.3.1 OBLIGACJE MOGĄ NIE STANOWIĆ WŁAŚCIWEJ INWESTYCJI DLA WSZYSTKICH 

INWESTORÓW   

Każdy podmiot rozważający inwestycję w Obligacje powinien ustalić, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego 
odpowiednią inwestycją w danych dla niego okolicznościach. W szczególności, każdy potencjalny inwestor 
powinien: 

• posiadać wystarczającą wiedzę i doświadczenie do dokonania właściwej oceny Obligacji oraz korzyści 
i ryzyka związanego z inwestowaniem w Obligacje; 

• posiadać dostęp do oraz znajomość odpowiednich narzędzi analitycznych umożliwiających dokonanie 
oceny, w kontekście jego szczególnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu 
inwestycji w Obligacje na jego ogólny portfel inwestycyjny; 

• posiadać wystarczające zasoby finansowe oraz płynność dla poniesienia wszelkich rodzajów ryzyka 
związanego z inwestowaniem w Obligacje; 

• w pełni rozumieć warunki Obligacji oraz posiadać znajomość rynków finansowych; oraz 

• posiadać umiejętność oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych 
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stóp procentowych i inflacji oraz innych czynników, 
które mogą wpłynąć na inwestycje oraz zdolność do ponoszenia różnego rodzaju ryzyk. 

Dodatkowo, działalność inwestycyjna realizowana przez osoby, które potencjalnie dokonają inwestycji w 
Obligacje, podlega przepisom regulującym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjętym przez określone 
organy. Każda osoba rozważająca inwestycję w Obligacje powinna skonsultować się ze swoimi doradcami 
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie: 

• Obligacje stanowią dla niej inwestycję zgodną z prawem; 

• Obligacje mogą być wykorzystywane, jako zabezpieczenie różnego rodzaju zadłużenia; oraz 

• obowiązują inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taką osobę. 

Instytucje finansowe powinny uzyskać poradę od swojego doradcy prawnego lub sprawdzić stosowne przepisy 
w celu ustalenia, jaka jest właściwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarządzania ryzykiem lub 
podobnych zasad. 

3.3.2 RYZYKO KREDYTOWE 

Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym system gwarantowania depozytów. Każdy 
Obligatariusz narażony jest na ryzyko niewywiązania się Emitenta ze zobowiązań wynikających z warunków 
Emisji, w tym z zobowiązania do terminowej wypłaty odsetek oraz do zwrotu wartości nominalnej Obligacji w 
Dniu Wykupu. Wywiązanie się z wymienionych zobowiązań uzależnione jest przede wszystkim od sytuacji 
finansowej Emitenta, która może ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje 
również zdarzenie, w wyniku którego oczekiwana przez inwestorów aktualna premia za ryzyko wzrośnie w 
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obniżeniu może ulec rynkowa wycena Obligacji. 

3.3.3 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ 

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zależy od kształtowania się poziomu Stopy Bazowej w 
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji może spowodować, że inwestor zrealizuje 
dochód niższy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocześnie zmienność stopy procentowej powoduje, że 
inwestor nie jest w stanie przewidzieć, po jakiej stopie będzie mógł reinwestować otrzymywane płatności 
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji). 

3.3.4 RYZYKO BRAKU SPŁATY ZOBOWIĄZAŃ Z TYTUŁU OBLIGACJI 

Brak spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji, stanowi zdarzenie, którego wystąpienie i trwanie przez okres co 
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych będzie uprawniać Obligatariuszy do żądania wcześniejszego wykupu 
Obligacji, a tym samym każdy z Obligatariuszy będzie mógł zażądać wcześniejszego wykupu Obligacji. 
W takim wypadku, Obligacje będą podlegać wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a 
Emitent może być narażony na ryzyko utraty płynności. 
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Brak spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji może stanowić także podstawę do ogłoszenia upadłości Emitenta. 
W takim przypadku wierzytelności Obligatariuszy z tytułu Obligacji, mogą zostać zaspokojone w niepełnej 
wysokości lub wcale. 
W przypadku braku spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji, Obligatariusze będą musieli dochodzić swych 
roszczeń na drodze postępowania sądowego, co może wiązać się z koniecznością poniesienia związanych z 
tym kosztów (w szczególności opłat sądowych). 

3.3.5 RYZYKO ZMIENNOŚCI KURSU RYNKOWEGO I PŁYNNOŚCI 

Obrót obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wiąże się z ryzykiem zmienności kursu. W wyniku zmiany 
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji może ulegać 
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wpływ może mieć relacja podaży i popytu na Obligacje. W 
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena może różnić się od Ceny Emisyjnej. 
W związku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje 
ryzyko, że obrót Obligacjami będzie ograniczony z uwagi na brak zleceń kupna/sprzedaży ze strony 
inwestorów. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogólnej sytuacji na GPW wahaniom może 
ulegać płynność Obligacji. W związku z powyższym nie jest możliwe na dzień Propozycji Nabycia zapewnienie, 
że Obligacje będą mogły zostać sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie. 

3.3.6 RYZYKO ZWIĄZANE Z WARTOŚCIĄ PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI 

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytułu Obligacji staną się wymagalne, zgodnie z Warunkami 
Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczeń w terminie określonym w Warunkach Emisji, każdy z 
Obligatariuszy będzie mógł zażądać od Administratora Zastawu wszczęcia postępowania zmierzającego do 
zaspokojenia roszczeń Obligatariusza z tytułu Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach 
Inwestycyjnych. Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych może nastąpić w 
drodze sądowego postępowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika sądowego zgodnie z ustawą 
z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postępowania cywilnego (tj. Dz.U z 2016 poz. 195). 
Wartość Certyfikatów Inwestycyjnych serii A emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 
Zamknięty związanych z Subfunduszem MCI.EUROVENTURES 1.0. będących przedmiotem Zastawu 
Rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelności wynikających z Obligacji Serii P została oszacowana przez 
BFTG Audit Sp. z o.o. na dzień 31 grudnia 2017r. na kwotę 30.000.210,24 PLN natomiast Wartość 
Certyfikatów Inwestycyjnych serii A emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 
Zamknięty związanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. będących przedmiotem Zastawu 
Rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelności wynikających z Obligacji Serii P została oszacowana przez 
BFTG Audit Sp. z o.o. na dzień 31 grudnia 2017r. na kwotę 30.000.204,80 PLN. Emitent ustanowił wskazane 
zabezpieczenia wierzytelności z Obligacji,  jednocześnie zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zastrzegł, że  
przypadku, gdy wartość Certyfikatów Inwestycyjnych stanowiących przedmiot zabezpieczenia Obligacji, 
według dokonanej kwartalnej wyceny przez MCI Capital TFI S.A., obniży się do 120% lub mniej wartości 
nominalnej Obligacji istniejących w danym czasie Obligacji, Emitent będzie zobowiązany w terminie 2 miesięcy 
od dnia udostępnienia wyceny do spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji 
poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na dodatkowych certyfikatach inwestycyjnych, aby wartość  
przedmiotu zabezpieczenia wynosiła nie mniej niż 150% wartości nominalnej Obligacji istniejących w danym 
czasie Obligacji. 
Natomiast w przypadku, gdy wartość Certyfikatów Inwestycyjnych stanowiących przedmiot Zastawu 
Rejestrowego łącznie z wartością certyfikatów inwestycyjnych, na których ustanowiono dodatkowe 
zabezpieczenie, według dokonanej kwartalnej wyceny wzrośnie do 180% lub więcej wartości nominalnej 
istniejących w danym czasie Obligacji, Emitent będzie uprawniony do podjęcia działań w celu częściowego 
zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji, z zastrzeżeniem, że będzie ona wynosiła nie mniej niż 150% 
wartości nominalnej istniejących w danym czasie Obligacji. 

W związku z powyższym istnieje ryzyko, że w danym czasie wpływy które zostaną uzyskane z zaspokojenia 
z Zastawów Rejestrowych w przypadku nie wykupienia i niezaspokojenia roszczeń w terminach określonych 
w Warunkach Emisji  przez Emitenta, w przypadku ogłoszenia upadłości lub likwidacji Emitenta, będą niższe 
od wartości certyfikatów wskazanych w wycenie oraz niewystarczające na pokrycie całości zobowiązań z 
Obligacji. 
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3.3.7 RYZYKO NATYCHMIASTOWEGO WYKUPU OBLIGACJI Z POWODU POSTĘPOWANIA 

UPADŁOŚCIOWEGO LUB UKŁADOWEGO LUB LIKWIDACJI EMITENTA 

Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi w przypadku, (i) Emitent stanie się niewypłacalny w 
rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadłościowe (tj. Dz.U. 2016 poz. 1579); (ii) Emitent 
złoży wniosek o ogłoszenie swojej upadłości; (iii) Emitent złoży oświadczenie o wszczęciu w stosunku do niego 
postępowania naprawczego; (iv) Emitent uzna na piśmie swoją niewypłacalność lub w jakikolwiek inny sposób 
przyzna, że jest niezdolny do spłaty swoich zobowiązań, (v) przed Dniem Wykupu podjęta zostanie skuteczna 
uchwała lub wydane postanowienie właściwego sądu o rozwiązaniu Emitenta. 
W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, 
chociażby termin ich wykupu jeszcze nie nastąpił. Jeżeli Emitent dokona połączenia z innym podmiotem, 
nastąpi jego podział lub przekształcenie formy prawnej, jeżeli podmiot, który wstąpi w obowiązki Emitenta z 
tytułu Obligacji, zgodnie z Ustawą o Obligacjach nie posiada uprawnień do ich emitowania. 
We wskazanych powyżej przypadkach, Obligacje będą podlegać wykupowi przed pierwotnie wskazanym 
terminem wykupu, a Emitent może być narażony na ryzyko utraty płynności. 
Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do żądania 
wcześniejszego wykupu obligacji, o których mowa w pkt 9.5 (a) warunków emisji obligacji, w kontekście 
przepisów Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadłościowego, a w szczególności w kontekście ograniczeń 
co do możliwości wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktów prawnych przewidują w przypadku złożenia 
wniosku o otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku 
złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości i/lub ogłoszenia upadłości Emitenta. 

3.3.8 RYZYKO WCZEŚNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ŻĄDANIE OBLIGATARIUSZA 

W przypadku wystąpienia i trwania któregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzeń 
uprawniających Obligatariuszy żądania wcześniejszego wykupu Obligacji oraz podjęcia – w odniesieniu do 
niektórych z takich zdarzeń – uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrażenia zgody na 
złożenie przez Obligatariuszy żądania wcześniejszego wykupu, Obligatariusz będzie uprawniony do 
zażądania wcześniejszego wykupu Obligacji.  
W takim wypadku, Obligacje będą podlegać wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a 
Emitent może być narażony na ryzyko utraty płynności. 

3.3.9 RYZYKO WCZEŚNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ŻĄDANIE EMITENTA 

Stosownie do postanowień Punktu 8.4.2 Warunków Emisji, Emitent jest uprawniony do wcześniejszego 
wykupu całości lub części Obligacji, z zastrzeżeniem, że będzie to dzień Płatności Odsetek przypadający po 
trzecim Okresie Odsetkowym. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wcześniejszego 
wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim zostaną wykupione ulegną umorzeniu, a tym samym 
Obligatariusze nie otrzymają odsetek od Obligacji za część pierwotnie ustalonego okresu zapadalności, 
przypadającego po dniu wcześniejszego wykupu. 

W Dniu Obligatoryjnego wcześniejszego Wykupu Emitent zobowiązany jest zapłacić Obligatariuszowi kwotę 
składającą się z sumy: Kwoty Wykupu, Kwoty Odsetek naliczonych za okres od dnia rozpoczynającego Okres 
Odsetkowy, w którym nastąpi Dzień Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego 
Wcześniejszego Wykupu (włącznie), oraz Premii w wysokości: (i) 0,50% za każde pełne 100 PLN 
wykupywanej wartości nominalnej Obligacji w Dniu Płatności odsetek następującym w czwartym okresie 
odsetkowym, (ii) 0,25% za każde pełne 100 PLN wykupywanej wartości nominalnej Obligacji w Dniu Płatności 
odsetek następującym po czwartym okresie odsetkowym. 

3.3.10 RYZYKO ZWIĄZANE ZE ZGROMADZENIEM OBLIGATARIUSZY 

Zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji, podjęcie uchwały przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest 
konieczne do: i) Zmiany Warunków Emisji, ii) możliwości zażądania przez Obligatariuszy wcześniejszego 
wykupu Obligacji w przypadkach określonych w Pkt. 9 Warunków Emisji. Tym samym Obligatariusz 
potencjalnie nie będzie mógł samodzielnie - bez współdziałania z innymi Obligatariuszami - zmienić Warunków 
Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonać niektórych z przysługujących mu uprawnień, gdyż: i) Emitent 
będzie zobowiązany do zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy na żądanie Obligatariuszy posiadających 
łącznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjęcia uchwał przez 
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz większość głosów określone w Warunkach Emisji. 
Dodatkowo, prawo złożenia przez Obligatariuszy żądania wcześniejszego wykupu Obligacji w przypadkach 
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określonych w Pkt. 9 Warunków Emisji może być wykonane jedynie w Okresie Żądania Wcześniejszego 
Wykupu. 

3.3.11 RYZYKO ZWIĄZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI 

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organów podatkowych bywają często 
zmieniane, wielokrotnie na niekorzyść podatników. Zmiany te mogą polegać nie tylko na podwyższaniu stawek 
podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obciążeń 
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogą także wynikać z konieczności wdrażania nowych rozwiązań 
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikających z wprowadzenia nowych lub zmiany już istniejących 
regulacji w zakresie podatków. Częste zmiany przepisów prawa oraz rozbieżności interpretacyjne w zakresie 
stosowania przepisów podatkowych przez organy podatkowe mogą się okazać niekorzystne dla Emitenta, co 
w konsekwencji może mieć negatywny wpływ na działalność i sytuację finansową Emitenta. 
Jednocześnie, posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, w szczególności w 
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez płatnika. Może to negatywnie 
wpływać na zwrot z kapitału zainwestowanego w Obligacje.  

3.3.12 RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI 

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator 
alternatywnego systemu obrotu może zawiesić obrót instrumentami dłużnymi w następujących przypadkach: 

• na wniosek emitenta, 

• jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 

• jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące na alternatywnym systemie obrotu. 
 
Zgodnie z § 13 ust.2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1a Regulaminu ASO GPW zawieszając obrót 
instrumentami dłużnymi, organizator alternatywnego systemu obrotu, może określić termin, do którego 
zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub 
jeżeli w ocenie organizator alternatywnego systemu obrotu zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu upływu 
tego terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 
ust.1 Regulaminu ASO GPW.  
 
Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot zgodnie z § 13 ust.3 Regulaminu ASO BondSpot 
zawiesza obrót instrumentami dłużnymi niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi 
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Giełdę 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., jeżeli takie zawieszenie jest związane z podejrzeniem 
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z 
podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dłużnym z 
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporządzenia 596/2014, chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować 
poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu 
organizowanego przez BondSpot S.A. 
 
Organizator alternatywnego systemu obrotu GPW zgodnie z § 11 ust.3 Regulaminu ASO GPW zawiesza obrót 
instrumentami finansowymi niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami 
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot S.A., jeżeli takie 
zawieszenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia 
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej 
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 596/2014, chyba że 
takie zawieszenie mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW. 
 
Zgodnie z § 13 ust.4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach 
określonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrót instrumentami 
dłużnymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. 
 
Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot może 
również zawiesić obrót wszystkimi instrumentami dłużnymi w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej 
uniemożliwiającej korzystanie z urządzeń i środków technicznych alternatywnego systemu obrotu 
organizowanego przez BondSpot, przez co najmniej 5 Członków ASO BondSpot. 
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Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot zgodnie z § 13 ust.6 Regulaminu ASO BondSpot, po 
upływie okresu zawieszenia instrumentami dłużnymi wznawia obrót tymi instrumentami, z zastrzeżeniem § 14 
ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot.  
 
Zgodnie z Artykułem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami 
finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, KNF może zażądać od BondSpot oraz 
GPW jako organizatorów alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 
Zgodnie z Artykułem 78 ust 3a. Ustawy o Obrocie w żądaniu, o którym mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy o 
Obrocie KNF może wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec 
przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą zachodziły przesłanki, o 
których mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy o Obrocie. Na podstawie Artykułu 78 ust 3b. Ustawy o Obrocie KNF 
uchyla decyzję zawierającą żądanie, o którym mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy 
po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie 
obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów. 

3.3.13 RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE 

OBROTU 

Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot, zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot 
może wykluczyć instrumenty dłużne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez 
BondSpot: 
1) na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez 
emitenta dodatkowych warunków, 
2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 
3) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie obrotu organizowanym 
przez BondSpot 
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 
 
Zgodnie z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO 
BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot wyklucza instrumenty dłużne z obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot: 
1) w przypadkach określonych przepisami prawa, 
2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 
4) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta albo 
postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszeniu upadłości ze względu na to, że majątek emitenta 
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania, albo w przypadku umorzenia 
przez sąd postępowania upadłościowego ze względu na to, że majątek emitenta nie wystarcza lub wystarcza 
jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania, z zastrzeżeniem § 14 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO BondSpot.  
 
Zgodnie z § 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot w przypadkach, o których mowa w § 14 ust. 2 pkt 4)  
Regulaminu ASO BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot może odstąpić od 
wykluczenia instrumentów dłużnych z obrotu jeżeli przed upływem terminu wskazanego w tym przepisie sąd 
wyda postanowienie: 
1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub 
postępowania sanacyjnego, lub 
2) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, lub 
3) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym. 
 
Zgodnie z § 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot w przypadkach, o których mowa w § 14 ust. 2a Regulaminu 
ASO BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot wyklucza instrumenty dłużne z obrotu 
po upływie 1 miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu w przedmiocie: 
1) odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu, o którym mowa w § 14 ust. 2a pkt. 1) Regulaminu 
ASO BondSpot, lub 
2) umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego, o którym mowa w § 14 ust. 2a pkt 1) lub 2) 
Regulaminu ASO BondSpot, lub  
3) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu, o którym mowa w § 14 ust. 2a pkt 2) lub 3) 
Regulaminu ASO BondSpot. 
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Na podstawie § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot 
wyklucza z obrotu instrumenty dłużne niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych 
instrumentów na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Giełdę 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem 
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z 
podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dłużnym z 
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporządzenia 596/2014, chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby 
spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowaniu alternatywnego 
systemu obrotu organizowanego przez BondSpot. 
 
Zgodnie z § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów 
dłużnych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot 
może zawiesić obrót tymi instrumentami dłużnymi. 
 
Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW może 
wykluczyć instrumenty finansowe z w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW:  
1) na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez 
emitenta dodatkowych warunków,  
2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,  
3) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie obrotu organizowanym 
przez GPW,  
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  
5) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy 
czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem 
połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia.  
 
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, 
organizator alternatywnego systemu obrotu GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 
systemie obrotu GPW:  
1) w przypadkach określonych przepisami prawa,  
2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  
4) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta albo 
postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku 
emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek emitenta wystarcza jedynie 
na zaspokojenie tych kosztów, z zastrzeżeniem § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO GPW. 
 
Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW w przypadkach, o których mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu 
ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW może odstąpić od wykluczenia instrumentów 
finansowych z obrotu jeżeli przed upływem terminu wskazanego w tym przepisie sąd wyda postanowienie:  
1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postepowania układowego lub 
postępowania sanacyjnego, lub  
2) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, lub  
3) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym.  
 
Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW w przypadkach, o których mowa w § 12 ust. 2a Regulaminu 
ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po 
upływie 1 miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu w przedmiocie:  
1) odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu, o którym mowa w ust. § 12 ust. 2a pkt 1) 
Regulaminu ASO GPW, lub  
2) umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego, o którym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1) lub 2) 
Regulaminu ASO GPW, lub  
3) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu, o którym mowa w § 12 ust. 2a pkt 2) lub 3) 
Regulaminu ASO GPW. 
 
Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów 
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW 
może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  
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Na podstawie § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW wyklucza 
z obrotu instrumenty finansowe niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych 
instrumentów na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot 
S.A., jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego 
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji 
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia 
596/2014, chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów 
inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW.  
 
Zgodnie z Artykułem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na żądanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy 
alternatywnego systemu obrotu, wykluczają z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w 
przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu 
obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 
naruszenie interesów inwestorów. 

3.3.14 RYZYKO ZWIĄZANE Z KARAMI ADMINISTRACYJNYMI I REGULAMINOWYMI 

NAKŁADANYMI W ZWIĄZKU Z NIEWYWIĄZANIEM SIĘ PRZEZ SPÓŁKĘ Z 

OBOWIĄZKÓW INFORMACYJNYCH 

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienależycie 
obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegające na wymogu informowania KNF przez 
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierów wartościowych, KNF może nałożyć na 
Emitenta karę pieniężną do wysokości 100.000 zł.  
 
Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot,  w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub 
przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienależycie 
obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczególności o których mowa w § 18 -
20a polegające na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zależności od stopnia i zakresu 
powstałego naruszenia lub uchybienia BondSpot może upomnieć Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1 
Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub nałożyć na 
Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50 000 zł. 

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego 
kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na rynku ASO 
BondSpot lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO 
BondSpot, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot może 
nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie § 20b 
ust. 1 pkt 2 nie może przekraczać 50.000 zł,.  
BondSpot może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej niezależnie od podjęcia, na podstawie właściwych 
przepisów Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dłużnymi lub o 
ich wykluczeniu z obrotu.  
 
Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW,  w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub 
przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienależycie 
obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczególności o których mowa w § 15a 15c lub 
§ 17-17b polegające na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zależności od stopnia i zakresu 
powstałego naruszenia lub uchybienia GPW może upomnieć Emitenta zgodnie z 17c ust.1 pkt. 1 Regulaminu 
ASO GPW,  lub nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50 000 zł. 
 
Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary 
lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na rynku ASO GPW 
bądź nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub 
też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW może nałożyć na Emitenta 
karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie ust. 1 pkt 2 nie może 
przekraczać 50.000 zł. 
 
GPW może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej niezależnie od podjęcia, na podstawie właściwych 
przepisów Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dłużnymi lub o ich 
wykluczeniu z obrotu. 
 
Zgodnie z Rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej „Rozporządzenie MAR”), 
które od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porządku prawnym, osoba prawna dopuszczająca się 



    

17 
Nota Informacyjna MCI Capital S.A. 

określonych naruszeń (takich jak usiłowanie manipulacji na rynku kapitałowym, manipulacja lub bezprawne 
wykorzystania informacji poufnym) może podlegać pieniężnym sankcjom administracyjnym w kwocie nie 
niższej niż: 

1. 15.000.000 euro lub 15% całkowitych rocznych obrotów osoby prawnej na podstawie ostatniego 
dostępnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarządzający - w przypadku naruszeń art. 14 
i 15 Rozporządzenia MAR 

2. 2.500.000 euro lub 2% całkowitych rocznych obrotów osoby prawnej na podstawie ostatniego 
dostępnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarządzający – w przypadku naruszeń art. 16 
i art. 17 Rozporządzenia MAR 

3. 1.000.000 euro w przypadku naruszeń art. 18, 19 i 20 Rozporządzenia MAR. 
 

3.4 INNE RYZYKA 

Wyżej wskazane ryzyka nie stanowią zamkniętego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych 
w subiektywnym odczuciu Emitenta i Oferującego. Nie jest wykluczone wystąpienie innych ryzyk, typowych 
dla instrumentu finansowego, jakim są obligacje oraz dla emitentów prowadzących działalność deweloperską. 

4 CEL EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, JEŻELI ZOSTAŁ 

OKREŚLONY  

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie został określony. 

 

5 OKREŚLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

Obligacje wyemitowane są jako papiery wartościowe na okaziciela nie mające formy dokumentu zgodnie 
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikające z Obligacji powstają z chwilą zapisania ich po raz 
pierwszy na rachunkach papierów wartościowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestników 
Depozytu. 

Podstawa emisji: 

(a) Obligacje zostały wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach, 

(b) Obligacje zostały wyemitowane na podstawie: 

• Uchwały Nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z siedzibą w Warszawie z dnia 10 listopada 
2017 r. w sprawie wyrażenia zgody na emisję przez Spółkę obligacji.; oraz 

• Uchwała Nr 1 Zarządu MCI Capital S.A. z dnia 12 lutego 2018r. w sprawie  ustalenia 
Warunków Emisji Obligacji serii P i wzoru propozycji nabycia. 

Obligacje stanowią bezwarunkowe, bezpośrednie i niepodporządkowane zobowiązanie Emitenta do 
świadczeń określonych w Warunkach Emisji. 

6 WIELKOŚĆ EMISJI 

W ramach emisji zostało wyemitowanych 37.000 sztuk Obligacji Serii P (Kod ISIN PLMCIMG00251) o wartości 
nominalnej 1 000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) każda. Łączna wartość nominalna Obligacji objętych 
niniejszą Notą Informacyjną wynosi 37.000.000 zł (słownie: trzydzieści siedem milionów złotych). 
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7 WARTOŚĆ NOMINALNA I CENA EMISYJNA DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH LUB SPOSÓB JEJ USTALENIA 

Wartość nominalna każdej Obligacji wynosi 1.000 złotych (słownie: jeden tysiąc złotych).  
 
Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosła 986 złotych (słownie: dziewięćset osiemdziesiąt sześć złotych). 

 

8 INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAŻY DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH BĘDĄCYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O 

WPROWADZENIE OBJĘTYCH NINIEJSZĄ NOTĄ INFORMACYJNĄ 

8.1. daty rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży 

Subskrypcja obligacji serii P prowadzona była w terminie od 05 lutego 2018 roku do 09 lutego 2018 
roku. 

8.2. daty przydziału instrumentów dłużnych 

Przydział ostateczny obligacji serii P miał miejsce w dniu 02 marca 2018 roku. 

8.3. liczby instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

Subskrypcją objętych było do 37.000 (słownie: trzydzieści siedem tysięcy) sztuk obligacji serii P. 

8.4. stopy redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba 
przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które 
złożono zapisy 

Stopa redukcji nie wystąpiła. 

8.5. liczby instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży 

Przydzielono 37.000 sztuk (słownie: trzydzieści siedem tysięcy) sztuk obligacji serii P. 

8.6. ceny, po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane) 

Cena emisyjna obligacji serii P wynosiła 986 zł (słownie: dziewięćset osiemdziesiąt sześć złotych) 
każda. 

8.7. liczby osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą w 
poszczególnych transzach 

W toku subskrypcji złożono 8  zapisów na obligacje serii P. 

8.8. liczby osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej subskrypcji 
lub sprzedaży w poszczególnych transzach 

Przydziału dokonano dla 8 ze złożonych zapisów na obligacje serii P. 

8.9. nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów o 
subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną 
jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 
objęcie jednostki instrumentu dłużnego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta) 

Obligacje serii P nie były obejmowane przez subemitentów. Emitent nie zawarł umów o submisję. 

8.10. łącznego określenia wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze 
wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów, 

Łączne koszty emisji wyniosły 466.098,95 zł (czterysta sześćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćdziesiąt 
osiem złotych i 95/100). Do kosztów emisji zaliczono: 

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty – 459.500 zł (słownie: czterysta pięćdziesiąt 
dziewięć tysięcy pięćset złotych, zero groszy) 

ii. wynagrodzenia subemitentów, dla każdego oddzielnie - brak kosztów 
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iii. sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa – 6.598,95 
zł (słownie: sześć tysięcy pięćset dziewięćdziesiąt osiem złotych i 95/100). 

iv. promocji oferty - brak kosztów 

v. metody rozliczenia tych kosztów w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w 
sprawozdaniu finansowym emitenta. 

Emitent księguje koszty uznane za związane z emisją Obligacji w koszty finansowe. 

 

9 WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPŁATY OPROCENTOWANIA DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

9.1 WARUNKI WYKUPU 

Wykup Obligacji 

Dniem wykupu obligacji serii P (Kod ISIN PLMCIMG00251), jest 01 marca 2021 roku, a w przypadku gdy 
taki dzień nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzień Roboczy po takim dniu. 

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zapłacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotów 
będących Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych który przypada na dzień 19 lutego 2021 roku. 

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na żądanie Emitenta  

1) Z zastrzeżeniem pozostałych postanowień Warunków Emisji, Emitent ma prawo dokonać wykupu 
całości lub części Obligacji, zgodnie z procedurą opisaną w tym punkcie oraz Regulacjami KDPW 
(„Obligatoryjny Wcześniejszy Wykup”). 

2) Emitent ma prawo dokonywać Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu w dniach przypadających 
na Dzień Płatności Odsetek („Dzień Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu”), z zastrzeżeniem, 
że będzie to Dzień Płatności Odsetek przypadający po trzecim Okresie Odsetkowym. 

3) Zawiadomienie o Obligatoryjnym Wcześniejszym Wykupie Obligacji Emitent powinien przekazać 
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami przewidzianymi w Art. 8.4 Warunków 
Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, 
precyzując w zawiadomieniu: 

a) Dzień Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, którego dotyczy zawiadomienie; 
b) jaka część (kwota) wartości nominalnej Obligacji podlega wykupowi (spłacie) w ramach 

Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, 
którego dotyczy zawiadomienie; oraz 

c) udział łącznej wartości nominalnej Obligacji, podlegającej Obligatoryjnego Wcześniejszemu 
Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, którego dotyczy zawiadomienie, w 
łącznej wartości nominalnej pozostających w obrocie Obligacji. 

4) Z zastrzeżeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu Emitent 
zobowiązany jest zapłacić Kwotę Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu za każdą Obligację. 
 
Kwota Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu oznacza Kwotę Wykupu, powiększoną o Premię w 
wysokości: (i) 0,50% za każde pełne 100 PLN wykupywanej wartości nominalnej Obligacji w Dniu 
Płatności odsetek następującym w czwartym okresie odsetkowym, (iv) 0,25% za każde pełne 100 
PLN wykupywanej wartości nominalnej Obligacji w Dniu Płatności odsetek następującym po 
czwartym okresie odsetkowym; oraz Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynającego Okres 
Odsetkowy, w którym nastąpi Dzień Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, do Dnia 
Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu (włącznie). 
 

5) Część (kwota) wartości nominalnej Obligacji wykupiona (spłacona) w ramach Obligatoryjnego 
Wcześniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, pomniejsza wartość 
nominalną Obligacji. 

 
W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem 
Wykupu, Emitent złoży wniosek do GPW i BondSpot organizatora alternatywnego systemu obrotu, na 
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którym dokonywany jest obrót Obligacjami objętymi niniejszą Notą Informacyjną, o zawieszenie obrotu 
tymi papierami. 
 
Zgodnie z Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW, obrót obligacjami będzie zawieszony od drugiego 
Dnia Roboczego poprzedzającego dzień ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego 
wykupu do Dnia przedterminowego wykupu. 

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na żądanie Obligatariusza  

Obligatariuszowi nie przysługuje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z 
zastrzeżeniem postanowień dotyczących wcześniejszego i natychmiastowego wykupu obligacji, 
określonych w Pkt. 9 (Wcześniejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunków Emisji Obligacji 
stanowiących załącznik do niniejszej Noty Informacyjnej. 

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowiących załącznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po 
podjęciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwały w przedmiocie wyrażenia zgody na złożenie przez 
Obligatariuszy żądania Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem okoliczności określonej Pkt. 
9.1 (z wyjątkiem zdarzeń wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(k) 9.1(l), 
9.1 (n) oraz 9.1(p), gdy uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), uprawniają każdego 
z Obligatariuszy do złożenia żądania Wcześniejszego Wykupu. 

Wszelkie płatności wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku żądania Obligatariusza w związku z 
wystąpieniem przypadków naruszenia Warunków Emisji w zakresie Wcześniejszego i Natychmiastowego 
Wykupu, będą dokonywane za pośrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegółowymi 
Zasadami KDPW. 

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej nie wystąpiły przesłanki uprawniające Obligatariuszy 
do żądania Wcześniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objętych niniejszą 
Notą Informacyjną. 

9.2 OPROCENTOWANIE 

Obligacje będą oprocentowane począwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez 
tego dnia) do Dnia Wykupu (włącznie), według Stopy Bazowej (tj. WIBOR 6-miesięczny ustalony zgodnie 
z Warunkami Emisji) ustalanej w każdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiększonej o Marżę 
Odsetkową w wysokości 4,00 punktów procentowych p.a., Dla potrzeb obliczeń przyjmuje się, iż rok ma 
365 dni.  

 
Odsetki przypadające na jedną Obligację będą naliczane według następującej formuły: 

K = O*N*L/365 
       gdzie: 

K - oznacza Kwotę Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji, 
N - oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 
O - oznacza ustaloną Stopę Procentową, oraz 

L - oznacza liczbę dni w tym Okresie Odsetkowym. 
 po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do najbliższego grosza (przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę). 
Najpóźniej w każdym Dniu Przekazania Informacji (wyłączając pierwszy Dzień Przekazania Informacji) 
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zapłaty należnej z tytułu Obligacji w najbliższym Dniu Płatności 
zgodnie z Szczegółowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najbliższym Dniu Ustalenia 
Uprawnionych, Dniu Płatności oraz o Kwocie do Zapłaty przypadającej do zapłaty w najbliższym Dniu 
Płatności, zgodnie z Szczegółowymi Zasadami. 
Odsetki płatne są w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli 
poniżej („Dzień Płatności Odsetek”) lub - w przypadku płatności Odsetek w Dniu Natychmiastowego 
Wykupu lub w Dniu Wcześniejszego Wykupu - odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w 
Dniu Wcześniejszego Wykupu: 
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W razie braku płatności w którymkolwiek z Dni Płatności Odsetek wskazanych powyżej z przyczyn 
niezależnych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego następcy prawnego, 
Emitent jest uprawniony do dokonania płatności w Dniu Roboczym przypadającym nie później niż w 
terminie do 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Płatności Odsetek.  
Naliczanie Odsetek od Obligacji, które nie zostały wcześniej wykupione zgodnie z postanowieniami 
Warunków Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostaną wykupione przez 
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia następującego po Dniu Wykupu naliczane będą odsetki ustawowe 
od wartości nominalnej niewykupionych Obligacji. 
Jeżeli Dzień Płatności świadczeń pieniężnych z tytułu Obligacji będzie przypadać na dzień niebędący 
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma świadczenie pieniężne pierwszego Dnia Roboczego 
przypadającego po Dniu Płatności, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie ani innych należności z 
tytułu takiej odroczonej płatności. 
Wszelkie płatności Kwot do Zapłaty będą dokonywane za pośrednictwem KDPW zgodnie z 
Regulaminem KDPW i Szczegółowymi Zasadami. 

 

10 WYSOKOŚĆ I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIE PODMIOTU 

UDZIELAJĄCEGO ZABEZPIECZENIA 

Emitent ustanowił wskazane poniżej zabezpieczenia wierzytelności z Obligacji: 

(a) Emitent ustanowił Zastawy Rejestrowe: (i) zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI 
Fund Management Sp. z o.o., ustanowiony w dniu 9.02.2018r., wpisanym przez Sąd 
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydział XI Gospodarczy – Rejestru 
Zastawów do rejestru zastawów, na łącznie 124.876 szt., nie mających formy dokumentu 
certyfikatów inwestycyjnych serii A, związanych z funduszem MCI.Euro Ventures 1.0. 
wydzielonym w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, o 
sumie zabezpieczenia wynoszącej do 30.000.210,00 PLN; (ii) zastaw rejestrowy 
ustanowiony przez MCI Fund Management Sp. z o.o., ustanowionym w dniu 
27.02.2018r., wpisanym przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydział 
XI Gospodarczy – Rejestru Zastawów do rejestru zastawów,  na łącznie 135.680 szt. nie 
mających formy dokumentu certyfikatów inwestycyjnych serii A, związanych z funduszem 
MCI.TechVentures 1.0. wydzielonym w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu 
Inwestycyjnego Zamkniętego, o sumie zabezpieczenia wynoszącej do 30.000.204,80 
PLN, na zabezpieczenie wierzytelności wynikających z Obligacji na Certyfikatach 
Inwestycyjnych do łącznej najwyższej sumy zabezpieczenia równej 60.000.414,80 PLN. 

(b) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych został ustanowiony na podstawie 
umów zastawu rejestrowego, które zostały zawarte pomiędzy MCI Fund Management 
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie jako zastawcą a 
Administratorem Zastawu. 

(c) W przypadku, gdy wartość Certyfikatów Inwestycyjnych stanowiących przedmiot 
zabezpieczenia Obligacji, według dokonanej kwartalnej Wyceny obniży się do 120% lub 
mniej wartości nominalnej Obligacji istniejących w danym czasie Obligacji, Emitent 
będzie zobowiązany w terminie 2 miesięcy od dnia udostępnienia Wyceny do 
spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez 
ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez 
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknięty związanych z Subfunduszem 

Numer 

Okresu 

Odsetkow

ego

Pierwszy dzień 

danego Okresu 

Odsetkowego

Ostatni dzień 

danego 

Okresu 

Odsetkowego

Dzień Ustalenia 

Uprawnionych

Dzień Płatności 

Odsetek

Liczba dni w  

Okresie 

Odsetkowym

1 2018-03-02 Pt 2018-08-31 Pt 2018-08-23 Cz 2018-08-31 Pt 182

2 2018-08-31 Pt 2019-03-02 So 2019-02-22 Pt 2019-03-02 So 183

3 2019-03-02 So 2019-08-30 Pt 2019-08-22 Cz 2019-08-30 Pt 181

4 2019-08-30 Pt 2020-03-01 N 2020-02-21 Pt 2020-03-01 N 184

5 2020-03-01 N 2020-08-31 Pn 2020-08-21 Pt 2020-08-31 Pn 183

6 2020-08-31 Pn 2021-03-01 Pn 2021-02-19 Pt 2021-03-01 Pn 182
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MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibą w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego 
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie, 
VII Wydział Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarządzanego przez MCI Capital 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub certyfikatach inwestycyjnych 
emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknięty związanych z 
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., z siedzibą w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 
1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy 
w Warszawie, VII Wydział Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarządzanego 
przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., tak aby wartość 
certyfikatów inwestycyjnych na których ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie łącznie 
z Certyfikatami Inwestycyjnymi, stanowiących przedmiot Zastawu Rejestrowego oraz 
dodatkowego zabezpieczenia Obligacji, o którym mowa powyżej wynosiła nie mniej niż 
150% wartości nominalnej Obligacji istniejących w danym czasie Obligacji. Ustanowienie 
dodatkowego zabezpieczenia, o którym mowa w powyżej nastąpi w drodze zawarcie 
stosownej umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego przez posiadacza wyżej 
wskazanych certyfikatów inwestycyjnych z Administratorem Zastawu lub w drodze 
aneksu do umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na Certyfikatach 
Inwestycyjnych. 

(d) W przypadku, gdy wartość Certyfikatów Inwestycyjnych stanowiących przedmiot Zastawu 
Rejestrowego łącznie z wartością certyfikatów inwestycyjnych, na których ustanowiono 
dodatkowe zabezpieczenie Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na 
certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz 
Inwestycyjny Zamknięty związanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibą 
w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych 
prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie, VII Wydział Cywilny Rejestrowy pod 
numerem RFI 347, zarządzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A lub certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez 
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknięty związanych z Subfunduszem 
MCI.TechVentures 1.0., z siedzibą w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego 
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie, 
VII Wydział Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarządzanego przez MCI Capital 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., według dokonanej kwartalnej Wyceny 
wzrośnie do 180% lub więcej wartości nominalnej istniejących w danym czasie Obligacji, 
Emitent będzie uprawniony do podjęcia działań w celu częściowego zwolnienia 
przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod obciążenia zastawem 
rejestrowym certyfikatów inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty związanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0. 
z siedzibą w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy 
inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie, VII Wydział Cywilny 
Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarządzanego przez MCI Capital Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych S.A lub certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez 
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknięty związanych z Subfunduszem 
MCI.TechVentures 1.0., z siedzibą w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego 
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie, 
VII Wydział Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarządzanego przez MCI Capital 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., poprzez zmniejszenie liczby certyfikatów 
inwestycyjnych stanowiących przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu 
Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelności z Obligacji, tak aby 
wartość certyfikatów inwestycyjnych stanowiących przedmiot zastawu rejestrowego (w 
tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelności z Obligacji 
wynosiła nie mniej niż 150% wartości nominalnej istniejących w danym czasie Obligacji 
W takim przypadku Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowiązany na żądanie 
Emitenta do podjęcia działań w wyniku których dojdzie do zmniejszenia liczby 
certyfikatów inwestycyjnych stanowiących przedmiot zastawu rejestrowego (w tym 
Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelności z Obligacji. 

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytułu Obligacji staną się wymagalne, zgodnie z 
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczeń w terminie określonym w Warunkach Emisji, lub 
w odpowiednich przepisach prawa, każdy z Obligatariuszy będzie mógł zażądać od Administratora 
Zastawu wszczęcia postępowania zmierzającego do zaspokojenia roszczeń Obligatariusza z tytułu 
Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych. Zaspokojenie z Zastawu 
Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych może nastąpić w drodze sądowego postępowania 
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egzekucyjnego prowadzonego przez komornika sądowego zgodnie z ustawą z dnia 17 listopada 1964 r. 
Kodeks postępowania cywilnego (tj. Dz.U z 2016 poz. 195). 
 
Administratorem Zastawu jest Kancelaria CSW Więckowska i Partnerzy Radcy Prawni, z siedzibą w 
Poznaniu, 60-836 Poznań, ul. Mickiewicza 28. 

11 WARTOŚĆ ZACIĄGNIĘTYCH ZOBOWIĄZAŃ NA OSTATNI DZIEŃ KWARTAŁU 

POPRZEDZAJĄCEGO UDOSTĘPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY 

KSZTAŁTOWANIA ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA DO CZASU CAŁKOWITEGO WYKUPU 

DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO NABYCIA 

Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie Propozycji 
Nabycia tj. na dzień 31.12.2017r. wynosiła 257.972.226,50 zł (słownie: dwieście pięćdziesiąt siedem 
milionów dziewięćset siedemdziesiąt dwa tysiące 50/100 złotych), w tym wartość zobowiązań 
przeterminowanych na dzień 31.12.2017r. wynosiła 0,00 zł (słownie: zero złotych). 
 
Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprócz Obligacji objętych niniejszą notą, Emitent 
posiada następujące zobowiązania w postaci obligacji:  
 

1. seria J (MCI1218), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. pod 
kodem ISIN  PLMCIMG00194, o łącznej wartości nominalnej 66.000.000 zł, datą wykupu na dzień 
11 grudnia 2018 roku, 

2. seria K (MCI0619), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. pod 
kodem ISIN  PLMCIMG00202, o łącznej wartości nominalnej 54.500.000 zł, datą wykupu na dzień 
24 czerwca 2019 roku, 

3. seria M (MCI1219), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. pod 
kodem ISIN  PLMCIMG00228, o łącznej wartości nominalnej 20.650.000 zł, datą wykupu na dzień 
20 grudnia 2019 roku 

4. seria N, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. pod kodem ISIN  
PLMCIMG00236 o łącznej wartości nominalnej 45.000.000 zł, datą wykupu na dzień 29 grudnia 
2021 roku 

5. seria O, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. pod kodem 
ISIN  PLMCIMG00244 o łącznej wartości nominalnej 20.000.000 zł, datą wykupu na dzień 19 
czerwca 2020 roku. 
 
 

Perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji tj. na dzień: 01 
marca 2021r. wyniosą 499400 tysięcy złotych.  
Emitent ocenia, że do czasu Wykupu Obligacji zobowiązania Emitenta będą kształtować się na poziomie 
umożliwiającym wykonanie w całości zobowiązań wynikających z Obligacji. 

12 RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM 

DŁUŻNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJĄCEJ TEJ OCENY, DAT JEJ 

PRZYZNANIA I OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN 

WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ DOKONUJĄCEJ – W PRZYPADKU JEJ 

DOKONANIA I OGŁOSZENIA 

Nie dotyczy.  

13 DANE UMOŻLIWIAJĄCE POTENCJALNYM NABYWCOM DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH ORIENTACJĘ W EFEKTACH PRZEDSIĘWZIĘCIA, KTÓRE MA BYĆ 

SFINANSOWANE Z EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, ORAZ 

ZDOLNOŚĆ EMITENTA DO WYWIĄZYWANIA SIĘ Z ZOBOWIĄZAŃ WYNIKAJĄCYCH Z 
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DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, JEŻELI PRZEDSIĘWZIĘCIE JEST 

OKREŚLONE 

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie został określony. 

Emitent ocenia, że do czasu Wykupu Obligacji zobowiązania Emitenta będą kształtować się na poziomie 
umożliwiającym wykonanie w całości zobowiązań wynikających z Obligacji. 

Sprawozdanie finansowe Emitenta, o którym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opinią 
biegłego rewidenta udostępnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.mci.pl. 

14 ZASADY PRZELICZANIA WARTOŚCI ŚWIADCZENIA NIEPIENIĘŻNEGO NA 

ŚWIADCZENIE PIENIĘŻNE 

Nie dotyczy - obligacje uprawniają wyłącznie do świadczenia pieniężnego, polegającego na zapłacie, na 
rzecz Obligatariuszy,  Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Płatności Odsetek, Kwoty 
Wcześniejszego Wykupu w Dniu Wcześniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu 
Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego 
Wcześniejszego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii P. 

15 W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI 

JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOŚCI WYNIKAJĄCYCH Z DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH - WYCENĘ PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI 

DOKONANĄ PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGŁEGO 

Wycena Certyfikatów Inwestycyjnych będących przedmiotem Zastawu Rejestrowego  Obligacji Serii P 
została sporządzona na zlecenie Emitenta przez BTFG Audit sp. z o.o, z siedzibą w Warszawie 00-654, 
przy ul. Śniadeckich 17, wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla 
M.St. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy, za numerem KRS 0000247697, Nr NIP 
7010002814, Nr REGON: 140375705, na dzień 31.12.2017 r. Skrót Wyceny Certyfikatów Inwestycyjnych 
stanowi w Załącznik Nr 2 do Warunków Emisji.  

16 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:  

A) LICZBĘ GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTÓRA PRZYSŁUGIWAŁABY Z 

OBJĘTYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAŁA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH 

WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,  
B) OGÓLNĄ LICZBĘ GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY 

ZOSTAŁA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; 

Nie dotyczy. 

17 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZEŃSTWA - DODATKOWO:  

A) LICZBĘ AKCJI PRZYPADAJĄCYCH NA JEDNĄ OBLIGACJĘ,  
B) CENĘ EMISYJNĄ AKCJI LUB SPOSÓB JEJ USTALENIA,  
C) TERMINY, OD KTÓRYCH PRZYSŁUGUJĄ I WYGASAJĄ PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA 

TYCH AKCJI. 

Nie dotyczy. 
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18.1 ZAŁĄCZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA 
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18.2 ZAŁĄCZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA 
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18.3 ZAŁĄCZNIK NR 3 - UCHWAŁY EMITENTA STANOWIĄCE PODSTAWĘ EMISJI DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH OBJĘTYCH NINIEJSZĄ NOTĄ INFORMACYJNĄ 
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18.4 ZAŁĄCZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII  P 
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18.5 ZAŁĄCZNIK NR 5 – DEFINICJE O OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW 

 

Terminy pisane wielka literą, które nie zostały zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, mają 
znaczenie nadane im poniżej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej. 
Definicje i objaśnienia skrótów nie wskazane poniżej znajdują się w pkt 1 Warunków Emisji Obligacji 
zwykłych serii P stanowiących załącznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej. 

„Administrator Zastawu” oznacza Kancelaria CSW Więckowska i Partnerzy Radcy Prawni, 
60-836 Poznań, ul. Mickiewicza 28. 

„Banki Referencyjne” oznacza Powszechną Kasę Oszczędności Bank Polski S.A., Bank 
Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., 
mBank S.A. oraz ING Bank Śląski S.A. 

„BondSpot” oznacza BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. 
Książęcej 4, 00-498 Warszawa,, wpisaną do rejestru 
przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem 0000022931. 

„Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi 
prowadzony przez BondSpot i/lub GPW. 

„Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez 
odpowiedni organ podatkowy, o którym mowa w art. 4a pkt 12) 
Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych (t. jedn. Dz. U. 
z 2016 r., poz. 1888 z późn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o 
podatku dochodowym od osób fizycznych (t. jedn. Dz. U. z 2016 
r., poz. 2032 z późn. zm.). 

„Członek ASO” oznacza podmiot dopuszczony do działania na alternatywnym 
systemie obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie 
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez BondSpot. 

„Członek Rynku” oznacza podmiot będący członkiem giełdy w rozumieniu 
postanowień Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania 
transakcji w alternatywnym systemie obrotu. 

„Depozytariusz” oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 
„Dzień Emisji” oznacza dzień dokonania zapisu Obligacji na rachunkach 

papierów wartościowych prowadzonych przez Uczestników 
Depozytu lub DPW (jeśli rachunek papierów wartościowych 
Inwestora prowadzi KDPW) lub na rachunku zbiorczym 
posiadacza rachunku zbiorczego (jeżeli  obligacje mają być 
zapisane na rachunku zbiorczym, zgodnie z Art. 2.2 Warunków 
Emisji. 

„Dzień Natychmiastowego 
Wykupu” 

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunków 
Emisji. 

„Dzień Obligatoryjnego 
Wcześniejszego  Wykupu” 

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4 Warunków 
Emisji. 

„Dzień Płatności” oznacza Dzień Płatności Odsetek, Dzień Wcześniejszego 
Wykupu, Dzień Natychmiastowego Wykupu, Dzień 
Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu lub Dzień Wykupu, w 
zależności od przypadku. 

„Dzień Płatności Odsetek” oznacza dzień: (i) w którym Odsetki są płatne zgodnie z Art. 6.2  
Warunków Emisji; lub (ii) który jest Dniem Natychmiastowego 
Wykupu Dniem Wcześniejszego Wykupu lub Dniem 
Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu. 

„Dzień Przekazania Informacji” oznacza Dzień Roboczy przypadający 5 Dni Roboczych przed 
danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub odpowiednio w innym 
terminie, w przypadku zmiany Szczegółowych Zasad powodującej 
zmianę regulacji dotyczących terminu Dnia Przekazania 
Informacji. 
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„Dzień Roboczy” oznacza każdy dzień tygodnia od poniedziałku do piątku (z 
wyjątkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w którym 
Banki Referencyjne i KDPW są otwarte i prowadzą działalność. 

„Dzień Ustalenia Stopy 
Procentowej” 

oznacza 6 Dzień Roboczy przed pierwszym dniem danego 
Okresu Odsetkowego, w którym ma obowiązywać ustalona w ww. 
6 Dniu Roboczym Stopa Procentowa. 
 

„Dzień Ustalenia Uprawnionych” oznacza: w stosunku do Dni Płatności Odsetek, o których mowa 
w punkcie 1.1.14 definicji „Dnia Płatności Odsetek” powyżej, 
każdy dzień wskazany w kolumnie „Dzień Ustalenia 
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunków Emisji lub w innym dniu w 
przypadku zmiany Szczegółowych Zasad w zakresie wymogów 
mających zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych. 
 

„Dzień Wcześniejszego Wykupu” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3 Warunków 
Emisji. 
 

„Dzień Wykupu” oznacza 01 marca 2021 r., a w przypadku gdy taki dzień nie jest 
Dniem Roboczym, pierwszy Dzień Roboczy po takim dniu.    
 

„Emitent” oznacza MCI Capital S.A. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Plac 
Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisaną do rejestru 
przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, za 
numerem KRS 0000004542, Nr NIP 8992296521, kapitał 
zakładowy w wysokości 58 752 198,00 złotych, opłacony w 
całości. 

  
„GPW” oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z 

siedzibą w Warszawie przy ul. Książęcej 4, 00-498 Warszawa, 
wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. 
Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego pod numerem 0000082312. 

  
„KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z 

siedzibą w Warszawie, przy ul. Książęcej 4, 00-498 Warszawa, 
wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem 0000081582. 

  
„Kwota do Zapłaty” oznacza wymagalną Kwotę Odsetek, Kwotę Wykupu lub Kwotę 

Wcześniejszego Wykupu, Kwotę Natychmiastowego Wykupu lub 
Kwotę Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, w zależności od 
przypadku. 

  
„Kwota Odsetek” lub „Odsetki” oznacza kwotę odsetek brutto należną z tytułu oprocentowania 

Obligacji w Dniu Płatności Odsetek.  
  
„Kwota Natychmiastowego 
Wykupu” 
 

oznacza Kwotę Wykupu, powiększoną o Odsetki naliczone za 
okres od dnia rozpoczynającego Okres Odsetkowy, w którym 
nastąpi Dzień Natychmiastowego Wykupu, do Dnia 
Natychmiastowego Wykupu (włącznie). 
 

„Kwota Obligatoryjnego 
Wcześniejszego Wykupu” 

oznacza Kwotę Wykupu, powiększoną o Premię oraz Odsetki 
naliczone za okres od dnia rozpoczynającego Okres Odsetkowy, 
w którym nastąpi Dzień Obligatoryjnego Wcześniejszego 
Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu 
(włącznie). 
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„Kwota Wcześniejszego Wykupu” oznacza Kwotę Wykupu, powiększoną o Odsetki naliczone za 
okres od dnia rozpoczynającego Okres Odsetkowy, w którym 
nastąpi Dzień Wcześniejszego Wykupu, do Dnia Wcześniejszego 
Wykupu (włączenie). 

  
„Kwota Wykupu” oznacza kwotę równą wartości nominalnej (w danym czasie) 

jednej Obligacji, a w przypadku częściowego Obligatoryjnego 
Wcześniejszego Wykupu - wartość nominalną jednej Obligacji z 
Dnia Emisji pomniejszoną o kwoty wypłacone w ramach 
częściowego Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu. 

  
„Marża Odsetkowa” oznacza 4,00% (cztery punkty procentowe w stosunku rocznym). 
  
„Natychmiastowy Wykup” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunków 

Emisji. 
 

„Obligacje” oznacza nie mające formy dokumentu obligacje na okaziciela serii 
P, o wartości nominalnej 1.000 PLN każda, wyemitowane przez 
Emitenta na podstawie określonej w Art. 2.3, z których wynikające 
świadczenia, sposób ich realizacji oraz związane z nimi prawa i 
obowiązki Emitenta i Obligatariuszy określają niniejsze Warunki 
Emisji, a „Obligacja” oznacza jedną taką Obligację. 

  
„Obligatariusz” oznacza osobę, na której rachunku papierów wartościowych 

prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana 
jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania 
Obligacji na rachunku zbiorczym, osobę wskazaną podmiotowi 
prowadzącemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego 
rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji. 
 

„Obligatoryjny Wcześniejszy 
Wykup” 

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4.1 Warunków 
Emisji. 

  
„Organizator Emisji” oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie 

przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, Polska, wpisaną do 
rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem 0000014540. 
 

„Okres Odsetkowy” oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego – 
okres rozpoczynający się w Dniu Emisji (bez tego dnia) i kończący 
się w pierwszym Dniu Płatności Odsetek (włącznie) lub w Dniu 
Wcześniejszego Wykupu (włącznie) lub w Dniu 
Natychmiastowego Wykupu (włącznie) lub w Dniu 
Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu (włącznie), w 
zależności od przypadku oraz (ii) w przypadku kolejnych Okresów 
Odsetkowych – okres rozpoczynający się w Dniu Płatności 
Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego dnia) i 
kończący się w Dniu Płatności Odsetek za bieżący Okres 
Odsetkowy (włącznie) lub w Dniu Wcześniejszego Wykupu 
(włącznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (włącznie) lub 
w Dniu Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu (włącznie) lub w 
Dniu Wykupu – w odniesieniu do ostatniego Okresu Odsetkowego 
(włącznie). 

  
„Okres Żądania Wcześniejszego 
Wykupu” 

oznacza okres: (i) w odniesieniu do Przypadków Naruszenia, o 
których mowa w Art. 9.1(a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(k) 
9.1(l), 9.1(n) oraz 9.1(p) poniżej – okres od dnia wystąpienia 
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w którym taki przypadek 
Naruszenia ustąpił; (ii) w odniesieniu do Przypadków Naruszenia 
innych niż wskazane w lit. (i) powyżej – okres 30 dni od dnia 
podjęcia uchwały przez Zgromadzenie Obligatariuszy w 



    

110 
Nota Informacyjna MCI Capital S.A. 

przedmiocie wyrażenia zgody na złożenie przez Obligatariuszy 
żądania Wcześniejszego Wykupu w związku z daną 
okolicznością, jednak nie dłużej niż do dnia, w którym taki 
Przypadek Naruszenia ustąpił. 

  
„PLN” lub „złoty” oznacza prawny środek płatniczy obowiązujący w 

Rzeczypospolitej Polskiej. 
  
„Propozycja Nabycia” oznacza propozycję nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33 pkt 2 

Ustawy o Obligacjach. 
  
„Przypadki Naruszenia” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunków 

Emisji. 
  
„Regulacje KDPW” oznacza Szczegółowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie 

inne mające zastosowanie regulacje wydane przez KDPW. 
  
„Regulamin KDPW” 
 
 
 
„Rozporządzenie 596/2014”   
 
 
 
 

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez radę nadzorczą 
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami 
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, która zastąpi 
powyższą podstawę prawną, obowiązujący w danym czasie. 
oznacza rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na 
rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i 
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z późn. zm.). 

  
„Spółka Zależna” oznacza podmiot, nad którym Emitent posiada bezpośrednią lub 

pośrednią kontrolę kapitałową przez którą należy rozumieć 
posiadanie ponad 50% kapitału zakładowego lub ogólnej liczby 
głosów.  

  
„Stopa Bazowa” oznacza stopę procentową WIBOR podawana przez Serwis 

Informacyjny Thomson Reuters lub każdego jego oficjalnego 
następcę, dla depozytów sześciomiesięcznych, wyrażoną w 
złotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub około tej 
godziny, publikowaną w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub 
inną stopę procentową, która zastąpi powyższą stopę 
procentową, a w przypadku braku możliwości ustalenia wysokości 
takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, 
oznacza średnią arytmetyczną stóp podanych Emitentowi przez 
Banki Referencyjne dla depozytów sześciomiesięcznych w 
odpowiedniej walucie, pod warunkiem, że przynajmniej dwa Banki 
Referencyjne podadzą stopy procentowe, przy czym, jeśli będzie 
to konieczne, będzie ona zaokrąglona do piątego miejsca po 
przecinku (a 0,000005 będzie zaokrąglone w górę). W przypadku, 
gdy Stopa Bazowa nie będzie mogła być ustalona zgodnie z 
powyższymi postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie 
ostatniej obowiązującej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, 
w którym przypada taki Dzień Ustalenia Stopy Procentowej. 

  
„Stopa Procentowa” oznacza Stopę Bazową powiększoną o Marżę Odsetkową. 

 
„Szczegółowe Zasady” oznacza Szczegółowe Zasady Działania KDPW, wprowadzone 

uchwałą Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych 
z późn. zm., lub inny dokument, który zastąpi Szczegółowe 
Zasady w danym czasie. 

  
„Uczestnik Depozytu” oznacza firmę inwestycyjną lub bank w obu przypadkach 

posiadające status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu 
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KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunków papierów 
wartościowych lub rachunków zbiorczych, zgodnie z właściwymi 
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW. 

  
„Ustawa o Obrocie Instrumentami 
Finansowymi” 

oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636, ze zm.), lub 
inny akt prawny, który zastąpi tą ustawę. 

  
„Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. 

U. z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, który zastąpi tą ustawę. 
 

„Ustawa o Ofercie” oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 
(tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382). 

  
„Warunki Emisji” oznacza Warunki Emisji Obligacji serii P. 
  
„Wcześniejszy Wykup” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 Warunków 

Emisji. 
  
„Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, w rozumieniu art. 6 ust. 3 

Ustawy o obligacjach, odbywające się na zasadach określonych 
w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiący 
Załącznik nr 1 do niniejszych Warunków Emisji. 

 


