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NOTA INFORMACYJNA
dla Obligacji serii 1/2018
o wartoéci nominalnej 10.000 PLN kazda i tacznej wartodci nominalnej 140.000.000 PLN
Emitent:
ECHO INVESTMENT S.A.

z siedziba w Kielcach

Niniejsza nota informacyjna zestala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
firansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotn prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A,

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde¢ Papierow
Warto§ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analizg, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

_Tre$é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papier6w Warto$ciowych w Warszawie
S.A. ani Bondspot S.A., pod wzgledem zgodnos$ei informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Data sporzadzenia: 16 lipca 2018r,
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNE]

My, nizej podpisani oswiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy doloZeniu nalezytej starannosci, by
zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ie nie pominicte w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jege znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze e opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie tymi instrumentami,

PELNOMOCNIK

8\)& j&’(j&"‘f

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Ewa Zegan Imie i nazwisko:
Stanowisko: Pelnomocnik Stanowisko:

Akcje Emitenta notowane sa na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO GPW
Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z obowigzku
zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca,



2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Echo Investment S.A.

Siedziba: Kielce

NIP; 657-023-09-12

REGON: 290463755

KRS: 0000007025

Adres: al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce
Nr telefonu: +48 41 33 33 333

Nr fax: +48 41 33 32333

Strona www / e-mail: http://www.echo.com.pl/

biuro @echo.com.pl

2.1. Informacja czy dzialalno$é¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Drziatalno$é prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny lub z innych przyczyn
moze nie by¢ w stanie wykonaé swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnicje szereg okolicznosci, ktére moga
do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznodci, ani stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznodci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie znaé wszystkich takich okolicznoscei.
Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sa obecnie istotne, moga staé si¢ istotne w przyszlosci, w wyniku
wystapienia zdarzef, na ktére Emitent nie ma wpltywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisal szereg
czynnikéw ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny sposéb wpiyna¢ na prowadzong przez Emitenta dziatalnod¢ lub jego
zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligaciji.

3.1. Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacjg gospodarczg oraz warunkami makroekonomicznymi
3.1.1. Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym i sytuacja spoleczno-gospodarcza

Na realizacje zalozonych przez Grupe celow strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe oddzialujg miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny od dziatan Grupy. Z uwagi na to, ze zdecydowana
wigkszo$¢ przychoddw Grupy uzyskiwana jest z tytutu prowadzenia dziatalnosci na rynku krajowym, do tych czynnikéw
zaliczy¢ mozna przede wszystkim inflacje, ogblng kondycje polskiej gospodarki, stope bezrobocia, dochdd
rozpoizadzalny gospodarstw domowych, zmiany sytuacji gospedarczej, wysoko$é produktu krajowego brutto, polityke
podatkowa, zmiany stdp procentowych oraz polityke pafistwa w zakresie rynku nieruchomosdci, Zmiany wskaznikow
makroekonomicznych mogg wplyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodéw badZz na zwiekszenie kosztéw
dziatalnosei.

Dziatalno$¢ Grupy jest przede wszystkim $cisle uzalezniona od koniunktury na rynku nieruchomosci (w tym od poziomu
wydatkdw konsumenckich, popytu na mieszkania i inne nieruchomosci oraz popytu inwestycyjnego i plandw rozwoju
przedsiebiorstw). Powyzsze czynoiki moga mie¢ istotny wplyw na dziatalnogé, sytuacje finansows i wyniki dziatalnosci
Grupy, Jednak z drugiej strony programy pro spoleczne proponowane przez Rzad moga spowodowaé wzrost popytu i
wplynaé na ozywienie na rynku nieruchomoséci.
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3.1.2. Ryzyko zmiany stop procentowych

Grupa jest strong umdéw kredytowych oraz emitentem obligacji korporacyjnych. Wynikajace z nich zadluzenic
oprocentowane jest w duzym stopniu przy zastosowaniu zmiennych stép procentowych opartych o WIBOR i EURIBOR.
Wysokos¢ stop procentowych jest uzalezniona od wielu czynnikdw, wiacznie z polityka monetarna NBP oraz krajowymi
i miedzynarodowymi warunkami gospodarczymi 1 politycznymi, a takze innymi czynnikami, ktére sa poza kontrolg
Grupy. Wobec powyzszego, przy analizie zaciagnigtych przez Grupe kredytdw oraz zobowigza wynikajacych z obligacji
korporacyjnych nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia sie rzeczywistych kosztéw splaty tych kredytéw lub
wypelniania zobowigzan z obligacji korporacyjnych oraz ryzyko zmian stép procentowych w przypadku zaciggania
nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Istotny wzrost stép procentowych moze mieé nickorzystny wplyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$é Spétki do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji. Spétka ogranicza ryzyko zwiazane ze
Zmiang stép procentowych poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych IRS.

3.1.3. Ryzyko zmiany kursow walut

Wahania kurséw walut mogg mieé wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Spétki z Grupy finansuja realizacje projektdw biurowych
i handlowych kredytami walutowymi w EUR. Kontrakty budowlane zawierane w zwiazku z budowa projektéw
denominowane s3 w PLN. Dla celéw uruchomienia kredytéw Grupa zabezpiecza wigkszo$¢ ryzyka walutowego
transakcjami hedgingowymi, przy czym mie mozna zapewni¢, ze takie zabezpieczenia beda w pelni skuteczne lub
korzysine i Ze takie zabezpieczenia okaza si¢ wystarczajace.

Znaczace wahania kurséw walutowych mogg mie¢ nickorzystny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnodci Grupy, a w konsekwencji, na zdolnoéé Spéiki do dokonywania platnoéei z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartoé¢ Obligacji.

3.14. Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosei

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m.in. od pozionu cen nieruchomosci w Polsce. Wphyw
na ceny nieruchomoscei ma z kolel m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, dostepnosé Zridet finansowania dla klientéw w tym w szezegdlnodel kredytéw hipotecznych, podaz lokali na
okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcoéw co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego
lokalu, Grupa minimalizuje ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci poprzez etapowa realizacjg inwestyciji,
dostosowanie wielkosci sprzedawanych lokali do oczekiwan rynkowych oraz dostosowanie tempa ich realizacji do
popytui cen na rynkach lokalnych. Istotny wpiyw na wyniki Grupy moze mie¢ réwniez wzrost cen gruntéw. Ceny zakupu
gruntéw mogg mied wplyw na konkurencyjnosé i rentownos¢ nowych projektdw Grupy gdyz koszty nabycia gruntow
pod projekty deweloperskie stanowia istotny czynnik decydujacy o oplacalnodci danege projektu deweloperskiego.
Z drugiej strony, wzrost cen gruntéw moglby zwickszyé konkurencyjnos¢ projektdw realizowanych na gruntach nabytych
po nizszych cenach. Dla ograniczenia wptywu ryzyka wzrostu cen gruntéw, Grupa posiada obecnie znaczacy ,bank”
ziemi.

3.1.5. Ryzyko zmiany przepisow podatkowych i ich interpretacji

Przepisy prawa podatkowego s skomplikowane i niejasne oraz podlegaja czestym i nieprzewidywalnym zmianom.
Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzysza kontrowersje oraz spory interpretacyjne, ktére zazwyczaj
rozstrzygane saq dopiero przez sady administracyjne, przy czym takze w orzecznictwie sadéw administracyjnych
w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznoéci. Ponadto przepisy prawa podatkowego w szeregu sytuacji
ni¢ okreslajg w sposdb jednoznaczny zasad opodatkowania, wtym zasad okreélajacych mozliwo$é, sposdb iczas
rozpoznawania przychoddw oraz kosztdw w przypadka wielu zdarzeft 1 czynneécei prawnych oraz faktycznych. To samo
dotyczy przepiséw w zakresie podatku od towardw i ustug (VAT) majacych zastosowanie do dostawy nieruchomosci
i moze prowadzi¢ do sytuacji, w kidrej podatek VAT, zasadniczo w wysokosci 23% ceny sprzedazy nieruchomosci, nie
zostanie zwrdcony spétee Grupy jako podatek naliczony pomimo istnienia przestanek uzasadniajacych zwrot podatku na
rzecz danej Spotki, lub zostanie zazadany przez organy zwrot kwoty podatku faktycznie juz odzyskanego. Istnieje ryzyko,
7e przedmiot nabycia moze zostaé skutecznie przekwalifikowany przez organy podatkowe jako czynnoéé nie podlegajaca
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opodatkowaniu VAT np. jako zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa i zamiast opodatkowania podatkiem VAT, dostawa
niernchomosei moze podlegaé opodatkowaniu podatkiem od czynnodci cywilnoprawnych w wysokosci do 2% ceny
zaptaconej przez nabywce na podstawie rynkowej wartosci netto aktywéw bedacych przedmiotem sprzedazy. Z uwagi
na powyzsze, nie mozna wykluczyé potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, prowadzgcych do
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidiowosci rozliczen podatkowych podmiotéw wchodzacych w skiad
Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzaf podatkowych, w tym realizacji obowigzkéw tych podmiotéw jako
phimikéw podatkéw, oraz okredlenia zaleglodci podatkowych tych podmiotéw. Taka sytuacja moze mie¢ negatywiy
wptyw mna dziatalnodé, sytuacje finansowa iwyniki dziatalnodci Grupy. Ponadio istnieje ryzyko, ze wraz
z wprowadzeniem nowych lub modyfikacja istnicjacych regulacji podatkowych spéiki z Grupy bedg musiaty podjac
dziatania dostosowawcze, co moze skutkowa¢ powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw podatkowych.

3.1.6. Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajace na rynek, na ktérym dziata Grupa

Drziatalnoé¢ Grupy podlega licznym przepisom prawa iregulacjom, takim jak wymogi dotyczace planowania
i zagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w zakresie obrotu nieruchomosciami
i odpowiedzialnosci sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu korzystania z gruntéw. Na przestrzeni ostatnich kilkunastu
lat mozna zaobserwowaé proces wprowadzania intensywnych zmian wsystemie prawa polskiego, a takze rozwéj
prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza liczba zmian w systemie prawnym moze mie¢ istotny wplyw pa sposéb
prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziatalnoéci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to
takze dzialalno$ci Grupy, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy budowlanej wigze si¢ z koniecznoscig
spetnienia wielu wymogéw przewidzianych w prawie cywilnym iadministracyjnym (prawo budowlane, przepisy
planistyczne, prawo konsumenckie itp.).

Wejdcie w Zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowaé bezposrednie istotne zmiany na
rynku nieruchomoéci poprzez znaczacy wzrost kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujacych standardéw
technicznych obowiazujacych dla budynkdw) czy tez koniecznosé wprowadzenia zmian tresci uméw z nabywcami lokali.
Ponadto, w przypadku nowych przepiséw budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze stworzy¢
niepewnoéé co do obowiazujacego stanu prawnego i spowodowaé czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe badZ nawet konsekwencje karne dziataf podjetych
na podstawie przepiséw, ktdre nastepnie sady badz organy administracji publicznej zinterpretowaly w sposob
niekorzystny dla przedsigbiorcy).

3.1.7. Ryzyko niespelnienia przez Grup¢ wymogéw dotyczacych rozpoczecia inwestycji oraz ryzyko wydania
przez organy administracji decyzji opézniajacych lub uniemozliwiajacych rozpoczecie inwestycji

Realizacja projektéw Grupy wiaze si¢ z koniecznogcia spelnienia wielu wymagan okreslonych w przepisach prawa.
Potwierdzeniem spelnienia wigkszosci z tych wymagan jest uzyskanie réznego rodzaju zgéd, uzgodnief i pozwolen (w
tym decyzji o warunkach zabudowy i pozwolen na budowe) wydawanych przez organy administracyjne. Uzyskanie
odpowiednich decyzji administracyjnych stanowi formalnoprawny warunek rozpoczgcia, prowadzenia oraz oddania do
uzytkowania inwestycji budowlanej, za$ jakiekolwiek bledy czy wewnetrzne sprzeczno$ci w tym dokumentach lub tez
realizacja inwestycji wsposéb niezgodny z warunkami wnich okreslonymi mogg potencjalnie doprowadzi¢ do
wstrzymania lub op6Znienia procesu inwestycyjnego. Z uwagi na fakt, iz wydawanie odpowiednich dokumentéw
dotyczacych procesu budowlanego podlega kompetencji organéw administracji publicznej inastgpuje w trybie
okreglonym przepisami postgpowania administracyjnego ze szczeg6lnym uwzglednieniem intereséw spolecznosci
lokalnej (np. niektére kwestie ochrony $rodowiska oraz zagadnienia planistyczne podlegaja szerokiej konsultacji
spotecznej), Grupa nie ma peinej kontroli nad sprawnym przebiegiem procesu uzyskiwania wymaganych decyzji
administracyjnych ani nie moze zagwarantowaé, ze wszystkie niezbgdne dokumenty zostana wydane w zaplanowanym
terminie oraz, ze przed ich uprawomocnieniem sig nie ulegng zaskarzeniu lub ze uzyskane zgody lub decyzje nie zostana
cofniete. Proces uzyskiwania niezbednych decyzji administracyjnych moze podlegaé réwniez opéZnieniom zwigzanym z
niekorzystnymi dzialaniami podmiotéw trzecich, uprawnionych do wnoszenia $rodkéw zaskarzenia wobec wydanych
decyzji, w tym m.in. podmiotéw posiadajacych tytut prawny do nieruchomodci sgsiadujacych z nieruchomosciami, na
ktérych jest lub ma byé prowadzonych proces inwestycyjnych Grupy. Nieuzyskanie chociazby czgsci wymaganej
dokumentacji, opéZnienie wich uzyskaniu lub ich zmiana moze negatywnic wptyna¢ na zdolno$¢ rozpoczecia,
prowadzenia lub zakoficzenia obecnych lub nowych projektdw przez Grupg. Ponadto nie mozna catkowicie wykluczy¢
ryzyka zmian decyzji administracyjnych dotyczacych zakoficzonych juz projektéw inwestycyjnych, a takze ich
wzruszalno§ei w przypadku stwierdzenia wad prawnych takich decyzji, a nawet stwierdzenia niewaznosci decyzji
administracyjnych wydanych z naruszeniem przepiséw prawa. Wszystkie te czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$é, sytuacje finansows 1 wyniki dziatalno$ci Grupy.
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3,2, Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy
3.21. Ryzyko konkurencji

Grupa konkuruje na rynku z innymi podmiotami inwestujacymi w nieruchomosci i deweloperami. W ostatnich latach,
rynek nieruchomosci stat sie rynkiem klienta, tj. rynkiem, na ktérym klient ma decydujaca role w podjeciu decyzji, a duza
liczba inwestoréw zagranicznych dysponujacych znacznymi zasobami kapitalowymi, spowodowata wzrost ryzyka
konkurencji. Na wyniki osiagane przez Grupe moze mieé¢ wplyw strategia obrana przez podmioty konkurencyjne, ich
pozycja finansowa oraz zdolno$é do pozyskiwania kapitatu na korzystniejszych warunkach. Grupa moze napotkac
konkurencje ze strony innych deweloperéw, w szczegdlnosci na etapie pozyskiwania gruntéw. W wyniku dziatalnodci
podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy irealizacji przez nie duzej liczby projektéw deweloperskich na
obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziatalno$é spélek z Grupy, moze powsta¢ zwigkszona podaz mieszkan,
powierzchni biurowych i handlowych, co moze mieé wptyw na ich cene i dhugosé okresu potrzebnego do ich zbycia.
Wzmozona konkurencja ze strony nowych, jak ijuz funkcjonujacych spitek deweloperskich moze mie¢ negatywny
wptyw na dzialalno§é¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnoéci Grupy.

3.22. Ryzyko wyboru niewhasciwej lokalizacji nieruchomosci pod projekty deweloperskie oraz ryzyko spadku
atrakcyjno$ci nieruchomosci Grupy

Wartoéé nieruchomosci pod realizacje projektéw deweloperskich oraz atrakcyjnosé tych projektéw, zaleza w duzej
mierze od fokalizacji nieruchomosci oraz mozliwoscei ich zabudowy. Niewlasciwa ocena atrakeyjnosci danej lokalizacji
oraz mozliwoéci realizacji projektu zgodnie z zatozeniami moga skutkowaé trudnosciami w sprzedazy danego projekiu
za zakladang cene w okresionym czasie ipowodowaé koniecznoéé obnizenia tej ceny, co moze mie¢ wplyw na
rentownosé danego projektu deweloperskiego. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie rozpozna¢ wszystkich
zagrozen zwigzanych z lokalizacja nieruchomosci pod poszezegdine projekty deweloperskie, a w konsekwencji, iz
zakladane przychody ze sprzedazy danego projekiu zostana osiagniete. Dodatkowo atrakcyjnosé lokalizacji kazdej
z nieruchomosei podlega wptywom sytuacji makroekonomicznej panujacej w danym regionie, jak réwniez szczegdinych
lokalnych uwarunkowan panujacych na danym rynku regionalnym.

Dokonanie niewlasciwej oceny atrakcyjnosci lokalizacji nieruchomoéci Grupy lub negatywne zmiany wkilku
lokalizacjach dotyczacych istotnych mieruchomosci Grupy moga mieé negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki dzialalnosci Grupy.

3.23. Ryzyko braku mozliwosci nabywania odpowiednich gruntow

Realizacja obranej strategii Grupy oraz osigganie przez nia oczekiwanych wynikéw sa uzaleznione od zdolnosci do
wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomosci po konkurencyjnych cenach oraz finansowania tego nabycia
na odpowiednich warunkach. Mozliwo$¢ wczesnej identyfikacji oraz pozyskiwania gruntéw pod realizowane projekty
deweloperskie © odpowiedniej intensywnoéci zabudowy w atrakcyjnych lokalizacjach zalezy z jednej strony od
sprawnosci dziatania Grupy w tym zakresie, z drugiej za$ od prawnych aspektéw dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz od
obiektywnych czynnikow otoczenia rynkowego, takich jak: (i) wysoka konkurencja na rynku nieruchomosci w zakresie
pozyskiwania gruntéw, (ii) brak mozliwosci szybkiej zmiany prawnego przeznaczenia wielkich obszaréw miejskich
i podmiejskich umozliwiajacych realizacj¢ na nich inwestycji wywolany opdZnieniami w uchwalaniu miejscowych
planéw zagospodarowania przestrzennego fub ich brakiem oraz (iii} ograniczony zaséb terenéw z odpowiednig
infrastruktura. Grupa nie jest w stanie zagwarantowaé, ze w przysztosci nie wystapia zaklécenia w procesie identyfikacji
oraz. pozyskiwania nowych terenéw pod projekty deweloperskie, ktére moga spowodowaé ograniczenie dziatalnosci
operacyjnej Grupy, a przez to mieé negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

3.24. Ryzyko odpowiedzialnoéci i roszezen z tytuhn wad nieruchomosei wobec nabywedw i oséb trzecich po
sprzedazy inwestycji

Budowa i sprzedaz nieruchomoéci moga wiazaé si¢ z roszczeniami z tytutu wadliwych robdt budowlanych, naprawczych
lub innych oraz wptywaé negatywnie na wizerunek Grupy. Ponadto, w ramach sprzedazy projektéw, podmioty z Grupy
mogg zostaé zobowigzane do udzielenia oéwiadczen, gwarancji ipodjecia innych zobowiazan, atakie zaplaty
odszkodowan w przypadku ich naruszenia. Podmioty z Grupy ponosza odpowiedzialno¢é wobec nabywcdw
nieruchomoéci z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu, na ktérym wybudowane sg budynki.
Emitent nic moze zapewnic, ze roszczenia tego typu nie zostang zgloszone w przyszioscei, lub ze prace zmierzajgce do
usunigeia stwierdzonych wad nie okaza sie kosztowne lub w ogdle nie beda konieczne. Ponadto wszelkie roszczenia
wiesione przeciwko Grupie, a takze wigzaca sie z nig utrata wizerunku nieruchomosci lub projektéw Grupy, niezaleznie
od tego, czy dane roszczenie bedzie zasadne, moze mie¢ réwniez negatywny wplyw na postrzeganie jej dziatalnoéei,
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nieruchomosci 1 projektéw przez docelowych klieniéw lub inwestordw, Powyzsze czynniki moga negatywnie wplynaé
na zdolno$¢ Grupy do korzystnej sprzedazy jej nieruchomosci iprojektéw wprzysziodci, co zkolei moze mied
niekorzystny wplyw na dziataino$é, sytuacje finansows 1 wyniki dzialalnosci Grupy.

3.2.5. Ryzyko braku skutecznoéci dochodzenia roszczen z tytulu rekojmi i gwarancji od wykonawcow robot
budowlanych

Spotki z Grupy zawieraja umowy o generalne wykonawstwo lub umowy o wykonanie robét budowlanych. Umowy te
przewiduja odpowiedzialnosé wykonawcéw w zakresie prawidlowego i terminowego wykonania zleconych ustug lub
robét budowlanych. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen Grupy wobec wykonawcdw, wykonawcy przekazuja
kaucje gwarancyjng w wysokosci okolo 2,5% wartosci umowy oraz gwarancj¢ bankowa lub polise ubezpieczeniows
w wysoko$ci okolo 3% warto$ci umowy. Okres gwarancji na wykonane roboty budowlane wynosi 3,5 lub 10 lat od daty
podpisania protokotu koficowego, w zaleznosci od rodzaju robét budowlanych. Odpowiedzialnosci z tytutu gwaranciji
moze towarzyszy¢ réwniez odpowiedzialnoéé z tytubu rekojmi zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Pomimo
ustanowienia zabezpieczenl, roszczenia Grupy z tytutu rekojmi lub gwarancji mogg zostaé niezaspokojone w znacznym
stopniu z uwagi na sytuacje finansowg wykonawcy, w zakresie przekraczajacym warto$¢ zabezpieczenia. Ponadto, w
przypadku nabywania nieruchomosci przez klientéw po zakoficzeniu realizacji inwestycji przez wykonawcg i podpisaniu
protokotu koficowego odbioru, okres r¢kojmi przystugujacej nabywcom nieruchomosci Grupy nie bedzie pokrywal sig
z okresem odpowiedzialnoéci wykonawcy w stosunku do podmiotu z Grupy z tytulu gwarancji lub rekojmi, a
w konsekwencji koszt zaspokojenia roszczeti klientéw zgloszonych w okresie nieobjetym okresem gwarancji udzielone;
przez wykonawcow spoczywaé bedzie na podmiocie z Grupy. Wystapienie powyzej wskazanych roszczefh moze mie¢
negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnoéci Grupy.

3.2.6. Ryzyko utraty plynnoéci

Strategia Grupy zakiada wykorzystywanie w celu realizacji poszczegélnych projektéw deweloperskich kredytdw
bankowych. Pozyskanie érodkéw na finansowanie realizacji inwestycji jest écifle zwiazane z etapem, na jakim znajduje
sig proces budowy i komercjalizacji danego projektu. Jezeli zapotrzebowanie kapitatowe bedzie w znacznym stopniu
162ni¢ sie od obecnie planowanego, Grupa moze potrzebowaé dodatkowego finansowania. W przypadku trudnosci w
pozyskaniu dodatkowego finansowania wzrost skali dzialalnodci Grupy oraz tempo osiggania niektérych celéw
strategicznych moga ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. W celu dywersyfikacji tego ryzyka Grupa
finansuje swojg dzialalnosé korzystajac z wielu Zrédet finansowania w tym z kredytéw biezacych, diugoterminowych
kredytéw inwestycyjnych oraz obligacji. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnodci utrzymujac stale odpowiednia wielkosé
dostepnych $rodkéw finansowych w postaci gotéwki zgromadzonej na rachunkach bankowych i/lub przyznanych
wolnych limitdw kredytowych. Stale monitorowane sa prognozowane i rzeczywiste przeplywy pienigzne. Ryzyko to
zmniejszajg stale wplywy z portfelu nieruchomosci oraz finansowanie projektow kredytami celowymi.

3.3, Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.3.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyke kredytowe zwigzane z mozliwoscia
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji.

Inwestycja w Obligacje wiaze sie z ryzykiem utraty cafosci lub czesci zainwestowanych $rodkéw. W sytuacji, gdy
Emitent nie wykona swoich zobowigzaf wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda mieli mozliwos¢ dochodzenia
roszczen z Obligacji w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze majatek Emitenta nie
bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w catosci lub w czgéci.

3.3.2 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje bedg réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzglgdem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkGw
wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przyszlych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzafi Emitenta, oraz bgda
podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania, jednak bedg mialy nizsze pierwszenstwo
zaspokojenia niz wszystkie pozostale obecne lub przyszle zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.
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3.3.3  Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahan kursu notowai Obligacji

Nie mozna zapewnié, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie ptynny rynek. Nie mozna réwniez
przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozZna wykluczy¢ wystgpowania
znacznych wahan kurséw Obligacji, ani Ze inwestorzy nie beda w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych
cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wplywaé szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogdlne trendy ekonomiczne,
zmiany ogélnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez
analitykéw gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dzialalnosei, sytuacji lub wynikach finansowych
Emitenta. Wahania na rynku papierdw wartosciowych w przyszlosci moga réwniez mie¢ niekorzysiny wplyw na
dziatalno$é, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwencji, na jego
zdolnoéé do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takZze na warto$¢ Obligacji,

W zwigzku z powyzszym, podejmujgc decyzje inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzgledni¢ ryzyko, iz obrét
Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajgcej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwigzku z powyZszym,
inwestorzy moga mieé¢ trudnosci ze sprzedazg swoich Obligacji po cenach, ktdre zapewnia im dochéd poréwnywalny z
dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek wtdrny sie rozwingt.

334 Ryzyko wczeSniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z par. 6.5.1 Warunkéw Emisji Emitent moze dokona¢ wezesniejszego wykupu wszystkich Obligacji w IV, V,
VI lub VII Dniu Platnosci Odsetek. Opcja wezednigjszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartodé rynkows. W
okresie, w ktérym Emiteniowi bedzie przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji, wartoé¢ rynkowa Obligacji
co do zasady nie powinna wzrosnaé znaczaco ponad warto$é, po kidrej Emitent moze dokonaé ich wczesniejszego
wykupu. Taka sytuacja moze nastgpié réwniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktérym Emitentowi bedzie
przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacii.

Mozna sie spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W' takim okresie inwestor moze nie mieé
mozliwosci zainwestowania $rodkdw uzyskanych z wezesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktdry zapewnitby mu
stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wezeéniejszego wykupu.

335 Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w  sprzecznosci
z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w
sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z
Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwatg zmieniajagca Warunki Emisji zgode musza
wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwolane, jesli
bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacii. Z tego wzgledu
istnieje mozliwo$¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tresé
uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

33.6  Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zgdania wczesniejszego
wykupu obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania wezeSniejszego
wykupu obligacji, w zw. z postanowieniami pkt 7.1.9 warunkéw emisji obligacji, w kontekscie przepiséw Prawa
restrukturyzacyinego i Prawa upadlosciowego, a w szczegdlnodei w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewiduja w przypadku ziozenia wniosku o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci
i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.
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337 Ryzyko przeznaczenia wplywdéw z emisji na splate zobowigzan wobec mBanku

Emitent moze przeznaczy¢ wplywy z emisji Obligacji danej serii na splate w czesci lub w calosci zobowiazafi Emitenta
wobec mBanku lub podmiotu nalezacego do grupy mBankuy,

3.4, Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulacjami
34.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASQO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami (§ 11 ust. 1
Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, Ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

Zawieszajac obrét Obligacjami GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
uplywu tego terminu bedg zachodzily przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (¢} powyzej (§ 11 ust. 1a Regulaminu
ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy z tych przepiséw
lub okreglony w decyzji whasciwego organu. (§ L1 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

GPW zawiesza obrét Obligacjami niezwtocznie po uzyskaniu informacii o zawieszeniu obrotu Obligacjami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest
zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku tub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowa¢ powazng szkodg
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 11 ust, 3 Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét Obligac ami (§ 13 ust. 1
Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta,
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujgce w ASQO.

Zawieszajac obrét Obligacjami BondSpot moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten
moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie BondSpot zachodza uzasadnione obawy,
7e w dniu uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c) powyzej (§ 13 ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot). BondSpot zawiesza obrét Obligacjami niezwiocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu Obligacjami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GFW,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku (§ 13 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres wynikajacy
z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu (§ 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot). W przypadku
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powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i srodkéw technicznych ASO BondSpot,
przez co najmniej pie¢ podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASQO BondSpot, BondSpot moze zawiesié obrdt
wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot).

Ponadio, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrét okredlonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznodciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu
zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin
obowigzywania zawieszenia obrotu, ktdéry moze ulec przedtuzeniu, jedli zachodza uzasadnione obawy, 7e w dniu jego
uptywu beda obowiazywaty przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
KNF uchyli decyzje zawierajaca zgdanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdzi, e nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw
(art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

34.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotn na ASQ

7 zastrzezeniem innych przepisé6w Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczyé Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 1
Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosck Emitenta, z zastrzeZeniem mozliwodci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu;

{c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO,

(d) w skutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy

czym wykluczenie Obligacii z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem polaczenia, dniem
podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW);

{a) w przypadkach okreélonych przepisami prawa;

b) jezeli zbywalno$¢ Obligacji stala sie ograniczona;

{€) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

{d) po uplywie szedciu miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadlosci Emitenta albo

postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania lub z powodu tego, ze majatek Emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosziow.

GPW mozZe odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w pkt. (d) powyzej
sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW):

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego post¢gpowania ukladowego, postgpowania uktadowego lub
postgpowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub
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{c) o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu upadiodciowym,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia sig postanowienia sadu w
przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW):

(a) odmowy zatwierdzenia ukiadu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postgpowaniu uktadowym lub
postepowaniu sanacyjnym,

(b) umorzenia przyspieszonego posigpowania ukladowego, postepowania uktadowego lub postgpowania
sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

(c) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postgpowaniu restrukturyzacyjnym
lub uktadu zatwierdzonego w postgpowaniu upadlodciowym.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢
obr6t Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASC GPW).

GPW wyklucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest
zwiazane 7 podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiagzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z
naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 14 ust.
1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wiiosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkgw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczetistwo lub interes uczestnikéw obrotu;
(c) jezel emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO; lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalnogé Obligacji stata sie ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia demaierializacji Obligacji; lub

() w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadloéci Emitenta albo postanowienia

o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek Emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

BondSpot wykltucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art.
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7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowaniu rynku (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot noze zawiesié
obrét Obligacjami (§ 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot). Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na zgdanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny sysiem obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét mimi zagraza w sposéb istotny
prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym
alternaty wnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestorgw.

3.4.3. Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pieni¢znej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad Tub przepisdéw obowiazujacych na
ASOQ, lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnodci
obowigzki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub wymierzyé kare pieniezog w
wysokodci do 50.000 PLN,

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisé w obowiazujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze natozy¢ na Emitenta kare pileniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg
nalozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekraczaé 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASC GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO,
lub nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegdlnosei obowiazki okredlone w §§ 15a — 15¢, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub
nalozyé karg pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na miego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na poedstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu
ASO GPW, GPW moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z kara natozong na podstawie §
17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN.

. 3.44. Ryzyko nalozenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KINF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokodei 1.000.000 PLN.

3.4.5. Ryzyko nalozenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzgdzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
wjawniania informacji poufnych organy panstwowe mogg natozy¢ na niege administracyjne sankcje pienigzne, ktérych
maksymalna wysoko$¢ powinna stanowié co najmniej réwnowarto$é 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych
obrotéw podmiotn dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list 0séb posiadajacych dostep do informacji
poufnych lub transakejami osdb pelnigeych obowiazki zarzadcze powinno wiazad sie z mozliwodcia nalozenia na niego
kary pienieznej w wysokosci co najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. CEL EMISJI
Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitent moze przeznaczy¢ §rodki pozyskane z emisji Obligacji na finansowanie
biezacej dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadtuZenia finansowego
Emitenta.
4.2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.
Obligacje zostaly wyemitowane w trybie oferty prywatnej na podstawie:
o art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;
e uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 16 kwietnia 2018 r.

¢ uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 16 kwietnia 2018 r..

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 23 kwietnia 2018 r.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujgce Obli»gacje:

172018 PLECHPS00282 ECHO0422 23 kwietnia 2018 r. 25 kwietnia 2022 r.

Na dziefi sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej warto$¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach
Programu wynosi: 715.500.000 PLN.

4.3. WIELKOSC EMISJI

Warto$é nominalna wszystkich Obligacji, ktdre obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 140.000.000 PLN.
4.4. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartosé nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 10.000 PLN.

4.5. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1. Data rozpoczecia i zakoniczenia subskrypeji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez skierowanie
propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatéw. Otwarcie subskrypcji nastapilo w dniu 23
kwietnia 2018 1., zakoficzenie subskrypcji nastapito w dniu 23 kwietnia 2018 r,

4.5.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 23 kwietnia 2018 1.

£. 2
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4.53. Liczba instromentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedazzg

14.000 (sfownie: czternadcie tysigey).

454, Stopa redukcji w poszczegblnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére ziozono
zapisy)

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukcji zapiséw,

4.5.5. Liczba instrumentéw dhuinych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

14.000 (stownie: czternascie tysiecy).
4.5.6. Cena, po jakiej instrumenty dbuzne byly nabywane {obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 10,000 PLN za jedna Obligacje i byla réwna wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

4.57. Liczhba osdb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluine objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegolnych transzach

Na rynku pierwotntym zapisy na Obligacje ztozyly trzy podmioty, nie powiazane z Emitentem.

4.58. Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypeji lub
sprzedazy w poszezegélnych transzach

Na rynku pierwotnym Obligacje zostaty przydzielone trzem podmiotom.

4.59. Nazwa (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dieine w ramach wykonywania umdéw o
subemisj¢, z okresleniem liczby papierdow wartoéciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng cena jednostki
instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu dinznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart umowy o subemisje.

4.5.10. Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysoko$ci
kosztow wedbug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty;
b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie; ¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; i d) promaocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

Faczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 841 150,68, w tym koszty:
{(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty 841 150,68 PLN;
(b) wynagrodzenia subemitentéw:; 0 PLN;
{c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosziéw doradztwa: 0 PLN; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN,

Koszty emisji obligacji zostaly ujete w ksiegach rachunkowych jako rozliczenia migdzyokresowe
i bedg obcigzaty wynik finansowy proporcjonalnie, przez okres 4 lat.
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W sprawozdaniu finansowym koszty emisji do rozliczenia w czasie prezentowane s3 w pozycji naleznoéci handlowe
i pozostate.

4.6. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
4.6.1. Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegaé beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartoci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 25 kwietnia 2022 r. Uprawnionymi do otrzymania
$wiadezei z tytutu Obligacji, beda obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw wattoéciowych w
KDPW na szes¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, 4j. w dniu 14 kwietnia 2022 1.

Ponadto, zgodnie z par. 6.5.1 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokona¢ wezesniejszego wykupu wszystkich Obligacji.
Emitent zawiadomi obligatariuszy o wezesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmnigj 30 dni przed datg
wezesniejszego wykupu. Wezeéniejszy wykup obligacji moze nastapi¢ w IV, V, VI lub VI Dniu Platnosci Odsetek, W
dniu wezesnigjszego wykupu Obligacji, Emitent zaplaci obligatarinszowl kwotg réwna sumie wartosci nominalnej
Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do dnia wezesnigjszego
wykupu (bez tego dnia).

Zgodnie z § 123 ust. 3 SzczegStowych Zasad Dzialania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu Obligacii, Emitent sktada wniosek do GPW oraz BondSpot o zawieszenie
obrotu Obligacjami poczawszy od drugiego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien Ustalenia Praw z Obligacji.

Zgodnie z par. 6.5.2. Warunkdéw Emisji kazdy z obligatariuszy jest uprawniony do zlozenia Emitentowi zadania wykupu
posiadanych przez tego obligatariusza Obligacji w przypadku gdy stosunek catkowitego zadtuzenia netto Emitenta do
Igcznej wartodci aktywéw Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szeéédziesiat pigé procent). Obligatariusz bgdzie -
uprawniony do zlozenia zgdania w terminie 3 {irzech) miesiecy od dnia publikacji przez Emitenta po$wiadczenia
zgodnodci potwierdzajgcego, iz stosunck catkowitego zadtuzenia netto Emitenta do lacznej wartosci aktywdw jest wyzszy
lub réwny 65% (szesédziesiat piec procent). W dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, ktory nastapi nie pézniej niz 10
(dziesied) Dni Roboczych po zlozeniu zadania przez obligatariusza, Emitent zaplaci obligatariuszowi kwotg réwng sumie
wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlgcznie) do
dnia wezedniejszego wykupu (bez tego dnia). W przypadku gdy stosunek catkowitego zadiuzenia netto Emitenta do
lacznej wartodci aktywow Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (sze§édziesiat pigé procent), Emitent opublikuje raport
biezgcy zawierajgcy informacje o powyzZszym.

Zgodnie z par. 7 Warunkéw Emisji mozliwe jest dokenanie wezesniejszego wykupu obligacji na zadanie obligatariuszy,
Kazdy obligatariusz moze zadaé natychmiastowego wykupu obligacji w przypadkach okreslonych w par. 7.1. W sytuacji
wystgpienia przypadku naruszenia, okre$lonego w Warunkach Emisji w par. 7.1, kazdy Obligatariusz moze zada¢ od
Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji wg ich wartoéci nominalnej. Obligacje stajg sig wymagalne i platne w
terminie dwdch Dni Roboczych od dnia zlozenia Emitentowi takiego zadania.

Do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie miat miejsca wezesniejszy wykup Obligacji, ani nie wystgpily
zadne okolicznosci, kiére uprawniatyby Obligatariuszy do wystapienia z Zzadaniem wezesniejszego wykupu Obligacji.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowaé za posrednictwermn KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie regulacjami
KDPW.

4,62, Warunki wyplaty oprocentowania
Obligacje sy oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi postanowieniami.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczane zgodnie z poniZszym wzorem:

O=Nx[(B+M)] x T/BAZA
bor Ze-
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gdzie:

O — odsetki, N — nominat obligacji, B — stawka bazowa w %, M — marza w %, T — dokladna liczba dni w Qkresie
Odsetkowym, BAZA - dla obligacji o zapadalnosci do 364 dni (wiacznie} wynosi 360 dni, a dia Obligacji o zapadalno$ci
powyzej 364 dni wynosi 365 dni, przy czym BAZA dla Obligacji serii 1/2018 wynosi 365:

Stawka bazowa (B) jest réwna stawce WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony ,,WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla depozytéw 6 miesigeznych
wyrazonych w PLN) z kwotowania na fixingu o godz. 11.00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych
w trzecim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym;

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostepna zgodnie z powyzszym o godzinie 11.00 lub okoto tej godziny
czasu warszawskiego w trzecim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Qdsetkowym, wéwezas agent
platniczy zwroci sig do bankéw referencyjnych o podanie stopy procentowej, oferowanej przez kazdy z tych bankéw
referencyjnych gléwnym bankom dzialajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku stawka
bazowa B, bedzie §rednia arytmetyczng stop podanych przez banki referencyjne, po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej
stopy podanej przez te banki referencyjne, obliczona przez agenta platniczego, pod warunkiem, ze co najmniej cztery
banki referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do piatego
miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gére). W przypadku, gdy stawka bazowa B nie moze by¢ ustalona
zgodnie z powyZszymi postanowieniami, zmienna stopa procentowa dla Obligacji oprocentowanych wedlug zmiennej
stopy procentowej zostanie ustalona na podstawie ostatniej obowigzujgcej zmiennej stopy procentowej dla ostatniego
poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Marza (M) wynosi 2,90%

Odsetki platne s3 w PLN w Dniu Platmosci Odsetek w siedzibie podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdéw
Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktdrego spetniane jest $wiadczenie.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wtgcznie) do Dnia Wykupu lub dnia wezeéniejszego wykupu (z wylaczeniem tego
dnia).

Ponizsza tabela przedstawia Dni Ustalenia Stopy Procentowej oraz Dni Platnodci Odsetek w kolejnych Okresach
Odsetkowych :

1 23.04.2018 23.10.2018 18.04.2018 15.10.2018 23.10.2018
5 23.10.2018 23.04.2019 18.10.2018 12.04.2019 23.04.2019
3 23.04.2019 23.10.2019 17.04.2019 15.10.2019 23.10.2019
4 23.10.2019 23.04.2020 18.10.2019 15.04.2020 23.04.2020
5 23.04.2020 23.10.2020 20.04.2020 15.10.2020 23.10.2020
6. 23.10.2020 23.04.2021 20.10.2020 15.04.2021 23.04.2021
7 23.04.2021 25.10.2021 20.04.2021 15.10.2021 25.10.2021
3. 25.10.2021 25.04.2022 20.10.2021 14.04.2022 25.04.2022

g 2’ T
17 £~ = /



4.6.3. Platno$ci z tytuta Obligacji

Wszystkie platnosci z tytudu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. Platnosci beda
dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz kidrych prawa z Qbligacji sq zarejestrowane na Rachunkach Papieréw
Wartoéciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dziefi Wykupu, dzieft wezesniejszego wykupu lub Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatmosé swiadczen z Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

4,7, WYSOKOSC 1 FORMY ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

48. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGAC)I ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGACJI

Warto$¢ zobowigzan zaciagnigtych przez Emitenta na ostatni dzied kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie propozycji
nabycia Obligacji, tj. na dziefi 31 marca 2018 r. wynosi, w ujeciu jednostkowym : 1.439.305 tys. PLN (w tym
zobowigzania przeterminowane wynosily 2073,4 tys. PLN ) natomiast w ujgciu skonsolidowanym wartosé¢ zobowiazan
na 31 marca 2018 r. wynosi :2.019.635 tys. PLN,

Emitent odwiadcza, ze wskazane powyzej zobowigzania przeterminowane zostaly uregulowane.

Emitent szacuje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, warto$é jego zobowiazaft nie powinna znaczaco odbiegaé
od wartogci na 31 marca 2018 r.

Ponizsza tabela przedstawia liste wszystkich obligacji wyemitowanych i pozostajgcych do wykupu przez
Echo Investment S.A. na date niniejszej Noty Informacyjnej tj. 16 lipca 2018 roku.
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Program emisj obligaci Kod ISIN Warm:i ':::::‘i?a serif Ten::;i;yml;upu Dﬂ;ﬁr‘:gie@ Rynek Notowari | Zabezpleczenia

i . _ .

ib;;ifé"' korporacyjne / saria PLECHPS00134 100000 20190239 | 2014-05-15 | ASQ CATALYST BRAK
?;f;iﬂe karporacyjne / seria PLECHPS00159 70500| 20190515 | 20140723 | ASO CATALYST 8RAK
?ff;gffe kerporacyjne / seria PLECHPS00209 100000 20001318 | 2017-04-13 | ASD CATALYST BRAK
?jbj;gfe karporacyjne / seria PLECHPS00225 155000 20010881 | 2017-08-04 | ASO CATALYST BRAK
gﬁéﬁ?ge korporacyine / seria PLECHPS0D258 150000| 2021-11-30 018-04-05 | ASO CATALYST BRAK
gjb:;g;jg vorporacyjne / seria PLECHPS0D282 140000| 2022-04-25 - 250 CATALYST BRAK

715 309/

Emitenta oblipacie na dzied 16 fipea 2018 roku

rynek
Cbiigacie publiczne / Emisia serii E PLECHPSOR2 17 100000 20210706 017-07-28 regulowany BRAK
CATALYST
rynek
Obfigacie publicene / Emisja serii F PLECHPSCO233 125800  2022-i0-31 E7-10-17 reguiowsny BRAK
CATALYSY
rynek
Obligacje publiczne / Emisia serii G ELECHPSDD241 750003 2022-10-37 H3E7-11-03 reguiowany BRAK
CATALYST
rynek
Obfigacie publiczne / Emisia serii H PLECHPSOO2 66 5G000| 26R3-05-22 201B-DE-0% reguicwany BRAK
CATALYST
Raremy: 330 009
Razeny wszysthie wyemitowane i niewykapione przez 1 085 500

49. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA
DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH 7 INSTRUMENTOW DLUZNYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

4.10. RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM
DEUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACE] TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA
I OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANE]
INSTYTUCJI JEJ DOKONUJACE] W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA T OGLOSZENIA

Rating nie zostal sporzadzony.

411
PIENIEZNE

Nie dotyczy.
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4.12. WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGAC]JI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY
PODMIOT

Nie dotyczy.

4.13. LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSEUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA NA
LICZBA GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO
KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGAC]JI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

414. LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.

" 2
Le &
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Zatgczniki:

1.

aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 16 lipca 2018 roku dotyczacy
Emitenta;

poswiadczony notarialnie tekst jednolity statutu Emitenta;

poéwiadczona kopia uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 16 kwietnia 2018 1. oraz po$wiadczona kopia uchwaty
Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 16 kwietnia 2018.

Warunki Emisji Obligacji serii 1/2018; oraz

definicje i objasnienia skrétow.

£- %
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

z dnia 16 lipca 2018 roku DOTYCZACY EMITENTA

é/‘ ’"c’ 274 “«
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Wydruk informacji pebranej w trybie art. 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpist | pieczadi,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.07.2018 godz. 14:56:59
Numer KRS: 0000007025

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
ZREJESTRU PRZEDSIEBIORC()W

SAD REJONOWY W KIELCACH, X WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRY
SADOWEGO

Dziat 1

KA, woj. SWIETOKRZYSKIE, po

ul. AL. SOLIDARNOSCY, nr 36, lok. -, miejsc. IGELCE, kad 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA
BIURO@ECHO.COM.PL
= |\Www.ECHO.COM.PL

Brak wpisdw
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STATUT : 30.06.1994 K.N. W KIELCACH UL, SIENKIEWICZA 4A/10 NOTARIUSZ JACEK FRELICH,
NR REP. A 4162/94

ZMIANY STATUTU: PAR.4,5,6 UST. 2, PARG UST. 3,PAR.6,11 UST. 1,PAR.11 UST. 3,PAR.11
UST, 4,PAR.13,14 UST. 2,PAR.14 UST. 4,PAR 14 UST. 7,PAR,18,19,20

AKT NOTARIALNY Z DN, 12.02,2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH REP. A 518/2001

AKT NOTARIALNY Z DN. 27.03.2001, K.N. E. GIEDYK W KIFLCACH, REP. A 1324/2001

26.06.2001 R., REP. A 2894/2001, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, PRZY UL. MAEET 14/6 - ZMIANA STATUTU W PAR, 12

2£105.09.2001 ROK, REP.A 4176/2001 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
= NOTARTALNA W KIELCACH, UL MAEA 14/6, ZMIANA PAR. 16 UST. 1 STATUTU.

12.08,2002 ROK, REP.A 3266/2002 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL, MALA 14/6: ZMIZNIONO § 5 STATUTU SPOLKE,

06,04,2004 ROK, REP.A 1514/2004 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARTALNA W KIELCACH, UL MAELA 14/6; ZMIANA STATUTU - § 12; OSTATNIE ZDANIE § 14
UST. 4.

16.06.2004R, REP.A 2843/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA KANCELARIE
i NOTARTALNA W KIELCACH PRZY ULMALED 14/6
2 ZMIENIONO PAR.10 STATUTU SPOLKI

23.12,2004, ROKU, REP. A 5831/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KIELCACH PRZY LL.MALET 14/6,- ZMIENIONG W STATUCIE
2| SPOEKT:

1| PAR.13 UST 1 LITERA D,

(|PAR.14 ST 4,

PAR.14 UST 5,

0.05.2008 R, - NOTARIUSZ ELZBIEFA GIEDYIG, KANCELARIA NOTARIALNA W KEELCACH, UL.
MALA 1475, REP A NR 2049/2006 - ZMIANA UMOWY SPOLKT ~ ZMIENIONO §5, §13 LIST. L LT,
, §14 UST. 4; DODANO W §4 PICT OD 16 DD 20, W §6 UST, 4,§11 UST. 2, §13UST. 1LIT. E/

18.10.2007 R. - REP. A 4961/2007, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
|V KIELCACH, UL, MAA 14/6 - ZMIENIONO §4 1§ 5.

£128.05.2009 R, - REP, A 1545/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARTA NOTARIALNA
H\W KIELCACH, UL. MAEA 14/5 - ZMIANA STATUTU SPORKT;
| ZMIENIONO: § 4.

4| 06.06.2012 R., REP. A 1273/2012, NOTARIUSZ ELZBIFTA GIEDYK—SIERAkOWSKA, KANCELARIA
OTARIALNA W KIELCACH, UL, MAEA 14/6 - ZMIENIONO & 7.

‘ 06.05.2013 R., REP. A 1118/2013, NOTARILISZ ELZBIETA GIEDYK - SEERAKOWSKA,
| KANCELARTA NOTARIALNA W KIELCACH, UL MAYA 14/6 - ZMIENIONG § 5.

7.10.2015R, REP, A 2858/2015, NOTARIUSZ FLZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARTALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6, DODANO: § 9[LJ, § 9{2], § 93], ZMIENIONO § 12
“| PRZEZ DODANIE UST.2, § 13, § 13{1], ZMIENIONO § 14 UST. 5, DODANO UST. 3 W § 16,

28.06.2016 R, REP. A 2398/2016, NOTARIUSZ ELZBIEFA GIEDYK-SIERAKQWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL, MAEA 14/6 - ZMIENIONO § 14 UST. 4,

29.06.2017 R., REP. A 2666/2017,R., NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA,
KANCELARTA NOTARTALNA W KIELCACH, UL. MARA 14/6 - ZMIENIONO § 4.

1 16,10.2017 R., REP. A 16630/2017, NOTARIUSZ ADAM KRASOWSKT, KANCELARTA NOTARTALNA
1 W KIELCACH, AL, X WIEKOW KIELC 6 LOK. 13 ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO: § 3, §

‘é MASI2 GIONAS13, §11NAG 14, §12 A § 15512 UST.2NA § 12UST. 3, B 13 NAG 16, §
l13[11NA§ 17,514 NAB 18, § 15NAG19, E16NAG20, §I7NAG21, § 18NAE 22, 19 NA
523, § 20 NA § 24.
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Dziat 2

1W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, SKEADANIA OSWIADCZER W IMIENTU SPOLKT, W
TYM ZACIAGANIE ZOBOWIAZAN ORAZ PODPISYWANIE UMOW I INNYCH DOKUMENTOW W

il IMIENIU SPOEKI, WYMAGA WSPOLDZIALANIA;

A) PREZESA ZARZADU LACZMIE Z WICEPREZESEM, ALBO

" {B) DWOCH WICEPREZESOW EACZNIE, ALBO

4 C) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU, ALBO
" RZADU ACZNIE Z PROKURENTEM.

65033101410

gl ik

WICEPREZES ZARZADU
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OLBRYK
| WALDEMAR JAN
72051505056

;

CZ:ONEK ZARZADU

: Rt s %"’-i QAE

RADA NADZORCZA
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PROKURA £ACZNA Z ZASTRZEZENIEM, ZE DLA SKUTECZNE] REPREZENTACTE SPGEKT W RAMACH
S PROKURY WSPOLDZIALAC MUSI CO NAIMNIE] CZTERECH PROKURENTOW LACZNYCH.

Dziat 3

UNEK

41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE 7E WZNQSZENIEM BUDYNKOW
43, , , ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

68, 3,, DZIALALNOSE TWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
Y| ZLECENIE

69,,, DZEALALNOSC PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWA 1 DORADZTWO PODATKOWE

170, 22, 7, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZET 1 ZARZADZANIA

77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW QSOBOWYCH T FURGONETEK
77, 12, 2, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMCCHODOWYCH, Z
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WYEACZENIEM MOTOCYKLI

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

01.01.2001 - 31.12,2601

01,01.2002 - 31.12.2002

0D DNIA 01.01,2003R - DO DNIA 31.12.2003R

0D DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31,12.2004 ROKY

0D DNIA 01.01.2005 R, - DO DNIA 31.12,2005 R,

0D DNIA 01.01,2006 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

0D DNIA 01,01.2007 R, DO DNIA 31,12.2007 R

0D DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31.12.2008 R.

OD DNIA 01.01,2009 R. DO DNIA 31,12.2008 R,

OD DNIA 01.01.2010 R, DO DNEA 31.12.2010R.

0D DNIA 01.01,2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31,12.2012 R,

0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

QD 01.01.2016 DO 31,12.2016

01.01,2001 - 31.12.2001

01.01.2002 - 31.12.2002

0D DNIA 01,01.2003R - DO DNIA 31,12.2003R

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

OD DNIA 01.01.2005 R, - DO DNIA 31,12,2005 R.

0D DNIA 01.01.2006 R, DO DNIA 31.12.2006 R,

0D DNIA 01.01.2007 R, DO DNIA 31.12,2007 R.

OD DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31,12,2008 R,

0D DNIA 01.01.2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R.

OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31,12.2010 R,

OD DNIA 01.01.2011 R, DO DNIA 31,12.2011 R.

0D DNJA01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R.

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01012014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

QD 1.01.2016 DO 31.12.2016

01.01.2001 - 31.12.2001

01.01.2002 - 31.12.2002

OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

QD DNJA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31,12.2004 ROKU

QD DNIA £1.01.2005 R. - DO DNIA 31,12.2005 R,
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OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,

0D DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

0D DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31.12,2008 R.

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2005 R.

OD DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R.

0D DNIA 01,01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

OD DNIA 01.01,2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,

0D 01.02.2013 DO 31.12,2013

0D 01,01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01,2015 DO 31,12,2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

- 101.01.2001 - 31.12.2001

01,01.2002 - 31.12.2002

OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12,2003R

OD DNIA 01.01.2005 R, - DO DNIA 31,12,2005 R

0D DNIA 01.01,2066 R, DO DNIA 31.12.2006 R.

OD DNIA 01,01,2007 R. DG DNIA 31.12.2607 R,

OD DNIA Ul.Di.ZUOB R. DO DNIA 31.12.2008 R.

QD DNIA 01.01.2009 R, DO DNIA 31.12,2009 R.

0D DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31122010 R.

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNEA 31.12.2011 R.

OD DNIA 01.01,2012 R. DO DNIA 31,12.2012 R,

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 B0 31,12.2016

21.06,2007

it

OD DNIA 01.01.2006 R. DG DNIA 31.12,2008 R.

03.07.2008

OD DNIA 01.01,2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

10.06.2009

0D DNIA 91.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

14.06.2010

OD DNIA 01.01.2009 R, DO DNIA 31,12, 2009 R.

422,06.2011

QD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R,

13.06.2012

0D DNIA 01.01.2013 R. DO DNIA 31.12. 2011 R,

0D DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12,.2012 R.

QD 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01,2014 DO 31.12.2014

00 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.0L.2016 DQ 31.12.2016

0D DMIA 01,01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

O DNIA 01.01,2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
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e 0D DNIA 0101.2007 R. DO DNIA 31,12,2007 R.
ok OD DNIA 9101.2008 R. DO DNIA 31,12,2008 R.
ik oD DNIA 01.0%.2009 R, DO DNIA 31.12,2009 R,

QD DNIA 0101.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R,

OD DNIA 01012011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

[ 0D DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31122012 R.

R OD (1.01,2013 DO 31.12.2013

| 0D 01.01,2014 DO 31.12.2014

e 0D 01,01.2015 DO 31,12.2015

) e 0D 01.01,2016 DO 31.12.2016

ke 0D DNIA 01.01,2006 R. DO DNIA 31,12,2006 R,
I 0D DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

- OD DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31.12.2008 R.

rwx OD DINIA (1.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R,

% AR OD DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R,

A OD DNIA 01012011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

= OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R,

i Qb 01.01,2013 DO 31.12.2013

ek OD 01.01.2024 DO 31.12.2014

i OD 01.01.2015 DO 31,12.2015

Atk ©D 01,01.2016 DO 31.12.2016

ok OD DNIA 01.01,2006 R, DO DNIA 31.12.2006 R.

ey OD DNIA 01.0L,2007 R, DO DNEA 31,12.2007 R,

AR OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31,12.2008 R,

| v OD DNIA 01.01,2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R.

fo | i OD DNIA6:.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
sk OD DNIA 01.01.2011 R, DO DNIA 31.12.2011 R.

. - OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,

Hnnn OD 0L01.2013 DO 31.12.2013

sk OD 01.01.2014 DO 31,12.2014

- OD 01.01.2015 DO 31.12,2015

- OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Brak wpiséw

Dziat 4
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Brak wpisow

Dziat 6

k)

MAce0 0N g2

Brak wplsdw
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Brak wpisow

3.9 .host
Brak wplisdw

Brak wplsow

data sparzadzenla wydruku 16.07.2018

adres strony internetowe], na kkdrej s dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pi
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STATUT
Echo Investment Spdiki Akcyjnej

Tekst jednolity
Ustalony w oparciu o

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki powziete na Walnych Zgromadzeniach, kidre
odbyly sie w daiach; 30.06.1994 ., 19.10.1995 1., 18.12.1995 r,, 27.06.1996 1., 28.05.1997 1., 8.09.1958
r., 29.06.1999 r., 29.06.2000 r., 12.02.2001 r., 27.03.2001 1., 26.06.2001 1., 05.09.2001 r., 12.08.2002
I., 6.04.2004 t,, 16.06.2004 ., 23.12.2004 r., 30.05.2006 1., 18.10.2007 1., 28.05.2009 1., 6.06.2012r,
6.06.2013 1., 27.10.2015 ., 28.06.2016 1., 29.06.2017 1., oraz 16 patdziernika 2017 r.

§ 1.

Firma sp6tki akeyjnej brzmi: Echo Investment Spotka Akcyjna; Spélka moze uzywaé nazwy skrdcone;:
Echo Investment S.A.

§2.
Siedziba Spdtlki jest miasto Kielce.
§ 3.
Spdtka utworzona jest na czas nieoznaczory.
| §4.
Przedmiotem dziatalnogei Spotki jest:
1. rolnictwo, lowiectwo i lesnictwo - sekcja A,

2. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw —41;

3. roboty zwiazane z budows obiektéw inzynierii ladowej i wodnej — 42;

4.  roboty budowlane specjalistyczne — 43; |

5. pozostale posrednictwo pienigzne — 64.19.Z;

6. pozostate formy udzielania kredytéw — 64.92.Z;

7. kupno i sprzedaz nieruchomosei na whasny rachunek - 63.10.Z;

8.  wynajem i zarzadzanie nieruchomodciami whasnymi lub dzierzawionymi - 68.20.Z;

9, dziatalnodt zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenic - 68.3;
10. dziatalnosé prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradziwo pédatkowe - 69;

11. dziatalno$é firm centralnych (head offices) i holding6w, z wytaczeniem holdingdw finansowych
-70.10.Z;

12.  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - 70.22.7;
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13.  dziatalno$t w zakresie architeltury - 71.11.Z;

14, dzialalno$¢ w zakresie inzynierii 1 zwigzane z nia doradztwo techniczne —71.12.Z;
15.  reklama - 73.1;

16, wynajern i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek - 77.11.Z;

17, wynajem i dzierzawa pozostalych pojazddw samochodowych, z wylgczeniem motocykdi -
71.12.Z;

18.  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzed biurowych, wiaczajsc komputery -77.33.Z;

19.  dziatalnodé zwigzena z zarzgdzaniem urzadzeniemi informatycznymi pozostata dziatalnos¢ -
62.03.Z;

20.  ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych - 62.09.Z;

21, przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé -
63.11.Z;

22.  pozostata dziatalnosé ustugowa w zekresie informacii - 63.9;
23.  dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw - 78.,20.Z;
24, pozostata dziatalno$é zwigzana z udostepnianiem pracownikéw - 78.30.Z,

§ 5.
Kapitat zakladowy Sp6tki wynosi 20 634 529,10 zt (stownie: dwadziedcia miliondw szeS¢set trzydziesci
cztery tysigce pigcset dwadziedcia dziewieC zlotych, 10/100) i dzieli sig na 412 690 382 (stownie:
czterysta dwanaécie miliondw sze$éset dziewiecdziesiat tysiecy pieéset osiemdziesigt dwie) akcje
zwykle, na okazicicla serii A, B, C, D, E, F, kazda o wartodcl nominalnej 5 (piec) groszy.

§ 6.

1. Akcje moga byé wydawane za wkiady pienigzne lub niepienigzne lub obie formy réwnoczeénie.

2. Akcje moga byé zhywane i zastawiane bez Zadmych ograniczen, z zastrzezeniem art. 336 § 1
kodeksu spdtek handlowych, co do akeji wydanych w zamian za widady niepienigzne.

3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzenii.
4.  Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta i przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty

akcjonariuszom (dywidendzie) proporgjonalnie do liczby akeji.

5. Akcje Spotki mogg byé umarzane. Warunki oraz sposéb umorzenia okredla uchwata Walnego
Zgromadzenia,

§7.

Zatozycielami spéiki akeyjnej sa:

1. Michat Sotowow,

Tekst jednolity Statutu obowiazuje od zarejestrowania zmian Statutu przez whadciwy Sad Rejestrowy
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2. Wojciech Ciesielski,

3.  Emilian Baran.

§ 8.
Wihadzami Spotid sa:
1.  Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3.  Zarzad Spotki.
§9.

1. Walne Zgromadzenic moze byt zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie jest
zwolywane w przypadkach i na zasadach okreslonych w Kodeksie spotek handlowych.

2. Walne Zgromadzenic odbywa si¢ w siedzibie Spétki albo w dowolngj innej miejscowosci na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej - wskazanym w ogloszeniu 0 Walnym Zgromadzeniu.

§ 10.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na zadanie Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezeniuigeych co najmnig) 1/20 (jedng dwudziests) kapitatu
zaktadowego,

2. Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 2 (dwoch) tygodni od daty
zgtoszenia wriiosku, o ktérym mowa w ust. 1.

3. - Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie:

(a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w przepisanym terminie;

(b) jezeli pomimo zlozenia wniosku, o kidrym mowa w ust I, Zarzgd nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o kisrym mowa w ust. 2 powyZej;

(¢) jezeli uzna zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 7a wskazane.
§11.

1. Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng
dwudziests) kapitatu zaktadowego mogg zadaé umieszezenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

2. Zadanie, o ktérym mowa w § 11 ust. 1, powimo by¢ zgloszone Spélce nie pbiniej niz na 21

(dwadziescia jeden) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie zgloszone po tym
terminie bedzie traktowane jako wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgrormadzenia.

Tekst jednolity Statutu obowigzuje od zarejestrowarlia zmian Statutu przez whasciwy Sad Rejestrowy
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§12.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa oraz niniejszego Statutu.

§13.

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorcze] albo jego zastepea,
a nastepnie sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sig jego
przewodniczacego. W razie nieobecnosei Przewodniczacego Rady Nadzorezef i jego zastgpcy Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

§ 14,

1. Kompetencje Walnego Zgromadzenia okreslajg przepisy ninigjszego Statutu, Kodeksu spolek
handlowych obowigzujacych przepiséw prawa.

2. W szczegblnosel do kompetencii Walnego Zgromadzenia nalezy wybor, odwotanie i zawieszenie
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat w przedmiocie ustalenia prawa i wyplaty
dywidendy, kidrej sposéb wyptaty ustala Zarzad,

3. Nabycie i zbycie przez Spéike nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosei lub udzialu w uzytkowanin wieczystym nie wymaga uchwalty Walnego
Zgromadzenia.

4.  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze postanowié uchwata o wyltaczeniu rocznego zyslku
Spétki od podziatu pemiedzy akcjonariuszy i pozostawienia go w Spdlce na potrzeby jej
dziatalnodei.

5.  Zwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uvchwaly okreéla dzieh dywidendy. Dzief dywidendy
moze byé wyznaczony na dzieh przypadajacy nis wezesniej niz pigé dni i nie poZniej niz trzy
miesigee od dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu zysku do
podziatu pomigdzy akcjomariuszy. Termin wyplaty dywidendy Walne Zgromadzenie moze
wyrnaczyé w okresie kolejoych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy. '

6.  Uchwaly na Walnym Zgromadzeniu zapadaja bezwzglgdna wigkszodelg glosow, chyba, #e
przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja innej wiekszodci dla
skutecznego podjgcia poszezegélnych uchwal. Sposéb obradowania Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy i podejmowania uchwat okresla szezegGlowo reguiamin Walnego Zgromadzetia
akcjonariuszy.

7.  Walne Zgromadzenie moZe podjaé uchwale o istotnef zmianie przedmiotu dziatalnodei Spétki bez
koniecznodei wykupwakcji tych akejonariuszy, ktérzy nie zgadzajg si¢ na zmiang. Uchwata musi
zostaé powzieta wigkszodcia dwoch trzecich gloséw w obecnodei oséb reprezentujacych, co
najmnie] potowe kapitatu zaktadowego.

§ 15.

1.  Rada MNadzorcza sklada sie co najmniej z 5 (pieciu) czlonkdw, powolywanych i odwolywanych
przez Walne Zgromadzenie nz okres frzech lat, przy ¢zym czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje
sig na okres wspdlnej kadencji, co nie wylacza prawa do wezesniejszego odwotania kazdego z
czlonkéw Rady Nadzorczej. Uchwala Walnego Zgromadzenia okresla kazdorazowo sklad
ilodciowy i osobowy Rady Nadzorezej.

Tekst jednolity Statutu obowigzuje od zargjestrowania zmian Statutu przez whaseiwy Sad Rejestrowy
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2. W przypadku zamiaru powolania czlonke Rady Nadzorczej majgcego spefniaé kryteria
niczaleznodei okveslone w obowigzujgeych przepisach prawa, AKCj onarfusz zglaszajacy
kandydata na czlonka Rady Nadzorczej majacego spetniaé te kryteria obowigzany jest
przedstawié jego kandydature Spétce co najmniej na osiem (8) dni roboczych przed terminem
Walpego Zgromadzenia majacego powolaé takiego kandydata w skiad Rady Nadzorczej wraz 2
wszelkimi niezbednymi informacjami dotyczacymi kendydata (i przez kandydata
potwierdzonymi na piémie), a w razie potrzeby na fadanie Przewodniczacego Rady Nadzoreze]
zapewni¢ stawiennictwo kandydata (fub jego udziat w tele- lub wideokonferencji) przed lub po
odbyciu Walnego Zgromadzenia w terminie i misjscu wskazanym przez Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, w celu umozliwienia dokonania oceny speiniania przez tego kandydata kryteriow
niezaleznodcei. ‘

3. W przypadku wyga$niecia mandatu czlonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, pozostali
cztorkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sg do dokooptowania W jego miejsce nowego cztonka
Rady Nadzorcze], w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wigkszoscig gloséw wszystkich tych
czionkéw. Mandat tak ustalonego czionka Rady Nadzorczej wygasnie, jezeli w terminie 6
(szesciu) miesigey od dniajego powolania w sposéb okreslony w zdaniu poprzednim, jego wybor
nie zostanie zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie. W danym czasie, W skiad Rady
Nadzorcze] moze wehedzié wylacznie dwdch czionkéw powolanych w trybie niniejszego
postanowienia, co do ktérych nie zostala podjeta uchwala Walnego Zgromadzenia o
zatwietdzenin  powolania.  Wygasniecle mandatu  czionka Rady  Nadzorczej
w zwigzku 2 brakiem jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie wplywana skauteczno$é
uchwat, w kidryeh podejmowaniu brat udzial.

§ 16.

1. Do kompetencji Rady Nadiorczej nalezy staty nadzér nad dziatalnoeig Spotki i inne czynnoscl
zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych 1 inmyeh ustaw. Rada Nadzorcza jest talze
uprawniona do:

(a) wyboru, odwolania i zawieszenia Zarzgdu Spétki lub poszezegdlnych jego czlonkow;

() wyborn lub zmiany firmy audytorskigj do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki, z kidrg Zarzad podpisuje stosownz Umows;

(¢) wyrazania zgody na zawarcie przez Zarzgd umowy z subemitentem, o ktdrej mowa w art.
433 § 3 Kodeksu spolek handlowych;

(d) wyrazania zgody na zaciaganie zobowigzai i rozporzadzanie prawami w zakresie spraw
objgtych biezacg dziatalnoscia Spotki - jezeli ich warto§é przekracza 20 % kapitalow
whasnych Spétki. W przypadku watpliwoéci, czy dana sprawa objeta jest biezacq
driatalnoscia Spotki, Rada Nadzorcza ma prawo na wniosek Zarzadu dokonaé interpretacji
w tym zakresie. Dokonana interpretacja bedzie wigzyca dla Zarzadu. Sprawy zwigzane z
obrotem nieruchomosciami wehodzg w zakres biezgcej dziatalnodei Spotkd;

(6) wyrazania zgody na zacigganie zobowigzan i rozpotzadzer prawami w zakresie spraw
wykraczajacych poza biezgcg dziatalnos¢ Spotki — jezeli ich wartodé przekracza 10%
kapitatéw whasnych Spétki;

(f)  wyrazania zgody na wyplatg akcjonariuszom zaliczkina poczet przewidywanej dywidendy
zaproponowanej w uchwale Zarzady;

(g) ustalania regulaminu Rady Nadzorcze] i zatwierdzania regulaminu Zarzadu;

Tekst jednolity Statutu obowiazuje od zarejestrowania zrnizn Statutu przsz whadeiwy Sad Rejestrowy /‘F\V
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(h) oceny spetniania kryteriéw niezaleznosei, okreslonych w obowigzujgcych przepisach
prawa, przez poszczegdlnych czlonkéw Rady Nadzorczej, przy czym taka ocena moze
mieé miejsce zaréwno przed jak i po odbyciu Walnego Zgromadzenia powohijacego
danego cztonka fub czlonk6w w skiad Rady Nadzorczej.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej s podejmowane na posiedzeniach. Uchwaly Rady Nadzorcze] moga
by¢ podejmowane w drodze pisemnej pod warunkiem oddania glosow w drodze umieszezenia
podpiséw na tym samym egzemplarzu projektu uchwaty albo na edrgbnych dokumentach oraz
poinformowania wazystkich czionkéw o tresci projektu takiej uchwaly poprzez przestanie go
poczia, w tym poczts kurierskg, faksem lub poczis elektroniczng na adres wskazany przez cztonka
Rady Nadzorczs;j.

3, Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady Nadzorczej. Posiedzenia zwolane
na wniosek czlonka Rady Nadzorczej lub wniosek Zarzadu bedg odbywaly sig najpdiniej w
terminie 2 (dwdch) tygodni, ale nie wezesniej niz 3 (irzeciego) dnia roboczego, po otrzymaniu
takiego wniosku przez Przewodniczacego Rady Nadzoreze). Na potrzeby niniejszego Statutu
przez dzieh roboczy nalezy rozumie¢ dowolny dzieh pomigdzy pontedziatkiem i pigtkiem, inny
niz dni ustawowo wolne od pracy.

4, W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu z glosem doradezym.

5. W granicach okre$lonych prawem, Rada Nadzorcza moze zwolywaé posiedzenia zardwno na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granics. Posiedzenia Rady Nadzoreze] moga
odbywaé sig telefonicznie, pod warunkiem, Ze wszyscy uczestniczacy w niej cztonkowie Rady
majg moziiwoéé jednoczesnego porozumiewania sig. Wszelkie nchwaly podjgte na takich
posiedzeniach bedy wazne pod warunkiem podpisania listy obecnosci przez czionkdéw Rady
Nadzorczej biorscych udziat w takim posiedzeniu. Miejsce, w ktérym przebywa Przewodniczacy
tak odbytego posiedzenia bgdzie uznawane jako miejsce posiedzenia.

6.  Czionkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorezej,
oddajac swéj gtos na pidmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzosczej. Oddanie glosu
na piémie za poérednictwem innego czionka Rady Nadzorezej mie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

7. Przy podejmowaniu uchwaf przez Radg Nadzorczg wAprzypadku rowniej ilosel gloséw rozstrzyga
glos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

8. Sposéb obradowania i podejmowania uchwal przez Rade Nadzorczg okresla szczegolowo
regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Radg Nadzoreza,.

§17.
1 Rada Nadzoreza w drodze uchwaly powotuje w razie potrzeby sposrod swoich czionkéw state
badz dorazne zespoly lub komitety do wykonywania okrestonych zadaf, dzialajace jako

kolegialne organy doradeze i opiniotwéreze Rady Nadzorez).

2. W szczegblnosei Rada Nadzoreza powoluje komitet audytu, ktérego skiad powinien byé zgodny
z obowigzujacymi przepisami prawa.

3. Przedmiot i ryb dziatania zespotéw i komitetow okresla regulamin zespohu lub komitetu
uchwalony przez Radg Nadzorcza.

§18.

Tekst jednolity Statutu obowigzuje od zarejestrowania zmian Statutu przsz whasciwy Sad Rejestrowy
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1. Zarzad spéiki jest jedno- lub wieloosobowy. Zarzad tub poszezegélnych jego czionkéw powoluje,
odwotuje i zawiesza Rada Nadzoreza, ktora wybiera Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzgdu.

2.  Kadengja pierwszego Zarzadu trwa dwa lata, kadencja Zarzadw nastgpnych — trzy lata, przy
czym czlonkéw zarzadu powotuje sig na okres wspdlnej kadencji, co nie wylaeza prawa do
wezesnigjszego odwolania kazdego z eztonkéw Zarzadu, Mandaty czlonkéw Zarzgdu wygasaja
z dniem odbycia Welnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za ostatni rok kadencji Zarzadu. Zarzad lub poszczegdini jego cztonkowie moga by¢
odwotani przez Rade  WNadzorcza  przed  uplywem  kadencji, w  tym
w szezegélnodci na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej 1/3 czgsé
kapitahu akeyjnego lub w wyniku podjgcia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly
o nie udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonywania cbowigzkdw w zakoficzonym roku
obrotowym.

3. Zarzad reprezentuje Spélke na zewngtrz w stosunku do wladz, urzgdéw i osdb irzecich,
w postepowaniu przed sadem 1 organami i urzedami panstwowymi. W tym samym zakresic
w imientu Spétki moze dziataé ustanowiony prokurent.

4, W przypadku Zarzadu wieloosobowego, sktadanie ofwiadczed w imieniu Spéiki, w tym
zacigganie zobowigzan oraz podpisywanie uméw i innych dokumentéw w imieniu Spoiki,
wymaga wspotdziatania:

(a) Prezesa Zarzadu tacznie z Wiceprezesem Zarzadu, albo

(b) dwoch Wiceprezesdéw Zarzadu facznie, albo

(c) Prezesa Zarzadu albo Wiceprezesa Zarzadu tgeznie z Czlonkiem Zarzadu, atbo
(d) Prezesa Zarzadu albo Wiceprezesa Zarzgdu tacznie z prokurentem. |

5.  Zarzgd prowadzi wszystide biezace sprawy Spotld z zastrzezeniem ograniczef wynikajgeych z
przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz niniejszego Statutu. Nabycie i zbycie przez Spétke
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Iub udzialu w nieruchomodei lub udziatu w
uzytkowaniu wieczystym nalezy do kompetencji Zarzadu i nie wymaga pedjgcia uchwaly przez
Zarzad, lecz dziatania zgodnego z postanowieniem ust. 4, z zastrzezeniem § 16 ust. 1 lit. dy i e)
Statutu. Zarzad Spotki wykonujgc uprawnienia Zgromadzenia Wspdlnikow w spdtkach zaleznych
zobowiazany jest uzyska¢ uprzednig zgodg Rady Nadzorczej Spéiki takze w razie, gdy zaciggane
zobowigzanie Iwb rozporzgdzanie prawem przez spotke zalezng ma przekroczy¢ limity okreflone
w § 16 ust. 1 1it. d) lub &) Statutu.

6. Umowy o prace lub umowy o innym charakterze z cztonkami Zarzgdu podpisuje, dziatzjac z
ramienia Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej
upowazniony uchwatg Rady Nadzorczej. Tres¢ umowy oraz wysoko$§é wynagrodzenia czionka
Zarzadu wymaga uprzedniego zatwierdzenia w drodze uchwaly Rady Nadzorcze].

7. Szczegbhowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Pracy Zarzedu, ktéry uchwala Zarzad, a
zatwierdza Rada Nadzorcza,

8  Przy podejmowaniu uchwatl Zarzadu w przypadku réwnsj ilosci glosow rozsirzyga glos Prezesa
Zarzadu.

§ 19.

W sktad Zarzadu mogg byé powolywane osoby nie bedace akcjonariuszami Sp6lsi.

Tekst jednolity Statutu obowigzuje od zarejestrowania zmian Statutu przez whadeiwy Sad Rejestrowy

b



Tekst jednolity Statutu Echo Investment S.4. — priyiety uchwaty nr 6 Nadwyczajnego Walnego
L gdzerziu cnaiusma Envestment S.4. z dnin 16 patdriernika 2017r. }

$20.

1. Spétka moze emitowaé obligacje, w tym réwniez obligacie zamienne lub z prawem
pierwszefistwa. W przypadku emisji obligacii zamiennych Iub z prawem pierwszeistwa
wymagana jest uchwata Waloego Zgromadzenia. Uchwala, 0 ktérej mowa w zdaniu drugim
zapada wigkszoscig ¥ (trzech czwartych) gloséw.

2. Walné Zgromadzenie moze takze podjgé uchwale o $wiadczenin przez Spéike dywidendy
w formie rzeczowsj, poprzez wydanie rzeczy oznaczonych, co do gatunku lub przeniesienie
innych praw majgtkowych, okredlajac réwnoczesnie zasady, sposéb i inne warunki takiej formy
$wiadezenia dywidendy. Uchwala w tym zakresie wymeaga zwykdej wigkszoci gtoséw oddanych.

3. Zarzad jestuprawniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane]j dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli spbtka posiada srodki wystarczajgce na wyplate zgodnie z

zasadami okreslonymi w art. 349 Kodeksu spétek handlowych. Wyplata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorezej.

§21.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
§22.
Spotka tworzy kapital zapasowy zgodnie z art. 396 Kodeksu spétek handlowych.
§ 23.
1. Spdlka moze tworzyé inne fundusze lub kapitaly rezerwowe, w szczegdlnodei takie jak:
(a) Lapital rezerwowy na pokrycie strat nadzwyczajnych Spotki,
() fundusz sogj ahiy,
(c) fundusz misszkaniowy,
(@) fundusz dywidendowy;
(&) fundusz rezerwowy na nabycie akeji wiasnych Spotki,

a takze inne fundusze, do ktdrych obligujg wiasciwe przepisy prawa lub o ich utworzeniu
zadecyduje Walne Zgromadzenie.

2. Fundusze i kapitaly na nich promadzone moga powstaé na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia,
§ 24.

We wszystkich innych sprawach nie unormowanych Statutem, majg zastosowanie przepisy Kodeksu
spotek handlowych.

Kielce, 23 pazdziernika 2017 .
ECHO

invesirment

Wicepreies farzqdi

?30*/5 REZES ZARZADU

Tekst jednolity Statutu obowigzuje od zarejestrowania zmian Statutu przez wiasciwy Sad Rejestrowy
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ZALACZNIK 3

POSWIADCZONE KOPIE UCHW AL STANOWIACE PODSTAWE EMISJI OBLIGACJI



UCHWALA ZARZADU
ECHO INVESTMENT S.A.
ZDNIA_AQ KWIETNIA 2018 R.
w sprawie emisji obligaci serii 1/2018

§1

Zarzad Spétki Echo Investment Spéika Akeyjna z siadzibg w Kielcach {,Spélka”) dzfatajac na podstawie art.
371§ 11 2 Kodeksu spéiek handlowych | w ramach upowaznienia zawartege W uchwale Rady Nadzorcze]
spétki podjgte] w trybie plsernnyim 2godnie z § 16 ust. 2 Statutu Spoiki z moca sbowlgzujaeq od dnia

kwietnia 2018 r, do zaclagniecla przez Spéike nowych zobowiazan w ramach emisji obligaci niepublieznych
(Erisja Obligacji Niepublicznych) oraz w ramach Programu Emisfi Obligadji polegajqcego na emisji przez
Spéitke obligaz]l da taczne) wartodel nominaing] réwnaj 1,000.000.000 PLN {stownle: jeden miliard zlotych),

postanawla wyemltowad, na podstawie artykulu 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznla 2015 roku
o obligacjach {Dz. U. 2 2015 r,, poz, 238} {,Ustawa o Obllgacjach”), niezabezpleczone obligacfe serli 1/2018
{dalej ,Obligacie”) na nastepujgcych warunkach:

[

Wartodé nominalna kazde] Qbligacll wynos! 10 000,00 PLN (stownle: dziesigd tysfecy dotych} lub

wlelakrotnosé tej kwoty;

Maksymalna /lczba oferowanych Obligacii wynosi 15 00 {stownie: plgtnascie tyslecy} sztuk;

Prog emis)i [ liczoa Obligac)i objetych jednym Farmutarzem Przyjecla:
Minlmalna liczbs subskrybowanych Obligacji wymagane dla dojécia emisji do skutku
wynos! 2 {dwie} Obligacjs;

- Minimalna liczba Obligac]i subskrybowanych prze jednego Inwestora wynost 1 {jedna}
Chligacja;

taczna maksymalna wartoéé nominalna emitowanych Obligacj! wynes! 150 000 000,00 PLN (sfownle: sto

pleédziesiat mlionéw ztotych);

Oprocentowanie Obligacl: zmienne, oparte o stawke referencyjng WIBOR 6M powiekszohg o marig;

Dzie Emisji Obligac)i: 2 E) _f04]2018;

Termin Wykupu: do 4lat;

i w tym cely zatwierdza entisjg Obligacjl.

§2

Uchwala wehodzl w 2ycie z dniem podjecia,

28 zguwinosé 2 oryginatem
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Lehsynla Zarzgdu Leho Invesiiment $aA ¢ duin __‘i.@_- kwictiia 2018 v, w sprowic amis obligagji niepublicznych seril
172018 wramach Progrwmu Bmisji Obligacjl
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UCHWALA
Rady Nadzoreze] Echo Investmant S.A.

w sprawle wyraienla zgody na zaclqgnigele nowych
zabowlgzal w remach programu amisj obligac)!
niapublicznych

5L

W zwlgzku z wnlosklem Zarzady Echo Investmant S.A.
tsledziba w Kieleach (Spdtka) z dnla 5 kwigtnia 20281,
ws, wyrazenta 2gody na zaclagniatie preez Spétke
nowych zobowlazan w ramach emis]i abligac)
nlepubliczhiveh (Emisfa Obligaclf Nlapublicznych)
orazw 2wlgzky z zawartyml pomtadzy Spdiks a mBank
8.5 z stadziby w Warszawls:

1} Umews Agency)nq Pragramu Emis)i Ohligacji
2ginia 15 kwletnia 2004 r.; 2& zmlgneml

* 2) Umowsg Dealersky z dula 15 kwietnla 2004 r;
za amlanaml|

Rada Nadlzoreza, dzfetajae na podstawle § 16 ust. 1 it
e, wyraka 2gode na Bmisjs Obligac)l Mlepublicznych
preez  Spotkg przy  eachowanly  nastepulacych
warunkdw:

Kwota Emisjl:
do 150 000 Q00 PLN;

Tryk Emis)l Obllgac]l:

nlepubticina

Ohligace

niezabegplaczone, zdematerializowane

Termin zapadainaéel

do 4 lat

Nominad

30000 PLN {uh wiglokrotnosé te] kwoty

RESOLUTION
of the Suparuisary Beard of Echo Investment 5.4,

ah consent to entering into new commitmanis
tesulting from the non-public Bonds issue
programme

§1

tn connection with request of the Management Board
of Echo Investment S.A. with (ts registared seat [n
Klelce [the Company) dated 5 Aprll 2012 for the
Supetylsory Board’s tonsent to entering by the
Campany Into new commitments resulting from thea
non-publlc bonds lssue programme {the Non-Public
Bands issue Brogramme) and n connectlon with:

1} Tha Agency Agreement on the Bends lssue
Programme dated 15 Apll 2004 as
amentded

2} The Dealer Agreement dated 15 Aprll 2004;
as amended

concluded by and hetween the Company and mBank
5.A. with Its reglstarad seat T Warsaw;

the Supervisory Board, acting on the basls of § 16
tem 1 & of the Company Statutes, herehy glves lis
consant ta opening the Mom-Publlc Bands (ssus
Programme subject to the following terms and
conditlons:

Amabnt of the Programma:

yp to PLN 130,000,000

Proceture of the Issua)

non-public

Bontls:

unsecured, dematerialized

Maturity:

up 1o 4 yaars

Naminal value:

PLN 10,000 or a hultiple thereof

Zabezpieszenie! Sacurity;
brak hong
T
L T )
Wicepiezes Zarzqah
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UCHWARA Rady Nadrorire] Echo lnvestimant S.A. w sprawls wyrstenia agudy na sacingnlacle nowysh zobowlgzafi w ramach programu
amig)l obllgac)i nleputdlcanyeh
RESOLUTION of the Suparvirory Board of Esho investment 5.4, on consent 1o entering into aew commbtmerits sesulting from the nen-public

bonds lssue programme

Opracantowanis;

zmienne, oparte o stawke referencylng WIBOR &M
powigkszong o uzgednlang mards

Przeznacaenie Srodkéw 2 Emigl! Obigacih

rozwdf Grupy Kapltatows) Echo Investment, zakupy

nieruchomedéel | finansowanie  procesdw
dawsioperskich

g2

1. Zarzyd Spdtkl Jest vpowainlony do uzgodnienta

2,

53

siezegétowyeh  warunkdw
Niepublicenych

Emisil  Ohbligag)

Rada Nadzorcza upowatnla Zarzgd Spolld do
dakonywanla wszelkdeh czynanedcl prawnych Jub
c2ynnofel faktyeznych, Jakle maoga okazeé sl
konleczna lub wskazane w celu zawarcla wainej
iskutecznel dokumentach awigeanel z Emigl
Obligacil  Niepublicanych na  warunkach
ozheczonyeh w ninte)sze) Uchwale.

Uchwata wehodai w dygle 2 dnlam}iakwlemla 2018,

Ninfefsza Ushwain zosiate podigle w trybiz pisemnym

zgodnle 2 § 16 usi 2 Stotutu Spotkl oraz § 20 Rozdzinty

IV Reguluminy Drialainodc! Rady Nadzareee],

Padpisy na nastapnych stronach:

Interest rate:

floating rate basec on WIBOR 6M plus agread
margin

Rurpose of the lssva!

Echa Invastmant Group developmant, a purchaslng of
the Aeal Estates and & financlng of developmant
processes

§2

1. The Manegement Board shall be authorized to
agree the datalled terms and conditions of the
Non-Pubdic Bonds Issue Programme,

2, The Supervisory Board  authorizes  the
Management Board of ta perform all legal andfor
factual actions that may be necessary ot desirable
in order to exetute the valld and effactive
documantation of the Non-Public Bonds lssue
Programme on the terms and condiilons
stipulated I this fesolution.

83
AE
The Resolution shall cme nto forge on __ Apri 2018,

This Resnlution has been adopted in wilthg , os
defined In § 16 ftem 2 of the Statute of the Company
and § 20 of Chapter IV of the Supervisory Board Rules,

Slgnature pages foligw:

oy ESHO

vt by Laged pepatitnent
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UCHWALA Rady Nadrarcza] Scho Investment 5.6, w sprawls wyrakana 2g0dy v 2aciqgnlscls noweh 2obawlazaf w yomach program
. amisfl obligae)l nlepublicanyeh
RESCILUTION of the Supervisary Board of Ech nvestment 5.4, on consest to entesing Into nev commitments tesulting from the nion
hends |ssue programma
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UCHWARA Rady Nadunress) Echo investment $.A. w sprowis wyraiania zgody na 2aciagniecie nowych 2abawizsi w ramach progrmy
emis)t obllgacli nlepubliczoych
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AESDLUTION ofthe Supervisory Board of Echo Investrent 5.4, on consant to entering Intonaw commiments rasufting from the nor-public

Yonds f3sue programme
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ZALACZNIK 4

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2018

5]
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WARUNKI EMISJT OBLIGACJI SERII 1/2018

Ninigjszy dokument sporzadzony w Kielcach w dniu 18.04.2018 r. okresla warunki emisji obligacji
okreslonych ponizej (,Warunki Emisji”), emitowanych przez spotkg ECHO Investment S.A. z
siedziba w Kielcach, przy al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000007025, NIP 657-023-09-12, ¢
optaconym w caltodei kapitale zakladowym 20.634.529,10 (slownie: dwadziescia milionéw szeséset
trzydziedci cztery tysigee piedset dwadziescia dziewieé 1 10/100) zlotych, posiadajgcego strong
internetows http://echo.com.pl/ (,Emitent™),

L. DEFINICJE
W Warunkach Emisji:

Agent Platniczy i Agent Emisji i Depozytariusz - oznacza mBank S.A., z zastrzezeniem pkt. 3.3 —
3.6 Warunkéw Emisji;

Agent Dokumentacyjny — oznacza Elzbieta Giedyk- Sierakowska prowadzaca Kancelarie Notarialna
w Kielcach, ul. Mata 14/6, 25-012 Kielce.

ASO Catalyst - oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. z siedzibg w
Warszawie lub Gields Papieréw Wartodoiowych S.A. z siedziba w Warszawie lub ich nastgpedw
prawnych;

Banki Referencyjne - oznaczajg Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A.oraz PKO Bank Polski S.A.;

Calkowite Zadluzenie Nette Emitenta - oznacza rzeczywista, tj, wynikajaca z danych
przedstawionych w najnowszym publicznie dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, sporzgdzonym zgodnie z MSSF, sume wartosci okreslonych zobowigzaf bilansowych:
wartos¢ wyemitowanych obligacji, diugoterminowe kredyty 1 pozyczki, krétkoterminowe kredyty i
pozyczki oraz zobowigzania handlowe wynikajace z jakiegokolwiek tytutu pomniejszona o

(a) gotéwke;

(b) skwiwalenty pienigine,

w zakresie, w jakim pozycje, o ktorych mowa w punktach (a) — (b), nie s3 w zaden spos6b ograniczone
co do dysponowania przez jakikelwiek podmiot badZ obcigzone na czyjgkolwiek rzecz, osoby lub

podmiotu

Cena Emisyjna - oznacza ceng ptacong za 100 PLN (stownie: sto zlotych) wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacii, na ktére Inwestor ztozy!l Formularz Przyjecia;

Depozyt — oznacza system rejestracji Obligacji zapisanych w ewidencji, o ktorej mowa w art. 8 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Depozytariusza w sposéb pozwalajgey na identyfikacie praw
z Obligacji kaidego Posiadacza, zgodnie z jego wewnetrznymi regulacjami, z zastrzezeniem pkt. 3.3 —
3.6 Warunkéw Emisji; ‘

Dzien Emisji - oznacza 23 kwietnia 2018r.;

Dzied Platnosci Odsetek - oznacza termin lub terminy, w ktérych odsetki z tytutu oprocentowania

Obligacji beda wymagalne zgodnie z Warunkami Emisji; PE{H‘QMOCNIK
Pﬂu’ Py & o “
Ewcf Zegan / m i



Dzien Roboezy - oznacza kazdy dziefi inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktérym Depozytariusz prowadzi dziatalnosé w sposéb umofliwiajacy wykonywanie czynnoéel
okreslonych w Warunkach Emisji, a po dniu zarejestrowania Obligacji w KDPW, oznacza kazdy dziet,
z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo welnych od pracy, w kiérym KDPW prowadzi
dzialalno$é umozliwiajacy podejmowanie czynnoéci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i
rozliczeniem platnodei wiadezen z tytutu Obligacii;

Dziefi Ustalenia Prawa - oznacza (i) godz, 16.30 drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego Dzien
Platnosci Odsetek lub Dzied Wykupu, wktérym Agent Platniczy ustala, w oparciu o zapisy w
Depozycie, Posiadaczy uprawnionych do otrzymania Kwoty do Zaplaty, lub (i) od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW, szésty Dziei Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub
inny dzief okreslony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami KDPW w zakresie ustalania
praw do Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Posiadacza zgdania natychmiestowego lub wezednisjszego wykupu Obligacji,
kiedy za Dzief Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien zlozenia zadania natychmiastowego lub
wezednigjszego wykupu,

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Prawa uznaje sie dziefl otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

{c) potaczenia Emitenta z innym podmictem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za DzieA Ustalenia Prawa uznaje si¢ odpowiednio dzief potaczenia,
podziatu lub przeksztaleenia formy prawnej Emitenta;

Dzieft Wezesniejszego Wykupu -~ oznacza dzien okreslony w pkt. 7.2 Warunkéw Emisji;
Diziefi Wykupu - oznacza dziefi okrelony w pki. 4.5 Warunkdw Emisji;

Formularz Przyjecia - oznacza Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji serii 1/2018 w
formie zalaczongj do Propozyeji Nabycia Obligacii;

Inwestor - oznacza, osobg prawna, jednostke organizacyjng nisposiadajacs osobowosei prawnej, osobg
fizyczna, nabywajacych lub zamierzajacych nabyé Obligacie;

KDPW - oznaczz Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

Kwota do Zaplaty - oznacza wyrazong w PLN kwote rowng tqcznej wartosei éwiadczen pienigznych z
Obligacji, tj. odpowiednio Kwoty Odsetek lub warto$¢ nominalng, platng w Dniu Pratnodci Odsetek fub
Dniu Wykupu lub Dniun Weczesniejszego Wykupu, ktoérg Emitent zobowigzany jest zaplacic
Posiadaczowi;

Kwota Odsetek - oznacza wyrazona w PLN kwotg z fytutu oprocentowania Obligaciji, ktérg Emitent
zobowigzany jest zaptacié Posiadaczowi, zgodnie z Warunkami Emisji;

Laczna Warto§é Aktywdw Emitenta oznacza laczng wartosé bilansows aktywow Emitenta, wskazang
w najnowszym dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, sporzadzonym
zgodnie z MSSF;

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéei Finansowej publikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB - International Accounting Standards Board);

Obligacje — 0znaczaja obligacje emitowane na podstawie Warunkow Emisji;
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Obrét Wtérny — oznacza proponowanie nabycia wyemitowanych Obligacji lub nabywanie tych
Obligacji;

Okres Odsetkowy — oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dnin Platnosci Odsetek (wigczajace ten dzieft)
i koriczaey sig w nastgpnym Dniu Platnodei Odsetek (wytgozajac ten dzieft), z tym ze pierwszy Okres
Odsetkowy rozpoczynaé sie bgdzie w Dniu Emisji (wlgezajace ten dziet)), a ostatni Okres Odsetkowy
koticzy¢ sig bedzie w Dniu Wykupu (wylgezajac ten dzien), z zastrzezeniem, 2 Okres Odsetkowy moze
mieé inng dugodé ze wzgledu na wezesnisjszy wykup Obligacji na podstawie paragrafu 6.5 lub
paragrafu 7.2;

Podatek Dochodowy — oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych w rozumieniu ustawy z dnia
15 Tutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj: Dz.U. z 2017 r.,, poz. 2343, ze
zmignami) tub innego akin prawnego, ktéry t¢ ustawg zastapi, oraz odpowiednio (i)} podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 fipca 1991 roku o podatku dochodowym
od 0sdb fizycznych (tj: Dz.U. z 2018 r., poz. 200, ze zmianami) Jub innego aktu prawnego, kidry g
ustawe zastapi;

Posiadacz — oznacza osobe, ne rzecz ktorej Obligacje sg ewidencjonowane w Depozycie, z
zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji (obligatariusz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach);

Poswiadczenie Zgodnofci oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem zalgezonym do
Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta zawierajacy wartodé
Catkowitego Zadfuzenia Netto Emitenta do Lgeznej Wartosei Aktywow Emitenta, wyliczanego i
publikowanego zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt. 8.6 Warunkéw Emisji, wraz ze wskazaniem
odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktére takich kalkulacji dokonano;

Propozycja Nabycia Obligacji ~ oznacza Propozycje Nabycia Obligacji serii 1/2018, do ktorej
zatacznik stanowizg Warunki Emisji;

Rachunek Papieréw Wartoéciowych — oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumientu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na ktorym zostaly zapisane prawa z Obligacji
zarejestrowanych w KDPW,

Rachunek Zbiorczy - oznacza rachunek zbiorczy w rozumienin art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

Regulacje KDPW - oznaczaja cbowiszujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okredlajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego,
w szozegblnodei Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartoéciowych i Szezegélowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

Srodki Zabezpieczenia — oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpioczenie, porgezenie, prawo zatrzymania, prawo z weksla lub inne obcigzenie majgtku badz
przychodéw Emitenta w celu zabezpieczenia Zobowigzan Finansowych; ponadto definicja Srodkéw
Zabezpieczenia obejmuje gwarancje lub polisy ubezpieczeniowe udzielone na zabezpisczenie
Zobowigzan Finansowych; ‘

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligécj ach (tj: Dz. U. 22018
I., poz. 483, ze zmianami);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2017 r., poz. 1768, ze zmianami);

Zobowigzania Finansowe - oznaczajg zobowigzanie Emitenta wobec instytucji finansowych
finansujacych Emitenta z tytuty zaciagnigtych kredytow i pozyczek, oraz z tytutt leasingu i factoringu,
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jak réwniez zobowlgzania Emitenta z tytulu obligacji, weksli i innych diuznych papieréw
wartodciowych bez wzgledu na osobg wierzyciela;

Zgdanie WezeSniejszego Wykupu — oznacza oswiadezenie Posiadacza, o ktorym mowa w pkt. 7.2
Warunkéw Emisji.

2,

3.1

3.2

3.3

3.4

335

3.6

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg zgodnie z Warunkami Erhisji w ramach programu emisji obligacji do
maksymalnej kwoty 1.000.000.000,00 PLN (jeden miiiard ziotych) (,Program Emisji”), na
podstawie;

2.1.1.1  Artykutu 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

2.1.1.2  Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 16 kwietnia 2018 roku,

2.1.13 Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 16 kwietnia 2018 rcku.
STATUS PRAWNY OBLIGACH

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okeziciela, emitowanym w serii,

‘nieposiadajgcym formy dokumentu, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, z ktérych

prawa powstajg z chwila ich zapisania w Depozycie i przystiguja osobie wskazanej w
Depozycie jako Posiadacz tych Obligacyi.

Emitent zobowiazuje sie, nieodwolalnie i bezwarunkowo, do spelnienia na rzecz Posiadaczy
$wiadczenia pienieznego polegajgeego na zaptacie Kwoty do Zaplaty, w sposéb i terminach
okreslonych w Warunkach Emisji.

Emitent, w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, wprowadzi Obligacje do rejestru
KDPW, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Emitent, w terminic 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, wprowadzi Obligacje do obrotu na
ASO Catalyst, przy zachowaniu rejestracji Obligacii w KDPW.,

W przypadku podjecia przez Emitenta w porozumieniu z Agentem Emisji decyzji o rejestracji
Obligacji w KDPW lub odpowiednio wprowadzeniu ich do obrotu na ASO Catalyst, Emitent
zobowigzuje sie do zawarcia stosownej umowy z KDPW dotyczacej rejestracji Obligacji w
KDPW lub odpowiednio wprowadzenia Obligacji do obtotu na ASO Catalyst.

Od dnia zarejestrowania Obligacjii w KDPW wszelkie postanowienia Warunkéw Emisji
dotyczace pelnienia przez mBank S.A. funkcji Agentz BEmisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza zostang zastapione przez Regulacje KDPW dotyczace rejestrowania Obligacji
oraz zasad dokonywania platnosei Kwot do Zaplaty, a Agent Emisji, Agent Platniczy oraz
Depozytariusz zostang w tym zakresie zwolnieni ze swoich obowigzkéw. Dla uniknigcia
watpliwodci, zwolnienie mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza z poszczegdlnych obowigzkéw jest réwnoznaczne ze zwolnieniem go ze
Zwiazanej z tymi obowigzkami odpowiedzialnosci, mBank S.A. bedzie jednoczesnie petnit rolg
agenta emisji w rozumieniu Regulacji KDPW oraz (i) dokonywal obliczenn Kwot Odsetek
naleznych z tytutu jednej Obligacji w terminie i na zasadach okreélonych w tych regulacjach, a
po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO Catalyst réwniez zgodnie z regulagjami ASO
Catalyst i (ii) przekazywat informacje o ustalonych Kwotach Odsetek: Emitentowi
(niezwlocznie po ich ustaleniu) oraz do ASO Catalyst, zgodnie z odnednymi regulacjami ASO
Catalyst, w zakresie formy oraz terminu przekazywania takich informacji. Emitent
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4.1
4.2

4.3

4.4

4.5
4.6

4.7

5.1

5.2

zobowigzany jest do przekazania informacji o ustalonych Kwotach Odsetek do KDPW zgodnie
z odnoénymi Regulacjami KDPW.

OPIS OBLIGACHI
Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 10.000 PLN (stownie: dziesigé fysigoy zlotych).
Maksymalna liczba oferowanych Obligacji wynosi 14.000.

Lgezna maksymalna warto§¢ nominalna emitowanych Obligacji wynosi 140.000,000 PLN
(stownie: sto czterdziesci miliondw zlotych).

Prég emisji i liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjgcia:

4.4.1 Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji wymagana dla dojécia emisji do
skutku wynosi 2 Obligacje.

442 Minimalna liczba Obligacji subskrybowanych przez jednego Inwestora wynosi 1
. Obligacja.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Dzien Wykupu Obligacji nastapi 25 kwietnia 2022 1.
Obligacje nie s3 zabezpieczone.

Osdwiadczenie o przyjeciv propozycji nabycia Obligagi moze zostaé zlozone w formie
elektronicznej.

OPROCENTOWANIE
Obligacije sg oprocentowane wedhig zmiennej stopy procentows] w sposéb okreslony w pkt 5.2.

Posiadaczowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczane zgodnie z ponizszym
wzorem:

O=N X [(B+M)] X T/BAZA
gdzie:

O - odsetki, N — nominat obligacji, B — stawka bazowa w %, M ~ marza w %, T — dokiadna
liczba dni w Okresie Odsetkowym, BAZA — dla Obligacji o zapadalnoscei do 364 dni (wigcamie)
wynosi 360 dni, a dla Obligacji o zapadalnodei powyze] 364 dni wynosi 365 dni, przy czym:

5.2.1 stawka bazowa B jest rowna:

6] stawee WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony ,,WIBO” lub kazdego jej oficjalnege nastgpey dla
depozyt6w 6 miesiecznych wyrazonych w PLN) zkwotowania na fixingu o godz. 11.00
lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w trzecim Dniu Roboczym
przed Dniem Emisji fub danym Okresem Odsetkowym;

(iiy W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostgpna zgodnie z powyzszym o
godzinie 11.00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego w trzecim Dniu Roboczym
przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym, wéwcezas Agent Platniczy
zwroci sic do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej, oferowane) przez
kazdy z tych Bankéw Referencyjnych giéwnym bankom dzialtajgcym na warszawskim
rynku migdzybankowym, W takim przypadku stawka bazowa B, bedzie fredniz
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3.3

3.4

5.5

arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podamej przez te Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta
Platniczego, pod warunkiem, ze co najmnisj cziery Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do piatego
miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zackraglone w gorg). W przypadku, gdy
stawka bazowa B nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
zmienna stopa procentowa dla Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy
procentowej zostanie ustalona na podstawie ostatniej obowigzujacej zmiennej stopy
procentowej dla ostatniego poprzedniego Okresu Odsetkowego. W przypadku gdy
stawka bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy procentowsj
przyjmuje sig, ze stawka bazowa wynosi zero;

522 marza (M) wynosi 2,9 %

Kwoty Odsetek sa naliczane od Dnia Emisji (wlacznie) do Dnia Wykupu lub Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia). Odsetki ptatne s3 w PLN w Dniu Platnogci
Odsetek w siedzibie Agenta Platniczego (ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa), a w przypadku
zarejestrowania Obligacji w KDP'W — w siedzibie podmictn prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorezy, za poérednictwen kiérego spelniane jest §wiadczenie.

Jeseli Dzien Platnosei Odsetek przypadnie na dzief niebedacy Dniem Roboczym, zaplata
Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnoéoei
Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci,

Kwota Qdsetek obliczana' jest dla kazdego Okresu Odsetkowego. W kelejnych Okresach
Odsetkowych Dzien Platnosci Odsetek przypada:

Nr Okresu Odsetkowego Dzien Platnoscei Odsetek dla Okresu QOdsetkowego
wskazanego
w kolumnie I
i I
1 23 paidziernika 2018 r.
2 ' 23 kwietnia 2019 .,
3 23 paddziernika 2019 r.
4 23 kwietnia 2020 .
5 23 paidziernika 2020 1.
6 23 kwietnia 2021 r.
7 25 paidziernika 2021 1.
8 25 kwietnia 2022 1,

Zawiadomienie 0 Kwocie Odsetek w przypadku zmiennej stopy procentowej

Najpdznigj w Dniu Roboczym bedgcym pierwszym Dniem Roboczym Okresu Odsetkowego

Agent Platniczy powiadomi o wysokosci stopy procentowej i Kwocie Odsetek dla tego Okresu
PEANOMOCTNIK

6
g)ﬁ (?(:6‘—— €2 e
Ewa Zegan “n



5.6

5.7

6.1

6.2

Ods_etkowego odpowiednich Posiadaczy, dla ktérych prowadzi Depozyt. Od czasu rejestracji
Obligacji w KDPW, Emitent bgdzie publikowat informacje 0 wysokoéci stopy procentowej i
Kwocio Odsetek na swojej stronie internetowe;.

Wainos¢ obliczer: stawki bazowe] B i oprocentowania dla danego Okresu Odsetkowego

Wszelkie ustalenia i obliczenia stawki bazowsi B i oprocentowania dla danego Okresu
Odsetkowego zostang dokonane przez Agenta Platniczego W sposéb oraz wedhig zasad
okreslonych w Warunkach Emisji i w przypadku braku oczywistego bledu, bedg ostateczne i
wiazgoe dla Emitenta i Posiadaczy.

Odpowiedzialnos¢ Agenta Platniczego w zwiazku z ustaleniem stawki bazowej B i
oprocentowania

Agent Platniczy nie ponosi odpowiedzialnodei za szkode poniesiong przez Emitenta lub inng
osobg na skutek okreslenia przez Agenta Platniczego oprocentowania Obligacji weding
zmiennej stopy procentowej zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze zrédet okreélonych
w Warunkach Emisji, kidre to kwotowanie, informacja lub notowanie nastepnie ckaze sig
nieprawidlowe, chyba Ze spowodowane to bylo wing umyélng lub razgcym niedbalstwem
Agenta Platniczego.

WYKUP OBLIGACI
Dzieh Wykupu i miejsce spelnienia §wiadczenia z Obligacji

Obligacie podisgaé beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej w Dnin
Wykupu lub w Dniu Wezegnigjszego Wykupu.

Wyplata Kwoty do Zaplaty

6.2.1 Emitent zaptaci kazdemu Posiadaczowi, na rzecz kidrego prawa z Obligacji s3
zarejestrowane w Depozycie na koniec Dnia Ustalenia Prawa (z zastrzezeniem pkt.
3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji), w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu,
o ktérym mowa w pkt. 7.2 Warunkéw Emisji, za kazda Obligacje Kwotg do Zaptaty.
W przypadku zargjestrowania Obligacji w KDPW Kwoty do Zaplaty przystuguja
osobie wskazanej na koniec Dnia Ustalenia Prawa jako posiadacz Rachumku
Papierow Wartodciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje lub oscbie, ktérej
Obligacje zapisane sg na odpowiednim Rachunku Zbiorezym.

6.2.2 Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezosnicjszego Wykupu przypadnie na dzied
niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty do Zaplaty nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po Dniv Wykupu lub Dniu Wezeéniejszego Wykupu, bez
prawa zadania odsetek za opdinienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosei.

623 Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosci z tytulu Obligacji bez dokonywania
potracefi z wierzytelnodciami przyshugujacymi mu w stosunku do Posiadaczy.

6.24 Wizelkie platnodei z tytulu Obligacji bgda dokonywane z uwzglgdnieniem przepisow
prawa obowigzujgcych w dniu dokonania platnosci. W szczegdlnosci wysokosé
odsetek ptatnych z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okresiajace
maksymalng wysokosé odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej.

6.2.5 W przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie wszelkie ptatnodei z tytulu
obligacji beda dokonywane przez Agenta ds. Platnoéci na odpowiedni rachunek
obligatariusza. W przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW wszelkie patnosci
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6.3

z tytutu Obligacji beds dokonywane na odpowiedni rachunek obligatariusza za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papieréw
Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorezy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW,

6.2.6 Wierzytelnosé z tytutu wykupu Obligacji moze zostaé zaliczona na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji, |

6.2.7 W przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie, w razie przekazania przez
Fnitenta Srodkéw pienigznych niewystarczajacych na pelne pokrycie platnosel z
tytutu obligacji, Agent ds. Platnosci dokona czedoiowej plamosci. W takim
przypadku naleznoéci wobec obligatariuszy zostana pokryte z przekazanych przez
Emitenta $rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego
obligatariusza obligacji, Platnosci, o kt6rych mowa w niniejszym paragrafie, zosteng
w pierwszej kolgjnodei przeznaczone na zaplatg odsetek.

Opodatkowanie

W przypadku Posiadaczy Obligacji, dla ktérych Depozyt prowadzony jest przez mBank S.A.

jako Depozytariusza:

6.3.1.1 Emitent dokonuje: naliczenia, pobrania i odprowadzenia Podatku Dochodowego

6.3.1.2

6.3.1.3

6314

platnego z tytulu dokonania na rzecz Posiadaczy jakichkolwiek platnodei z Obligacii,
chyba Ze co innego bgdzie wynikaé z bezwzglednie obowigzujgeych przepiséw
prawa. Dla uniknigcia watpliwosei, o ile przepisy prawa nie stanowia inaczej,
dyskonto oznacza réznice pomigdzy wartoscia nominalng 2 ceng nabycia Obligacji.
Jezeli Depozytariusz z jakichkolwiek powodéw nie bedzie zna! cemy nabycia
Obligacji na rynku wtérnym, dyskonto oznaczaé réinice pomiedzy wartodcia
nominalng Obligacji a jej Cena Emisyjna;

Posiadacz poinformuje Agenta Platniczego nie péiniej niz na trzy (3) Dni Robocze
przed daty odpowiedniej platnoscel, czy jest zobowigzany do zaplaty jakichkolwiek
podatkéw, opfat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju
(.-;Podatki”) z mocy przepiséw wydanych w Rzsczpospolitej Polskiej w odniesieniu
do Obligacji, W szczegdlnosci, Posiadacz bedacy nierezydentem w rozumieniu
przepiséw prawa podatkowego, Jest zobowiszany do dostarczenia do Agenta
Platniczego, w celu przekazania Emitentowi, w terminie trzech (3) Dni Roboezych,
dokumentéw potwierdzajacych jego status podatkowy (tzw. certyfikat rezydencji i
informacja o ostatecznym nabywcy). Emitent nie bgdzie dokonywaé zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosei, jezeli z
jakakolwiek Obligacjg zwiazany bedzie obowiszek zaphaty jakiegokolwiek podatky
zryczatiowanego;

W przypadku Posiadaczy bgdscych osobami fizycznymi majaeymi miejsce
zamieszkania w Polsce, Posiadacz jest zobowiszany do przekazania Agentowi
Platniczemu w celu przekazania Emitentowi nie péZniej niz na trzy (3) Dni Robocze
przed datg odpowiedniej platnodel nastgpujgoych danych: imie i nazwisko, adres
zamieszkania oraz nr PESEL lub nr NIP (w zaleznosci od tego, ktérym z tych
numeréw Posiadacz poshiguje si¢ jeko swoim identyfikatorem dla celéw
podatkowych);

W przypadku Posiadaczy bedgcych osobami fizyeznymi posiadajacymi miejsce
zamieszkania za granicg na terytorium Unii Europejskiej, Posiadacz jest zobowigzany
do przekazania Agentowi Platniczemnu w celu przekazania Emitentowi nie pé#miej niz
na trzy (3) Dni Robocze przed datg odpowiedniej platnosci nastgpujgeych danych:
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6.4

6.5

6.3.1.3

6.3.1.6

6.3.1.7

6.3.1.8

6.3.1.9

imi¢ i nazwisko, kraj zamieszkania, adres zamieszkania (miejscowosc, kod pocztowy,
ulica, nr domu, nr lokalu), imie matki oraz imie ojca, datg urodzenia, miejsce
urodzenia, rodzaj identyfikacii, nr identyfikacyjny podatnika, rodzaj dokumentu
tozsamogci, nr paszportu lub innego dokumenty tozsamodci;

W przypadku Posiadaczy bedacych osobami fizycznymi posiadajpcymi miejsce
zamieszkania za granica poza terytorium Unii Europejskiej, Posiadacz jest
zobowigzany do przekazania Agentowi Platniczemu w celu przekazania Emitentowi
nie péZnigj niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg odpowiedniej platnosei
nastepujgcych danych: imie i nazwisko, kraj zamieszkania, adres zamieszkania
(migjscowo$é, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokals), imie matki oraz imig ojcs,
dat¢ urodzenia, miejsce urodzenia, nr identyfikacyjny podatnike lub stuzgcy
identyfikacji ubezpieczenia spotecznego, a w przypadku braku powyZszych mumeréw
— nr dokumentu tozsamosei, rodzaj dokumenty toZsamoéci;

W przypadku Posiadaczy bedacych osobami prawnymi z siedziba za granica,
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi Plamiczemu w celu
przekazania Emitentowi nie pdZniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg
odpowiedniej platnoéci nastgpujacych danych: peina nazwa Posiadacza, adres
siedziby (miejscowosé, kod pocziowy, ulica, nr domu, nr lokalu) ze wskazaniem
kraju, nr identyfikacyjny podatnika;

W przypadku zgloszenia przez Posiadacza bedgcego zagraniczng osoba fizyczng lub
zagraniczna osobg prawng wniosku o sporzadzenie informacji o wysokosel przychodu
(dochodu) uzyskanego z tytulu Obligacji, Agent Platniczy przekaze ten wniosek w
terminie trzech (3) dni od jego otrzymania Emitentowi. Posiadacz wraz z wnioskiem
dostarczy Agentowi Plainiczemu informacje, o ktdrych mowa w pkt. 6.3.1.3, 6.3.1.4
lub 6.3.1.5 ninigjszego punktu. Emitent nie pdinie] niz w terminie ustawowym
wypelni odpowiednia informacje podatkows i przekaze ja Posiadaczowi oraz
Urzgdowi Skarbowemu wlasciwemu dla opodatkowania 0sb zagranicznych;

Bez wzgledu na postanowienia pkt. 6.3.1.2, Agent Platniczy moze zazadaé od
kazdego Posiadacza informacji fub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego
takiego Posiadacza, jakie moga byé wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa;

Agent Plainiczy jest upowazniony do obliczania i potracania wszelkich kwot platniych
Jjako Podatki w zwiazku z jakimkolwiek platnosciami z tytutu Obligacii, o ile potracen
nie dokona Emitent.

Odsetki za opéZaienie

Niezaleznie od uprawnien Posiadaczy, o ktérych mowa w pki. 6.2.2 powyzej, w przypadku
opéznienia w zaplacie Kwoty do Zaplaty kazdy Posiadacz Obligacji bgdzie uprawniony do
zgdania od Emitenta za kazdy dzien opdZnienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia),
odsetek ustawowych za opdZnienie, liczonych od Kwoty do Zaplaty, przy kidrej zaplacie
nastapito opdinienie,

Wezesniejszy wykup Obligacji

6.5.1

Wezedniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta

Emitent moze dokonaé wczesnisjszego wykupu wszystkich Obligacji. Emitent
zawiadomi Posiadaczy Obligacji © wezesnigjszym wykupie Obligacii =z
wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed data wczesniejszego wykupu.
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7.1

6.5.2

Wezednicjszy wykup Obligacii moze nastgpic w IV, V, VI lub VII Dniu Platnodei
Odsetek. W dniu wezeénigjszego wykupu Obligacji, Emitent zaptaci Posiadaczowi
Obligacji kwote réwng sumic wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do dnia
wezesnigjszego wykupu (bez tego dnia),

Wezesniejszy wykup Obligacii z inicjatywy Posiadaczy

Jezeli stosunek Catkowitego Zadtuzenia Netto Emitenta do Yacznej Wartosci
Aktywéw Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szedédziesiat pigé procent),
kazdy z Posiadaczy bedzie uprawniony do ziozenia Emitentowi zadania wykupu
posiadanych przez tego Posiadacza Obligacji. Posiadacz bedzie uprawniony do
zlozenia zadania w terminie 3 (trzech) miesigey od dnia publikacji przez Emitenta
Poswiadezenia Zgodnosei potwierdzajacego, i stosunck Catkowitego Zactuzenia
Netto Emitenta do Lgcznej Wartodei Aktywéw jest wyzszy lub rowny 65%
(szedédziesigt pie¢ procent). W dniu wezednisjszego wykupu Obligacji, ktéry nastapi
nie pdZniej niz 10 {dziesie¢) Dni Roboczych po Zozentu zadania przez Posiadacza
Obligacji, Emitent zaplaci Posiadaczowi Obligacji kwote réwng sumie wartodci
nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego (wigcznie) do dnia wezedniejszego wykupn (bez tegoe dnia). W
przypadku gdy stosunek Catkowitogo Zadhwenia Netto Emitenta do Lacmej
Wartosci Aktywdw Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szesédziesiat piec
procent), Emitent opublikuje raport biezgey zawierajycy mformacje o powyzszym.

WCZESNIEJSZY WYKUP

Wymienione nizej zdarzenia stanowig ,,Przypadki Naruszenia™

7.1.1

7.12

7,13

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucii
w stosunku do jakiegokolwiek skfadnika lub skiadnikéw majgtku Emitenta na kwote
przekraczajacg - tgcznie 10.000.000 PLN (stownie: dziesigé miliondw ziotych) a
wierzytelno§é bedaca przedmiotem sporu skutkujgcego wyze] opisanymi
czynnosciami nie zostanie sptacona przez Emitenta w ciggu picciu (5) Dni
Roboczych.

Zakaz obciazen

Emitent ustanowi, zezwoli na ustanowienie lub zostang ustanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowigzaf Finansowych, jak réwniez jakichkolwiek zobowigzah
wobec podmiotéw z grupy kapitatlowej Emitenta,

Niezaplacenie

7.13.1  Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosei lub w czesci,
zobowigzan pienigznych wynikajgeych z Obligacji ub nastapilo
niezawinione przez Emitenta opdinienic w wykonanin zobowigzan
pienigznych wynikajgcych z Obligacji nie krotsze niz trzy dni.

7.1.3.2  Emitent nie dokona w terminie platnodei jakichkolwiek platmosei z tytutu
Zobowigzaf Finansowych na kwot preekraczajacs facznie 5.000.000 PLN
(stownie: pigé milionéw ztotych).
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7.1.4

7.1.6

7.1.38

7133 Emitent nie wykupi jakichkolwiek Obligacji podlegajacych
wezesnigjszemu wylaupowi zgodnie z pkt 6.5.2.

Naruszenie Zobowigzan Finansowych

Jakiekolwiek Zobowigzania Finansowe Emitenta na kwote przewyzszajaca - tgcznie
5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw zhotych) (i) stang si¢ wymagalne i platne
pized ich pierwotnym terminem wymagalnosei lub (ii) zachodzg okolicznose,
wskutek kt6rych wierzyciel moze spowodowaé, e takie zobowigzania Emitenta
stang si¢ Wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem wymagalnodei,

Do naruszenia, o ktérym mowa w pkt. 7.1.4(1) nis dochodzi jesli Zobowigzania
Finansowe Emitenta stang si¢ wymagalne i platne na podstawie uzgodnienia
wezesniejszej ich splaty dokonanego przez Emitenta i wierzyciela, z zastrzezeniem
postanowien pkt. 7.1.9.4 ponizej,

Niezgodno$¢ z prawem zobowiazas Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa majgce zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organéw administracji publicznej spowoduja uzasadnions podstawg do
przyjecia, ze emigja Obligacji, wywiazanie sie Emitenta z obowigzku zaplaty
jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty Jub wykonanie przez Emitenta innych obowigzkow
wynikajacych z Warunkéw Emisji bedzie niezgodne z prawenm.

Naruszenie innych zobowigzan

W przypadku gdy Emitent nie wypelni lub nie przestrzega w terminie jakiegokolwiek
innego (niz wskazane w pkt. 7.1.4 powyzej) istotego zobowiazania wynikajgcego
z Obligacji, i stan ten trwa co najmniej pigé (5) Dni Roboczych od daty otrzymania
pisemnego zawiadomienia od ktéregokolwiek z Posiadaczy o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia,

Orzeczenia

Na mocy jednego Iub wigcej prawomocnych otzeczefi Iub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zaplaty kwoty przewyzszajgcej -
tgeznie (w okresie kolgjnych 12 miesigcy) kwote 5.000.000 PLN (slownie: pieé
milionéw zlotych) co, w uzasadnionej ocenie Posiadacza, spowoduje lub bedzie
mogto spowodowac istotna negatywng zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majatku,
sytuacji finansowej Emitenta lub, negatywnie wptynie Iub mogloby wplynaé na
zgodnoé¢ z prawem, waznosé lub wykonalnogé zobowigzan z Obligacji, jesh
wierzytelnod¢ bedaca przedmiotem takiego orzeczenia bads decyzji nie zostanie
zaptacona przez Emitenta w wyznaczonym terminie badZ w ciagu pigeiu (5) Dai
Roboezych liczge od dnia, w ktérym orzeczenie stato sie prawomocne bads decyzja
ostateczna, jesli terminu zaplaty nie wyznaczono.

Wprowadzenie w bad

Ktorekolwiek z ofwiadczern lub zapewnien zlozonych przez Emitenta w
dokumentach dotyczacych emisji Obligacji orazw Obligacji okaze sig nieprawdziwe,
w calodci fub w czgéci, na moment, w ktdrym zostato ztozone.
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7.1.9

7.1.10

7.1.11

7.1.12

7.1.13

7.1.14

Niewyplacalnosé / Postgpowanie upadlosciowe

Wystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwosé postawienia
Emitenta w stan upadlosei (z mozliwoscia zawarcia ukladu lub obejmujacej
likwidacje majgtku upadtego) lub Likwidacji, a w szczegélnodei:

7.1.9.1  Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji fub

7.1.92 Emitent przyzna, ze jest niczdolny do splaty swoich zobowigzaf
pienigznych w terminie ich wymagalnosci

7.1.93  Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnoci finansowych z jednym
lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty swojego diugu

7.1.94 Emitent zawrze z nadzorca ukfadu umowe o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukladu

7.19.5 rozpocznie samodzielne zbieranie glosdw dotyezace propozycji uktadowsj

np. dostarczy ktdremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania,
lub

7.1.9.6  wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spdtki Emitenta
albo podjgta zostanie uchwala walnego zgromadzenia Emitenta o
rozwigzaniu spotki lub podjeta zostanie decyzja o przeniesienin siedziby
spotld Emitenta za granice.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catodei lub w czedei swojej podstawowej
dziatalnosci gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia,

Naruszenic wspolezynnika finansowego

Emitent naruszyt zobowigzanie do utrzymania Calkowitego Zadiuzenia Netto
Emitenta do Lgcznej Wartosci Akfywéw Emitenta na poziomie wskazanym w pk,
8.4 Warunkéw Emisji.

Zaprzestanie notowan
Akeje Emitenta zaprzestang by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce.
‘Wykluczenie z ASO Catalyst

W odniesieniu do Obligacji notowanych zgodnie z Warunkami Emisji na ASO
Catalyst zostanie podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostanie zlozony przez
Emitenta wniosek, dotyczace ich wykluczenia z notowan na ASO Catalyst.

Wrystapienie Przypadku Naruszenia

7.1.14.1 Ktérykolwiek z Posiadaczy wystapit z zgdanier wezeéniejszego wykupu
Obligacji z powodu wystapienia Przypadku Naruszenia, innego niz
Przypadek Naruszenia okreslony w niniejszym pkt 7.1.14, lub

7.1.14.2 Ktérykolwiek posiadacz obligacji inaych serii emitowanych w ramach
Programu Emisji wystgpit zgodnie z warunkami emisji danej serii z
zgdaniem wezesniejszego wykupu.
PELNOMOCHNIK
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7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

7.1.15  Przekazywanie Podwiadczen Zgodnosei

Emitent nie przekazat Poswiadczenia Zgodnoéei zgodnie 2 punktem 8.6 Warunkéw
Emisjl i op6Znienie takie w przekazaniu Pogwisdczenia Zgodnosei trwalo dluzej niz
5 (pie¢) Dni Roboczych,

7.1.16  Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajacym nie pézniej niz 28 dni po dniu zwotania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidtowo zlozonego zadania przez obligatariusza lub
celowo uniemozliwi zwolanie zgromadzenia obligatariuszy.

W przypadku, gdy wystapi lub bedzie trwat jeden z Przypadkéw Naruszenia kazdy Posiadacz
Obligacji moze poprzez o$wiadczenie w formie pisemnej, ztozone Bmitentowi z kopia do
Agenta Platniczego, zazadaé natychmiastowego wykupu Obligacji wedlug ich wartofei
nominalnej (,,Zadanie Wezefniejszego Wykupu”). W Zadaniu Wezednigjszego Wykupu
Posiadacz powinien wskazaé podstawe zadania, W powyzszym wypadku Emitent jest
zobowigzany do zaptaty Kwoty do Zaplaty (1], wraz z narosta Kwota Odsetek (,,Narosla Kwota
Odsetek™)), w terminie dwoch (2) Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego zawiadomienia
(-Dziefi Wezedniejszego Wykupu™). W przypadku, gdy Zadanie Wezesnigjszego Wykupu
zwigzane jest z niedokonaniem przez Emitenta jakisjkolwiek platnofei Kwoty do Zaplaty
z Obligacji w Dniu Platno$cei Odsetek lub w Dniu Wykupu, Xwota do Zaplaty wraz z Narosty
Kwotg Odsetek winna byé zaplacona w dniu zlozenia takiego 7gdania przez Posiadacza.
Obligacje stajg si¢ wymagaine w dniu ztozenia Zgdania Wezesniejszego Wykupu.

Narosta Kwota Odsetek bedzie kalkulowana wedtug nastepujacej formuby:

Kwota Odsetek w danym Okresie Odsetkowym X liczba dni od
poczatku Okresu Odsetkowego do dnia, w ktérym Kwota do
Zaplaty wraz z Narostg Kwota Odsetek (z wylgczeniem tego dnia)

Narosta Kwota Odsetek = powinna byé zaptacona w zwigzku ze zlozeniem przez Posiadacza
zawiadomienia, o ktdrym mowa w pkt. 7.2

Liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

W przypadku gdy Przypadek Naruszenia wystapit po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW,
wezesniejszy wykup Obligacji odbywa si¢ na podstawie odpowiednich Regulacji KDPW.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Zobowigzania z Obligacji stanowié beds nicodwolalne, niepodporzadkowane,
niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowigzania Emitents, sa one réwne i bez pierwszeristwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujgeych przepiséw prawa polskiego) sa réwne wiglgdem wszystkich pozostalych
obecnych Iub przyszlych niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzafi Emitenta,
oraz podlegaja zaspokojeniu witzkich samych proporcjach, jak te zobowigzania, z
zastrzezeniem postanowien pkt. 8.2 ponizej.

Emitent zobowiazuje sig, i% tak dhugo jak wszystkie Obligacje nie zostang wykupione, nie
bedzie emitowaé obligacji ani innych diuznych papieréw wartodciowych zabezpieczonych w
sposodb posredni lub bezposredni w formie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu
finansowego, cesji, gwarancji lub porgezenia, prawa zatrzymania Jub innego obcigzenia w celu
zabezpieczenia na obecnych lub przysztych sktadnikach majatkowych badz dochodach
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83

8.4

8.5

8.6

Emitenta, chyba, ze Emitent uprzednio lub w tym samym czasie spowoduje, ze jego
zobowigzania wynikajgce z Obligacji bedg zabezpieczone przez réwnorzedne i proporcjonalne
obcigZenie tych samych lub tozsamych rodzajowo Iub pod wzglgdem wartodei, skdadnikach
majgtkowych.

Emitent zobowiqzuje sie, ze tak dtugo jak jakakolwiek Kwota do Zaptaty pozostanie do
zaplacenia z tytulu Obligacji lub jakiekolwiek zobowiazanie wynikajgce z Obligacji jest
niespelnione przez Emitenta, nie dokona w ramach pojedynczej transakcji Iub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakeji, zawartych dobrowolnie Iub pod przymusem,
sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia catodel lub
czgsei swojego majatku ("Rozporzadzenie”), o ile mogloby to spowodowaé istotus
pogorszenie sig sytuacji finansowej Emitenta lub wplynaé istotnic negatywnie na mozliwosé
Wywigzania si¢ Emitenta z zobowiazan wynikajacych z Obligacji; niniejsze postanowienie nie
dotyezy Rozporzgdzenia dokonywanego na warunkach powszechnie obowigzujacych w obrocie
gospodarczym, w wyniku ktérego zbywany majgtek zostanie zastgpiony innymi aktywami o
takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej lub tez transakcja jest zwigzana z przedmiotem
dziatalnodei Emitenta wynikajacym z wyciagn z rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez
Krajowy Rejestr Sadowy dla Emitenta.

Emitent zobowigzuje sig zapewnié, ze tak dlugo jak jakakolwiek Kwota do Zaplaty pozostanie
do zapfacenia z tytutu Obligacji lub jakiekolwiek zobowiazanie wynikajgce z Obligacji jest
niespelione przez Fmitenta wartosé Catkowitego Zadluzenia Netto Emitenta do Lgcznej
Wartosei Aktywdéw Emitenta nie bedzie wyzsza lub réwna 70% (siedemdziesiat procent).

Emitent zawiadomi Posiadaczy o wystapieniu lub mozliwosci wystapienia ktdregokolwiek z
Przypadkow Naruszenia. W przypadku otrzymania od ktéregokolwiek Posiadacza Zgdania
Wezesniejszego Wykupu Obligaci zgodnie z pkt. 7.2 Warnnkéw Emisji, Emitent zawiadomi
niezwlocznie o tym fakeie pozostatych Posiadaczy.

Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udoestepniaé Posiadaczom:

8.6.1 swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta, przy czym
powyisze sprawozdania wraz z opinig bieglego rewidenta udostgpniane bgdg nic
pdiniej niz w ciggu 6 (szesciu) miesigey od kofica danego roku kalendarzowege;

8.6.2 Poswiadezenia Zgodnosci obliczane przez Emitenta;

8.62.1 wedtug stanu na dziefi 31 grudnia kaidego roku na bazie danych
zawartych we wstepnyck, a po ich zbadaniu przez biegtego rewidenta, w
zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
sporzgdzonych zgodnie z MSSF za okres 12 (dwunastu) miesigcy
rozpoczynajacy sig 1 stycznia dansgo roku obrotowego i koficzacy si¢ w
dniu 31 grudnia tego roku,

8.6.2.2 wedlug stanu na dziefi 30 czerwea kazdego roku na bazie danych
zawartych ~ w  podlegajacych  przegladowi  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres
6 (szeSoiu) miesigey rozpoczynajacy sie 1 stycznia danego roku
obrofowego 1 konczacy sig w dniu 30 czerwea tego roku obrotowego, oraz

8.6.2.3 wedlug stanu na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego innego niz sporzadzonego na 31 grudnia lub 30 czerwea
na bazie danych zawartych w takim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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8.7

8.8

9.1

9.2

10,

10.1

10.2
10.3
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10.5

10.6

8.6.2.4 Emitent bedzie przekazywal Poswiadezenia Zgodnosci na koniec kazdego
polrocza nie péfniej niz w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych od
opublikowania wladoiwego sprawozdania finansowego Emitenta, 2
zasirzezeniem zdari nastgpnych, W przypadku sporzadzania Poswiadczenia
Z.godnosci wedlug stanu na dzief 31 grudnia danego roku Emitent przekaze
Poswiadczenie Zgodnoéei w terminie 5 (pigein) Dni Roboczych od dnia
sporzgdzenia wstgpnego sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy,
a w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych od dnia opublikowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten rok
obrotowy, Emitent zaktualizuje Poswiadezenie Zgodnosci wedlug stanu na
dzien 31 grudnia w oparciu o dane zawarte w tym zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W przypadku sporzadzenia
sprawozdania finansowego na inny dzien niz 31 grudnia lub 30 czerwca
Emitent przekaze Po$wiadezenie Zgodno$ci w terminie 5 (pigeiu) Dni
Roboczych od dnia sporzadzenia takiego sprawozdania finansowego.

Dokumenty, o kidrych mowa punkeie 8.6 dostepne bedg (i) w siedzibie Agenta Emisji
z zastrzezeniem ich dorgezenia Agentowi Emisji, (ii) w siedzibie Emitenta, (iii) publikowane
na stronie internstowej Emitenta hitp://www.echo.com.pl/ lub kazdej innej, kidra jg zastapi.

Emitent bgdzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow, informacii i
komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonanin Ustawy o
Ohligacjach.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGAC)

W oduiesieniu do Obligacji zargjestrowanych w Depozycie prowadzonym przez mBank S.A.
jako Depozytariusza, przenoszenie praw z Obligacji w Obrocie Wtdrnym odbywa si¢ za
podrednictwern Dealera lub bezposrednio przez sprzedajgcego na rzecz kupujgcego zgodnie z
regulacjami przyjetymi u Dealera.

Qd dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW Obrét Wtérny odbywa sig zgodnie z odpowiednimi
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi { Regulacjami KDPW.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Posiadacze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatarinszy moze podeimowaé uchwaly w sprawie zmiany wszystkich postanowiefi
Warunkéw Emisji oraz w sprawach wskazanych w Warunikach Emisji. Zmiana Warunkéw
Emisji w sposob okreslony w uchwale zgromadzenia obligatariuszy dochodzi do skutky, jezeli
zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatarinszy okreéla Ustawa o Obligagjach.
Zgromadzenic obligatarinszy moze odbywa¢ sie w Warszawie.
Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadaja wigkszodcia okredlong w Ustawie o
Obligacjach, z zastrzezeniem, ze uchwalta w sprawie zmiany postanowiefi Warunkéw Emisji,
ktére nie sg postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji wymaga takiej samej
wigkszoéei, jak uchwala w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji.

Ksiega protokotéw zgromadzen obligatariuszy jest dostgpna dla Posiadaczy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.
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11.

111

11.2

POSTANOWIENIA KONCOWE

Przedawnienie roszezen

Roszezenia o zaplate Kwot do Zaptaty przedawniajg si¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach (aktualnie z uptywem 10 lat).

Zawiadomienia

11.2.1  Wszelkie zawiadomienia beda lub odpowiednio powinny by¢ dokonywane w jezyku
polskim,

1122 Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Tnwestoréw lub Posiadaczy do mBanku
S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego, Depozytariusza oraz Dealera beda
wazne o ile zostang przekazane listem poleconym tub faksem na adres:
mBank S.A.
ul. Senatorska 18,

00-950 Warszawa,
. Departament Kiientéw Instytucjonalnych
tel. (+48 22) 829 02 51, (+48 22) 829 12 05, (+48 22) 829 01 70/ faks: (+48 22) 829
02 62
oraz
Departament Ushug Powierniczych
- faks (22) 829 04 36

1123 Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy do Emitenta bedg wazne o ile

zostang przekazane listem poleconym lub faksem na adres:

Echo Investment S.A,

Al Solidarnosci 36

25-323 Kielce

Dziat Finansowania

Tel. (+48 41) 33 33 333

Emitent moze zawiadomié Posiadaczy o zmianie adresu do dorgozefi. Zawiadomienie
tekie bedzie skuteczne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od zawiadomienia
dokonanego zgodnie z postanowieniami pkt. 11.2.5 lub odpowiednio pkt. 11.2.6
ponizej.

1124 Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do Emitenta,
mBanku 5.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego, Depozytariusza oraz Dealera
beda wazne ¢ ile zostang podpisane w imieniu Inwestora lub Posiadacza przez osoby
uprawnione do reprezentacji Inwestora lub Posiadacza. Do kazdego zawiadomienia
Inwestor lub Posiadacz zobowiazany jest dofgezyé oryginaly lub potwierdzone
notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajacych, ze takie zawiadomienie zostalo
podpisane przez Inwestora lub Posiadacza lub osoby upowaznione do wystepowania
w imieniu ich imieniu.

1125  Z zastrzezeniem pkt. 11.2.6 ponizej, wszelkie zawiadomienia do Inwestordw lub
Posiadaczy bedg wazne, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub faksem na ich
adresy podane w Formularzu Przyjecia.

11.2.6  Po dniu dokonania rejestracji Obligacji na KDPW wszelkie zawiadomienia od

Emitenta kierowane do Posiadaczy bgda przekazywane w farmie raportéw
FELNOMO Gy
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113

114

biezacych. Dane zawiadomiente bedzie uwasane za dorgezone Posiadaczowi po
uplywie siedmiu (7) dni od dnia podania do publicznej wiadomodci raporiu
biezacego.

Prawo wlasciwe, jurysdykeja

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni Warunkdw

Emisji.

Postanowienia dodatkowe

11.4.1

11.4.2

1143

W sprawach zwigzanych z Obligacjami mBank S.A. dziala wylacznie jako
pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnogci w stosunku do
Inwestoréw nabywajgcych Obligacje w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do
Zaptaty, ani.za zadne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacii.

mBank 8.A. nie petni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. | Ustawy
o Obligacjach, ani nic jest zobowigzany do reprezentowania Posiadaczy wobec
Emitenta. mBank S.A. (lub podmioty od niego zalezne lub stowarzyszone) w ramach
prowadzongj dzialalno$ci wspdipracuje, lub moze wspdtpracowaé, z Emitentem w
zakresie réznych ustug i posiada, lub moze posiadaé, informacje, kiére moga byé
istotne w kontek$cie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosei
wywigzywania si¢ ze zobowigzah wynikajacych z Warunkéw Emigji i Obligacii,
Jjednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania Posiadaczom, chyba, 7e Emitent
wyraznie wskaze dokumenty i informacije, ktére majg byé przekazane Posiadaczom
w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem przez mBank S.A. funkeji Agenta Platniczego
i Agenta Emisji.

Wykonywanie przez mBank S.A. (lub podmioty od niego zalezne [ub stowarzyszone)
okreslonych czynnosei oraz pelnienie okreslonych funkeji w zwigzku z Obligacjami
nie unismozliwia mBankowi S.A., lub podmiotom od niego zaleznym lub
stowarzyszonym, oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym, $wiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspdlpracy z Bmitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta]

POSWIADCZENIE ZGODNOSCIE
Od: [Emitent)

[MIEJSCOWOSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji serii [@]

Odwolujemy sig do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadezenie Zgodnosei. Terminy
pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Poswiadczeniu Zgodnodei inaczej maja takie samo
znaczenie jakie zostalo im nadane w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dziefi [®] wspotezynnik Catkowitego Zadluzenia Netto Emitenta do Lacznej
Wartodei Aktywdw Emitenta wynosi [@].

Do wyliczenia powyzszej wartosci wspétezynnika przyjeto nastgpujgce wartosci;

() Cafkowitego Zadhuzenia Neito Emitenta: {©]

(b)  Laczna Wartosé Aktywéw Emitenta: [@]

a wspdlezynnik zostat obliczony na bazie danych zawartych w {€], [ktérego kopia stanowi zatgeznik
do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci/ktérych kopie stanowiz zatgezniki do niniejszego

Poswiadezenia Zgodnosci].

[Potwierdzamy jednoczesnie, ze Przypadsk Naruszenia nie wystepuje.[/[Informujomy jednoczesnie, ze
wystepuje Przypadek Naruszenia polegajgcy na @ ]!

[Potwierdzamy jednoczesnie, Ze nie wystgpuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opeji
wezesniejszego wykupy, o ktdrej mowa w pkt 6.5.2. Warunkéw Emisji.)/[Informujemy jednoczesnie,
Ze wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji wezednigjszego wykupu, o ktérej mowa
w pkt 6.5.2 Warunkéw Emisji.]?

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta

Zgodnie z reprezentacjq Emitental
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ZATACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot lub GPW.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Dazieni Emisji oznacza 23 kwietnia 2018 1.

Dzien Platno$ci Odsetek oznacza 23 pazdziernika 2018 r.; 23 kwietnia 2019 ., 23 pazdziernika 2019 1., 23 kwietnia
2020 t., 23 pazdziernika 2020 r., 23 kwietnia 2021 r., 25 pazdziernika 2021 r., 25 kwietnia 2022 1.

Dzieni Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dziefi wolny od pracy, w kidrym depozytariusz
prowadzi dziatalno$é w sposéb umozliwiajagcy wykonywanie czynnosci okreflonych w Warunkach Emisji, a po dniu
zarejestrowania Obligacji w KDPW, oznacza kazdy dziefi, z wyjatkiem sob6t, niedziel 1 innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajacg podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem
Obligacji i rozliczeniem platnosci §wiadczen z tytutu Obligacji.

Dizien Ustalenia Praw oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego Dzien Platnodci Odsetek lub
Dziefi Wykupu, w ktérym agent platniczy ustala, w oparciu o zapisy w depozycie, posiadaczy uprawnionych do
otrzymania kwoty do zaptaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szésty Dziei Roboczy przed Dniem Platnosci
QOdsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi regulacjami KDPW w
zakresie ustalania praw do Obligacji, z wyjgtkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien
Ustalenia Prawa uznaje si¢ dziei ztoZzenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzief Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta;
oraz
(c) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktSry

wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia
Prawa uznaje si¢ odpowiednio dzief potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta,

Dzien Wykupu oznacza 25 kwietnia2022 1.

Emitent oznacza Echo Investment S.A.

GPW oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wariosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

KS8H oznacza ustawe z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.

Obligacje oznacza obligacje serii 1/2018, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek (wiaczajace ten dzien) i koficzacy sig w
nastepnym Dniu Patnosci Odsetel (wylaczajac ten dzien), z tym Ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynac sie bedzie

. o T



w Dniu Emisji (wlgczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy konczyé sig bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten
dziefh), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze miec inna dhigosé ze wzgledu na wezedniejszy wykup Obligacji na
podstawie paragrafu 6.5 lub paragrafu 7.2;

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujaca w rozumieniu art. 4 par. 1
pkt4 KSH.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy 0
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot.
Regulamin ASQ GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Szczegolowe Zasady Drzialania KDPW oznacza Szczegétowe Zasady Drziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2013 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. 0 obrocie instrumentami
finansowymi.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 18.04.2018 1.

Lo Tp

27



