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1. WSTEP
MEMORANDUM INFORMACYJNE

Niniejsze memorandum informacyjne (dalej takze jako ,Memorandum”) zostalo przygotowane w
zwigzku z ofertg publiczng 3.000 sztuk obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda
emitowanych przez spotke Mediraty spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
(,,Obligacje”).

Oferowanie Obligacji na okaziciela odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Memorandum, ktére jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym

informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie (nizej zdefiniowanym).

1.1. Informacje o emitencie

Mediraty spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Lechickiej 23A, 02-156 Warszawa
KRS: 0000516085

Data wpisu do KRS: 10.07.2014 r.

REGON: 147327804

NIP: 522-301-77-73

Wysokos¢ kapitatu
2.220.000,00 z

zakladowego:

Strona internetowa: http://mediraty.pl
Adres e-mail: biuro@mediraty.pl
Numer kontaktowy: tel. +48 22 266 83 70
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. . Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Wiasciwy Sad Rejestrowy: ) .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

1.2. Informacje o oferujacym

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego.

1.3. Informacja o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci
zobowigzan emitenta z tytulu tych papieréw wartosciowych oraz stopniu ich realizacji
zostaly udostepnione do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papieréow

Wartosciowych S.A;;

Tak, dane o wyemitowanych przez Emitenta Obligacjach, wysokosci zobowigzahn Emitenta z tytutu tych
papierow wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci

przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢é nominalna i oznaczenie emisji papieréw

wartosciowych

Na podstawie Memorandum oferuje sie do 3.000 (trzy tysigce) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii S wyemitowanych przez Emitenta, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc ztotych) kazda,

emitowanych w serii. Obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu.

1.5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego),

ze wskazaniem zabezpieczenia

Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia jest Emitent — Mediraty spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lechickiej 23A, 02-156 Warszawa. W ramach
emisji Obligacji, Emitent bedzie podmiotem udzielajgcym zabezpieczen w postaci Zastawu
Rejestrowego oraz Oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekuciji, z zastrzezeniem, ze szczegétowe
informacje dotyczace zabezpieczen Obligacji, warunkdéw ich ustanawiania oraz zaspokojenia roszczen

Obligatariuszy z przedmiotu tych zabezpieczen okresla punkt 4.4 Memorandum.

W ramach emisji Obligacji podmiotem udzielajacym zabezpieczenia w postaci poreczenia bedzie MFG
- Medical Finance Group S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lechickiej 23A, 02-156 Warszawa. MFG
ztozy takze oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Szczegdtowe informacje dotyczgce zabezpieczen
Obligacji, warunkéw ich ustanawiania oraz zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z przedmiotu tych

zabezpieczen okresla punkt 4.4 Memorandum.
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1.6. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposéb jej

ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) i bedzie réwna

wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

1.7. Oswiadczenie Emitenta

Oferowanie papieréw wartoSciowych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okre$lonymi w Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem

zawierajgcym informacje o papierach warto$ciowych, ich ofercie i Emitencie.

1.8. Podstawa prawna prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum;

Niniejsza oferta Obligacji odbywa sie na podstawie Memorandum w trybie oferty publicznej:

- Art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,

- art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta
publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta lub
oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 2 500 000 euro,
i wraz z wpltywami, ktére emitent lub oferujgcy zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert
publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy,
nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze niz 2 500 000 euro. W takim przypadku

memorandum informacyjne nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Biorgc pod uwage $redni kurs EUR opublikowany przez NBP na dzien ustalenia ceny emisyjnej
Obligaciji, tj. dzien podjecia przez Emitenta uchwaty w sprawie emisji Obligacji w wysokosci 4,4953 PLN,
zaktadane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug ceny emisyjnej
Obligacji stanowig mniej niz 2.500.000 EUR.

1.9. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczy¢ w

ofercie papieréw wartosciowych objetych memorandum oraz gwarantéw emisji

Podmiotem, ktéry bedzie posredniczy¢ w ofercie papierow wartosciowych objetych Memorandum
Informacyjnym jest Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie. Nie przewiduje sie

gwarantow emisji.
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1.10. Data waznosci memorandum oraz date, do ktérej informacje aktualizujagce memorandum

zostaly uwzglednione w jego tresci

Memorandum zostato opublikowane w dniu 17 listopada 2020 roku. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie z Dniem Przydziatu Obligacji, tj. z dniem zapisania
Obligacji w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji, lub z chwilg podania do publicznej wiadomo$ci
przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej Obligacji przeprowadzanej na podstawie
Memorandum, a w kazdym przypadku przypada z uptywem 12 miesiecy od dnia publikacji

Memorandum.

1.11. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego

waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

Nowy znaczgcy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszace sie do informacji zawartych
w Memorandum Informacyjnym, kiére moga wptyngé na ocene Obligacji i ktére wystgpity lub zostaty
zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum a zakonczeniem okresu oferowania
Obligacji, Emitent zobowigzany bedzie wskaza¢ bez zbednej zwtoki, poprzez sporzadzenie suplementu
do Memorandum Informacyjnego. Suplement do Memorandum zostanie przekazany, w sposéb w jaki
Memorandum zostato udostepnione, tj. poprzez publikacje na stronie internetowej firmy inwestycyjne;j

posredniczgcej w ofercie Obligacji Emitenta: www.copernicusdm.pl

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzystac¢ w terminie 2 (dwoch)
Dni Roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem, ze
nowy znaczgcy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnos$¢, o ktérych mowa powyzej, wystgpity lub
zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Obligacji, w zaleznosci
od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przediuzony przez Emitenta.
Ostateczny termin wygas$niecia prawa do wycofania zgody okre$la sie w suplemencie do Memorandum
Informacyjnego. Za zgodg wszystkich 0sdb, ktdére juz ztozyly zapis, termin ten moze ulec skréceniu.
Wycofanie zgody nastepuje przez odwiadczenie na piSmie ziozone w miejscu ztozenia zapisu na

Obligacje.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w Obligacje Emitenta wigze sie z ryzykiem, ktdre Inwestor powinien rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie
powinny byé w ten sposéb postrzegane. Z punktu widzenia Spétki, sg one najwazniejszymi elementami,
ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy wiec by¢ swiadomym, ze ze
wzgledu na zfozonos$é i zmiennosé warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete w
niniejszym dokumencie, czynniki mogg wptywaé na dziatalnos¢ i wartos¢ Spoétki. W przysziosci mogag
pojawi¢ sie czynniki ryzyka, ktére nie sg istotne w chwili obecnej lub sg trudne do przewidzenia.

Wystgpienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje gospodarczg, operacyjng, finansowg, pozycje rynkows,
ksztattowanie sie kursu instrumentéw finansowych Emitenta oraz zdolnos¢ do sptaty Obligacji przez
Emitenta, a dla Inwestoréw moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu

21. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta i sektorem, w ktorym prowadzi
dziatalnosé

2.1.1.Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Emitent nieustannie wprowadza rozwigzania majgce na celu zwiekszenie akcji pozyczkowej, a takze
zwiekszenie rentownosci dziatania Spofki. Przyszte wyniki finansowe Emitenta zalezg od skuteczno$ci
podejmowanych dziatan, dostepu do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych warunkoéw otoczenia
gospodarczego. Kazda strategia inwestycyjna jest obcigzona ryzykiem jej niepowodzenia. Przy ocenie
szansy realizacji przez Spétke celdéw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie ryzyka popetnienia
btedoéw przez osoby zarzgdzajgce. Nie mozna wykluczy¢, ze realizacja poszczegodlnych przedsiewziec
i inwestycji w ramach przyjetej strategii rozwoju moze nie przynie$¢ zamierzonego rezultatu w
zaktadanym terminie, jak rowniez moze w ogdle nie doj$¢ do skutku, co moze wptyng¢ negatywnie na
sytuacje finansowg Emitenta.

Zarzad Emitenta minimalizuje ryzyko poprzez analize czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na potencjalnie
niekorzystny wptyw na jego dziatalnos$¢ i wyniki finansowe, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne

decyzje i dziatania dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

2.1.2.Ryzyko zwigzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci

Strategia rozwoju Spotki zaktada systematyczne zwiekszanie liczby klientéw oraz liczby i warto$ci
udzielonych pozyczek. Wplywa to w znaczacy sposdb na skale i zakres prowadzonej dziatalnosci,
mogac — w niektérych przypadkach — przektada¢ sie na nowe jakosciowo kategorie wyzwan przed
Spoitka i jej kierownictwem. Rozwijanie obecnych i wdrazanie nowych produktéw pozyczkowych wigze

sie z podwyzszonym ryzykiem popetnienia btedéw o charakterze biznesowym, technicznym, jak i
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organizacyjnym. W szczegdlnosci mozliwe jest, iz dokonywana przez Spdétke ocena popytu na nowe
produkty, przy ich okreslonych parametrach i cenie, moze okazac¢ sie btedna, przez co oferta Spdtki
moze nie spotka¢ sie z oczekiwanym zainteresowaniem ze strony klientéw. Dodatkowo, wraz ze
wzrostem skali dziatalnosci, Spoétka jest narazona na ryzyko wystgpienia probleméw o charakterze
technicznym lub organizacyjnym, w tym nadmierne obcigzenie infrastruktury lub zespotu pracownikéw,
przektadajgce sie na brak mozliwosci $wiadczenia sprawnej i akceptowalnej jako$ciowo obstugi
klientéw. Kazdy z wymienionych czynnikéw moze wptyna¢ negatywnie na jakos¢ i efektywnos¢ obstugi
klientéw, co moze spowodowac problemy reputacyjne i wizerunkowe Spoétki oraz wygenerowac
dodatkowe, trudne do przewidzenia koszty, a tym samym negatywnie wptyngé¢ na przysztg sytuacje
majatkowa i gospodarczg Spéiki, a takze jej pozycje rynkowg. W swej dotychczasowej dziatalnosci
Spétka nie napotkata istotnych probleméw zwigzanych ze zwigkszaniem skali dziatalnosci ani
wdrazaniem nowych produktéw.

2.1.3.Ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscig pozyczkobiorcow

Charakterystyczng cechg dla dziatalnosci Emitenta jest ryzyko niewyptacalnosci dtuznikéw Spétki, a w
szczegoblnosci pozyczkobiorcéw. Pozyczkobiorcy zobowigzani sg do zaptaty kwoty pozyczki, odsetek,
optat dodatkowych, ewentualnie odsetek za zwitoke (w sytuacji opdznien w pfatnosciach). Ryzyko
zwigzane z opdznieniem sptaty lub catkowitg niewyptacalnoscig pozyczkobiorcow wynika gtéwnie z
kondycji ekonomicznej pozyczkobiorcéw oraz z ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce.

Emitent oceniajgc wniosek kazdego klienta o udzielenie pozyczki opiera sie na ocenie scoringowe;j.
Ocena ta przeprowadzana jest przy uzyciu odpowiedniego oprogramowania, a jej efektem jest
przyporzadkowanie kazdego klienta do grupy scoringowej oraz zaproponowanie produktu
uwzgledniajgcego jego ocene i prawdopodobiefAstwo sptaty pozyczki. Wdrozone w Spoétce
oprogramowanie umozliwia weryfikacje sytuacji kazdego klienta w KRD, BIK, oraz BIG. Funkcjonalno$¢
oprogramowania umozliwia ponadto szybki dostep do wszelkich informacji na temat klienta — od
pozyskania jego zgody na przetwarzanie danych osobowych, poprzez ocene scoringowa, parametry
oferty, parametry udzielonej pozyczki, sptaty pozyczki, po przeprowadzenie dziatah windykacji miekkiej
oraz egzekucji. Wszystko to pozytywnie wptywa na mozliwos¢ monitorowania kazdego klienta oraz
kazdej udzielonej pozyczki. Niemniej jednak nie mozna wykluczyé, ze czes¢ z pozyczkobiorcéw stanie
sie niewyptacalna. Zaistnienie takiej sytuacji w duzej skali, mogtoby negatywnie wptyng¢ na dziatalnosé¢,

perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

2.1.4.Ryzyko pogorszenia parametrow portfela kredytowego

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka systematycznie udziela nowych pozyczek oraz odzyskuje
kapitat z pozyczek wczesniej udzielonych. Wraz ze wzrostem wartosci portfela i jego dojrzewaniem, w
sposob naturalny rosnie warto$¢ przeterminowanych naleznosci brutto (tj. bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢), a tym samym ich udziat w wartosci portfela ogétem. Poprzez ,dojrzewanie
portfela” nalezy rozumie¢ proces, w ktérym wraz z uplywajgcym czasem nastepujg spfaty
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poszczegolnych pozyczek zgodne z ich harmonogramami, a jednoczesnie jakis odsetek sptat jest
opozniony, stajgc sie przedmiotem windykacji. W pewnym punkcie w czasie wysyca sie poziom
szkodowosci portfela, wyznaczajgc poziomy maksymalne). Nie mozna wykluczy¢, ze jakos¢ portfela
kredytowego Spotki moze ulec pogorszeniu rowniez ze wzgledu na: (i) czynniki makroekonomiczne, w
szczegolnosci wzrost poziomu stép procentowych i bezrobocia, (ii) popetnione btedy przy tworzeniu i
modyfikowaniu procedur oceny ryzyka kredytowego, (iii) popetnione btedy na poziomie organizacyjnym
i formalno-prawnym, (iv) obnizenie moralnos$ci ptatniczej pozyczkobiorcéw, (v) inne czynniki. Kazdy z
tych czynnikbw moze spowodowaé obnizenie przychoddéw Spoétki lub wzrost kosztéw Spétki, w
szczegolnosci w zakresie kosztéw windykacji oraz kosztéw tworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci, co z kolei mogtoby negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje

finansowg lub wyniki Spofki.

2.1.5.Ryzyko zwigzane ze wspoéltpracy z placéwkami medycznymi

Dziatalnos¢ Spotki oraz jej zdolnos¢ do konkurowania na rynku jest w duzej mierze zwigzana z
wielkoscig sieci placéwek medycznych, z ktérymi wspoétpracuje, oraz jakosci Swiadczonych w nich ustug.
Na date Memorandum Informacyjnego bylo to okofo 8 tys. placéwek, przy utrzymujgcym sie trendzie
wzrostowym. Wystgpienie jakichkolwiek zjawisk lub zdarzeh skutkujgcych ograniczeniem tempa
zwiekszania liczby placéwek wspotpracujgcych albo zmniejszaniem sie tej liczby, jak réwniez spadkiem
jakosci swiadczonych przez nie ustug, moze przetozy¢ sie na obnizenie mozliwosci Spoétki w zakresie
pozyskiwania nowych klientéw, a tym samym istotnie wptyng¢ negatywnie na dziatalnosc¢, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. W dotychczasowej historii dziatalnosci Spotka nie

napotkata na istotne przeszkody w zwiekszaniu sieci placéwek wspotpracujgcych.

2.1.6.Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ogtoszenia upadiosci przez pozyczkobiorcéw
bedacych konsumentami

Osoby fizyczne nieprowadzace dziatalnosci gospodarczej majg mozliwosé ogtoszenia upadtosci
konsumenckiej po spetnieniu warunkéw okreslonych w prawie upadtosciowym. Przepisy prawa
dotyczace instytucji upadtosci konsumenckiej byty wielokrotnie nowelizowane. Ostatnio wprowadzone
zmiany umozliwiajg szersze niz dotychczas mozliwo$ci ogtoszenia upadto$ci przez konsumenta. Istnieje
zatem ryzyko, ze czes¢ posiadanych przez Emitenta wierzytelnosci oséb fizycznych nieprowadzgcych
dziatalnosci gospodarczej bedzie niemozliwych do wyegzekwowania, na skutek ogtoszenia przez sad
upadtosci konsumenckiej pozyczkobiorcow majgcych status konsumentow. Wzrost liczby upadtosci
konsumenckich wsréd pozyczkobiorcow mogtby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé¢, wyniki
finansowe, sytuacje lub perspektywy rozwoju Emitenta. Ze wzgledu jednak na liczbe pozyczkobiorcéw,
kwoty udzielonych pozyczek oraz wymogi zwigzane w procedurg wymagang przepisami prawa
upadtosciowego, jakg powinien speti¢ konsument, by ogtoszona zostata jego upadio$é (m.in.
koniecznos¢ wskazania i oszacowania catego majgtku), szacowany odsetek wierzytelnosci

niesciggalnych ze wzgledu na upadto$é¢ dituznika bedacego konsumentem nie mozna uznaé za
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znaczacy. Ponadto ogtoszenie upadiosci, co do zasady nie powoduje umorzenia wszystkich
zobowigzanh upadtego. Czes¢ z nich zobowigzany jest on regularnie sptacaé¢ na zasadach ustalonych w

planie sptaty, ktory ustalany jest przez sgd po wystuchaniu m.in. wierzycieli.

2.1.7.Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i cztonkéw zarzadu

Fundamentem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest kadra menedzerska oraz pracownicza. Dziatalno$¢
Spétki jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetno$ci oraz doswiadczenia branzowego i
biznesowego kluczowych pracownikéw, kadry zarzadzajgcej oraz wysokiej klasy specjalistow.
Ewentualna utrata cztonkéw kadry zarzgdzajgcej lub innych waznych pracownikéw, ktérzy dysponujg
odpowiednimi kompetencjami i wiedzg, mogtaby negatywnie wplyngé na skutecznosc¢ i efektywnosé
dziatania Spofki oraz jakos¢ swiadczonych ustug, co z kolei mogtoby doprowadzi¢ do przynajmniej
czesciowej utraty klientéw i pogorszenia wynikéw finansowych Spéiki.

Niezwykle istotne dla Emitenta sg dziatania wykonywane przez zarzgd. Emitent nie jest w stanie
zapewnic, ze ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z cztonkéw zarzadu nie bedzie miata negatywnego
wptywu na biezgca dziatalnos¢, realizacje strategii oraz wyniki finansowe Emitenta. W dotychczasowej
dziatalnosci Spétki nie wystapit przypadek nagtej utraty cztonkéw kadry zarzadzajgcej lub innych

waznych pracownikow, ktory miatby istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

2.1.8.Ryzyko zwigzane ze struktura zarzadu

W skiad zarzadu wchodzi jeden z zatozycieli Emitenta. Powoduje to silny zwigzek miedzy sferg
wiascicielskg i dziatalnoscig operacyjng Spdétki. Naturalng konsekwencjg takiego modelu biznesowego
jest szeroka wiedza zarzadu o wszystkich aspektach dziatalnosci Spotki. W razie zmiany kontroli nad
Spotkg moze nastgpi¢ zmiana w sktadzie zarzadu, a jego nowi cztonkowie mogg nie dysponowac
rozlegtg wiedzg na temat dziatalnosci Spétki, co wydluzy czas potrzebny do osiggniecia podobnej

efektywnosci pracy w porownaniu do obecnego sktadu zarzadu.

2.1.9.Ryzyko zwigzane z finansowaniem dluznym

Emitent w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej finansuje sie dtugo- oraz krétkoterminowym
kapitatem obcym. Posiadany dtug obliguje Spétke do systematycznego dokonywania ptatnosci odsetek
i rat kapitatowych. Nalezy mie¢ zatem na uwadze, iz w przypadku zmniejszenia przeptywow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej, np. ze wzgledu na: (i) spadek popytu na produkty Spoétki lub (ii) koniecznosé
obnizenia ich ceny lub (iii) pogorszenie jakosci portfela, moze zrealizowac¢ sie ryzyko nieterminowego
regulowania zobowigzan przez Spotke. Nieodpowiednio dobrana struktura finansowania moze takze
prowadzi¢ do spadku rentownosci Spotki ze wzgledu na ponoszone koszty finansowe. Istnieje takze
ryzyko ograniczenia dostepnosci finansowania zewnetrznego. Realizacja ryzyka mogtaby negatywnie

wpltynaé na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. W dotychczasowej
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dziatalnosci Spotki nie wystgpit przypadek nieterminowego regulowania zobowigzan finansowych przez

Spétke. Emitent kontroluje strukture kapitatowa, w celu utrzymania jej na optymalnym poziomie.

2.1.10. Ryzyko przymusowego, przedterminowego wykupu obligacji wyemitowanych
przez Emitenta

Spotka jest emitentem obligacji serii A, B, D, G, H, I, K, L, M, N, O, P, R. Istnieje ryzyko
przedterminowego wykupu obligacji wyemitowanych przez Emitenta, w przypadku zajscia przypadkow
okreslonych w art. 74 Ustawy o Obligacjach, tj. m.in.: (i) zwtoki z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub
czesci, zobowigzan wynikajgcych z obligacii, (i) nie ustanowienia zabezpieczen w terminach
wynikajgcych z warunkéw emisji obligacji, (iii) potgczenia emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki emitenta z tytutu obligaciji,
zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do ich emitowania, (iv) likwidacji emitenta.

Jednoczesnie, zgodnie z warunkami emisji tych obligacji w przypadku wystgpienia jakiegokolwiek z
przypadkéw naruszeh okreslonych w odpowiednich warunkach emisji obligacji, Emitent bedzie
zobowigzany na zgdanie danego obligatariusza dokona¢ przymusowego, przedterminowego wykupu
posiadanych przez tego obligatariusza obligacji, na warunkach okreslonych w poszczegdélnych
warunkach emisji. Realizacja ryzyka mogtaby negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg (wyptacalnos¢ Emitenta) lub wyniki Spétki. W dotychczasowej dziatalnosci Spofki
nie wystgpit przypadek zgtoszenia zadania przedterminowego wykupu obligacji przez obligatariusza.
Nie wystgpity ponadto przypadki okreslone w art. 74 Ustawy o Obligacjach.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z zapewnieniem zrédet finansowania dziatalnosci

Zwiekszanie skali dziatalno$ci Emitenta wymaga w szczegdlnosci zapewnienia zrédet finansowania.
Brak dostepu do wystarczajgcych zasobdw stuzacych finansowaniu dziatalnosci, tj. kapitatow wtasnych
oraz finansowania diuznego, w szczegoélnosci srodkéw z emisji obligacji oraz udzielanych Spoétce
pozyczek, moze doprowadzi¢ do niewykonania przyjetych planow sprzedazowych lub niewdrozenia
nowych produktéw. Czesciowa lub catkowita realizacja tego ryzyka moze negatywnie wptyng¢ na
przysztg sytuacje majatkowg i gospodarczg Spotki, a takze jej pozycje rynkowa. W dotychczasowe;j
historii dziatalnosci Spdtka nie napotkata na istotne lub trwate ograniczenia w pozyskiwaniu zrédet

finansowania.

2.1.12. Ryzyko utraty ptynnosci

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta bazuje na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym, w celu
optacenia zabiegéw i leczenia w komercyjnych placowkach medycznych oraz weterynaryjnych.
Gtéwnym ryzykiem dla dziatalnosci Emitenta sg opdznienia w terminowym regulowaniu sptat
udzielonych kredytéw przez pozyczkobiorcéw oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu na drodze sgdowe;j
i egzekucyjnej. Brak sptaty naleznosci moze doprowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci finansowej i
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wystgpienia zatoréw pfatniczych, a w konsekwencji do braku mozliwosci terminowego regulowania
wiasnych zobowigzanh.

Zdolno$¢ Spotki do regulowania swoich zobowigzan, w szczegdlnosci finansowych, jest pochodng (i)
terminowosci sptat udzielonych pozyczek przez pozyczkobiorcow, (ii) dostepnosci nowych zrédet
finansowania oraz (iii) dopasowania terminédw wymagalnosci pozyczek do termindéw zapadalnosci
instrumentéw je finansujgcych (tzw. luka ptynnosci). W zwigzku z tym, w przypadku réwnoczesnego
wystgpienia duzej liczby pozyczek w sytuacji nieregularnej, samoistnie lub przy jednoczesnym
ograniczeniu dostepnosci nowych zrodet finansowania dziatalnosci, jak réwniez w przypadku
wystepowania trwatej i istotnej wartosciowo luki ptynnosci, istnieje ryzyko wystgpienia przejsciowych lub
trwatych probleméw z ptynnoscig, co moze w skrajnej sytuacji doprowadzi¢ do trudnosci w terminowym
wywigzywaniu sie Spétki ze zobowigzan finansowych oraz zobowigzah wobec jej dostawcéw i
pracownikow.

Emitent, w celu zminimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, weryfikuje zdolnosci pozyczkobiorcow do
spfacania zaciggnietych pozyczek, na biezgco monitoruje stopieh ich spfat, podejmuje dziatania
windykacyjne na etapie przedsgdowym oraz tworzy odpowiednie odpisy aktualizujgce zgodnie z
obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa. W dotychczasowej dziatalnosci Spdtki nie wystgpit

przypadek zachwiania lub utraty ptynnosci przez Spétke.

2.1.13. Ryzyko zwigzane z postrzeganiem Spoétki przez klientow

Niektére z podmiotéw dziatajgcych w branzy pozyczkowej nie cieszg sie dobrg opinig wsrod klientow,
zaréwno potencjalnych, jak i istniejgcych, co moze przektadac¢ sie na postrzeganie Spotki przez jej
potencjalnych klientéw. Z tego powodu Spodtka przyktada szczegdlng dbatosé i starannos¢ do budowy
swojego wizerunku, w tym tworzenia i realizacji procedur obstugi klienta, zwtaszcza postepowania z
naleznosciami przeterminowanymi. Nie mozna wykluczy¢, Zze pomimo zachowania nalezytej
starannosci w dziataniu, jak i ze wzgledu na ogdlne postrzeganie branzy, czes¢ klientéw Spdtki nie
bedzie zadowolona z jakosci swiadczonych przez nig ustug, co przetozy sie na ich negatywne
postrzeganie Spétki, a to z kolei moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Spétki poprzez ograniczenie
mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw lub utrate obecnych. W dotychczasowej dziatalnosci Spétki
nie wystgpity zdarzenia, ktére w ocenie Spotki mogtyby istotnie negatywnie wptyngé na postrzeganie
Spoiki przez klientow.

2.1.14. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem na znaczng skale danych osobowych

W ramach biezgcej dziatalnosci, Spotka na znaczng skale przetwarza zbiory danych osobowych swoich
klientow. Przetwarzanie danych osobowych musi by¢ dokonywane w sposéb zgodny z przepisami
dotyczacymi ochrony danych osobowych obowigzujgcymi w kraju, w ktérym sg zarejestrowane
przetwarzane zbiory. Obowigzki w tym zakresie na terenie panstw Unii Europejskiej zostaty od 25 maja
2018 r. znacznie rozszerzone w zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku
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z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych. Spétka nie
moze wykluczy¢, ze pomimo stosowania srodkéw technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych
ochrone przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych w tym
zakresie, w szczegolnosci do ujawnienia danych osobowych osobom nieupowaznionym. W przypadku
naruszenia przepisoéw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia
danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem lub wykorzystywania danych osobowych niezgodnie
z prawem, Spoétka moze by¢ narazona na zastosowanie wobec niej lub czionkéw jej organéw sankgc;ji
karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze roéwniez
skutkowaé dochodzeniem przeciwko Spoétce roszczen o naruszenie dobr osobistych, co moze wywrzeé
negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki. W
dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie ujawniono przypadkéw naruszenia przepisdw prawnych

zwigzanych z ochrong danych osobowych.

2.1.15. Ryzyko zwigzane z awarig urzadzen i systemow telekomunikacyjnych i
informatycznych wykorzystywanych przez Spoétke

W catym zakresie prowadzonej dziatalnosci Spétka wykorzystuje nowoczesne systemy
telekomunikacyjne (call center) i informatyczne, ktérych prawidtowe funkcjonowanie jest niezbedne dla
zapewnienia oczekiwanej przez klientéw jakosci obstugi. Pomimo, iz wiekszos¢ kluczowych zasobdéw
wykorzystywanych przez Spoétke posiada tzw. back-up, czyli inne zasoby, ktérymi jest w stanie zastgpi¢
cato$¢ lub czes¢ uszkodzonych zasobow, nie mozna wykluczyé ryzyka wystgpienia szczegdlnych
okolicznosci, ktére uniemozliwig rowniez wykorzystywanie sprzetu zastepczego. Dodatkowy aspekt
stanowi wykonywanie czynnosci na duzych zbiorach danych osobowych klientéw Spétki. Nie mozna
wykluczy¢ szczegdlnych okolicznosci, spowodowanych gtéwnie btedem ludzkim, ktére bedg skutkowac
zawodnoscig zastosowanych srodkéw ostroznosci. Zaistnienie powaznej awarii wykorzystywanych
urzadzen, zniszczenie, utrata lub ujawnienie istotnej czesci lub catosci danych przetwarzanych przez
Spotke moze spowodowaé czasowe lub dlugotrwate wstrzymanie czesci lub catosci dziatalnosci i
trudnosci w realizacji ustug, co moze niekorzystnie wpltyng¢ na wyniki i sytuacje finansowg Spotki. W
dotychczasowe] dziatalnosci Spotki nie wystgpit przypadek istotnej awarii urzadzen i systemow

telekomunikacyjnych i informatycznych.

2.1.16. Ryzyko atakéw na infrastrukture wiasng i zarzadzang przez Spétke

W zwigzku z zarzagdzaniem infrastrukturg informatyczna, w szczegdélnosci serwerami wykorzystywanymi
przez Spotke, dziatalnos¢ Spotki jest narazona na ataki ze strony cyberprzestepcéw. W ocenie Spoiki,
stosowane mechanizmy zabezpieczeniowe sg wystarczajgce dla zabezpieczenia bezpieczenstwa
klientow i jej samej. W dotychczasowej dziatalnosci Spdtki nie wystapit przypadek atakéw na

wykorzystywang przez Emitenta infrastrukture.
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2.1.17. Ryzyko zwigzane z prawami autorskim do wykorzystywanego know-how i
oprogramowania

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka wykorzystuje procedury scoringowe (oceny wiarygodnosci
kredytowej pozyczkobiorcéw) oraz oprogramowanie stworzone przez kadre zarzadzajgca, pracownikow
i wspoétpracownikéw Spétki oraz na jej zlecenie pod nazwag K-Nil. Naruszenie prawa moze nastgpic
wskutek wykorzystania w ramach oferowanych ustug catych algorytmoéw lub ich czesci, do ktérych
prawa autorskie przystuguja podmiotom trzecim. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce zaréwno w wyniku
nieuprawnionego, w tym nie$wiadomego, wykorzystania przez Spétke efektéw pracy wspotpracownikow
i pracownikdw podlegajgcych ochronie, jak tez wskutek nastepczego wygasniecia uprawnienia np.
wskutek wygasniecia lub wypowiedzenia licencji. W konsekwencji, Spdtka moze by¢ narazona na ryzyko
zgtaszania przez twércow oprogramowania roszczen, co w przypadku uznania takich roszczen moze
mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoiki.
W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystgpit przypadek zgtoszenia roszczen w zakresie praw

autorskich do wykorzystywanego oprogramowania.

2.1.18. Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjatkowe

Charakter prowadzonej dziatalnosci oraz dotychczasowe doswiadczenie wskazujg na niewielkg
mozliwosé wptywu czynnikdw nadzwyczajnych na aktywnos$¢ biznesowg Spétki. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze ewentualne: (i) dziatania wojenne, (ii) dziatania o charakterze terrorystycznym, (iii)
zjawiska epidemiologiczne oraz (iv) czynniki przyrodnicze i inne zdarzenia katastroficzne moga
dtugotrwale wptyng¢ na zachowania klientdw lub na poprawnos¢ dziatania infrastruktury technicznej
Spoiki. Efekty tych zjawisk mogg wplyngé zaréwno na zdolnosé Spétki do pozyskiwania nowych
klientéw, jak i na zdolnos¢ dotychczasowych klientéw do obstugi posiadanych wobec Spoétki zobowigzan
z tytutu zaciggnietych pozyczek.

Rok 2020 przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja
ta ma negatywny wptyw na gospodarke $wiatowg. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja
cen towardw, spadek wartosci akcji mogg mie¢ wptyw na sytuacje Spotki w roku 2020. Narodowa
izolacja oraz zamrozenie gospodarki miato wpltyw na dziatalno$é Spoétki w ten sposéb, ze do potowy
marca 2020 roku spétka zanotowata rekordowg sprzedaz pozyczek, w tym okresie udzielono pozyczek
na ponad 7,5 min ztotych, zas od potowy marca 2020 roku, wprowadzona przez rzad izolacja oraz
wyltgczenie z zycia gospodarczego niemal 3/4 branz w tym gabinetéw medycznych, spowodowata
obnizenie liczby i wartosci udzielonych pozyczek. W kwietniu spadek ten wyniost 57 procent w
poréwnaniu do marca 2020. Niemniej jednak w kwietniu Spotka udzielita pozyczek na kwote blisko 900
tys. ztotych. Na przetomie marca i kwietnia, kierownictwo Spoiki, reagujgc dynamicznie na zmiany
wprowadzito plan majgacy na celu optymalizacje kosztow oraz zabezpieczenie ptynnosci finansowej. W
pierwszym przypadku zabezpieczeniem ptynnosci finansowej jest sam portfel pozyczek zbudowany w
gtéwnej mierze w stabilnym i mocnym segmencie stomatologii. Na dzien dzisiejszy kierownictwo nie

dostrzega negatywnych zmian w sptacalnosci pozyczek w poréwnaniu do okresu sprzed wybuchu
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epidemii. Niewatpliwie jest to efekt jakosci portfela. Waznym zabezpieczeniem ptynnosci Spoiki jest
otrzymany juz po wybuchu epidemii w Polsce, kredyt bankowy w kwocie 3 milionéw ztotych, jak réwniez
linie pozyczkowe od akcjonariuszy spotki dominujacej tj. MFG, tgcznie na kwote 8 milinéw ztotych. W
pierwszej potowie maja 2020 roku, po decyzjach rzadu o czesciowym odmrozeniu gospodarki, gabinety
medyczne zaczely przyjmowac pacjentéw, co przetozyto sie na wyniki sprzedazy Spotki. W pierwszym
tygodniu maja, Spdtka udzielita pozyczek na tgczng kwote ponad 500 tys. ztotych, a wiec juz prawie 60
proc. catej sprzedazy w kwietniu. Tak jak przewidywato kierownictwo Spotki przewiduje, sytuacja na
rynku od czerwca zdecydowanie poprawita sie. W czerwcu Emitent udzielit pozyczek na kwote niemal
3,2 min ziotych, w miesigcach wakacyjnych, w lipcu i sierpniu, kiedy to historycznie Spotka notowata
nizszy popyt na pozyczki byly to kwoty rzedu 3,0 min ztotych, natomiast we wrze$niu sprzedaz wyniosta

3,2 min ztotych.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

2.2.1.Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent skupia dziatalno$¢ m.in. na niszowym rynku finansowania komercyjnych zabiegéw medycznych
(medical consumer finance), na ktérym konkuruje z wiekszymi od siebie podmiotami, zaréwno
tradycyjnymi, tj. firmami pozyczkowymi i bankami, jak i nowymi na rynku, np. platformami
pozyczkowymi. Wiekszo$¢ podmiotéw konkurujgcych nie ma w swojej ofercie produktéw dedykowanych
finansowaniu zabiegéw medycznych, realizujgc potrzeby pacjentéw poprzez standardowe produkty
kredytowe i pozyczkowe, najczesciej gotdwkowe. W ocenie Spétki oferowane przez nig produkty sg
konkurencyjne wobec produktéw innych podmiotéw pod wieloma wzgledami, w szczegdlnosci ze
wzgledu na: (i) dostepnos$¢ w placowkach medycznych, (ii) relatywnie proste procedury, przektadajgce
sie na kroétki czas potrzebny na wydanie decyzji o finansowaniu, oraz (iii) cene. Na przysztg dziatalnosé
Spotki mogtoby wptyng¢ pojawienie sie na rynku innych znaczacych graczy, wyspecjalizowanych w
udzielaniu pozyczek na finansowanie zabiegdw i procedur medycznych, lub zmiana modeli
biznesowych podmiotéw obecnie konkurujgcych ze Spotkg. Mogtoby to istotnie wptynaé negatywnie na
dziatalnosé, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki. Wedtug wiedzy Zarzadu
Emitenta, w Polsce nie prowadzg dziatalnosci inne podmioty wyspecjalizowane w udzielaniu pozyczek
na finansowanie zabiegéw medycznych.

Nalezy réwniez wskazac, iz pomimo tego, ze Emitent udziela pozyczek w scisle okreslonym segmencie
rynku — segmencie medycznym — to jego bezposrednig konkurencje stanowig przede wszystkim banki,
udzielajgce kredytow i pozyczek gotéwkowych. Pozyczkobiorcy Emitenta to osoby posiadajgce
zdolnos¢ kredytowg w bankach. Wiekszos¢ z nich to osoby zatrudnione o praceg, o zarobkach
przewyzszajacych 2.000,00 ziotych (z czego istotna czes¢ powyzej 3.000,00 zt). Podobnie jak banki,
Emitent opiera dziatalno$¢ na ocenie scoringowej kazdego klienta wnioskujgcego o udzielenie pozyczki
na sfinansowanie ustugi medycznej. Ocena ta przeprowadzana jest przy uzyciu skonstruowanego w
tym celu oprogramowania, a jej finalnym efektem jest przyporzgdkowanie kazdego klienta do grupy

scoringowej oraz zaproponowanie produktu uwzgledniajgcego jego cene i prawdopodobiehstwo sptaty.
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Spotka koncentruje swojg dziatalno$¢ na udzielaniu pozyczek o kwotach przekraczajgcych 1.000,00
ztotych, co odrdznia jg od innych podmiotéw parabankowych, dla ktérych grupe odbiorcéw stanowig
osoby o niskich zarobkach, nawet niezatrudnione, w trudnej sytuacji zyciowej. Mimo to, mozna uznag,
ze w pewnej czesci konkurencje dla Emitenta stanowig réwniez firmy pozyczkowe, nie bedace
instytucjami bankowymi. Niskie bariery wejscia na rynek pozyczek gotowkowych, nieprecyzyjne
regulacje prawne, a takze atrakcyjnos¢ tego typu dziatalnosci wptywa na powstanie wielu nowych
podmiotéw Swiadczacych konkurencyjne ustugi. Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze wptyngé
przede wszystkim na trudno$¢ w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejgcych klientéw oraz
koniecznosci obnizenia optat.

Atutami Spotki pozwalajgcymi utrzymac konkurencyjng pozycje jest udzielanie pozyczek na specyficzne
potrzeby i oczekiwania osob prywatnych, ktére optacajg zabiegi i leczenie w komercyjnych placéwkach
medycznych oraz weterynaryjnych. Przewage Spoiki stanowi rowniez obecnos¢ w wielu placéwkach

medycznych i fatwa dostepnos¢ ustug.

2.2.2.Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej

Na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe oraz mozliwosé realizacji zatozonych celow
strategicznych wplywajg bezposrednio lub posrednio czynniki makroekonomiczne, ktdére sg niezalezne
od dziatan Spotki. Wsrdéd czynnikdw tych wyrdznic mozna przede wszystkim: poziom produktu
krajowego brutto, wskaznik inflacji, poziom stép procentowych, ogoéing kondycje gospodarki i branzy, w
ktérej dziata Emitent. Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych mogg wptynaé na
zmniejszenie planowanych przychodoéw Emitenta lub zwiekszenie kosztoéw jego dziatalnosci.
Koniunktura na rynku pozyczek na ustugi medyczne jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej,
ktéra wptywa m. in. na liczbe potencjalnych pozyczkobiorcéw przez Spotke. Pogorszenie koniunktury
gospodarczej moze utrudni¢ odzyskiwanie naleznosci oraz zmniejszy¢ grono potencjalnych klientéw.
Takie zjawisko moze negatywnie oddziatywa¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe, a w
konsekwencji na mozliwosci spetnienia przez Emitenta swiadczen z Obligacji.

Majac na uwadze, ze dziatalno$¢ Emitenta koncentruje sie na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym
w celach konsumpcyjnych, pogorszenie koniunktury, a w szczegoélnosci wzrost bezrobocia (pociagajacy
za sobg obawy o mozliwosé utraty pracy) i poziomu stép procentowych (pociggajgcy za sobg wzrost
kosztow obstugi zadtuzenia, a tym samym wzrost kwot przeznaczanych na sptate pozyczek i kredytéw)
mogtyby sie przetozyé na nizszg sktonnos¢ do zaciggania zobowigzan, a tym samym na nizszy popyt
na pozyczki oferowane przez Emitenta. To z kolei mogtoby wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnosc¢,

perspektywy rozwoju, sytuacije finansowg lub wyniki Spofki.

2.2.3. Ryzyko stép procentowych

Poziom rynkowych stép procentowych wplywa na oprocentowanie dtugu oraz wysokos¢ kosztow
finansowych ponoszonych przez Emitenta. Potencjalny wzrost stép procentowych w przyszitosci bedzie
powodowaé wzrost kosztéw obstugi wptywajgcych na rentownos¢ dziatalnosci.
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W ostatnim czasie, w Polsce, zauwazy¢é mozna tendencje do obnizki stop procentowych. Emitent w
swoich analizach bierze pod uwage projekcie ksztattowania sie rynkowych stép procentowych,
przygotowywane i publikowane przez Narodowy Bank Polski. Wedtug prognoz NBP, stopa WIBOR 3M
prognozowana jest na poziomie 0,22% na rok 2021 i 2022 (zrédto: strona internetowa NBP, Projekcje
inflacji i PKB - lipiec 2020).

W dotychczasowej dziatalnosci Spétki nie miaty miejsca zmiany pozioméw stdép procentowych, ktére

przetozytyby sie negatywnie na dziatalnosé Spoiki.

2.2.4. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta moze byé zmiennos$¢ systemu prawnego. Czesto zmieniajgce
sie przepisy, pociggajgce za sobg zmiane ich wyktadni, istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej oraz znacznie ograniczajg przewidywalnos¢ wynikow finansowych. Potencjalne zmiany
przepiséow prawnych, w szczegdlnosci prawa podatkowego, prawa konsumenckiego (w tym upadiosci
konsumenckiej i kredytu konsumenckiego), prawa handlowego (w tym prawa spoétek i prawa
regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego, w szczegdlnosci emitowania oraz obrotu
papierami wartosciowymi) oraz otoczenia regulacyjnego, moga negatywnie wptywac na wyniki osiggane
przez Emitenta oraz generowa¢ dodatkowe koszty prowadzenia dziatalno$ci. Za szczegdlnie istotne
nalezy uznac przepisy ksztattujgce system podatkowy. Niestabilnos¢ systemu podatkowego w Polsce,
wynikajgca z nieprecyzyjnosci oraz braku jednolitosci przepisow prawnych powoduje, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest stosunkowo duze w odniesieniu do bardziej stabilnych systemow podatkowych
innych krajéw rozwinietych. Nie mozna zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej,
niekorzystnej dla Spofki interpretacii przepiséw podatkowych stosowanych przez Spotke.

Niekorzystne z punktu widzenia Emitenta zmiany regulacji prawnych mogg spowodowa¢ zmniejszenie
uzyskiwanych przychodéw bgdz wzrost kosztéw. Po stronie Emitenta zachodzi w zwigzku z tym
koniecznos¢ ponoszenia kosztow zwigzanych z monitorowaniem zmian legislacyjnych oraz
dostosowywania dziatalnosci do zmieniajgcych sie regulacji. Zmiany niektorych przepisow mogg wigzac
sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgddéw oraz niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, co w konsekwencji moze
utrudnia¢ realizacje dtugoterminowych celéw strategicznych oraz powodowac trudnosci w ocenie
skutkéw przysztych zdarzeh czy decyzji.

W przypadku przyjecia przez organy niekorzystnej dla Emitenta interpretacji przepiséw prawnych, w tym
w szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego, nalezy liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalnosci Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. Od momentu rozpoczecia
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke przepisy prawne zmieniaty sie wielokrotnie, zasadniczo jednak

zmiany te nie miaty znaczgcego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta.
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2.2.5. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego

Niestabilnos¢ systemu podatkowego w Polsce, wynikajgca z nieprecyzyjnosci oraz braku jednolitosci
przepisow prawnych powoduje, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest stosunkowo duze w odniesieniu do
bardziej stabilnych systemow podatkowych innych krajow rozwinietych. Niejednolite interpretacje
podatkowe dokonywane przez uprawnione organy, jak rowniez zmiany przepisow prawnych w tej
dziedzinie niosg z sobg pewne ryzyko dla dziatalnosci Spétki i moga negatywnie wptyngé na wyniki

finansowe Emitenta i mozliwo$ci spetnienia zobowigzarn wobec Obligatariuszy.

2.2.6.Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw

Ceny produktéw oferowanych przez Spotke sg kalkulowane w oparciu o koszt dostepnego finansowania
oraz o analize kosztéw zmiennych i kosztéw statych, w tym w szczegdlnosci kosztow pracy i ustug
obcych. Koszty zmienne sg w catosci (odsetki) lub w czesci (koszty dystrybuciji) pochodng wolumenu
sprzedazy. Poziom kosztéw statych moze byé modyfikowany przez Spétke z opdznieniem od trzech do
szesciu miesiecy. Obecny poziom kosztow statych w Spofce zarzad uznaje za adekwatny do jej fazy
rozwoju oraz skali dziatalnosci. Istotna zmiana poziomu kosztéw statych moze wywrze¢ negatywny
wplyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. W dotychczasowej
dziatalnosci Spoétki nie wystgpity przypadki niekontrolowanego wzrostu kosztéw finansowania lub

operacyjnych, ktore wywartyby istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢ Emitenta.

2.2.7.Ryzyko zwigzane z koniecznoscig spetniania wymogoéw regulacyjnych
odnoszacych sie do instytucji pozyczkowej

Spotka nie prowadzi dziatalnosci regulowanej. Zgodnie jednak z przepisami Ustawy o Kredycie
Konsumenckim, Spétka wpisana jest do Rejestru Instytucji Pozyczkowych prowadzonego przez KNF
(numer wpisu: RIP000351). Obowigzujgce regulacje prawne wprowadzity okreslone wymogi, jakie
spetnia¢ powinien podmiot, ktéry wpisany jest do Rejestru Instytucji Pozyczkowych (m.in. zwigzane z
formg prowadzonej dziatalnosci oraz minimalng wysokoscig kapitatu zaktadowego). Na date
Memorandum Informacyjnego Spétka spetnia wszystkie wymogi okreslone w Ustawie o Kredycie
Konsumenckim. Nie mozna jednak wykluczy¢ zajscia zdarzen, ktére spowodowatyby, ze Spotka
przestanie spetnia¢ kryteria pozwalajagce uznawacé jg za instytucje pozyczkowa. Ponadto istnieje
mozliwosé, ze na skutek zmiany przepisow, kryteria te zostang zaostrzone w taki sposéb, ze Spotka nie
bedzie w stanie ich spetni¢ lub nie bedzie w stanie ich spetni¢ bez poniesienia znaczacych naktadow
finansowych. Zgodnie natomiast z Ustawg o Kredycie Konsumenckim, kto bedgc kredytodawcg nie
spetnia warunkow podmiotowych przewidzianych przez ustawe podlega grzywnie do 500.000,00 zt oraz
karze pozbawienia wolnosci do lat 2. Ustawa o Kredycie Konsumenckim penalizuje rowniez
prowadzenie dziatalno$ci bez wymaganego wpisu do Rejestru Instytucji Pozyczkowych. Czyn taki
podlega grzywnie do 500.000,00 zi. Zaistnienie, ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci moze miec

wplyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spdiki.
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2.2.8.Ryzyko zwigzane z zaostrzeniem wymogoéw regulacyjnych dotyczacych udzielania
pozyczek na rzecz oséb fizycznych

Na date Memorandum Informacyjnego dziatalno$é prowadzona przez Spoétke nie wymaga uzyskania
jakichkolwiek licencji, koncesiji, czy zezwolen. Spdtka, jako instytucja pozyczkowa w rozumieniu Ustawy
o0 Kredycie Konsumenckim zobowigzana jest jedynie do uzyskania wpisu do Rejestru Instytucji
Pozyczkowych. Nie mozna jednakze wykluczy¢, ze przepisy prawa nie zostang zaostrzone i dziatalnos$¢
prowadzona przez Spétke uznana zostanie za wymagajgcg uzyskania przyktadowo licencji bankowe;.
Jezeli dziatalnos¢ Spdéiki bytaby niezgodna z tymi wymogami, to Spétka mégtby zosta¢ zobowigzana do
zapfaty kar, optat lub odszkodowan, a nawet mogtaby zosta¢ zobowigzana do zawieszenia prowadzone;j
dziatalnosci. Ponadto, w przypadku zajscia wskazanych zmian legislacyjnych, Spétka zobowigzana
bytaby ponie$¢ koszty zwigzane z dostosowaniem prowadzonej dziatalno$ci do nowego otoczenia
regulacyjnego, co mogtyby negatywnie wplyngé na przysztg sytuacje majgtkowg i gospodarczg
Emitenta, a takze jego pozycje rynkowg. W dotychczasowej dziatalnosci Spotki miat miejsce przypadek
zaostrzenia wymogow regulacyjnych zwigzany z mozliwo$cig udzielania pozyczek na rzecz osob
fizycznych. Mianowicie w dniu 22 lipca 2017 r. weszty w zycie przepisy ustawy z dnia 23 marca 2017 r.
o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami (Dz.U. z
2017 r. poz. 819), ktére m.in. wprowadzily obowigzek uzyskania wpisu do rejestru instytuciji
pozyczkowych, przed rozpoczeciem wykonywania dziatalno$ci instytucji pozyczkowej. Zmiany te nie
wptynely jednak znaczaco na dziatalnos¢ Emitenta, gdyz spetniat on wymogi pozwalajgce na wpis do

przedmiotowego rejestru.

2.2.9.Ryzyko zwigzane 2z koniecznoscig spetniania wymogéw regulacyjnych
odnoszacych sie do udzielania kredytow konsumenckich

Spotka udzielajac pozyczek w ramach produktu Mediraty, zobowigzana jest do przestrzegania
wymogoéw Ustawy o Kredycie Konsumenckim. W dniu 11 marca 2016 r. weszly w zycie przepisy ustawy
z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych
ustaw (. Dz. U. z 2015 r. poz. 1357), wprowadzajgce m.in. do Ustawy o Kredycie Konsumenckim
regulacje dotyczgce limitéw kosztéw pozaodsetkowych. Zgodnie ze znowelizowanymi postanowieniami
Ustawy o Kredycie Konsumenckim maksymalna wysokos¢ pozaodsetkowych kosztéw kredytéw nie
moze przewyzsza¢ sumy 25% catkowitej kwoty kredytu oraz 30% kwoty zmiennej, ktéra uzalezniona
jest od okresu, na jaki zaciggnieta zostaje pozyczka. Jednocze$nie pozaodsetkowe koszty kredytu w
catym okresie kredytowania nie mogg by¢ wyzsze od catkowitej kwoty kredytu. Zmiany te nie wptynety
na dziatalnos¢ Spoiki, gdyz pozaodsetkowe koszty produktu Mediraty, sg nizsze od progéw ustalonych
w Ustawie o Kredycie Konsumenckim. W roku 2017 r. podjeto jednak kolejne dziatania legislacyjne
majgce na celu dalsze obnizenie limitu kosztéw maksymalnych kredytow konsumenckich. Finalnie
jednak przepisy te nie weszty w zycie.
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Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wprowadzone zostang zmiany przepisow Ustawy o Kredycie
Konsumenckim, ktére zaostrzg limity maksymalnych kosztéw pozaodsetkowych w taki sposéb, ze
produkty oferowane przez Spétke nie bedg ich spetniaty. W przypadku zajscia takiej sytuacji Spotka
zobowigzana bedzie ponies¢ koszty zwigzane z dostosowaniem swojej dziatalnosci do zmienionych
regulacji lub dokona¢ zmiany modelu biznesowego, co w konsekwencji mogtyby negatywnie wptyngé
na przysztg sytuacje majgtkowq i gospodarczg Emitenta, a takze jego pozycje rynkowa.

Ponadto niektére z pobieranych kosztow, przy udzielaniu kredytow konsumenckich nie sg uzaleznione
od diugosci trwania umowy o taki kredyt, przyktadowo do kosztéw takich nalezg prowizje pobierane za

udzielenie kredytu, czy optaty przygotowawcze.

2.2.10. Ryzyko naruszenia przepiséw dotyczacych ochrony konsumentéw

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zakazujg stosowania praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentéw, przyktadowo takich jak stosowanie niedozwolonych postanowien i
warunkow umow, czy reklam wprowadzajgcych w btgd. Katalog praktyk naruszajgcych zbiorowe
interesy konsumentéw nie jest zamkniety, co oznacza, ze UOKIK moze uzna¢ dang praktyke za
naruszajgcg zbiorowe interesy konsumentéw nawet woéwczas, gdy nie jest ona wprost wskazana jako
zakazana w ustawie.

Za stosowanie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw Prezes UOKIK moze natozyé
kare w wysokosci 10% przychodow osiggnietych w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia
kary, jezeli przedsiebiorca ten, chociazby nieumys$inie, dopuscit sie praktyki naruszajgcej zbiorowe
interesy konsumentéw. Na Date Prospektu Spétka nie byta strong postepowan przed UOKIK.
Niekorzystne rozstrzygniecia sgdéw moga wptyng¢ negatywnie na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju,

sytuacje finansowg lub wyniki Emitenta.

2.2.11. Ryzyko zwigzane z transakcjami zawieranymi z podmiotami powigzanymi

Spotka, zawierata i zamierza zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi. W ocenie zarzgdu Spétki
transakcje takie byty zawsze zawierane na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz
zawarte juz transakcje, jak i transakcje, ktére zostang zawarte pomiedzy Spétkg, a podmiotami
powigzanym, mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe jako zawarte na warunkach odbiegajgcych
od warunkéw rynkowych, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do koniecznosci uregulowania
wykazanych nalezno$ci podatkowych. Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ wptyw na osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Spétki. W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystapit przypadek uznania przez
organy podatkowe transakcji zawieranych przez Spoétke z podmiotami powigzanymi, za transakcje

zawierane na warunkach odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.
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2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

2.3.1.Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami emisji Obligacji

Obligacje emitowane w ramach Memorandum Informacyjnego zabezpieczone bedg w formie: (i)
poreczenia, ktére zostanie udzielone przez MFG, spotke, ktora jest wiascicielem 100% udziatow w
Emitencie, (ii) zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, kitéry sklada sie z wierzytelnosci
aktualnych i przyszlych z tytutu pozyczek gotéwkowych udzielonych lub ktére zostang udzielone
osobom fizycznym przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej
(wycena tego pakietu wierzytelnosci stanowi zatgcznik do Warunkéw Emisji).

Z zabezpieczeniem w formie zastawu rejestrowego na portfelu wierzytelnosci, na ktéry skiadajg sie
pozyczki udzielone przez Emitenta, sptacane terminowo lub posiadajgce opdznienie w sptacie nie
dtuzsze niz 30 dni wiacznie, wigze sie ryzyko tego, ze rzeczywisty poziom niesptacanych pozyczek
bedzie wyzszy niz zaktadany przez Spétke, albo rzeczywiste stopy odzysku niesptacanych pozyczek
beda nizsze niz zaktadane w szacunkach Emitenta. Nalezy wzig¢ pod uwage réwniez ryzyko zmian
prawnych skutkujgcych ograniczeniem kosztéw odsetkowych i pozaodsetkowych, ktére mogg by¢
uzyskiwane przez firmy zajmujgce sie pozyczkami. Z chwilg ustanowienia zastawu wierzyciel nabywa
prawo, na mocy ktérego bedzie mogt dochodzié zaspokojenia z obcigzonej rzeczy bez wzgledu na to,
czyja stata sie wiasnos$cig. Ustanowienie zastawu rejestrowego wymaga zawarcia umowy zastawniczej
miedzy wtascicielem przedmiotu zabezpieczenia a administratorem zastawu oraz dokonania wpisu do
rejestru zastawdw. Co istotne, Obligatariuszom przystuguje pierwszenstwo przed innymi wierzycielami
osobistymi dluznika, a sam zastaw rejestrowy nie przedawnia sie, mimo przedawnienia sie
wierzytelnosci, ktérg zabezpieczat (nie dotyczy to odsetek).

Kolejnym zabezpieczeniem emisji Obligacji jest poreczenie udzielane przez Medical Finance Group
S.A.. Poreczenie mozna przyréwnac, do pewnego rodzaju gwarancji udzielanej przez poreczyciela za
Emitenta, a na rzecz Obligatariuszy. Rozpatrujgc ten wariant zabezpieczenia kluczowa bedzie sytuacja
finansowa poreczyciela i jego zdolnos¢ do sptaty zobowigzan. Medical Finance Group S.A. ma bogatg
historie dziatalnosci, ustabilizowang pozycje na rynku, stabilng sytuacje finansowg, takze w opinii

Emitenta czynniki te wptywajg na jakos¢ tego zabezpieczenia.

2.3.2.Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

W przypadku niewtasciwego wypetnienia zapisu na Obligacje przez Inwestora lub nieoptacenia zapisu
w kwocie réwnej iloczynowi liczby Obligacji objetej zapisem i Ceny Emisyjnej, zapis zostaje uznany za
niewazny. W powyzszej sytuacji, srodki Inwestora podlegajg zwrotowi bez Zzadnych odsetek lub
odszkodowan, jednak moze sie to wigzaé z ich zamrozeniem wptaconych $rodkéw na pewien okres.
Emitent doktada nalezytej starannosci celem zminimalizowania tego ryzyka poprzez mozliwie
najbardziej szczegétowe opisanie w Memorandum zasad przyjmowania zapiséw oraz dokonywania

wptat przez Inwestoréw, przy jednoczesnym opisaniu okolicznosci mogacych potencjalnie skutkowac
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niewaznoscig zapisu. Szczegotowe i zrozumiate przedstawienie powyzszych informacji ogranicza liczbe

potencjalnie niewaznych zapisow.

2.3.3.Ryzyko braku Ilub ograniczonej wyptacalnosci Emitenta w przypadku
przedterminowego wykupu lub wykupu Obligacji w terminie wykupu

Jednym z czynnikbw ryzyka o charakterze ogdélnym, witasciwym dla dtuznych instrumentéw
finansowych, jest ryzyko niedotrzymania warunkéw emisji Obligacji, w tym wykupu Obligacji w
wymaganym terminie lub ich niewykupienia. Sptata zobowigzan Emitenta z tytutu emisji Obligaciji
uzalezniona jest od przeptywow pienieznych otrzymywanych przez Emitenta w okresie zapadalnosci
Obligacji. W przypadku niekorzystnych zmian w otoczeniu oraz sytuacji ekonomiczno-finansowej Spoétki,
istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw finansowych na (terminowg)
realizacje zobowigzan z Obligacji. Konsekwencjg ww. sytuacji bytoby nieodzyskanie przez
Obligatariuszy catosci lub czesci zainwestowanych s$rodkéw. Przewidywania Emitenta w zakresie
planowanego przez Spotke poziomu ksztaltowania sie zobowigzan w okresie do Terminu Wykupu
Obligacji wskazujg, ze Spodtka bedzie posiadata srodki finansowe w wysokosci wystarczajgcej dla
dokonania wykupu Obligacji w Terminie Wykupu. Istnieje jednakze ryzyko, ze w sytuacji braku $rodkéw
spowodowanych m.in. pogorszeniem wypfacalnosci Spétki lub w sytuacji koniecznosci dokonania
przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkow

finansowych na dokonanie wykupu Obligac;ji.

2.3.4.Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki emisji Obligacji zapewniajg Emitentowi prawo do wczesniejszego wykupu Obligaciji.
O wczesniejszym wykupie Obligacji Emitent powiadomi Obligatariuszy. Prawo to bedzie realizowane
poprzez wyptate kwoty naleznosci gtéwnej oraz odsetek (proporcjonalnie do uptywu okresu
odsetkowego) na rachunek bankowy Obligatariusza.

Dla Inwestora wczesniejszy wykup Obligacji moze nie by¢ korzystny, poniewaz nie uzyska
oczekiwanego zysku wyrazonego w liczbach bezwzglednych, bowiem od dnia, w ktérym Emitent dokona
czesciowego lub catosciowego wczesniejszego wykupu Obligacji, Inwestor nie bedzie otrzymywac
dalszych odsetek liczonych od liczby posiadanych Obligacji. W chwili otrzymania $srodkéw z tytutu
wczedniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, Inwestor moze nie mie¢ mozliwosci
zainwestowania tych srodkow w sposob, ktéry zapewnitby stope zwrotu réwng badz wyzszg stopie

zwrotu

2.3.5. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Z uwagi na to, ze polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organdéw
panstwowych odnoszgce sie do przepisébw prawa podatkowego, podlegajg czestym zmianom,
posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegoélnosci w odniesieniu do
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stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Powyzsze moze negatywnie

wpltywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

2.3.6.Ryzyko zwigzane ze wszczeciem postepowania upadtosciowego Ilub
restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta

W Swietle przepiséw ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadiosciowe (dalej: Prawo upadtosciowe)
przestankg do ogtoszenia upadtosci jest niewyptacalnosc¢, okreslona w art. 11 Prawa upadtosciowego.
Dtuznika uwaza sie za niewyptacalnego, jezeli utracit zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych. Dtuznik bedacy osobg prawng albo jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, ktorej odrebna ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng, jest niewypfacalny takze
wtedy, gdy jego zobowigzania pieniezne przekraczajg wartos¢ jego majatku, a stan ten utrzymuje sie
przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.

Zgodnie z treécig art. 130 ust. 1 Prawa upadtosciowego jezeli wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta
(. podmiotu, ktdry obcigzyt swoj majatek w celu ustanowienia zabezpieczenia), zostanie ztozony w
ciggu roku od dnia ustanowienia tego zabezpieczenia (a nastepnie zostanie uwzgledniony i sad wyda
postanowienie w przypadku ogtoszenia upadtosci), sedzia komisarz, na wniosek syndyka, uzna
obcigzenie za bezskuteczne w stosunku do masy upadtosci.

Ponadto, zgodnie z trescig art. 127 ust. 3 Prawa Upadtosciowego w przypadku ztozenia wniosku o
upadtos¢ Emitenta (tj. podmiotu, ktdry obcigzyt swéj majatek w celu ustanowienia zabezpieczenia)
bezskuteczne bedg zabezpieczenia i zaptata dlugu niewymagalnego, dokonane przez upadtego w
terminie szesciu miesiecy przed dniem zifozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci. Jednakze ten, kto
otrzymat zapftate lub zabezpieczenie, moze w drodze powddztwa lub zarzutu zgda¢ uznania tych
czynno$ci za skuteczne, jezeli w czasie ich dokonania nie wiedziat o istnieniu podstawy do ogtoszenia
upadtosci.

Dodatkowo wskazujemy ryzyko zwigzane z mozliwoscig bezskutecznoscig pewnych czynnosci w
stosunku do masy upadiosci w przypadku dokonania tych czynnosci w okresach przed upadtoscig
wynikajgcych z Czesci Pierwszej Tytutu Ill Dziatu 11l Prawa upadto$ciowego.

Przestanki wszczecia restrukturyzacji oraz ogtoszenia upadtosci majg, jak z powyzszego wynika,

charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci zaistnieja.

2.3.7. Ryzyko zwigzane z wpisem Oferujgcego (Swiadczacy ustuge oferowania
instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 72 ustawy o obrocie) na liste
ostrzezen KNF

Zamieszczenie na liscie ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) wpisu
dotyczgcego domu maklerskiego Copernicus Securities SA jest wynikiem realizacji przez KNF
obowigzku wynikajgcego z art. 6b ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz.U. z 2020 r., poz. 180). Stosownie do tresci tego przepisu, KNF jest zobligowana do

kazdorazowego podawania do publicznej wiadomosci informacji o ztozeniu zawiadomienia o
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podejrzeniu popetnienia przestepstwa okreslonego m.in. w art. 178 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 89), polegajgce na prowadzeniu dziatalnosci
w zakresie obrotu instrumentami finansowymi bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia
zawartego w odrebnych przepisach albo nie bedgc do tego uprawnionym w inny sposéb okreslony w
ustawie.

Nalezy wskaza¢, ze zawiadomienia sktadane przez KNF mogg dotyczy¢ takze fragmentu dziatalnosci
prowadzonej przez dany podmiot, co nie wptywa na ocene legalnosci dziatalnosci podmiotu
prowadzonej w pozostatych obszarach.

Podstawg wpisania Copernicus Securities SA na liste ostrzezeh publicznych KNF sg ustalenia
dotyczgce czynnosci wykonywanych przez Dom Maklerski w okresie od lipca 2018 r. do kwietnia 2019
r., w zakresie aktywnosci na rynku kapitatowym, tj. zidentyfikowanych przypadkéw $wiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego bez posiadania w tym zakresie odpowiedniego zezwolenia KNF.

3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

Za prawdziwosc, rzetelnos¢ i kompletnosc¢ informacji zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym

sg odpowiedzialni:

Emitent:

Mediraty spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Lechickiej 23A, 02-156 Warszawa
KRS: 0000516085
Data wpisu do KRS: 10.07.2014 r.
REGON: 147327804
NIP: 522-301-77-73
Wysokos¢ kapitatu
2.220.000,00 zt
zaktadowego:
Strona internetowa: http://mediraty.pl
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. . Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Wiasciwy Sad Rejestrowy: ) .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszelkie informacje zamieszczone w Memorandum.
W imieniu Emitenta dziataja:
Jakub Czarzasty — Prezes Zarzgdu Emitenta

Sposéb reprezentacji Emitenta:
W przypadku zarzgdu jednoosobowego, cztonek zarzgdu jest uprawniony do samodzielnego sktadania
o$wiadczenh i podpisywania w imieniu spétki, bez wzgledu na warto$¢ Swiadczenia. Prokura

samodzielna (samoistna) - prokurent dziata samodzielnie.

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Mediraty sp. z 0.0. stosownie do Rozporzadzenia w

sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Emitenta, niniejszym o$wiadczam Zze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg, zawarte w
Memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co

mogtoby wptywaé na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne

|
e (P2

Jakub Gzarzasty — Prezes Zarzadu

S f

i kompletne.

Podmiot swiadczacy ustuge oferowania

Firma: Copernicus Securities S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta Il 22; 00-133 Warszawa
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KRS: 0000249524
Data wpisu do KRS: 23.01.2006
REGON: 140413771
NIP: 1070003607
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.087.206,00

Strona internetowa:

https://copernicusdm.pl/

E-mail:

biuro@copernicusdm.pl

Numer telefonu:

Tel +48 22 44 00 100
Fax +48 22 44 00 105

Wiasciwy Sad Rejestrowy:

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Copernicus Securities S.A. ponosi odpowiedzialnos¢ za:

1. wszystkie informacje zawarte w Rozdziale | Memorandum ,Wstep”,

2. informacje zawarte w pkt. 4.1., 4.10., 4.16. w Rozdziale IV Memorandum ,Dane o Emisji”.

W imieniu Oferujacego dziataja:

Marek Witkowski — Cztonek Zarzgdu

Grzegorz Droszcz — Cztonek Zarzgdu

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Copernicus Securities S.A. stosownie do

Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Zgodnie z mojg najlepsza wiedzg informacje zawarte w czesciach memorandum, za ktére jestem

odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na

ich znaczenie, w szczegodlnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

a‘/ék
Czlonek Zarzadu
Copernicus Securities S.A.

Grzegorz Droszcz
Cztonek Zarzgdu
Copernicus Securities S.A.
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4. DANE O EMISJI LUB SPRZEDAZY

4.1. Szczegoblowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych Ilub
sprzedawanych papieréow wartosciowych z wyszczegolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz

zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych;

Przedmiotem oferty jest 3.000 (trzy tysigce) obligacji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej
1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych.
Obligacje sg obligacjami nieuprzywilejowanymi.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia poza $wiadczeniami polegajgcymi na

wyptacie Odsetek oraz wyptacie wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu.
Obligacje sg emitowane jako papiery wartosciowe zabezpieczone.
Obligacje sg zbywalne. Zbywalnosé Obligacji jest nieograniczona.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji oséb uprawnionych z papierow
warto$ciowych prowadzonej przez Agenta Emisji.

Obligacje nie majg postaci dokumentu i bedg zarejestrowane w systemie depozytowym Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,,KDPW”).

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

Podstawg prawng emisji Obligacji jest:
« art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
* Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Emitenta z dnia 16 listopada 2020
r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji Spotki oraz na
zaciggniecie przez Spotke zobowigzan w zwigzku z emisjami obligacji w ramach tego programu,
* Uchwata nr 24 Zarzgdu Emitenta z dnia 17 listopada 2020 r. w sprawie przyjecia Programu
Emisji Obligacii,

» Uchwata nr 25 Zarzgdu Emitenta z dnia 17 listopada 2020 r. w sprawie emisji obligac;ji serii S.

Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych oraz zgodnie z § 20. pkt 1. umowy spétki Emitenta,
organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych w postaci Obligacji jest
Zarzad Emitenta. Z zastrzezeniem § 20. pkt 4. umowy sp6tki Emitenta, ze rozporzgdzenie prawem lub
zaciggniecie zobowigzania do swiadczenia o wartosci przekraczajgcej 5.000.000,00 ztotych wymaga

uchwaty zgromadzenia wspodlnikow Emitenta.
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Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Dnia 16 listopada 2020 roku zostata podjeta decyzja nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow

Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie Programu Emisji Obligacji Spétki oraz na

zaciggniecie przez Spotke zobowigzahn w zwigzku z emisjami obligacji w ramach tego Programu.

Dnia 17 listopada 2020 roku zostata podjeta decyzja o ustanowieniu Programu Emisji Obligacji przez

zarzgd Emitenta.

W dniu 17 listopada 2020 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie emisji obligaciji serii S.

UCHWALA NR 3
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
MEDIRATY SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

W sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji Spotki oraz na zaciggniecie

przez Spotke zobowigzan w zwiazku z emisjami obligacji w ramach teqo programu

§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, postanawia

wyrazi¢ zgode na ustanowienie programu emisji obligacji zwyktych na okaziciela Spotki (,Obligacje”,

L~Program”) w ramach jednej lub kilku serii obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz

20.000.000,00 zt (stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych) na warunkach szczegétowo okreslonych w

uchwatach o emisji.

§2

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wyraza zgode

na:

1)

2)

zaciggniecie przez Spotke zobowigzan poprzez emisje Obligacji w ramach Programu w granicach
kwot, o ktérych mowa § 1, oraz
wszelkich innych zobowigzan, jakie okazg sie niezbedne dla prawidtowej realizacji Programu
i przeprowadzenia tych emisji Obligacji, w tym na ustanawianie przez Spétke zabezpieczeri
zapewniajgcych spetnienie Swiadczen Spoétki wynikajgcych z Obligacji, a w szczegolnosci obcigzanie
zastawem zwyktym i rejestrowym sktadnikow majgtku Spétki, dokonywanie cesji i wszelkie inne
rozporzgdzenia mieniem i wierzytelnosciami Spotki na warunkach i wedtug uznania Zarzadu.

§3
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoétki upowaznia Zarzgd do podejmowania wszelkich
decyzji i wykonywania czynno$ci zwigzanych z realizacjg niniejszej uchwaty oraz przeprowadzaniem
emisji Obligacji w ramach Programu, w zakresie nieuregulowanym w uchwatach Zgromadzenia
Wspdinikow Spotki, w tym w szczegdlnosci do okre$lenia zasad, terminéw i warunkéw dotyczgcych
kazdej emisji, z uwzglednieniem mozliwo$ci odwotania danej oferty Obligacji lub rezygnacji z jej
dokonywania.
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2. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki zatwierdza wszelkie dotychczasowe dziatania

Zarzgdu w zakresie wskazanym w ustepie 1 powyzej.

§4

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 25
Zarzadu spo6tki pod firma
MEDIRATY spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
z dnia 17 listopada 2020 roku
w sprawie przyjecia programu emisji obligacji
§1.
Zarzagd spotki pod firmg MEDIRATY spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Lechickiej 23A, 02-1566 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000516085, NIP: 5223017773,
REGON: 147327804, z kapitatem zaktadowym w wysokos$ci 2.220.000,00 zt optaconym w catosci (dalej
Jjako: ,,Spétka”), postanawia podjg¢ uchwate o ustanowieniu Programu Emisji Obligacji w ramach
ktérego przewidziana jest emisja przez Spotke w ramach jednej lub kilku serii obligacji o fgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziesScia milionéw ztotych) na warunkach
szczegotowo okreslonych w uchwatach o emisji.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata zostata podjeta w gfosowaniu jawnym, w ktorym uczestniczyli wszyscy biorgcy udziat w
posiedzeniu Cztonkowie Zarzgdu, przy czym oddano 1 gfosy ,za”, gloséw ,przeciw” oraz gfoséw
2Wstrzymuje sie” nie oddano.

Uchwata nr 26
Zarzadu spo6tki pod firma
MEDIRATY spéftki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
z dnia 17 listopada 2020 roku
w sprawie emisji obligacji serii S
§1.
Zarzad spotki pod firmg MEDIRATY spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Lechickiej 23A, 02-156 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000516085, NIP: 5223017773,
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REGON: 147327804, z kapitatem zaktadowym w wysoko$ci 2.220.000,00 zt optaconym w catoSci
dziatajgc na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz.U.2018.483) (dalej jako:

»Ustawa o obligacjach”), niniejszym postanawia wyemitowac¢ do 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk

obligacji zwyktych, zabezpieczonych, serii S, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych)

kazda i o tgcznej wartosci nominalnej do 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych) (dalej jako:

»,Obligacje”), na nastepujgcych warunkach:

1.

10.

Obligacje bedg emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach oraz niniejszej uchwaty
Zarzadu;

W ramach emisji Obligacji, wyemitowanych zostanie do 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk
obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej do 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych);
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 zt (sfownie: tysigc zfotych);

Obligacje bedg emitowane jako obligacje na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu;
Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w
drodze memorandum informacyjnego zgodnie z art. 37b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych;

Za dzien emisji uznaje sie dzieni utworzenia ewidencji osob uprawnionych z papierow
warto$ciowych prowadzonej przez Agenta Emisji;

Dzienn Wykupu Obligacji nastgpi w dniu 30.05.2022 r.;

Oprocentowanie Obligacji bedzie state i wynosi¢ bedzie 6,2% (stownie: sze$c i dwie dziesigte
procenta) w skali roku;

Obligacje emitowane bedg jako obligacje zabezpieczone;

Srodki z emisji obligacji zostang przeznaczone na biezgcg dziatalno$é¢ Emitenta oraz na

poKkrycie kosztow zwigzanych z emisjg Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwafta zostata podjeta w gtosowaniu jawnym, w ktérym uczestniczyli wszyscy biorgcy udziat w

posiedzeniu Cztonkowie Zarzadu, przy czym oddano 1 gtosy ,za”, glosoéw ,przeciw” oraz gtosow

~Wstrzymuje sie” nie oddano.

33

Memorandum informacyjne Obligacji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

4.3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych, w tym
wysokosci oprocentowania, terminéw, od ktérych nalezy sie oprocentowanie, terminéw
ustalania praw do oprocentowania i terminéw wyptaty oprocentowania, terminéw i zasad
wykupu papieréow wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papierow
wartosciowych, w tym wyptaty sSwiadczen pienieznych przez emitenta, podmiotow
uczestniczacych w realizacji praw z papieréow wartosciowych oraz zakresu ich
odpowiedzialno$ci wobec nabywcow i emitenta oraz, w przypadku swiadczen pienieznych,

wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te beda wyptacane

Wysokos¢ oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji jest state i wynosi 6,2% (stownie: szes¢ i dwie dziesigte procenta) w skali
roku.

Odsetki od Obligacji bedg naliczane wedtug nastepujgcego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

(0] - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,
Opr - oznacza Oprocentowanie wskazane w tresci Memorandum;
LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji, liczba dni ulega odpowiedniemu
skréceniu), po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do petnego grosza (przy
czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg zaokraglone w gore).
Wszelkie odsetki za opdznienie, w rozumieniu art. 481 Kodeksu cywilnego, naliczane bedg w wysokosci

zgodnej z ustawowymi odsetkami za opdznienie.

Terminy, od ktérych nalezy sie oprocentowanie

Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy .
Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do:

* Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo

* Dnia Wczeséniejszego Wykupu (fgcznie z tym dniem).
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytagczeniem tego dnia). Kazdy kolejny
Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z
wytgczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (fgcznie z tym dniem).

Terminy ustalania praw do oprocentowania
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Dniem Ustalenia Praw do oprocentowania bedzie pigty Dzierh Roboczy przed dniem ptatnosci Swiadczen

z tytutu Obligacji, w ktérym zostaje okre$lony stan posiadania Obligacji w celu ustalenia podmiotéw oraz

0s0b uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a)

(b)

(c)

(d)

ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien =zlozenia Zzgdania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu; oraz

ztozenia przez Emitenta zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzieh ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu; oraz

otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu Ilub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta zgodnie =z

obowigzujgcymi przepisami prawa.

Terminy wyptaty oprocentowania

Odsetki ptatne bedg z dotu. Odsetki bedg ptatne za kazdy Okres Odsetkowy. W kazdym Dniu Ptatnosci

Odsetek, kazdy podmiot bedgcy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien

Ptatnosci Odsetek, bedzie uprawniony do otrzymania Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Ptatnosé Kwoty Odsetek

dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW lub bez posrednictwa KDPW, na podstawie i zgodnie z
Regulacjami KDPW.
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Nr okresu | Pierwszy Dzien Okresu Odsetkowego (z = Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego
odsetkowego wyltaczeniem tego dnia) (facznie z tym dniem)
1. Dz'ieh Preydziatu 30 grudnia 2020 r.
30 listopada 2020 r.

2. 30 grudnia 2020 r. 30 stycznia 2021 r.
3. 30 stycznia 2021 r. 28 lutego 2021 r.
4. 28 lutego 2021 r. 30 marca 2021 r.
5. 30 marca 2021 r. 30 kwietnia 2021 r.
6. 30 kwietnia 2021 r. 30 maja 2021 r.
7. 30 maja 2021 r. 30 czerwca 2021 r.
8. 30 czerwca 2021 r. 30 lipca 2021 r.
9. 30 lipca 2021 r. 30 sierpnia 2021 r.
10. 30 sierpnia 2021 r. 30 wrzesnia 2021 r.
11. 30 wrzesnia 2021 r. 30 pazdziernika 2021 r.
12. 30 pazdziernika 2021 r. 30 listopada 2021 r.
13. 30 listopada 2021 r. 30 grudnia 2021 r.
14. 30 grudnia 2021 r. 30 stycznia 2022 r.
15. 30 stycznia 2022 r. 28 lutego 2022 r.
16. 28 lutego 2022 r. 30 marca 2022 r.
17. 30 marca 2022 r. 30 kwietnia 2022 r.
18. 30 kwietnia 2022 r. 30 maja 2022 r.

Terminy i zasady wykupu papieréw wartosciowych

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu
Wczesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem dalszych postanowien Memorandum oraz postanowien
dokumentu okre$lajacego prawa i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy (,Warunkéw Emisji
Obligaciji”).
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Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczes$niejszego Wykupu za kazdg Obligacje podlegajgca
wykupowi kwote obejmujgcg Naleznos¢ Gidwng, kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy konczacy
sie w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu. Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich
wykupem dokonywane bedag za posrednictwem KDPW lub bez posrednictwa KDPW, na podstawie i
zgodnie z obowigzujgcymi Regulacjami KDPW.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych danego Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z

tytutu wykupu Obligacji, przypadajgcego na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Dniem Wykupu bedzie 30 maja 2022 roku.

Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu Obligacji, pod warunkiem nieskorzystania z opcji
Przedterminowego Wykupu Obligac;ji.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu z chwilg wykupu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW lub bez posrednictwa KDPW. Za chwile
spetnienia $wiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
Obligatariusza wskazanego w Formularzu Zapisu, rachunku pienieznego Obligatariusza stuzgcego do
obstugi Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, kwotg réwng iloczynowi liczby
Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong o naliczone

Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Zasady i sposéb realizacji praw z papieréow wartosciowych, w tym wyptaty sSwiadczen
pienieznych przez Emitenta

Z uwzglednieniem zasad przeprowadzania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligaciji,
wszelkie ptatnosci sg dokonywane bez jakiejkolwiek dyspozycji i oSwiadczen ze strony Obligatariusza.
Wyptata Odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku bankowego Obligatariusza,
wskazanego na Formularzu Zapisu lub na inny rachunek przez niego wskazany.

Swiadczenia pieniezne z Obligaciji spetniane beda w ztotych (PLN).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potragcen z tytutu roszczen wzajemnych.
Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW lub bez posrednictwa KDPW
zgodnie z Regulacjami KDPW na rzecz os6b bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dzien danej ptatnosci.

Ptatnosci bedg uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw pienieznych
na rachunek Obligatariusza.

W przypadku opdznienia w wyptacie swiadczen wynikajgcych z Obligacji, Obligatariuszom przystuguje
prawo zgdania od Emitenta wypfaty odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia w ptatnosci.
Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, wyptata Odsetek
nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, przy czym
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Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych

ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

W przypadku okolicznoéci niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie swiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji Obligacji
(w szczegolnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang
dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajace na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia
Praw, w taki sposéb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére
ulegng zmianie.

Wyptata Odsetek bedzie nastepowata za posrednictwem lub bez posrednictwa KDPW.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.

Podmioty uczestniczace w realizacji praw z papierow wartosciowych oraz zakres ich
odpowiedzialnosci wobec nabywcow i Emitenta oraz wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te
beda wyptacane

W realizacji praw z Obligacji bedg uczestniczy¢ w szczegdlnosci nastepujace podmioty:

- Emitent — podmiot dokonujgcy emisji Obligacji i zobowigzany do spetnienia swiadczen
wynikajacych z Obligaciji;

- Dom Maklerski (lub inny podmiot) prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych - podmiot
odpowiedzialny w stosunku do Obligatariuszy za obstuge przelewdow srodkéw z Obligacii,
naliczania, pobrania i odprowadzenia podatku od odsetek, wystawianie dokumentow
potwierdzajgcych zapisanie Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych w Domu
Maklerskim;

- Agent Emisji — podmiot odpowiedzialny za weryfikacje poprawnosci emisji i rejestracje Obligacji
w KDPW i prowadzenie podmiotowego konta sponsora emisji;

- Agent Dokumentacyjny — podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukéw dokumentow,
informacji i komunikatéw publikowanych i przekazywanych mu przez Emitenta zgodnie z
Ustawg o Obligacjach. Agent Dokumentacyjny zobowigzany jest przechowywaé wydruki do
czasu uptywu przedawnienia roszczenh wynikajgcych z Obligaciji;

- KDPW — podmiot prowadzacy depozyt papieréw Wartosciowych. KDPW uczestniczy takze w

wykonywaniu i rozliczaniu uprawnien wynikajgcych z Obligaciji.

Wszelkie Swiadczenia bedg wyptacane w ztotych (PLN).

4.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen

Informacje ogodlne

1. Obligacje emitowane sg jako obligacje zabezpieczone, przy czym dokonanie zapisu w Ewidenc;ji
0sOb uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez Agenta Emisji moze nastgpi¢
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przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczen okreslonych w tresci Memorandum, zgodnie z art.
28 ust. 2 in fine Ustawy o Obligacjach.

2. Przed rozpoczeciem emisji Obligacji zostata zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem
Zabezpieczen umowa administrowania zabezpieczeniami, na mocy ktérych Emitent ustanowit
administratora zabezpieczen w rozumieniu przepisu art. 29 Ustawy o Obligacjach, dla pozostatych
zabezpieczen i tym samym upowaznit Administratora Zabezpieczen do wykonywania wzgledem
takich zabezpieczeh praw i obowigzkéw wierzyciela we wilasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy, a Administrator Zabezpieczen zgodzit sie na ustanowienie go administratorem
zabezpieczenh dla takich zabezpieczeh.

3. Roszczenia (wierzytelno$ci) Obligatariuszy wobec Emitenta, wynikajgce z Obligacji i zwigzane z
emisjg Obligacji bedg zabezpieczone w sposéb opisany w punktach ponizej.

Zakres, forma i przedmiot zabezpieczenia

A. Poreczenie
(i) Poreczenie udzielone przez Medical Finance Group S.A. z siedzibg w Warszawie,

przy ul. Lechickiej 23A, 02-156 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000422868, NIP: 524-271-14-63, REGON: 142446622, z
kapitatem zaktadowym w wysokosci 689.389,00 zt optaconym w catosci (,MFG”,
.Poreczyciel"), w celu wykonania przez Emitenta zobowigzan Emitenta
wynikajgcych z Obligacji, na wypadek gdyby Emitent nie wykonat zobowigzania,
udzielone na podstawie Umowy Poreczenia (,Poreczenie”), przy czym:
(i) Poreczenie zostanie udzielone:
(a) na okres do dnia 31 grudnia 2027 r.,
(b) do kwoty stanowigcej 150% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji,
(iii)Zaspokojenie z Poreczenia nastepuje poprzez dobrowolne speinienie swiadczenia
przez poreczyciela lub wedtug przepiséw o sgdowym postepowaniu egzekucyjnym,
(iv)W wykonaniu Umowy Poreczenia, MFG zilozy oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego wprost
z aktu notarialnego, do kwoty stanowigcej 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci
Administrator Zabezpieczen bedzie mégt wystgpi¢ do 31 grudnia 2027 r.

(v) Umowa Poreczenia zostanie zawarta w terminie 2 tygodni od Dnia Przydziatu.

B. Zastaw Rejestrowy

(i) Emitentzobowiazuje sie, iz w terminie do 90 dni od Daty Emisji na podstawie Umowy
Zastawu, zostanie ustanowiony (wpisany do rejestru zastawdw) zastaw rejestrowy
na Przedmiocie Zastawu (,Zastaw Rejestrowy”),

(i) Umowa zastawu zostanie zawarta w terminie 2 tygodni od Dnia Przydziatu,
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(iii) Emitent zobowigzuje sie spowodowad, iz Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony
(wpisany do rejestru zastawow):
(a) do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 100% wartosci Emisiji,
(b) z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,

(iv)Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu bedzie mogto nastgpic:
(a) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktéry mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(b) poprzez jego przejecie na witasnos¢, o ktéorym mowa w art. 22 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym,
(c) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, o
ktéorym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

(vi)Wycena i warto$¢ Przedmiotu Zastawu
(a) wycena Przedmiotu Zastawu zostata sporzgdzona przez TSP Wyceny sp. z 0.0.
ktérego wybdr jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi okreslone w art.
30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelno$¢ wycen, zachowuje bezstronnos$é i niezaleznosé wobec
Emitenta.
(b) zgodnie z wyceng Przedmiotu Zastawu, o ktérej mowa w punkcie (a), wartos¢
Przedmiotu Zastawu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wynosita nie mniej niz
30.523.000,00 ztotych.

(vii) Administrator Zastawu
(a) Na podstawie Umowy Administratora obowigzki Administratora Zastawu
zostaly powierzone adw. Kamilowi Cholewinskiemu prowadzgcemu dziatalno$é
gospodarczg pod nazwg Adwokat Kamil Cholewinski Kancelaria Adwokacka, z
siedzibg przy ul. Grojeckiej 43/1a, 02-031 Warszawa, NIP: 5242486546, REGON:
382657089.
(b) Administrator Zastawu nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej
mu funkcji bez zgody wszystkich Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

(viii)  Administrator Zabezpieczen
(a) Na podstawie Umowy Administratora obowigzki Administratora Zabezpieczen
zostaly powierzone adw. Kamilowi Cholewinskiemu prowadzgcemu dziatalno$é
gospodarczg pod nazwg Adwokat Kamil Cholewinski Kancelaria Adwokacka, z
siedzibg przy ul. Grojeckiej 43/1a, 02-031 Warszawa, NIP: 5242486546, REGON:
382657089.
(b) Administrator Zabezpieczen nie moze zostaé zmieniony lub odwotany z
powierzonej mu funkcji bez zgody wszystkich Obligatariuszy, wyrazonej w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
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Emitent ztozy w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu na rzecz Administratora Zabezpieczen
dziatajgcego w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy, oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co
do zobowigzan pienieznych Emitenta, ktére bedg wynika¢ z Obligacji, w szczegolnosci naleznosci z
tytutu wykupu Obligacji, zaptaty Odsetek od Obligacji oraz wszelkich kosztow i wydatkéw poniesionych
w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, fgcznie z
odsetkami za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji, o tresci zaakceptowanej przez
Administratora Zabezpieczeh, do kwoty stanowigcej 150% wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacji, a Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli

wykonalnos$ci takiemu aktowi w terminie do dnia 31 grudnia 2027r.

MFG zilozy w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu na rzecz Administratora Zabezpieczeh
dziatajgcego w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy, oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego, co
do zobowigzan pienieznych Emitenta, ktére bedg wynika¢ z Obligaciji, w szczegdlnosci naleznosci z
tytutu wykupu Obligacji, zaptaty Odsetek od Obligacji oraz wszelkich kosztow i wydatkéw poniesionych
w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, tgcznie z
odsetkami za opOznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji, o treSci zaakceptowanej przez
Administratora Zabezpieczeh, do kwoty stanowigcej 150% wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacji, a Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli

wykonalnos$ci takiemu aktowi w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

Informacje na temat podmiotéw udzielajacych zabezpieczen

W ramach emisji Obligacji, Emitent bedzie podmiotem udzielajgcym zabezpieczen w postaci Zastawu
Rejestrowego oraz Oswiadczenia Emitenta o poddaniu sie egzekuciji, o ktérych mowa powyzej w pkt

4.4. Memorandum.

W zwigzku z tym, wszelkie niezbedne informacje o Emitencie, jako podmiocie udzielajgcym tych
zabezpieczen, zostaly zamieszczone w punkcie 5 Memorandum, a takze stanowig zatgczniki do

Memorandum.

W ramach emisji Obligacji podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia w postaci poreczenia bedzie takze
MFG (,Podmiot”). MFG ztozy réwniez oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, 0 czym mowa w punkcie

4.4. Memorandum.

W zwigzku z tym, wszelkie niezbedne informacje o Podmiocie, jako podmiocie udzielajgcym
zabezpieczenie w formie poreczenia, zostaly zamieszczone ponizej, a takze stanowig zatgczniki do
Memorandum.
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Podmiot: Medical Finance Group Spoétka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres:

ul. Lechicka 23A, 02-156 Warszawa

PKD (przewazajacy
rodzaj dziatalnosci

gospodarczej)

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z rejestrem REGON sg

pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.2).

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Podmiotu zgodnie z §5 Statutu jest: handel hurtowy i
detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych;
handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi;
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana; dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji; pozostate
posrednictwo pieniezne; leasing finansowy; pozostate formy udzielania kredytow;
pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych; pozostata dziatalnosé
wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczeh i funduszoéw
emerytalnych; dziatalno$¢ agentow f brokeréw ubezpieczeniowych; pozostata
dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne; kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek; pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarcze;j i strona 16 zarzgdzania; reklama, badanie rynku i opinii
publicznej; dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;
edukacja; dziatalno$¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna; sprzedaz detaliczna
wyrobdéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; sprzedaz
detaliczna wyrobéw medycznych, wigczajagc ortopedyczne, prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach; dziatalno$¢ szpitali; praktyka lekarska ogdina;
praktyka lekarska specjalistyczna; praktyka lekarska dentystyczna; pozostata

dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotne;.

Data rozpoczecia

Spotka zostata zarejestrowana w jej obecnej formie prawnej — spétki akeyjnej, przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 1 czerwca 2012 .

Spétka zostata zarejestrowana, jako LLOYD NIERUCHOMOSCI | FINANSE spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000357968),

dziatalnosci ) ) .
. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

gospodarczej:
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 czerwca 2010 r. W dniu 18 kwietnia 2011
r. wpisana zostata do rejestru zmiana firmy spotki z LLOYD NIERUCHOMOSCI |
FINANSE sp. z 0.0. na Ratalnie.com sp. z 0.0. Natomiast w dniu 23 pazdziernika
2014 r. nastgpita zmiana firmy spoétki na Medical Finance Group S.A.

REGON: 142446622
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NIP:

5242711463

KRS:

0000422868

Strona internetowa:

http:// mfgsa.pl ; http:// mediraty.pl

E-mail:

biuro@mfgsa.pl; pok@mediraty.pl

Numer telefonu / faxu:

Wskazanie czasu

trwania Podmiotu

+48 22 266 83 70 / +48 22 266 83 71

Zgodnie z §4 statutu czas trwania Podmiotu jest nieograniczony.
Aktualny tekst statutu Podmiotu oraz tres¢ ogtoszonych zmian statutu, ktére jeszcze
nie weszly w zycie, wraz z terminem ich wejscia w zycie, stanowig zatgcznik do

Memorandum.

Wskazanie przepiséw
prawa, na podstawie
ktérych zostat utworzony

Podmiot

Podmiot zostat utworzony i dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spodtek
Handlowych i innych przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego, jak rowniez

statutu oraz innych regulacji wewnetrznych.

Wskazanie sadu, ktory
wydat postanowienie o
wpisie do wiasciwego
rejestru, a w przypadku
gdy Podmiot jest
podmiotem, ktérego
utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia —
przedmiot i numer
zezwolenia, ze
wskazaniem organu,

ktéry je wydat

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Odpis z wtasciwego dla Podmiotu rejestru stanowi zatgcznik do Memorandum.
Dziatalnos¢ prowadzona przez Podmiot nie wymaga uzyskania jakichkolwiek

licencji, koncesiji, czy zezwolen.

Krétki opis historii

Podmiotu

Podmiot zostat zarejestrowany w obecnej formie prawnej — spétki akcyjnej, przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 1 czerwca 2012 r., pod numerem KRS:
0000422868. Dnia 1 czerwca 2012 r. nastgpit wpis do rejestru przeksztatcenia spoétki
Ratalnie.com spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS: 0000357968)
(poprzednik prawny — spotka przeksztatcana) w spétke akcyjng. Zatozycielami
Podmiotu byli wspdlnicy spoétki Ratalnie.com spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig, wpisani do ksiegi udziatbw w dniu podjecia uchwaly o
przeksztatceniu w spotke akcyjng. Przeksztatcenie dokonane zostato na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Ratalnie.com spotka z

ograniczong odpowiedzig z dnia 8 maja 2012 r. (repertorium A nr 8162/2012).
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Podmiot zostat zarejestrowany, jako LLOYD NIERUCHOMOSCI | FINANSE spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000357968),
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 czerwca 2010 r. W dniu 18 kwietnia 2011
r. wpisana zostata do rejestru zmiana firmy spotki z LLOYD NIERUCHOMOSCI |
FINANSE sp. z 0.0. na Ratalnie.com sp. z 0.0. Natomiast w dniu 23 pazdziernika
2014 r. nastgpita zmiana firmy spoétki na Medical Finance Group S.A.

W 2019 roku MFG dokonata przebudowy biznesu. W lipcu 2019 roku zaprzestata
udzielania pozyczek z linii MediRaty i dziatalno$¢ zwigzang z tym produktem zostata
przeniesiona do spotki corki, Mediraty sp. z 0.0. Ograniczono udzielanie pozyczek
w zakresie produktu MediLine. Od tamtego momentu MFG stata sie spotkg

holdingowa, sprawujgca funkcje zarzgdczg w grupie kapitatowe;.

Okreslenie rodzajow i
wartosci kapitatow
(funduszy) wtasnych
Podmiotu oraz zasad ich

tworzenia

Na dzien rozliczeniowy, tj. 31-12-2019, kapitat wiasny wynosi 50.186.110,91 PLN,
na wysokos¢ kapitatu wtasnego sktadajg sie nastepujgce pozycje:
Rodzaj Kapitatu Stan na dzien
31.12.2019 [PLN]
50 186 110,91

Kapitat wtasny, w tym:

Kapitat podstawowy 689 389,00
Kapitat zapasowy, w tym: 19 494 416,30
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) 0,00

nad wartoscig nominalng udziatéw (akciji)

Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 40 184 500,29
- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 40 184 500,29
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto -10 182 194,68
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00

Zgodnie z postanowieniami statutu Podmiotu oraz obowigzujgcymi przepisami
prawa w Podmiocie na kapitaty wtasne sktadaja sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy Podmiotu wynosi 689.389,00 (sze$¢set osiemdziesigt dziewie¢
tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewiec¢) ztotych. Kapitat zaktadowy dzieli sie na
3.446.945 (trzy miliony czterysta czterdziesci szes$¢ tysiecy dziewiecCset czterdziesci
pie¢) akcji o wartosci nominalnej 0,20 (dwadziescia) groszy kazda, w tym:
a) 1.712.000 (jeden milion siedemset dwanascie tysiecy) akcji imiennych serii
A od numeru 000 000 001 do numeru 001 712 000,
b) 510.500 (piecset dziesie¢ tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii B od
numeru 000 000 001 do numeru 000 510 500,
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c) 617.635 (szeséset siedemnascie tysiecy szescset trzydziesci piec) akcji na
okaziciela serii C od numeru 000 000 001 do numeru 000 617 635,
d) 606.810 (szescset szesc¢ tysiecy osiemset dziesiec) akcji na okaziciela serii
D od numeru 000 000 001 do numeru 000 606 810.

Kapitat zaktadowy Podmiotu zostat pokryty w ten sposéb, ze akcje serii A sg akcjami
objetymi przez dotychczasowych wspdlnikéw w wyniku przeksztatcenia spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng i zostaty pokryte majatkiem
przeksztatcanej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akcje serii B, C i D zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym, ktory wniesiony zostat przed rejestracjg ich
emisji.
Kapitat zaktadowy moze byé pokryty wkiadami pienieznymi lub wktadami
niepienieznymi (aport).
Zarzad Podmiotu jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
34.470,00 (trzydziesSci cztery tysigce czterysta siedemdziesiat) ztotych w terminie do
21 listopada 2020 roku (kapitat docelowy). Zarzagd moze realizowa¢ swoje
upowaznienie w drodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen. Zarzad
upowazniony jest do pozbawienia akcjonariuszy, w odniesieniu do podwyzszen
kapitatu w ramach kapitatu docelowego, prawa poboru w catosci lub w czesci za
zgoda rady nadzorcze;j.
W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu

docelowego zarzad Podmiotu, moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne.
Zasady tworzenia kapitatow:

1. Kapitat Zaktadowy - stanowi, stosownie do umowy spétki, rownowartos¢
whniesionych przez wspoélnikéw wktadoéw pienieznych oraz niepienieznych
(aportéw). Kapitat zaktadowy spoétki wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych i w bilansie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej do
Krajowego Rejestru Sgdowego. Podwyzszenie kapitatu zakladowego
nastepuje przez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji istniejgcych lub
ustanowienie nowych. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub
obnizany na zasadach okreslonych w kodeksie spotek handlowych.

2. Kapitat Zapasowy - stuzy do ewidencji stanu oraz zwiekszen i zmniejszen
kapitatu zapasowego w spodtce.

Zasady tworzenia i wykorzystywania kapitalu zapasowego okreslajg
przepisy Kodeksu Spétek Handlowych i ustalenia umowy spétki oraz
uchwaty podejmowane przez Zgromadzenie Akcjonariuszy

3. Kapitat rezerwowy - tworzy sie zgodnie z umowg spotki. Kapitaty te moga
by¢ przeznaczone na pokrycie szczegdlnych wydatkéw spétki, np. w celu
finansowania zamierzonych przedsiewzie¢, z ktérymi wigzg sie znaczne
naklady badz tez, ktérych pozytywny wynik zwigzany jest z ryzykiem
(wprowadzenie nowej technologii, zmiana profilu produkciji itd.). Kapitat
rezerwowy moze byc¢ tworzony z zysku netto, z innych zrédet okreslonych
w decyzji o utworzeniu funduszu, np. ze $wiadczenia akcjonariuszy,

obnizenia kapitatu zaktadowego w celu utworzenia kapitatu rezerwowego.
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4. Kapitat z aktualizacji wyceny - Zasady tworzenia i zmniejszania kapitatu z
aktualizacji wyceny reguluje ustawa o rachunkowosci. Kapitat ten nie moze
by¢ przeznaczony do podziatu ani na zasilenie innych kapitatéw do chwili,
gdy zostang spetnione warunki okreslone w ustawie o rachunkowosci,

uzasadniajgce odpisanie czesci lub catosci tego kapitatu.

Informacje o
nieoptaconej czesci

kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Wskazanie, na jakich
rynkach papierow
wartosciowych sg lub
byty notowane papiery
wartosciowe Podmiotu
lub wystawiane w
zwigzku z nimi kwity

depozytowe

Zadne papiery wartosciowe Podmiotu nie byly notowane na rynkach papierow

wartosciowych.

Informacje o ratingu
przyznanym Podmiotowi
lub emitowanym przez
niego papierom

wartosciowym

Nie byt przyznany rating.

Informacje o wszczetych
wobec Podmiotu
postepowaniach:
upadtosciowym,
uktadowym, ugodowym,
arbitrazowym,
egzekucyjnym lub
likwidacyjnym - jezeli
wynik tych postepowan
ma lub moze mie¢
istotne znaczenie dla

dziatalnosci Podmiotu

Wobec Podmiotu nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, uktadowe, ugodowe,
arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne, ktérego wynik ma lub moze mie¢ istotne

znaczenie dla dziatalnosci Podmiotu.

Informacje o wszystkich
innych postepowaniach
przed organami
administracji publicznej,
postepowaniach
sadowych lub
arbitrazowych, w tym o
postepowaniach w toku,
za okres obejmujacy co

najmniej ostatnie 12

Wobec Podmiotu:

. nie toczg sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, przed
organami administracji publicznej zadne postepowania, ktére mogty mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci albo tez mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg
Podmiotu.

. nie toczg sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne
postepowania sgdowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo tez

mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Podmiotu.
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miesiecy, lub takich,
ktére mogg wystgpié
wedtug wiedzy
Podmiotu, a ktére to
postepowania mogty
miec¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci
albo mogg mie¢ istotny
wptyw na sytuacje
finansowg Podmiotu,
albo stosowng
informacje o braku takich

postepowan

. nie toczg sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne
postepowania arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo

tez moga miec¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Podmiotu.

W opinii Podmiotu nie powinny wystgpi¢ zadne tego typu postepowania, ktére to

postepowania mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Podmiotu.

Zobowigzania Podmiotu,
w szczegolnosci
ksztattujgce jego
sytuacje ekonomiczng i
finansowa, ktére mogg
istotnie wptyna¢ na
mozliwos¢ realizacji
przez nabywcow
papieréw wartosciowych
uprawnieh w nich

inkorporowanych

Stan na dzien [PLN]
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 61 672 552,35
|. Rezerwy na zobowigzania 10 017 315,85
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 17 781 789,41
1. Wobec jednostek powigzanych 12 420 000,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 5361 789,41
a) kredyty i pozyczki 70 000,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4911 807,70
c) inne zobowigzania finansowe 379 981,71
d) zobowigzania wekslowe 0,00
e)inne 0,00
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 33 663 447,09
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1187 970,50
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 1187 970,50
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 2 133 169,17
posiada zaang. w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 2133 169,17
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 30 342 307,42
a) kredyty i pozyczki 1 108 491,66
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 28 588 869,64
c) inne zobowigzania finansowe 225 285,68
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 268 191,24
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- do 12 miesiecy 268 191,24
- powyzej 12 miesiecy 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezp. spot. i zdrowotnych oraz innych 43 908,48
tytutéw publiczno- prawnych

h) z tytutu wynagrodzen 64 255,60
i) inne 43 305,12
4. Fundusze specjalne 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 210 000,00

PODZIAL. ZOBOWIAZAN DLUGOTERMINOWYCH

Stan na 31.12.2019 r. [PLN]

(w ztotych) 1-51at | Powyzej Razem
5 lat

Zobowigzania dtugoterminowe, w | 17 781 789,41 0,00 17 781 789,41

tym:

- z tytutu leasingu operacyjnego 379 981,71 0,00 379 981,71

- z tytutu pozyczek i kredytow 12 490 000,00 0,00 | 12490 000,00

- z tytulu emisji diuznych papierow 4911 807,70 0,00 4911 807,70

warto$ciowych

Zobowiazania diugoterminowe | 17 781 789,41 0,00 17 781 789,41

razem

Na date Memorandum poza wyzej opisanymi nie ma innych tego rodzaju

zobowigzan Podmiotu, ktére mogg istotnie wptyng¢ na mozliwosé¢ realizacji przez

nabywcéw papieréow wartosciowych uprawnief w nich inkorporowanych.

Informacje w przypadku
sporzgdzenia prognozy
wynikéw finansowych
Podmiotu lub jego grupy

kapitatowej

Podmiot nie sporzadza prognozy wynikéw finansowych.

Informacje o
nietypowych zdarzeniach
majgcych wptyw na
wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres
objety sprawozdaniem
finansowym lub
skonsolidowanym
sprawozdaniem
finansowym,
zamieszczonymi w

Memorandum

Nie byto nietypowych zdarzen.
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Wskazanie istotnych
zmian w sytuacji
finansowej i majgtkowej
Podmiotu i jego grupy
kapitatowej oraz innych
informaciji istotnych dla
ich oceny, ktére powstaty
po sporzgdzeniu danych

finansowych

W potowie 2019 roku spétka zaprzestata udzielania pozyczek z linii Mediraty. Ta
czesc¢ biznesowa spotki zostata przeniesiona na spoétke corke tj. Mediraty sp. z o.0.
Od tamtego momentu MFG stata sie spdtkg holdingowa, sprawujgcg funkcje
zarzadczg w grupie kapitatowej. Spotka nadal posiada portfele pozyczek z linii
Mediline i Mediraty, ktore do lipca 2019 roku zostaty udzielone i pozyczki te stanowig
gtéwne zrédio przeptywow generowanych przez spoétke. Rok 2020 przynidst
rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja
ta ma negatywny wpltyw na gospodarke Swiatowg. Obserwowane zjawiska
gospodarcze mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ spoétki w 2020 roku,
jednakze ze wzgledu na to ze spotka nie prowadzi dziatalnosci pozyczkowej, a
jedynie zarzgdza portfelami historycznymi, wptyw COVID 19 jest mocno
ograniczony. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego spotka nie odczuwa
negatywnych reperkusji zwigzanych z pandemig. Wplywy z portfela pozostajg na
oczekiwanym poziomie podobnie jak jako$¢ portfela. W pierwszym pétroczu 2020
roku spotka wykazata strate netto na poziomie 3,2 min ztotych. Strata jest wynikiem
ponoszonych w pierwszym péitroczu istotnych kosztéw finansowych z tytutu
otrzymanych pozyczek oraz obligacji serii M oraz X, a takze kosztéw operacyjnych
podstawowej dziatalnosci. W drugim poétroczu z uwagi na zmniejszenie wartosci
zobowigzan oprocentowanych, oraz refinansowanie obligacji i pozyczek tanszym
zobowigzaniem wobec spoétki zaleznej, spodtka znaczaco ograniczy koszty
finansowe. Spotka zalezna natomiast wykazata zysk operacyjny na poziomie 3,2
min zilotych oraz zysk netto réwny 1,5 min ziotych. W 2021 roku spotka jest
zobowigzania do wykupu emisji obligacji serii AA (listopad) rownej 2,3 min ztotych
oraz serii Z (sierpien) réwnej 2,5 min ztotych co zostanie zrealizowane ze $rodkéw
wlasnych pochodzacych ze sptat posiadanego portfela pozyczek. Poczawszy od
2021 roku z uwagi na restrukturyzacje zadtuzenia oraz kosztéw operacyjnych spotka

prognozuje iz wynik finansowy netto bedzie na poziomie dodatnim.

Informacje dotyczace
os6b zarzadzajacych i
0s6b nadzorujgcych
przedsiebiorstwo

Podmiotu

a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko
oraz termin uptywu kadencji, na jakg zostat

powotany,

Jakub Marcin Czarzasty
Prezes Zarzadu

powofany na czas nieoznaczony

b) istotne informacje o wyksztatceniu,
kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej

stanowiskach,

Jakub Czarzasty doswiadczenie zdobywat
2007 w

gospodarczej

od roku ramach wilasnej

dziatalnosci prowadzonej
pod nazwa Jakub Czarzasty.

Jakub Czarzasty jest absolwentem prawa
na Europejskiej Wyzszej Szkole Prawa i
Administracji w Warszawie, ktérg ukonczyt
w 2008 r. uzyskujgc tytut magistra. Jakub
Czarzasty jest ponadio absolwentem
studiow managerskich MBA Executive w
Instytucie Nauk Ekonomicznych PAN oraz

Vienna Institute for International Economic.
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Jakub Czarzasty jest prezesem zarzadu i
akcjonariuszem Medical Finance Group
(CEE) AS z siedzibg w Rydze, Republika
totewska, prezesem zarzadu i wspdlnikiem
SMYLO sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
prezesem zarzadu JJCC sp. z o0.0. z
siedzibg w  Warszawie, prowadzi
jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarcza,
jest prezesem zarzagdu Mediraty sp. z 0.0. z
byt

zarzadu Agent Transfer sp. z 0.0. z siedzibg

siedzibg w Warszawie, prezesem
w Warszawie, byt czionkiem zarzadu i
wspdlnikiem Lloyd Financial sp. z 0.0. w
upadtosci

likwidacyjnej z siedzibg w

Warszawie.

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie
ostatnich 5 lat funkcje osoby nadzorujgcej
lub osoby zarzgdzajacej w podmiotach,
ktore w okresie kadencji tej osoby znalazty

sie w stanie upadtosci lub w likwidacji,

Jakub Czarzasty byt cztonkiem zarzadu (od
2007 r. do 2015 r.) i wspdlnikiem (od 2007
r. do 2017 r.) spoiki Lloyd Financial sp. z
0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w
Warszawie. Pismem z dnia 27 stycznia
2015 r. przedmiotowa spotka wniosta o
ogtoszenie

upadiosci obejmujace;j

likwidacje jej majatku. Postepowanie
upadtosciowe zostato zakonczone w dniu
13 kwietnia 2017 r.

Ponadto Jakub Czarzasty w latach 2014-
2015 byt prezesem zarzadu spotki Agent
Transfer sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
2015

przedmiotowa spotka wniosta o ogtoszenie

W  pierwszym kwartale roku

upadtosci  obejmujgcej likwidacje jej

majagtku.  Postepowanie  upadtosciowe
zostato zakonczone w dniu 13 pazdziernika

2017 r.

d) informacje o wpisie dotyczagcym osoby
zarzadzajgcej lub osoby nadzorujgce;j
zamieszczonym w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
rébwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa

innego niz Rzeczpospolita Polska,

Brak wpiséw.

e) informacje o pozbawieniu oséb
zarzadzajgcych lub oséb nadzorujgcych
przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkciji

cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub

Jakub Czarzasty nie zostat pozbawiony

takich praw.
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petnomocnika w spéice handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII1—-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spoétek handlowych
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita

Polska,

f) informacje o toczacych sie lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczgcych osob zarzgdzajgcych i os6b
nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie

dla dziatalnosci emitenta,

Jakub Czarzasty nie uczestniczyt w takich

postepowaniach.

g) informacje o potencjalnych konfliktach
interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujgce emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi
interesami os6b zarzadzajgcych i oséb
nadzorujgcych emitenta; w przypadku gdy
nie wystepuja takie konflikty intereséw,

nalezy to wskazac;

Konflikty intereséw nie wystepuja.

Rada Nadzorcza

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko
oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostat

powotany,

Marcin Garlinski
Przewodniczacy Rady

kadencja uptywa 11 maja 2021 r.

Nadzorczej,

b) istotne informacje o wyksztatceniu,
kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej

stanowiskach,

Marcin Garlinski doswiadczenie zdobywat:
(i) w latach 1997-1999 w spotce MUZA S.A.
z siedzibg w Warszawie, jako dyrektor
finansowy, (ii) od 1999 r. do chwili obecnej
- w spotce MUZA S.A. jako prezes zarzadu,
(iii) od 2002 r. do chwili obecnej — w spotce
MUZA Szkolna sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

Marcin Garlinski posiada wyksztatcenie
W 2006 r.

magisterskie na wydziale Zarzadzania

wyzsze. ukonczyt studia

Uniwersytetu Warszawskiego, uzyskujgc

tytut magistra. W 1997 r. ukonczyt studia
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licencjackie w Prywatnej Wyzszej Szkole
Handlowej w Warszawie, uzyskujgc tytut
zawodowy licencjata. W 2002 r. zdat

natomiast egzamin na cztonkéw rad

nadzorczych spétek Skarbu Panstwa.

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie
ostatnich 5 lat funkcje osoby nadzorujgce;j
lub osoby zarzadzajgcej w podmiotach,
ktére w okresie kadenciji tej osoby znalazly

sie w stanie upadtosci lub w likwidaciji,

Marcin Garlinski w latach 2004-2009 byt
prezesem zarzgdu spotki Polska Grupa
Wydawnicza S.A. w likwidacji z siedzibg w
Warszawie. Rozwigzanie spotki nastgpito
na podstawie uchwaly nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia z dnia 30 wrze$nia
2009 r. Polska Grupa Wydawnicza S.A. w
likwidacji, zostata wykreslona z rejestru
przedsiebiorcow KRS w dniu 22 lipca 2014
r. Wykre$lenie stato sie prawomocne w
dniu 12 listopada 2014 r.

d) informacje o wpisie dotyczgcym osoby
zarzgdzajgcej lub osoby nadzorujgcej
zamieszczonym w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa

innego niz Rzeczpospolita Polska,

Brak wpisow.

e) informacje o pozbawieniu oséb
zarzadzajgcych lub oséb nadzorujgcych
przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkciji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spéice handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIl1—-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spoétek handlowych
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita

Polska,

Wskazana osoba nie zostata pozbawiona

takich praw.

f) informacje o toczacych sie lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczgcych osob zarzgdzajgcych i osob

nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik tych

Wskazana osoba nie uczestniczyta w

takich postepowaniach.
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postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie

dla dziatalnosci emitenta,

g) informacje o potencjalnych konfliktach
interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujgce emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi
interesami os6b zarzadzajgcych i oséb
nadzorujgcych emitenta; w przypadku gdy
nie wystepuja takie konflikty intereséw,

nalezy to wskazac;

Konflikty intereséw nie wystepuja.

Rada Nadzorcza

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko
oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostat

powotany,

Robert Markiewicz,
Cztonek Rady Nadzorczej, uptyw kadencji
11 maja 2021 r.

b) istotne informacje o wyksztatceniu,
kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej

stanowiskach,

Robert
zdobywa od 1995 r. (do chwili obecnej)

Merkiewicz doswiadczenie
prowadzac, w ramach prywatnej praktyki

gabinet stomatologiczny ,Merdent” w
Przasnyszu.
Robert Merkiewicz posiada wyksztatcenie

wyzsze. W 1995 r. ukonczyt Wydziat

Lekarsko-Dentystyczny Akademii
Medycznej w Warszawie (obecnie:
Warszawski  Uniwersytet ~ Medyczny),

uzyskujgc tytut lekarza stomatologii.

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie
ostatnich 5 lat funkcje osoby nadzorujgcej
lub osoby zarzgdzajacej w podmiotach,
ktore w okresie kadencji tej osoby znalazty

sie w stanie upadtosci lub w likwidacji,

Robert Merkiewicz byt wspodlnikiem (od
2007 r. do 2017 r.) spéiki Lloyd Financial sp.
z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibag
w Warszawie. Pismem z dnia 27 stycznia
2015 r. przedmiotowa spétka wniosta o
upadiosci

ogtoszenie obejmujacej

likwidacje jej majagtku. Postepowanie
upadtosciowe zostato zakornczone w dniu
13 kwietnia 2017 r. Lloyd Financial sp. z
0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w
Warszawie zostata wykreslona z rejestru
przedsiebiorcow KRS w dniu 14 lipca 2017
r. Wykreslenie stato sie prawomocne w dniu
9 sierpnia 2017 r.

Ponadto Robert Merkiewicz w latach 2014-
2015 byt cztonkiem zarzgdu spotki Agent
Transfer sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
2015

przedmiotowa spotka wniosta o ogtoszenie

W  pierwszym kwartale roku

upadtosci obejmujacej likwidacje jej
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majatku.  Postepowanie  upadtosciowe
zostato zakonczone w dniu 13 pazdziernika
2017 r. Agent Transfer sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie zostata wykreslona z rejestru
przedsigbiorcow KRS w dniu 28 lutego
2018 r. Wykreslenie stato sie prawomocne

w dniu 23 marca 2018 r.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby
zarzadzajgcej lub osoby nadzorujgcej
zamieszczonym w rejestrze dtuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
rébwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa

innego niz Rzeczpospolita Polska,

Brak wpiséw.

e) informacje o pozbawieniu os6b
zarzgdzajgcych lub oséb nadzorujgcych
przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIlI-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktore
miaty miejsce na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita

Polska,

Wskazana osoba nie zostata pozbawiona

takich praw.

f) informacje o toczacych sie lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczgcych osob zarzadzajgcych i oséb
nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie

dla dziatalnos$ci emitenta,

Wskazana osoba nie uczestniczyta w takich

postepowaniach.

g) informacje o potencjalnych konfliktach
interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujgce emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi

interesami os6b zarzadzajgcych i oséb

Konflikty intereséw nie wystepuja.
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nadzorujgcych emitenta; w przypadku gdy
nie wystepuja takie konflikty intereséw,

nalezy to wskazac;

Rada Nadzorcza ‘

a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko
oraz termin uptywu kadencji, na jakg zostat

powotany,

Dominik Fludra,
Cztonek Rady Nadzorczej, uptyw kadencji
11 maja 2021 r.

b) istotne informacje o wyksztatceniu,
kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej

stanowiskach,

Dominik Fludra doswiadczenie zdobywat w
latach 2009-2017 w spétce HighSky
Brokers a.s. Pradze,
Republika

czlionka zarzadu, a nastepnie

z siedzibg w
Czeska, zajmujgc funkcje
prezesa
zarzadu.

Dominik Fludra posiada wyksztatcenie
wyzsze. Ukonczyt studia magisterskie w
Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie,
na wydziale Finanséw i Bankowosci (2006
r) oraz na wydziale Zarzadzania i
Marketingu (2007 r.),

magistra.

uzyskujgc tytut

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie
ostatnich 5 lat funkcje osoby nadzorujgcej
lub osoby zarzgdzajacej w podmiotach,
ktore w okresie kadencji tej osoby znalazty

sie w stanie upadtosci lub w likwidacji,

Dominik Fludra w latach 2010-2016 byt
dyrektorem generalnym w  HighSky
Brokers, A.S. (Spotka Akcyjna) oddziat w
Polsce. Likwidacja oddziatu nastgpita na
podstawie uchwaty zarzadu z dnia 16
listopada 2016 r. HighSky Brokers, A.S.
(Spotka Akcyjna) oddziat w Polsce w
likwidacji zostata wykreslona z rejestru
przedsigbiorcow KRS w dniu 12 kwietnia
2018 r. Wykreslenie stato sie¢ prawomocne
w dniu 28 kwietnia 2018 r.

d) informacje o wpisie dotyczgcym osoby
zarzgdzajgcej lub osoby nadzorujgcej
zamieszczonym w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
rébwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa

innego niz Rzeczpospolita Polska,

Brak wpisow.

e) informacje o pozbawieniu oséb
zarzadzajgcych lub oséb nadzorujacych
przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika

w spdice handlowej, przedsigbiorstwie

Wskazana osoba nie zostata pozbawiona

takich praw.
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panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIlI-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktore
miaty miejsce na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita

Polska,

f) informacje o toczacych sie lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczgcych osob zarzgdzajgcych i osob
nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie

dla dziatalnos$ci emitenta,

Wskazana osoba nie uczestniczyta w

takich postepowaniach.

g) informacje o potencjalnych konfliktach
interesow, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez osoby zarzgdzajace i
osoby nadzorujgce emitenta innych
obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi
interesami oséb zarzgdzajgcych i osob
nadzorujgcych emitenta; w przypadku gdy
nie wystepujg takie konflikty interesow,

nalezy to wskazac;

Konflikty intereséw nie wystepuja.

Rada Nadzorcza
a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko
oraz termin uptywu kadencji, na jakg zostat

powotany,

Adam Niewinski,
Czionek Rady Nadzorczej, uptyw kadencji
11 maja 2021 r.

b) istotne informacje o wyksztatceniu,
kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej

stanowiskach,

Adam Niewinski doswiadczenie zdobywat:
(i) w latach 1997-2000 w spotce The Boston
Consulting Group, Inc., jako konsultant, (ii)
w latach 2000-2002 w spoétce FinFin S.A.
(ktéra

Expander S.A.) z siedzibg w Warszawie,

nastepnie dziatata pod firma:
petigc funkcje prezesa zarzadu, (ii) w
latach 2002 — 2004 w spoice Centralny
Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w
Warszawie, petnigc funkcje wiceprezesa
zarzadu, (iv) w latach 2004 — 2015 w Domu
Inwestycyjnym Xelion sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, petnigc funkcje prezesa
zarzadu, (v) w latach 2015 — 2017 w Banku
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Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie, petnigc funkcje wiceprezesa
zarzadu, (vi) od 2017 r. w spotce OTB Fund
Advisers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
petigc funkcje cztonka zarzgdu (vii) od
2017 r. w spotce OTB Fund Management
B.V. z siedzibg w Amsterdamie (Holandia),
petnigc funkcje cztonka zarzadu.

Adam Niewinski posiada wyksztatcenie
W 1997 r.

magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej,

wyzsze. ukonczyt studia
na wydziale Zarzadzania i Marketingu,
uzyskujgc tytut magistra. Ponadto w 2017 r.
ukonczyt the Stanford Graduate School of

Business, na Stanford University.

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie
ostatnich 5 lat funkcje osoby nadzorujgcej
lub osoby zarzgdzajacej w podmiotach,
ktore w okresie kadencji tej osoby znalazty

sie w stanie upadtosci lub w likwidacji,

Wskazana osoba nie petnita takich funkcji.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby
zarzadzajgcej lub osoby nadzorujgcej
zamieszczonym w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
rébwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa

innego niz Rzeczpospolita Polska,

Brak wpiséw.

e) informacje o pozbawieniu os6b
zarzgdzajgcych lub oséb nadzorujgcych
przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIlI-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych
lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktore
miaty miejsce na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita

Polska,

Wskazana osoba nie zostata pozbawiona

takich praw.
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f) informacje o toczacych sie lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczgcych osob zarzgdzajgcych i os6b
nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie

dla dziatalnosci emitenta,

Wskazana osoba nie uczestniczyta w takich

postepowaniach.

g) informacje o potencjalnych konfliktach
interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujgce emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi
interesami os6b zarzadzajgcych i oséb
nadzorujgcych emitenta; w przypadku gdy
nie wystepujg takie konflikty interesow,

nalezy to wskazac;

Konflikty intereséw nie wystepuja.

Rada Nadzorcza

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko
oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostat

powotany,

Ryszard Bartkowiak,
Cztonek Rady Nadzorczej, uptyw kadencji
11 maja 2021 r.

b) istotne informacje o wyksztatceniu,
kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej

stanowiskach,

Ryszard Bartkowiak doswiadczenie
zdobywat: (i) w latach 2001 — 2009 w
kancelarii prawnej Grynhoff, Wozny,

Malinski sp. k. z siedzibg w Warszawie
pod firmg: GWW

Grynhoff i Partnerzy Radcowie Prawni i

(obecnie dziatajacej

Doradcy Podatkowi sp. p.), od 2005 r. jako
wspdlnik (komandytariusz), (ii) od 2009 r. w
BWHS Bartkowiak

Woijciechowski Hatupczak Springer sp. k. z

kancelarii prawnej

siedzibg w Warszawie (dawniej dziatajgcej
BWHS Bartkowiak
Wojciechowski Hatupczak Springer sp. j.),

pod firma:
jako jej zatozyciel i wspolnik zarzgdzajacy.

Ryszard Bartkowiak posiada wyksztatcenie
W 2000 r.

magisterskie na Uniwersytecie im. Adama

wyzsze. ukonczyt studia
Mickiewicza w Poznaniu, uzyskujgc tytut
magistra prawa. Ponadto w 2006 r. zdat
egzamin radcowski i zostat wpisany na liste
radcow prawnych, przy Okregowej lzbie

Radcéw Prawnych w Bydgoszczy.

c) wskazanie, czy osoba petnita w okresie
ostatnich 5 lat funkcje osoby nadzorujgcej

lub osoby zarzgdzajacej w podmiotach,

Ryszard Bartkowiak w latach 2010-2013 byt
prezesem zarzadu spotki Soho Publishing
sp. z 0.0. W

likwidacji z siedzibg w
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ktore w okresie kadencji tej osoby znalazty

sie w stanie upadtosci lub w likwidacji,

Warszawie. Likwidacja zostata otwarta w
dniu 15 pazdziernika 2015 .

Ponadto Ryszard Bartkowiak w latach 2013-
2014 byt cztonkiem rady nadzorczej Metro
Services S.A. w upadtosci likwidacyjnej z
siedzibg w Warszawie. Postepowanie
upadtosciowe zostato zakonczone w dniu 3
grudnia 2014 r. Metro Services S.A. w
upadtosci likwidacyjnej zostata wykreslona
z rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 5
marca 2015 r. Wykreslenie statlo sie

prawomocne w dniu 24 marca 2015 .

d) informacje o wpisie dotyczgcym osoby
zarzgdzajgcej lub osoby nadzorujgcej
zamieszczonym w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do
rébwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepiséw prawa panstwa

innego niz Rzeczpospolita Polska,

Brak wpisow.

e) informacje o pozbawieniu oséb
zarzadzajgcych lub oséb nadzorujacych
przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkciji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spéice handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundaciji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXI-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591
Kodeksu spétek handlowych lub o
rébwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

Wskazana osoba nie zostata pozbawiona

takich praw.

f) informacje o toczacych sie lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 Iat
postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczgcych osob zarzgdzajgcych i os6b
nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci emitenta,

Wskazana osoba nie uczestniczyta w takich

postepowaniach.
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g) informacje o potencjalnych konfliktach Konflikty intereséw nie wystepuja.
interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku
z petnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujgce emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi
interesami os6b zarzadzajgcych i oséb
nadzorujgcych emitenta; w przypadku gdy
nie wystepuja takie konflikty intereséw,

nalezy to wskazac;

W przypadku spétek
kapitatowych - dane o
strukturze akcjonariatu
Podmiotu, ze
wskazaniem
akcjonariuszy
posiadajgcych co
najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu, z
uwzglednieniem
podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt

5 ustawy

Wartosc¢ Udziat

procentowy

Liczba

[\ EVAUE] nominalna

posiadanych

akcjonariusza N posiadanych | akcji w kapitale
EL (]

akcji
267 979

zakladowym
38,87%

MFG CEE 1 339 895
Gustford

Holdings Limited

367 105 7 343 10,65%

Podstawowe informacje
o dziatalnosci
gospodarczej Podmiotu i
jego grupy kapitatowej,
ze wskazaniem w
szczegolnosci
produktow, rynkow
zbytu, posiadanych
istotnych zezwolen i

koncesiji

W 2019 roku MFG dokonata przebudowy biznesu. W lipcu 2019 roku zaprzestata
udzielania pozyczek z linii MediRaty i dziatalno$¢ zwigzang z tym produktem zostata
przeniesiona do spoiki corki - Mediraty sp. z 0.0. Ograniczono udzielanie pozyczek
w zakresie produktu MediLine. Od tamtego momentu MFG stata sie¢ spotkg
holdingowa, sprawujgcg funkcje zarzadczg w grupie kapitatowej. Spotka nadal
posiada portfele pozyczek z linii MediLine i MediRaty, ktére do lipca 2019 roku
zostaty udzielone i pozyczki te stanowig gtéwne zrédto przeptywéw generowanych
przez spotke. Jako grupa kapitatowa MFG umocnita pozycje na rynku medical
consumer finance i widzi dalsze mozliwosci rozwoju w tym zakresie poprzez
dziatalno$¢ prowadzong przez spétke zalezna.

W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ MFG nalezy rozpatrywaé poprzez realizacje
dziatalnos$ci prowadzonej przez spotke zalezng — Mediraty sp. z 0.0. (czyt. Emitent,

ktérego opis dziatalnosci znajduje sie w punkcie 5.18. Memorandum).

WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA ZAANGAZOWANIE
W KAPITALE LUB 20% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE

STANOWIACYM PODMIOTU

Nazwa Procent posiadanych Stopien udziatu w
udziatéw zarzadzaniu
Mediraty Sp. z 0.0. 100% 100%
Ul. Lechicka 23a,
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‘ 02-156 Warszawa ‘

Spotka nie prowadzi dziatalnosci regulowanej. Zgodnie jednak z przepisami Ustawy

o Kredycie Konsumenckim, Podmiot wpisany jest do Rejestru

Pozyczkowych prowadzonego przez KNF (numer wpisu: RIP000035).

Instytuciji

Inne informacje
dotyczgce prowadzonej
przez Podmiot
dziatalno$ci
gospodarczej, istotne dla
oceny mozliwosci
realizowania przez
Emitenta jego
zobowigzan z
emitowanych papieréw

wartosciowych

Istotne informacje dotyczace prowadzonej przez Podmiot dziatalnosci zostaty

wskazane powyzej.

Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
lub odpowiednio
sprawozdanie finansowe
podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia
(gwarantujgcego) za
ostatni rok obrotowy, za
ktéry zostato
sporzadzone,
obejmujgce dane
poréwnawcze,
sporzgdzone zgodnie z
przepisami
obowigzujgcymi ten
podmiot i zbadane przez
biegtego rewidenta, wraz
ze sporzgdzonym przez
biegtego rewidenta
sprawozdaniem z
badania
skonsolidowanego
sprawozdania
finansowego lub

sprawozdania

finansowego

Sprawozdanie finansowe Podmiotu stanowi zatgcznik do Memorandum.
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Wskazanie czynnikéw
ryzyka, ktére mogag mie¢
wptyw na zdolnosé
Podmiotu do wypetnienia
na rzecz inwestoréow
zobowigzan
wynikajgcych z
udzielonego

zabezpieczenia

Zarzad MFG nie spostrzega istotnych zagrozeh dziatalnosci spétki. Mimo
panujgcych warunkow rynkowych w sektorze spétka poprzez dziatalnos¢ podmiotu
zaleznego (czyt. Emitenta) bardzo dobrze poradzita sobie w czasie zamrozenia
gospodarki w okresie marca - maja 2020 roku. Przychody oraz wptywy nie zostaty
istotnie ograniczone. Od czerwca 2020 roku, po otwarciu klinik, sprzedaz ksztattuje
sie na rekordowych dla grupy poziomach.

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad MFG ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem
ryzykiem przez spétke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére spotka jest
narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie
ryzyka i stopnia dopasowania do limitow. Zasady i procedury zarzgdzania ryzykiem
podlegajg regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkow

rynkowych i zmian w dziatalnosci spotki.

Pomimo powyzszego nalezy zauwazy¢, ze dziatalno$¢ MFG narazona jest na

nastepujgce rodzaje ryzyka:

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez spotke straty finansowej w
sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw
wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z
dluznymi instrumentami finansowymi. Celem zarzgdzania ryzykiem jest
utrzymywanie stabilnego i zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci
portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w
dtuzne instrumenty finansowe, dzieki polityce ustalania limitéw kredytowych dla

stron umowy.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez spotke

obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy
walutowe, stopy procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych beda wptywaé na
wyniki spotki lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia
spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym

dazeniu do optymalizacji stopu zwrotu z inwestyc;ji.

Ryzyko zwigzane z dziatalnosciag spotki zaleznej
MFG jest 100% udziatowcem w Emitencie, samo MFG nie prowadzi dziatalnosci w
postaci udzielania pozyczek, a jedynie zarzadza spotkg zalezng, dlatego

ewentualne czynniki ryzyka dziatalnosci MFG nalezy rozpatrywac¢ pod kontem ryzyk
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dziatalnosci Emitenta. Czynniki ryzyka dotyczgce dziatalnosci Emitenta zostaty

szeroko opisane w pkt. 2 Memorandum.

Wskazanie wszystkich
0s6b odpowiedzialnych
za informacje o

Podmiocie

Jakub Czarzasty
Prezes Zarzgdu MFG

Wskazanie miejsca
udostepnienia umowy
Emitenta z podmiotem
udzielajacym

zabezpieczenia

Umowy dotyczgce udzielonych przez Podmiot zabezpieczen, bedg udostepniane do
wglagdu w ciggu trzech Dni Roboczych od dnia ich podpisania w siedzibie
Grojeckiej 43/1a, 02-031

Administratora Zabezpieczen, pod adresem: ul.

Warszawa, w godz. 9-17.

Wskazanie i opis
podmiotu innego niz
podmioty wigczone w
obstuge emisji,
posiadajgcego
ekonomiczny interes w
pozyskaniu przez
emitenta srodkéw w
wyniku emisji papieréw
wartosciowych

zabezpieczonych

Nie wystepuje taki podmiot.

Oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje o Podmiocie

Zgodnie z mojg najlepszg wiedzg informacje zawarte w czesciach memorandum, za ktére jestem
odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac¢ na ich znaczenie,

w szczegolnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Jakub Gzarzasty — Prezes Zarzadu

St

4.5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw

wartosciowych

Prawami wynikajacymi z emitowanych Obligacji, poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu

Obligaciji, tj. Kwoty Odsetek i Naleznosci Gtéwnej, sa:
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e prawo do zadania w okre$lonych w Warunkach Emisji Obligacji okoliczno$ciach
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu,
e prawo do informaciji.
Z tytutu Obligacji nie przewiduje sie dalszych praw dla Obligatariuszy ani oséb trzecich niz okreslone

powyze;.

4.6. Informacje o Administratorze Zabezpieczen, ustanowionym w zwigzku z emisja Obligacji

Firma (nazwa) Administratora Zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne,
sad rejestrowy i numery rejestrow

Adwokat Kamil Cholewinski Kancelaria Adwokacka

Forma prawna: dziatalnos¢ gospodarcza

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Gréjeckiej 43/1a, 02-031 Warszawa
Telefon 600 647 448

REGON: 382657089

NIP: 5242486546

Strona internetowa: | brak

E-mail: kamil.cholewinski@mediraty.pl

Istotne postanowienia umowy z Administratorem Zabezpieczen

Umowa z Administratorem Zabezpieczen zostata zawarta 16.11.2020 r. (,Umowa”) na czas
oznaczony, przy czym uprawnienia Administratora Zabezpieczeh wynikajgce z Umowy wygasajg
najpozniej z chwilg wygasniecia ostatniego z ustanowionych zabezpieczen, o ktérych mowa w pkt 4.4.
Na podstawie art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie zostanie ustanowione po wydaniu

Obligaciji (po przydziale Obligacji i dokonaniu odpowiedniego zapisu w Ewidencji).

Wierzytelnosci wynikajace z obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligaciji

zostang zabezpieczone zgodnie z pkt 4.4. Memorandum
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Pelnienie funkcji Administratora w odniesieniu do zabezpieczenn obejmuje w szczegélnosci

uprawnienia do wykonywania nastepujacych czynnosci:

wykonywania przez Administratora Zabezpieczen praw i obowigzkéw okreslonych w Umowie,
w tym podejmowanie wszelkich niezbednych w tym celu dziatah w imieniu wtasnym, lecz na
rachunek Obligatariuszy;

podejmowania dziatan w celu monitorowania na rzecz Obligatariuszy procesu ustanowienia
zabezpieczen celem zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligaciji i do informowania Obligatariuszy
o ustanowieniu, zmianie, zwolnieniu i wykreslaniu zabezpieczerh i innych istotnych
okolicznosciach majacych wptyw na zakres praw lub obowigzkéw Obligatariuszy zwigzanych z
zabezpieczeniami;

podejmowania czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych i koniecznych do zaspokojenia
z przedmiotéw zabezpieczeh, wymagalnych (a nie zaspokojonych przez Emitenta w inny
sposob) wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacii;

wykonywania wszelkich praw, uprawnien i umocowan w wykonaniu waznych uchwat
Obligatariuszy podjetych na Zgromadzeniu Obligatariuszy (,,Instrukcje Obligatariuszy”) lub,
jezeli otrzyma takg Instrukcje Obligatariuszy, zaniecha wykonania prawa, uprawnienia lub
umocowania;

zapoznawania sie z trescig wszelkich dokumentéw zwigzanych ze stanem prawnym lub
faktycznym dotyczacym przedmiotéw zabezpieczen oraz zadaniem od Emitenta we
wskazanym przez Administratora terminie niezbednych informacji, dokumentéw, wyjasnien
oraz materiatow niezbednych do realizacji Umowy;

administrowania zabezpieczeniami, majgc na uwadze przede wszystkim interes Obligatariuszy;
sktadania oswiadczen w zakresie zwolnienia przedmiotéw zabezpieczen spod obcigzenia;
ztozenia kompletnego i prawidtowo optaconego wniosku o ustanowienie zabezpieczenia, w
terminach wynikajagcych z Warunkéw Emisji Obligacji lub odpowiednio w terminie
umozliwiajgcym ustanowienie danego zabezpieczenia w terminie wynikajgcym z Warunkow
Emisji Obligaciji;

do podziatu $rodkéw uzyskanych w wyniku zaspokojenia wierzytelno$ci Obligatariuszy z
przedmiotéw zabezpieczen proporcjonalnie pomiedzy wierzytelnosci Obligatariuszy, w sposéb
wskazany w Instrukcji Obligatariuszy lub wedle swego uznania do przekazania srodkéw
uzyskanych w wyniku zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotéw zabezpieczen
podmiotowi prowadzgcemu Ewidencje Obligacji w celu zaspokojenia wierzytelnosci
obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji przez podmiot prowadzacy Ewidencje Obligaciji.

Obowiazki Emitenta wzgledem Administratora Zabezpieczen

Emitent zobowigzany jest wzgledem Administratora Zabezpieczen do:

dostarczania w formie dokumentu oraz na adres e-mail Administratora Zabezpieczen

dokumentow zwigzanych z zabezpieczeniami. Dokumenty te obejmujg takze dokumenty
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finansowe Emitenta, ktére jest on zobowigzany przekazywaé Obligatariuszom poprzez strone
internetowa, w szczegdlnosci roczne sprawozdania finansowe zbadane przez biegtego
rewidenta do czasu wykupu wszystkich Obligacji, wyceny i ich aktualizacje a takze jezeli wynika
to z Warunkoéw Emisji Obligacji lub innych dokumentéw — inne dokumenty np. finansowe
sprawozdania kwartalne;

- dostarczania wszelkich informacji, dokumentéw, materiatéw niezbednych do realizacji Umowy;

- dokonywania aktualizacji wyceny przedmiotéw zabezpieczen na kazde zgdanie Administratora
Zabezpieczen,;

- udzielania wyjasnien dotyczgcych stanu prawnego lub faktycznego dotyczgcego przedmiotéw
zabezpieczen, przy czym Emitent jest obowigzany takiemu zgdaniu zadosc¢uczyni¢ w terminie
wskazanym przez Administratora Zabezpieczen i we wskazanej przez niego formie, w
przypadku gdy zadoséuczynienie takiemu zgdaniu w terminie wskazany przez Administratora
Zabezpieczeh nie bedzie mozliwie, Emitent zobowigzany jest przed uptywem wyznaczonego
terminu zawiadomié¢ o tym Administratora Zabezpieczeh ze wskazaniem mozliwego terminu
zados$c¢uczynieniu zgdaniu;

- udzielania informacji dotyczacych zgtoszonych zgdan wykupu Obligacji, w tym z tytutu
naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji;

- udzielania informacji dotyczacych sytuacji finansowej, prawnej Emitenta oraz innych informac;ji
dotyczgcych Emitenta, ktérych zazgda Administrator Zabezpieczen;

- niepodejmowania zadnych czynnosci jak réwniez do niedopuszczania sie zaniechan, ktore
mogtyby uniemozliwi¢ badz utrudni¢ Administratorowi Zabezpieczen podjecie lub dokonanie
przez niego czynnosci, do ktérych jest on uprawniony na mocy Umowy bgdz przepiséw prawa;

- zaptaty wynagrodzenia Administratorowi ZabezpieczeA za wykonanie czynnosci
przewidzianych w Umowie;

- poinformowania Obligatariuszy drogg mailowg lub listownie o naruszeniu Umowy w terminie 3
Dni Roboczych od powziecia takiej informaciji. W przypadku wygasniecia Umowy, Emitent za
zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy, powofa nowego Administratora Zabezpieczen, z ktérym
zawrze nowg umowe o administrowanie zabezpieczeniami, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent zobowigzany jest zwotaé
Zgromadzenie Obligatariuszy nie pozniej niz w terminie 14 Dni Roboczych od poinformowania
Obligatariuszy o zaistniatej sytuacji. Powyzsze znajduje zastosowanie odpowiednio takze w
przypadku wypowiedzenia Umowy z innych przyczyn przez Emitenta lub Administratora
Zabezpieczen,;

- udzielania Administratorowi Zabezpieczen, na jego wniosek, wyczerpujgcych, prawdziwych i
rzetelnych informaciji, tak pisemnych, jak i ustnych, potrzebnych do prawidtowego wykonywania
funkcji Administratora Zabezpieczen;

- informowania Administratora Zabezpieczen o wszelkich podejmowanych decyzjach, kidére

mogg mie¢ wptyw na prawidtowos¢ wykonywania funkciji Administratora Zabezpieczen;
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- informowania Administratora Zabezpieczenn o wszelkich zmianach odnoszgcych sie do
uprzednio dostarczonych informacji;

- przekazywania Administratorowi Zabezpieczen, na jego wniosek, kopii (a w uzasadnionych
przypadkach takze oryginatéw) wszelkich dokumentéw, ktére beda niezbedne do wykonywania
funkcji Administratora Zabezpieczenh.

Odpowiedzialno$¢ Administratora Zabezpieczen:

Administrator Zabezpieczen odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzah

wynikajacych z Umowy wylgcznie z winy umysinej w rozumieniu art. 473 § 2 Kodeksu cywilnego lub

wskutek razgcego niedbalstwa. Powyzsze dotyczy odpowiedzialnosci deliktowej i kontraktowej, przy

czym w celu unikniecia watpliwosci Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu:

- braku skutecznosci lub nie zapewnienia ochrony jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego
na podstawie Umowy; lub

- jakichkolwiek innych dziatan podjetych lub zaniechanych przez niego w zwigzku z Umowa,
chyba Zze bedzie to spowodowane dziataniem z winy umysinej lub wskutek razgcego
niedbalstwa.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
swych obowigzkéw, bedgce nastepstwem nieudzielenia Administratorowi Zabezpieczen informacji bgdz
nieotrzymania przez Administratora Zabezpieczen stosownej Instrukcji Obligatariuszy jak réwniez
udzielenia Administratorowi Zabezpieczen nieprawdziwych, niedokfadnych, nieprecyzyjnych lub
nierzetelnych informacji lub Instrukcji Obligatariuszy. Administrator Zabezpieczen nie ma obowigzku

weryfikowania przekazanych mu informaciji lub Instrukcji Obligatariuszy.

Jezeli stosownie do okolicznosci Administrator Zabezpieczen bedzie musiat opierac sie na rezultatach
prac wykonanych przez osoby trzecie, Administrator Zabezpieczenn nie bedzie ponosi¢
odpowiedzialnosci za jako$¢, prawidtowosc¢ i doktadnos$¢ tych prac.

Administrator Zabezpieczen nie ma obowigzku weryfikowac istnienia, prawdziwosci, doktadnosci,

autentycznosci ani zgodno$ci z oryginatami informacji i dokumentow.

Administrator Zabezpieczeh odpowiada wobec Emitenta z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzan wobec Emitenta wynikajgcych z Umowy, do petnej wysokosci poniesionej przez

Emitenta szkody z wylgczeniem utraconych korzysci.

4.7. Szczegoélowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papieréw

wartosciowych przed innymi zobowigzaniami Emitenta

Obligacje nie bedg uprzywilejowane w stosunku do innych zobowigzahn Emitenta, a w zwigzku z tym
uprawnionym z tytutu Obligacji nie bedzie przystugiwato pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi
wierzycielami Emitenta. Wierzytelnosci z Obligacji nie sg takze podporzadkowane innym

wierzytelno$ciom, jakie przystugujg osobom trzecim w stosunku do Emitenta.
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4.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany
do wczesniejszego wykupu Obligacji, jak rowniez informacja o sytuacjach i warunkach po
spetnieniu ktérych posiadacz Obligacji uzyska prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji

przez Emitenta

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu
Wczeséniejszego Wykupu, z zastrzezeniem dalszych postanowien Memorandum oraz postanowien

Warunkoéw Emisji Obligaciji.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczes$niejszego Wykupu za kazdg Obligacje podlegajgca
wykupowi kwote obejmujgcg Naleznosé Gtéwng, Odsetki za dany Okres Odsetkowy konczgcy sie w
Dniu Wykupu lub w Dniu Wczes$niejszego Wykupu. Pfatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem
dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z obowigzujgcymi Regulacjami
KDPW.

Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

a) Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.
b) Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, na
nastepujgcych zasadach:

0] Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy, o skorzystaniu z prawa wczesniejszego
wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu tgczng liczbe Obligacii, ktére beda podlegac
wykupowi oraz dzien, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligaciji
("Dzien Wczesniejszego Wykupu”) (Emitent powinien takze przestaé kopie ww.
zawiadomienia do KDPW, podmiotéw prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych
Obligatariuszy lub/i do Sponsora Emisji);

(ii) wczesniejszy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza za kazdg wykupowang Obligacje kwoty rownej warto$ci nominalnej wraz
z naleznymi, a niezaptaconymi i naliczonymi odsetkami do Dnia Wczesniejszego

Wykupu.

Ustawowy Wczesniejszy Wykup Obligaciji

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce lub opdzZnieniu w wykonaniu w terminie, w cato$ci lub
czesci, zobowigzah wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Pisemne Zzgdanie natychmiastowego wykupu Obligaciji,
Obligatariusz powinien przekaza¢ do Emitenta oraz do wiadomosci podmiotu prowadzgcego

Ewidencje;
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b) Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgcych z tresci Memorandum i Warunkéw
Emisji Obligacji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi;

c) W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do
emitowania Obligacji;

d) W przypadku likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z

dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

Wczesniejszy Wykup Obligacji na Zadanie Obligatariusza — Przypadki Naruszenia

W przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (,Przypadki
Naruszenia”), Emitent jest zobowigzany, na zgdanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych
ponizej ("Zadanie Wykupu”), dokonaé przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci wskazanej w zgdaniu tego Obligatariusza.
Obligatariusz ma prawo ztozenia Zgdania Wykupu w przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia nie
pézniej niz w terminie 100 dni od dnia poinformowania przez Emitenta o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia. Zgdanie Wykupu ztozone po uptywie terminu o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim jest
bezskuteczne. W przypadku w ktérym Emitent nie zawiadomi o wystgpieniu Przypadku Naruszenia,
Obligatariusz moze ztozyé Zadanie Wykupu bez wzgledu na to jaki okres uptynat od dnia wystgpienia

okolicznosci, ktére uzasadniajg takie zgdanie.

Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych ponizej zdarzerh w okresie do dnia spetnienia wszystkich

Swiadczen z Obligacji stanowi podstawe wczeéniejszego wykupu Obligacji.

a) gdy Emitent nie dokona pfatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligaciji
albo gdy Emitent nie dokona pfatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu
Obligacji z powoddéw niezawinionych przez Emitenta w terminie 5 dni od dnia jej wymagalnosci
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emis;ji; lub

b) gdy Emitent nie dotrzyma terminéw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji Obligaciji w
szczegoblnosci w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych lub wynikajgcych z przepiséw KDPW
i GPW majacych lub mogacych mieé¢ zastosowanie do Emitenta i naruszenie nie zostanie
naprawione w terminie 10 Dni Roboczych od wystgpienia Przypadku Naruszenia; lub

c) gdy Emitent nie dotrzyma terminéw lub warunkéw wynikajgcych z umoéw zabezpieczen na
Przedmiocie Zastawu; lub

d) gdy nastgpi wykorzystanie srodkow z emisji Obligacji na cele inne niz wskazane w celach emisji
wskazanych w Warunkach Emisji; lub

e) gdy jakiekolwiek papiery warto$ciowe wyemitowane przez Emitenta zostang postawione w stan

wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty (cross-default); lub
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)]

h)

k)

n)

0)

P)

q)

gdy Emitent ogtosi, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dlugéw w terminach ich
wymagalnosci; lub

gdy Emitent zaprzestanie w sposéb trwaty wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub
ogtosi taki zamiar; lub

gdy zaistniejg przestanki do podjecia przez zgromadzenie wspoélnikow Emitenta, uchwaty o
dalszym istnieniu Emitenta, o ktérej mowa w art. 233 Kodeksu Spoétek Handlowych; lub

gdy Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Prawie
Upadtosciowym; lub

gdy zostanie zwotane zgromadzenie wspoélnikéw Emitenta lub posiedzenie zarzgdu Emitenta w
celu podjecia uchwaty: w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta, lub w
przedmiocie ziozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta w
rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego, lub gdy odbedzie sie bez zwotania posiedzenia
jakiegokolwiek organu Emitenta obejmujgce swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie
uchwaty lub zostanie powzieta przez taki organ uchwata sprawach okreslonych w niniejszym
punkcie; lub

gdy Emitent uzna na pi$mie swojag niewyptacalnosc; lub

gdy zostang cofniete lub przestang obowigzywac jakiekolwiek zgody, zezwolenia, licencje lub
tym podobne umozliwiajgce Emitentowi wykonywanie swojej dziatalnosci w zakresie udzielania
pozyczek osobom fizycznym; lub

gdy Emitent nie uzyska wymaganej zgody, zezwolenia, licencji lub tym podobnego niezbednej
do wykonywania swojej dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek osobom fizycznym - w
razie wprowadzenia przez ogolnie obowigzujgce przepisy prawa wymogu uzyskania takiej
zgody; lub

gdy Emitent bedzie zobowigzany do zaprzestania wykonywania swojej dziatalnosci w zakresie
udzielania pozyczek osobom fizycznym na skutek wprowadzenia przez ogdlnie obowigzujgce
przepisy prawa nowych regulacji lub z innej przyczyny; lub

gdy Emitent dokona zmiany zakresu swojej dziatalno$ci wykonanej w Dacie Emisji; lub

gdy Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci wykonywanej w Dacie Emisji lub oswiadczy,
ze zamierza to zrobi¢; lub

gdy wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
przez organ Emitenta uchwata o rozwigzaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dacie
Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczgcych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spotek Handlowych; lub

gdy okaze sie, ze na gruncie prawa polskiego lub w wyniku jego zmiany, emisja Obligaciji,
zaptata swiadczen z Obligacji lub wykonanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z
Warunkow Emisji jest niezgodne z prawem, a Emitent w ciggu 30 dni od wystgpienia takiego
przypadku, nie doprowadzi odpowiednio do zmiany Warunkéw Emisji w sposdb wymagany dla

przestrzegania przepisbw prawa, w tym nowych przepisbw prawa, pozwalajgcy
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s)

X)

y)

z)

Obligatariuszom na odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewidujg odpowiednio Warunki Emisji; lub

gdy zostanie wydane orzeczenie sadu lub decyzja organu administracyjnego z ktérej bedzie
wynika¢, ze emisja Obligacji, zaptata $wiadczen Obligacji lub wykonanie przez Emitenta
obowigzkéw wynikajgcych z Warunkow Emisji jest niezgodne z prawem, a Emitent w ciggu 30
dni od daty uprawomocnienia sie takiego orzeczenia lub wydania ostatecznej decyzji, nie
doprowadzi odpowiednio do zmiany Warunkoéw Emisji w sposéb wymagany dla przestrzegania
przepisdw prawa, w tym nowych przepiséw prawa, pozwalajgcy Obligatariuszom na odnoszenie
zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych, finansowych oraz prawnych, jakie
przewidujg odpowiednio Warunki Emisji; lub

gdy zgromadzenie wspdélnikéw Emitenta poweZzmie uchwate w sprawie nabycia lub umorzenia
udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta lub zostanie umorzony lub nabyty przez Emitenta
udziat wyemitowany przez Emitenta, lub

gdy ktorekolwiek z odwiadczenh lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji
Obligacji, Umowie o petnienie funkcji administratora zastawu, umowie o ustanowienie Zastawu
Rejestrowego okaze sie nieprawdziwe w jakimkolwiek zakresie na date jego ztozenia lub
powtdrzenia; lub

gdy niewaznos$¢ lub bezskuteczno$¢ ktéregokolwiek z zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacii,
lub ktéregokolwiek z dokumentéw zwigzanych z emisjg obligacji w jakimkolwiek zakresie; lub
gdy nie zostanie przez Emitenta skutecznie ustanowione zabezpieczenie w terminie,
przewidziane w pkt 1.14 Warunkéw Emisji w terminach tam wskazanych, z zastrzezeniem ze w
zwigzku z panujgcg epidemig termin ten moze sie wydtuzy¢ ze wzgledu na dziatalno$¢ sadéw
lub innych organéw administracji publicznej; lub

wartos¢ Przedmiotu Zastawu (pomniejszona o wartos¢ wymagalnych  wierzytelnosci,
przeterminowanych o wiecej niz 30 dni) wynikajgca z ostatniej aktualizacji wyceny Przedmiotu
Zastawu, spadnie ponizej 100% warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji, a Emitent w terminie
30 dni od dnia uzyskania informac;ji o takim spadku wartosci Przedmiotu Zastawu, nie ustanowi
lub nie zapewni ustanowienia dodatkowych zabezpieczen, ktére uzyskajg akceptacje
wiekszosci (50 % + 1 istniejgcych Obligacji) Obligatariuszy, tak aby warto$¢ Przedmiotu
Zastawu (pomniejszona o warto$¢ wymagalnych wierzytelnosci, przeterminowanych o wiecej
niz 30 dni) oraz wartos¢ dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie
roszczen z Obligacji wynosita tgcznie co najmniej 100% warto$ci nominalnej wszystkich
Obligaciji, lub

gdy Zastawca nie ztozy dobrowolnego oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, ktore to
oswiadczenie zostanie ztozone w formie aktu notarialnego na warunkach wskazanych w pkt.
1.14 Warunkoéw Emisiji, lub

Emitent nie podejmie czynnosci, ktoérych podjecia zazgda Administrator Zastawu w terminie

przez niego wskazanym, w celu zapewnienia skutecznosci ustanowionego zabezpieczenia; lub

aa) gdy zostanie naruszona lub wypowiedziana przez Emitenta umowa zastawu na Przedmiocie

Zastawu lub Umowa o Administrowanie Administratora Zastawu a jej naruszenie (wraz ze

71

Memorandum informacyjne Obligacji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



DA
A V4

COPERNICUS

skutkami naruszenia) nie zostanie usuniete w terminie 7 dni od dostarczenia Emitenta
wezwania do usuniecia naruszenia lub nowa umowa o ustanowienie administratora zastawu nie
zostanie zawarta przez Emitenta z nowym administratorem zastawu (na warunkach w ocenie
Obligatariuszy nie gorszych niz umowa o ustanowienie Administratora Zastawu) w terminie do

30 dni kalendarzowych od wypowiedzenia Umowy o Administrowanie, lub;

bb) gdy zobowigzania Emitenta z tytulu emisji Obligacji nie bedg traktowane co najmniegj

réwnorzednie (paripassu) ze wszystkimi pozostatymi przysztymi zabezpieczonymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan majgcych pierwszenstwo z mocy
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa majgcych zastosowanie do ogétu podmiotéw

gospodarczych; lub

cc) gdy zgromadzenie wspdlnikéw Emitenta powezmie uchwate w sprawie obnizenia kapitatu

zakltadowego Emitenta lub zostanie obnizony kapitat zakladowy Emitenta; lub

dd) gdy organ Emitenta podejmie decyzje w sprawie wyptaty jakiegokolwiek $wiadczenia z tytutu

udziatu w zysku Emitenta na rzecz jakiegokolwiek podmiotu (w tym z tytutu dywidendy, zaliczki
na poczet dywidendy, podwyzszenia kapitatlu zakladowego Emitenta ze Srodkéw wtasnych
Emitenta, obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta, udziatu w zysku Emitenta), lub dojdzie do
wyptaty lub powstania zobowigzania po stronie Emitenta do wyptaty jakiegokolwiek swiadczenia
z tytutu udziatu w zysku jakiegokolwiek podmiotu (w tym z tytutu dywidendy, zaliczki na poczet
dywidendy, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta ze Srodkéw wiasnych Emitenta,

obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta, udziatu w zysku Emitenta);lub

ee) gdy organ Poreczyciela podejmie decyzje w sprawie wyptaty jakiegokolwiek $wiadczenia z

ff)

tytutu udzialu w zysku Poreczyciela na rzecz jakiegokolwiek podmiotu (w tym z tytutu
dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Poreczyciela ze
srodkéw wilasnych Poreczyciela, umorzenia akcji, obnizenia kapitalu zaktadowego
Poreczyciela, udziatu w zysku Poreczyciela), lub dojdzie do wypfaty lub powstania
zobowigzania po stronie Poreczyciela do wyptaty jakiegokolwiek $wiadczenia z tytutu udziatu w
zysku jakiegokolwiek podmiotu (w tym z tytutu dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Poreczyciela ze sSrodkéw wilasnych Poreczyciela,
umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zakladowego Poreczyciela, udzialu w zysku
Poreczyciela);lub

gdy Emitent nie przekaze do Administratora Zastawu aktualnej informacji na temat skfadu oraz
szkodowosci portfela wierzytelnosci, ktdre to stanowig przedmiot zabezpieczenia Obligacji, w

terminie do 10 dnia kazdego miesigca;

gg) zadtuzenie Emitenta w tgcznej kwocie przekraczajgcej rownowartos¢ 1.000.000,00 ztotych nie

zostanie sptacone w terminie jego wymagalnosci, lub

hh) zostanie zazgdana przez wierzyciela Emitenta sptata Zadtuzenia Finansowego Emitenta przed

pierwotnie ustalonym najpdzniejszym terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkow
na jakich zostato ono udzielone lub zaistnienia przypadku, z ktérym zwigzane jest prawo
wierzyciela Emitenta do zazadania wczesniejszej sptaty Zadtuzenia Finansowego Emitenta w

tacznej kwocie przekraczajgcej réwnowartos¢ 1.000.000,00 ztotych, lub
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i) Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzanie wynikajgce z jakiejkolwiek umowy
lub umoéw o tgcznej wartosci przekraczajgcej 1.000.000,00 ztotych, lub
ij) Emitent opdzni sie w pfatnosciach zobowigzan publicznoprawnych, w szczegdlnosci
wynikajgcych z ostatecznych decyzji administracyjnych, o fgcznej wysokosci co najmniej
1.000.000,00 ztotych.
Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, na wystgpienie ktérego

wszyscy Obligatariusze wyrazili zgode, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

4.9. Wskazanie zrédet pochodzenia s$Srodkéw na splate zobowigzan wynikajacych z

emitowanych papieréw wartosciowych

Emitent zaktada, iz zrédtem pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych

Obligacji bedzie biezaca dziatalno$¢ Emitenta.

4.10. Prég dojscia emisji do skutku

Prég dojscia emisji do skutku nie zostat okreslony przez Emitenta.

4.11. W przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza sie dodatkowo, szczeg6towy opis
przedsiewziecia, do ktérego przychodéw Ilub majatku stuzy obligatariuszom prawo
zaspokojenia z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami, wskazanie, czy emitent
ograniczyt odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajgce z obligacji do przychodéw lub
majatku okreslonego przedsiewziecia, wskazanie banku prowadzacego rachunek
bankowy, na ktéry beda wplywaé przychody z przedsiewziecia, i wskazanie numeru tego
rachunku oraz zasad dokonywania z niego wyptat, szczegétowy opis zasad obliczania
przychodéw przedsiewziecia wraz ze wskazaniem, do jakiej czesci przychodéw oraz
odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo pierwszenstwa w zaspokajaniu

swoich roszczen

Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

4.12. W przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowigzania maja zosta¢ sptacone ze srodkéw
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu
sptaty tych obligacji, zamieszcza sie dodatkowo informacje o Ilacznej wartosci
wierzytelnosci, ich charakterze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach, szacunkowym
oprocentowaniu oraz o ogdlnej ocenie wyptacalnosci dluznikow z tytulu tych
wierzytelnosci, prawach emitenta w stosunku do wierzytelnosci, zasadach dochodzenia

roszczen z tytutu tych wierzytelnosci
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Emitent nie zaktada, ze zobowigzania z Obligacji beda sptacone ze $srodkéw uzyskanych ze sptaty

okreslonych wierzytelnosci wobec Emitenta.

4.13. Informacja o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszt oferty publicznej Obligacji, w tym koszty sporzadzenia Memorandum,
koszty doradztwa i oferowania nie powinny przekroczy¢ 200.000,00 zt, przy zatozeniu Zze zostang objete

wszystkie oferowane Obligacje.

4.14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem

papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wytacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce
w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajgcej z praktyki
organow podatkowych i orzecznictwa sgdéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub
zmian w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdow
administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum moga

straci¢ aktualnosc.

Zawarte w Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani podatkowej, lecz majg
charakter ogdlny, w sposéb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniaja
wszystkich sytuacji, w jakich moze znalezé sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca sie
skorzystanie z pomocy 0séb i podmiotéw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w
celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych
przypadkach.

Znajdujgce sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie

przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w
przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczgcych

krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.
U. z 2020 r., poz. 1426) — dalej ,,PDOFizU”, jezeli osoby fizyczne majg miejsce zamieszkania na
terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od cato$ci swoich dochodoéw (przychodoéw) bez

wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodéw (nieograniczony obowigzek podatkowy).
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Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktéra: (i)
posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek interesow
zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te
stosuje sie z uwzglednieniem wiasciwych umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong

jest Polska.

Opodatkowanie przychoddw osob fizycznych z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 PDOFizU odsetki (dyskonto) od papieréw wartosciowych (w tym odsetki
od Obligac;ji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

W Swietle art. 30a PDOFizU przychodéw z odsetek osigganych przez osoby fizyczne podlegajace
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie fgczy sie z przychodami z innych Zrddet,

lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszgcym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 i 4d PDOFizU zryczattowany podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta od
papieréw wartosciowych pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 PDOFizU w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papieréw warto$ciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sg podmioty
prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutdbw sg wypftacane.
Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku

zbiorczego.

Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych lub rachunek
zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako pfatnik, jest odpowiedzialny

za obliczenie, pobranie oraz wptacenie podatku we wtasciwy terminie organowi podatkowemu.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 PDOFizU , ptatnicy przekazujg kwoty zryczattowanego podatku na rachunek
bankowy wiasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b PDOFizU, jezeli podatek nie zostanie pobrany,
osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym,

sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 6 lit a) PDOFizU przychody z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sg
jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 PDOFizU, dochdéd z odptatnego zbycia papieréow warto$ciowych (w tym
Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych z zastosowaniem progresywnej stawki
podatkowej. Zgodnie z art. 30b ust. 1 PDOFizU stawka podatku wynosi w takim przypadku 19%. Dochéd

jest obliczany jako réznica miedzy sumag przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
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wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw
PDOFizU.

Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 PDOFizU, jezeli cena wyrazona w umowie bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ

podatkowy w wysokosci wartosci rynkowe;.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba
dokonujgca wypfat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznania podatkowe podatnicy
powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, na
podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzgce dziatalno$é gospodarczg, osoby prawne
i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, do konca
lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, imiennych informacji o wysokosci osiggnietego
dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej, a obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalno$cia.
W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu z tego

zrodta.

Podatek dochodowy od os6b prawnych
Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce nieograniczonemu

obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.
z 2020 r., poz. 1406) — dalej jako ,,PDOPrU” podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzgd w Polsce,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich

osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajgc przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta), przychody
te sg opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikéw podlegajgcych w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca
rezydencji podatkowej podmiotu posiadajgcego ograniczony obowigzek podatkowy przez odpowiedni
certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktérym odbiorca odsetek
jest rezydentem podatkowym, i ztozenia pisemnego oswiadczenia, ze przychody z tytutu odsetek sg

przypisane do dziatalno$ci tego zaktadu.

Opodatkowanie przychodéw podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych z odsetek
(dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 7b ust. 1 pkt 6 lit b) PDOPrU odsetki (dyskonto) od papieréw wartosciowych (w tym
odsetki od Obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych, opodatkowanych 19%
stawkg podatku.
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Co do zasady odsetki stanowig przychdéd podatkowy w momencie ich otrzymania (art. 12 ust. 4 pkt 2
PDOPTrU).

Podatnik podatku dochodowego od oséb prawnych bedacy polskim rezydentem podatkowym rozlicza

podatek z tytutu odsetek (dyskonta) od papieréw wartosciowych samodzielnie — bez udziatu ptatnika.

Opodatkowanie dochodéw ze zbycia Obligacji przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb

prawnych

Zgodnie z art. 7b ust. 1 pkt 6 litb oraz e PDOPrU przychody z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane
sg jako przychody z kapitatow pienieznych opodatkowanych 19% stawka.

Opodatkowaniu podlega dochéd z odptatnego zbycia Obligacji przez podatnikéw tego podatku, tj.
réznica pomiedzy sumg przychoddw (przy czym za przychody podatnika zwigzane z dziatalno$cig
gospodarczg uwaza sie takze nalezne przychody, czyli w przypadku odptatnego zbycia obligacji kwote
nalezng z tytutu umowy sprzedazy zgodnie z art. 12 ust. 3 PDOPrU ) a kosztami uzyskania przychodow
(tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych zgodnie z art. 15 ust. 1
PDOPrU).

Przychodem z odptatnego zbycia Obligacji jest co do zasady ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej
w umowie. Jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci

rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej (art. 14 PDOPrU).

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajgcy w Polsce

ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a PDOFizU, osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychodow)

osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 PDOPrU podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko

od dochodow, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Opodatkowanie przychoddéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji — ograniczony obowigzek podatkowy

Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez
osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez
zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile witasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu zawarte z panstwem bedgcym krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie

stanowig inaczej.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
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miejsca siedziby podatnika dla celdw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji

podatkowe;.

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajgcy ograniczonemu obowigzkowi

podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 PDOPrU odsetki (dyskonto)
od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20%,z uwzglednieniem

umow w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktérych strong jest Polska.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji

podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 PDOPrU do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od odsetek oraz

dyskonta od papierow wartosciowych zobowigzane sg podmioty dokonujgce wyptat z tych tytutow.

Dodatkowo, zgodnie z art. 26 ust. 2a PDOPrU, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na
rzecz podatnikdw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ptatnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od
tacznej wartosci dochoddw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku
obowigzane sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznos¢ jest
wyptacana, a podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji

posiadacza rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujgcy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane sg Obligacje, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie
go na rachunek wtasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w

ktérym pobrat nalezny podatek.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji — ograniczony obowigzek podatkowy

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia Obligacji opisane dla oso6b
podlegajgcych nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce dla oséb fizycznych i
podatnikow podatku dochodowego od os6b prawnych majg zastosowanie réwniez w przypadku
dochodoéw uzyskiwanych w Polsce odpowiednio przez osoby fizyczne i osoby prawne podlegajgce w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba Zze odpowiednie umowy w sprawie unikania

podwojnego opodatkowania przewidujg inaczej.
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Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody
uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegajg

opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne m.in. w drodze
spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow

wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt

obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski, lub
b) prawa majatkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Polski .

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo

pomiedzy darczyhcg i obdarowanym.

Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku
od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2019 r., poz. 1813) — dalej jako ,,PSpDarU”.

Zgodnie z art. 4a PSpDarU, matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzehstwo, ojczym i macocha, zostali
zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi przepisami

obowigzkami informacyjnymi.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 PDOFizU wolny od podatku dochodowego jest dochéd uzyskany ze
zbycia udziatéw w spétce kapitatowej, papierow wartosciowych oraz tytutéw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny — w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego

podatku od spadkéw i darowizn.

W celu uzyskania szczegdtowych informacji obligatariusz powinien zasiegng¢ porady doradcy

podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.
z 2020 r., poz. 815) — dalej jako ,,PodCzynnCywPrU”, sprzedaz praw majgtkowych bedgcych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie, firmom inwestycyjnym i
zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej lub
zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst (art. 3 pkt 9 Ustawy o
Obrocie) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

zwolniona jest od podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.
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W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b PodCzynnCywPrU).

W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 PodCzynnCywPrU, kupujgcy zobowigzany jest
do zlozenia deklaracji w sprawie podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych i uiszczenia podatku w
terminie 14 dni od dokonania transakgiji.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik
odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.

Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy
stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

W przypadku wystgpienia obowigzku zaptaty przez ptatnika podatku, ktory nie zostat przez niego

pobrany, ptatnik moze wystgpi¢ wobec podatnika z roszczeniem regresowym.

4.15. Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw

Emitent nie zawart uméw o gwarancje emisji, a takze nie przewiduje zawarcia takiej umowy

w odniesieniu do emisji Obligacji.

4.16. Wskazanie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Grupy Inwestoréw, do ktérych oferta jest kierowana; dziatanie przez petnomocnika

Oferta kierowana jest do:

* 0s6b fizycznych,

*  0sOb prawnych,

+ jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej,
bedacych zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. Prawo dewizowe *Dz.U. z 2020 r., poz. 1708) — dalej ,,Prawo Dewizowe”. Oferta obowigzuje

wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Dopuszcza sie ztozenie zapisu na Obligacje za posrednictwem petnomocnika na zasadach ustalonych
z Copernicus Securities S.A.

Kazdy Inwestor, w szczegdlnosci zamieszkaty bgdz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej, winien jest zapoznaé sie z przepisami prawa obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, w szczegdlnodci w zakresie ograniczenia obrotu dewizowego, ktére wynika z Prawa
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Dewizowego oraz z przepisami prawa jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcjg moze
sie znajdowaé, aby sprawdzi¢ czy podejmujgc czynnosci zwigzane z nabyciem Obligacji nie narusza
przepiséw prawa.

W przypadku gdy zostanie ztozony zapis na Obligacje przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w
imieniu wlasnym, lecz na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych,

rozumie sie przez to zapisy odrebnych inwestoréw.

Oferta nie jest przeznaczona do rozpowszechniania, dystrybucji, ogtaszania ani w jakikolwiek inny
sposob prezentowania poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci nie moze byé w
zadnym zakresie rozpowszechniana w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, Kanadzie, Japonii,
Australii, ani w zadnej jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to naruszenie wiasciwych przepiséw prawa lub
wymagatoby rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia. Ponadto, nie moze by¢ traktowane jako
propozycja, oferta lub zaproszenie do nabycia ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Obligacji w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji w ktorej podjecie takich dziatan bytoby niezgodne z obowigzujgcymi
regulacjami, w szczegoélnosci dla oséb zdefiniowanych jako ,US Person” (zgodnie z definicjg wskazang
w Regulacji S wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z
pbézniejszymi zmianami (US Securities Act 1933)) ani os6b dziatajacych w imieniu lub na rzecz oséb

zdefiniowanych jako ,US Person” nie sg uprawnione do nabycia Obligacji.

Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji

Zdarzenie Data

Publikacja Memorandum 17.11.2020
Rozpoczecie przyjmowania Zapisow i wptat na
et e : 17.11.2020
Obligacje
Zakonczenie przyjmowania Zapisow i wptat na
st P P 27.11.2020
Obligacje
Uchwata Zarzadu Emitenta o przydziale
30.11.2020

Obligaciji

Wskazane powyzej terminy oferty moga podlegaé zmianom, z zastrzezeniem terminu zwigzania
inwestora Formularzem Zapisu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisbw moze nastgpi¢ wylgcznie w terminie waznosci
Memorandum, a termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz 3 miesigce od dnia pierwotnego udostepnienia
Memorandum.

Przekazanie informacji o zmianie ktérego$ z terminéw oferty nastgpi nie pézniej niz w dniu uptywu

pierwotnego terminu, w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum.
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W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie suplement do
Memorandum, o ktérym mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na
subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody.
Whycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie zlozone w miejscu przyjmowania zapisow w
terminie 2 (stownie: dwoch) Dni Roboczych od dnia udostepnienie suplementu, o ile Emitent nie
wyznaczy dtuzszego terminu. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie w
suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Suplement do Memorandum udostepnia sige w taki sam
sposOb w jaki zostato udostepnione Memorandum. Emitent moze dokonaé przydziatu Obligacji nie
wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje
Obligaciji.

Wyjatkiem od zasady przekazania informacji o zmianie terminu w formie suplementu jest wczesniejsze
zakonczenie przyjmowania zapisdw i wczesniejszy przydziat Obligacji zwigzane z subskrybowaniem
wiekszej liczby Obligacji, niz oferowana, ktéra to informacja zostanie przekazana w formie komunikatu
aktualizujgcego, o ktorym mowa w art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie stanowi wyjgtek od zasady
udostepnienia informacji o zmianie terminu w formie suplementu.

W przypadku, sprostowania niedokfadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych Ilub innych
oczywistych omytek nie stanowi zmiany Memorandum i Warunkéw Emisji Obligacji. Tym samym Emitent
jest uprawniony do korekty tre$ci Memorandum i Warunkéw Emisji Obligacji w tym zakresie bez zgody
Obligatariuszy.

Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw oraz termin zwigzania zapisem

Zasady skladania Zapiséw

W ramach Memorandum, oferuje sie do 3.000 sztuk Obligacji zwykiych na okaziciela serii S, o wartosci

nominalnej 1.000 zt i cenie emisyjnej rownej 1.000 zt. Nie przewiduje sie ustalenia progu emisiji.

Minimalna liczba Obligacji, jakg nalezy wskaza¢ w Formularzu Zapisu wynosi 5 sztuk, przy czym w
przypadku, gdy zapis bedzie opiewac na liczbe Obligacji mniejszg niz 5 sztuk, wéwczas ten zapis bedzie
uznany za niewazny.

W przypadku, gdy zapis bedzie opiewac na liczbe Obligacji wiekszg niz 3.000 sztuk Obligacji, woéwczas
ten zapis bedzie traktowany jako opiewajgcy na 3.000 sztuk Obligacji, a nadwyzka srodkéw wptaconych

przez Inwestora zostanie zwrdcona na rachunek bankowy wskazany w Formularzu Zapisu.

Zapisy skfadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wikasnym odrebnie na rzecz
poszczegolnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu Memorandum

Informacyjnego zapisy odrebnych Inwestorow.

Zarzgdzajgcy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie powinien ztozy¢ jeden zapis zbiorczy na
rzecz poszczegolnych klientéw, dotgczajgc do zapisu liste Inwestorow zawierajgcg w odniesieniu do

kazdego z Inwestoréw informacje okreslone odpowiednio w Formularzu Zapisu na Obligacje.
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Zapis, ktére nie zawiera wszystkich danych zawartych w Formularzu Zapisu jest niewazny. Dodatkowe

postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywotujg skutkéw prawnych.

Zapis moze zosta¢ ziozony przez Inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku Inwestoréow nie
bedgcych osobami fizycznymi — dziatajgcych przez osoby uprawnione do ich reprezentaciji) lub przez
petnomocnika. W przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa winno

wynika¢ wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny

by¢ zgodne z procedurami Domu Maklerskiego.
Wohptata tytutem zapisu na Obligacje powinna zosta¢ dokonana z rachunku nalezgcego do Inwestora.

Zapis, ktére nie zawiera wszystkich danych zawartych w Formularzu Zapisu jest niewazny. Dodatkowe

postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywotujg skutkéw prawnych.
Zapis na Obligacje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.

Zapis jest nieodwotalny za wyjgtkiem przypadkéw opisanych ponizej w Memorandum.

Miejsce sktadania Zapisow

Oferowanie Obligacji bedzie odbywato sie za posrednictwem Oferujacego - Copernicus Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000249524, posiadajgcg numery REGON:
140413771 iNIP 1070003607, z kapitatem zaktadowym w catosci optaconym w wysokosci
1.087.206,00 zt oraz agentéw firmy inwestycyjnej Domu Maklerskiego:

»  Copernicus Investments sp. z 0.0. adres: Al. Jana Pawfa Il 22, 00-133 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000576308, posiadajgcg
numery REGON: 362526291 i NIP 5223038700, z kapitatem zaktadowym w catosci optaconym
w wysokosci 105.000 ztotych,:

Oddziatl Copernicus Investments

Kod pocztowy Miasto
Sp. z 0.0.
ul. Dobrego
Oddziat Krakow Pasterza 13/4 31-416 Krakow
Oddziat L.édz ul. takowa 29 90-554 Lodz

ul. Kosciuszki 43,
Oddziat Olsztyn lok.15, | pietro 10-503 Olsztyn
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ul. Mtyriska 12 lok.

Oddziat Poznan 224 61-730 Poznan
Oddziat Szczecin ul. Tkacka 69 70-556 Szczecin
Oddziat Warszawa Al.Jana Pawia Il 22 00-133 Warszawa

ul. Legnicka 56
Oddziat Wroctaw 4 pietro 54-204 Wroctaw

» Bell Brokers sp. z 0.0. adres siedziby: ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakéw, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa -Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000615844,
posiadajgcg numery REGON: 364412195 i NIP 6793128323, z kapitatem zaktadowym w
catosci optaconym w wysokosci 10.000 ztotych, adres prowadzenia dziatalnosci: ul. Heweliusz
9 pietro IV, 80-890 Gdansk.

Zakazane jest prowadzenie rozmoéw i spotkan dotyczgcych tajemnicy zawodowej lub informac;ji
poufnych w miejscach publicznych (ogélnie dostepnych). Prowadzenie rozmoéw i spotkan powinno
odbywac sie w pomieszczeniu zapewniajgcym poufnos¢ prowadzonych rozmoéow w szczegdlnosci w

siedzibie Copernicus, oddziatach AFI lub mieszkaniu/siedzibie Klienta.

Terminy sktadania Zapisow

Inwestor zamierzajgcy nabyc¢ Obligacje powinien w okresie do 27.11.2020 r. przekazaé Oferujgcemu
e w formie pisemnej: na adres pocztowy Oferujgcego lub za posrednictwem Doradcy Klienta
bedacego pracownikiem Oferujgcego pracownikiem AFI, lub

o w formie elektronicznej na adres: emisje@copernicus.pl,

Formularz Zapisu na Obligacje stanowi zatgcznik do Memorandum.
Inwestor bedzie zwigzany ztozonym zapisem do dnia przydziatu Obligacji lub do czasu zilozenia
oswiadczenia o wycofaniu zgody na nabycie lub subskrypcje Obligaciji, lub do dnia ogtoszenia informac;ji

o niedojsciu oferty publicznej Obligacji do skutku.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest optacenie Obligacji w kwocie réwnej iloczynowi liczby
Obligacji wskazanej w zapisie i ceny emisyjnej Obligaciji.
Inwestor zamierzajgcy nabyé Obligacje powinien w okresie do 27.11.2020 r. dokona¢ wptaty na

Obligacje na rachunek Oferujgcego:
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PODSTAWOWE INFORMACJE O TRANSAKCJI

Nazwa Banku oraz Numer rachunku bankowego do dokonywania wptat z tytutu zapisu na Obligacje:
Numer rachunku | 20 1130 1017 7080 0234 0900 0018

Nazwa Banku Bank Gospodarstwa Krajowego (SWIFT:GOSKPLPW)

Tytut wptaty

Zapis na Obligacje serii S spotki Mediraty sp. z 0.0. — (imie i nazwisko Inwestora)

z zastrzezeniem, iz decydujgcy jest dzien uznania rachunku Oferujgcego a s$rodki winny by¢
zaksiegowane na rachunku bankowym Oferujgcego najpdézniej do ostatniego dnia przyjmowania
zapisOw na Obligacje pod rygorem uznania zapisu za niewazny i nieuwzglednienia go przy przydziale
Obligaciji.

Jezeli Inwestor dokona wptaty na Obligacje na rachunek Oferujgcego w kwocie nizszej niz taczna
wartos¢ Obligaciji, na ktére dokonat zapisu zgodnie z deklaracjg zawartg w Formularzu Zapisu,
przyjmuje sie, ze oferta ztozona przez Inwestora obejmuje wytgcznie optacone Obligacje, w pozostatym
zas$ zakresie uznawana jest za niewazng.

Jezeli Inwestor dokona wptaty na Obligacje na rachunek Oferujgcego w kwocie odpowiadajgcej liczbie
Obligacji mniejszej niz wymagana minimalna liczba Obligacji (tj. ponizej 5 sztuk Obligacji), oferta
nabycia Obligacji ztozona przez Inwestora uznawana jest w catosci za niewazng.

Zwraca sie uwage Inwestorow, iz ponoszg wytagczng odpowiedzialno$¢ z tytutu wniesienia wptat na
Obligacje. W szczegodlnosci dotyczy to opfat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przelewow
bankowych. Brak wptaty tytutem zapisu w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowac
niewaznosc¢ zapisu.

Whptata na Obligacje moze by¢ dokonana wylgcznie z rachunku osoby bedacej Inwestorem.

Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Zapis na oferowane Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, Inwestorom ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje
papierow wartosciowych przed udostepnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do
wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych po udostepnienie
suplementu do Memorandum, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos$é, o ktérych mowa w art. 37b ust. 6, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem
okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych
zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przediuzony przez Emitenta. Ostateczny termin
wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum Informacyjnego.

Za zgodg wszystkich oséb, ktére juz ztozyly zapis, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody
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nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na okre$lone papiery

wartosciowe.

Zgodnie z art. 37b ust. 8 Ustawy o Ofercie, Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wczesniej
niz po uplywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje papierow

wartosciowych.

Terminy i szczegotowe zasady przydziatu Obligacji
Obligacje zostang przydzielone Inwestorom, ktérzy w terminie przyjmowania zapiséw na Obligacje oraz

wptat ztozg prawidtowo wypetniony Formularz Zapisu oraz dokonajg wptaty na Obligacje;

Oferujacy przekaze informacje do Emitenta o optaconych Obligacjach w Dniu Przydziatu po otrzymaniu

Srodkoéw z tego tytutu na rachunek Oferujgcego.

Obligacje zostang przydzielone w liczbie wskazanej w ztozonym przez Inwestora Formularzu Zapisu
oraz optaconej przez Inwestora. Jezeli Inwestor dokona wptaty na Obligacje na rachunek Oferujgcego
w kwocie nizszej niz tgczna warto$¢ Obligacji, na ktére dokonat zapisu zgodnie z deklaracjg zawartg w
Formularzu Zapisu, przyjmuje sie, ze oferta ztozona przez Inwestora obejmuje wytgcznie optacone

Obligacje, w pozostatym za$ zakresie uznawana jest za niewazng.

W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Emitent uprawniony jest do przydzielenia innej liczby Obligaciji
niz wskazane w Formularzu Zapisu, a srodki stanowigce roznice kwoty wptaconej przez Inwestora, a
wartoscig przydzielonych Obligacji zostang zwrdcone Inwestorowi.

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktére ziozono zapisy bedzie przekraczaé liczbe Obligacii
oferowanych, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji kazdego ze
ztozonych zapisow. Utamkowe cze$ci obligacji nie bedg przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku
zaokraglen zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, ktérzy
dokonali zapisu na najwiekszg liczbe Obligacji oferowanych. W przypadku réwnych zapiséw o

przydziale zadecyduje losowanie.

Nabycie Obligacji od Emitenta nastgpi w dniu dokonania przez Emitenta przydziatu Obligacji i zapisania
w Ewidencji uprawnionych subskrybentéw z Obligacji przez Agenta Emisji. Nastepnie Agent Emisji
dokona zapisania Obligacji w depozycie KDPW.

W przypadku dojscia oferty Obligacji do skutku ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w
terminie 7 (stownie: siedem) dni po zamknieciu oferty Obligacji w sposdb, w jaki zostato opublikowane

Memorandum Informacyjne tj. na stronie internetowej Domu Maklerskiego www.copernicusdm.pl

Niezaleznie od zasad przydziatu okreslonych powyzej, Emitent zastrzega sobie prawo do odstgpienia
od przydziatu Obligacji. W przypadku podjecia takiej decyzji przez Emitenta, w formie uchwaty
odpowiedniego organu, Emitent nie dokona przydziatu Obligacji w Dniu Przydziatu, a emisja Obligaciji

nie dojdzie do skutku.

Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot
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W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niz zostata subskrybowana
przez danego Inwestora, roznica pomiedzy kwotg wptacong, a kwotg stanowigcg iloczyn ceny emisyjnej
jednej Obligacji i liczby przydzielonych danemu Inwestorowi, zostanie mu zwrécona na rachunek

bankowy wskazany w Formularzu Zapisu w terminie 7 dni (siedmiu) od Dnia Przydziatu.

Przypadki, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

Oferta nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie ztozony ani jeden poprawny i optacony zapis.

Zarzad Emitenta moze postanowi¢ o odstgpieniu od przeprowadzania oferty w kazdym czasie przed
Dniem Emisji, bez podania przyczyny.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczgce w ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF
moze zakazaé w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie rozpoczecia oferty, bgdz wstrzymac jej

rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 (dziesie¢) Dni Roboczych.

Sposéb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wptaconych kwot; o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

W przypadku, dojscia jak i niedojscia do skutku oferty oraz odstgpienia lub odwotania oferty, informacja
o tym fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w terminie 7 dni od dnia zakonczenia
subskrypcji w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum, tj. na stronie internetowej Domu

Maklerskiego www.copernicusdm.pl.

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku oraz odstgpienia lub odwotania oferty, Emitent w
terminie 7 dni (siedmiu) od Dnia Przydziatu, zawiadomi Inwestora o fakcie niedojscia emisji Obligacji do
skutku w sposob w jaki byto udostepnione Memorandum oraz dokona zwrotu wptaconych srodkow przez
Inwestora tytutem ceny emisyjnej za Obligacje za posrednictwem Oferujgcego na rachunek Inwestora
wskazany w Formularzu Zapisu.

Zwrot nadptat albo wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu
ewentualnych kosztéw poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.
Zwrot nadptat albo wpftat nie rodzi praw do jakichkolwiek odszkodowan, odsetek, oraz zwrotu

ewentualnych kosztéw poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

4.17. Wskazanie celéow emisji papierow wartosciowych, ktére majg by¢é realizowane z
uzyskanych wplywow z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej wielkosci wptywoéw,
okresleniem, jaka czes¢ tych wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych

celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie.

Planowana wielko$¢ wptywdéw z emisji Obligacji wynosi 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony zfotych).
Srodki z emisji Obligacji w:
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- 90% zostang przeznaczone na biezaca dziatalnos¢ Emitenta,

- 10% na pokrycie kosztéw zwigzanych z emisjg Obligacji w ramach Programu Emisji Obligaciji.

Emitent nie przewiduje zmiany celéw w ramach niniejszej emisji Obligacji. Kwoty przeznaczane na

poszczegolne cele mogg ulec nieznacznym zmianom, jednak nie wiecej niz 0 10%.

5. DANE O EMITENCIE

5.1. Firma (nazwa), forme prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami

telefonu lub faksu, adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej,

identyfikatorem wedlug wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug

witasciwej identyfikacji podatkowej

Forma prawna:

Mediraty spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Lechickiej 23A, 02-156 Warszawa
KRS: 0000516085

Data wpisu do KRS: 10.07.2014 r.

REGON: 147327804

NIP: 522-301-77-73

Wysokos¢ kapitatu

zakladowego:

2.220.000,00 zt

Strona internetowa:

http://mediraty.pl

Wiasciwy Sad Rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z umowa spotki Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.
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5.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony jako spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag, w oparciu o przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wiasciwego rejestru

W dniu 10 lipca 2014 roku Emitent zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000516085.

Obecnie sadem rejestrowym wiadciwym dla Emitenta jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

5.5. Krétki opis historii emitenta
Marka Mediraty pojawita sie na rynku w 2010 roku jako nazwa ustugi oferowanej przez spotke
Ratalnie.com, a nastepnie przez Medical Finance Group S.A. (czyt. MFG). Od 2019 roku istnieje jako

samodzielna spotka.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wltasnych emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Na dzien rozliczeniowy tj. na dzieA 31 grudnia 2019 r., kapitat wtasny Emitenta wynosi

2.412.013,88 PLN, na jego wysokos¢ skfadajg sie nastepujgce pozycje:

Stan na dzien 31.12.2019
[PLN]

Rodzaj Kapitatu

Kapitat wiasny, w tym: 2.412.013,88

Kapitat podstawowy 200.000,00

Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy

Udzialy (akcje) witasne

(wartos¢ ujemna)

Kapital (fundusz) zapasowy -

Kapitat (fundusz) z

aktualizacji wyceny
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Pozostate kapitaly

(fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych -57.134,82

Zysk (strata) netto 2.269.148,70

Odpisy z zysku netto w

ciggu roku obrotowego

Zgodnie z Politykg rachunkowosci Emitenta do kapitatéw wtasnych zaliczane sa:

— Kapitat podstawowy - Kapitat zaktadowy stanowi, stosownie do umowy spétki, rownowartosé
whniesionych przez wspdlnikéw wktadow pienieznych oraz niepienieznych (aportéw);

— Kapitat zapasowy — Wyceniane sg w wartosci nominalnej;

— Kapitat rezerwowy — Kapitat rezerwowy moze by¢ tworzony z zysku netto, z innych zrodet
okreslonych w decyzji o utworzeniu funduszu, np. ze Swiadczenia akcjonariuszy, obnizenia
kapitatu zaktadowego w celu utworzenia kapitatu rezerwowego;

— Kapitat z aktualizacji wyceny;

— Niepodzielony wynik z lat poprzednich. Wyceniany jest w warto$ci nominalnej;

—  Wynik netto biezgcego roku obrachunkowego.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byly notowane papiery

wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne papiery warto$ciowe Emitenta nie sg ani nie byty notowane na zadnym rynku ani tez nie zostaty

w zwigzku z nimi wystawione zadne kwity depozytowe.

5.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom

wartosciowym

Emitentowi ani jego papierom wartosciowym nie zostat nadany rating.

5.10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan

ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
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Wobec Emitenta nie toczy sie postepowanie upadifosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe,
egzekucyjne ani likwidacyjne, ktérego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci

Emitenta.

5.11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug
wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania moglty mieé¢ lub miatly w niedawnej przesziosci
albo moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo stosowng informacje

o braku takich postepowan

Wobec Emitenta:

e nie toczg sie, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, przed organami administraciji
publicznej zadne postepowania, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo tez
moga miec¢ istotny wpltyw na sytuacje finansowg Emitenta.

e nie toczg sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne postepowania sgdowe,
ktére moglty miec¢ lub mialy w niedawnej przesziosci albo tez mogg miec istotny wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta.

e nie toczg sie, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne postepowania
arbitrazowe, ktére mogty mieé lub miaty w niedawnej przeszitosci albo tez mogg miec istotny

wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

W opinii Emitenta nie wystepujg sytuacje, mogace grozi¢ wszczeciem postepowan, o ktérych mowa w

niniejszym pkt 5.10., ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

5.12. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i
finansowa, ktére mogg istotnie wplynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw

wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Wartos¢ zobowigzan Emitenta na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta 14.610.000,00 PLN (zobowigzania

diugoterminowe), oraz 10.628.209,33 PLN (zobowigzania krotkoterminowe).

PODZIAL. ZOBOWIAZAN DLUGOTERMINOWYCH [PLN]

31.12.2019r.
1-5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania 14 610 000,00 0,00 14 610 000,00
diugoterminowe, w tym:
- z tytulu pozyczek i 6 352 000,00 0,00 6 352 000,00
kredytow
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- z tytutu emisji dluznych 8 258 000,00 0,00 8258 000,00

papieréw warto$ciowych

Zobowiagzania

diugoterminowe razem

14 610 000,00 0,00 14 610 000,00

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE [PLN]

31.12.2019r.

Wobec jednostek powigzanych 1 430,00
Wobec pozostatych jednostek 10 626 779,33
- kredyty i pozyczki 50 416,66
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 505 240,65
- z tytutu dostaw i ustug 35 251,24
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 35781,78
-inne 89,00
Zobowigzania krétkoterminowe razem 10 628 209,33

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Obligacje Zabezpieczenie obligacji

Obligacje seria A

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zaktadowy w wysokosci 689 389,00 ztotych.
Poreczenie do kwoty réownej 150% tacznej wartoSci nominalnej wszystkich

emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2022 r.

Obligacje seria B

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000422868, posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokosci 689 389,00 ztotych.
Poreczenie do kwoty réwnej 150% tacznej wartoSci nominalnej wszystkich

emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2022 r.

Obligacje seria D

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000422868, posiadajgcag kapitat zakladowy w wysokosci 689 389,00 ztotych.
Poreczenie do kwoty rownej 150% tacznej wartosci nominalnej wszystkich

emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2022 r.
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Obligacje seria G

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000422868, posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokosci 689 389,00 ztotych.
Poreczenie do kwoty rownej 100% tacznej wartosci nominalnej wszystkich

emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2022 r.

Obligacje seria H

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zaktadowy w wysokosci 689 389,00 ztotych.
Poreczenie do kwoty rownej 100% tacznej wartosci nominalnej wszystkich

emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2022 r.

Obligacje seria |

- Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zakladowy w wysokosci 689 389,00
ztotych. Poreczenie do kwoty réwnej 150% facznej wartosci nominainej
wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 10 stycznia 2032 r.,

- Poreczenie prezesa zarzgdu ustanowione do kwoty rownej 150% tacznej
wartosci nominalnej wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 10
stycznia 2032 r.,

- Cesja wierzytelnosci ustanowiona do wysokosci 10% wartosci emisji,

- Zastaw rejestrowy na zbiorze o zmiennym sktadzie sktadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotowkowych
udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom fizycznym przez Emitenta,
w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, do wartosci
stanowigcej 100% wartosci emisiji,

- Zastaw rejestrowy na zbiorze o zmiennym skitadzie sktadajgcy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotéwkowych
udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom fizycznym (w tym osobom
fizycznym prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarczg) przez MFG, w ramach
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, do wartosci
stanowigcej 60% wartosci emis;ji,

- Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta,

- Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego MFG.
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Obligacje seria K

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zakladowy w wysokosci 689 389,00
ztotych. Poreczenie do kwoty réwnej 150% facznej warto$ci nominainej
wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 10 stycznia 2032 r.,
Poreczenie prezesa zarzgdu ustanowione do kwoty rownej 150% tacznej
warto$ci nominalnej wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 10
stycznia 2032r.,

Cesja wierzytelnosci ustanowiona do wysokosci 10% wartosci emis;ji,
Zastaw rejestrowy na zbiorze o zmiennym skitadzie skfadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotéwkowych
udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom fizycznym przez Emitenta,
w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, do wartosci
stanowigcej 100% wartosci emisji,

Zastaw rejestrowy na zbiorze o zmiennym skitadzie skfadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotéwkowych
udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom fizycznym (w tym osobom
fizycznym prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg) przez MFG, w ramach
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, do wartosci
stanowigcej 60% wartosci emis;ji,

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Emitenta,

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego MFG.

Obligacje seria L

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zakladowy w wysokosci 689 389,00
ztotych. Poreczenie do kwoty réwnej 125% facznej wartoSci nominainej
wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2025 r.,

Cesja wierzytelnosci ustanowiona do wysokosci 10% wartosci emis;ji.
Zastaw rejestrowy na zbiorze o zmiennym skitadzie skfadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotéwkowych
udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom fizycznym przez Emitenta,
w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, do wartosci

stanowigcej 100% wartosci emisji.

Obligacje seria M

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w

Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
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przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zakladowy w wysokosci 689 389,00
ztotych. Poreczenie do kwoty réwnej 125% facznej warto$ci nominainej
wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2025 r.,

Cesja wierzytelnosci ustanowiona do wysokosci 10% wartosci emis;ji.
Zastaw rejestrowy na zbiorze o zmiennym skitadzie sktadajgcy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotoéwkowych
udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom fizycznym przez Emitenta,
w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, do wartosci

stanowigcej 100% wartosci emisiji.

Obligacje seria N

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zakladowy w wysokosci 689 389,00
ztotych. Poreczenie do kwoty réwnej 125% facznej wartoSci nominainej

wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2025 r.,

Obligacje seria O

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zakladowy w wysokosci 689 389,00
ztotych. Poreczenie do kwoty réwnej 125% facznej wartosci nominainej

wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2025 .

Obligacje seria P

Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zakladowy w wysokosci 689 389,00
ztotych. Poreczenie do kwoty réwnej 125% facznej wartosci nominalnej
wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2025 r.,

Cesja wierzytelnosci ustanowiona do wysokosci 10% wartosci emis;ji.
Zastaw rejestrowy na zbiorze o zmiennym skiladzie skfadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotéwkowych
udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom fizycznym przez Emitenta,

w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, do wartosci

stanowigcej 100% wartosci emisji.

95

Memorandum informacyjne Obligacji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

Obligacje seria R | - Poreczenie ustanowione przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w
Warszawie (02-172) przy ulicy Lechickiej 23, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajgcg kapitat zakladowy w wysokosci 689 389,00
ztotych. Poreczenie do kwoty réwnej 125% facznej warto$ci nominainej
wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2025 r.,

- Cesja wierzytelnosci ustanowiona do wysokosci 10% wartosci emisji.

- Zastaw rejestrowy na zbiorze o zmiennym sktadzie skitadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotowkowych
udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom fizycznym przez Emitenta,

w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej, do wartosci

stanowigcej 100% wartosci emisji.

Poza wyzej wymienionymi zobowigzaniami, na dzien sporzgdzenia Memorandum, Emitent nie posiada
innych zobowigzan, ktére mogg istotnie wptyng¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcoéw papierow

wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych.

5.13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majgcych wplyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Memorandum

W opinii Emitenta brak jest nietypowych okolicznoéci lub zdarzen majacych wptyw na wyniki z

dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy 2019.

5.14. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego grupy
kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu

danych finansowych

Rok 2020 przyniést rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja
ta ma negatywny wptyw na gospodarke swiatowg. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja
cen towarow, spadek warto$ci akcji mogg mie¢ wplyw na sytuacje jednostki w roku 2020. Kierownictwo
Spotki uwaza takg sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok
2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnieh. Narodowa izolacja oraz
zamrozenie gospodarki miato do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego wptyw na dziatalnosé
Spoiki. Do potowy marca 2020 roku spétka zanotowata rekordowg sprzedaz pozyczek, w tym okresie
udzielono pozyczek na ponad 7,5 min ztotych. Od potowy marca 2020 roku, wprowadzona przez rzgd
izolacja oraz wytgczenie z zycia gospodarczego niemal 3/4 branz w tym gabinetéw medycznych,
spowodowata obnizenie liczby i wartosci udzielonych pozyczek. W kwietniu spadek ten wynidst 57
procent w poréwnaniu do marca 2020. Niemniej jednak w kwietniu Spétka udzielita pozyczek na kwote
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blisko 900 tys. ztotych. Na przetomie marca i kwietnia, kierownictwo Spétki, reagujgc dynamicznie na
zmiany wprowadzito plan majacy na celu optymalizacje kosztéw oraz zabezpieczenie ptynnosci
finansowej. W pierwszym przypadku zabezpieczeniem ptynnosci finansowej jest sam portfel pozyczek
zbudowany w gtéwnej mierze w stabilnym i mocnym segmencie stomatologii. Na dzieh dzisiejszy
kierownictwo Emitenta nie dostrzega negatywnych zmian w sptacalnosci pozyczek w poréwnaniu do
okresu sprzed wybuchu epidemii. Niewatpliwie jest to efekt jakosci portfela. Waznym zabezpieczeniem
ptynnosci Spotki jest otrzymany juz po wybuchu epidemii w Polsce, kredyt bankowy w kwocie 3 miliondw
Ziotych, jak rowniez linie pozyczkowe od akcjonariuszy spoétki dominujgcej tj. MFG, tgcznie na kwote 8
milinéw ztotych. W pierwszej potowie maja 2020 roku, po decyzjach rzgdu o czesciowym odmrozeniu
gospodarki, gabinety medyczne zaczety przyjmowac pacjentéw, co przetozyto sie na wyniki sprzedazy
Spétki. W pierwszym tygodniu maja, Spotka udzielita pozyczek na fgczng kwote ponad 500 tys. ztotych,
a wiec juz prawie 60 proc. catej sprzedazy w kwietniu. Kierownictwo Spotki przewiduje, ze sytuacja na
rynku bedzie sie poprawia¢ i w ciggu kolejnych miesiecy sprzedazowy trend powréci do poziomow
sprzed epidemii.

Z uwagi na wyzej opisane okolicznosci zwigzane z wystepowaniem pandemii COVID 19, ktére zdaniem
kierownictwa nie wptywajg istotnie na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Spdtki, informacja odnosnie
kontynuaciji dziatalnosci przedstawiona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego nie wskazuje

na okolicznosci powodujgce niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnosci.

5.15. W przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikéw finansowych emitenta lub

jego grupy kapitatowej nalezy zamiesci¢ nastepujgce informacje

Emitent nie sporzadzat prognoz w zakresie wynikéw finansowych.

5.16. Informacje dotyczace oséb zarzadzajgcych i oséb nadzorujacych przedsiebiorstwo

Emitenta

Organami Emitenta sg zgromadzenie wspolnikéw oraz zarzad.

Zarzad Emitenta

Zarzgd Emitenta jest obecnie jednoosobowy, a w skftad Zarzgdu wchodzg:

Jakub Czarzasty — Prezes Zarzgdu

Jakub Czarzasty

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu

97

Memorandum informacyjne Obligaciji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

Termin uplywu kadencji

powotany na czas nieoznaczony

Wyksztatcenie

Jakub Czarzasty jest absolwentem prawa na Europejskiej
Wyzszej Szkole Prawa i Administracji w Warszawie, ktorg
ukonczyt w 2008 r. uzyskujgc tytut magistra. Jakub
Czarzasty jest ponadto absolwentem studiéw managerskich
MBA Executive w Instytucie Nauk Ekonomicznych PAN oraz

Vienna Institute for International Economic.

Kwalifikacje i zajmowane wczes$niej

stanowiska

Jakub Czarzasty jest prezesem zarzadu i akcjonariuszem
Medical Finance Group (CEE) AS z siedzibg w Rydze,
Republika totewska, prezesem zarzgadu i wspdlnikiem
Moros sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, prezesem zarzgdu
JJCC sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, prowadzi
jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg, jest prezesem
zarzadu Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, byt
prezesem zarzgdu Agent Transfer sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, byt czlonkiem zarzgdu i wspdlnikiem Lloyd
Financial sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w

Warszawie.

Wskazanie, czy prezes zarzadu petnit w
okresie ostatnich 5 lat funkcje osob
nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji tych
osob znalazly sie w stanie upadtosci lub w
likwidaciji

Jakub Czarzasty byt cztonkiem zarzgdu (od 2007 r. do 2015
r.) i wspolnikiem (od 2007 r. do 2017 r.) spdtki Lloyd Financial
sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Warszawie.
Pismem z dnia 27 stycznia 2015 r. przedmiotowa spodtka
whniosta 0 ogtoszenie upadto$ci obejmujacej likwidacje jej
majatku. Postepowanie upadto$ciowe zostato zakonczone w
dniu 13 kwietnia 2017 r. Ponadto Jakub Czarzasty w latach
2014-2015 byt prezesem zarzgdu spoétki Agent Transfer sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W pierwszym kwartale 2015
roku przedmiotowa spdétka wniosta o ogtoszenie upadtosci
obejmujgcej likwidacje jej majgtku. Postepowanie
upadtosciowe zostato zakonczone w dniu 13 pazdziernika

2017 r.

Informacje o wpisie dotyczagcym osoby
zarzadzajacej lub osoby nadzorujacej
zamieszczonym w rejestrze dtuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do

réwnowaznego mu rejestru prowadzonego

Brak wpisow.
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na podstawie przepiséw prawa panstwa

innego niz Rzeczpospolita Polska,

Informacje o pozbawieniu oséb
zarzadzajacych lub oséb nadzorujgcych
przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spétdzielni, fundacji lub

Jakub Czarzasty nie zostat pozbawiony takich praw.
stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych
lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
mialy miejsce na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

informacje o toczacych sie lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych Jakub Czarzasty nie uczestniczyt w takich postepowaniach.
dotyczacych oséb zarzadzajacych i os6b
nadzorujacych emitenta, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mieé znaczenie dla

dziatalnosci emitenta,

informacje o potencjalnych konfliktach
interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez osoby zarzadzajace i osoby
nadzorujace emitenta innych obowigzkow
lub w zwigzku z prywatnymi interesami oséb
zarzadzajacych i oséb nadzorujacych

emitenta; w przypadku gdy nie wystepuja

takie konflikty intereséw, nalezy to wskazac;

517. W przypadku spoétek kapitatowych - dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% gloséw na walnym

zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy
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Liczba Udziat w kapitale Wartos¢
Wspolnik

udziatéow zakltadowym nominalna w PLN

Medical Finance Group Spoétka

44 400 100% 2.220.000,00
Akcyjna (KRS 0000422868)

5.18. Podstawowe informacje o dziatalnosci gospodarczej emitenta i jego grupy kapitatlowej, ze

wskazaniem w szczegodlnosci produktow, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i

koncesji
Przedmiot pozostate formy udzielania kredytow
przewazajgce;j
dziatalnosci
Przedmiot  pozostatej e dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
dziatalnosci e leasing finansowy,

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

e dziatalnos¢ zwigzana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych
strat,

e dziatalno$¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych,

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze

emerytalne

Emitent udziela pozyczek dla klientéw indywidualnych (oséb fizycznych) na finansowanie kosztow
przeprowadzenia wszystkich dostepnych komercyjnych zabiegéw stomatologicznych i medycznych (w
tym w zakresie leczenia szpitalnego), z zakresu medycyny estetycznej, kosmetologii oraz weterynarii,
jak rowniez na pokrycie wydatkow zwigzanych z edukacjg medyczng. W obszarze medycyny pozyczki
sg udzielane na przeprowadzenie zabiegéw z takich specjalizacji, jak np. ortopedia, rehabilitacja,

okulistyka, laryngologia, bariatria, ginekologia, urologia, diagnostyka (w tym genetyka).

Emitent podstawowg dziatalno$¢ prowadzi w obszarze consumer medical finance — udziela klientom
indywidualnym pozyczek ratalnych na pokrycie kosztow ustug:

= stomatologicznych,

= okulistycznych i optycznych,

=  chirurgii plastycznej, medycyny estetycznej,

= ortopedycznych oraz wszelkich innych, takze weterynaryjnych.
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W 2019 roku pojawily sie submarki: PayDent, a nastepnie PayDerm i PayPlus - dla ptatnoéci
odroczonych typu buy now pay leter (kupuj teraz, zapta¢ pézniej), oferowane w gabinecie po realizacji
ustugi, ,przy okienku kasowym”. Ustuga Pay - obejmuje takze uproszczony wariant ratalny, dostepny
po automatycznej weryfikacji wiarygodnosci kredytowej klienta.

Spotka wspotpracuje z ponad 8 000 jednostek: szpitalami, klinikami, przychodniami §wiadczacymi ustugi

komercyjne oraz gabinetami zlokalizowanymi na terenie catej Polski.

Dziatalnos¢ Mediraty sp. z 0.0. jest finansowana z kapitatu i pozyczek udziatowcoéw, linii kredytowych

oraz emisji obligacji.

Spotka nie stosuje wylgczen ani w zakresie jakichkolwiek kategorii ustug, specjalizacji lub technik
zabiegu, ani rodzaju placéwki. Jedynym kryterium istotnym w ocenie placéwki $wiadczgcej finansowang
ustuge jest profesjonalizm $wiadczenia tejze ustugi. Podmiotem wykonujgcym finansowang ustuge
moze by¢ szpital, centrum medyczne oraz gabinet dziatajgcy jako dziatalno$é gospodarcza prowadzona
przez osobe fizyczng. Podmiot ten moze zaréwno mie¢ umowe o wspotpracy ze Spdtka, jak i podjgc

wspétprace jednorazowo, bez umowy.

Pozyczka MediRaty, jako produkt skierowany do konsumentéw, jest udzielana w oparciu o wytyczne
wynikajgce z Ustawy o Kredycie Konsumenckim, w szczegdlnosci w zakresie wymogow prawno-
formalnych regulujgcych kwestie zawarcia umowy, odstgpienia od umowy, sptaty terminowej i
przedterminowej, procedur reklamacyjnych, kosztow pozyczkowych itd. Pozyczka MediRaty jest
oferowana w dwéch podstawowych wariantach:

. wariancie, w ktérym koszt finansowania (odsetki i optaty) ponosi pozyczkobiorca;

. wariant raty ,0%”, w ktérym pozyczkobiorca zgodnie z harmonogramem pozyczki sptaca jedynie
pozyczony kapitat, zas koszt kapitatu jest pokrywany przez klinike (gabinet) wykonujacy dla danego

pozyczkobiorcy ustuge medycznag.

Gloéwna ustuga finansowg Spétki pozostajg pozyczki i ptatnosci ratalne pod marka MediRaty.
Pozyczka ta dostepna jest na dwa sposoby po telefonicznej weryfikacji zdolnosci i wiarygodnosci
kredytowej klienta: fizyczne podpisanie umowy w obecnosci kuriera (dla kwot od 500 zt do 50 tys. zt)
oraz online (dla kwot od 500 zt do 20 tys. z).

Minimalna wartos¢ pozyczki wynosi 500 zt, maksymalna 50.000 zt. Wedtug stanu na 30 czerwca 2018
r. Sredniowazony okres, na ktéry Spétka udziela pozyczki wynosi trzydziesci trzy miesigce, przy czym
najkrétszg pozyczke mozna zaciggng¢ na okres szesciu, a najdiuzszg na okres trzydziestu szesciu
miesiecy. Formuta udzielania pozyczki MediRaty nie przewiduje wktadu witasnego pozyczkobiorcy.
Spoitka nie posiada informacji o ewentualnej czesci ceny zabiegu finansowanej przez pozyczkobiorcow
samodzielnie, o ile takowa ma miejsce.

Submarki Pay (PayDent, PayDerm i PayPlus) powstaly w celu gtebszej penetracji rynku i

zwiekszenia zasiegu poprzez mozliwo$¢ ptatno$ci za ustugi po ich zrealizowaniu i o nizszej wartoéci -

101

Memorandum informacyjne Obligacji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

od 10 zl, wczesniej nie obstugiwane - oraz uproszczenie procedury. Transakcja Pay--- opiera sie na
SMS-owym zatwierdzeniu umowy i odbywa sie w trakcie rozliczania ,przy okienku”, jako alternatywa dla
ptatno$ci kartg w terminalu ptatniczym.

Spotka aktualnie testuje system wspomagajacy obstuge ptatnosci typu Pay — w wybranych
gabinetach umieszczone zostaty tablety z dedykowanym interfejsem umozliwiajace samodzielny wyboér
przez klienta jednej z form ptatnosci: ,chce zaptaci¢ pézniej do 30 dni”, ,chce zaptaci¢ w 4 (lub 8, lub

12) ratach”, ,chce zapfacic kartg” lub ,chce zaptacié¢ gotéwkag”.

Srodki pochodzgce z udzielonej pozyczki sg przekazywane bezposrednio na rachunek bankowy

podmiotu wykonujgcego procedure medyczng bedacg przedmiotem finansowania.

Pozyczka jest oferowana w dwéch podstawowych wariantach:
= wariancie, w ktérym koszt finansowania (odsetki i optaty) ponosi pozyczkobiorca - 85%
sprzedazy MediRat,

= wariancie, w ktérym koszty finansowania ponosi ustugodawca (tzw. raty 0%).

Pozyczki MediRaty sg dostepne po spetnieniu minimalnych wymogow:
v" wiek pomiedzy 18 a 75 lat,
v" polskie obywatelstwo,

v' posiadanie udokumentowanego dochodu wptywajgcego na rachunek bankowy.

Udzielane pozyczki co do zasady nie sg zabezpieczane rzeczowo. W szczegdlnych przypadkach, takich

jak:

. osigganie dochodéw przez pozyczkobiorce poza granicami Polski,

. uzyskiwanie dochodu rozporzgdzalnego ponizej progu minimalnego,
. wiek ponizej 21 lat,

jako zabezpieczenie pozyczki moze byé oczekiwane poreczenie osoby fizycznej zamieszkatej i

osiggajgcej dochod w Polsce, spetniajgcej pozostate kryteria wskazane powyzej dla pozyczkobiorcy.

Ponad potowa zacigganych pozyczek MediRaty jest przeznaczana na sfinansowanie ustug
stomatologicznych, w duzej mierze zwigzanych z protetykg estetyczng. Ze wzgledu na rosngca
Swiadomos¢é pacjentéw w zakresie stomatologii zachowawczej oraz rosngcg popularno$é protetyki,
udziat tej grupy ustug rosnie. Kolejng grupe finansowanych ustug stanowig zabiegi z zakresu chirurgii

plastycznej i medycyny estetyczne;.

Warunki przyznania pozyczki
= Pozytywna historia kredytowa i score BIK pow. 520 (dla nizszych score proponujemy wyzszy
koszt)
= Petna zdolno$¢ kredytowa

= State dochody wptywajgce od min. 3 m-cy na rachunek w banku dziatajgcym na terenie RP
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= Zrodto dochodéw: umowa o prace, dziatalno$é gosp., umowa o dzieto, umowa zlecenia,
kontrakt, emerytura/renta
= Podstawowy dokument wymagany do weryfikacji dochoddéw: elektroniczny wyciag z rachunku,
na ktérym sg widoczne wszystkie operacje z ostatnich 3 m-cy,
Wczesniejsza sptata pozyczki jest bezptatna, tzn. koszty (doliczane do raty) obejmujg tylko faktyczny
okres kredytowania.

Opis procesu udzielania pozyczki

W oparciu o samodzielnie wypracowane procedury wspotpracy z jednostkami medycznymi oraz
procedury wewnetrzne, w szczegoélnosci z zakresu oceny ryzyka, przecietny okres potrzebny na ocene
ztozonej aplikacji o pozyczke MediRaty i udzielenie klientowi wigzgcej odpowiedzi wynosi 48 godzin.

Na diagramie ponizej przedstawiono schemat czynno$ci realizowanych w procesie udzielania pozyczek.

| ) O $

S > do 48h
Wybér ustugi Weryfikacja danych Procesowanie BIK Wysytka umowy Wyptata srodkéw
Pozyskanie informacji Weryfikacja zgodnosci Sprawdzenie zdolnoéci  Generowanie umowy Wyplata srodkow
na temat kosztu danych osobowych kredytowej i wysytka kurierem na konto placowki.
i realizacji ustugi oraz danych o dochodach na podstawie BIK SCO (podpis w obecnosci
medycznej. i/lub zobowigzaniach. Credit Risk. kuriera) lub podpis
u partnera.

Zrédio: Spétka

Kazda osoba aplikujgca o udzielenie pozyczki jest poddawana procesowi oceny scoringowej. Ocena
jest dokonywana w trzech kategoriach:

. dochodu rozporzgdzalnego,
. liczby punktéw w BIK,
. wskaznika DTI (relacji obcigzen do uzyskiwanego dochodu rozporzgdzalnego).

W kazdej z kategorii, w zalezno$ci od osiggnietej warto$ci ocenianej zmiennej, mogg zostaé przyznane
oceny: AA, A, B, C albo I. Jako finalng tgczng ocene scoringowa, potencjalny pozyczkobiorca otrzymuje
najnizszg z ocen uzyskanych dla poszczegélnych kategorii.

W przypadku uzyskania negatywnej oceny scoringowej, wniosek jest odrzucany. W przypadku
pozytywnej oceny scoringowej, wniosek jest przekazywany do weryfikacji, podczas ktérej nastepuje
weryfikacja formalno-prawna przedtozonych dokumentéw, w szczegdélnosci potwierdzajgcych dochdod
rozporzgdzalny uzyskiwany przez osobe aplikujgcg. W przypadku uzyskania negatywnej oceny
dokumentow, wniosek jest odrzucany. W przypadku pozytywnej oceny dokumentéw, wniosek jest
przekazywany do zatwierdzenia.

Whioski o udzielnie pozyczek w kwocie do 5,0 tys. zt sg akceptowane przez specjalistéw ds. ryzyka.

Whioski o warto$ci przekraczajgcej 5,0 tys. zt sg akceptowane przez dyrektora ds. ryzyka lub cztonka
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Zarzadu odpowiedzialnego za zarzadzenie ryzykiem. W przypadku tzw. przetamania decyzji, tj.
odstepstwa od obowigzujgcej procedury, wniosek jest akceptowany szczebel wyzej, niz w procesie

niewymagajacym przetamania.

Windykacja

Opodznienia w spfacie dotykajg jedynie okoto 4,5% portfela wierzytelnosci, pozostate przeszio 95%
pozyczek sptacane jest terminowo.

Okoto 3,9% stanowig pozyczki z opdznieniem w przedziale 1-30 dpd. ktére w wyniku prowadzonych
dziatan prewencyjnych oraz windykacji ,wstepnej’, w przewazajgcej czesci wyprowadzane sg do
regularnej terminowej sptaty.

Windykacja ,twarda” w tym windykacja prawna dotyka okoto 0,6% portfela. W wyniku sprawnego
postepowania oraz doswiadczonej kadrze, 40% spraw trafiajgcych do windykacji prawnej konczy sie

sptatg catkowitg zadtuzenia.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci regulowanej. Zgodnie jednak z przepisami Ustawy o Kredycie
Konsumenckim, Spétka wpisana jest do Rejestru Instytucji Pozyczkowych prowadzonego przez KNF
(numer wpisu: RIP0O00351).

Wykaz udzielanych pozyczek — stan na 31.12.2019 r.

[PLN]
Pozyczk'i _ udzielone _i 26 847 079.13 ) )
naleznosci wiasne, w tym:
- podziat wedtug Pozyczki ) )
oprocentowania krotkoterminowe 7657 623,05
Pozyczki
medyczne 7 487 358,29 llos¢ 3 294
1758 676,32 Oprocentowanie do 2% llos¢ 1122
Oprocentowanie od 6 do
2 331 955,00 8% llos¢ 541
3396 726,97 | OProcentowanie powyZel llosé 1631
Pozyczki
pozostate 170 264,76 Oprocentowanie 5% llos¢ 81
Pozyczki
. 19 316 697,83 - -
dtugoterminowe
-w tym: Pozyczki 6 896 697,83 - llog¢ 1052
medyczne
12 807,45 Oprocentowanie do 2% llos¢ 5
Oprocentowanie od 6 do
1626 634,19 8% llos¢ 262
Oprocentowanie powyzej
5257 256,19 8% llos¢ 785
Pozyczki
pozostate 12 420 000,00 Oprocentowanie 10% llos¢ 1
- podziat wedtug terminu . . Termin zapadalnosci do -ilos¢ 3 294
zapadalnosci Pozyczki 7 657 623,05 roku od dnia
krétkoterminowe bilansowego
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Pozyczki
. 19 316 697,98 - -
dtugoterminowe
Pozyczki
-w tym: medyczne 6 896 697,98 - llos¢ 1052
Termin zapadalnosci od
1027 819,42 1 do 2 lat od dnia llos¢ 432
bilansowego
Termin zapadalnosci od
1225 665,09 2 do 3 lat od dnia llos¢ 258
bilansowego
1364 487,67 Termin zapadalnosci od
3 do 4 lat od dnia llos¢ 139
bilansowego
Termin zapadalnosci od
2772 419,50 4 do 5 lat od dnia llos¢ 190
bilansowego
Termin zapadalnosci od
506 306,30 5 do 6 lat od dnia llos¢ 33
bilansowego
Pozyczki Termin zapadalnosci 1 o
pozostate 12 420 000,00 07 2024 . llos¢ 1

5.19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne
dla oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych
papierow wartosciowych

Nie dotyczy.

5.20. W przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza sie¢ dodatkowo informacje o
organizacji i administrowaniu przedsiewzieciem lub majatkiem przedsiewziecia oraz
informacje o planowanych przychodach i kosztach przedsiewziecia w okresie zapadalnosci

obligaciji.

Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

5.21. W przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania maja zosta¢ sptacone ze srodkow
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu

splaty tych obligacji, zamieszcza sie¢ dodatkowo:

a) informacje o umowach, na podstawie ktérych emitent bedzie pobierat $wiadczenia z
wierzytelno$ci, stanowigcych podstawe uzyskania srodkow na sptate obligacji

Nie dotyczy.

b) informacje o zasadach i terminach pobierania $wiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci
stanowigcych podstawe uzyskania srodkéw na sptate obligacji oraz innych zasadach
administrowania wierzytelnosciami emitenta

Nie dotyczy.
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c) informacje o umowach zawartych przez emitenta w celu zapewnienia realizacji wyptat
Swiadczen z tytutu obligacji na rzecz obligatariuszy

Nie dotyczy.

d) wskazanie podmiotu, ktéremu przystugiwaty wierzytelnosci stanowigce podstawe uzyskania
srodkow na sptate obligacji przed ich przyporzgdkowaniem emitentowi (inicjator), oraz sposobu
nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz z podaniem podstawowych informaciji o dziatalnosci
inicjatora i jego grupy kapitatowej

Nie dotyczy.
6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA
6.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostato sporzadzone,

obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujagcymi

emitenta oraz zbadane przez biegltego rewidenta
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MediRaty Spotka z ograniczonq odpowiedzialnoscig
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019 r, do 31.12.2019 r.
Wprowadzenie

1.1. Wartosé firmy
Nie wystgpuje.

1.2. Wartosci niematerialne i prowne
Nie wystepuja.

1.3. Srodki trwote
Nic wystgpujg.
14. Srodki trwale w budowie
Nie wystepuja.
1.5. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne | prowne
Nie wystepuja.
1.6. Inwestycje w jednostki podporzqdkowane i inne inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostki zaleZne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone, a takze inne inwestycje diugoterminowe
53 wyceniane wedlug kosztu hnstovycmego pomniejszonego 0 ewentualng utrate wartosci.

1.7. Innei ycje krétkoter { z wylqczeniem srodkow pieniginych i aktywow fi ych)
Inne i yeje krétk i z wylaceniem érodkéw pieniginych i aktywéw finansowych wycenia sig wedtug ceny
skorygowanej nabycia - jedh dla danego skladnika aktywoéw zostat okre$lony termin wymagalnosdi, a krotk inwestycje,

dia ktérych nie istnieje alternatywny rynek, w inny sposob okreslonej wartosci godziwe.
1.8. Aktywa finansowe

Aktywa fi w ie wpr dzenia do ksigg rachunkowych s3 wyceniane wedtug kosztu (ceny nabym) stanowlaago
warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakeji s3 ujmowane w wartoéci poczatkowej tych instr ych. Akty
finansowe s3 wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakiji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe s3 zaliczane do jednej 7 czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy sposéb:

Kategoria _Sposéb wyceny &
" Aktywa finansowe utrzymywane do  Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
" terminu wymagalnosci przy 2astosowaniu efektywnej stopy procentowej
Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamorty g0 kosztu) lanej przy
2. Pozyczki udzielone i naleznosci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie
wiasne wymagalnosci, dla kiérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane s3
w kwocie wymagane| zaplaty
3 Aktywa finansowe przeznaczone do  Wedlug wartoéci godziwej, azyskifstraty 2 tytulu aktualizacji wyceny
obrotu $3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat
a Aktywa finansowe dostepne Wedlug wartosci godziwej, azyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
" do sprzedazy 53 ujmowane w rachunku zyskow i strat

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do
cen notowanych na tym rynku na dzueli bilansowy. W przypadku gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartosé godziwa jest

szacowana na podstawie j ceny rynk j P g0 instr , badi na podstawie przewidywanych przeptywéw
pienigznych.
Trwata utrata wartoéci aktywdw finansowych
Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istniejq obiektywne dowody wskazujgce na trwat utrate wartodci skladnika badi grupy
aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozlwa do odzyskania warto$c skiadnika aktywdw
i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoéei, w k éwnej roznicy migdzy wartoiciy moiliwg do odzyskania i
wartoscig bilansowg.
Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych skiadnikéw aktywéw fi ych ustala sie:
* w przypadku aktywow fi ych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako roznice miedzy wartodcia tych
aktywoéw wynikajacq z ksigg rachunkowych na dzier wyceny i rnozl-wa do odzysbnla kwotg. Kwote moiliwg do odzyskania
stanowi biezaca wartodé przysziych przeplywow pienieznych oczek ych przez jednostke, 2dys za pomocq

efektywnej stopy procentowej, ktorg jednostka stosowata dotychczas, wycennnc przeszacowywany skfadnik aktywéw
finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,
* w przypadku aktywow fi ych wycenianych w wartosci godziwej - jako

réznice miedzy ceng nabycia skiadnika aktywow i jego wartoicia godziwa ustalona na dzien wyceny, z tym e przez wartodé

goduwa dhxznyd\ mstrumentéw ﬁnansowvch na dzien wyceny rozumie si¢ boezqca wartosc przysztych pnep&ywow

pleniginy h przez jed t 1 za pomocq biezacej ry ) stopy proc | do
ych instr ow fi ych. S(rate skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z alnualbacjl wyceny

zalaa sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cz¢é¢ bezposrednio zaliczong do

kosztow finansowych,
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* w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartodcig sktadnika aktywow wymlnnca z ksiag
rachunkowych | biezgcy wartodciq przysziych przeptywow pienigznych oczeki h przez ji v q za
pomocy biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych mstrumentow ﬁnansowych

1.9. Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktrych przyjmuje do odplatnego uzywania lub pobierania pozytkow obce
Srodki trwate lub wartosci niematerialne | prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako
Srodek trwaly wedtug wartodci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe
sq dzielone migdzy koszty finansowe | zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowiqzania. Koszty finansowe ujmowane s3 bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uiywane na podstawie uméw leasingu 3 amorty przez krotszy z dwéch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu,
Optaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spetniajq warunkéw y leasingu fi 8O, ujr 5q jako koszty w rachunku
7yskow i strat metodq liniows przez okres trwania leasingu. Srodki trwale lub wartosci ni rialne i p st qce pr
leasingu operacyjnego sg ujmowane w bilansie w aktywach trwatych.

1.10. Zapasy
Zapasy 53 wyceni diug nizszej 2 dwoch wartodci: aeny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikd v [ h nizej pozycji do ich aklualnego miejsca i stanu ujmowane sa w
nastepujacy sposob:
* materialy i towary — wedlug ceny nabycia ustalonej metod "identyfikacji kosztéw tzeczywistydl'
Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzied bil y cena spr y bez podatku od towardw i ustug i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigz z przy sktadnika do sprzedazy i
dokonaniem tej sprzedaiy.

1.11. Naleinosci krotko- i diugoterminowe
Naleznosici s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wartos¢ naleinoda aklualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodob-enstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce wartoéé naleinoici zalicza si¢ odpowiednio do p tych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznoici, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niedciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartodé.
Naleinosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich wartosé lub dokonano

odpiséw w niepelnej wysokoici, zalicza sig odpowiednio do pocostalych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.
1.12. Transakcje w walucie obeej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty s3 przeliczane na zlote polskie przy 2ast iu kursu obowigzujzcego w

dniu poprzedzajgcym zawarcie transakeji.

Na dziefi bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty s3 przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio kursu $redniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe uj 53 w odpowiednio w pozycji przychodéow
(kosztow) finansowych,

1.13. Srodki pienigine i ekwiwalenty srodkow pienieinych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane s3 wedlug
wartosci nominalnej.
Wykazana w sprawozdaniu 7 przeplywu srodkéw pieniginych pozycja Srodki pienigine i ekwiwalenty érodkéw pienieznych skiada
sig z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigee, kiore nie zostaly potraktowane jako
dziatalnoéé lokacyjna.

1.14. Rozliczenia migdryokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresd dawczych. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadancvch na biezacy okres
sprawozdawczy.

1.15. Kapital zakladowy
Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Spétki wpisanej w rejestrze sadowym. Roznice miedzy wartodcia
godziwg uzyskanej zaplaty | wartoscia nominalng udziatow s3 ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartodci nominainej. W przypadku wykupu udziatéw, kwota zaptaty za akcje obciaza kapitat wiasny | jest wykazywana w bilansie w
pozycji udziatéw.

1.16. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sq wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiqzek (prawnv Iub wyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych
i gdy jest pewne lub wysoce p podobne, ie wypetni tego W sp duje koniecznoil wyplywu irodkéw

uos:bu;acych korzyéci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
7. Kredyty bankowe i pozyczki

w momenoe poczqtkowego u;ccu kredyty bankowe i pozyczki sq ujmowane wediug kosztu, stanowigcego wartosé otrzymanych
dk plenigznych i obejmujjcego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki.

(oY)
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1.18. Koszty fin ! ctrzneg
Nie wystepuja.
1.19. Od) datek dochod

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych
wystepujacych na dzied bilansowy migdzy wartoiciy podatkowg aktywow i pasywéw a ich wartodciy bilansowg wykazang w
spr ym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roinic przejéciowych, chyba, e rezerwa na
podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczgtkowego ujgcia aktywa lub sktadnika pasywow przy
transakcji niestanowiacej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatki ia lub strate podatkowa

Skiadnik aktywoéw 2 tytulu podatku odroczonego uj y jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aklywow z tytulu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ie zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé ww. réinice, aktywa i straty.

Wartos$¢ bilansowa skladnika aktywow 7 tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kaizdy dzxen bilansowy i ulega

stosownemuobnliemuotvleo-lepv tato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodath wy jacego do
czgiciowego lub catkowitego zreali ia sktadnika aktywow 2 tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane 53 z zast iem stawek podatkowych,
ktére wedlug przewidywan beda obowiazywac w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujqc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwal na dzien bil Y.

1.20. Instrumenty finansowe
Instr ty fi w ie wprowadzenia do ksigg rachunkowych s3 wyceni g kosztu {ceny nabycia),
stanowigcego wartoié godziwg uiszczonej zaplaty. Koszty t keji 53 uj w wartosci poczatkoweg

Nastepnie instrumenty finansowe s3 zaliczane do jednej z nastepujacych crterech kategorii i uimowane w nastepujacy sposob:
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — s3 wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki udzielone i naleznoici wlasne - s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okredlono stopy
procentowej wyceniane s w kwocie wymaganej zapfaty.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — 53 wyceniane wedlug wartosci godziwej, a nie i zyskifstraty 2z tytutu
aktualizacji wyceny 53 uimowane w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - s3 wyceniane wediug wartosci godziwe), a niezrealizowane zyskifstraty z tytutu
aktualizacji wyceny 53 ujimowane w rachunku zyskow i strat. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot
obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak
jest notowanej ceny rynkowej, wartos< godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badi na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.

1.21. Pochodne instr y fir

Instrumenty pochodne, ktore nie spefniaja wymogow rachunkowosci zabezpieczen, wyceniane s3 wediug wartosci godziwej. Zyski i
straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego s3 ujmowane
bezpoérednio w rachunku 2yskéw i strat za dany rok obrotowy.

1.22. Wbudowane instrumenty pochodne

Nie wystepuja.

1.23. Trwola utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne d dy wskazujgce na trwaty utrate wartosci skladnika badz grupy
aktywow. Jedli dowody takie istniejq, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartosé sktadnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwoae réwnej rozmcy migdzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartodcia bilansowg.
Strata wynikajyca z utraty wartosici jest ujr w rach yskéw i strat za biezycy okres. W przypadku, gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywdw to strata p iejsza wysokos¢ kapitalow z przeszacowania a nast¢pnie jest odnoszona na
rachunek zyskow i strat biezacego okresu.,

1.24. Uznowanie przychodéw

Przychody uznawane s3 w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, 7e Spitka uzyska korzyéci ekonomiczne, ktdre mozna
wiarygodnie wycenic.

1.24.1. Sprzedai towardéw i produktéw

Przychody 53 uimowane w momencie, gdy znaczace ryzyko | korzysci wynikajqce z prawa wiasnosci towarow badi produktéw zostaty
przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomnicjszone o podatek od towaréw i ustug
(VAT).
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1.24.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczenia ustug 5 rozpoznawane proporcionalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest moiliwe
jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie moina wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwia. j ze Swiadczeniem ustug, przychody
ze Swiadczenia ustug 53 rozpoz tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Optata przygotowawcza zwiqzana 2 udzielanymi pozyczkami jest wykazywana w przychodach z dziatalnosci operacyjnej Spotki w
roku udzielenia pozyczki do wysokosci zysku na pozyczce po uwzglednieniu ponoszonych przez Spotke kosztéw finansowania
zwigzanych z t3 pozyczka w catym okresie finansowania. W zwiqzku z premiami za wezeéniejsz3 sptate poiyezek przyznawanymi
pozyczkobiorcom, Spétka tworzy rezerwy na premie za wezeséniejsze splaty. Poziom utworzonych rezerw odzwierciedla
przewidywane wczesniejsze splaty pozyczek.

Odsetki od udzielonych poiyczek, ktérych udzielanie stanowi podstawowy dziatalno$é Spotki, s3 rozpoznawane w przychodach ze
sprzedazy ustug, w momencie ich naliczenia

1.24.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

1.24.4. Dywidendy

Nalezne dvmdendv zalicza si¢ do przychoddw finansowych na dzien powzietia przez Zgromadzenie Wspolnikéw spétki, w ktéra
! ka ta, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

1.24.5. Dotacje i subwencje.

Dotacje i sub cje 53 uj wedlug wartodci godziwej w sytuacyi, gdy istnieje wystarczajaca pewnos(, iz dotacja zostanie
olrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane 2 uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji
kosztowej, wéwczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodéw w Sposéb zapewniajacy
wspotmiernosc 2 kosztami, ktore dotacia ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencia ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia érodka trwatego, wéwezas jest ona odraczana w
bilansie i uznawana jako przychéd przez okres amortyzacji Srodka trwatego.

1.25. Majqtek socjainy oraz zobowigzania ZFSS

Spotka nie tworzy zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych ze wzgledu na nie przekroczenie ustawowego progu minimainej
ilodci pracownikow.
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MEDIRATY
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
W WARSZAWIE

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2019

BLASZKOWSKI ADVISORY SERVICES
Sprawozdanie z badania zawiera 4 strony

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy konczacy sie

31 grudnia 2019 .
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Wspolnikow
MEDIRATY SP.Z 0.0. w WARSZAWIE.

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego MEDIRATY SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedziba w Warszawie, ul. Lechicka 23a, na ktére skiada sie:

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 27 809 384,21 zi,

e rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2019 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 2 269 148,70 zi,

« informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2018 r., oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy zdnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci;

b) jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spéiki;

c) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow, z péZniejszymi zmianami (KSB) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach — Dz. U. z
2019 r. poz. 1421, z pdzniejszymi zmianami). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spoétke przepisami prawa i umowa, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spéiki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$é nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spéiki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii; ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejécia kontroli
wewnetrznej;
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznoéciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spéiki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolno$¢ Spdtki do kontynuacji dziatalnosci; jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie; nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac¢, ze Spoétka zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w
sposbb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalno$ci Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Ponadto Zarzad Spéiki jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z
dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Je$li na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnoéci, jeste$my
zobowigzani poinformowaé¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

- \M"M;

GRZEGQRZ BLASZKOWSKI
Biegty rewident nr w rejestrze 90085

Kluczowy biegty rewident odpowiedzialny za badanie i dziatajgcy w imieniu
firmy audytorskiej Btaszkowski Advisory Services,
w imieniu ktdrej sprawozdanie zostato zbadane

BLASZKOWSKI ADVISORY SERVICES
ul. Jeziorowa 57 D
03-991 Warszawa

Firma audytorska wpisana na liste pod numerem 3470

Warszawa, 20 maja 2020 r.

(dokument sporzgdzono w postaci elektronicznej oraz opatrzono kwalifikowanym podpisem elektronicznym
biegtego rewidenta)
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Rachunek zyskow i strat

2za okres 01-01-2019 do 31-12-2019

Nazwa Name 2015 I 2018
chody ze sprzedaiy | zréwnane z nimi Sales Revenues A 3 882 156,67| 31699,33
- w tym od jednostek powigzanyd -Incl. affiliated units 356 036,11 0|
Przychdd ze sprzed produktéw Sales Revenues Al 3882 lSGé7l 31699,33
Zmiana stanu produktéw INE! Change of Products JAIl 0,
Koszt orzenia swiadczed na wlasne potrzeby jednostki Cost of Production for Internal Usag Alll
chod ze sprzeday towardw i materialéw Revenues from Sale of Goods and Materials AIV
dziatainosci op Operating Expenses B
[Amortyzacj Depreciation BI
Zuzycie materialéw | energii Use of Materials and Energy BIl
Ustugi obce Outside Services Bl
Podatki | oplaty Taxes and Fees BIV
- podatek akcyzowy
agrodzenia Salaries
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia Social Security and Other Benefits
- e talne
Pozostale kosz Other Expenses
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiaiow Value of Goods and Materials Sold
sk/Strata ze sprzedat) Profit/Loss on Sales
[Pozostate przychody operacyjne Other Operating Income
sk ze zbycia niefinansowych ow trwalyct Profit from Sale of Non-Financial Fixed Assets
Dota Donations
Aktualizacja wartoéci a 6w niefinansowych
Pozostale przychody operacyine JOther Operating tncome
Pozostale kosaty operacyjne Other Operatii (penses
Strata ze zbycia niefinansowych al trwatych Loss on Sale of Non-Financial Fixed Assets
Aktualizacja wartoéci al 6w niefinanso Revaluation of Non-Financial Assets
Pozostale koszty operacyjne Other til
|Zysk/Strata na dziatainoéci operacujne] Loss on ting Activities
ychody finansowe Financial Income
Dywidendy i udziaty w L, W Dividends and Shares
od jednostek powigzanch - from affiliates
- w ktorych jednostka posiada zaangatowanie w kapitale
od jednostek pozostatyd - from others
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki ne, w tym: Interests Received
- od jednostek powigzanch - from affiliates
Zysk z tytutu rozchodow al 6w finansowych, w Profit from Sale of Investments
- w jednostkach powigzanch - from affiliates
Aktualizacja wartodci inwestycji 'leuaﬁonol Investments
Pozostale Other
oszty finansowe IFhandaI Expenses
Odsetki, w tym: [interests
- dla jednostek powigzanyc) - from affiliates
[Strata ze zbycia inwest Loss on Sale of Investments HIl
- w jednostkach powigzanch - from affiliates
Aktualizacja wartoici inwestycji |Revaluation of Investments Hill
Pozostale Others HIV
trata brutto |Gross Profit U
Podatek dochodo od oséb prawnyct Corporate Income Tax L
Pozostale obowigzkowe obcigienia Other Manda Deductions M
'strata netto wl.m IN
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Mediraty Sp. zo.0
Bilans na dzien 31-12-2019r.

L Nazwa Nome
o trwafe A
Wartosci niematerialne i prawne Al
Ko zakoficzonych prac rozwojowych Completed Research and Development Projects AL
Wartosc fii Goodwill A2
inne wartosci niematerialne i prawne Other Intangible Assets A3
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne [Pre ts for Intangible Assets A4
Rzeczowe Al Trwale angible Assets Al
Srodki trwate |Fllnd Assets A1
[Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu| ltand B
Budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty i lierii ladowej i wodne}] |B\l’|dinE b)
Urzadzenia techniczne i maszyny Technical Devices and Machinery c)
Srodki transpo [Means of Transportation d)
Pozostate srodki trwate [Other Fixed Assets €]
Srodkl trwale w budowie Fixed Assets in Development A2
Zaliczki na érodki trwate w budowie |Prepayments for Fixed Assets in Development A3
Naleinosci diugoterminowe Term Liabilities Al
0d jednostek powigzanych - from affiliates 1.
|Od pozostatych jednastek, w ktérych jednostaka posiada zaangazowanie w kapitale - from others 2
Od pozostatych jednostek -from others 3.
Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosci 1.
Wartosci niematerialne i prawne 2.
Diugoterminowe al trwaie Long Term Non-Current Assets. 3.
w jednostkach powigzanych |InAfﬂlatas 3]
- udziaty lub akcje - shares or stocks
- inne pap wartodciowe - other securities
- udzielone pozyczki - loans granted
- inne diugoterminowe al trwate - other long term non-current assets
[w pozosta dnostkach, w ktérych jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale in others b]
- udziaty lub akcje - shares or stocks
- inne papiery wartosciowe - other securities
- udzielone czki - loans granted
- inne dft rminowe al a trwate - other long term non-current assets
w pozostatych jednostkach in others c) 6 896 697,83 0,00,
- udzialy lub akcje - shares or stocks 0,00 0,00,
- inne papiery wartoiciowe - other securities 0,00 0,00,
- udzielone poyczki - loans granted 6 896 697,83 0,00}
- inne dtugoterminowe al trwate - other long term non-current assets 0,00] 0,00
Inne inwestycje diugoterminowe Other Long Term Investments 0,00]
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe Long Term Accruals 0,00 0,00
Al a2 tu odroczonego podatku dochodowego Deferred Tax Accrual 0,00 00/
Inne rozliczenia migdzyokresowe Other Accruals 0,00 00|
[Aktywa obrotowe |current Assets 8492 685, 209 782,68
Zapasy Inve: 0,00]
Material Materials 0,00 ),00|
Pétprodukty i produkcja w toku |Semi-products and Production in Progress 0,00 ),00|
Produkty gotowe JCompleted Products 0,00} ),00
Towa 0,00} 0
|Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0|
Nalenoéci krétkoterminowe 43 435,62
Naleznosci od jednostek powigzanycl 0,00] 0,00
Z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00,
Inne 0,00 0,00]
[Naletnosei od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale [Receivables From Others 0,00}
1Z dostaw | ustug ~for deliveries and services 0,00 ,00]
Inne other 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek !Reczivabks From Others 43 435,62
Z tytutu dostaw i ustug For Deliveries and Services 42 942,62
Z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezp.spot. | zdrow. oraz innych $wiadcz. For Taxes, Donations, Custom Duties, Socizl Sec. and Others 0,00}
inne Other 493,00 0,
Naleznosci dochodzone na drodze sgdow: Receivables Claimed in Court 0,00} 0,
Inwestycje krdtkoterminowe 7945971,75 209
Krétkoterminowe al a finansowe . 7945 971,75 209 706,98
w jednostkach powigzanych 2| 153 372,22 0,00,
- ud; lub akcje - shares or stocks 0,00, 0,
- inne pap wartosciowe - other securities 0,00] 0,00,
- udzielone pozyczki - loans granted 153 372,22 0,00
- inne krétkoterminowe al trwate - other short term financial assets 0,00 0,00
W pozosta jednostkach In Others b) 7657 623,05 179 918,09}
- udzialy lub akcle - shares or stocks 0,00 00!
- inne papiery wartoéciowe - other securities 0,
- udzielone poiyczki - loans granted 179 918,09
- Inne krétkoterminowe al a trwale - other short term fixed assets 0,
[$rodki pienigzne i inne ak pienigine Cash | 2] 29 788,89
igzne w kasie i w banku - cash on hand and at the bank 29 788,89
z - other cash items 0,00
- other cash assets (.g. interest from s-t deposits) 0,00}
Inne inwestycje krétkoterminowe Other Short-Term Investments 2. 00|
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe BIV. 75,70
Naleine wptaty na kapita dusz) podstawo c
Udzlaly (akcje) whasne D 2,00
AKTYWA RAZEM 27 809 384,21 209 782,68

es Iy

277

akub Czarza
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MediRaty Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 .
Dodatkowe informacje i objasnienia

1.  SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. wartosci niemateriaine i prawne nie wystgpity.
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. wartoéci niematerialne i prawne nie wystapity.
2.  SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. rzeczowe aktywa trwate nie wystgpity.

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. rzeczowe aktywa trwate nie wystapity.

3.  SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH

Diug z Diug z Kty Diug n
ktywa fi w fi w jednostkach ktywa fi w Inne inwestycje
(w ztotych) jednostkach ktérych jed k i p tych diugoterminowe R
powigzanych zaangaiowanie w kapitale jednostkach
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, w tym: 12 420 000,00 0,00 0,00 6896 697,83 19316 697,83
- udzielone pozyczki 12 420 000,00 0,00 0,00 6 896 697,83 19316 697,83
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia, z tego: 12 420 000,00 0,00 0,00 6896 697,83 19316 697,83
Wartos¢ brutto 12 420 000,00 0,00 0,00 6896 697,83 19 316 697,83
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC DLUGOTERMINOWYCH FINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych warto$¢ finansowych aktywéw
trwatych.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych warto$é finansowych aktywéw
trwatych.

5.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W roku obrotowym koﬁczacymk sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych wartosé niefinansowych aktywéw
trwatych.

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych warto$é niefinansowych aktywéw
trwatych.

6. KWOTA KOSZTOW ZAKONCZONYCH PRAC ROZWOJOWYCH ORAZ WARTOSC FIRMY
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie ponosita wydatkéw na prace rozwojowe, warto$é firmy nie

wystepuje.
W roku obrotowym koriczacym sig¢ dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie ponosita wydatkéw na prace rozwojowe, wartosé firmy nie

wystgpita.

7.  WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie uzytkowata takich gruntéw.
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie uzytkowata takich gruntéw.

SREZES JARZADY
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MediRaty Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019r.
Dodatkowe informacje i objasnienia

8. WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE SRODKOW TRWALYCH, UZYWANYCH NA
PODSTAWIE UMOW NAJMU, DZIERZAWY | INNYCH UMOW, W TYM Z TYTULU UMOW LEASINGU

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie uzytkowata takich érodkéw trwatych.

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie uzytkowata takich érodkéw trwatych.

9. INFORMACIE O LICZBIE | WARTOSCI POSIADANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB PRAW, W TYM SWIADECTW
UDZIALtOWYCH, ZAMIENNYCH DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WARRANTOW 1 OPCJI, ZE WSKAZANIEM PRAW, JAKIE
PRZYZNAJA

W roku obrotowym koriczacym si¢ dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiadata papieréw wartosciowych i praw, w tym $wiadectw
udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartoéciowych, warrantéw i opgji.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiadata papieréw wartoéciowych i praw, w tym éwiadectw
udziatowych, zamiennych diuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji.

10. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC INWESTYCJI KROTKOTERMINOWYCH

Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji krétkoterminowych dotyczg udzielonych pozyczek.

(w ztotych) 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
saldo otwarcia i 0,00 0,00
Zwigkszenia 53 792,95 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00
Stan na dzief: bilansowy 53792,95 0,00

11. DANE O STRUKTURZE KAPITALU PODSTAWOWEGO

Na dzieri bilansowy kapitat podstawowy Spétki wynosi 200 000,00 zt i jest podzielony na 4 000 udziatéw o wartoéci nominalnej 50,00 z¢
kazdy.
Na dzieri bilansowy struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Wartosé Udziat w

Udziatowiec | Nos€ udziatéw llosc glosow nominaina kapitale
[ udziatéw podstawowym
Medical Finance Group SA 4000 4000 200 000,00 | 100%
Razem 4000 4000 | 200 000,00 | 100%

12. INFORMACIE O STANIE, ZWIEKSZENIACH | WYKORZYSTANIU KAPITALOW ZAPASOWYCH, REZERWOWYCH ORAZ KAPITALU Z
AKTUALIZAC)I WYCENY

Na dzieri bilansowy 31 grudnia 2019 r. kapitaty zapasowe i rezerwowe nie wystapity.
Na dzierf bilansowy 31 grudnia 2018 r. kapitaty zapasowe i rezerwowe nie wystapity.

13. PROPOZYCJA ZARZADU, CO DO SPOSOBU PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY ZA ROK OBROTOWY

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka nie podjeta uchwaty, co do przeznaczenia zysku za rok obrotowy koriczacy sie
dnia 31 grudnia 2019 r.
Spétka proponuje przeznaczy¢ zysk netto w wysokoéci 2 269 148,70 zt na kapitat zapasowy.

PREZES ZARZADU

Jakub\Syarzasty
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14.

DANE O STANIE REZERW

W okresie sprawozdawczym objetym sprawozdaniem finansowym wystapity nastgpujgce zmiany w stanie rezerw:

Rezerwaz " Rezerwa na
(w ztotych) odroczonego podatku mh Rezerwy na Po:;ostaie Razem
dochodowego i podob Tezsrwy
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 91 436,00 91 436,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia, tym: 0,00 0,00 0,00 91 436,00 91 436,00
Diugoterminowe 0,00 0,00 0,0 0,0 0,00
Krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 91 436,00 91 436,00
15. PODZIAL ZOBOWIAZAN DEUGOTERMINOWYCH
31.12.2019r.
(w ztotych) 1-5 lat Powyiej 5 lat Razem
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 14 610 000,00 0,00 14 610 000,00
-z tytutu poiyczek i kredytow 6 352 000,00 0,00 6 352 000,00
- isji dtuznych
2 tytulu emisj dfutnych papieréw 8258 000,00 0,00 8258 000,00
wartosciowych
Zobowigzania diug i razem 14 610 000,00 0,00 14 610 000,00
31.12.2018 .
(w ztotych) 1-5 lat Powyiej 5 lat Razem
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 66 000,00 0,00 66 000,00
-z tytutu pozyczek i kredytow 66 000,00 0,00 66 000,00
-2 tytuh isji dtuznych ierd
2 tytutu emisji dfuznych papieréw 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
Zobowiazania diug, inowe razem 6600000 0,00 66 000,00
16. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI
Obligacje Zabezpieczenie obligacji
Ustanowienie przez Medical Finanace Group SA z siedziba w Warszawie (02-172) przy ulicy
Lechickiej 23, wpisang do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
Obligacje seria A 0000422868, posiadajacy kapitat zaktadowy w wysokosci 689 389,00 zfotych, optacony w

catosci (,Poreczyciel”) poreczenia na rzecz kazdego z Obligatariuszy, ktére to poreczenie
udzielone jest do maksymalnej kwoty stanowigcej 150% tacznej wartosci nominalnej Obligacji
przydzielonych danemu Obligatariuszowi w dniu przydziatu.

Obligacje seria B

Ustanowienie przez Medical Finanace Group SA z siedziba w Warszawie (02-172) przy ulicy
Lechickiej 23, wpisang do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajacy kapitat zaktadowy w kosci 689 389,00 ztotych, optacony w
catosci (,Porgczyciel”) porgczenia na rzecz kazdego z Obligatariuszy, ktére to porgczenie
udzielone jest do maksymalnej kwoty stanowigcej 150% tacznej wartosci nominalnej Obligacii
przydzielonych danemu Obligatariuszowi w dniu przydziatu.

Obligacje seria D

Ustanowienie przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w Warszawie (02-172) przy ulicy
Lechickiej 23, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rej y dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajacy kapitat zaktadowy w wysokosci 689 389,00 ztotych, optacony w
catosci (,,Poreczyciel”) poreczenia na rzecz kaidego z Obligatariuszy, ktére to poreczenie

[v2;

udzielone jest do maksymalnej kwoty st igce] 150% tacznej wartoéci nominalnej Obligaci
przydzielonych danemu Obligatariuszowi w dniu przydziat -7
PhCe
3
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Obligacje seria E

Ustanowienie przez Medical Finanace Group SA z siedziba w Warszawie (02-172) przy ulicy
Lechickiej 23, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000422868, posiadajacq kapitat zaktadowy w wysokosci 689 389,00 ztotych, optacony w
catosci {, Porgczyciel”) poreczenia do kwoty 4 000 000,00 24, na okres do 31 grudnia 2022 r.

Obligacje seria F

Ustanowienie przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w Warszawie (02-172) przy ulicy
Lechickiej 23, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000422868, posiadajacy kapitat zaktadowy w wysokoéci 689 389,00 ztotych, optacony w
catosci (,Porgczyciel”) poreczenia do kwoty 6 500 000,00 24, na okres do 31 grudnia 2022 r.

Obligacje seria G

Ustanowienie przez Medical Finanace Group SA z siedzibg w Warszawie (02-172) przy ulicy
Lechickiej 23, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000422868, posiadajaca kapitat zaktadowy w wysokosci 689 389,00 ztotych, optacony w
catosci (,Poreczyciel”) poreczenia do kwoty réwnej 100% facznej wartosci nominalnej
wszystkich emitowanych obligacji, na okres do 31 grudnia 2022 r.
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18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE | BIERNE

Czynne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

(w ztotych) 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Koszty dotyczace lat przysztych, w tym: 503 279,01 75,70
- koszty emisji obligacji 503 203,31 0,00
- pozostate 75,70 75,70
Razem krétkoterminowe 503 279,01 75,70

Bierne rozliczenia migdzyok

(w ztotych) 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
- otrzymane lub nalezne srodki z tytutu §wiadczen, ktérych
wyk 3pi w przysztosci 67 625,00 0,00
-inne 0,00 0,00
Razem krétkoterminowe 67 625,00 0,00

19. POWIAZANIA SKEADNIKOW AKTYWOW | PASYWOW WYKAZYWANYCH W WIECE) NIZ JEDNEJ POZYC)I BILANSU

Skiadniki aktywow
Wyszczegéinienie Kwota Pozycja w bilansie Kwota
Inwestycje
dtugoterminowe w 12 420 000,00
Naleznoéci od jed k powiazanych z jednostkach powigzanych
tytutu udzielonych poiyczek 12573372,22 Inwestycje
krétkoterminowe w 153372,22
jednostkach powigzanych
Inwestycje
) dtugoterminowe w 6896 697,83
Naleznosci od jednostek pozostatych z jednostkach pozostatych
tytutu udzielonych pozyczek 14554 320,88 Inwestycje
krétkoterminowe w 7657 623,05
jednostkach pozostafych
Skiadniki pasywéw
Wyszczegéinienie Kwota Pozycja w bilansie Kwota
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu pozyczek wobec dlugoterminowe 302 000,00
jednostek powigzanych 303430,00 Zobowigzania
krotkoterminowe 1430,00
Zobowigzania
" 6050 000,00
Zobowigzania z tytulu pozyczek diugoterminowe '
otrzymanych od jednostek pozostatych 6100416,66 Zobowigzania
% 5 50 416,66
krétkoterminowe
Zobow:az_ama 8 258 000,00
Zobowigzania z tytutu emisji dfuznych diugoterminowe
papieréw wartosciowych 18763 240,65 Zobowigzania
10 505 240,65
krétkoterminowe

20. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCIE | PORECZENIA, TAKZE

WEKSLOWE

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie udzielata gwarancji i poreczen. Jak opisano powyzej w nocie nr 16
dodatkowych informacji i objasnieri, wspétnik Spétki- Medical Finance Group SA dokonat poreczen na rzecz obligatariuszy Spétki w

zwigzku z emisjami obligacji serii A,B, D, E, F, G.

W roku obrotowym koficzacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie udzielata gwarancii i poreczen.

lb/Czarzasty
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21. ISTOTNE ZALOZENIA PRZYJETE DO USTALENIA WARTOSCI GODZIWES SKEADNIKOW AKTYWOW NIEBEDACYCH INSTRUMENTAMI

FINANSOWYMI

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiadata sktadnikdéw aktywéw niebedacych instrumentami

finansowymi wycenianych w wartosci godziwej.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiadata skiadnikéw aktywéw niebedacych instrumentami

finansowymi wycenianych w wartosci godziwej.

22. INFORMACIE W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

»  -Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnoé¢ Spétki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka, wynikajace z posiadania instrumentéw finansowych:

- Ryzyko kredytowe
- Ryzyko ptynnosci
- Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spétke, w tym identyfikacje i analize ryzyk,
na ktére Spoétka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
limitéw. Zasady o procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych

i zmian w dziatalnosci Spétki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke straty finansowe] w sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego nie spetnia
obowiazkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z dtuznymi instrumentami finansowymi. Celem
zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu
udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe, dzieki polityce ustalania limitéw kredytowych dla stron

umowy.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnoéci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami

finansowymi.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny instrumentéw
kapitatowych bedg wptywaé na wyniki Spétki lub na warto$¢ posiadanych instrumentdéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem
rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy

jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopu zwrotu z inwestycji.

»  Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warunki i terminy
Wartosé Informacje
Portfel Charakterystyka bilansowa wplywajace na przyszie -
przeptywy pienigzne
Aktywa przeznaczone do obrotu, w tym: - - = .
- instrumenty pochodne - - - .
Aktywa finansowe dostgpne do ) ) ) )
sprzedazy
o 7ZARZADU
7
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Poiyczki udzielone i naleznosci wiasne, 26 847 079,13
wtym:
- podziat wedtug oproc Potzyczki
krétkoterminowe V05762305 :
Pozyczki medyczne 7 487 358,29 llosé 3294
1758 676,32 | Oprocentowanie do 2% llo$é 1122
2331955,00 | Oprocentowanie od 6 do 8% llos¢ 541
0O t i zej
3396 726,97 8;’“”" owanie powyze) lloéé 1631
Pozyczki pozostate 170 264,76 | Oprocentowanie 5% llos¢ 81
Poivezki
oy 19316 697,83 5 :
diugoterminowe
-wtym: | Pozyczki medyczne 6896 697,83 - llo$é 1 052
12 807,45 | Oprocentowanie do 2% llo$é 5
1626 634,19 | Oprocentowanie od 6 do 8% llos¢ 262
5257 256,19 | Oprocentowanie powyzej 8% llos¢ 785
Poiyczki pozostate 12 420 000,00 | Oprocentowanie 10% llosé 1
- podziat wedfug terminu zapadalnosci | Poizyczki Termin zapadalnoéci do roku -ilos¢ 3 294
7 657 623,05
krétkoterminowe 6230 od dnia bilansowego
Posvezki
. 19316 697,98 - .
diugoterminowe
-wtym: | Pozyczki medyczne 6896 697,98 - llod$¢ 1052
Termin zapadalnosci od 1 do
7 llo$¢ 4
10TV MIOAT | 5 takod deta Blarsowego s
Termin zapadalnosci od 2 do
122568509 3 lat od dnia bilansowego flos¢. 258
1364 487,67 | Termin zapadalnosci od 3 do .
41at od dnia bilansowego loic 139
277241950 Termin za;?adalnoﬁm od 4 do llosé 190
5 lat od dnia bilansowego
Termin zapadalnosci od 5 do
llosé 33
506306,30 6 lat od dnia bilansowego il
. P i
Pozyczki pozostate 12 420 000,00 Termin zapadalnosci 1 07 oké 1
2024 r.
Aktywa finansowe utrzymywane do
t . F "
$rodki pienigine 134 976,48 -
b . 3 240, - -
do obrotu, w tym: 1876 -
Oprocentowanie 10%
- obligacje Obligacje seria A 1409 655,07 -
Termin wykupu 11.06.2022 r.
Oprocentowanie 8% -
Obligacje seria B 2399 154,22
Termin wykupu 28.06.2022 .
Oprocentowanie 10%
Obligacje seria D 3002 463,34
Termin wykupu 28.06.2022 .
Oprocentowanie 6,5%
Obligacje seria E 401124893 -
Termin wykupu 16.09.2020 .
Oprocentowanie 6,5%
Obligacje seria F 6481 383,69 -
Termin wykupu 16.09.2020 r.
Oprocentowanie od 8,25%
Obligacje seria G 1459 335,40 -
Termin wykupu 02.12.2021 .
- instrumenty pochodne - - - .
8 PREZES ZARZADU
la arzasty
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e robowlarania fi 6403 846,66 - i
Poyczki 6403 846,66
W tym:

rmin alnosci
- krétkoterminowe 51 846,66 e i za@d el do ok Oprocentowanie 10%
od dnia bilansowego

termin zapadalnosci do 3 lat
6 050 000,00 " .p o8 Oprocentowanie 10%
od dnia bilansowego

Termin zapadalnosci do 4 lat
302 000,00 ie 5,5
od dnia bilansowego OpconNOMAIE 5;5%

»  Wartoéé bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

»  Informacje na temat ryzyka stopy procentowej
Na dzien bilansowy portfel diuznych instrumentéw finansowych ma nastgpujacg strukture:

Instrumenty finansowe Wartoé¢ bilansowa na dzieri 31.12.2019r. Warto$€ bilansowa na dzieri 31.12.2018 r.
- o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe 27 127 693,10 -
- w tym wyceniane w wartoéci godziwej - -
Zobowigzania finansowe 25167 087,31 66 000,00
- 0 zmiennej stopie pr j
Aktywa finansowe - -

Zobowigzania finansowe - -

»  Informacje na temat ryzyka kredytowego
Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada wartoéci bilansowej nastepujacych aktywéw finansowych:

Aktywa finansowe Wartos¢ bil: na dzief 31.12.2019 r. Warto$¢ bilansowa na dzief 31.12.2018 r.
Diuine papiery wartosciowe [ - -
|_Naleznosci wiasne i poiyczki udzielone 27 127 693,10 179 918,09
Naléino;ci handlowe 42 942,62 -
$rodki pienigine 134 976,48 29 788,89

Instrumenty pochodne wyznaczone jako - -
zabezpieczajace

Pozostate instrumenty pochodne - =

Na dzieri bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z przedstawionymi powyzej aktywami
finansowymi.

23. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY
Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy w roku obrachunkowym byta nastepujca:

Rodzaj dziatalnoéci w zlotych 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
- Sprzedat ustug posrednictwa finansowego 265 780,40 361,18
- Odsetki od pozyczek 592 130,03 0,00
- Optata przygotowawcza z tytutu udzielenia pozyczek 3024 246,24 31133815
Przychody netto ze daiy, razem 3 882 156,67 31699,33
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Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy roku byta nastepujaca:

Obszar dziatalnosci w ztotych 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
1. Sprzedai kraj 3 882 156,67 31699,33
2. Sprzedaz poza kraj 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedaty, razem 3 882 156,67 31699,33
24. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
- 2 tytutu odsetek 177 539,75 1,49
Przychody finansowe razem 177 539,75 1,49
Koszty finansowe 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
- Z tytulu odsetek, w tym: 627 272,77 2552,93
- odsetki z tytutu pozyczek 134 478,66 2552,93
- odsetki z tytutu obligacji 492736,11
- pozostate 58,00
- koszty zwigzane z emisjq obligacji 47 071,00
- prowizje finansowe 112 276,69
Przychody finansowe razem 786 620,46 2552,93

25. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartoéé érodkéw trwatych.
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ $rodkéw trwatych.

26. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw.

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw.

27.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANE} W ROKU OBROTOWYM LUB
PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnoéci.

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planowata zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnoéci.

28. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 . takie koszty nie wystapity.

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. takie koszty nie wystapity.

29. WARTOSC ODSETEK ORAZ ROZNIC KURSOWYCH, KTORE POWIEKSZYLY CENE NABYCIA TOWAROW LUB KOSZT WYTWORZENIA

PRODUKTOW

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. takie zwigkszenia nie wystapity.

W roku obrotowym koficzacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. takie zwigkszenia nie wystapity.

30. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie byly tworzone.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie byly tworzone.

10

PREZES

Jakub @z

RZADU
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31. PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKEADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE ORAZ NA
OCHRONE SRODOWISKA

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie poniosta naktadéw na niefinansowe $rodki trwate oraz na ochrong
$rodowiska.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spdtka nie poniosta naktadéw na niefinansowe $rodki trwate oraz na ochrong
$rodowiska.

32. WARTOSC | CHARAKTER POSZCZEGOLNYCH POZYCJI PRZYCHODOW LUB KOSZTOW O NADZWYCZAINE! WARTOSCI LUB
WYSTEPUJACYCH INCYDENTALNIE

W roku obrotowym koriczagcym sig dnia 31 grudnia 2019 r. takie przychody lub koszty nie wystapity.
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. takie przychody lub koszty nie wystapity.

33. KURSY WALUT OBCYCH PRZYJETE DO WYCENY

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2019 r. nie wystapity pozycje wyrazone w walutach obcych.
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2018 r. nie wystapily pozycje wyrazone w walutach obcych.

34. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPEYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Spotka nie sporzadza sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienigznych.

35. INFORMACIE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W
BILANSIE

Na dzieri bilansowy 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiadata uméw nieuwzglednionych w bilansie.
Na dzier bilansowy 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiadata uméw nieuwzglednionych w bilansie.

36. INFORMACJE O TRANSAKCJIACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ZE STRONAMI
POWIAZANYMI

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

37. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALtEM NA GRUPY ZAWODOWE
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie zatrudniata pracownikow.
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie zatrudniata pracownikéw.

38. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W roku obrotowym koriczagcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie wyptacata wynagrodzeri osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajgcych..
W roku obrotowym korczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie wyptacata wynagrodzeri osobom wchodzacym w skfad organéw
zarzadzajacych..

39. INFORMACIE O KWOTACH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK | $WIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH
0SOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANGW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W roku obrotowym koriczagcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. zdarzenia takie nie wystapity.
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. zdarzenia takie nie wystapity.

PREZES ZARZADU

1 Jakulj Giqrzasty

128

Memorandum informacyjne Obligaciji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

MediRaty Spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia

40. INORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Poniisza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych wyptacone lub

naleine.
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego 12 000 7000
Razem 12 000 7 000

41. INORMACIE O PRZYCHODACH | KOSZTACH Z TYTULU BLEDOW POPEENIONYCH W LATACH UBIEGLYCH, ODNOSZONYCH W ROKU
OBROTOWYM NA KAPITAL WEASNY

W roku obrotowym koriczacyrn sig dnia 31 grudnia 2019 r. zdarzenia takie nie wystapity.
W roku obrotowym koficzacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. zdarzenia takie nie wystapity.

42. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPItY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ ICH WPLYWIE NA SYTUACJE MAJATKOWA ORAZ WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI

Rok 2020 przynidst rozprzestrzenienie sig wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja ta ma negatywny wplyw na
gospodarke $wiatowg. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towaréw, spadek wartosci akcji moga mieé¢ wptyw na
sytuacjg jednostki w roku 2020. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za
rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajace dodatkowych ujawnieri. Narodowa izolacja oraz zamrozenie gospodarki miato
do dnia sporzagdzenia sprawozdania finansowego wplyw na dziatalnoié¢ Spétki. Do potowy marca 2020 roku spétka zanotowata rekordowa
sprzedaz pozyczek, w tym okresie udzielono pozyczek na ponad 7,5 min ztotych. Od potowy marca 2020 roku, wprowadzona przez rzad
izolacja oraz wytyczenie z zycia gospodarczego niemal % branz w tym gabinetéw medycznych, spowodowata obnizenie liczby i wartosci
udzielonych pozyczek. W kwietniu spadek ten wynidst 57 procent w poréwnaniu do marca 2020. Niemniej jednak w kwietniu Spétka
udzielita pozyczek na kwoteg blisko 900 tys. ztotych. Na przetomie marca i kwietnia, kierownictwo Spétki, reagujac dynamicznie na zmiany
wprowadzito plan majacy na celu optymalizacjg kosztéw oraz zabezpieczenie plynnoéci finansowej. W pierwszym przypadku
zabezpieczeniem plynnosci finansowej jest sam portfel pozyczek zbudowany w gtéwnej mierze w stabilnym i mocnym segmencie
stomatologii. Na dzieri dzisiejszy kierownictwo nie dostrzega negatywnych zmian w sptacalnoéci pozyczek w poréwnaniu do okresu
sprzed wybuchu epidemii. Niewatpliwie jest to efekt jakosci portfela. Waznym zabezpieczeniem ptynnosci Spétki jest otrzymany juz po
wybuchu epidemii w Polsce, kredyt bankowy w kwocie 3 min ztotych, jak réwniez linie pozyczkowe od akcjonariuszy spétki dominujacej
tj. MFG S.A,, facznie na kwote 8milinéw ztotych. W pierwszej potowie maja 2020 roku, po decyzjach rzadu o czgéciowym odmrozeniu
gospodarki, gabinety medyczne zaczely przyjmowaé pacjentéw, co przetozylo sie na wyniki sprzedazy Spétki. W pierwszym tygodniu
maja, Spétka udzielita pozyczek na faczng kwote ponad 500 tys. ztotych, a wiec juz prawie 60 proc. catej sprzedazy w kwietniu.
Kierownictwo Spétki przewiduje, Ze sytuacja na rynku bedzie sie poprawiaé i w ciagu kolejnych miesigcy sprzedazowy trend powréci do
pozioméw sprzed epidemii.

Z uwagi na wyzej opisane okolicznosci zwigzane z wystepowaniem pandemii Covid 19, ktére zdaniem kierownictwa nie wplywajq istotnie
na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Spétki, informacja odnosnie kontynuacji dziatalnosci przedstawiona we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego nie wskazuje na okolicznosci powodujgce niepewnosé co do kontynuacji dziatalnosci.

43. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY, ICH PRZYCZYNY | WPLYW NA SYTUACIE MAJATKOWA,
FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI

Sprawozdanie finansowe za biezacy okres i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zasady (polityke) rachunkowosci.

44. POROWNYWALNOSC DANYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK POPRZEDZIACY ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne.

45. INFORMACIE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACH
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 . zdarzenia takie nie wystapity.
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. zdarzenia takie nie wystapity.

PREZE# ZARZADU

12
Jokub Ozarzasty

129

Memorandum informacyjne Obligaciji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

MediRaty Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019r.
Dodatkowe informacje i objaénienia

46. INFORMACIE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nazwa jednostki 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Spoétka Medical Finance Group SA.
- stan naleznosci z tytutu pozyczek (ujgtych

w inwestycjach dtugoterminowych i 12573372,22 0,00
krétkoterminowych)
- stan zobowiazan 303 430,00 0,00

47. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE LUB 20% W OGOLNE] LICZBIE GEOSOW
W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Na dzieri bilansowy 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiadata udzialéw w innych podmiotach.
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiadata udziatéw w innych podmictach.

48. INFORMACJE O PODSTAWIE PRAWNEJ WRAZ Z DANYMI UZASADNIAJACYMI ODSTAPIENIE OD KONSOLIDACH
Na dzier bilansowy 31 grudnia 2019 r. Spétka nie miata obowigzku sporzadzania takiego sprawozdania.
Na dzier bilansowy 31 grudnia 2018 r. Spétka odstapita od konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowoéci.

49. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym koriczgcym sig dnia 31 grudnia 2019 r. nie miato miejsca potgczenie spéiek.
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. nie miato miejsca potaczenie spétek.

P cS DU £
c /2
Jakub Czarzasty

13

50. ZAGROZENIA DLA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI
Nie wystepujg.

51. POZOSTALE INFORMACIE | OBJASNIENIA
Nie wystepuja.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.11.2020 godz. 10:01:48
Numer KRS: 0000516085

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym 10.07.2014
Ostatni wpis | Numer wpisu 24 Data dokonania wpisu 03.11.2020
Sygnatura akt RDF/268650/20/616
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 147327804, NIP: 5223017773

3.Firma, pod ktdra spétka dziata

MEDIRATY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. LECHICKA, nr 23A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-156, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

1! 24.04.2014 R., NOTARIUSZ BARTLOMIE] JABLONSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 5833/2014.

2 15.03.2017 R., NOTARIUSZ OLIMPIA BALCERZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 847/2017, ZMIANA § 8 UST.1 UMOWY SPOLKI

3 19 KWIETNIA 2019 R., REP. A NR 241/2019, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA: § 2, § 7, § 8.1, § 9, § 20.2, § 20.4 UMOWY SPOLKI

1 06.03.2020 R., REP. A NR 480/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA §8 UST. 1, DODANO §9A

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spétki

3.Wspdinik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

*okk Kk

5.Czy obligatoriusze majg prawo do

kKK

udziatéw w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane wspdlnikow
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MEDICAL FINANCE GROUP SPOLKA AKCYINA
2.Imiona TR
3.Numer PESEL/REGON 142446622
4.Numer KRS 0000422868
5.Posiadane przez wspdlnika udzialy |44 400 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 2.220.000,00 Zt
6.Czy wspdlnik posiada catos¢ TAK
udziatéw spétki?
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 2 220 000,00 Zt
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci udzialéw objetych za |1 6496 851,10 Zt
aport
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Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKtADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W

IMIENIU SPOLKI, GDZIE WARTOSC SWIADCZEN NIE PRZEKRACZA KWOTY 50.000,00 Zt
(PIECDZIESIAT TYSIECY Zt OTYCH), JEST UPRAWNIONY KAZDY CZtONEK ZARZADU
SAMODZIELNIE; DO SKLADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI, GDZIE
WARTOSC SWIADCZEN PRZEKRACZA KWOTE 50.000,00 Zt (PIECDZIESIAT TYSIECY ZLOTYCH),
JEST UPRAWNIONYCH DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE ALBO JEDEN
CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM. PROKURA SAMODZIELNA (SAMOISTNA) -
PROKURENT DZIALA SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma CZARZASTY
2.Imiona JAKUB MARCIN
3.Numer PESEL/REGON 83060114836
4.Numer KRS R
5.Funkcja w organie reprezentujgcym (PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko CZARZASTA
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 76112711628
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
Pty 2 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

3 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USELUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYL ACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 66, 21, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OCENA RYZYKA I SZACOWANIEM PONIESIONYCH STRAT

6 66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

Fi 66, 29, Z, POZOSTALA DZIAL ALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA 1 FUNDUSZE
EMERYTALNE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 07.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
e e S 2 11.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego
3 13.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 22.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 03.11.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 RS 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly (1 G 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
i s s o 2 Horkak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 T 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu 1 FEERE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Spmmcne = devloinais S| wrxEr 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
podmiotu
3 FRAKK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 *RARK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 16.11.2020

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.11.2020 godz. 10:02:33
Numer KRS: 0000422868

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  [01.06.2012

Ostatni wpis |Numer wpisu

30 Data dokonania wpisu 03.11.2020

Sygnatura akt

RDF/268649/20/399

Oznaczenie sadu

SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 142446622, NIP: 5242711463

3.Firma, pod ktéra spdtka dziata

MEDICAL FINANCE GROUP SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesdniejszej rejestracji |
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. LECHICKA, nr 23 A, lok. -—-, miejsc. WARSZAWA, kod 02-156, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej 0000 [-——--
4.Adres strony internetowej WWW.MFGSA.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

[

08.05.2012 R., NOTARIUSZ BARTLOMIE] JABLONSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY UL.SWIETOKRZYSKIE] 36 LOPK.12, REP. A NR 8183/2012 ORAZ 8162/2012

F 21.09.2012 R., REP. A 17407/2012, NOTARIUSZ ADAM SUCHTA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE

-NOWE BRZMIENIE: § 6 UST. 112,87 UST.213 §6 UST. 3

-UCHYLENIE § 6 UST. 3

3 07.08.2013 R., REP. A NR 15490/2013, NOTARIUSZ ADAM SUCHTA, KANCELARIA NOTARIALNA
BARTLOMIEJ JABLONSKI - NOTARIUSZ, ADAM SUCHTA - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA W
WARSZAWIE

ZMIANA STATUTU:

ZMIANA:

§6 UST. 1,§8UST. 213, § 13 UST. 3,10,15

4 01.10.2014 R. - BARTLOMIEJ JABLONSKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A NR
13785/2014 - ZMIENIONO § 1 UST. 1 T UST. 2.

5 26.01.2016 R., REP. A NR 564/2016, NOTARIUSZ BARTLOMIE] JABLONSKI W WARSZAWIE
ZMIANA: §6 UST. 1,8 7 UST. 2, § 7 UST. 3

24.02.2016 R., REP. A NR 1264/2016, NOTARIUSZ BARTLOMIE] JABLONSKI W WARSZAWIE
SPROSTOWANIE: § 6 UST. 1

18.03.2016 R., REP. A NR 1830/2016, NOTARIUSZ BARTLOMIEJ JABLONSKI W WARSZAWIE
ZMIANA: § 12 UST. 10, § 13 UST. 1, § 13 UST. 3, § 13 UST. 10, § 13 UST. 15 PKT 8, § 13 UST.
15 PKT 11, § 8 UST. 2, § 8 UST. 3

DODANIE: UST. 11 DO § 14

6 21-11-2017, REPERTORIUM A NR 13066/17, NOTARIUSZ BARTLOMIE] JABLONSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO: §6 UST.1, §7 UST. 21 3, §5 UST.4, §6 UST.4, §7 UST.6, §8 UST. 21 3,
NUMERACJE UST.9-11 W §14 NA UST.16-18, §14 UST.2-15, §10 UST.1, §12 UST. 415, §12
UST.7 PKT.12, §12 UST. 10 I 11, NUMERACJE UST.11-15 W §13 NA UST.20-24, §13 UST.1-19
07-12-2017, REPERTORIUM A NR 13429/2017, NOTARIUSZ BARTLOMIE] JABLONSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

DOPRECYZOWANO TRESC: § 1 UST. 6.

7 ZMIANA §§3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17;
DODANIE §§ 13A, 13B, 13C; SKRESLENIE §18 Z DN. 23.07.2018-NOTARIUSZ W WARSZAWIE
BARTLOMIE] JABLONSKI ZA NR REP.A 7215/2018

8 10.12.2018 R. - BARTLOMIE] JABLONSKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A NR
10932/2018 - W § 5 UST. 1 DODANO PUNKTY 18) - 24).

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszeri spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

TAK

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE
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2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA SPOLKI POD FIRMA RATALNIE.COM SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA, UCHWALA NR 3 Z DNIA 8.05.2012
ROKU NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA RATALNIE.COM
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA RATALNIE.COM
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE RATALNIE.COM SPOLKA AKCYINA,
AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA BARTLOMIEJA JABLONSKIEGO,
REPERTORIUM A NR 8162/2012

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma RATALNIE.COM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO§CIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

wplaconego

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000357968

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr EEAERS

albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 142446622

6.NumerNIP |-

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 689 389,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 34 470,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 3446945
4.Wartos$¢ nominalna akgji 0,20 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 689 389,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego

podwyzszenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akcji w danej serii 1712000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

1.712.000 AKCII IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU. NA KAZDA AKCJE SERII A
PRZYPADAJA DWA GLOSY.
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7) 1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akcji w danej serii

510500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji €
2.Liczba akcji w danej serii 617635

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akgji D
2.Liczba akcji w danej serii 606810

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKLADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOLKI JEST UPRAWNIONYCH DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH £ACZNIE
ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

PROKURA SAMODZIELNA (SAMOISTNA) - PROKURENT DZIALA SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu

zarzadu zostala zawieszona w

i1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZARZASTY
2.Imiona JAKUB MARCIN
3.Numer PESEL/REGON 83060114836
4.Numer KRS ki
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skilad NIE
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czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ |------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko GARLINSKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 74042313512
2 1.Nazwisko MERKIEWICZ
2.Imiona ROBERT MACIE]
3.Numer PESEL 71010100756
3 1.Nazwisko FLUDRA
2.Imiona DOMINIK
3.Numer PESEL 80091600071
4 |1.Nazwisko NIEWINSKI
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL 75120400476
5 1.Nazwisko BARTKOWIAK
2.Imiona RYSZARD WEODZIMIERZ
3.Numer PESEL 76090505714
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko CZARZASTA
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 76112711628
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAL ALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYL ACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM

66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH
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6 66, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
EMERYTALNE
@ 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
8 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAL ALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
9 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 05.08.2013 01.01.2012-31.12.2012
m;’:awmda"ia 2 28.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 03.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 02.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 11.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 03.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 02.08.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 03.11.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 BRARY 01.01.2012-31.12.2012
bieygige emidenta | 2 wreex 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 FRRRK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
finansowego 4 wHEK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 b 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 FEERE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 FRRKK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly (1 EXERS 01.01.2012-31.12.2012
e 2 Hork kK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 RERER 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 it 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 il 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 . 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 FHHIKK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu 1 REERE 01.01.2012-31.12.2012
BT < dmsofl B —— 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
podmiotu
3 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 FHHKK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 FHERK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzieri koriczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2012

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 16.11.2020

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.3. Umowa spoétki Emitenta
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Uchwala nr 3
z dnia 06 marca 2020 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw
spélki pod firmg MEDIRATY spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg
w Warszawie

w sprawie w sprawie przyjecia tekstu jednolitego umowy spélki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow przyjmuje tekst jednolity umowy Spétki w
nastepujagcym brzmieniu:

,JUMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA ODOWIEDZIALNOSCIA
§ 1. Stawajacy o$wiadczaja, ze zawiazujg spolke z ograniczong odpowiedzialnoscia
zwang dalej ,,Sp6tka”.
§ 2. Spolka dziala¢ bedzie pod firma MediRaty spétka z ograniczong
)X powiedzialnoscig. Spétka moze uzywaé skrétu firmy MediRaty sp. z o.0. oraz
w Zzniajacego jg znaku graficznego.
/7 §3.Siedziba Spéiki jest m.st. Warszawa.
7 / ~ § 4. Terenem dziatania Spdtki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica.

§ 5. Spétka moze dziala¢ we wszelkich powigzaniach organizacyjno-prawnych
dozwolonych przez obowigzujgce przepisy prawa; miedzy innymi moze tworzy¢ oddzialy,
filie, przedstawicielstwa oraz inne placéwki, a takze przystepowaé do innych spétek w kraju i

za granicg.
§ 6. Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.
§ 7. Przedmiotem dzialalnosci spoiki zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dzialalnosci

jest:

1)PKD 64.20.Z — Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,--
2)PKD 64.91.Z. — Leasing finansowy,
3)PKD 64.92. Z — Pozostale formy udzielania kredytow,
4)PKD 64.99.Z — Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
5)PKD 66.19.Z — Pozostala dzialalno§¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z

wylaczeniem funduszéw i ubezpieczen emerytalnych,
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6)PKD 66.21.Z — Dziatalno§¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem

poniesionych strat,
7)PKD 66.22.Z — Dziatalno$¢ agentow i brokeré6w ubezpieczeniowych, --------- =
8)PKD 66.29.Z — Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze

emerytalne,
9)62.01.Z - Dzialalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
10) 62.02.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
11) 66.21.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem

poniesionych strat,
Spoétka moze importowac i eksportowaé wymienione wyzej towary i ushugi. ----------

Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujacych przepisdw prawa
wymaga uzyskania zezwolenia lub koncesji, Spétka ma prawo podjaé takg dziatalnos¢ po

uzyskaniu zezwolenia lub koncesji.
§8

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 2210 000 zt i dzieli si¢ na 44 200 réwnych i

niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (pig¢dziesiat ztotych) kazdy objg

w calosdci przez Medical Finance Group S.A. z siedzibg w Warszawie. Kazdy Wspélmkmt;

posiada¢ wiecej niz jeden udzial.” e

3 Podwyzszeme kapltalu zakladowego spélkl do kwoty 10 000 000,00 (dziesigé mi\ Al

§9

Medical Finance Group Spotka Akcyjna obejmuje 4000 (cztery tysigce) udziatow, o wartosei
nominalnej 50,00 (pigédziesiat) zlotych kazdy, tj. o lacznej warto$ci nominalnej 200.000,00
(dwiescie tysiccy) ziotych i pokrywa je w cato$ci wkiadem pienigznym w kwocie 200.000,00

(dwiescie tysigcy) ziotych.

§ 9a. 1. Medical Finance Group Spotka Akcyjna obejmuje 40 000 udzialéw o
wartoéci nominalnej 50,00 zt kazdy tj. o acznej wartosci nominalnej 2 000 000,00 z} i
pokrywa je w calosci wkladem niepienigznym w postaci wierzytelnosci przystugujacych
Medical Finance Group S.A. z siedzibg w Warszawie wobec o0séb trzecich, ktére to
wierzytelnodci zostaly szczeg6lowo wskazane w zestawieniu stanowigcym zatacznik nr 1 do
niniejszej Umowy Spéiki, a o wartosci 6 496 851,10 zt (sze$¢ milionéw czterysta
dziewigédziesigt sze$é tysigcy osiemset pigédziesiat jeden zlotych dziesigé groszy)z czego
kwota 2 000 000,00 z}. (dwa miliony zlotych) bedzie przeznaczona na kapitat zakladowy

Spotki za$ nadwyzka w kwocie 4 496 851,10 z} (cztery miliony czterysta dziewigédziesiat

6
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szesé tysiecy osiemset pigcdziesiat jeden zlotych dziesig¢¢ groszy) bedzie przeznaczona jako
agio na kapitat zapasowy Spoiki.
§ 10. Wspolnicy majg prawo pierwszenstwa do objecia udzialéw w podwyzszonym

kapitale zakladowym. :
§ 11. Uchwalg Zgromadzenie Wsp6lnikow moze zobowigzaé Wsp6lnikéw do

dokonania doplat do wysokosci stukrotnej warto$ci nominalnej udziatéw posiadanych przez
Wspélnikow w chwili podjgcia uchwaty o doplatach.
§ 12. Zbycie lub obcigzenie udzialdbw wymaga zgody Zgromadzenia Wspdlnikéw.

Wsp6lnicy maja prawo pierwszenstwa nabycia udzialéw przeznaczonych do zbycia po cenie

ustalonej miedzy stronami. Zbycie udzialéw musi by¢ poprzedzone pisemnym

zawiadomieniem Wspo6lnikow.
§ 13.1. Wspdlnicy majg prawo do udzialu w czystym zysku, przeznaczonym do
podzialu przez Zgromadzenie Wspélnikéw, proporcjonalnie do posiadanych udziatéw. Zarzad
Spétki moze dokonywaé wyplaty zaliczek na poczet dywidendy.
2.Zgromadzenie Wsp6lnikow moze w szczegélnosci wylaczy¢ zysk od podziatu w

el - § 15. Udziat Wsp6lnika moze byé umorzony na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspélnikéw. Umorzenie moze nastapi¢ z czystego zysku lub w drodze obnizenia kapitatu

zakladowego. Sp6tka moze nabywaé udziaty w celu ich umorzenia.
§ 16. Organami Spoéiki sa:
1)Zgromadzenie Wsp6lnikow,

2)Zarzad.

§ 17.1. Zgromadzenie Wspdlnikow moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Zgromadzenie Zwyczajne zwoluje si¢ raz do roku, w terminie sze$ciu miesiecy po uplywie
roku obrotowego.

2.Zgromadzenie Nadzwyczajne zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
Wspdlnikéw posiadajacych przynajmniej 1/10 czesci kapitatu zaktadowego.
§ 18. Kazdy ze Wsp6lnikéw ma prawo uczestniczyé w Zgromadzeniu osobiscie lub

Przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno byé udzielone na pi$mie pod rygorem
niewaznosci i dolgczone do ksiggi protokoldw.
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§ 19.1. Uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw zapadajg zwykla wigkszoscig glosdw, o
ile Kodeks spotek handlowych lub niniejsza umowa Spétki nie przewiduja warunkéw

surowszych.

2. Uchwaly Wspélnikéw sg podejmowane na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Z
zastrzezeniem wyjatkow, okreslonych w Kodeksie spotek handlowych lub w niniejszej
umowie, uchwaty Wsp6lnikéw moga byé podjete bez odbycia Zgromadzenia Wsp6lnikow,
jezeli wszyscy Wspllnicy wyraza na pismie zgod¢ na postanowienie, ktére ma by¢ podjete,
albo na glosowanie pisemne.

§ 20.1. Zarzad Spolki skiada si¢ z jednego albo wigkszej liczby czlonkéw. Zarzad
prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje ja na zewnatrz. Do zakresu dziatalnosci Zarzadu

nalezg wszelkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Zgromadzenia Wspélnikow. ----------

2. W przypadku zarzadu wieloosobowego, do skladania o$wiadczen i podpisywania
w imieniu spoiki, gdzie warto$é swiadczen nie przekracza kwoty 50.000,00 zt (pigédziesigt
tysiecy zlotych), jest uprawniony kazdy czlonek zarzadu samodzielnie; do skladania
o$wiadczen i podpisywania w imieniu spotki, gdzie wartos¢ $wiadczen przekracza kwotg
50.000,00 zt (pieédziesigt tysiecy ztotych), jest uprawnionych dwéch czlonkéw zarzadu
dziatajacych lgcznie albo jeden cztonek zarzadu lacznie z prokurentem. Prokura samodz;elha“‘

Ty

(samoistna) — prokurent dziata samodzielnie. /~L

3. Czlonka Zarzadu powoluje si¢ na czas nieoznaczony, a jego mandat wy za
chwilg jego odwotania, $mierci lub rezygnacji. Mandat Czlonka Zarzadu nie wygasa z\ ‘
odbycia Zgromadzenia Wsp6lnikow zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za dany\ro,j(
obrotowy pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

4. Rozporzadzenie prawem lub zaciagnigcie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci
przekraczajacej kwote 5.000.000,00 (pi¢¢ milionéw) zlotych wymaga uchwaty Wspélnikow,

za$ rozporzadzenie prawem lub zaciagnigcie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci réwne;j
lub nieprzekraczajacej kwoty 5.000.000,00 (pig¢ milionéw) ztotych nie wymaga uchwaly

WspOlnikow.
§ 21.1. Rozwigzanie Spoiki nastgpuje na podstawie uchwaly Zgromadzenia

Wsp6lnikéw lub w innych przypadkach wskazanych przez przepisy prawa.

2. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
3. Likwidatorami sg Czlonkowie Zarzadu.
4. Likwidacj¢ prowadzi si¢ pod firma Spélki z dodatkiem ,,w likwidacji”. --===--------
§ 22. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Spétka prowadzi rachunkowosé i
ksiegi handlowe zgodnie z przepisami prawa.
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§ 23. Pismem przeznaczonym do ogloszeri Spéiki jest Monitor Sadowy i

Gospodarczy.
§ 24. W sprawach nieuregulowanych niniejsza umowa Spétki maja zastosowanie

przepisy obowigzujacego prawa, a w szczeg6lnosci przepisy Kodeksu spétek handlowych.” —

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.

§2.
Przewodniczacy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad uchwatg oddano 4200 gloséw ,,za”,

gloséw 0 ,przeciw”, przy braku gloséw ,,wstrzymujacych si¢”, tj. lagcznie oddano 4200
glosoéw waznych, stanowigcych Iacznie 100 % kapitatu zaktadowego Spétki, wobec czego

uchwata zostata podjeta.

Do punktu 4 porzgdku obrad:
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat obrady dzisiejszego
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow Spétki.
HY Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia, ze uchwaty Zgromadzenia Wsp6lnikéw

zapadly, w dniu dzisiejszym zgodnie z przepisami Kodeksu spélek handlowych oraz Umowg

¢
~

§ 2. Notariusz poinformowala o tresci art. 249-252 i 262 Kodeksu spétek
handlgwych (tekst jednolity Dz.U. z 2019 r. poz. 505), tresci art. 22 ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku, poz. 986 ze
zm.), tresci art. 92a ustawy z dnia 14 lutego 1991 roku Prawo o notariacie (tekst jednolity:
Dz.U. z 2019 roku, poz. 540 ze zm.), a nadto o obowigzku podania we wniosku numeru
wypisu albo wyciggu w Centralnym Repozytorium Elektronicznych Wypiséw Aktéw
Notarialnych.

§ 3. Tozsamos$¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Jakuba Marcina Czarzastego,
syna Andrzeja i Waclawy, zamieszkalego: 02-373 Warszawa, ul. Opaczewska
nr 35/4, stwierdzitam na podstawie dowodu osobistego DAW 473160, waznego do dnia 10
pazdziernika 2029 roku.

§ 4. Do niniejszego aktu zalgcza si¢ list¢ obecnosci.
§ 5. Koszty tego aktu placi Spotka.
§ 6. Wypisy tego aktu nalezy wydawaé Spolce i Wspélnikom w dowolnej liczbie
egzemplarzy.
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§ 7. Do pobrania przelewem:
- 0,5 % podatku od czynnosci cywilnoprawnych na podstawie art. 7 ust. 1 pkt 9) ustawy z
dnia 9 wrze$nia 2000 roku o tym podatku (tekst jednolity Dz.U. z 2017 roku, poz. 1150 ze
zZmianami) 10 000,00 zi
- wynagrodzenia notariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 272 ze zm.) 3000,00 zi,
- podatku od towaréw i ustug (VAT) 23% na podstawie art. 146aa pkt 1) w zw. z art. 41 ust. 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o tym podatku (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 2174
ze zmianami) 690,00 zi,
Razem: 13690,00 zi
(trzynascie tysigcy sze$éset dziewigédziesiat zlotych).

Podana suma oplat nie obejmuje kosztéw sporzadzenia wypiséw tego aktu,

zarejestrowanych pod osobnymi numerami w repertorium A.
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale wlasciwe podpisy.

Repertorium A nr1%/2020

Wypis ten zostal wydany Spdlce.
Pobrano:
- wynagrodzenie notariusza na podstawie § 12 Rozporzqdzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2018

r. poz. 272 ze zm) w kwocie: 147,00,
- pobda do towardw i ustug (VAT) 23 % na podstawie art. 146aa ust.1 pkt 1) w zw. z art. 41
sty Toug 33,814,
*Raze 180,81 71
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6.4. Statut Podmiotu
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STATUT
MEDICAL FINANCE GROUP SPOLKA AKCYJNA

§ 1. Firma
1. Spétka dziata pod firmg Medical Finance Group Spoétka Akcyjna. Strona |
2. Spétka moze uzywaé w obrocie skrétu Medical Finance Group S.A.
3. Spbétka moze uzywac firmy tacznie z wyrézniajacym ja znakiem graficznym.

§ 2. Siedziba
Siedziba Spétki jest miasto Warszawa.
§ 3. Obszar dzialania

1. Spoétka moze dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

2. Spétka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa i inne placéwki, zaktadad spétki i inne jednostki
organizacyjno-prawne w kraju i poza granicami oraz przystepowa¢ do juz istniejacych.

3. Spotka moze by¢ wspblnikiem lub akcjonariuszem w innych spétkach z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej i poza jej granicami. Spétka jest uprawniona do tworzenia i uczestniczenia we wszelkich
jednostkach i organizacjach gospodarczych dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz poza jej granicami, o ile bedzie to zgodne z wiasciwymi przepisami prawa.

§ 4. Czas trwania Spoélki
Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.
§ 5. Przedmiot dziatalnosci Spotki

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci, jest:

1) PKD 45 - handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw
samochodowych;

2) PKD 47 - handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi;

3) PKD 62 - dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powiazana;

4) PKD 63 - dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji;
5) PKD 64.19.Z — pozostate poérednictwo pieniezne;

6) PKD 64.91.Z - leasing finansowy;

7) PKD 64.92.Z — pozostate formy udzielania kredytow;

8) PKD 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych; --

9) PKD 66.19Z - pozostata dziatalnod¢ wspomagajaca ustugi finansowe, zwylgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
Medical Finance Group SA | Poufne .
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10) PKD 66.22.Z - dziatalnos¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych;
11) PKD 66.29.Z - pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
12) PKD 68.10.Z — kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;

13) PKD 70227 - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | stron:
zarzgdzania;

14) PKD 73 - reklama, badanie rynku i opinii publicznej;

15) PKD 82.91.Z - dziatalno$c swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;
16) PKD 85 - edukacja;

17) PKD 93 - dziatalnos¢ sportowa, rozrywkowa | rekreacyjna;

18) PKD 47.73Z - sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

19) PKD 47.74.Z - sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wigczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

20) PKD 86.10.Z - dziatalnos¢ szpitali;

21) PKD 86.21.Z — praktyka lekarska ogélna;

22) PKD 86.22.Z - praktyka lekarska specjalistyczna;

23) PKD 86.23.Z - praktyka lekarska dentystyczna;

24) PKD 86.90 - pozostata dziatalnosé w zakresie opieki zdrowotnej.

2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalno$ci wymaga na podstawie obowiazujacych
przepisow prawa uzyskania zezwolenia, licencji lub koncesji, lub spetnienia innych wymogow
ustawowych, Spétka uzyska taka koncesje, licencje, zezwolenie lub spetni inne wymogi ustawowe
przed podjeciem takiej dziatalnosci.

3. Uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Spétki nie wymagaja wykupu akgji, o ktérym
mowa w art. 417 Kodeksu spétek handlowych, o ile zostang powziete wigkszoscig dwéch trzecich
glosdw w obecnosci osdb reprezentujacych, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spéiki.

§ 6. Kapital zakladowy

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 689.389,00 (szescset osiemdziesigt dziewieé tysiecy trzysta
osiemdziesigt dziewigé) ztotych. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 3.446.945 (trzy miliony czterysta
czterdziesci szes¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci piec) akcji o wartosci nominalnej 0,20 (dwadziescia)
groszy kazda, w tym:

1) 1.712.000 (jeden milion siedemset dwanascie tysiecy) akgji imiennych serii A od numeru 000 000
001 do numeru 001 712 000,

Medical Finance Group SA | Poufne .
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2) 510.500 (piecset dziesiec tysiecy piecset) akeji na okaziciela serii B od numeru 000 000 001 do
numeru 000 510 500,

3) 617.635 (sze$Cset siedemnascie tysiecy szescset trzydziesci piec) akcji na okaziciela serii C od

numeru 000 000 001 de numeru 000 617 635

4) 606.810 (szescset szes¢ tysiecy osiemset dziesiec) akgji na okaziciela serii D od numeru 000 000 —

001 do numeru 000 606 810.

2. Kapitat zaktadowy Spoiki zostat pokryty w ten sposéb, ze akcje serii A sg akcjami objetymi przez
dotychczasowych wspdlnikéw w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w
spotke akcyjna i zostaty pokryte majatkiem przeksztatcanej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Akcje serii B, C i D zostaty pokryte w catosci wktadem pienigznym, ktéry wniesiony zostat przed
rejestracjg ich emisji.

3. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokryty wktadami pienieznymi lub wkiadami niepienieznymi (aport).

4. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwote 34.470,00
{trzydziedci cztery tysigce czterysta siedemdziesiat) ztotych w terminie do 21 listopada 2020 roku
{kapitat docelowy). Zarzad moze realizowa¢ swoje upowaznienie w drodze jednego albo kilku
kolejnych podwyzszei. Zarzad upowazniony jest do pozbawienia akcjonariuszy, w odniesieniu do
podwyzszen kapitatu w ramach kapitatu docelowego, prawa poboru w catodci lub w czesci za zgoda
Rady Nadzorczej.

5. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego Zarzad, moze
emitowac warranty subskrypcyjne.

§ 7. Akcje

1. Akcje Spotki dzielg sie na serie oznaczone kolejnymi literami alfabetu (ewentualnie dodatkowo
cyframi arabskimi) odpowiednio do nastepujacych po sobie emisji z okresleniem liczby akcji danej
serii.

2. Akgje Spotki mogg byé akcjami imiennymi lub na okaziciela.

3. Wszystkie akcje serii A s3 akcjami uprzywilejowanymi, co do prawa gtosu. Na kazdg akcje serii A
przypadaja dwa gtosy.

4. Zamiana ak¢ji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zosta¢ dokonana na pisemne
zgdanie akcjonariusza i jest przeprowadzana na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki. Uchwata Zarzadu
powinna by¢ podjeta w ciggu 14 (czternastu) dni liczac od dnia przedstawienia Zarzadowi pisemnego
z3dania dokonania zamiany akcji. Zgdanie to powinno wékazywaé liczbe akgji objetych zadaniem
konwersji. W przypadku dokonania zamiany Zarzad umieszcza w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w celu dostosowania jego tresci. Zamiana
akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna tak dtugo, jak akcje na okaziciela Spé6tki
beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.
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Spdtka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spotki | obligacje z prawem
pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

§ 8. Zbywalnosc akgji
Akcje Spotki sg zbywalne.

Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu Spotki, wyrazonej w formie uchwaty, z zastrzezeniem
§ 14 ust. 11, W razie odmowy udzielenia zgody organ, ktéry zgody odmdéwit, w terminie do 30 dni
od dnia odmowy, ale nie pdzniej, niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia Spbice zamiaru zbycia akgji,
zobowigzany jest wskazac innego nabywce, a cena sprzedazy, jako cena rynkowa na dzienh zbycia
akgji zostanie ustalona przez bieglego z zakresu wycen przedsigbiorstw, wskazanego przez Zarzad
Spotki. Cena ptatna bedzie w dniu zawarcia umowy sprzedazy.

Obcigzenie akgji imiennej w Spoice jakimkolwiek ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem
obligacyjnym (w szczegdinosci poprzez ustanowienie zastawu, zastawu rejestrowego, uzytkowania
lub wydzierzawienie akcji imiennej) wymaga zgody Zarzadu Spotki wyrazonej w formie uchwaty, z
zastrzezeniem § 14 ust. 11.

Zastawnik lub uzytkownik akgji imiennych nie moze wykonywac prawa gtosu z obcigzonych akgji.
§ 9. Umorzenie akgcji
Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Akcje Spotki moga byc umarzane na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, jedynie za zgoda
akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie dobrowolne realizowane jest wedtug nastepujgcej procedury:

1) Walne Zgromadzenie Spétki podejmuje uchwate upowazniajaca Zarzad Spétki do nabycia akgji
wiasnych celem umorzenia, okreslajaca miedzy innymi liczbe i rodzaj akgji, ktore beda podlegaty
nabyciu celem umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji
umorzonych lub sposdb jego okreslenia badz uzasadnienie umorzenia akgji bez wynagrodzenia
oraz warunki i terminy nabycia akcji przez Spédtke, w tym kapitat stuzgcy sfinansowaniu nabycia
i umorzenia akgji;

2) Spétka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajgce umorzeniu dobrowolnemu;

3) Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwate o umorzeniu akgji nabytych celem umorzenia
oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego i odpowiedniej zmianie statutu Spétki;

4) przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zakladowego Spétki na zasadach przewidzianych
przepisami Kodeksu spotek handlowych.

§ 10. Podwyzszanie i obnizanie kapitatlu zaktadowego
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ w drodze emisji nowych akgji lub podwyzszenia

wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.
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2. Uchwata Walnego Zgromadzenia o zmianie statutu Spétki Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢
kapitat zaktadowy Spotki przeznaczajac na ten cel $rodki z kapitatu zapasowego lub kapitatow
(funduszy) rezerwowych utworzonych z zysku Spoétki (podwyzszenie kapitatu zakiadowego ze
$rodkéw Spditki). W przypadku takiego podwyzszenia nowe akcje przystuguja dotychczasowym
akcjonariuszom w stosunku do ich udziatéw w dotychczasowym kapitale zaktadowym.

n

§ 11. Organy Spotki
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
§ 12. Walne Zgromadzenie
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad powinno odby¢ sie w terminie nie
péZniejszym niz do dnia 30 czerwca kazdego kolejnego roku kalendarzowego.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ takze zwotane przez Rade Nadzorcza w przypadkuy,
gdy Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym pizez Kodeks spétek
handlowych lub niniejszy Statut.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy dla rozpatrzenia spraw
wymagajacych rozstrzygnigcia lub na zadanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy {(akcjonariusza)
reprezentujacych, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakiadowego Spotki.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co
najmniej polowe ogétu gtosow w Spétce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego,
moga na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych, zada¢ umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

7. Oprocz innych spraw okreslonych w przepisach prawa i niniejszym Statucie, Uchwaty Walnego
Zgromadzenia wymagaja:

1) rozpatrzenie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podziat zysku lub pokrycie straty, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy i inne fundusze,
okreslenie daty, wedtug ktorej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy, wysoko$¢ dywidendy i termin wyptaty dywidendy,

3) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw,
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4) postanowienia dotyczace roszczeri o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

5) zmiana Statutu Spotki,
6) pofaczenie, podziat i przeksztatcenie Spéiki,

7) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czeéci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8) rozwigzanie lub likwidacja Spétki, powotanie i odwotanie likwidatorédw oraz przeniesienie jej
siedziby za granice,

9) zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu spétek handlowych,

10) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego i umorzenie akgji, z zastrzezeniem uprawnien
przystugujacych innym organom,

11} finansowanie nabycia lub objecia wlasnych akcji w przypadku okreélonym w art. 345 Kodeksu
spotek handlowych,

12) emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa, obligacji partycypacyjnych
(uprawniajacych do udziatu w zysku) oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
art, 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych,

13) tworzenie i likwidacja kapitatow rezerwowych, funduszy specjalnych (celowych) oraz okreslenie
ich przeznaczenia {sposobu uzycia),

14) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki,
15) ustalanie i zmiana zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady

Nadzorczej,

16) uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz zatwierdzanie regulaminu
Rady Nadzorczej,

17) rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw, ktére zgodnie z przepisami Kodeksu spétek
handlowych lub brzmieniem niniejszego Statutu nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia
badz spraw oraz wnioskoéw wniesionych przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy.

Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie
jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia s3 podejmowane bezwzgledng wigkszoscig gtosow, o ile przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub niniejszy Statut Spétki nie stanowig inacze).
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki.

Cbrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, aw razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, badZz - w razie nieobecnodci zardéwno
Przewodniczacego, jak i1Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — czionek Rady Nadzorczej
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wyznaczony przez Rade Nadzorcza w drodze uchwaly, a nastepnie sposréd oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego. W razie nieobecnosci tych
0s6b, obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Glosowanie podczas Walnego Zgromadzenia jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw Spétki lub likwidatoréw badz o
pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto, tajne
gtosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego
na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie
lub przez petnomocnika.

Nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
lub uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 13. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego. W przypadku ztozenia zgdania wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385
§ 3-9 Kodeksu spotek handlowych, dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w sktadzie 5 cztonkéw.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w tym Niezalezni Cztonkowie Rady Nadzorczej zgodnie z definicjg §
13 ust. 10 Statutu Spdtki sg powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej.

W przypadku braku podjecia przez Walne Zgromadzenia uchwaty w sprawie liczby czionkéw Rady
Nadzorczej danej kadencji, przyjmuje sie, ze Rada Nadzorcza nowej kadencji sktada sie z 5 (pigciu)
cztonkow.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata i jest wspdlna. Czibonkowie Rady Nadzorczej
moga by¢ wybierani na kolejne kadencje bez ograniczeh. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej
wygasajg najpdzniej 2 dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej. Czionkowie
Rady Nadzorczej, ktérych mandaty wygasty, moga ponownie peini¢ funkcje czionka Rady w
kolejnych kadencjach.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego skfadu Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji.

Cztonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie zlozyé rezygnacje z zasiadania w Radzie
Nadzorcze]. Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi.

Rada Nadzorcza, w ktorej sktad w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych cztonkéw Rady
Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniej cztonkdw niz okreslonych przez Walne
Zgromadzenie, zgodnie z § 13 ust. 2 powyzej, jednakze co najmniej 5 (pieciu), jest zdolna do
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podejmowania waznych uchwat. Jezeli liczba czionkéw Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie
ponizej 5 (pieciu), w wyniku wygadniecia mandatow niektorych czionkéw Rady Nadzorczej (z innego
powodu niz odwotanie), pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w celu uzupetnienia Rady
Nadzorczej do piecicosobowego sktadu w drodze kooptacji powotaé nowych cztonkéw Rady

Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg dokonac¢ kooptacji w przypadku, gdy liczba .

cztonkéw Rady Nadzorczej dokonujacych kooptacji wynosi co najmniej dwéch. Cztonkowie Rady
Nadzorczej dokonuja kooptacji w drodze doreczenia Spétce pisemnego oswiadczenia wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej. W wypadku wygasniecia mandatu
cztonka Rady Nadzorczej posiadajgcego zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym status niezaleznego cztonka komitetu audytu tub osoby
spetniajgcej inne kryteria wymagane dla cztonka komitetu audytu, dokooptowany czionek Rady
Nadzorcze] powinien spetniaé odpowiednio kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w ustawie o
biegtych rewidentach lub spelniac inne kryteria wymagane dla komitetu audytu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotani w drodze kooptacji bedg sprawowali swoje czynnosci do czasu podjecia
uchwaty o zatwierdzeniu ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania
wyboru ich nastepcéw. Po dokonaniu kooptacji cztonkéw Rady Nadzorczej, Zarzad lub Rada
Nadzorcza umieéci w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy
zatwierdzenia cztonka Rady Nadzorczej powotanego w drodze kooptacji albo wyboru jego nastepcy.
Jezeli najblizsze Walne Zgromadzenie nie zatwierdzi kooptacji, mandat cztonka Rady Nadzorczej
powotanego w trybie okreslonym w niniejszym ustepie wygasa z dniem, w ktérym zamknigte zostaty
obrady najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorczg i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie.

Wynagrodzenie czlonkow Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie,

Od daty dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym, co najmniej dwéch cztonkéw
Rady Nadzorczej powinno spelnia¢ kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotéw pozostajacych w
istotnym powiazaniu ze Spotka, wynikajace z zasad tadu korporacyjnego obowiazujacych na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na ktérym sa lub maja by¢ notowane akcje
Spofki (,Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej").

Kazdy Akcjonariusz moze zgtasza¢ na piSmie Zarzadowi Spétki kandydatow na Niezaleznego
Cztonka Rady Nadzorczej, nie pézniej niz na 7 (siedem) dni roboczych przed terminem Walnego
Zgromadzenia, ktére ma dokonaé wyboru takiego cztonka. Zgtoszenie zawiera dane personalne
kandydata oraz uzasadnienie kandydatury wraz z opisem kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
kandydata. Do zgloszenia zatacza si¢ pisemne oswiadczenie zainteresowanej osoby wyrazajgce
zgode na kandydowanie do Rady Nadzorczej i potwierdzajgce spetnianie przez nig kryteriow
niezaleznosci, jak rowniez zawierajgce zobowigzanie do dokonania pisemnego powiadomienia
Zarzadu Spétki w trakcie trwania kadencji o zaprzestaniu spetniania tych kryteriow, niezwtocznie, nie
pézniej niz w terminie 3 (trzech) dni od zajscia zdarzenia powodujgcego takie zaprzestanie lub
powziecia o tym informacji.
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12. Niespetnienie kryteriow niezaleznosci, o ktorych mowa w ust. 10 powyzej, przez ktéregokolwiek z
cztonkéw Rady Nadzorczej, badz utrata statusu Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej w trakcie
kadencji, nie powoduje wygaséniecia jego mandatu i nie ma wplywu na zdolno$¢ Rady Nadzorczej
do wykonywania kompetencji przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych i w niniejszym
Statucie. S

§13a
1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwolywane w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy
razy w roku obrotowym. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne.
Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej chwili.

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub cztonka Rady Nadzorczej. Zawiadomienie o zwotaniu takiego
posiedzenia powinno zostac wystane w ciggu dwoch tygodni od daty ztozenia wniosku, o ktérym
mowa powyzej. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia Rady Nadzorczej w
terminie dwdch tygodni od daty otrzymania wniosku, wniocskodawca moze je zwota¢ samodzielnie
podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu obecna jest, co najmniej potowa jej
cztonkdw, awszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja
bezwzgledna wigkszoscig gtosdw, w przypadku réwnosci gltoséw przewaza gtos Przewodniczacego.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na
pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piémie nie moze
dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezpoéredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢ (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujacy
mozliwosé porozumiewania sie ze sobg wszystkim cztonkom Rady}. Uchwata podjeta w powyzszy
sposéb jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.

7. W posiedzeniach Rady Nadzorczej Spotki mogg brac udziat cztonkowie Rady Nadzorczej oraz osoby
zaproszone przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a takze cztonkowie Zarzadu Spétki.

§13b
1. Rada Nadzorcza moze powotywaé ze swego grona komitety oraz okreslaé ich zadania i kompetencje.

2. 0Od dnia dopuszczenia akgji Spéiki do obrotu na rynku regulowanym, w Spétce funkcjonuje komitet
audytu, ktérego powotanie powierza sie Radzie Nadzorczej. Wymogi dotyczace sktadu osobowego,
zada#, sposobu dziatania oraz prawa i obowigzki komitetu audytu okreslone s3 w ustawie z dnia 11
maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym lub kazdej
innej ustawie, ktdra ja zastapi.
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§13c

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw okreslonych w Kodeksie spétek handlowych oraz
w niniejszym Statucie Spotki nalezg w szczegoélnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym, oraz
ocena wnioskéw Zarzadu, co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat,

2) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o
ktorej mowa w pkt 1) powyzej,

3) powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu Spétki, ustalanie ich wynagrodzenia oraz
zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach czionka Zarzadu Spétki lub catego Zarzadu
Spétki, jak réwniez delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci czionkow Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje badz z innych przyczyn
nie moga wykonywac swoich czynnosci,

4) wyrazanie zgody na cbejmowanie, nabywanie, zbywanie i obcigzanie przez Spétke udziatéw albo
akcji w innych spdtkach, przystepowanie lub wystepowanie z innych spétek lub podmiotow,

5) zatwierdzanie wieloletnich strategicznych plandw rozwoju Spéiki oraz zatwierdzanie rocznych
plandw finansowych Spétki (budzetdw),

6) wyrazanie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do swiadczenia o
wartodci przewyzszajacej 5 000 000 (pieé milionéw) ztotych lub réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie obcej, ustalonej wedtug $redniego kursu tej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w ostatnim dniu powszednim miesigca poprzedzajgcego miesigc, w ktérym ma nastgpic
rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowigzania do $wiadczenia, niezaleznie od tego, czy
dotyczy to jednej czy kilku powiazanych ze sobg czynnosdci; w wypadku zobowigzah o
charakterze ciggtym lub okresowym, zlicza sie warto$c¢ swiadczen za caly okres ich trwania, a
Jjezeli czas ich trwania nie jest oznaczony - za okres dwunastu miesigcy, z zastrzezeniem spraw,
o ktérych mowa w punktach ponizej,

7) wyrazanie zgody na zawieranie umow pozyczek, kredytdw, leasingu, przewtaszczenia na
zabezpieczenie, poreczenia lub innych podobnych uméw, przy ktérych tgczna kwota
zaciaganych zobowigzah jest wyzsza niz 5 000 000 (pie¢ miliondw) ztotych; nie dotyczy to
pozyczek udzielanych przez Spétke na rzecz kiientbw w ramach jej normalnej dziatalnosci
gospodarczej,

8) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie lub obcigzenie ograniczonym prawem rzeczowym, przez
Spétke, nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania
nieruchomodci lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci;

9) wyrazenie zgody na tworzenie | likwidacje oddziatéw Spétki oraz zakladdéw i oddziatow
zagranicznych Spétki,
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10) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;
11) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej;

12) wybdér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdani finansowych Spoétki (jednostkowych
i skonsolidowanych), jak réwniez zatwierdzanie warunkéw umowy z biegltym rewidentem oraz
wyrazanie uprzedniej zgody na rozwigzanie przez Spotke takiej umowy,

13) wyrazenie zgody na zacigganie przez Spétke wykraczajgcych poza zatwierdzony budzet
zobowigzan pozabilansowych, w tym wystawienie lub awalowanie weksli,

14) wyrazenie zgody na udzielanie przez Spoétke poreczen, gwarancji, ustanowienie zastawu,
hipoteki, przewiaszczenia na zabezpieczenie |ub jakiegokolwiek innego zabezpieczenia o
charakterze osobistym lub rzeczowym, lub jakichkolwiek innych form odpowiedzialnosci za dtugi
jakichkolwiek oséb trzecich,

15) wyrazenie zgody na wyptate przez Spétke zaliczki na poczet dywidendy,

16) zawarcie (w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spoétki) fub wyrazenie zgody na zawarcie przez
Spotke wszystkich umdw lub podijecie zobowigzan prowadzacych do zawarcia uméw pomiedzy
Spétka, acztonkami Zarzadu lub czionkami Rady Nadzorczej Spotki lub podmiotami
powigzanymi (rozumianym, jako podmiot okreslony w aktuainym zbiorze zasad tadu
korporacyjnego obowigzujgcych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
uchwalanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A), z ktorymkolwiek z
cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki,

17) wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez cztonka Zarzgdu Spotki interesami konkurencyjnymi
lub tez na uczestnictwo w spotce konkurencyjnej, jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej
lub cztonek organu spotki kapitatowej iub nabycie iub objecie udziatdéw iub akcji w spétkach
kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjna, chyba, ze akcje danej spotki s w
obrocie publicznym i liczba nabytych udziatéw lub akdji nie przekracza 5% kapitatu zaktadowego
danej sp&iki,

18) wyrazanie zgody na pelnienie funkgji przez cztonkéw Zarzadu Spotki w zarzadach lub radach
nadzorczych spétek innych niz spotki zalezne w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych,

19) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spdétke doradcéw i innych oséb, nie bedacych
pracownikami Spotki w charakterze konsultantdéw, prawnikéw, agentéw, jezeli roczne
wynagrodzenie wykraczajace poza zatwierdzony budzet przekracza w odniesieniu do jednej
oscby lub podmiotu tacznie w jednym roku obrotowym kwote 100.000,00 (sto tysiecy) zlotych,

20) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spétke pracownikéw lub wspétpracownikéw (zaréwno
na podstawie umowy o prace jak i innej umowy cywilnoprawnej), jezeli: (i) roczne wynagrodzenie
wykraczajace poza zatwierdzony Budzet przekracza w odniesieniu do jednej osoby lub pedmiotu
tacznie w jednym roku obrotowym kwote 150.000,00 zt (sto piecdziesiat tysiecy) ztotych, lub
jezeli (i) zatrudnienie takiej osoby prowadzi¢ bedzie do przekroczenia wynikajgcej z
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zatwierdzonego Budzetu facznej kwoty wynagrodzern pracownikéw lub wspotpracownikow
Spotki w danym roku obrotowym o kwote co najmniej 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych,

21) wyrazanie zgody na wprowadzenie w Spdice programdéw motywacyjnych, w szczegdlnosci
polegajacych na przyznanie prawa do objecia lub nabycia akcji oraz zatwierdzanie regulaminow
dotyczacych takich programéw,

22) wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy Spdtky, a akcjonariuszem posiadajgcym, co
najmniej 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby gloséw w Spétce lub podmiotem powigzanym
(rozumiany, jako podmiot okreslony w aktualnym zbiorze zasad fadu korporacyjnego
obowigzujgcych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, uchwalanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A), chyba, ze bezwzglednie obowigzujacy
przepis prawa wymaga w tym zakresie zgody Walnego Zgromadzenia; wyrazenie takiej zgody
nie jest wymagane w przypadku transakgji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci operacyjnej z podmiotami wchodzacymi w sktad
grupy kapitatowej Spétki,

23) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu Spétki, badZ sprawy wniesionych przez Zarzad, w tym opiniowanie
spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia lub delegowane na mocy

uchwaty Walnego Zgromadzenia do rozstrzygnigcia przez Rade Nadzorcza.

~—

2. Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowac do Zarzadu
z wnioskami i inicjatywami. Zarzad, w terminie czternastu dni od daty otrzymania wniosku, opinii lub
inicjatywy Rady Nadzorczej, ma obowigzek zawiadomi¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku
w sprawie opinii, wniosku lub zgtoszonej inicjatywy Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza, jest uprawniona, przy wykonywaniu prawa i czynnosci nadzoru, do zadania i
otrzymania wszelkich dokumentéw Spétki wraz z ich kopiami i odpisami. Zgdane dokumenty lub
informacje powinny by¢ udostgpniane Radzie Nadzorczej niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w
terminie czternastu dni od dnia zgtoszenia takiego zadania przez Rade Nadzorcza. Zarzad
zobowigzany jest wspétpracowaé oraz zapewni¢ wspolprace pracownikéw i wspdtpracownikéw
Spotki z cztonkami Rady Nadzorczej wykonujgcymi czynnosci nadzorcze, a w szczegdlnosci
zobowigzany jest:

1) zapewni¢ w siedzibie Spotki statg dostepnos¢ wszelkich dokumentéw Spdtki | mozliwosc
wykonywania uprawnien nadzorczych okreslonych w niniejszym Statucie;

2) zapewni¢ wykonywanie na koszt Spétki czynnosci sekretarskich, wykonanie kserokopii oraz
wykonanie odpiséw dokumentacji dla Rady Nadzorczej i jej cztonkdw;

3) wspbtpracowal oraz zapewni¢ dla wykonywania czynnosci nadzoru przez Rade Nadzorcza
dziatajgcg poprzez czionkéw Rady Nadzorczej dostepnos$é wszelkich obiektdw i pomieszczen
oraz zaktaddéw i biur Spdtki oraz mozliwos¢ kontaktu z wszelkimi pracownikami oraz
wspotpracownikami Spotki.
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§ 14. Zarzad

1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz
przed sadami, organami wtadzy i wobec oséb trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich
sprawach niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wytacznej
kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzad skiada sie z 1 do 3 cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez
Rade Nadzorcza. W przypadku Zarzadu wieloosobowego w jego sklad wchodzié bedzie Prezes
Zarzadu oraz Czionkowie Zarzadu. Rada Nadzorcza moze powierzy¢ wybranym osobom funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

3. Czlonkowie Zarzadu sa powotlywani na okres kadencji trwajacy 5 (pigc) lat. Kadencja cztonkow
Zarzadu jest wspdlna.

4. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ w kazdej chwili odwotani lub zawieszeni w czynnosciach na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

5. Mandat czionka Zarzadu wygasa najpbzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgji cztonka
Zarzadu. Mandat czlonka Zarzadu wygasa takze wskutek Smierci, rezygnacji albo odwotania go,
takze przed uptywem kadencji, ze sktadu Zarzadu.

6. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych oséb na kolejne kadencje.

7. Zarzad dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Zarzad i zatwierdzonego uchwatg Rady
Nadzorczej.

8. Uchwaly Zarzadu zapadaja zwykta wigkszoscia gloséw, w przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzgdu.

9. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu.

10. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki
jest uprawnionych dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie
z prokurentem,

11. Zarzad Spétki jest uprawniony do udzielania zgody w formie uchwaty na zbycie akgji imiennej Spotki
oraz obcigzenie akgji imiennej w Spoice jakimkolwiek ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem
obligacyjnym (w szczegdlnosci poprzez ustanowienie zastawu, zastawu rejestrowego, uzytkowania
lub wydzierzawienie akgji imiennej). W przypadku, gdy Zarzad Spétki nie podejmie uchwaty w ciagu
30 dni od dnia zgloszenia wniosku o wyrazenie zgody uprawnienie do udzielenia zgody przejdzie na
Rade Nadzorcza.

12. Zarzad, przed dokonaniem czynnosci objetej obowigzkiem uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej, zobowiazany jest uzyskac zgode, odpowiednio, Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorcze).
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13. Zarzad Spdtki moze podejmowaé uchwaty w gtosowaniu pisemnym. Zarzad Spotki moze
podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego komunikowania sie na
odlegtoéé, w szczegdlnosci za pomocy telefonu, videofonu lub poczty elektronicznej. Uchwata
podjeta w powyzszy sposcb jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

14. W umowie miedzy Spétka, a cztonkiem Zarzadu oraz w sporze z nim Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza lub petnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 15. Udzial w zysku i kapitaly Spétki.

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory to zysk zostat przeznaczony przez Waine Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

2. O przeznaczeniu zysku wynikajagcego z rocznego sprawozdania finansowege decyduje Walne
Zgromadzenie. Zysk moze zostac przeznaczony, w szczegalnosci:

1) na kapitat zapasowy;

2) na kapitat rezerwowy lub fundusze celows;

3) do podziatu porniedzy akcjonariuszy Spoétki (dywidenda);
4) nainne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

3. Zysk przeznaczony uchwatya Walnego Zgromadzenia do podziatu dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy
w stosunku do liczby posiadanych akgji.

4. Zarzad Spoiki jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego zgodnie z art. 349 Kodeksu spétek handlowych. W celu
dokonania wyptaty zaliczki wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej Spétki.

5. Spoétka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowic najwyzej
potowe zysku osiggnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowal Zarzad, oraz
pomniejszenego o niepokryte straty i akcje wtasne.

§ 16. Rachunkowo$é
1. Spodtka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujacymi w Rzeczypospolitej

Polskiej przepisami prawa.

2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 17. Postanowienia koncowe
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1. W przypadku zajscia przyczyny rozwigzania Spotki, Spotka zostanie rozwigzana po przeprowadzeniu
Jjej likwidacji, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu,
chyba, ze Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie. Majatek Spétki pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitai zakiadowy. Str

2. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmag Ratalnie.com spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna.

3. Zatozycielami Spdlki sa wspdlnicy spotki Ratalnie.com spétka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia,
wpisani do ksiegi udziatéw w dniu podjecia uchwaly o przeksztatceniu w spétke akcyjna.

4. W sprawach nieuregulowanych w ninigjszym Statucie Spoétki zastosowanie majg postanowienia
Kodeksu spotek handlowych.

6.5. SPRAWOZDANIE FINANSOWE PODMIOTU. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub
odpowiednio sprawozdanie finansowe podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
(gwarantujacego) za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostato sporzadzone, obejmujace dane
poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi ten podmiot i zbadane
przez biegltego rewidenta, wraz ze sporzadzonym przez biegtego rewidenta sprawozdaniem

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub sprawozdania finansowego
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1.1. Wartos¢ firmy
Nie wystepuje.

1.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Spotki
korzysci ekonomicznych, ktére mogga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczagtkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej

uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Patenty, licencje, znaki firmowe 2-10lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 2-15 lat

1.3.  Srodki trwafe

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdow, optaty eksploatacyjne,
wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli moiliwe jednakze jest wykazanie, ze
koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-10lat
Srodki transportu 2,5-5lat
Inne srodki trwate 5 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowe]j wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 1000,00 PLN odnoszone sg jednorazowo w koszty.
1.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkow
trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

1.5. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne
Nie wystepuja.

1.6. Inwestycje w jednostki podporzqdkowane i inne inwestycje diugoterminowe
Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone, a takze inne inwestycje dtugoterminowe
s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o ewentualng utrate wartosci.

1.7. Inne inwestycje krotkoterminowe ( z wytqgczeniem srodkow pienieznych i aktywow finansowych)
Inne inwestycje krotkoterminowe z wytgczeniem s$rodkow pienieznych i aktywow finansowych wycenia sie wedtug ceny
skorygowanej nabycia — jesli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci a krotkoterminowe inwestycje,
dla ktérych nie istnieje alternatywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwe;j.

1.8. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego

wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci poczagtkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa
finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod data zawarcia transakji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe s3 zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposob wyceny
1 Aktywa finansowe utrzymywane do  Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
* terminu wymagalnosci przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
2 Pozyczki udzielone i naleznosci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie
* wilasne wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zapfaty
3 Aktywa finansowe przeznaczonedo  Wedtug wartosci godziwej, azyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
* obrotu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
a Aktywa finansowe dostepne Wedtug wartosci godziwej, azyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
* do sprzedazy s ujmowane w rachunku zyskow i strat
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do
cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest
szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, bgdZ na podstawie przewidywanych przeptywow
pienieznych.
Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy
aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowana mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow
i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i
wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako réznice miedzy wartoscig tych aktywoéw wynikajaca z ksigg rachunkowych na dziert wyceny i mozliwg do odzyskania
kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktorg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany
sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikoéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako
roznice miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartosc¢
godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezacg wartosc przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentow finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do
kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztow
finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig
sktadnika aktywow wynikajgca z ksigg rachunkowych i biezacg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez
jednostke, zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

1.9. Leasing
Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce
srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka ipozytkow
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uimowany w aktywach jako
srodek trwaty wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe
s3 dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane przez krotszy z dwéch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane s3 jako koszty w rachunku
zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu. Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne stanowigce przedmiot
leasingu operacyjnego sg ujmowane w bilansie w aktywach trwatych.

1.10. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow wymienionych nizej pozycji do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg w
nastepujacy sposob:
e materiaty i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg "identyfikacji kosztow rzeczywistych”.
Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug i podatku

akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i
dokonaniem tej sprzedazy.

1.11. Naleznosci krotko- i diugoterminowe
Naleznosci s wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do
kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano
odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

1.12. Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w
dniu poprzedzajgcym zawarcie transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio kursu $sredniego NBP. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychodow
(kosztéw) finansowych.

1.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci nominalnej.
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Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkow pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych skfada
sie z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako
dziatalnosc lokacyjna.

1.14. Rozliczenia miedzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres
sprawozdawczy.

1.15. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym. Réznice miedzy wartoscig
godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji.

1.16. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych
i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

1.17. Kredyty bankowe i pozyczki
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych
srodkow pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki.

1.18. Koszty finansowania zewnetrznego
Nie wystepuja.

1.19. Odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, chyba, ze rezerwa na
podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia aktywa lub sktadnika pasywow przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochodd do opodatkowania lub strate podatkowa.
Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy iulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

1.20. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego wartosc godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci poczgtkowe;j.

Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z nastepujgcych czterech kategorii i ujmowane w nastepujgcy sposob:

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne - s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty.
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot
obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak
jest notowanej ceny rynkowej, wartosc godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.

1.21. Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne, ktére nie spetniajg wymogow rachunkowosci zabezpieczen, wyceniane sa wedtug wartosci godziwej. Zyski i
straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego s3 ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow i strat za dany rok obrotowy.

1.22. Wbudowane instrumenty pochodne
Nie wystepuja.
1.23. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy
aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu
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aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.
Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku, gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatow z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na
rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

1.24. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna
wiarygodnie wycenic.

1.24.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towaréw badz produktow zostaty
przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug
(VAT).

1.24.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe
jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze swiadczeniem ustug, przychody
ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

1.24.3. Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

1.24.4. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki, w ktorg
jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzier prawa do dywidendy.

1.24.5. Dotacje i subwencje.

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, iz dotacja zostanie
otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji
kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodéw w sposéb zapewniajgcy
wspotmiernos¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego, wowczas jest ona odraczana w
bilansie i uznawana jako przychod przez okres amortyzacji srodka trwatego.

1.25. Majgtek socjalny oraz zobowiqzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczer Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty. Spétka
nie tworzy zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.
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Sprawozdanie Zarzadu
spotki Medical Finance Group spétka akcyjna
2 dziatalnosci za okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019r.

1. Informacje ogdine

Medical Finance Group spétka akcyjna z siedzibg przy ulicy Lechickiej 23a w Warszawie zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 czerwca 2012 roku pod numerem KRS 0000422868.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma Ratalnie.com spétki z ograniczong
odpowiedzialnoéciq w spétke akcyjna, uchwatg nr 3 z dnia 8 maja 2012 roku Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6inikdw Spétki.

Spotka zgtoszona jest do Urzedu Skarbowego Warszawa Bemowo w Warszawie pod numerem NIP:
524-27-11-463, REGON: 142446622.

W sktad Zarzadu Spotki wehodzili: Prezes Zarzadu - Krzysztof Sokalski oraz Wiceprezes Zarzadu - Jakub
Czarzasty. Pan Krzysztof Sokalski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu, w nastepstwie czego na
funkcjg tq zostat powotany Pan Jakub Czarzasty.

Obecnie organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest jednoosobowy zarzad w osobie
prezesa zarzgdu - Jakuba Marcina Czarzastego.

Funkcje prokurenta samoistnego petni Pani Agnieszka Czarzasta.

2. Akcjonariusze i kapitat zakladowy
Kapitat zaktadowy na dzier bilansowy 31 grudnia 2019 roku wynosit 689.389,00 zt.

Kapitat zaktadowy podzielony jest na 3.446.945 akgji:
- 1.712.00 akcji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadaja
dwa gtosy,
- 510.500 akgji serii B nieuprzywilejowanych,
- 617.635 akcji serii C nieuprzywilejowanych,
- 606.810 akcji serii D nieuprzywilejowanych,

3. Wynik Spoétki w roku obrotowym 2019

a) W Roku Obrotowym Spotka wykazata:
- przychdd ze sprzedazy w tgcznej wysokosci: 5 421 879,23 zt
- strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci: -5 052 981,94 zt
- strata netto w wysokosci: -10 182 194,68 zt
- koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci: 7 285 864,43 zt
- koszty finansowe w wysokosci: 5 975 750,97 zt
- amortyzacja w wysokosci: 521 286,83 zt

b) Plynnosé finansowa
Spotka posiadata $rodki pienigzne w tacznej kwocie 808 765,55 zt w kasie i na rachunku
bankowym, a ptynnos¢ spotki nie jest zagrozona z uwagi na posiadanie wysokie inne
inwestycje krétkoterminowe w postaci pozyczek krétkoterminowych ktére na koniec
31.12.2019r. wyniosty 19 823 59 :,45 zt.

¢) Zobowiqzania i naleznosci
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d)

f

g)

Na koniec Roku Obrotowego zobowlgzania krétkoterminowe Spétki wynosity 33 663 447,09 zt
o okresie wymagalnoécl do 12 miesiecy oraz inwestycje krétkoterminowe 20 634 086,01 zt o
okresle wymagalnosci do 12 mieslecy.

Na koniec Roku Obrotowego zobowigzania diugoterminowe Spétki wynosity 17 781 789,41 2t
o okresie wymagalnosci powyze] 12 mieslecy oraz inwestycje diugoterminowe 82 893 018,33
2t o okresie wymagalnosci powyze) 12 miesiecy, w tym potyczki udzielone w kwocie 32 776
774,04 21

Ocena uzyskiwania wynikéw

W Roku Obrotowym MFG S.A. dokonata przebudowy biznesu. W lipcu 2019 roku dziatalnosé
zwigzana 2 produktem MediRaty zostata przeniesiona do spotki cérki, Mediraty sp. z o.0.
Ograniczono udzielanie pozyczek w zakresie produktu Mediline. Jako Grupa kapitatowa MGF
S.A. umocnita pozycje na rynku medical consumer finance, i widzi dalsze mozliwoscl rozwoju
w tym zakresie poprzez dziatalnoé¢ prowadzong przez spétke zaleing. Portfel pozyczek grupy
obniiyt sig z 74,5 min zt na koniec 2018 roku, do 64,5 min zt na koniec grudnia 2019 roku co
bylo efektem zaprzestania udzielania pozyczek z linii MediLine.

Grupa kapitatowa MFG w roku 2019 zwiekszyta sprzedaz taczng produktéw skierowanych do
klienta detalicznego - linia MediRaty — o 7,3 % rok do roku z 32,7 min do 35,1 min 2t
Jednoczesnie wygenerowata rnniejsza akcje pozyczkowa w zakresie produktu Mediline, co
byto spowodowane ograniczonym dostepem do kapitatu oraz nieakceptowalng szkodowoscia
portfela.

W 1Q 2020 roku spotka wykupita obligacje o wartosci nominalnej 25 min ztotych ktérych
obligatariuszem byty fundusze powigzane z DM CVI Sp. z 0.0. Wykup spowodowat zmniejszenie
wartosci zobowigzan krétkoterminowych. W 2021 roku pozostata do wykupu kwota z tytutu
emisji obligacji serii AA (listopad) réwna 2,3 min ztotych oraz serii Z (sierpieri) réwna 2,5 min
zlotych zostanie zrealizowana ze $rodkéw wtlasnych pochodzacych ze sptat posiadanego
portfela pozyczek.

Informacje o nabyciu akcji wlasnych
W Roku Obrotowym Spoétka nie nabyta akcji wtasnych.

Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
W Roku Obrotowym Spoétka nie nabyta akcji wtasnych.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie
ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywowych srodkéw
pleniginych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie naraiona jest jednostka;
przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzqdzania ryzykiem finansowym, tqcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktdrych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Instrumenty finansowe w posiadaniu Spétki zostaty przedstawione w notach informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

4. Istotne zdarzenia w Roku Obrotowym

a)

b)

Zatrudnienie

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku Spétka zatrudniata 2 pracownikéw na umowe o prace oraz 12
0sdb na umowach zlecenia.

Badania | Rozwdj

W Roku Obrotowym nie byta zaangazowana w dziatania w zakresie badan i rozwoju.
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¢) Inne istotne zdarzenia w Roku Obrotowym
Spétka na poczatku 2019 roku, zawiesita postepowanie przed KNF, gwarantujac sobie w ten
sposdb opcje powrotu do drogi GPW na kolejne 36 miesigcy.

W Roku Obrotowym nie wystapity inne istotne zdarzenia,

d) Inne istotne zdarzenia po Roku Obrotowym
Spétka w drugim kwartale 2019 roku zawarta umowy nabycia akeji serii C.

Z uwagi na stan pandemii COVID-19, Spétka wprowadzita oraz podejmuje dalsze dziatania
majace na celu optymalizacjg dziatalnosci operacyjnej, zarébwno w 2akresle zatrudnienia,
ksztaitu struktury organizacyjnej jak i iinii produktowych.

Jednoczesnie prowadzone s3 dziatania majace na celu zapewnienie Spéice jak najszerszych
mozliwoéci dostepu do kapitatu potrzebnego do realizowania podstawowe] dziatalnoéci.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty doktadnie przedstawione w nocie nr 40 w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

5. Przyszia sytuacja Spétki
a) Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagroien dla funkcjonowania Spotki

Zarzad nie spostrzega istotnych zagrozen dziatalnoéci spotki. Mimo panujacych warunkdéw
rynkowych w sektorze spétka poprzez dziatalno$¢ podmiotu zaleinego bardzo dobrze poradzita
sobie w czasie zamrozenia gospodarki w marcu — maju 2020. Przychody oraz wplywy nie zostaty
istotnie ograniczone. Od czerwca 2020 roku, po otwarciu klinik, sprzedaz ksztaftuje sie na
rekordowych dla grupy poziomach.

b) Przewidywany rozwéj Spotki

Zarzad spotki przewiduje dalszy wzrost grupy poprzez rozwdj dziatalnoéci prowadzonej przez
Mediraty Sp. z 0.0.

¢) Przewidywana sytuacja finansowa

Zarzad spotki w 2020 roku bedzie dazyé do restrukturyzacji koszéw dziatalnoéci oraz
restrukturyzacji i sptaty zadtuzenia. Szczegétowe informacje zostaly opisane w nocie nr 40 w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

6. Podsumowanie oraz prognoza dziatainosci

Rok 2019 byt kolejnym rokiem budowania portfela pozyczek linii Mediraty poprzez spotke zaleing,
bazy partneréw biznesowych oraz bazy klientéw. Zaniechano jednoczeénie udzielania pozyczek z
linii MediLine, co spowodowato obnizenie wartoéci portfela w poréwnaniu do 2018 roku o ok 10
min ztotych. Wprowadzone dziatania maja na celu wzrost efektywnosci wykorzystania dostepnych
trédet finansowania. W 2020 roku kontynuowane beda dziatania majace na celu intensyfikacje
sprzedazy linii pozyczkowej MediRaty poprzez spotke zalezna. Szczegdtowe informacje zostaty
opisane w nocie nr 40 w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 24 wrzeénia 2020 roku
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MEDICAL FINANCE GROUP
SPOLKA AKCYJNA
W WARSZAWIE

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2019

BLASZKOWSKI ADVISORY SERVICES
Sprawozdanie z badania zawiera 5 stron

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy konczacy sie

31 grudnia 2019 .
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
MEDICAL FINANCE GROUP S.A. w WARSZAWIE.

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego MEDICAL FINANCE GROUP SPOLKA
AKCYJNA z siedzibg w Warszawie, ul. Lechicka 23a, na ktére skiada sie:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywoéw wykazuje
sume 111 858 663,26 zi,

rachunek zyskoéw i strat za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2019 r. wykazujacy
strate netto w kwocie -10 182 194,68 zi,

zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2019 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu witasnego o kwote 30 002 305,61 zt,

rachunek przeptywoéw pienieznych za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2019 r.
wykazujgcy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 657 796,14 zt,

informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia

2019 r., oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci;

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki;

c) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, iz na znaczaca czes¢ wartosci bilansowej majatku badanej

jednostki

sktadajg sie inwestycje dlugoterminowe w postaci udziatdw w jednostce zaleznej

Mediraty Sp. z 0.0 wycenione na dzien 31 grudnia 2019 r. do wartosci godziwej, w oparciu o zatozenia,
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ktérych kluczowe elementy zostaty opisane w nocie 20 dodatkowych informacji badanego sprawozdania
finansowego.

Pragniemy zwréci¢ uwage, ze przyjete zatozenia niezbedne do oszacowania warto$ci godziwej udziatow w
Spotce zaleznej, sg wynikiem obecnej wiedzy Zarzadu spotki dominujacej- MFG SA, co do ksztattowania
sie w przysztych okresach sprawozdawczych przychodéw i rentownosci wycenianej spoétki zaleznej
Mediraty Sp. z 0.0. i, zgodnie z opisem, zostaty wyznaczone na podstawie dotychczasowych do$wiadczen
MFG SA w udzielaniu pozyczek medycznych oraz na podstawie trendéw obserwowanych w sprzedazy
tego rodzaju pozyczek w spétce zaleznej i dominujacej w 2019 r. i 2020 r. do dnia sporzadzenia wyceny.

Realizacja zatozen do przyjetych do wyceny spoétki zaleznej Mediraty Sp. z o.0. projekcji finansowych jest
jednakze bezposrednio zwigzana z wystepowaniem czynnikow ryzyka, ktére pozostajg poza kontrolg
Spotki MFG S.A. i kierownictwa spotki zaleznej Mediraty Sp. z 0.0. i nie sg w petni przewidywalne na
moment sporzadzenia wyceny. Ryzyko takie stanowi nieodtaczng ceche prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i pewne jego sktadowe, moga okaza¢ sie kluczowe dla wypetnienia zatozonych prognoz.
Poza elementami ryzyka, takimi jak ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng, zmiang otoczenia
prawnego i podatkowego, wystepowaé¢ moga takze inne istotne ryzyka zwigzane w sposéb bardziej
bezposredni z dziatalnosci spotki zaleznej — Mediraty Sp. z 0.0.

Zwracamy uwage, iz na skutek wystepowania wyzej opisanego ryzyka oraz dziatania czynnikéw, ktérych
wplyw na oszacowang warto$¢ godziwa na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i dzien
sporzadzenia niniejszej opinii jest niemozliwy do przewidzenia i jednoznacznego okreslenia, oszacowana
w zwiazku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2019 r., warto$¢ godziwa
udziatéw w spotke zalezng Mediraty Sp. z 0.0. moze znaczaco odbiegaé¢ od ich wartosci w przysztosci.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w odniesieniu do tej sprawy.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow, z pdzniejszymi zmianami (KSB) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach — Dz. U. z
2019 r. poz. 1421, z pdzniejszymi zmianami). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spéiki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz czlonkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spéiki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spéiki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosé nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5, koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy
planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdania finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczgce innych wymogéw prawa i regulacji, sa
wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii; ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;
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- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych =zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczacg watpliwosé zdolnosé Spdétki do kontynuacji dziatalnosci; jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie; nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w
sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Ponadto Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z
dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowaé¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegltych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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™ BlaszkowskiAdvisoryServices

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
= zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Dokument podpisany
N . 0 , brzez Grzegorz
( e Ipnden// Blaszkowski
\ Data: 2020.09.24
19:23:09 CEST

GRZEGORZ BLASZKOWSKI
Biegty rewident nr w rejestrze 90085

Kluczowy biegly rewident odpowiedzialny za badanie i dzialajgcy w imieniu
firmy audytorskiej Blaszkowski Advisory Services,
w imieniu ktdrej sprawozdanie zostafo zbadane

BLASZKOWSKI ADVISORY SERVICES

ul. Jeziorowa 57 D
03-991 Warszawa

Firma audytorska wpisana na liste pod numerem 3470

Warszawa, 24 wrzesnia 2020 r.

(dokument sporzadzono w postaci elektronicznej oraz opatrzono kwalifikowanym podpisem elektronicznym
biegtego rewidenta)
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BILANS
Sporzadzony na dzien: 31.12.2019

(pieczec jednostki)

Stan na dzien
AKTYWA 31.12.2019 31.12.2018
A. Aktywa trwate g 85 323 364,72 52 022 357,96
|. Warto$ci niematerialne i prawne = 619 766,23 560 687,65
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych o 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 04 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne % 387 086,23 482 087,65
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 05 232 680,00 78 600,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3] 588 394,16 766 365,38
1. Srodki trwale % 588 394,16 766 365,38
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) [ 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej b 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny L 40 359,50 48 527,31
d) $rodki transportu 2 538 093,33 690 283,94
e) inne $rodki trwale B 9 941,33 27 554,13
2. Srodki trwale w budowie “ 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie e 0,00 0,00
1ll. Naleznosci diugoterminowe i 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych o 0,00 0,00
2. 0d pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 38 0,00 0,00
3. Od pozostalych jednostek 9 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe = 82 893 018,33 49 944 380,93
1. Nieruchomosci . 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne = 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe B 82893 018,33 49 944 380,93
a) w jednostkach powiazanych “ 50 112 494,29 200 000,00
- udzialy lub akcje = 49810 494,29 0,00
- inne papiery wartosciowe i 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2 302 000,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe E 0,00 200 000,00
b) w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale = 3 750,00 3 750,00
- udzialy lub akcje o 3 750,00 3 750,00
- inne papiery wartosciowe o 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe B 0,00 0,00
c) w pozostalych jednostkach i 32776774,04 49 740 630,93
- udzialy lub akcje * 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe ® 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 5 32776 774,04 49 740 630,93
- inne diugoterminowe aktywa finansowe » 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe = 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 1222 186,00 750 924,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego # 1222 186,00 750 924,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 0,00 0,00
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BILANS c.d.

Sporzadzony na dzien: 31.12.2019

Stan na dzien

AKTYWA 31.12.2019 31.12.2018
B. Aktywa obrotowe 2 26 535 298,54 31 965 638,84
I. Zapasy : 0,00 0,00
1. Materialy % 0,00 0,00
2. Polprodukty i produkty w toku - 0,00 0,00
3. Produkty gotowe - 0,00 0,00
4. Towary bt 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i uslugi | 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe % 4 968 260,88 5603 016,31
1. Naleznosci od jednostek powiazanych o 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 2 0,00 0,00
- do 12 miesiecy | 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy ot 0,00 0,00
b) inne B 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 3| 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 5 0,00 0,00
- do 12 miesiecy = 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy = 0,00 0,00
b) inne = 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostalych jednostek o1 4 968 260,88 5603 016,31
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: & 509 690,88 364 830,31
- do 12 miesiecy & 509 690,88 364 830,31
- powyzej 12 miesiecy ot 0,00 0,00
b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezp. spol. i zdrow. oraz innych tytulow publiczno-prawnych % 0,00 187 705,58
c)inne e 75 042,39 635 301,03
d) dochodzone na drodze sadowej o 4 383 527,61 4415 179,39
1l Inwestycje krétkoterminowe E 20 634 086,01 24 972 347,81
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe e 20 634 086,01 24 972 347,81
a) w jednostkach powiazanych o 1 430,01 0,00
- udzialy lub akcje “ 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 7 0,00 0,00
- udzielone pozyczki L 1 430,01 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe @ 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach L 19 823 590,45 24 821 378,40
- udzialy lub akcje ™ 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe i 0,00 0,00
- udzielone pozyczki L 19 823 590,45 24 821 378,40
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe B 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 809 065,55 150 969,41
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8 808 765,55 150 969,41
- inne $rodki pienigzne & 300,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 8 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe B 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe &| 932 951,65 1390 274,72
C. Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy = 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne & 0,00 0,00
Aktywa razem 111 858 663,26 83 987 996,80

184

Memorandum informacyjne Obligaciji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie




<> COPERNICUS

Medical Finance Group SA, NIP: 5242711463

BILANS c.d.
Sporzadzony na dzien: 31.12.2019

Stan na dzien

PASYWA 31.12.2019 31.12.2018
A. Kapitat (fundusz) wiasny 88 50 186 110,91 20 183 805,30
|. Kapital (fundusz) podstawowy 89 689 389,00 689 389,00
Il. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 90 19 494 416,30 20 941 064,90
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalna udzialow (akcji) 91 0,00 0,00
Ill. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 92 40 184 500,29 0,00
- Z tytulu aktualizacji wartosci godziwej 93 40 184 500,29 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 94 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spokki 95 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wiasne 96 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 97 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto 98 -10 182 194,68 -1 446 648,60
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 99 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 100 61 672 552,35 63 804 191,50
I. Rezerwy na zobowigzania o 10 017 315,85 885 925,74
1. Rezerwa z tytulu odrocznego podatku dochodowego w 9 568 907,00 169 679,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 103 0,00 0,00
- diugoterminowa o4 0,00 0,00
- krétkoterminowa 5 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy s 448 408,85 716 246,74
- dlugoterminowe o 0,00 0,00
- krotkoterminowe 08 448 408,85 716 246,74
1l. Zobowigzania diugoterminowe 109 17 781 789,41 43 489 623,76
1. Wobec jednostek powiazanych " 12 420 000,00 1 920 000,00
2. Wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale n 0,00 4 750 000,00
3. Wobec pozostalych jednostek 2 5361 789,41 36 819 623,76
a) kredyty i pozyczki [ 70 000,00 6 870 000,00
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych ™ 4 911 807,70 29 506 973,26
¢) inne zobowiazania finansowe 15 379 981,71 442 650,50
d) zobowiazania wekslowe e 0,00 0,00
e) inne " 0,00 0,00
1l. Zobowigzania krétkoterminowe Y 33 663 447,09 19 218 642,00
1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych ”El 1187 970,50 16 000,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci L 0,00 0,00
- do 12 miesiecy i 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy o= 0,00 0,00
b) inne 3 1187 970,50 16 000,00
2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaang. w kapitale 124 2133 169,17 33 533,36
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci L 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 129 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 2z 0,00 0,00
b) inne 128 2133 169,17 33 533,36
3. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek . 30 342 307,42 19 169 108,64
a) kredyty i pozyczki El 1108 491,66 6 136 794,85
b) z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych = 28 588 869,64 11724 327,07
¢) inne zobowiazania finansowe 132 225 285,68 479 539,44
d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci = 268 191,24 537 861,79
- do 12 miesiecy = 268 191,24 537 861,79
- powyzej 12 miesiecy 1% 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i uslugi L 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 7 0,00 0,00
g) z tytulu podatkéw, cel, ubezp. spol. i zdrowotnych oraz innych tytuléw publiczno- prawnych 13 43 908,48 125 521,35
h) z tytulu wynagrodzen 139 64 255,60 93 431,94
i) inne | 437305,12 71 632,20
4. Fundusze specjalne “ 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe L 210 000,00 210 000,00
1. Ujemna wartos¢ firmy " 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe " 210 000,00 210 000,00
- diugoterminowe 0 0,00 0,00
- krétkoterminowe e 210 000,00 210 000,00
Pasywa razem 111 858 663,26 83 987 996,80
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sporzadzony za okres: 01.01.2019 - 31.12.2019

(wariant poréwnawczy)

(pieczec jednostki)

Dane za okres
Rok biezacy Rok poprzedni

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: o 5421 879,23 15 933 261,67
- od jednostek powiazanych " 11 192,58 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow & 5421 779,23 15933 261,67
1l. Zmiania stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé ujemna) 0,00 0,00
1ll. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki s 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow % 100,00 0,00
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej g0 7 285 864,43 9 832 097,48
|. Amortyzacja o 521 286,83 544 975,02
Il. Zuzycie materialéw i energii o 504 796,64 793 118,83
ll. Uslugi obce . 4 357 593,40 6 575 931,30
IV. Podatki i oplaty, w tym L 55 015,34 66 732,82
- podatek akcyzowy 12 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 3 1278 798,07 1421 292,28
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym “ 111 547,77 116 738,50
- emerytalne 1 0,00 0,00
VII. Pozostale koszty rodzajowe 19 456 826,38 313 308,73
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow w 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) = -1 863 985,20 6 101 164,19
D. Pozostate przychody operacyjne il 2082 321,52 729 777,43
I. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 2 61 324,67 1634,39
II. Dotacje 2 0,00 0,00
1ll. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych = 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne B 2 020 996,85 728 143,04
E. Pozostale koszty operacyjne 2 5271 318,26 2 891 202,03
. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych % 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych = 0,00 0,00
1l Inne koszty operacyjne = 5271 318,26 2891 202,03
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) = -5 052 981,94 3 939 739,59
G. Przychody finansowe = 348 510,23 122 618,74
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: % 0,00 0,00
a) od jednostek powiazanych, w tym 3 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale =2 0,00 0,00

b) od jednostek pozostalych, w tym: a3 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale * 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: ® 348 510,23 122 605,16
- od jednostek powiazanych % 0,00 0,00
1ll. Zysk z tytulu rozchodu aktywéw finansowych, w tym 7 0,00 0,00
- w jednostkach powiazanych 8 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych ) 0,00 0,00
V. Inne 40 0,00 13,58
H. Koszty finansowe A 5975 750,97 5740 199,93
| Odsetki, w tym 2 5024 709,30 4799 912,55
- dla jednostek powiazanych s 216 891,70 0,00

Il Strata z tytulu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 4 0,00 98,40
- w jednostkach powiazanych 4 0,00 0,00

1ll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 0,00 149 090,43
IV. Inne a7 951 041,67 791 098,55
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) s -10 680 222,68 -1 677 841,60
J. Podatek dochodowy 9 -498 028,00 -231 193,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) . 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) = -10 182 194,68 -1 446 648,60
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(pieczec jednostki)

24.09.2020

Strona: 1/ 11
Program: Finka-FK 13.4.c

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sporzadzone za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

Dane identyfikacyjne
Nazwa petna Medical Finance Group SA
NIP KRS PKD
5242711463 0000422868 64927

Adres siedziby

Kraj Wojewoddztwo Powiat
Polska Mazowieckie m.st. Warszawa
Gmina Ulica Nr domu Nr lokalu
m.st. Warszawa Lechicka 23a
Miejscowosc Kod pocztowy Poczta
Warszawa 02-156 \Warszawa
Okres dziatania Nieokreslony
Czy taczne sprawozdania jednostek sporzadzajacych bilanse tak nie X
Czy sprawozdanie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci tak X nie

Czy brak okolicznosci zagrazajacych kontynuowaniu

tak, brak takich nie, okolicznosci
okolicznosci X |wystepujg

Czy sprawozdanie po potaczeniu spotek

Nie dotyczy X

Przed potgczeniem

Po potaczeniu

Metody wyceny aktywoéw i pasywow

Metody wyceny aktywdw i pasywéw zostaty przedstawione w zataczniku (wprowadzenie).

Metoda ustalania wyniku finansowewgo

Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wersji porownawczej.

Metoda sporzadzania sprawozdania

Sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Inne informacje dot. polityki rachunkowosci

Format oraz podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351).

Sprawozdanioe finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.
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Strona: 3/ 11
Program: Finka-FK 13.4.c

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
Wprowadzenie.
Dotaczony plik: Z:\Ksiegowosc AKONTO\MFG\wyniki\2019\SF 2019\MFG SF 2019 w
24092020\MF GSAwprowadzenie2019.pdf
Informacja dodatkowa.
Dotgczony plik: Z:\Ksiegowosc AKONTO\MFG\wyniki\2019\SF 2019\MFG SF 2019 w
24092020\MF GSAinformacjadodatkowa2019.pdf
Dodatkowa informacja dotyczaca podatku dochodowego

Rok biezacy Rok poprzedni

A. Zysk za rok obrotowy -10 680 222,68 -1 677 841,60
B. Przychody zwolnione z podatku 2 006 155,11 2 369 267,02
C. Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku biezgcym do
opodatkowania w latach przysztych 0,00 RS
D. Przychody ujete w ksiegach lat poprzedicyh, opodatkowane w roku 000 000
biezacym ' ’
E. Wydatki nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 712 198,08 815 697,16
F. Wydatki ujete w ksiegach roku biezacego, stanowigce koszty
podatkowe lat przyszlych 5159 222,92 4177 337,48
G. Wydatki ujete w ksiegach lat poprzednich stanowigce koszty
podatkowe roku biezgcego SREIBL.EE SOZSIE50
H. Strata z lat ubiegtych zmniejszajaca podstawe opodatkowania w 000 000
roku biezgcym ' ’
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania -305 149,74 -316 599,74
J. Podstawa podatku dochodowego A-B-C+D+E+F-G-H+| 0,00 0,00
K. Podatek dochodowy -498 028,00 -231 193,00
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Medical Finance Group SA, NIP: 5242711463

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
sporzadzony za okres 0d 01.01.2019 do 31.12.2019

(pieczec jednostki)
(metoda posrednia)

jednostka obliczeniowa: PLN

Wiersz Wyszczegdlnienie e
Rok biezacy Rok poprzedni
A. | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto o -10 182 194,68 -1 446 648,60
Il. | Korekty razem & 30 392 943,04 -20 193 987,17
1. | Amortyzacja = 521 286,83 544 975,02
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych o 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) ® 5024 709,30 4 815 250,36
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej O‘?J 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw Ozl -295 316,31 -145 434,22
6. | Zmiana stanu zapasow 0 0,00 0,00
7. | Zmiana stanu naleznosci ® 22 292 970,26 -16 898 136,38
8. | Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow b 2 862 819,47 -9 150 737,77
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych " -13 938,93 640 095,82
10. | Inne korekty 2 412,42 0,00
1ll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-Il) 5 20 210 748,36 -21 640 635,77
B. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
l. | Wplywy " 0,00 29 730,98
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5 0,00 8 500,00
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne L 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: i 0,00 21230,98
a) w jednostkach powiazanych L 0,00 98,40
b) w pozostatych jednostkach W 0,00 21 132,58
- zbycie aktywow finansowych 2 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach A 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych z 0,00 0.00
- odsetki = 0.00 21 132,58
- inne wplywy z aktywéw finansowych 24 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne » 0,00 0,00
Il. | Wydatki = 402 394,19 373 328,04
1. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7 402 394,19 294 728,04
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 3 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: = 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych o 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach o 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 2 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe s 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne » 0,00 78 600,00
Ill. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) % -402 394,19 -343 597,06
C. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. | Wplywy = 33 090 000,00 39 917 948,61
" \c/,\:;;y;vgp?:‘tt:ozkg;:‘r:a udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych 37 0.00 8 064 100,00
2. | Kredyty i pozyczki =8 27 400 000,00 9762 848,61
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4 5690 000,00 22091 000,00
4. | Inne wptywy finansowe o 0,00 0,00
Il. | Wydatki H 52 240 558,03 17 913 553,51
1. | Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 2 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli o 0,00 0,00
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku “ 0,00 0,00
4. | sptaty kredytow i pozyczek * 33478 303,19 408174867
5. | Wykup diuznych papieréw wartosciowych - 13420622,99 8 873 752,65
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych o 316 922,55 158 139,64
7. | Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego e 0,00 0,00
8. | Odsetki “ 5024 709,30 4799 912,55
9. | Inne wydatki finansowe = 0,00 0,00
Ill. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) o -19 150 558,03 22 004 395,10
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH c.d.
sporzadzony za okres 0d 01.01.2019 do 31.12.2019

(metoda posrednia)

jednostka obliczeniowa: PLN

X L Dane za rok
et Wyszczagdlueats Rok biezacy Rok poprzedni
D. | Przeplywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.I1I) = 657 796,14 20 162,27
E. | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: = 657 796,14 20 162,27
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych o 0,00 0,00
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu = 150 969,41 130 807,14
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: = 808 765,55 150 969,41
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania b 0,00 0,00
Medical Finance Group SA, NIP: 5242711463
ZESTAWIENIE ZMIAN

W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

sporzadzone za okres

(pieczec jednostki)

od 01.01.2019 do 31.12.2019

jednostka obliczeniowa: PLN
- i Dane za rok
e Wyszezegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
I.  Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) Ll 20 183 805,30 13 566 353,90
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2 0,00 0,00
- korekty btedow 03 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach o 20 183 805,30 13 566 353,90
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu . 689 389,00 568 027,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego % 0,00 121 362,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0,00 121 362,00
- wydania udziatow (emisji akcji) e 0,00 121 362,00
- (inne) ﬂ 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) L 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akeji) " 0,00 0,00
- (inne) 1 0,00 0,00
1.2. ] Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu ‘3 689 389,00 689 389,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu o 20941 064,90 8924 824,24
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 15 -1446 648,60 12016 240,66
a) zwiekszenie (z tytutu) L 0,00 12016 240,66
- emisji akcji powyzej wartosci nominainej v 0,00 0,00
- podziatu zysku (ustawowo) 8 0,00 4 073 502,66
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) o 0,00 0,00
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej = 0,00 7 942 738,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 4 1446 648,60 0,00
- pokrycia straty A 1446 648,60 0,00
- (inne) B 0,00 0,00
2.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu A 19494 416,30 20941 064,90
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu e 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci & 0,00 0,00
3.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 2 40 184 500,29 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) A 40 184 500,29 0,00
- aktualizacja wartosci inwestycji do wartosci godziwej A 40 184 500,29 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) gl 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 3 0,00 0,00
- (inne) 2 0,00 0,00
3.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 40 184 500,29 0,00
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych . 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) i{ 0,00 0,00
- (inne) g 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4.2 |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu “ 0.00 0,00
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Medical Finance Group SA, NIP: 5242711463

sporzadzone za okres

ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM c.d.
od 01.01.2019 do 31.12.2019

jednostka obliczeniowa: PLN

Wiersz Wyszczegodlnienie S AR I
Rok biezacy Rok poprzedni

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 0,00 0,00
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu & 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci * 0,00 0,00

- korekty btedow e 0,00 0,00

5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach S 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) “ 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych 7 0,00 0,00

- (inne) € 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) g 0,00 0,00

- (inne) %0 0,00 0,00

5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 51 0,00 0,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci = 0,00 0,00

- korekty btedow & 0,00 0,00

5.5 | Starta z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach % 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) % 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 57 0,00 0,00

- (inne) B 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) e 0,00 0.00

-0 @ 0,00 0,00

5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu ot 0,00 0,00
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu @ 0,00 0,00
6. | Wynik netto = -10 182 194,68 -1 446 648,60
a) zysk netto &4 0,00 0,00

b) strata netto & 10182 194,68 1446 648,60

c) odpisy z zysku % 0,00 0,00

Il. | Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) o 50 186 110,91 20 183 805,30
. Kapltal_(fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku & 0,00 0,00

(pokrycia straty)
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MEDICAL FINANCE GROUP SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019 .
Dodatkowe informacje i objasnienia

B.DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1.  SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

31.12.2019r.
Koszty Inne wartosci
(w ztotych) zakonczonych niematerialne Razem
prac rozwojowych i prawne
Warto$é poczatkowa Saldo otwarcia 0,00 690 636,62 690 636,62
Zwiekszenia, w tym: 0,00 18 450,00 18 450,00
- nabycie 0,00 18 450,00 18 450,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 709 086,62 709 086,62
Warto$¢ umorzenia Saldo otwarcia, w tym: 0,00 208 548,97 208 548,97
odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 113 451,42 11345142
Amortyzacja okresu 0,00 113 451,42 113 451,42
Zmniejszenia,: 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia, w tym: 0,00 322 000,39 322 000,39
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto Saldo otwarcia 0,00 482 087,65 482 087,65
Saldo zamkniecia 0,00 387 086,23 387 086,23
31.12.2018 r.
Koszty Inne wartosci
(w ztotych) zakoriczonych niematerialne Razem
prac rozwojowych i prawne

Wart: zatkowa Saldo otwarcia 0,00 152 848,25 152 848,25
Zwiekszenia, w tym: 0,00 537 788,37 53778837
- nabycie 0,00 15 375,00 15 375,00
- przyjecie z inwestycji 0,00 522 413,37 522 413,37
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 690 636,62 690 636,62
Wartos¢ umorzenia Saldo otwarcia, w tym: 0,00 139 496,07 139 496,07
odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, w tym: 0,00 69 052,90 69 052,90
Amortyzacja okresu 0,00 69 052,90 69 052,90
Zmniejszenia,: 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia, w tym: 0,00 208 548,97 208 548,97
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto Saldo otwarcia 0,00 13352,18 13352,18
Saldo zamkniecia 0,00 482 087,65 482 087,65

192

Memorandum informacyjne Obligaciji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

MEDICAL FINANCE GROUP SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019 .
Dodatkowe informacje i objasnienia

2. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH

31.12.2019r.
Bu.dvnki., If)ka.le | Urzad.lenia Srodid e Srodid Srodki
(w ztotych) obiekty inzynierii techniczne trwate Razem
lagdowej i wodnej i maszyny transport Wt w budowie
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 0,00 194 394,01 1554 908,71 92 563,38 0,00 1841 866,10
Zwigkszenia, w tym: 0,00 11732,62 343 755,36 2 300,00 0,00 357 787,98
Nabycie 0,00 11732,62 343 755,36 2 300,00 0,00 357 787,98
Zmniejszenia, w tym: 0,00 1969,00 821648,73 0,00 0,00 823617,73
Likwidacja - wykup z leasingu 0,00 0,00 775088,73 0,00 0,00 775 088,75
Sprzedaz 0,00 1969,00 46 560,00 0,00 0,00 48 529,00
Saldo zamkniecia 0,00 204 157,63 1077015,34 94 863,38 0,00 1376 036,35
Umorzenie
Saldo otwarcia, w tym: 0,00 145 866,70 864 624,77 65 009,25 0,00 1075 500,72
Odpisy amortyzacyjne 0,00 145 866,70 864 624,77 65 009,25 0,00 1075 500,72
Zwigkszenia, w tym: 0,00 19900,43 368 022,18 19912,80 0,00 407 835,41
Amortyzacja okresu 0,00 19 900,43 368 022,18 19912,80 0,00 407 835,41
Zmniejszenia, w tym: 0,00 1969,00 693 724,94 0,00 0,00 695 693,94
Likwidacja — wykup z leasingu 0,00 0,00 688 240,27 0,00 0,00 688 240,27
Sprzedaz 0,00 1969,00 5484,67 0,00 0,00 7 453,67
Saldo zamknigcia, w tym: 0,00 163 798,13 538 922,01 84 922,05 0,00 787 642,19
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 0,00 48 527,31 690 283,94 27 554,13 0,00 766 365,38
Saldo zamknigcia 0,00 40 359,50 538 093,33 9941,33 0,00 588 394,16

Na dzien 31 grudnia 2019 r. srodki trwate o wartosci netto 508 448,43 zt byty uzytkowane na podstawie umow leasingu, w tym:

-leasing podatkowo operacyjny prezentowany jako bilansowo finansowy 508 448,43 zt

31.12.2018r.
Bu.dvnki., If)ka.le | Urzqd.lenia drodti e Srodid Srodki
(w ztotych) obiekty inzynierii techniczne trwate Razem
S 2 < transportu trwate "
ladowej i wodnej i maszyny w budowie
Wartoséé tkow.
Saldo otwarcia 0,00 182 972,02 1499 615,84 86 606,15 0,00 1769194,01
Zwiekszenia, w tym: 0,00 11421,99 268 175,00 5957,23 0,00 285 554,22
Nabycie 0,00 11421,99 268 175,00 5957,23 0,00 285 554,22
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 212882,13 0,00 0,00 212 882,13
Likwidacja - wykup z leasingu 0,00 0,00 204 300,12 0,00 0,00 204 300,12
Sprzedaz 0,00 0,00 8582,01 0,00 0,00 8582,01
Saldo zamkniecia 0,00 194 394,01 1554 908,71 92 563,38 0,00 1841 866,10
Umorzenie
Saldo otwarcia, w tym: 0,00 113 967,32 540 132,86 44 526,79 0,00 698 626,97
Odpisy amortyzacyjne 0,00 113 967,32 540 132,86 44 526,79 0,00 698 626,97
Zwiekszenia, w tym: 0,00 31899,38 423540,28 20482,46 0,00 475922,12
Amortyzacja okresu 0,00 31899,38 423540,28 20 482,46 0,00 475922,12
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 99 048,37 0,00 0,00 99 048,37
Likwidacja — wykup z leasingu 0,00 0,00 97 331,97 0,00 0,00 97 331,97
Sprzedaz 0,00 0,00 1716,40 0,00 0,00 1716,40
Saldo zamknigcia, w tym: 0,00 145 866,70 864 624,77 65 009,25 0,00 1075 500,72
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 0,00 69 004,70 959 482,98 42 079,36 0,00 1070567,04
Saldo zamkniecia 0,00 48 527,31 690 283,94 27554,13 0,00 766 365,38

Na dzien 31 grudnia 2018 r. srodki trwate o wartosci netto 681 583,94 zt byly uzytkowane na podstawie umow leasingu, w tym:

-leasing podatkowo operacyjny prezentowany jako bilansowo finansowy 681 583,94 zt
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MEDICAL FINANCE GROUP SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019 .
Dodatkowe informacje i objasnienia

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH

Diug: Diug: i aktywa Diugoterminowe
tw Hotych) aktywa fi w fi w jed kach, w ktywa fi w Inne inwestycje —
Y jednostkach ktérych jed ka posiad p tych diugoterminowe
powiqzanych . ie w kapital jednostkach
Saldo otwarcia 200 000,00 3 750,00 0,00 49740 630,93 49 944 380,93
Zwiekszenia, w tym: 50112494,29 0,00 0,00 0,00 50112 494,29
- udzielone pozyczki 302 000,00 0,00 0,00 0,00 302 000,00
- zakup udziatow 200 000,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00
- aktualizacja wartosci
) 49 610494,29 0,00 0,00 0,00 49 610 494,29
aktywow
Zmniejszenia, w tym: 200 000,00 0,00 0,00 16 963 856,89 17 163 856,89
- sptata pozyczek i innych 0,00
o 200 000,00 0,00 16 527 856,89 16 727 856,89
naleznosci
- reklasyfikacja
2 : 0,00 0,00 0,00 436 000,00 436 000,00
udzielonych pozyczek
Saldo zamkniecia, z tego: 50112494,29 3 750,00 0,00 32776774,04 82893018,33
Wartos¢ brutto 502 000,00 3 750,00 0,00 32776774,04 33282524,04
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00
49 610494,29 0,00 0,00 49 610 494,29

godziwej

3.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC DLUGOTERMINOWYCH FINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. Spotka dokonata wyceny Spotki zaleznej Mediraty Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ustalajgc jej wartosc godziwg na kwote 49 810 494,29 zi.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ finansowych aktywow
trwatych.
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé finansowych aktywow
trwatych.

4.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W roku obrotowym kornczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow
trwatych.

W roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartosc niefinansowych aktywow

trwatych.

5. KWOTA KOSZTOW ZAKONCZONYCH PRAC ROZWOJOWYCH ORAZ WARTOSC FIRMY

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spoétka nie ponosita wydatkéw na prace rozwojowe, wartosc firmy nie
wystepuje.

W roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie ponosita wydatkow na prace rozwojowe, wartosc firmy nie

wystepuje.

6.  WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

W roku obrotowym koriczagcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spotka nie uzytkowata takich gruntow.
W roku obrotowym koriczagcym sig dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie uzytkowata takich gruntow.

7. WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKE SRODKOW TRWALYCH, UZYWANYCH NA
PODSTAWIE UMOW NAJMU, DZIERZAWY | INNYCH UMOW, W TYM Z TYTULU UMOW LEASINGU

W roku obrotowym koniczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spotka nie uzytkowata takich srodkow trwatych, poza nieruchomoscia,
w ktorej miesci sie siedziba jednostki, a ktdrej szacunkowa wartosc wynosita 2 500 000,00 zt.
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie uzytkowata takich srodkow trwatych, poza nieruchomoscia,

w ktorej miesci sie siedziba jednostki, a ktdrej szacunkowa wartosc wynosita 2 500 000,00 zt.

3
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8. INFORMACJE O LICZBIE | WARTOSCI POSIADANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB PRAW, W TYM SWIADECTW
UDZIALOWYCH, ZAMIENNYCH DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WARRANTOW 1 OPCJI, ZE WSKAZANIEM PRAW, JAKIE

PRZYZNAJA

W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spoétka nie posiadata papierow wartosciowych i praw, w tym swiadectw
udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji.

W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie posiadata papierow wartosciowych i praw, w tym Swiadectw
udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji.

9.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ naleznosci dotyczg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

(w ztotych) 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Saldo otwarcia 1512533,14 372 818,02
Zwiekszenia 4333178,53 1712 888,08
Wykorzystanie 104 654,20 175 350,02
Rozwigzanie 769 597,84 397 822,94
Stan na dzien bilansowy 4971459,63 1512533,14
10. DANE O STRUKTURZE KAPITAtU PODSTAWOWEGO
Wyszczegblnienie Seria A Seria B Seria B Seria C Seria C Seria D Seria D
Cena nominalna jednej akcji 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Cena emisyjna 1,00 6,95 1,00 63,00 67,00 1,00 140,00
llos¢ akcji w emisji 342 400 57 600 44 500 89 198 34329 64 220 57 142
Podziat akcji w danej serii:
- uprzywilejowane 342 400
- zwykle 57 600 44 500 89 198 34329 64 220 57 142
Podziat akcji w danej serii:
- imienne 342 400 57 600 44 500 89 198 34329 64 220 57142
- na okaziciela
Rodzaj uprzywilejowanych
akji:
- w zakresie praw glosu 342 400
- w zakresie dywidendy
- pozostate
Warto$c¢ nominalna serii 342 400 57 600 44 500 89 198 34 329 64 220 57 142
Sposob pokrycia akcji
- gotowka 57 600 89 198 14 354 64 220 57 142
- aport
-inne 342 400 44 500 19 975
Data rejestracji 01.06.2012r. 30.01.2014 r. | 30.01.2014r. 11.05.2016r. 11.05.2016r. 08.02.2018 r. 08.02.2018 r.
Prawo do dywidendy Na koniec okresow, za ktore sporzadzane jest sprav(;/svzvci!;:‘eéywszystkle akcje podlegajg jednakowym prawom do

W dniu 23 lipca 2018 r., aktem Notarialnym Rep A nr 7215/2018, Spotka dokonata podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej
jednej akcji i zwiekszenie liczby akcji bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki, a takze zamiane akcji zwyktych imiennych Spétki serii
B, Ci D na akcje zwyktfe na okaziciela odpowiednio serii B, C i D. Rejestracja w Krajowym Rejestrze sadowy nastgpita dnia 19 wrzesnia

2018r.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania, to znaczy 31 grudnia 2019 r. kapitat podstawowy Spotki wynosit 689 389,00 ztotych i byt podzielony

na 3 446 945 akcji o wartosci nominalnej 0,20 ztoty kazda.

Na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:
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Wyszczeg6lnienie Seria A Seria B Seria C Seria D Razem
Podziat akcji w danej serii:
- imienne 1712 000 1712000
- na okaziciela 510 500 617 635 606 810 1734945
Rodzaj uprzywilejowanych akcji:
- w zakresie praw gltosu 1712 000 1712000
- w zakresie dywidendy
- pozostate
Wartoé¢ nominalna serii 342 400,00 102 100,00 123 527,00 121 362,00 689 389,00
llos¢ glosow 3424 000 510 500 617 635 606 810 5158 945
Udziat w kapitale podstawowym 49,67 % 14,81 % 17,92 % 17,60 % 100%
Akcjonariusze posiadajgcy wiecej niz 5% akgji:
31.12.2019r.
Nazwisko(nazwa) akcjonariusza Liczba posiadanych akcji Wartoséé nominalna posiadanych Udziat procentowy akcji w
akgji kapitale zaktadowym
MFG CEE 1339895 267 979 38,87%
Gustford Holdings Limited 367 105 7343 10,65%
01.01.2019r.
Wartosé inall iad h Udziat t keji
Nazwisko(nazwa) akcjonariusza Liczba posiadanych akcji Ariose nomme '.1.3 posiacanys 2 .procen Wy AKR S
akcji kapitale zaktadowym
MFG CEE 1398 375 279 675 40,57%
Gustford Holdings Limited 750 495 150 099 21,77%
Jacek Michalewski 252 355 50471 7,32%
CISA 220 960 44192 6,41%

11.  INFORMACJE O STANIE, ZWIEKSZENIACH | WYKORZYSTANIU KAPITALOW ZAPASOWYCH, REZERWOWYCH ORAZ KAPITALU Z

AKTUALIZACII WYCENY

Informacje dotyczgce kapitatow wiasnych wykazane zostaty w tabeli ,, Zestawienie zmian w kapitatach wiasnych”.

12. PROPOZYCJE CO DO SPOSOBU PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY ZA ROK OBROTOWY

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie podjeta uchwaty co do rozliczenia straty netto za rok obrotowy korczacy sie

dnia 31 grudnia 2019 .

Rozliczenie straty za rok obrotowy koriczqcy sie dnia 31 grudnia 2018 r.

Dnia 31 lipca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalg nr 5 postanowito strate netto za rok obrotowy kornczacy sie dnia

31 grudnia 2018 r. w wysokosci 1 446 648,60 zt pokryc z kapitatu zapasowego.
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13.

W okresie sprawozdawczym objetym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujgce zmiany w stanie rezerw:

DANE O STANIE REZERW

31.12.2019r.
Rezerwa na
Rezerwa z tytutu Swiadczenia Rezerwy na Pozostate
(w ztotych) odroczonego podatku i o Razem
dochodowego + b ey
i podobne
Saldo otwarcia 169 679,00 - - 716 246,74 885 925,74
Zwiekszenia 9399 228,00 - - - 9399 228,00
Zmniejszenia - - - 267 837,89 267 837,89
Saldo zamkniecia, tym: 9 568 907,00 - - 448 408,85 10 017 315,85
Dtugoterminowe - - -
Krotkoterminowe - - - 448 408,85 448 408,85
14. PODZIAt ZOBOWIAZAN DLUGOTERMINOWYCH
31.12.2019r.
(w ztotych) 1-5 lat Powyiej 5 lat Razem
Zobowigzania dtugoterminowe , w tym: 17 781 789,41 0,00 17 781 789,41
- 2 tytutu leasingu operacyjnego 379981,71 0,00 37998171
- 2 tytutu pozyczek i kredytow 12 490 000,00 0,00 12 490 000,00
- z tytutu emisji dtuznych ierd
g ku i ki 4911 807,70 0,00 4911 807,70
wartosciowych
Zobowiazania diugoter razem 17781 789,41 0,00 17 781 789,41
31.12.2018r.
(w ztotych) 1-5 lat Powyiej 5 lat Razem
Zobowiazania dlugoterminowe , w tym: 43489 623,76 0,00 43 489 623,76
- 2 tytutu leasingu operacyjnego 442 650,50 0,00 442 650,50
- z tytutu pozyczek i kredytow 13 540 000,00 0,00 13 540 000,00
- z tytutu emisji dtuznych papierow
L 29506 973,26 0,00 29506 973,26
wartosciowych
Zob ia diugoter razem 43 489 623,76 0,00 43 489 623,76
15. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI
Umowy leasingowe Zabezpieczenie umowy
L/O/WW/2016/02/0068 weksel wtasny in blanco Korzystajacego
L/O/WW/2016/06/0001 weksel wtasny in blanco Korzystajgcego
B/O/WW/2016/08/0033 weksel wtasny in blanco Korzystajacego
B/O/WW/2016/11/0041 weksel wtasny in blanco Korzystajgcego
B/O/WW/2017/07/0020 weksel wtasny in blanco Korzystajacego
B/O/WW/2017/07/0036 weksel wiasny in blanco Korzystajacego
B/O/WW/2017/12/0007 weksel wtasny in blanco Korzystajgcego
B/O/WW/2018/02/0041 weksel wtasny in blanco Korzystajacego wraz z deklaracjg wekslowa
NP6/00212/2019 weksel wiasny in blanco Korzystajacego wraz z deklaracjg wekslowa
89177 weksel wiasny in blanco Korzystajgcego wraz z deklaracjg wekslowa
89210 weksel wtasny in blanco Korzystajacego wraz z deklaracjg wekslowa

Weksle mogg by¢ wypetnione do kwoty stanowigcej rownowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz nie zaptaconych naleznosci

przystugujgcych Finansujgcemu.
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Obligacje

Zabezpieczenie obligacji

Obligacje seria M

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zmiennym zbiorze praw (wierzytelnosci), sktadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przyszlych z tytutu pozyczek gotéwkowych, odpowiednio
udzielonych lub ktdre zostang udzielone przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym, stanowigcy zbidr praw stanowigcy catosé
gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt.3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym.

W dniu 18.01.2018 r. dokonano zmiany warunkow zabezpieczenia

Obligacje seria X

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zmiennym zbiorze praw (wierzytelnosci), sktadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przyszlych z tytutu pozyczek gotoéwkowych, odpowiednio
udzielonych lub ktdre zostang udzielone przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym, ktérych nazwiska (w dacie udzielenia pozyczki)
rozpoczynaty sie na litere M, O, P, R lub Z stanowiacy zbiér praw stanowiacy catosé
gospodarcza, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym.

Obligacje seria Y

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zmiennym zbiorze praw (wierzytelnosci), sktadajcy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotéwkowych, odpowiednio
udzielonych lub ktére zostang udzielone przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym, ktérych nazwiska (w dacie udzielenia pozyczki)
rozpoczynaly sie na litere C, E, F, H, U, V, W oraz Z, stanowiacy zbi6r praw stanowigcy catos¢
gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym.

Obligacje seria Z

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zmiennym zbiorze praw (wierzytelnosci), sktadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przyszlych z tytutu pozyczek gotowkowych, odpowiednio
udzielonych lub ktére zostang udzielone przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym, ktérych nazwiska (w dacie udzielenia pozyczki)
rozpoczynaly sie na litere L, N stanowigcy zbior praw stanowigcy catos¢ gospodarcza, chocby
jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
stanowigcych réwnowartosc nie mniej niz 120% tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacji.

Obligacje seria AA

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zmiennym zbiorze praw (wierzytelnosci), sktadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotéwkowych, odpowiednio
udzielonych lub ktére zostang udzielone przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym, ktérych nazwiska (w dacie udzielenia pozyczki)
rozpoczynaty sie na litere T lub Z, stanowiacy zbidr praw stanowigcy catos¢ gospodarcza,
chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Obligacje seria AC

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zmiennym zbiorze praw (wierzytelnosci), sktadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu pozyczek gotowkowych, odpowiednio
udzielonych lub ktére zostang udzielone przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym, ktérych nazwiska (w dacie udzielenia pozyczki)
rozpoczynaly sie na litere B, stanowigcy zbior praw stanowiacy catos¢ gospodarcza, chocby
jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Obligacje seria AE

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zmiennym zbiorze praw (wierzytelnosci), sktadajacy sie z
wierzytelnosci aktualnych i przyszlych z tytutu pozyczek gotéwkowych, odpowiednio
udzielonych lub ktére zostang udzielone przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym, ktdrych nazwiska (w dacie udzielenia pozyczki)
rozpoczynaly sie na litere A, €, E, U, V lub Z , stanowiacy zbiér praw stanowigcy catosé
gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym.
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16. ZOBOWIAZANIA WEDEUG OKRESOW WYMAGALNOSCI

Okres wymagalnosci
Razem
Wyszczegdinienie do 1 roku powyiej 1 roku do 3 lat powyiej 3 latdo 5 lat powyiej 5 lat
BO BZ BO BZ BO BZ BO BZ BO BZ

ia wobec jednostek is 16 000,00 1187 970,50 1920 000,00 = - 12 420 000,00 - - 1936 000,00 13 607 970,50
- 2 tytutu dostaw i ustug & % 3 = s = = >
-inne 16 000,00 1187 970,50 1920 000,00 - - 12 420 000,00 - - 1936 000,00 13 607 970,50
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangaiowanie w 33533,36 2133169,17 4750 000,00 - . - - 4783 533,36 2133169,17
kapitale
- 2 tytutu dostaw i ustug
-inne 33 533,36 2133169,17 4750 000,00 = 5 = # > 4783 533,36 2133 169,17

ia wobec I 19169108,64 | 30342307,42 | 36819623,76 5361 789,41 = - - - 55988732,40 | 35704 096,83
- kredyty i pozyczki 6136 794,85 1108 491,66 6 870 000,00 70 000,00 - - - - 13 006 794,85 1178 491,66
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 11724 327,07 28 588 869,64 29 506 973,26 4911 807,70 - - - - 4123130033 33500677,34
- inne zobowigzania finansowe 479 539,44 225 285,68 442 650,50 379981,71 - - - - 922 189,94 605 267,39
- 2 tytutu dostaw i ustug. 537 861,79 268 191,24 - - - - - - 537 861,79 268 191,24
- zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi ) - - - = = - .
- 20bowiazania wekslowe - - - - - - - -
iy e rtl | | | - | , , — B
- 2 tytulu wynagrodzen 93431,94 64 255,60 ~ - - - - - 9343194 64 255,60
-inne 71632,20 43 305,12 - - B = - = 71632,20 43305,12
Fundusze specjalne - - - - - - - - - -
- zakladowy fundusz $wiadczer socjalnych - - - - - - - - - -
-inne - - - - - - - - -
Razem 19 218 642,00 33663447,09 | 43489623,76 5361 789,41 , 12 420 000,00 - - 62 708 265,76 51 445 236,50
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17.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE | BIERNE

Czynne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

(w ztotych) 1 stycznia 2019 roku 31 grudnia 2019 roku
Koszty dotyczace lat przysztych, w tym: 1390274,72 932 951,65
- koszty ubezpieczen 58 667,69 53 708,00
- prowizje z tyt. udzielenia kredytu lub pozyczki - -
- pozostate 1331607,03 879 243,65
Razem krétkoterminowe 1390274,72 932 951,65

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

(w ztotych) 1 stycznia 2019 roku 31 grudnia 2019 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 750 924,00 1222 186,00
Razem diugoterminowe 750 924,00 1222 186,00
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

(w ztotych) 1 stycznia 2019 roku 31 grudnia 2019 roku
- ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
- darowizna Srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie
oraz wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
- dotacje na sfinansowanie $rodkéw trwatych, srodkow
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych 0,00 0,00
- otrzymane lub nalezne srodki z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w przysztosci 210 000,00 210 000,00
-inne 0,00 0,00
Razem krétkoterminowe 210 000,00 210 000,00

18.

POWIAZANIA SKLADNIKOW AKTYWOW | PASYWOW WYKAZYWANYCH W WIECEJ NIZ JEDNEJ POZYCJI BILANSU

Sktadniki aktywow
Pozycjaw
Wyszczegolnienie Kwota Kwota
bilansie
Inwestycje
. 32776774,04
Naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu diugoterminowe
udzielonych pozyczek 52 600 364,49
Inwestycje
19 823 590,45
krotkoterminowe
Sktadniki pasywow
Pozycjaw
Wyszczegdlnienie Kwota Kwota
bilansie
Zobowigzania
12 420 000,00
dtugoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 13 607 970,50
Zobowigzania
1187 970,50
krotkoterminowe
Zobowiazania 70 000,00
Zobowiazania z tytutu pozyczek otrzymanych od diugoterminowe
jednostek pozostatych 1178 491,66
Zobowigzania 1108 491,66
krotkoterminowe
Zobowigzania 4911 807,70
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow diugoterminowe
wartoéciowych 33500677,34
Zobowigzania 28 588 869,64
krétkoterminowe
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Zobowigzania 379981,71

diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 605 267,39
Zobowigzania 225 285,68

krotkoterminowe

19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCIE | PORECZENIA, TAKZE
WEKSLOWE

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie udzielata gwarancji i poreczen.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka nie udzielata gwarancji i poreczen.

20. ISTOTNE ZAtOZENIA PRZYJETE DO USTALENIA WARTOSCI GODZIWEJ SKEADNIKOW AKTYWOW NIEBEDACYCH INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spdtka dokonata wyceny dokonata wyceny Spotki zaleznej Mediraty Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, ustalajac jej wartos¢ godziwg na kwote 49 810 494,29 zt.
Woycena udziatow spotki Mediraty sp. z 0.0. zostata sporzadzona w oparciu o0 metode zdyskontowanych przeptywow pienigznych (DCF).
Metoda ta w glownej mierze opiera sie na estymowanych wartosciach takich kategorii jak przychody, koszty, zobowigzania, naleznosci,
zadtuzenie oprocentowane. W modelu DCF podstawowymi jego parametrami wptywajacymi na wyniki wyceny, sg koszt kapitatu oraz
stopa wzrostu. Podstawowe wielkosci ekonomiczne zostaty zaprognozowane w horyzoncie 2020 — 2025. Prognoza przychodow oparta
jest na projekcji nastepujacych elementow:
1. Optata przygotowawcza z tytutu udzielenia pozyczki;
2. Odsetki od udzielonych pozyczek;
Plan sprzedazy pozyczek przedstawia sie nastepujgco:

Woykres 1. Plan sprzedazy pozyczek na lata 2020-2025 w ujgciu rocznym

Prognoza sprzedazy pozyczek

. 80,00 ]
S 70,00 65,75
- 59,77
60,00 54,34
49,40
50,00
38,00
40,00
30,00
20,00
10,00
0,00
2020 2021 2022 2023 2024 2025

MW Prognoza sprzedazy pozyczek

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych od Spotki

Na podstawie planowanej sprzedazy poizyczek na lata 2020 — 2025 dokonano estymacji przychodéw ze sprzedaizy z tytutu optat
przygotowawczych oraz naleznych odsetek od pozyczek. Zatozono iz $rednia wartos¢ prowizji bedzie sie ksztattowata na poziomie 21
proc. od kwoty pozyczki (historycznie powyzej 22%), natomiast oprocentowanie bedzie sie ksztattowato na poziomie 6,5 proc. p.a.
(historycznie powyzej 7 proc p.a.) Zatozono ze sredni okres trwania pozyczki to 22 miesigce.
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Wykres 2. Planowane przychody ze sprzedazy na lata 2020 - 2025 w ujeciu rocznym

14,75

10,37 11,41

S~ O 00

7,79

(3]

2020 2021 2022 2023

M Przychody z tyt. prowizji M Przychody odsetkowe

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych od Spotki

Koszty operacyjne zwigzane z udzielaniem pozyczek takie jak, koszty wynagrodzen, koszty marketingu i reklamy, koszty obstugi
infrastruktury teleinformatycznej sg alokowane w spétce dominujacej w grupie. Koszty te s3 nastepnie w czesci refakturowane na
Mediraty sp. z 0.0. Koszty operacyjne bezposrednio ponoszone przez Mediraty Sp. z 0.0. stanowig koszty obstugi ksieggowej, koszty
doradztwa finansowego oraz koszty zwigzane z pozyskaniem informacji do analizy zdolnosci kredytowej pozyczkobiorcow tj. jak dostep
do baz BIK, KRD, BIG.

Tabela 1. Prognoza kosztéw ustug obcych na lata 2020 - 2025

Nazwa pozycji 31.12.2020 31122021  31.12.2022  31.12.2023  31.12.2024  31.12.2025
Koszty ustug obcych 3705 620 5736 699 5748 664 5589 598 5635 846 5704 335
Posrednictwo finansowe 3230380 5224 589 5216124 5034 598 5056 096 5106 145
Credit checking 167 240 204 110 224 540 247 000 271750 290190
Doradztwo finansowe 216 000 216 000 216 000 216 000 216 000 216 000
Ksiggowos¢ 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
Audyt 12 000 12 000 12 000 12 000 12000 12 000
Wyceny portfela 20 000 20 000 20 000 20000 20000 20 000

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych od Spétki
Najwazniejszym aktywem spotki sg inwestycje dtugo i krétkoterminowe, na ktére skiadajg sie obecnie dwa elementy:

1.  Pozyczka udzielona spotce dominujacej tj. MFG S.A.

2.  Portfel pozyczek udzielonych klientom detalicznym
Przyjeta strategia biznesowa zaktada wzrost wartosci udzielanych pozyczek detalicznych z ok 3 min ztotych miesiecznie obecnie, do
$rednio 4,2 min ztotych w 2021 roku, 4,5 min w 2022 roku 4,9 min w 2023 roku, 5,4 min w 2024 roku i 5,8 min w 2025 roku.
Model biznesu i profil dziatalnosci spotki powoduije, iz udziat finansowania dtuznego w sumie bilansowej jest wysoki, przekraczajacy 50
proc. Oprocentowanie kredytu jest na poziomie 6 proc p.a. Srednie oprocentowanie obligacji wynosi 9,4 proc. natomiast oprocentowanie
pozyczek to 10 proc. p.a. Wyzej opisane parametry zostaty przyjete do estymacji kosztow finansowych.
Na koniec maja 2020 roku saldo obligacji wynosito 50,1 min z ztotych, natomiast saldo pozyczek i kredytéw wynosito 9,1 min ztotych.
Prognoza zapotrzebowania na kapitat zostata oparta na prognozie sprzedazy pozyczek oraz prognozie sptat portfela.
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Wykres 3. Prognoza salda zadtuzenia oprocentowanego na lata 2020 - 2025

Miliony
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych od Spotki

Najwazniejszym aktywem spotki sg inwestycje diugo i krotkoterminowe. Przyjeta strategia biznesowa zaktada wzrost wartosci
udzielanych pozyczek detalicznych z ok 3 min ztotych miesiecznie obecnie, do srednio 4,2 min ztotych w 2021 roku, 4,5 min w 2022 roku
4,9 min w 2023 roku, 5,4 min w 2024 roku i 5,8 min w 2025 roku.

Wykres 4. Estymacja sptat oraz uruchomien pozyczek na lata 2020 - 2025
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych od Spotki

Do modelu wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych przyjeto nastepujgce zatozenia:

1.
b3
3.

stope wolng od ryzyka przyjeto na poziomie 1,92 proc;

premie za ryzyko rynkowe przyjeto zgodnie z zaleceniami Damodarana dla rynku polskiego w wysokosci 6,04 proc. (TERP);
wartos¢ wskaznika beta (odlewarowanego) przyjeto na poziomie rownym 0,14 zgodnie z zaleceniami Damodarana dla
segmentu Financial Services (Non bank & Insurance). Wskaznik beta nastepnie zostat zalewarowany.

przyjmuje sig, ze wyceniany biznes po okresie szczegdtowej prognozy bedzie charakteryzowat sie¢ wzrostem w tempie 0,5
proc. rocznie, przy zatozeniu celu inflacyjnego Polski na poziomie 2,5 proc..

Przyjeto stawke podatku CIT na poziomie 19 proc

Dodatkowo przyjeto nastepujgce premie z tytutu ryzyka specyficznego, bedacego dodatkowg sktadowq kosztu kapitatu:

1
4

wielkosc i skala dziatalnosci; - 0,25%
kluczowi pracownicy; - 0,5%
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3.  opoznienia ptatnosci; - 0,1%
4.  ryzyko upadiosci konsumenckiej klientow —0,15%
S.  zdolno$¢ do pozyskiwania zewnetrznego finansowania — 0,5%

Premie za ryzyko specyficzne zostaly wyznaczone metody eksperckg, na podstawie wiedzy oraz doswiadczenia wyceniajgcego oraz
biegtego rewidenta ktory przeprowadzit proces atestacji wyceny. Przyjete premie za ryzyko specyficzne wptynely na obnizenie bazowej
wyceny na poziomie 12,5 %

21. INFORMACIE W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

» - Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka, wynikajgce z posiadania instrumentow finansowych:
- Ryzyko kredytowe
- Ryzyko ptynnosci
- Ryzyko rynkowe

adzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Spotke, w tym identyfikacje i analize ryzyk,
na ktore Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
limitow. Zasady o procedury zarzadzania ryzykiem podlegajg regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych
i zmian w dziatalnosci Spotki.

Podst dy zar

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke straty finansowej w sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego nie spetnia
obowigzkow wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z dtuznymi instrumentami finansowymi. Celem
zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu
udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe, dzieki polityce ustalania limitow kredytowych dla stron
umowy.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowigzkow zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny instrumentow
kapitatowych bedg wptywac na wyniki Spotki lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem
rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy
jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopu zwrotu z inwestycji.

»  Charakterystyka instr ow fil ych
.. Warunki i terminy wptywajace )
Wartos¢ Informacje
Portfel Charakterystyka . na przyszte przeptywy
bilansowa dodatkowe

pienigzne

Aktywa przeznaczone do obrotu, w
tym:

- instrumenty pochodne - - - ~

Aktywa finansowe dostepne do

. 49817 994,29 - -
sprzedazy
- udziaty w j kach
udziaty w ]edlthSl ac 49814 244,29
powigzanych
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- udziaty w innych jednostkach 3 750,00
Pozyczki udzielone i naleznosci
52903 794,50 - -
wiasne, w tym:
- podziaf wedfug oprocentowania | Pozyczki
P A = 19825 020,46 . =

krétkoterminowe

Pozyczki medyczne

19 823 590,45

878 080,62 | Oprocentowanie do 2% llos¢ 373
1977 442,52 | Oprocentowanie od 2 do 4% llos¢ 535
226 930,56 | Oprocentowanie od 4 do 6% llos¢ 203
7 336 876,65 | Oprocentowanie od 6 do 8% llos¢ 1040
9404 260,10 | Oprocentowanie powyzej 8% llos¢ 2127
Pozyczki pozostate 1430,01 | Oprocentowanie 5,5% llos¢ 1
Pozyczki
. 33078774,04 - -
diugoterminowe
-w tym: Pozyczki medyczne 32776774,04 - -
338 001,85 | Oprocentowanie do 2% llos¢ 33
1346 510,13 | Oprocentowanie od 2 do 4% lloéé 310
85 316,53 | Oprocentowanie od 4 do 6% losé 68
7935 167,05 | Oprocentowanie od 6 do 8% llos¢ 531
23071778,48 | Oprocentowanie powyzej 8% llos¢ 1361
Pozyczki pozostate 302 000,00 | Oprocentowanie 5,5% llos¢ 1
- podziaf wedfug terminu | Pozyczki termin zapadalnosci do roku od dnia
. 2 ) 19 825 020,46 P =
zapadalnosci | krétkoterminowe bilansowego
Pozyczki
. 33078 774,04 - .
dtugoterminowe
-wtym: Pozyczki medyczne 32776774,04 - -
Termin zapadalnosci od 1 do 2 lat od -
1806 293,36 Sy llos¢ 931
dnia bilansowego
Termin zapadalnosci od 2 do 3 lat od ..
9724 998,83 S llosé 681
dnia bilansowego
6469 571,15 | Termin zapadalnosci od 3 do 4 lat od ..
o llos¢ 400
dnia bilansowego
Termin zapadalnosci od 4 do 5 lat od .
4259 782,64 & llos¢ 215
dnia bilansowego
Termin zapadalnosci od 5 do 6 lat od e
10516 128,06 A llos¢ 76
dnia bilansowego
Pozyczki pozostate 302 000,00 | Termin zapadalnosci 1.07.2024 r. llosé 1
Aktywa finansowe utrzymywane -
do terminu wymagalnosci - B B
$rodki pieniezne 809 065,55 -
R 33500 677,34 - -

przeznaczone do obrotu, w tym:

- obligacje

Obligacje seria M

15062 789,16

Oprocentowanie 9,2%

Termin wykupu 23.03.2020 r.

Oprocentowanie 7%

Obligacje seria X 10 143 414,02
Termin wykupu 13.01.2020 r.
Oprocentowanie 7,5%
Obligacje seria Z 2 804 489,60 -
Termin wykupu 31.08.2021 r.
Oprocentowanie 7,5%
Obligacje seria AA 2373 443,92 -
Termin wykupu 09.11.2021 r.
Oprocentowanie 8,45%
Obligacje seria AC 2381535,84 -
Termin wykupu 10.01.2020 r.
14
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Oprocentowanie 8,45%
Obligacje seria AE 735 004,80 -
Termin wykupu 10.01.2020 r.
- instrumenty pochodne - - - -
P | bowiazania fii 16 919 631,33 - -
Pozyczki 16919 631,33
W tym: . . termin zapadalnosci do roku od dnia | Oprocentowanie od 8 do
- krotkoterminowe 4429 631,33 N
bilansowego 10%
. termin zapadalnosci od roku do 3 lat | Oprocentowanie od 7 do
- dtugoterminowe 12 490 000,00 o
od dnia bilansowego 10%
»  Wartosc bil instr ow fi ych wycenianych w wartosci godziwej

Opis sposobu wyceny inwestycji dtugoterminowych w udziaty spotki zaleznej - Mediraty Sp. z 0.0. zostat opisany w nocie 20 powyzej

»  Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Na dzien bilansowy portfel diuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

Instrumenty finansowe Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2019 r. Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2018 r.

- o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 102 718 038,79 74765 759,33
- w tym wyceniane w wartosci godziwej 49 810 494,29 -
Zobowiazania finansowe 51 445 236,50 57957 628,54
-0 zmi j stopie proc j

Aktywa finansowe - -

Zobowigzania finansowe - 3 000 000,00

»  Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywow finansowych:

Aktywa finansowe Wartos¢ bilansowa na dzieri 31.12.2019 r. Wartos¢ bilansowa na dzieri 31.12.2018 r.

Dtuzne papiery wartosciowe - -

Naleznosci wilasne i pozyczki udzielone 52903 794,50 74 562 009,33
Naleznosci handlowe 509 690,88 564 830,31
Srodki pieniezne 809 065,55 150 969,41

Instrumenty pochodne wyznaczone jako - -
zabezpieczajgce

Pozostate instrumenty pochodne - -

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z przedstawionymi powyzej aktywami
finansowymi.

22. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w roku obrachunkowym byta nastepujaca:

Rodzaj dziatalnosci w ztotych 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
- Sprzedaz ustug posrednictwa ubezpieczeniowego -573,64 -1652,77
- Sprzedaz ustug posrednictwa finansowego 0,00 0,00
- Odsetki od pozyczek udzielonych osobom fizycznym 4096 284,96 4 286 976,30
- Optata przygotowawcza z tytutu udzielenia pozyczek 1088 841,87 11019 174,10
- Inne przychody 237 326,04 628 764,04
Przychody netto ze sprzedazy, razem 5421879,23 15933 261,67
15
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Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy roku byta nastepujgca:

Obszar dziatalnosci w ziotych 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
1. Sprzedaz kraj 5421879,23 15 842 043,07
2. Sprzedaz poza kraj 0,00 91 218,60
Przychody netto ze sprzedazy, razem 5421879,23 15 933 261,67

23. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych.

W roku obrotowym koriczagcym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartosc srodkow trwatych.

24. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

W roku obrotowym koriczagcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasow.

W roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow.

25. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIAtALNOSCI ZANIECHANE! W ROKU OBROTOWYM LUB
PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W potfowie 2019 roku spétka zaprzestata udzielania pozyczek z linii MediRaty. Ta czes¢ biznesowa spotki zostata przeniesiona na spotke
corke tj. Mediraty sp. z 0.0. Od tamtego momentu MFG S.A. stala sie spotkg holdingowa, sprawujacy funkcje zarzadcza w grupie
kapitatowej. Spotka nadal posiada portfele pozyczek z linii Mediline i MediRaty ktdre do lipca 2019 roku zostaty udzielone i pozyczki te
stanowig glowne zrodto przeptywow generowanych przez spotke.

W roku obrotowym konczgcym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planowata zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci.

26. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. takie koszty nie wystapity.
W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2018 r. takie koszty nie wystgpity.

27. WARTOSC ODSETEK ORAZ ROZNIC KURSOWYCH, KTORE POWIEKSZYLY CENE NABYCIA TOWAROW LUB KOSZT WYTWORZENIA
PRODUKTOW

W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. takie zwigkszenia nie wystgpity.
W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. takie zwigkszenia nie wystgpity.

28. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Podstawa Podatek Podstawa g Podatek
(w ztotych) s " o opodatkowani odrociony
P Y a
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, w tym: 50 362 670,40 9 568 907,00 893 046,44 169 679,00
- réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowa
srodkow trwatych przyjetych w leasing 538 093,33 682 743,94
- rezerwa na przychody 210 000,00 210 000,00
- aktualizacja wartosci inwestycji 49 610 494,29
- pozostate 4082,78 302,50
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, w tym: 6432 556,12 1222 186,00 3952233,18 750 924,00
- réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowa
udzielonych pozyczek 4527 267,46 1243 886,21
- rezerwa na wczesniejsze splaty pozyczek 448 408,85 716 246,74
- réznica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowa
otrzymanych pozyczek 185 583,45 116 328,21
16
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- réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg
zobowigzan z tytutu leasingu

- réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg
zobowigzan z tytutu wynagrodzen

- odpis aktualizujgcy koszty posrednictwa
finansowego

- réznica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowg
zobowigzan z tytutu obligacji

- nieuregulowane zobowigzanie z tytutu sktadek na
ubezpieczenia spoteczne i Fundusz Pracy

605 267,39

76 635,91

12137293

463 869,64

4 150,49

922 189,90

130 406,20

324 025,79

494 327,07

4 823,06

29. PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKtADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE ORAZ NA
OCHRONE SRODOWISKA
Wyszczegdlnienie Koszty poniesione w roku 2019 Koszty planowane na rok 2020

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 18 450,00 0,00
Nabycie srodkéw trwatych, w tym: 11732,62 0,00

- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00

- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00
Razem 30 182,62 0,00

30. WARTOSC | CHARAKTER POSZCZEGOLNYCH POZYCJI PRZYCHODOW LUB KOSZTOW O NADZWYCZAINE) WARTOSCI LUB

WYSTEPUJACYCH INCYDENTALNIE

W roku obrotowym koriczagcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. takie przychody lub koszty nie wystgpity.
W roku obrotowym koriczagcym sie dnia 31 grudnia 2018 r. takie przychody lub koszty nie wystapity.

31. KURSY WALUT OBCYCH PRZYJETE DO WYCENY

W sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2019 r. nie wystgpity pozycje wyrazone w walutach obcych.

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzier 31 grudnia 2018 r. nie wystapity pozycje wyrazone w walutach obcych.

32. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

(w zfotych) 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Srodki pieniezne w banku 806 013,11 87 326,05
- rachunki biezgce 806 013,11 87 326,05
Srodki pieniezne w kasie 2752,44 63 643,36
Inne $rodki trwate 300,00 0,00
$rodki pienigzne, razem 809 065,55 150 969,41

33. INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W

BILANSIE

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiadata uméw nieuwzglednionych w bilansie.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiadata umow nieuwzglednionych w bilansie.

34. INFORMACIE O TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ZE STRONAMI

POWIAZANYMI

17
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W roku obrotowym kornczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

W roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

35. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

W roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2019 r. Spétka zatrudniata 2 osoby na umowe o prace, na stanowiskach
nierobotniczych.

W roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. Spétka zatrudniala 2 osoby na umowe o pracg, na stanowiskach
nierobotniczych.

36. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLtACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Zarzad Spotki brutto, w tym: 592 356,26 706 463,11
Rada Nadzorcza brutto 4 000,00 4 000,00
Wynagrodzenia, razem 596 356,26 710463,11

37. INFORMACJE O KWOTACH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH
0SOBOM WCHODZACYM W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. zdarzenia takie nie wystapity.

W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2018 r. zdarzenia takie nie wystapity.

38. INORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub

nalezne.
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego 26 000,00 24 000,00
Razem 26 000,00 24 000,00

39. INORMACIE O PRZYCHODACH | KOSZTACH Z TYTULU BLEDOW POPELNIONYCH W LATACH UBIEGLYCH, ODNOSZONYCH W ROKU
OBROTOWYM NA KAPITAL WEASNY

W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. zdarzenia takie nie wystapity.

W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2018 r. zdarzenia takie nie wystapity.

40. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ ICH WPLYWIE NA SYTUACJE MAJATKOWA ORAZ WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI

W potowie 2019 roku spotka zaprzestata udzielania pozyczek z linii MediRaty. Ta czes¢ biznesowa spotki zostata przeniesiona na spotke
corke tj. Mediraty sp. z 0.0. Od tamtego momentu MFG S.A. stafa sie spotkg holdingowg, sprawujaca funkcje zarzadczg w grupie
kapitatowej. Spotka nadal posiada portfele pozyczek z linii Mediline i MediRaty ktore do lipca 2019 roku zostaty udzielone i pozyczki te
stanowig gltowne zrodio przeptywow generowanych przez spotke. Rok 2020 przyniost rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19
(koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja ta ma negatywny wptyw na gospodarke swiatowg. Obserwowane zjawiska gospodarcze moga
miec negatywny wplyw na dziatalnos¢ spotki w 2020 roku, jednakze ze wzgledu na to ze spétka nie prowadzi dziatalnosci pozyczkowej, a
jedynie zarzadza portfelami historycznymi, wptyw COVID 19 jest mocno ograniczony. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
spotka nie odczuwa negatywnych reperkusji zwigzanych z pandemia. Wptywy z portfela pozostajg na oczekiwanym poziomie podobnie
jak jakosc portfela. W pierwszym potroczu 2020 roku spotka wykazata strate netto na poziomie 3,2 min ztotych. Strata jest wynikiem
ponoszonych w pierwszym potroczu istotnych kosztow finansowych z tytutu otrzymanych pozyczek oraz obligacji serii M oraz X, a takze
kosztow operacyjnych podstawowej dziatalnosci. W drugim pétroczu z uwagi na zmniejszenie wartosci zobowigzan oprocentowanych,
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oraz refinansowanie obligacji i pozyczek tariszym zobowigzaniem wobec spétki zaleznej, spotka znaczaco ograniczy koszty finansowe.
Spotka zalezna natomiast wykazata zysk operacyjny na poziomie 3,2 min ztotych oraz zysk netto réwny 1,5 min ztotych. Zarzad szacuje iz
rok 2020 dla MFG S.A. zamknie sie stratg na poziomie ok 5 min zlotych. W 2021 roku spétka jest zobowigzania do wykupu emisji obligacji
serii AA (listopad) réwnej 2,3 min ztotych oraz serii Z (sierpien) réwnej 2,5 min ztotych co zostanie zrealizowane ze srodkow witasnych
pochodzacych ze splat posiadanego portfela pozyczek. Zobowigzanie z tytutu pozyczki udzielonej przez spotke corke bedzie rozliczone
poprzez kompensate wzajemnych zobowigzan w grupie kapitatowej. Poczawszy od 2021 roku z uwagi na restrukturyzacje zadtuzenia
oraz kosztow operacyjnych spotka prognozuje iz wynik finansowy netto bedzie na poziomie dodatnim.

41. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY, ICH PRZYCZYNY | WPLYW NA SYTUACIE MAJATKOWA,
FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI

Sprawozdanie finansowe za biezgcy okres i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zasady (polityke) rachunkowosci.

42. POROWNYWALNOSC DANYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK POPRZEDZJACY ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne.

43. INFORMACIJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACII
W roku obrotowym koriczacym sig dnia 31 grudnia 2019 r. zdarzenia takie nie wystapity.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. zdarzenia takie nie wystgpity.

44. INFORMACIE O TRANSAKCIACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nazwa jednostki 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Spotka Mediraty Sp. z o.0.

- stan naleznosci 303 430,01 0,00
- stan zobowigzan 12573372,22 0,00
Medical Finance Group CEE

- stan inwestycji dtugoterminowych 0,00 200 000,00
- stan zobowigzan 1034 598,28 1936 000,00

45. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE LUB 20% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW
W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Procent posiadanych - Wynik finansowy netto za
Nazwa i adres spétki handlowej Stopien udziatu w zarzadzaniu
! udziatow P A ostatni rok obrotowy
Mediraty Sp. z 0.0.
100% 100% 2269 148,70

Ul Lechicka 23a, 02-156 Warszawa

46. INFORMACIE O PODSTAWIE PRAWNEJ WRAZ Z DANYMI UZASADNIAJACYMI ODSTAPIENIE OD KONSOLIDACI
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. Spétka odstagpita od konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. Spétka nie miata obowigzku sporzgdzania takiego sprawozdania.

47. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH
W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2019 r. nie miato miejsca potgczenie spotek.

W roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 r. nie miato miejsca potaczenie spotek.

48. ZAGROZENIA DLA KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

Kontynuacja dziatalnosci MFG SA nie jest zagrozona z uwagi na konsolidacje wynikow spotki zaleznej MEDIRATY sp. z 0.0. Spotka w 2020
roku sptacita emisje obligacji pozyczka udzielong przez spotke zalezng. Pozyczka zostanie rozliczona ze wzajemnych rozliczern pomiedzy
spotkami oraz z portfela pozyczek z linii MediLine. Prowadzona przez spotke zalezng dziatalno$¢ pozyczkowa w zakresie produktu
MediRaty, do lipca 2020 roku osiggneta wzrost sprzedazy o ponad 18 proc. z 15,2 min do 18 min ztotych. Pandemia COVID 19 odcisneta
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mocne pietno w segmencie firm z rynku pozyczkowego. W przypadku grupy MFG S.A. spadek sprzedazy zostat zanotowany jedynie w
kwietniu, w okresie zamkniecia klinik bedgcych naszym kanatem dystrybucji. Od maja 2020 sytuacja znaczgco sie poprawita, w kolejnych
miesigcach grupa odnotowata rekordowg sprzedaz w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku. Wysoka jakosc i niska szkodowos¢
portfela powoduje rowniez dobre zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych i stabilng ptynnos¢ finansowa.

49. POZOSTALE INFORMACIE | OBJASNIENIA
Nie wystepuja.

6.6. Definicje i objasnienia skrotéow

Nastepujace terminy i skréty uzywane w Memorandum przypisane beda mialy opisane ponizej
znaczenie, przy czym terminy pisane w Memorandum wielkg literg, a niezdefiniowane ponizej,
beda mialy znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji Obligacji

Definicje w Memorandum

Administrator Zabezpieczen adw. Kamil Cholewinski prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod
nazwg Adwokat Kamil Cholewinski Kancelaria Adwokacka, z
siedzibg przy ul. Gréjeckiej 43/1a, 02-031 Warszawa, NIP:
5242486546, REGON: 382657089, oznacza administratora

zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

Administrator Zastawu adw. Kamil Cholewinski prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod
nazwg Adwokat Kamil Cholewinski Kancelaria Adwokacka, z
siedzibg przy ul. Gréjeckiej 43/1a, 02-031 Warszawa, NIP:
5242486546, REGON: 382657089, oznacza administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

oznacza spotke pod firmg Copernicus Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie (Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa),
Agent Emisji zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, w XII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000249524

oznacza podmiot przechowujgcy dokumentacje zgodnie z art. 16

Ustawy o Obligacjach. Funkcje ta petni spétka pod firmg
Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (Al. Jana
Agent Dokumentacyjny Pawta Il 22, 00-133 Warszawa), zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, w XII Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000249524;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 ztotych;
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Dom Maklerski

oznacza spotke pod firmg Copernicus Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie (Al. Jana Pawta |l 22, 00-133 Warszawa),
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, w Xll Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000249524;

Dzien Emisji

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien dokonania
zapisu w ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych

prowadzonej przez Agenta Emisiji

Dzien Ptatnosci Odsetek

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Przydziatu

oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona przydziatu Obligaciji;

Dzien Roboczy

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z wytgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18
stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (tj. Dz.U. z 2015 r.

poz. 90 ze zm.);

Dzien Ustalenia Praw

oznacza dzien ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
Swiadczen wynikajacych z Obligacji, ktory przypada¢ bedzie na 5
(pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Ptatno$ci Odsetek.

W  przypadku zmiany Regulacji KDPW bedzie to inny
najpozniejszy dzieh - okreslony zgodnie z obowigzujgcymi w
danym czasie regulacjami KDPW, w ktérym moze =zostac
okreslony stan posiadania Obligacji przez Obligatariuszy, w celu
ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania danego swiadczenia
z Obligacji, jezeli zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie
regulacjami KDPW dniem takim nie bedzie mégt by¢ pigty Dzien
Roboczy przed dniem wyptaty takiego $wiadczenia z Obligacii,
przy czym w przypadku:

- zlozenia przez Obligatariusza Zgdania Wykupu - za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien zlozenia Zgdania Wykupu,

- otwarcia likwidacji Emitenta - za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta,

- potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawniehn do
ich emitowania - za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio
dzieh potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej

Emitenta;

Dzien Wczesniejszego Wykupu

oznacza dzien, w ktérym dokona sie wykupu Obligacji przed
Dniem Woykupu wynikajgcy z zaistnienia jednej z sytuacji
wskazanej w pkt. 4.8 Memorandum

Dzien Wykupu

oznacza dzien 30.05.2022 r.
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Emisja

oznacza emisje publiczng Obligaci;

Emitent / Spotka

oznacza spotke pod firmg Mediraty spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lechickiej
23A, 02-156 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000516085, NIP: 522-301-77-73, REGON: 147327804, z
kapitatem zakladowym w wysokosci 2.220.000,00 zt optaconym w

catosci;

EUR, euro

oznacza Euro - Prawny $rodek platniczy w panstwach

Europejskiej Unii Monetarne;.

Ewidencja

Ewidencja utworzona przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a ust.4

pkt. 4 Ustawy o Obrocie;

Formularz Zapisu

oznacza pisemne os$wiadczenie Inwestora o dokonaniu zapisu na

Obligacje

Inwestor oznacza podmiot, ktéry ztozyt zapis na Obligacje;

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

Kodeks cywilny

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. 2019
poz. 1145);

Kodeks Spétek Handlowych

ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j.
Dz.U.z2019r. poz. 505 ze zm.);

Memorandum Informacyjne,

Memorandum

oznacza niniejsze memorandum Informacyjne sporzadzone w
zwigzku z ofertg publiczng Obligacji serii S emitowanych w
ramach Programu Emisji Obligacji przez Mediraty sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie

MFG

oznacza spotke dziatajgca pod firmg Medical Finance Group S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lechickiej 23A, 02-156
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000422868, NIP: 524-
271-14-63, REGON: 142446622, z kapitatem zakiadowym w

wysokosci 689.389,00 zt optaconym w catosci;

MSSF

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej;

Naleznos¢ Gtéwna

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligac;i;

Obligacje

obligacje serii S wyemitowane przez Emitenta w ramach

Programu Emisji Obligacii;

213

Memorandum informacyjne Obligacji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

Obligatariusz

posiadacz Obligaciji;

Swiadczenie, o ktorym mowa w pkt. 1.9 Warunkéw Emisiji,

Odsetki wyptacane w terminach wskazanych w pkt. 1.4 Warunkéw Emisji,
w wysokos$ci wskazanej w pkt 1.3.11 Warunkéw Emisji;
Oferujacy oznacza spotke pod firmg Copernicus Securities S.A. z siedzibg w

Warszawie (Al. Jana Pawla Il 22, 00-133 Warszawa),
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, w XlII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000249524; swiadczgcy ustuge
oferowania instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 72

Ustawy o Obrocie;

Okres Odsetkowy

oznacza okres od Dnia Przydziatu (z wytgczeniem tego dnia) do
pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek (tgcznie z tym dniem) i kazdy
nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego
dnia) do nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (tgcznie z tym
dniem), przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie sie konczyt
w Dniu Wykupu (tgcznie z tym dniem), z zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na wczesniejszy wykup
zgodnie z tresciag Warunkéw Emisji. Poszczegdlne Okresy

Odsetkowe wskazane zostaty w tabeli w pkt 1.4.Warunkéw Emisji;

Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji

oznacza os$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji na rzecz
Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty odpowiadajgcej 150% (sto
pie¢dziesigt procent) wartosci nominalnej wyemitowanych

Obligaciji.

Podmiot

oznacza podmiot udzielajgcy zabezpieczenia w formie
poreczenia, tj. spotke dziatajgcg pod firmg Medical Finance Group
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lechickiej 23A, 02-156
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000422868, NIP: 524-
271-14-63, REGON: 142446622, z kapitatem zaktadowym w

wysokosci 689.389,00 zt optaconym w catosci;

Program Emisji Obligacji, Program,

Program Emisji

oznacza program emisji obligacji przyjety przez Emitenta Uchwatg
Zarzagdu wramach ktérego przewidziana jest emisja przez
Emitenta w ramach wielu serii obligacji o fgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 20.000.000,00 ziotych (stownie:

dwadziescia milionéw ztotych).

Przedmiot Zastawu

oznacza zbiér o zmiennym skiladzie sktadajgcy sie

z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytulu pozyczek

gotéowkowych udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom
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fizycznym przez Emitenta, w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej tj. zbiér praw stanowigcy catosé
gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Portfel wierzytelnosci
z tytutu udzielonych pozyczek zostanie podzielony na pod-portfele
wedtug pierwszej litery nazwiska pozyczkobiorcy oraz z
uwzglednieniem tego podziatu wyceniany. Przedmiot zastawu
beda stanowi¢ pod-portfele wierzytelnosci z tytutu pozyczek
udzielonych przez Emitenta osobom fizycznym, oznaczone
pierwszg literg nazwiska pozyczkobiorcy, ktérych wartos¢ bedzie
stanowita 100% warto$ci emisji. Pierwsze litery nazwisk
oznaczajgce poszczegolne pod-portfele wierzytelnosci objetych
zastawem rejestrowym bedg uzaleznione od tacznej wartosci

emisji oraz enumeratywnie wskazane w Umowie Zastawu,

Przypadek Naruszenia

oznacza kazdg sytuacje, w ktérej Obligatariuszowi przystugiwac
bedzie prawo zadania wykupu Obligacji zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji lub w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa

lub w ktérym Obligacje stang sie wymagalne z innych przyczyn;

Regulacje KDPW

oznaczajg obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
a w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych oraz Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego

Depozytu Papieréw Wartosciowych;

Rozporzadzenie Prospektowe

oznacza rozporzadzenia parlamentu europejskiego i rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku

regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

Sponsor Emisji

oznacza Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000249524, posiadajgca
numery REGON: 140413771 i NIP 1070003607, z kapitatem
zaktadowym w catosci optaconym w wysokosci 1.087.206,00 zt
petnigcy funkcje sponsora emisji zgodnie z Regulacjami KDPW w

zw. z wykonywaniem funkcji Agenta Emisiji;

Umowa Zastawu

oznacza umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na zbiorze
praw stanowigcych catos¢ gospodarczg, zawartg w terminie do 2
tygodni po Dacie Emisji pomiedzy Emitentem a adw. Kamilem
Cholewinskim jako Administratorem Zastawu, ktérej przedmiotem

jest ustanowienie zastawu rejestrowego;
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Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.
U.z 2018 r. poz. 483 z p6zn. zm.);

Ustawa o Obrocie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2009 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. 2020 poz. 89, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzani instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz.U. 22019 r., poz. 623 z p6zn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.].
Dz.U.z2019r. poz. 351 ze zm.);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym

i rejestrze zastawow (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 ze zm.);

Wierzytelnosé

oznacza wierzytelnosci przystugujace w Dniu Emisji osobie
trzeciej bedaca pozyczkodawcg Emitenta w stosunku do Emitenta,
ktérych kwota na Dzien Emisji bedzie wynosi¢ w sumie 10%

wartosci Emisji. Umowy pozyczek zawarte zostang do Dnia Emisji;

Zabezpieczenie

oznacza hipoteke, zastaw zwykty, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew, przewtaszczenie na zabezpieczenie, blokade
umowng lub inne zabezpieczenie zobowigzan jakiegokolwiek
podmiotu lub jakgkolwiek inng umowe lub porozumienie majgce
podobny skutek, w tym obcigzenia prawami rzeczowymi lub
zobowigzaniami umownymi lub innymi prawami ograniczajgcymi
prawo wtasciciela lub posiadacza rzeczy lub prawa do korzystania,

posiadania lub rozporzadzania dang rzecza lub prawem;

Zadtuzenie Finansowe

oznacza zadtuzenie z ktéregokolwiek z nastepujgcych tytutow:

1) pozyczonych kwot pienieznych (w tym pozyczek, kredytow,
sald debetowych w bankach Ilub innych instytucjach
finansowych) wraz ze wszystkimi prowizjami i innymi
ptatnosciami;

2) akceptu na podstawie kredytu akceptacyjnego lub kredytu
wekslowego (badz jego zdematerializowanego odpowiednika);

3) weksli, obligacji, skryptéw dtuznych, papieréw dtuznych lub
innych instrumentéw finansowych o podobnym charakterze;

4) uméw leasingu finansowego lub operacyjnego;

5) sprzedanych Iub zdyskontowanych wierzytelnosci (poza
wierzytelnosciami, ktére sg sprzedawane bez prawa regresu);

6) kwoty zobowigzania zaciggnietego na podstawie dowolnej
innej transakcji (w tym umowy sprzedazy lub nabycia
terminowego) majacych skutek finansowy pozyczki;

7) jakiejkolwiek transakcji terminowej (zawieranej w zwigzku z
zapewnieniem ochrony przed wahaniami stép procentowych,
kursu walut lub cen, bgdz w celu odniesienia korzysci z takich

wahan), przy czym przy obliczaniu wartosci takiej transakcji
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uwzgledniana bedzie tylko warto$¢ rynkowa (market to market
value), albo jezeli konkretna kwota jest nalezna w wyniku
rozwigzania lub zamknigcia tej transakciji - ta kwota;

8) jakiegokolwiek zobowigzania do wzajemnej rekompensaty
(roszczenia zwrotnego) z tytutu gwarancji, obligacji,
akredytywy rezerwowej lub dokumentowej badz innego
instrumentu wystawionego przez bank lub instytucje finansowg
w odniesieniu do jakichkolwiek zobowigzanh diuznika gtéwnego
wymienionych w innych punktach tej definicji;

9) kwoty jakiegokolwiek zobowigzania na podstawie umowy
dotyczacej zaliczki lub odroczonej ptatnosci, jezeli: (i) jedng z
gtébwnych przyczyn zawarcia tej umowy jest pozyskanie
finansowania lub sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
danego aktywa lub ustugi lub (ii) umowa dotyczy dostawy
aktywow lub ustug i ptatnos¢ jest nalezna ponad 90 dni po
dacie dostawy;

10)jakiejkolwiek kwoty pozyskanej w ramach dowolnej innej
transakcji {w tym umowy terminowej sprzedazy lub kupna,
umowy sprzedazy i sprzedazy zwrotnej lub umowy sprzedazy
i najmu lub leasingu zwrotnego) o skutkach pozyczki lub
klasyfikowanej jako pozyczka lub wywierajgcych podobny
skutek jak wynikajgcy z uméw lub czynnosci wskazanych w
punktach od 1) do 9) powyzej;

11) jakiejkolwiek umowy, ktérej przedmiotem jest poreczenie

lub inne zaciggniecie zobowigzan dotyczacych spetnienia

Swiadczen osoby ftrzeciej lub przez osoby trzecie z tytutu

ktorejkolwiek z uméw, o ktérych mowa w punktach od 1) do 10)

powyzej;

Zastaw Rejestrowy

oznacza zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie

Rejestrowym,

Zastaw Zwykly

oznacza zastaw zwykty w rozumieniu art. 327 i nast. Kodeksu

cywilnego.

Warunki Emisji / Warunki Emisji

Obligacji

oznacza warunki emisji Obligacji stanowigce zatacznik do

Memorandum.
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6.7. Formularz zapisu

FORMULARZ ZAPISU OBLIGACJI SERII S EMITOWANEJ PRZEZ

MEDIRATY SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE *
(*Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Formularzu Zapisu majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii S)

Niniejszy formularz stanowi zapis na zabezpieczone, kuponowe obligacje zwykte na okaziciela serii S emitowane przez Mediraty sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (,Obligacje”). Przedmiotem subskrypciji jest nie wiecej niz 3.000 Obligacji, o wartosci nominalnej 1.000 kazda, o terminie
wykupu 30 maja 2022 r.

Oferta prowadzona przez Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia Il 22, 00 — 133 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000249524, przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

DANE SUBSKRYBENTA (osoba fizyczna)

Imie Drugie imie
Nazwisko

PESEL

Seria i numer dowodu Seria i numer paszportu
osobistego

DANE SUBSKRYBENTA (osoba prawna)

Nazwa Firmy
REGON KRS

llos¢ wspolnikéw ze wskazaniem ich osobowosci prawnej oraz udziat w spétce w przypadku spotek osobowych:

DANE ADRESOWE

Ulica Numer Numer lokalu

Miasto Kod pocztowy Kraj
DANE DO KORESPONDENCJI

Ulica Numer Numer lokalu

Miasto Kod pocztowy Kraj
STATUS DEWIZOWY

DANE KONTAKTOWE

DANE DO PRZELEWU

W przypadku przydzielenia Obligacji Swiadczenia pieniezne z nich wynikajgce zostang przelane na wskazany rachunek bankowy, ktérego
Subskrybent jest wiascicielem.

Numer konta bankowego

Nazwa banku

Urzad Skarbowy

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMISJI

Emitent (podmiot, do ktérego

przekazano zlecenie) Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Oferujgcy (przyjmujacy i przekazujacy

Zlecenie Kiienta) Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

Rodzaj subskrybowanych Obligaciji Obligacje zwykte kuponowe

Cena emisyjna jednej Obligaciji 1 000 ztotych (stownie: jeden tysigc 00/100)

PODSTAWOWE INFORMACJE O TRANSAKCJI

Liczba subskrybowanych Obligacji (nie mniej niz 5 sztuk)

Stownie liczba subskrybowanych Obligacji
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taczna kwota wptaty na Obligacje (warto$¢ transakcji)

Stownie kwota wptaty na Obligacje

Rodzaj zlecenia Zakup obligaciji

Nazwa Banku oraz Numer rachunku bankowego do dokonywania wptat z tytutu zapisu na Obligacje:

Numer rachunku 20 1130 1017 7080 0234 0900 0018

Nazwa Banku Bank Gospodarstwa Krajowego (SWIFT: GOSKPLPW)

Tytut wptaty Zapis na Obligacje serii S spo6tki Mediraty sp. z 0.0.— (imie i nazwisko inwestora)
Wysokos¢ optaty i prowizji z tytutu przyjecia i przekazania zlecenia Brak

OSWIADCZENIA

1. Niniejszym oswiadczam, ze zapoznatem (am) sie, rozumiem i akceptuje tre§¢ Memorandum Informacyjnego wraz z Warunkami
Emisji, sporzgdzonego w zwiazku z ofertg obligaciji spétki Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz mam $wiadomos¢ faktu,
iz zapisy niniejszych dokumentéw majg charakter wigzacy.

2. Ponadto, oswiadczam, ze zapoznatem (am) sie, rozumiem i akceptuje informacije o czynnikach ryzyka wskazanych w Memorandum
Informacyjnym serii S emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji przez Spotke.

3. Zobowigzuje sie do optacenia Obligacji w petnej wysokosci tacznej ceny emisji Obligacji poprzez przekazanie catej jej kwoty na
rachunek Oferujgcego w terminie nie pézniejszym niz wynikajacy z tresci Memorandum Informacyjnego.

4. Podejmuje samodzielnie i niezaleznie decyzje odnosnie nabycia Obligac;ji.

/J
Data i czytelny podpis Klienta g
Data, godzina* i miejsce** przyjecia
formularza zapisu. Vi
(wypetnia osoba przyjmujgca zapis od /
Klienta)
Data, godzina® przekazania formularza | .. . 57 11 2020 r., godzina : 23:59
zapisu do innego podmiotu.
Piecze¢ i czytelny podpis przyjmujacego o
zapis w imieniu Oferujgcego i Emitenta e

*Obowigzujgca strefa czasowa: UTC+01:00.
**Miejsce wykonania zlecenia.
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6.8. Warunki Emisji Obligacji wraz z wyceng przedmiotu zabezpieczenia
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII S
EMITOWANYCH PRZEZ MEDIRATY SPOLKE Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(,,Warunki Emisji”)

Mediraty spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lechickiej 23A,
02-156 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000516085, NIP: 522-301-77-73, REGON: 147327804, z kapitatem

zaktadowym w wysokosci 2.220.000,00 zt optaconym w catosci (,Emitent”).

1.1. Definicje

Definicje w Warunkach Emisji

nazwg Adwokat Kamil Cholewinski Kancelaria Adwokacka, z
siedzibg przy ul. Grojeckiej 43/1a, 02-031 Warszawa, NIP:
5242486546, REGON: 382657089, oznacza administratora

zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

Administrator Zastawu adw. Kamil Cholewinski prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod
nazwg Adwokat Kamil Cholewinski Kancelaria Adwokacka, z
siedzibg przy ul. Gréjeckiej 43/1a, 02-031 Warszawa, NIP:
5242486546, REGON: 382657089, oznacza administratora

zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

oznacza spotke pod firmg Copernicus Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie (Al. Jana Pawia Il 22, 00-133 Warszawa),
Agent Emisji zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, w XII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000249524;

oznacza podmiot przechowujgcy dokumentacje zgodnie z art. 16

Ustawy o Obligacjach. Funkcje tg petni spétka pod firmg
Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (Al. Jana
Agent Dokumentacyjny Pawta Il 22, 00-133 Warszawa), zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, w Xll Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000249524;

oznacza spotke pod firmg Copernicus Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie (Al. Jana Pawia Il 22, 00-133 Warszawa),

Dom Maklerski zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w

Warszawie, w XlI Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000249524;
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Dzieh Emisji

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien dokonania
zapisu w ewidencji os6b uprawnionych z papieréw wartosciowych

prowadzonej przez Agenta Emisji

Dzien Ptatnosci Odsetek

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Przydziatu

oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona przydziatu Obligacij;

Dzien Roboczy

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z wytgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18
stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (tj. Dz.U. z 2015 r.

poz. 90 ze zm.);

Dzien Ustalenia Praw

oznacza dzien ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
Sswiadczen wynikajgcych z Obligaciji, ktéry przypadac bedzie na 5
(pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci Odsetek.

W przypadku zmiany Regulacji KDPW bedzie to inny
najpozniejszy dzien - okreslony zgodnie z obowigzujgcymi w
danym czasie regulacjami KDPW, w kiérym moze =zostac
okreslony stan posiadania Obligacji przez Obligatariuszy, w celu
ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania danego $wiadczenia
z Obligacji, jezeli zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie
regulacjami KDPW dniem takim nie bedzie mogt by¢ pigty Dzien
Roboczy przed dniem wyptaty takiego Swiadczenia z Obligaciji,
przy czym w przypadku:

- zlozenia przez Obligatariusza Zgdania Wykupu - za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzier ztozenia Zgdania Wykupu,

- otwarcia likwidacji Emitenta - za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
dzienh otwarcia likwidacji Emitenta,

- potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do
ich emitowania - za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio

dzien potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej

Emitenta;
Dzien Wykupu oznacza dzieh wskazany w punkcie 1.3.12 Warunkéw Emisji
Ewidencja utworzona przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a ust.4
Ewidencja

pkt. 4 Ustawy o Obrocie;

Formularz Zapisu

oznacza pisemne o$wiadczenie Inwestora o dokonaniu zapisu na

Obligacje

Inwestor

oznacza podmiot, ktéry ztozyt zapis na Obligacije;

Kodeks cywilny

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. 2019
poz. 1145);
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Kodeks Spétek Handlowych

ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.].
Dz.U.z2019r. poz. 505 ze zm.);

Memorandum Informacyijne,

oznacza Memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie w zw. z art. 37b

ust. 1 Ustawy o Ofercie, sporzadzone na podstawie

Memorandum Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w
sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinno odpowiadac
memorandum informacyjne (Dz. U. z 2020 r. poz. 1053)
obligacje serii S wyemitowane przez Emitenta w ramach
Obligacje

Programu Emisji Obligaciji;

Obligatariusz

posiadacz Obligaciji;

Swiadczenie, o ktorym mowa w pkt. 1.9 Warunkéw Emisiji,

Odsetki wyptacane w terminach wskazanych w pkt. 1.4 Warunkéw Emisji,
w wysokos$ci wskazanej w pkt 1.3.11 Warunkéw Emisji;
Oferujacy oznacza spotke pod firmg Copernicus Securities S.A. z siedzibg w

Warszawie (Al. Jana Pawia Il 22, 00-133 Warszawa),
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, w XII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000249524; swiadczgcy ustuge
oferowania instrumentéw finansowych w rozumieniu Ustawy o

Obrocie;

Okres Odsetkowy

oznacza okres od Dnia Przydziatu (z wytgczeniem tego dnia) do
pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek (tgcznie z tym dniem) i kazdy
nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego
dnia) do nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (tgcznie z tym
dniem), przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie sie konczyt
w Dniu Wykupu (tgcznie z tym dniem), z zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na wczesniejszy wykup
zgodnie z trescig Warunkéw Emisji. Poszczegdlne Okresy

Odsetkowe wskazane zostaty w tabeli w pkt 1.4.Warunkéw Emisji;

Program Emisji Obligacji, Program,

Program Emisji

oznacza program emisji obligacji przyjety przez Emitenta Uchwatg
Zarzgdu wramach ktérego przewidziana jest emisja przez
Emitenta w ramach wielu serii obligacji o fgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 20.000.000,00 ziotych (stownie:

dwadziescia milionéw ztotych).

Przedmiot Zastawu

oznacza zbiér o zmiennym skiladzie sktadajgcy sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytulu pozyczek
gotowkowych udzielonych lub ktére zostang udzielone osobom
fizycznym przez Emitenta, w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej tj. zbiér praw stanowigcy catosé

gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7

ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Portfel wierzytelnosci
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z tytutu udzielonych pozyczek zostanie podzielony na pod-portfele
wediug pierwszej litery nazwiska pozyczkobiorcy oraz z
uwzglednieniem tego podziatu wyceniany. Przedmiot zastawu
beda stanowi¢ pod-portfele wierzytelnosci z tytutu pozyczek
udzielonych przez Emitenta osobom fizycznym, oznaczone
pierwszg literg nazwiska pozyczkobiorcy, ktérych wartos¢ bedzie
stanowita 100% wartosci emisji. Pierwsze litery nazwisk
oznaczajgce poszczegollne pod-portfele wierzytelnosci objetych
zastawem rejestrowym bedg uzaleznione od tacznej wartosci

emisji oraz enumeratywnie wskazane w Umowie Zastawu,

Przypadek Naruszenia

oznacza kazdg sytuacje, w ktérej Obligatariuszowi przystugiwac
bedzie prawo zadania wykupu Obligacji zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji lub w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa

lub w ktérym Obligacje stang sie wymagalne z innych przyczyn;

Regulacje KDPW

oznaczajg obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
a w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych oraz Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego

Depozytu Papieréw Wartosciowych;

Sponsor Emisji

oznacza Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000249524, posiadajgca
numery REGON: 140413771 i NIP 1070003607, z kapitatem
zaktadowym w catosci optaconym w wysokosci 1.087.206,00 zt
petnigcy funkcje sponsora emisji zgodnie z Regulacjami KDPW w

zw. z wykonywaniem funkcji Agenta Emisji;

Umowa Zastawu

oznacza umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na zbiorze
praw stanowigcych catos¢ gospodarczg, zawartg w terminie do 2
tygodni po Dacie Emisji pomiedzy Emitentem a adw. Kamilem
Cholewinskim jako Administratorem Zastawu, ktérej przedmiotem

jest ustanowienie zastawu rejestrowego;

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.

U.z 2018 r. poz. 483 z p6zn. zm.);

Ustawa o Obrocie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2009 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. 2020 poz. 89, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach  wprowadzani instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz.U. z2019r., poz. 623 z pézn. zm.)
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Ustawa o Rachunkowosci

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.].
Dz.U.z2019r. poz. 351 ze zm.);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym

i rejestrze zastawow (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 ze zm.);

Wierzytelnosé

oznacza wierzytelnosci przystugujace w Dniu Emisji osobie
trzeciej bedgcg pozyczkodawcg Emitenta w stosunku do Emitenta,
ktorych kwota na Dzien Emisji bedzie wynosi¢ w sumie 10%

wartosci Emisji. Umowy pozyczek zawarte zostang do Dnia Emisji;

Zabezpieczenie

oznacza hipoteke, zastaw zwykly, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew, przewtaszczenie na zabezpieczenie, blokade
umowng lub inne zabezpieczenie zobowigzan jakiegokolwiek
podmiotu lub jakgkolwiek inng umowe lub porozumienie majgce
podobny skutek, w tym obcigzenia prawami rzeczowymi lub
zobowigzaniami umownymi lub innymi prawami ograniczajgcymi
prawo wtasciciela lub posiadacza rzeczy lub prawa do korzystania,

posiadania lub rozporzadzania dang rzecza lub prawem;

Zadtuzenie Finansowe

oznacza zadtuzenie z ktéregokolwiek z nastepujgcych tytutéw:

1) pozyczonych kwot pienieznych (w tym pozyczek, kredytow,
sald debetowych w bankach Iub innych instytucjach
finansowych) wraz ze wszystkimi prowizjami i innymi
ptatnosciami;

2) akceptu na podstawie kredytu akceptacyjnego lub kredytu
wekslowego (badz jego zdematerializowanego odpowiednika);

3) weksli, obligacji, skryptéw dtuznych, papieréw dtuznych lub
innych instrumentéw finansowych o podobnym charakterze;

4) umoéw leasingu finansowego lub operacyjnego;

5) sprzedanych Iub zdyskontowanych wierzytelnosci (poza
wierzytelnosciami, ktére sg sprzedawane bez prawa regresu);

6) kwoty zobowigzania zaciggnietego na podstawie dowolnej
innej transakcji (w tym umowy sprzedazy Ilub nabycia
terminowego) majacych skutek finansowy pozyczki;

7) jakiejkolwiek transakcji terminowej (zawieranej w zwigzku z
zapewnieniem ochrony przed wahaniami stép procentowych,
kursu walut lub cen, bgdZ w celu odniesienia korzysci z takich
wahan), przy czym przy obliczaniu wartosci takiej transakgji
uwzgledniana bedzie tylko wartos¢ rynkowa (market to market
value), albo jezeli konkretna kwota jest nalezna w wyniku
rozwigzania lub zamkniecia tej transakgji - ta kwota;

8) jakiegokolwiek zobowigzania do wzajemnej rekompensaty
(roszczenia zwrotnego) z tytutu gwarancji, obligacji,
akredytywy rezerwowej lub dokumentowej badz innego

instrumentu wystawionego przez bank lub instytucje finansowg
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9)

10)jakiejkolwiek kwoty pozyskanej w ramach dowolnej innej

11)
lub
Swiadczen osoby ftrzeciej lub przez osoby ftrzecie z tytutu
ktorejkolwiek z uméw, o ktérych mowa w punktach od 1) do 10)

powyzej;

w odniesieniu do jakichkolwiek zobowigzan dtuznika gtéwnego
wymienionych w innych punktach tej definicji;

kwoty jakiegokolwiek zobowigzania na podstawie umowy
dotyczacej zaliczki lub odroczonej ptatnosci, jezeli: (i) jedng z
gtdwnych przyczyn zawarcia tej umowy jest pozyskanie
finansowania lub sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
danego aktywa lub ustugi lub (ii) umowa dotyczy dostawy
aktywéw lub ustug i ptatno$¢ jest nalezna ponad 90 dni po

dacie dostawy;

transakcji {w tym umowy terminowej sprzedazy lub kupna,
umowy sprzedazy i sprzedazy zwrotnej lub umowy sprzedazy
i najmu lub leasingu zwrotnego) o skutkach pozyczki lub
klasyfikowanej jako pozyczka lub wywierajgcych podobny
skutek jak wynikajgcy z uméw lub czynnosci wskazanych w
punktach od 1) do 9) powyzej;

jakiejkolwiek umowy, ktérej przedmiotem jest poreczenie

inne zaciggniecie zobowigzan dotyczacych spetnienia

Zastaw Rejestrowy

oznacza zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie

Rejestrowym,
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1.2. Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna:

Mediraty spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Lechickiej 23A, 02-156 Warszawa
KRS: 0000516085

Data wpisu do KRS: 10.07.2014 r.

REGON: 147327804

NIP: 522-301-77-73

Wysokos¢é kapitatu

zakladowego:

2.220.000,00 zt

Strona internetowa:

http://mediraty.pl

Wiasciwy Sad Rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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1.3. Podstawowe parametry o emisji

Podstawowe parametry emisji

1. Emitent Mediraty sp. z 0.0.
2. Oferujacy Copernicus Securities S.A.
Obligacje serii S emitowane przez Mediraty sp. z 0.0
3. Nazwa Obligacji
z siedzibg w Warszawie
4, Seria Obligacji S
obligacje na okaziciela,
5. Rodzaj Obligaciji ) )
nie majgce formy dokumentu,
6. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 1.000,00 zt
7. Cena emisyjna jednej Obligacji 1.000,00 zt
Maksymalna liczba obligaciji
8. . Maksymalnie do 3.000 sztuk Obligac;ji
proponowanych do nabycia
taczna wartos¢ nominalna
9. wszystkich Obligacji proponowanych 3.000.000,00 zt
do nabycia
10. Wartosé Programu Emisji Obligacji 20.000.000,00 zt
11. Oprocentowanie 6,2 % w skali roku
12. Dzien Wykupu 30 maja 2022 r.
Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej
przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach
w zwigzku z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie
z ktérym udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta
13. Tryb Emisji ) ) ) i )
publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na
terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mnigj niz
2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére Emitent
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zamierza uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych
takich papierow wartosciowych dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz
1 000 000 euro i bedg mniejsze niz 2 500 000 euro

1.4. Okresy odsetkowe

Nr okresu Pierwszy Dzien Okresu Odsetkowego Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego
odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia) (facznie z tym dniem)
1. Dzien Przydziatu 30 grudnia 2020 r.
30 listopada 2020 r.

2. 30 grudnia 2020 r. 30 stycznia 2021 r.
3. 30 stycznia 2021 r. 28 lutego 2021 r.

4. 28 lutego 2021 r. 30 marca 2021 r.

5. 30 marca 2021 r. 30 kwietnia 2021 r.
6. 30 kwietnia 2021 r. 30 maja 2021 r.

7. 30 maja 2021 r. 30 czerwca 2021 r.
8. 30 czerwca 2021 r. 30 lipca 2021 r.

9. 30 lipca 2021 r. 30 sierpnia 2021 r.
10. 30 sierpnia 2021 r. 30 wrzesnia 2021 r.
11. 30 wrzesénia 2021 r. 30 pazdziernika 2021 r.
12. 30 pazdziernika 2021 r. 30 listopada 2021 r.
13. 30 listopada 2021 r. 30 grudnia 2021 r.
14. 30 grudnia 2021 r. 30 stycznia 2022 r.
15. 30 stycznia 2022 r. 28 lutego 2022 r.
16. 28 lutego 2022 r. 30 marca 2022 r.
17. 30 marca 2022 r. 30 kwietnia 2022 r.
18. 30 kwietnia 2022 r. 30 maja 2022 .

1.5. Podstawa prawna emisji Obligacji

Podstawg prawng emis;ji jest:
a) Ustawa o Obligacjach;
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b) Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Emitenta z dnia 16 listopada 2020
r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji Spotki oraz na
zaciggniecie przez Spotke zobowigzan w zwigzku z emisjami obligacji w ramach tego programu,

c) Uchwata nr 24 Zarzagdu Emitenta z dnia 17 listopada 2020 r. w sprawie ustanowienia Programu
Emisji Obligacij;

d) Uchwata nr 25 Zarzgdu Emitenta z dnia 17 listopada 2020 r. w sprawie emisji Obligacji serii S

w ramach Programu Emisji Obligacji.

1.6. Cel emisji Obligacji

1. Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na biezgca dziatalno$¢ Emitenta oraz pokrycie

kosztow zwigzanych z emisjg Obligacji w ramach Programu.

1.7. Opis Emitenta

Emitent udziela pozyczek dla klientéw indywidualnych (oséb fizycznych) na finansowanie kosztow
przeprowadzenia wszystkich dostepnych komercyjnych zabiegéw stomatologicznych i medycznych (w
tym w zakresie leczenia szpitalnego), z zakresu medycyny estetycznej, kosmetologii oraz weterynarii,
jak rowniez na pokrycie wydatkow zwigzanych z edukacjg medyczng. W obszarze medycyny pozyczki
sg udzielane na przeprowadzenie zabiegéw z takich specjalizacji, jak np. ortopedia, rehabilitacja,
okulistyka, laryngologia, bariatria, ginekologia, urologia, diagnostyka (w tym genetyka).

sg udzielane na przeprowadzenie zabiegéw z takich specjalizacji, jak np. ortopedia, rehabilitacja,

okulistyka, laryngologia, bariatria, ginekologia, urologia, diagnostyka (w tym genetyka).

Emitent podstawowg dziatalno$¢ prowadzi w obszarze consumer medical finance — udziela klientom
indywidualnym pozyczek ratalnych na pokrycie kosztéw ustug:

= stomatologicznych,

= okulistycznych i optycznych,

=  chirurgii plastycznej, medycyny estetycznej,

= ortopedycznych oraz wszelkich innych, takze weterynaryjnych.
W 2019 roku pojawily sie submarki: PayDent, a nastepnie PayDerm i PayPlus - dla ptatnoéci
odroczonych typu buy now pay leter (kupuj teraz, zapta¢ pézniej), oferowane w gabinecie po realizaciji
ustugi, ,przy okienku kasowym”. Ustuga Pay - obejmuje takze uproszczony wariant ratalny, dostepny
po automatycznej weryfikacji wiarygodnosci kredytowej klienta.
Spotka wspotpracuje z ponad 8 000 jednostek: szpitalami, klinikami, przychodniami §wiadczacymi ustugi
komercyjne oraz gabinetami zlokalizowanymi na terenie catej Polski.
Dziatalnos¢ Mediraty sp. z 0.0. jest finansowana z kapitatu i pozyczek udziatowcoéw, linii kredytowych

oraz emisji obligacji.

1.8. Opis swiadczen wynikajacych Obligaciji
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Emitent, na warunkach szczegétowo okres$lonych w tresci Warunkéw Emisji zobowigzuje sie do

spetnienia nastepujgcych swiadczen na rzecz Obligatariuszy:

a) wykupu Obligacji w Dniu Wykupu,
b) zaptaty Odsetek (Oprocentowania).

Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen, o ktérych mowa powyzej, bedg Obligatariusze ujawnieni

w Ewidenciji lub na rachunkach papieréw wartosciowych w Dniu Ustalenia Praw.

f)

1.9. Oprocentowanie Obligaciji

Zasady naliczania i warunki wyptaty Odsetek

Oprocentowanie Obligacji jest state w wysokosci wskazanej w pkt. 1.3.11 Warunkéw Emisji.
Odsetki beda naliczane poczawszy od Dnia Przydziatu lub od dnia bedgcego poczatkiem okresu
odsetkowego (bez tego dnia) do Dnia Wykupu lub do dnia bedgcego Dniem Ptatnosci Odsetek
(wlacznie z tym dniem). Odsetki naliczane sg odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego;
Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Woyptata swiadczen z Obligacji bedzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane
w tresci Formularza Zapisu, a w przypadku ich pézniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane
przez Obligatariusza. Obligatariusz zobowigzany jest do zgtaszania Emitentowi i Agentowi Emisji
wszelkich zmian danych w szczegélnosci dotyczacych aktualnego numeru rachunku bankowego.
Emitent ma prawo przekazaé Agentowi Emisji lub podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréw
wartosciowych danego Obligatariusza, aktualne dane Obligatariusza. Emitent nie ponosi
odpowiedzialnosci za postugiwanie sie nieaktualnymi danymi, o zmianie ktérych nie zostat wiasciwie
poinformowany przez Obligatariusza. Miejscem spetnienia Swiadczenia jest siedziba Emitenta.

Odsetki od Obligacji bedg naliczane wedtug nastepujgcego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

(0] - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligaciji,

Opr - oznacza Oprocentowanie wskazane w tresci Warunkéw Emisji;

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji, liczba dni ulega odpowiedniemu
skréceniu), po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do petnego grosza (przy

czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg zaokraglone w gore).

Wszelkie odsetki za opdznienie, w rozumieniu art. 481 Kodeksu cywilnego, naliczane bedag
w wysokosci zgodnej z ustawowymi odsetkami za opdznienie.
Jezeli Dzieh Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wyptata odsetek

nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Ptatnosci Odsetek, przy czym
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Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo Zzgdania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikfe z tego tytutu opdznienie.

h) Dniem Ustalenia Prawa do odsetek z Obligacji jest 5 (piaty) Dzieh Roboczy przed Dniem Ptatnosci
Odsetek. Wyptata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku bankowego
Obligatariusza, wskazanego na Formularzu Zapisu Obligacji lub na inny rachunek przez niego
wskazany.

i) W przypadku opéznienia w wyptacie Swiadczen z tytutu Obligacji, Obligatariuszom przystuguje
prawo zgdania od Emitenta wyptaty odsetek ustawowych za kazdy dzieh opéznienia w ptatnosci.

j)  Wyptata Odsetek bedzie nastepowata za posrednictwem lub bez posrednictwa KDPW.

1.10. Niedojscie emisji do skutku

Niedojscie emisji do skutku moze nastgpi¢ w nastepujacych przypadkach:

a) nieosiggniecia progu emisji, jezeli zostat on ustalony,

b) wycofania sie Emitenta z emisiji.

Emitent zastrzega sobie prawo wycofania sie z emisji Obligacji w trakcie trwania oferty lub po jej
zakonczeniu a przed dokonaniem przydziatu Obligacji. W przypadku powziecia decyzji o wycofaniu sie
z emisji Obligacji, Emitent (za posrednictwem Oferujgcego) niezwtocznie powiadomi o tym Inwestorow,

ktoérzy ztozyli zapis na Obligacje.

1.11. Ewidencja Obligacji

1. Obligacje w Dniu Emisji zostang zapisane w Ewidencji. Ewidencja bedzie prowadzona przez Dom
Maklerski, ktory petni funkcje Agenta Emisji zgodnie z Ustawg o Obrocie i Regulacjami KDPW, do
momentu catkowitego wykupu/umorzenia wszystkich Obligacji lub do momentu przeniesienia
wszystkich papieréw warto$ciowych do innych podmiotéw.

2. Prawa z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji oséb uprawnionych z papieréw
wartosciowych prowadzonej przez Agenta Emisji i przystugujg osobom wskazanym w tej ewidencji
jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych, zgodnie z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie,
do momentu ich przeniesienia na inne rachunki papierow wartosciowych.

3. Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji w zakresie wskazanym

w art. 6 ust. 2 pkt 6 Ustawy o Obligacjach.

1.12. Zbywalnos$¢ Obligaciji

1. Obligacje sg zbywalne. Zbywalnosé Obligacji nie jest w Zaden sposdb ograniczona. Przenoszenie
praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.
2. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia praw z Obligacji przenosi te prawa z chwilg dokonania

odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych.
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3. W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastgpito w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy prawa
przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji lub na rachunku papieréw warto$ciowych jest
dokonywany na zgdanie ich nabywcy.

4. Do chwili zarejestrowania Obligacji, w depozycie papieréw wartosciowych:

4.1. umowa zobowigzujgca do przeniesienia tych papieréw wartosciowych przenosi je z chwilg
dokonania wpisu w ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej
przez agenta emisji, wskazujgcego nabywce oraz liczbe nabytych przez niego papieréw
wartosciowych;

4.2. w przypadku, gdy nabycie tych papieréw wartosciowych nastgpito na podstawie zdarzenia
prawnego powodujgcego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywce, agent emisji dokonuje

wpisu w ewidencji oséb uprawnionych z tych papieréw wartosciowych na zadanie nabywcy.

1.13. Zgromadzenie Obligatariuszy

1. Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy odbywa sie stosownie do art. 50 i 51 Ustawy Obligacjach
(,Zgromadzenie Obligatariuszy”).

2. Do sposobu i trybu zwolywania oraz przeprowadzania Zgromadzenia Obligatariuszy stosuje sie
przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach.

3. W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkéw Emisji, w tym opisanych w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

4. Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie.
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg wiekszoscig gtosow wskazang zgodnie

z art. 65 Ustawy o Obligacjach.

1.14. Zabezpieczenia oraz dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia
1.14.1. Informacje ogdlne

Obligacje bedag miaty status papieréw warto$ciowych zabezpieczonych, przy czym zapis Obligaciji

w Ewidencji moze nastgpi¢ przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczenn okreslonych w

niniejszym punkcie, zgodnie z art. 28 ust. 2 in fine Ustawy o Obligacjach:

A. Poreczenie

(i) Poreczenie udzielone przez Medical Finance Group S.A. z siedzibg w Warszawie,

przy ul. Lechickiej 23A, 02-156 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000422868, NIP: 524-271-14-63, REGON: 142446622, z
kapitatem zaktadowym w wysokosci 689.389,00 zt optaconym w catosci (,MFG”,
.Poreczyciel"), w celu wykonania przez Emitenta zobowigzan Emitenta
wynikajgcych z Obligacji, na wypadek gdyby Emitent nie wykonat zobowigzania,
udzielone na podstawie Umowy Poreczenia (,Poreczenie”), przy czym:
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(i) Poreczenie zostanie udzielone:
(a) na okres do dnia 31 grudnia 2027 r.,
(b) do kwoty stanowigcej 150% warto$ci nominalnej wyemitowanych Obligacji,
(iii)Zaspokojenie z Poreczenia nastepuje poprzez dobrowolne speinienie swiadczenia
przez poreczyciela lub wedtug przepiséw o sgdowym postepowaniu egzekucyjnym,
(iv)W wykonaniu Umowy Poreczenia, MFG zilozy oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego wprost
z aktu notarialnego, do kwoty stanowigcej 150% wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji , przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystgpi¢ do 31 grudnia 2027 r.

(v) Umowa Poreczenia zostanie zawarta w terminie 2 tygodni od Dnia Przydziatu.

B. Zastaw Rejestrowy

(i) Emitent zobowigzuje sie, iz w terminie do 90 dni od Daty Emisji na podstawie Umowy
Zastawu, zostanie ustanowiony (wpisany do rejestru zastawdw) zastaw rejestrowy
na Przedmiocie Zastawu (,Zastaw Rejestrowy”),

(i) Umowa zastawu zostanie zawarta w terminie 2 tygodni od Dnia Przydziatu,

(iii) Emitent zobowigzuje sie spowodowad, iz Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony
(wpisany do rejestru zastawow):

(a) do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 100% wartosci Emisji,
(b) z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia,

(iv)Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu bedzie mogto nastgpic:

(a) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktéry mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

(b) poprzez jego przejecie na witasnos¢, o ktorym mowa w art. 22 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym,

(c) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, o
ktérym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

(v) Wycena i warto$¢ Przedmiotu Zastawu
(a) wycena Przedmiotu Zastawu zostata sporzgdzona przez TSP Wyceny sp. z 0.0.
ktérego wybdr jest uzasadniony okolicznos$cig, iz spetnia wymogi okreslone w art.
30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelno$¢ wycen, zachowuje bezstronnos$é i niezaleznos¢ wobec
Emitenta.

(b) zgodnie z wyceng Przedmiotu Zastawu, o ktérej mowa w punkcie (a), wartos¢
Przedmiotu Zastawu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wynosita nie mniej niz
30.523.000,00 ztotych.

(vi)Administrator Zastawu
(@) Na podstawie Umowy Administratora obowigzki Administratora Zastawu

zostaly powierzone adw. Kamilowi Cholewinskiemu prowadzgcemu dziatalno$é
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gospodarczg pod nazwg Adwokat Kamil Cholewinski Kancelaria Adwokacka, z
siedzibg przy ul. Grojeckiej 43/1a, 02-031 Warszawa, NIP: 5242486546, REGON:
382657089.

(b) Administrator Zastawu nie moze zosta¢ zmieniony lub odwotany z powierzonej
mu funkcji bez zgody wszystkich Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

(vii) Administrator Zabezpieczen

(a) Na podstawie Umowy Administratora obowigzki Administratora Zabezpieczen
zostaly powierzone adw. Kamilowi Cholewinskiemu prowadzgcemu dziatalno$é
gospodarczg pod nazwg Adwokat Kamil Cholewinski Kancelaria Adwokacka, z
siedzibg przy ul. Grojeckiej 43/1a, 02-031 Warszawa, NIP: 5242486546, REGON:
382657089.

(b) Administrator Zabezpieczen nie moze zostaé zmieniony lub odwotany z
powierzonej mu funkcji bez zgody wszystkich Obligatariuszy, wyrazonej w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci.

1.14.2. Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Emitent zlozy w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Przydzialu na rzecz Administratora
Zabezpieczeh dziatajgcego w imieniu wtasnym lecz na rachunek Obligatariuszy, oswiadczenie w
formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekuc;ji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania
cywilnego, co do =zobowigzan pienieznych Emitenta, kiére bedg wynika¢ z Obligacji,
w szczegolnosci naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, zaptaty Odsetek od Obligacji oraz wszelkich
kosztéw i wydatkdw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta
zobowigzan pienieznych z Obligaciji, tgcznie z odsetkami za opdznienie w wykonaniu zobowigzan
z Obligacji, o tresci zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen, do kwoty stanowigcej
150% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, a Administrator Zabezpieczen bedzie
uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli wykonalno$ci takiemu aktowi w terminie do dnia
31 grudnia 2027 r.

MFG ztozy w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu na rzecz Administratora Zabezpieczen
dziatajgcego w imieniu wtasnym lecz na rachunek Obligatariuszy, oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego,
co do zobowigzan pienieznych Emitenta, ktére bedg wynika¢ z Obligacji, w szczegdlnosci
naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, zaptaty Odsetek od Obligacji oraz wszelkich kosztéw i
wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan
pienieznych z Obligaciji, tgcznie z odsetkami za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji, o

tresci zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen, do kwoty stanowigcej 150% wartosci
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c)

nominalnej wyemitowanych Obligacji, a Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ztozenia

wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

1.15. Wykup Obligacji

Wykup Obligacji w zwyktym terminie

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, poprzez wyptate
Obligatariuszom Swiadczenia pienieznego, w kwocie liczonej wedtug wartosci nominalnej Obligacii
réwnej iloczynowi ilosci wykupowanych Obligaciji oraz wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

W przypadku, gdy Dzieh Wykupu bedzie przypadat na dzieh niebedgcy Dniem Roboczym, wykup
nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po dniu zapadalnosci Obligacji.

Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW. Wszelkie ptatnosci dokonywane bedg przez Emitenta za
posrednictwem KDPW oraz uczestnikow KDPW, tj. podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw
warto$ciowych lub konto Sponsora Emisji. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu
Obligacji bedg Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych lub na koncie Sponsora Emisji, na zasadach okreslonych przez wtasciwe przepisy
prawa i Regulacje KDPW. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia
pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw wartosciowych
lub na koncie Sponsora Emisji. Emitent moze takze spetnia¢ swiadczenia bez posrednictwa KDPW
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ réwniez poprzez przeprowadzenie subskrypcji na obligacje nowej
emisji wsrod wiascicieli Obligacji podlegajacych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych) z zaliczeniem
wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji. Rolowanie
obligacji bedzie przeprowadzane w terminach okreslonych przez Emitenta, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa i regulacjami, a w zwigzku z rejestracjg Obligacji w KDPW, w szczegdlnosci z
Regulaminem KDPW oraz Szczegdétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa obowigzujgcych w terminie ptatnosci.

Z chwilg dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu Obligacji, pod warunkiem nieskorzystania z opcji
Przedterminowego Wykupu Obligaciji.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie
bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za
wynikte z tego tytutu opdznienie.

Dniem Ustalenia Prawa do Kwoty Wykupu Obligacji jest 5 (stownie: pigty) Dzien Roboczy
poprzedzajgcy Dzieh Wykupu.

Wczesniejszy Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.

236

Memorandum informacyjne Obligacji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

O
-~

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, na nastepujacych

zasadach:

(i) Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy, o skorzystaniu z prawa wczesniejszego
wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu tgczng liczbe Obligaciji, ktére beda podlegaé
wykupowi oraz dzien, w ktérym Emitent dokona wczes$niejszego wykupu Obligacji ("Dzien
Wczesniejszego Wykupu”) (Emitent powinien takze przesta¢ kopie ww. zawiadomienia do
KDPW, podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy lub/i do
Sponsora Emisji);

(i) wczesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza
za kazdg wykupowang Obligacje kwoty réwnej wartosci nominalnej wraz z naleznymi, a

niezaptaconymi i naliczonymi odsetkami do Dnia Wczesniejszego Wykupu;

3. Ustawowy Wczesniejszy Wykup Obligacji

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwioce lub opdznieniu w wykonaniu w terminie, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Pisemne Zadanie natychmiastowego wykupu Obligaciji,
Obligatariusz powinien przekaza¢ do Emitenta oraz do wiadomosci podmiotu prowadzgcego
Ewidencje.

b) Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgcych z tresci Memorandum i Warunkow
Emisji, Obligacje podlegaja, na zagdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

c) W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstagpit
w obowigzki emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnieh do emitowania
Obligaciji.

d) W przypadku likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi

z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

4. Wczesniejszy Wykup Obligacji na Zadanie Obligatariusza — Przypadki Naruszenia

W  przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (,Przypadki
Naruszenia”) Emitent jest zobowiazany, na zgdanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych
ponizej ("Zadanie Wykupu”), dokonaé przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci wskazanej w zgdaniu tego Obligatariusza.
Obligatariusz ma prawo ztozenia Zgdania Wykupu w przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia nie
pézniej niz w terminie 100 dni od dnia poinformowania przez Emitenta o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia. Zgdanie Wykupu ztozone po uptywie terminu o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim jest
bezskuteczne. W przypadku w ktérym Emitent nie zawiadomi o wystgpieniu Przypadku Naruszenia,
Obligatariusz moze ztozy¢ Zgdanie Wykupu bez wzgledu na to jaki okres uptynat od dnia wystgpienia

okolicznosci, ktére uzasadniajg takie zgdanie.
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Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych nizej Przypadkéw Naruszenia w okresie do dnia spetnienia

wszystkich swiadczen z Obligacji stanowi podstawe wczesniejszego wykupu Obligacji.

a)

b)

)]

h)

k)

gdy Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacii
albo gdy Emitent nie dokona pfatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu
Obligacji z powoddéw niezawinionych przez Emitenta w terminie 5 dni od dnia jej wymagalnosci
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emis;ji; lub

gdy Emitent nie dotrzyma termindéw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji w
szczegoblnosci w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych lub wynikajgcych z przepiséw KDPW
i GPW majacych lub mogacych mieé¢ zastosowanie do Emitenta i naruszenie nie zostanie
naprawione w terminie 10 Dni Roboczych od wystgpienia Przypadku Naruszenia; lub

gdy Emitent nie dotrzyma terminéw lub warunkéw wynikajgcych z umow zabezpieczen na
Przedmiocie Zastawu; lub

gdy nastgpi wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji na cele inne niz wskazane w celach emis;ji
wskazanych w Warunkach Emisji; lub

gdy jakiekolwiek papiery warto$ciowe wyemitowane przez Emitenta zostang postawione w stan
wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty (cross-default); lub

gdy Emitent ogtosi, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dlugéw w terminach ich
wymagalnosci; lub

gdy Emitent zaprzestanie w sposéb trwaty wykonywania swoich wymagalnych zobowigzanh lub
ogtosi taki zamiar; lub

gdy zaistniejg przestanki do podjecia przez zgromadzenie wspoélnikow Emitenta, uchwaty o
dalszym istnieniu Emitenta, o ktérej mowa w art. 233 Kodeksu Spotek Handlowych; lub

gdy Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okreSlonymi w Prawie
Upadtosciowym; lub

gdy zostanie zwotane zgromadzenie wspoélnikéw Emitenta lub posiedzenie zarzgdu Emitenta w
celu podjecia uchwaty: w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta, lub w
przedmiocie ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta w
rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego, lub gdy odbedzie sie bez zwotania posiedzenia
jakiegokolwiek organu Emitenta obejmujgce swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie
uchwaly lub zostanie powzieta przez taki organ uchwata sprawach okreslonych w niniejszym
punkcie; lub

gdy Emitent uzna na pi$mie swoja niewyptacalnosc; lub

gdy zostang cofniete lub przestang obowigzywac jakiekolwiek zgody, zezwolenia, licencje lub
tym podobne umozliwiajgce Emitentowi wykonywanie swojej dziatalnosci w zakresie udzielania
pozyczek osobom fizycznym; lub

gdy Emitent nie uzyska wymaganej zgody, zezwolenia, licencji lub tym podobnego niezbednej
do wykonywania swojej dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek osobom fizycznym - w
razie wprowadzenia przez ogodlnie obowigzujgce przepisy prawa wymogu uzyskania takiej
zgody; lub
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n)

0)

P)

q)

s)

u)

gdy Emitent bedzie zobowigzany do zaprzestania wykonywania swojej dziatalnosci w zakresie
udzielania pozyczek osobom fizycznym na skutek wprowadzenia przez ogdlnie obowigzujgce
przepisy prawa nowych regulacji lub z innej przyczyny; lub

gdy Emitent dokona zmiany zakresu swojej dziatalno$ci wykonanej w Dacie Emisji; lub

gdy Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci wykonywanej w Dacie Emisji lub oswiadczy,
ze zamierza to zrobi¢; lub

gdy wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
przez organ Emitenta uchwata o rozwigzaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dacie
Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczgcych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spotek Handlowych; lub

gdy okaze sie, ze na gruncie prawa polskiego lub w wyniku jego zmiany, emisja Obligaciji,
zaptata swiadczen z Obligacji lub wykonanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z
Warunkow Emisji jest niezgodne z prawem, a Emitent w ciggu 30 dni od wystgpienia takiego
przypadku, nie doprowadzi odpowiednio do zmiany Warunkéw Emisji w sposdb wymagany dla
przestrzegania przepisbw prawa, w tym nowych przepisow prawa, pozwalajagcy
Obligatariuszom na odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewidujg odpowiednio Warunki Emisji; lub

gdy zostanie wydane orzeczenie sgdu lub decyzja organu administracyjnego z ktorej bedzie
wynika¢, ze emisja Obligacji, zaptata swiadczen Obligacji lub wykonanie przez Emitenta
obowigzkéw wynikajgcych z Warunkow Emisji jest niezgodne z prawem, a Emitent w ciggu 30
dni od daty uprawomocnienia sie takiego orzeczenia lub wydania ostatecznej decyzji, nie
doprowadzi odpowiednio do zmiany Warunkéw Emisji w sposéb wymagany dla przestrzegania
przepiséw prawa, w tym nowych przepiséw prawa, pozwalajgcy Obligatariuszom na odnoszenie
zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych, finansowych oraz prawnych, jakie
przewidujg odpowiednio Warunki Emisji; lub

gdy zgromadzenie wspolnikéw Emitenta powezmie uchwate w sprawie nabycia lub umorzenia
udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta lub zostanie umorzony lub nabyty przez Emitenta
udziat wyemitowany przez Emitenta, lub

gdy ktorekolwiek z odwiadczenh lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji
Obligacji, Umowie o petnienie funkcji administratora zastawu, umowie o ustanowienie Zastawu
Rejestrowego okaze sie nieprawdziwe w jakimkolwiek zakresie na date jego ztozenia lub
powtdrzenia; lub

gdy niewaznos$¢ lub bezskutecznos¢ ktéregokolwiek z zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacii,
lub ktéregokolwiek z dokumentéw zwigzanych z emisjg obligacji w jakimkolwiek zakresie; lub
gdy nie zostanie przez Emitenta skutecznie ustanowione zabezpieczenie w terminie,
przewidziane w pkt 1.14 Warunkéw Emisji w terminach tam wskazanych, z zastrzezeniem ze w
zwigzku z panujgcg epidemig termin ten moze sie wydiuzy¢ ze wzgledu na dziatalno$é sgdéw
lub innych organéw administracji publicznej; lub
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X)

y)

z)

wartos¢ Przedmiotu Zastawu (pomniejszona o wartos¢ wymagalnych  wierzytelno$ci,
przeterminowanych o wiecej niz 30 dni) wynikajgca z ostatniej aktualizacji wyceny Przedmiotu
Zastawu, spadnie ponizej 100% warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji, a Emitent w terminie
30 dni od dnia uzyskania informac;ji o takim spadku wartosci Przedmiotu Zastawu, nie ustanowi
lub nie zapewni ustanowienia dodatkowych zabezpieczen, ktére uzyskajg akceptacje
wiekszosci (50 % + 1 istniejgcych Obligacji) Obligatariuszy, tak aby warto$¢ Przedmiotu
Zastawu (pomniejszona o warto$¢ wymagalnych wierzytelnosci, przeterminowanych o wiecej
niz 30 dni) oraz wartos¢ dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie
roszczen z Obligacji wynosita tgcznie co najmniej 100% warto$ci nominalnej wszystkich
Obligaciji, lub

gdy Zastawca nie ztozy dobrowolnego oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, ktére to
oswiadczenie zostanie ztozone w formie aktu notarialnego na warunkach wskazanych w pkt.
1.14 Warunkoéw Emisiji, lub

Emitent nie podejmie czynnosci, ktérych podjecia zazgda Administrator Zastawu w terminie

przez niego wskazanym, w celu zapewnienia skutecznosci ustanowionego zabezpieczenia; lub

aa) gdy zostanie naruszona lub wypowiedziana przez Emitenta umowa zastawu na Przedmiocie

Zastawu lub Umowa o Administrowanie Administratora Zastawu a jej naruszenie (wraz ze
skutkami naruszenia) nie zostanie usuniete w terminie 7 dni od dostarczenia Emitenta
wezwania do usuniecia naruszenia lub nowa umowa o ustanowienie administratora zastawu nie
zostanie zawarta przez Emitenta z nowym administratorem zastawu (na warunkach w ocenie
Obligatariuszy nie gorszych niz umowa o ustanowienie Administratora Zastawu) w terminie do
30 dni kalendarzowych od wypowiedzenia Umowy o Administrowanie, lub;

bb) gdy zobowigzania Emitenta z tytulu emisji Obligacji nie bedg traktowane co najmniej

rébwnorzednie (paripassu) ze wszystkimi pozostatymi przysztymi zabezpieczonymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan majgcych pierwszenstwo z mocy
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa majgcych zastosowanie do ogétu podmiotdéw
gospodarczych; lub

cc) gdy zgromadzenie wspolnikéw Emitenta powezmie uchwate w sprawie obnizenia kapitatu

zakltadowego Emitenta lub zostanie obnizony kapitat zakladowy Emitenta; lub

dd) gdy organ Emitenta podejmie decyzje w sprawie wyptaty jakiegokolwiek $wiadczenia z tytutu

udziatu w zysku Emitenta na rzecz jakiegokolwiek podmiotu (w tym z tytutu dywidendy, zaliczki
na poczet dywidendy, podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta ze Srodkéw wtasnych
Emitenta, obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta, udziatu w zysku Emitenta), lub dojdzie do
wypfaty lub powstania zobowigzania po stronie Emitenta do wypfaty jakiegokolwiek swiadczenia
z tytutu udziatu w zysku jakiegokolwiek podmiotu (w tym z tytutu dywidendy, zaliczki na poczet
dywidendy, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta ze Srodkéw wiasnych Emitenta,
obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta, udziatu w zysku Emitenta);lub

ee) gdy organ Poreczyciela podejmie decyzje w sprawie wyptaty jakiegokolwiek swiadczenia z

tytutu udzialtu w zysku Poreczyciela na rzecz jakiegokolwiek podmiotu (w tym z tytutu

dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Poreczyciela ze
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srodkéw wilasnych Poreczyciela, umorzenia akcji, obnizenia kapitalu zaktadowego
Poreczyciela, udziatu w zysku Poreczyciela), lub dojdzie do wypfaty lub powstania
zobowigzania po stronie Poreczyciela do wyptaty jakiegokolwiek $wiadczenia z tytutu udziatu w
zysku jakiegokolwiek podmiotu (w tym z tytutu dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Poreczyciela ze srodkéw wilasnych Poreczyciela,
umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zakladowego Poreczyciela, udzialu w zysku
Poreczyciela);lub

ff) gdy Emitent nie przekaze do Administratora Zastawu aktualnej informacji na temat sktadu oraz
szkodowosci portfela wierzytelnosci, ktdre to stanowig przedmiot zabezpieczenia Obligacji, w
terminie do 10 dnia kazdego miesigca;

gg) zadtuzenie Emitenta w tgcznej kwocie przekraczajgcej réwnowartos¢ 1.000.000,00 ztotych nie
zostanie sptacone w terminie jego wymagalnosci, lub

hh) zostanie zazgdana przez wierzyciela Emitenta sptata Zadtuzenia Finansowego Emitenta przed
pierwotnie ustalonym najpdzniejszym terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkow
na jakich zostato ono udzielone lub zaistnienia przypadku, z ktérym zwigzane jest prawo
wierzyciela Emitenta do zazadania wczesniejszej sptaty Zadtuzenia Finansowego Emitenta w
tacznej kwocie przekraczajgcej réwnowartos¢ 1.000.000,00 ztotych, lub

ii) Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzanie wynikajgce z jakiejkolwiek umowy
lub uméw o tacznej wartosci przekraczajgcej 1.000.000,00 ztotych, lub

ji) Emitent opdzni sie w ptatnosciach zobowigzan publicznoprawnych, w szczegodlnosci
wynikajgcych z ostatecznych decyzji administracyjnych, o tgcznej wysokosci co najmnigj
1.000.000,00 ztotych.

kk) Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, na wystagpienie

ktérego wszyscy Obligatariusze wyrazili zgode, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

1.16. Dodatkowe obowigzki Emitenta

1. Stosownie do zapiséw art. 37 ust. 1 Ustawy o Obligacjach roczne sprawozdania finansowe Emitenta
jednostkowe (oraz skonsolidowane — o ile powstanie obowigzek ich sporzadzania), kazdorazowo
wraz z opinig biegtego rewidenta bedg udostepnione Obligatariuszowi w ten sposéb, iz najpdzniej
w terminie 180 (stu osiemdziesieciu) dni od dnia bilansowego (zakohczenia roku obrotowego,
Emitent udostepni Obligatariuszom skany (w formacie PDF) powyzszych dokumentéw,
udostepniajgc je w siedzibie Emitenta lub na stronie internetowej Emitenta w sposéb tam wskazany.

2. W przypadku, gdy wystgpi zdarzenie stanowigce Podstawe Wczesniejszego Wykupu, Emitent
poinformuje o tym Obligatariuszy najpdzniej w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
wystgpienia takiego zdarzenia, zamieszczajgc odpowiednig informacje na stronie internetowej
Emitenta lub przekaze bezposrednio na adresy poczty elektronicznej Obligatariuszy wskazane w
Formularzach Zapisu lub inne wskazane przez Obligatariuszy na piSmie a ponadto zawiadomi o

tym Administratora Zabezpieczeh. Emitent moze zdecydowac, ze ww. zawiadomienie skierowane
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do Obligatariuszy ma nastgpi¢ za posrednictwem Oferujgcego, Emitent wskaze uprzednio na pismie
dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom.

3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany przekazywaé w postaci
drukowanej do Oferujgcego w terminie nie dituzszym niz 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia

opublikowania ich na stronie internetowe;.

1.17. Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie po uptywie 10 lat.
1.18. Postanowienia koncowe

1. Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

2. W przypadku, gdy ktérekolwiek z postanowien Warunkéw Emisji okaze sie niewazne, niewykonalne
lub zostanie uniewaznione, pozostate postanowienia bedg wazne i wigzace tak jakby nie istniato
postanowienie niewazne, niewykonalne Ilub uniewaznione. W odniesieniu do postanowien
niewaznych, niewykonalnych lub uniewaznionych, postanowienia takie zostang zastgpione waznym
postanowieniem, ktore bedzie mozliwie najdoktadniej oddawac pierwotng intencje Emitenta oraz
Obligatariuszy.

3. Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego
wiasciwego miejscowo dla dzielnicy Srodmiescie m. st. Warszawy.

4. Formularz Zapisu moze zosta¢ ztozony w formie elektroniczne;j.

Majac na uwadze publiczny charakter niniejszej oferty, obowigzek sprawozdawczy wobec klienta,
wynikajgcy z §138 ust. 1 rozporzgdzenia z 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018.1112) (,Rozporzgdzenie w
sprawie trybu i warunkow”), jest realizowany przez Dom Maklerski poprzez zawarcie wszystkich
informacji z §138 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkéw, w Formularzu Zapisu na

podstawie i zgodnie z przepisami §138 ust 2 Rozporzgdzenia w sprawie trybu i warunkow.

1.19. Zawiadomienia

1. Korespondencja kierowana do Emitenta powinna by¢ przesytana na ostatni adres Emitenta
wskazany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

2. Korespondencja powinna by¢ doreczana w jeden z nizej wymienionych sposoboéw: (i) osobiscie, (ii)
pocztowg przesytkg listowg polecong, (iii) za posrednictwem kuriera lub (iv) w inny sposéb za
potwierdzeniem odbioru.

3. Jezeli tres¢ Warunkéw Emisji nie stanowi inaczej, wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do
Obligatariuszy bedg przekazywane bezposrednio na adresy poczty elektronicznej Obligatariuszy

wskazane w Formularzach Zapisu lub inne wskazane przez Obligatariuszy na pismie. Jezeli
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jakiekolwiek zawiadomienie skierowane do Obligatariuszy ma nastgpi¢ za posrednictwem
Oferujgcego, Emitent wskaze uprzednio na pismie dokumenty i informacje, ktére majg byé

przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami.

4. Za dzienh otrzymania Korespondencji bedzie uwazany:

a) w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki albo (ii) dzien
odmowy przyjecia przesyiki przez adresata;

b) w przypadku przesyiki listowej poleconej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki, albo (i) dzien
w ktérym upltynie 7 dni od dnia pierwszego awizowania, albo (iii) dzieri odmowy przyjecia przesytki
przez adresata;

c) w przypadku przesytki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesytki, albo (ii) dzien
odmowy przyjecia przesyiki przez adresata;

d) w przypadku doreczenia w inny sposob za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien faktycznego
doreczenia przesytki albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesytki przez adresata.

1.20. Podpisy os6b upowaznionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta
Warszawa, 17 listopada 2020 r.
Zataczniki:

Zatgcznik nr 1 — Wycena przedmiotu zabezpieczenia
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Zatgcznik nr 1 — Wycena przedmiotu zabezpieczenia
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PARTNERS

Mediraty sp. z o.0.

Wycena portfela pozyczek (0-30 dni)

na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

Podsumowanie wyceny

Przedmiot wyceny

Data Wyceny

Cel Wyceny

Metoda wyceny

Czynniki ryzyka

Portfel pozyczek posiadanych przez Mediraty sp. z 0.0., 0 nieopdznionych
spiatach lub o op6Znieniu ptatnosci do 30 dni wiacznie (,Portfel”), w podziale na
pierwsze litery nazwisk pozyczkobiorcow

30 wrzesnia 2020 r.

Na potrzeby ustanowienia zabezpieczenia

Metoda dochodowa

Ryzyko nieprzewidzianego wptywu spowolnienia gospodarczego na sptaty
pozyczek.

Ryzyko, ze rzeczywisty poziom niesptacanych pozyczek bedzie wyzszy niz
zaktadany w Projekcjach.

Ryzyko zmian prawnych, skutkujacych ograniczeniem kosztéw odsetkowych i
pozaodsetkowych ktére moga by¢ uzyskiwany przez firmy zajmujace sie
pozyczkami.

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ analizowane razem z catym raportem z wyceny i stanowi jego integralna czesc.

|5|PARTNERS

Mediraty sp. z 0.0. - Wyniki wyceny portfela

llos¢ Wartos¢ % portfela % salda

A 99 488 1.6% 94.0%
B 481 2376 7.8% 94.8%
C 245 1184 93.2%
¢ 3 15 97.2%
D 207 1075 97.3%
E 16 67 93.5%
F 80 441 98.3%
G 430 2322 95.5%
H 99 579 94.9%
| 30 138 93.2%
J 269 1,055 92.3%
K 1000 4978 94.5%
L 193 1115 94.7%
£ 68 365 97.6%
M 406 2291 97.3%
N 161 792 95.0%
o] 94 447 97.4%
P 393 1723 97.3%
R 197 1073 97.2%
S 7 3,150 97.1%
S 45 208 97.0%
T 160 760 94.3%
U 38 281 95.5%
\' 4 14 99.9%
w 438 2279 95.6%
Y 1 15 98.9%
z 221 1073 94.8%
Z 50 219 93.9%
z 1 1 98.5%
Suma 6036 30523 95.6%
2
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TSP Wyceny Sp. z 0.0.

ul. Chalubifiskiego 8 Warszawa, pazdziernik 2020 r.
I 00-613 Warszawa, Polska
telefon +48 (22) 29282 77

Mediraty sp. z 0.0.

ul. Lechicka 23a
PARTNERS 02-156 Warszawa

Dot. Wycena portfela pozyczek na 30 wrzesnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

Ponizej przedstawiamy ,Raport z wyceny portfela pozyczek (0-30 dni) Mediraty sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2020 r.” (,Raport”). Raport zostat
przygotowany dla Mediraty sp. z 0.0 (,Mediraty’, ,Zleceniodawca", ,Spoétka”), dla celéw przedstawienia obligatariuszom i bankom w zwiazku z ustanowionym
zabezpieczeniem zwigzanym z emisja obligacji Spotki.

Pragniemy zaznaczy¢, ze niniejszy Raport jest przeznaczony wytacznie do uzytku Zleceniodawcy oraz podmiotéw zaangazowanych w proces emisji obligacji
Spétki (obligatariusze, banki finansujace) zgodnie z warunkami Umowy, dla celéw opisanych w Raporcie. Nie przyjmujemy odpowiedzialnosci wobec zadnej
strony trzeciej poza Zleceniodawca.

Niniejsza wycena oparta jest o obowiazujace na dzien sporzadzenia raportu regulacje prawne determinujace rynek pozyczek pozabankowych.

W przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci zwigzanych z niniejszym Raportem, uprzejmie prosimy o kontakt.

v 4 , SR,
4 / £ powazaniem
&\&,o’ wv o /L/La

/ TS Partners
/

. r 3

Spis tresci
Wstep é
Metodyka wyceny 10
Wycena portfela pozyczek 13
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Definicje i skroty

CAPM

Data Wyceny
DCF

EAD

Mediraty
MFG

PD

Pozyczki

I5|PARTNERS

Wstep

Model wyceny aktywow kapitatowych (ang. Capital Asset
Pricing Model)

30 wrzesnia 2020 .
Metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych

Exposure at default - warto$¢ wierzytelnosci na moment
niewyptacalnosci

Mediraty sp. z0.0.
Medical Finance Group S.A.

Probability of default - prawdopodobienstwo
niewyplacalnosci

Portfel pozyczek dla 0séb fizycznych, o nieopéZnionych
sptatach lub o opéZnieniu ptatnosci do 30 dni, posiadany
przez Medical Finance Group S.A. wedtug stanu na 30
wrzednia 2020 r.

PLN
Projekcje
Raport

Recovery rate

Spétka, Zlecenio-
dawca

TSP, Doradca
tys.

Wycena

Zarzad

Ztoty polski

Projekcje przeptywow finansowych zwigzanych z
Pozyczkami

Ponizszy dokument

Czesc naleznosci, ktora wg szacunku zostanie odzyskana
po wystapieniu niewyptacalnosci dtuznika

Mediraty sp. z 0.0.
TSP Wyceny Sp. z o.0.
Tysiace

Oszacowanie wartosci godziwej portfela pozyczek
Mediraty sp. z 0.0.

Zarzad spotki Mediraty sp. z 0.0
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Nasze zlecenie

Kontekst

Celem naszych prac jest oszacowanie wartosci
godziwej portfela pozyczek posiadanych przez
Mediraty sp. z 0.0. 0 nieop6Znionych sptatach lub o
opodznieniu ptatnosci do 30 dni wiacznie, wedtug
stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r., a takze wartosci
subportfeli sktadajacych sie na portfel pozyczek
Mediraty sp. z 0.0., wedtug kategoryzacji na
podstawie pierwszych liter nazwisk pozyczkobiorcow
(,Subportfele”).

Wycena zostata przygotowana na potrzeby
oszacowania wartosci zabezpieczenia planowanej
przez Spotke emisji obligacji.

szacowanie wartosci godziwej zostato sporzadzone
za pomocga metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Dla celéw Raportu wartos¢ godziwa portfela
pozyczek lub subportfela zdefiniowano jako cene,
ktorej nalezy oczekiwac na Date Wyceny w transakcji
pomiedzy sprzedajacym i kupujacym, ktérzy chcg
zawrzec transakcje i wywiesc z niej korzysci
ekonomiczne przy zatozeniu, Ze obie strony s3
réwnie dobrze poinformowane na temat
charakterystyki danego aktywa i rynku.

|5|PARTNERS

Ograniczenia i zastrzezenia

Charakter zlecenia

Nasza praca zostata oparta na informacjach
uzyskanych od Zarzadu Zleceniodawcy. W
przypadku, gdyby informacje te byty niepeine lub
odbiegaty w jakimkolwiek stopniu od rzeczywistosci,
mozliwe jest, ze wyniki naszych prac
zaprezentowane w Raporcie bytyby odmienne.

Nalezyta starannos¢

Raport zostat przygotowany z nalezyta starannoscia.
Doradca lub osoby pracujace nad tym Raportem nie
ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy i
pominigcia w zwigzku z jego opracowaniem
(wytfaczajac odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzong
umyslinie, jak réwniez na skutek razacego
niedbalstwa).

BIPARTNERS

Zakres prac
Zakres przeprowadzonych prac obejmowat:

« zebranie i analize informacji operacyjno-
finansowych dotyczacych portfeli pozyczek
udostepnionych przez Zleceniodawce;

* spotkania, rozmowy telefoniczne oraz wymiane
korespondencji elektronicznej z Zarzadem;

¢ wybor metody Wyceny;

« analiza szczegotowych zatozen przygotowanych
przez Zarzad Spotki;

* oszacowanie stopy dyskontowej;

* oszacowanie wartosci godziwej Pozyczek
(Portfela oraz Subportfeli);

¢ sporzadzenie Raportu.

Weryfikacja informacji

Naszym zadaniem nie byta weryfikacja prawdziwosci
i zasadnosci informacji zawartych w przekazanych
przez Spétke lub publicznie dostepnych
dokumentach i w zwiazku z tym nie dokonalismy
takiej weryfikacji. Doradca nie wydaje zatem opinii
na temat otrzymanych od Spétki informacji. W
szczegoblnosci dotyczy to wykorzystanych w ramach
naszych prac zatozen do projekcji przeptywow
pienieznych. Istnieje prawdopodobienstwo, ze w
przypadku weryfikacji ww. danych spostrzezenia

i wnioski przedstawione w Raporcie mogtyby ulec
Zmianie, a zmiany te moglyby by¢ istotne.

Niezalezno$¢

Na date sporzadzenia Raportu, Doradca lub inne
osoby pracujace nad Raportem nie s3 w jakikolwiek
sposob powiazane ze Zleceniodawca i w zwiazku z
tym maja peina zdolnos¢ swiadczenia niezaleznych
ustug doradczych.

Zrédta informacji

* szczegotowa lista wycenianych pozyczek wedtug
stanu na 30 wrzeénia 2020 ., wraz z
przypisanymi do kazdej pozyczki pierwszymi
literami nazwisk;

» spis historycznie odpisanych pozyczek w MFG
sp. z 0.0. oraz Mediraty sp. z 0.0.;

« spis historycznie odpisanych pozyczek typu
Mediraty w Medical Finance Group sp. z 0.0.;

» polityka odpisow Spotki;

* dane o historycznych sptatach pozyczek
przeterminowanych powyzej 30 dni, stuzace do
oszacowania parametru RR (recovery rate) w
MFGsp.zo.0;

« zagregowane rynkowe dane dotyczace krzywej
recovery rate dla podobnych portfeli pozyczek;

« spotkania, rozmowy telefoniczne oraz
korespondencja elektroniczna z
przedstawicielami Zleceniodawcy;

* serwisy informacyjne dotyczace rynkow
finansowych (np. Bloomberg, Financial Times,
Parkiet.pl, Money.pl, Bossa.pl);

¢ bazy danych parametréw wykorzystywanych w
wycenach, zebrane na podstawie badan prof.
Aswatha Damodarana (www.damodaran.com),
Swiatowego eksperta w dziedzinie wycen
przedsiebiorstw;

Projekcje finansowe

Punktem wyjécia do sporzadzenia Wyceny byty
dane dotyczace portfela pozyczek przygotowane
przez Zarzad Spétki.

Raport zawiera oszacowania i opinie nt. przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z portfelem
pozyczek, ktore reprezentuja racjonalne
oczekiwania Zarzadu Spétki na Date Wyceny. Tego
typu oszacowania czy opinie nie stanowia
Wwiazacych prognoz ani zapewnien co do osiggniecia
konkretnych wynikéw i zrealizowania sig zdarzen
opisywanych jako zatozenia. Doradca nie ponosi
odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i wiarygodnosc
informacji, na podstawie ktérych zostaty
sporzadzone Projekcje. Rzeczywiste przeptywy
pieniezne w Okresie Prognozy moga réznic sie od
tych przedstawionych w Raporcie, a réznice te
mog3 byc istotne.
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Ograniczenia i zastrzezenia c.d.

Udostepnianie i rozpowszechnianie Raportu

Raport zostat przygotowany wytacznie do uzytku
Zleceniodawcy oraz podmiotéw zaangazowanych w
proces emisji obligacji Spotki (obligatariusze, banki
finansujace) zgodnie z warunkami Umowy. Raport
nie moze by¢ wykorzystany w jakimkolwiek innym
celu ani udostepniony jakiejkolwiek innej stronie bez
uprzedniej zgody autora wraz z zastrzezeniem, ze
Raport bedzie wykorzystany tylko w catosci.
Jakiemukolwiek cytowaniu niniejszego Raportu, badz
prezentowaniu rezultatéw i wnioskdw wynikajacych
z Raportu ktérejkolwiek z uprawnionych oséb
powinno zawsze towarzyszy¢ przekazanie Raportu
w catosci.

IPARTNERS

Metody wyceny

Wykorzystanie Raportu

Raport zostat przygotowany przy zatozeniu, ze
bedzie wykorzystany przez osoby kompetentne
merytorycznie oraz wytacznie dla celéw w nim
okreslonych. Raport powinien by¢ czytany i
analizowany w catosci z uwagi na fakt, iz wnioski
formutowane na podstawie oderwanych czesci
moga by¢ niewtasciwe. Doradca jest dostepny w
celu wyjasnienia wszelkich aspektéw zawartych w
Raporcie i zaktada sie, ze w przypadku wystapienia
jakichkolwiek pytan jego uzytkownicy zwroca sie do
niego, aby takie wyjasnienia otrzymac.

Kwestie prawne

stateczne decyzje spoczywaja na odbiorcy Raportu
i powinny by¢ podejmowane na podstawie
wieloaspektowej analizy réznych dokumentow i
czynnikéw, takze nie zwigzanych z ponizszym
Raportem. Doradca ponosi odpowiedzialnos¢
jedynie wobec Zleceniodawcy, na podstawie i
warunkach okreslonych w Umowie. Doradca nie
bedzie ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci ani
zobowigzan za wszelkie koszty, szkody, straty lub
wydatki poniesione przez osoby trzecie, ktére
mogtyby wyniknac z wykorzystania lub polegania na
niniejszym Raporcie.

Doradca nie ma obowiazku zachowania nalezytej
starannosci (zaréwno umownej, deliktowej (w tym
dotyczacej zaniedban) czy jakiejkolwiek innej) w
stosunku to zadnych oséb, za wyjatkiem
Zleceniodawcy, chyba, ze Umowa stanowi inaczej.
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Metodyka prac

Wartos¢ godziwa

Dla celéw Raportu wartos¢ godziwa portfela
zdefiniowano jako ceng, ktorej nalezy oczekiwac na
Date Wyceny w transakcji pomiedzy sprzedajacym i
kupujacym, ktérzy chcg zawrzec transakcje i
wywiesc z niej korzysci ekonomiczne przy zatozeniu,
Ze obie strony s3 rownie dobrze poinformowane na
temat aktywa oraz rynku, na ktérym znajduje sie
aktywo.

Biorac pod uwage cel Wyceny, wady i zalety kazdej
metody, oszacowanie wartosci godziwej Pozyczek
przedstawione w ponizszym Raporcie zostato

sporzadzone z wykorzystaniem metody dochodowej,

opartej o zdyskontowane przeptywy pieniezne
(DCF),

Interpretujac wyniki Wyceny nalezy wzia¢ pod
uwage, ze wycena dokonana metoda DCF
odzwierciedla tzw. wartos¢ fundamentalng aktywa i
nie bierze pod uwage aktualnej sytuacji na rynku, na
ktérym ceny poréwnywalnych portfeli moga
znaczaco odbiegac od ich wartosci
fundamentalnych. Nieodtacznym elementem kazdej
tego typu wyceny jest zatozenie, iz w diugim
horyzoncie czasowym wartos¢ rynkowa portfela jest
zbiezna z jego wartoscig fundamentalna.

|5IPARTNERS

Stopa dyskontowa

Sredniowazony koszt kapitatu

Ogolna formuta stosowana przy obliczaniu WACC
przedstawia sie nastepujaco:

WACC = Ky xd% + K, x e%

gdzie:
WACC - sredniowazony koszt kapitatu

K, - koszt kapitatu diuznego po uwzglednieniu
efektu podatkowego

d% - poziom kapitatu dtuznego jako procent sumy
kapitatow wtasnych i kapitatu dtuznego ("kapitat
zainwestowany’)

K, - stopa zwrotu na kapitale wlasnym

e% - kapitaly wtasne jako procent sumy kapitatow
wiasnych i kapitatu dtuznego

|5IPARTNERS

Metoda dochodowa

Na potrzeby Wyceny zastosowano metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF),
ktora zaktada, ze wartos¢ aktywa na dzien
sporzadzenia wyceny jest oparta o wartosc¢ biezaca
zdyskontowanych przysztych przeptywéw
pienieznych.

Podstawowym ograniczeniem metody DCF jest
niepewnos¢ zwiazana z prognozowaniem przysztych
strumieni pienieznych. Rzeczywiste przeptywy
pieniezne moga w sposob istotny odbiegac od
przeptywow prognozowanych. Wszelkie odchylenia
wielkosci rzeczywistych od wielkosci
prognozowanych moga w sposéb znaczacy wptywac
na wyniki Wyceny analizowane retrospektywnie.

szacowane przeptywy pieniezne dyskontowane s3
z wykorzystaniem éredniego wazonego kosztu
kapitatu (WACC) opartego na szacowanym koszcie
kapitatu i koszcie diugu.

Koszt kapitatu wiasnego

Koszt kapitatu wtasnego oparty jest na modelu
wyceny aktywow kapitatowych (CAPM) i zostat
obliczony na podstawie nastepujacej formuty:

K, = R+ BXMRP +Rs
gdzie:
K, - koszt kapitatu wtasnego;

Ry - stopa wolna od ryzyka, oszacowana na
podstawie prognozy ksztattowania sie rentownosci
dtugoterminowych obligacji skarbowych;

MRP - premia za ryzyko rynkowe, bedaca sredniag
stopa zwrotu ponad stope wolna od ryzyka
wymagana przez akcjonariuszy w diugim horyzoncie
inwestycyjnym;

B - skorygowany, lewarowany wspétczynnik beta,
miernik ryzyka systematycznego ponoszonego przez
wiascicieli kapitatu, ktéry uwzglednia ryzyko
operacyjne oraz ryzyko finansowe podejmowane
przez przedsigbiorstwo mierzac relacje zmiennosci
stopy zwrotu z danego waloru w stosunku do
Zmiennosci rynkowej stopy zwrotu
(reprezentowanej przez wybrany indeks gietdowy);

Rs - premia za ryzyko specyficzne, ktéra
odzwierciedla czynniki ryzyka charakterystyczne dla
podmiotu wycenianego i nieuwzglednione w
Projekcjach.

1
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Wycena portfela pozyczek

Charakterystyka portfela pozyczek

MFG specjalizuje sie w dtugoterminowych pozyczkach pozabankowych dla 0séb fizycznych udzielanych pod marka Mediraty oraz Mediline. Pozyczki Mediraty byty
dzielane klientom na pokrycie kosztow zabiegéw leczniczych. Ponadto, MFG udzielalg pozyczek konsumenckich na rzecz lekarzy, pod marka Mediline.

Spoétka Mediraty sp. z 0.0., powiazana z MFG, dziatajaca od maja 2019 r., udzielaja pozyczek pod marka Mediraty (produkt tozsamy z pozyczkami Medirata w ramach MFG).
Na Dzienn Wyceny, Spotka posiada 6 036 szt. pozyczek obstugiwanych na biezaco. W marcu 2020 r. dokonano cesji znacznego pakietu nieprzeterminowanych pozyczek
pod marka Mediraty od MFG na rzecz Mediraty sp. z 0.0.

Umowy pozyczek zawierane s3 na okres od 1 do 60 miesiecy. Saldo pozyczek obejmuje saldo gtéwne oraz prowizje. Sptaty s3 dokonywane w oparciu 0 mechanizm
annuitetowy (raty réwne).

Specyfika niektérych pozyczek jest ich niedoptacanie lub nadptacanie przez klientdw. W takich przypadkach wysokos¢ raty pozostaje niezmienna, zmianie ulega okres
splaty.
Dla pozyczek przeterminowanych prowadzony jest wewnetrznie przez Spotke proces windykacji. Pozyczki nie 53 sprzedawane na zewnatrz.

Zlecenie objemuje wycene portfela pozyczek bez opéZnienia ptatnoéci lub z opéZnieniem nieprzekraczajacym 30 dni. Dla obecnej struktury portfela oznacza to wycene
catosci portfela Spotki.

Pozyczki bez opdZnienia ptatnosci lub z opdZnieniem nieprzekraczajgcym 30 dni, zgodnie ze zleceniem podlegaja niniejszej wycenie (zaznaczone na z6tto). Ponadto, dla
celow wyceny portfel pozyczek 0-30 dni zostat podzielony na subportfele wedtug pierwszych liter nazwisk pozyczkobiorcow.

Struktura portfela

Mediraty - MFG Mediraty - Mediraty Mediline - MFG Razem

Nominat % Saldo  Nominat % Saldo  Nominat % Saldo  Nominat % Saldo
Pozyczki nieprzeterminowane 10322 60% 3954 45022 89% 29650 20900 41% 12744 76244 64% 46347
Pozyczki 1-30 dni opdinienia 1594 9% 632 3229 6% 2293 5806 11% 3703 10629 9% 6628
Razem pozyczki 0-30 dni 11916 69% 4586 48252 96% 31942 26706 53% 16447 86874 73% 52975
Pozyczki 31-89 dni opdznienia 519 3% 184 1060 2% 911 2913 6% 1796 4492 4% 2891
Pozyczki >0 dni opdZnienia 4759 28% 2976 1097 2% 990 21029 42% 16325 26885 23% 20290
Razem 17 194 100% 7745 50408 100% 33843 50 649 100% 34568 118251 100% 76156
|5lPARTNERS "

251

Memorandum informacyjne Obligaciji serii S emitowanych przez Mediraty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie



<> COPERNICUS

Zatozenia do wyceny

Na potrzeby Wyceny oszacowano prawdopodobienstwo niewyptacalnosci: Krzywa odzyskiwalnosci
parametr PD (probability of default) kazdej pozyczki, wyrazony jako iloraz

pozyczek przeterminowanych do ich nominatu, w formie krzywej (w funkcji wieku
pozyczki). Z uwagi na krotka historie pozyczek w portfelu Spotki, Zrodtem byty 60%
dane o przeterminowaniach dotyczacych pozyczek Mediraty udzielanych przez

70%

MFG sp. o0.0. (bedacych tym samym produktem co pozyczki Spétki) oraz Mediraty 50%
sp. Z 0.0. - facznie. 40%
Do Wyceny przyjeliémy krzywa odzyskiwalnosci, ktéra mozna uznac za krzywa 30%
rynkowa, oparta na portfelach pozyczek w innych spétkach, o podobnym 20%
charakterze i profilu ryzyka. Na tej bazie, odzyskiwalnos¢ przeterminowanych 10%
pozyczek w ciggu 2 lat zostata okreslona na 64%.

0%

12345678 9101112131415161718192021222324

Krzywa PD (do nominatu) - Mediraty

10%
0%
1357 911131517192123252729313335373941434547
5|PARTNERS "

Obecna sytuacja gospodarcza i jej wptyw na wycene

Przewidywania makroekonomiczne dostepne na dzien przygotowania raportu, jako Kredyty konsumenckie, ztotowe zagrozone wg roku udzielenia
konsensus wskazuja znaczne ryzyko spadku PKB w Polsce w 2020 r., wzrostu

o
bezrobocia oraz ogélnego pogorszenia koniunktury, z mozliwym odbiciem w 2021 S 400

r. Doswiadczenia poprzednich lat wskazuja, ze odsetek kredytow niesptacanych 25% 350
ro$nie znaczaco w momentach kryzyséw gospodarczych 300
. 250

W kontekscie wstepnych przewidywan makroekonomicznych na Dzien Wyceny

Sy faly S i g =S TR 15% 200
wnioskujemy, Ze dane historyczne dotyczace przeterminowan pozyczek Spétki nie
53 reprezentatywne, przynajmniej przez okres nastepnych kilku miesiecy. W 10% 150
zwiazku z tym podniesliémy krzywa przeterminowan dla pozyczek konsumenckich 5% 100
(Mediraty) - o wspétczynnik 1,25 przez okres é miesiecy od Daty Wyceny, . 50
odzwierciedlajac ich relatywnie niskg wartos¢ jednostkowa oraz fakt, Ze dotycza 0% .---————— 0
0s6b fizycznych. <2006 2007 2009 2011 2013 2015 2017

I Kredvtv zagrozone [% wartoéci] e Srednia wartos¢ kredytu zagrozone
Zrédio: Zwiazek Bankow Polskich

Udziat NPL w portfelu kredytowym bankéw w Polsce, [%]

10%
9%
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0%
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Zrédio: Zwiazek Bankow Polskich
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Zatozenia do wyceny

Wycena bazowata na danych kazdej z pozyczki z
osobna (tj. nie zastosowano grupowania np. w
miesieczne kohorty wg miesiaca udzielenia)

Na podstawie danych od Spétki, oszacowano plan
sptat wycenianego portfela (tj. z opéZnieniami do 30
dni) istniejacego na Dzien Wyceny, w podziale na
czeé¢ kapitatowa i odsetkowa, uwzgledniajac
ewentualny fakt wydtuzenia lub skrécenia terminu
splaty z uwagi na dotychczasowe
nadptaty/niedoptaty.

Do planowanych (modelowych sptat) przypisano
krzywa prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w
kolejnych miesigcach Zycia pozyczek, biorac pod
uwage wiek kazdej z pozyczek. Na tej podstawie
wygenerowano teoretyczne saldo pozyczek
przeterminowanych w kolejnych okresach, ktére
bed3 sie przeterminowywac tak dtugo, jak
pozostajace saldo pozyczek nieprzeterminowanych
bedzie dodatnie.

Nastepnie przeprowadziliSmy symulacje
odzyskiwalnosci przeterminowanych sald pozyczek w
kolejnych okresach, zgodnie z oszacowana krzywa
odzyskiwalnosci.

|&|PARTNERS

Stopa dyskontowa

przeptywéw z portfeli pozyczek.

badan Aswatha Damodarana na 2020 r.

Mediraty sp. z 0.0. - Przeptywy z portfela pozyczek 0-30 dni

BO 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Nominat na Dzien Wyceny 48252
Modelowe saldo na Dzien Wyceny 31942 26 668 13171 5397 1279 100 -
Modelowe splaty kapitatu 5275 13496 7774 4119 1178 100
Modelowe splaty odsetek 565 1546 750 263 54 2
Modelowe splaty 5840 15042 8524 4382 1233 103
Przeterminowania w okresie 553 2000 2194 1811 647 -
Przeterminowania kumulatywnie (% nominatu) 1% 5% 10% 14% 15% 15%
Odzyski 77 564 1146 1281 1017 A
Odzyski kumulatywnie (% salda przeterminowanych) 14% 25% 38% 47% 57% 63%
Saldo modelowe minus czes¢ kapitalowa przeterminowan 26174 11585 3145 - - -
Splaty nieprzeterminowane - kapitat 5215 12590 6246 1912 - -
Splaty nieprzeterminowane - odsetki 559 1441 606 124 = =
Sptaty nieprzeterminowane 5774 14031 6851 2036 - -
Splaty nieprzeterminowane jako % modelowych spiat 99% 93% 80% 46% 0% 0%

Obstugiwane raty kapitatowe (sptaty kapitatu minus efekt przeterminowan) zostaty obliczone jako modelowe
raty minus nieobstugiwana czes¢ raty modelowej wynikajaca z przeterminowan. Odsetki od obstugiwanych
pozyczek zostaty wyliczone proporcjonalnie do relacji obstugiwanych rat kapitatowych do rat modelowych (tj.
uwzgledniajac zmniejszajace sie saldo).

poréwnywalnych z sektora ,Financial Services (Non-bank & Insurance)
oraz pozyczek Spotki MFG oraz Mediraty (w poszczegdlnych transzach).

kapitatu zostata przyjeta w wysokosci 19%.

zdarzen.

uwagi na lepsza jakos¢ pozyczek i mniejszy stopien przeterminowan.

|&|PARTNERS

17
Do okreslenia stopy zwrotu z inwestycji wolnych od ryzyka przyjeto rentownos¢ obligacji skarbowych Kalkulacja stopy dyskontowej
(piecioletnich) PS0425 na date transakcji zblizong do Daty Wyceny (poczatek paZdziernika 2020 r.),
S
denominowanych w polskich ztotych. Taki horyzont czasowy dopasowany jest do szacowanej diugosci trwania Stopa wolna od ryzvka % 053%
Marza kredytu % 8,13%
Koszt dlugu krarficowego % 8,66%
Premia za ryzyko rynkowe zostata okreslona na poziomie 7,56% i odpowiada ona poziomowi przyjmowanej Kraficowa stopa podatkowa _ % 19.00%
przez inwestoréw premii rynkowej za dokonywanie inwestycji w akcje spotek w Polsce, wediug aktualnych Koszt diugu po opodatkowaniu % 701%
Premia za ryzyko rynkowe % 7.56%
Przyjeto, ze lewarowany wspétczynnik B przedstawiajacy wzgledne ryzyko inwestycyjne wynosi 1,02 przy Beta x 102
zalozeniu e éredni rynkowy wskaznik dtugu do kapitatu wiasnego (D/(D+E)) wynosi 85,20%. Wspéiczynnik Ryzyko specyficane % 600%
L. . . ; L Koszt kapitatu wiasnego wg CAPM % 1427%
beta oszacowany zostat na podstawie sredniego wspéiczynnika beta bez uwzglednienia diugu
(odlewarowanego) ustalonego z wykorzystaniem wynikéw badan prof."Aswatha Damodarana dla grupy spotek Udziat diugu w aktywach %  8520%
- WACC % 8,09%
Krancowy docelowy rynkowy koszt dfugu oszacowany zostat jako Srednia wazona warunkow emisji obligacji
Krancowa stopa podatku dochodowego w okresie prognozy dla potrzeb obliczenia sredniowazonego kosztu
Do kosztu kapitatu wiasnego przyjeto premie za ryzyko specyficzne w wysokosci 6% uwzgledniajaca przede
wszystkim profil ryzyka rynku pozyczek krétkoterminowych. Premia ta odzwierciedla zauwazalny wzrost udziatu
pozyczek przeterminowanych w obecnym portfelu, poréwnujac do kwartatéw ubiegtych, a takze fakt, ze dane
historyczne, na ktérych wycena czgsciowo sig opiera, nie musza by¢ obecnie dobrym przyblizeniem przysztych
Premia za ryzyko specyficzne jest nizsza od tej zastosowane] przy wycenie portfela posiadanego przez MFG - z
18
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Wycena portfela pozyczek

Wartos¢ przeptywéw pienieznych netto z portfela Mediraty sp. z 0.0. - Wycena portfela metod3 dochodowa

stanowi sume wplywow terminowych oraz

windykowanych, z uwzglednieniem czynnika 2020 2021 2022 2023 2024 2025

dyskonta. Razem przeptywy pienigzne portfela 5851 14595 7997 3317 1017 444
Stopa dyskontowa roczna 8,09%
Stopa dyskontowa miesieczna 0,65% - - - - - -
Czynnik dyskontowy 0,99 091 084 0.78 072 067
Przeptywy zdyskontowane 5815 13883 7030 2720 765 310
Suma zdyskontowanych przeptywéw 30523

|EIPARTNERS "

Wycena portfela pozyczek w podziale na subportfele

Procedura zastosowana do catego portfela zostata réwniez zastosowana do Mediraty sp. z 0.0. - Portfel (0-30 dni op&Znienia) w podziale na subportfele
kazdego z subportfeli (wedtug liter) z osobna, wedtug tej samej metodologii.

Litera llo§¢ Nominat Saldo %salda Wartos¢ % portfela % salda
A 99 820 519 1.6% 488 1.6% 94%
B 481 3954 2506 7.8% 2376 7.8% 95%
c 245 2221 1270 40% 1184 3.9% 93%
¢ 3 24 15 0.0% 15 0.0% 97%
D 207 1451 1105 3.5% 1075 3.5% 97%
E 16 113 72 0.2% 67 0.2% 94%
F 80 546 449 1.4% 441 14% 98%
G 430 3691 2431 7.6% 2322 7.6% 96%
H 99 888 610 19% 579 19% 95%
| 30 261 148 0,5% 138 0.5% 93%
J 269 2113 1143 3.6% 1055 3.5% 92%
K 1000 8 639 5266 16.5% 4978 16,3% 95%
L 193 1829 1178 3.7% 1115 3.7% 95%
4 68 508 374 12% 365 12% 98%
M 406 3053 2355 T4% 2291 7.5% 97%
N 161 1299 834 2,6% 792 2.6% 95%
(o] 94 629 459 1.4% 447 1,5% 97%
P 393 2450 1770 5.5% 1723 5.6% 97%
R 197 1433 1103 3.5% 1073 3.5% 97%
S 607 4318 3243 10.2% 3150 10.3% 97%
$ 45 301 214 0.7% 208 0.7% 97%
T 160 1373 807 2,5% 760 2.5% 94%
U 38 433 294 0.9% 281 0.9% 96%
v 4 17 14 0.0% 14 0.0% 100%
w 438 3573 2383 7.5% 2279 7.5% 96%
Y 1 21 16 0.0% 15 0.1% 99%
Z 221 1854 1132 3.5% 1073 3.5% 95%
z 50 436 233 0.7% 219 0.7% 94%
z 1 % 1 0.0% 1 00% 98%
Razem 6036 48252 31942 1000% 30523 100,0% 96%

|5|PARTNERS -
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Klauzule

Klauzule
Wycena zostata sporzadzona przy nastepujacych zatozeniach i ograniczeniach:

* Rzeczywiste przeptywy pieniezne z portfeli pozyczek w Okresie Prognozy
zaleza od przysztych wydarzen i moga réznic sie od tych przedstawionych w
Raporcie, a réznice te moga by¢ istotne.

« Opieralismy sie na danych przekazanych przez Zleceniodawce, ktére nie
podlegaty procedurom sprawdzania przez Doradce pod wzgledem
poprawnosci i kompletnosci.

* Wycena zostata sporzadzona wedtug stanu na Date Wyceny; zdarzenia
wystepujace po Dacie Wyceny nie zostaty uwzglednione w przedstawionej
wartosci.

« Wycena zostata przygotowana wedtug obowiazujacego stanu prawnego
regulujacego rynek pozyczek pozabankowych.

« Zwracamy uwage na niestabilne érodowisko biznesowe na Dzien Wyceny oraz
brak wiarygodnych przewidywan co do zachowania sie rynku
pozyczkobiorcéw, a takze mozliwych regulacji prawnych zwigzanych z
pozyczkami w kontekscie pakietéw antykryzysowych.

|BIPARTNERS

Obecna sytuacja makroekonomiczna

Zaréwno klienci, jak i finansujacy Spotke moga zostac dotknieci przez obecny
kryzys zapoczatkowany przez chorobe COVID-19, co moze miec¢ znaczacy wpltyw
na jej biezaca dziatalnos¢ operacyjna.

Pogarszajace sie warunki prowadzenia dziatalnosci mogly jeszcze nie w petni
zostac zidentyfikowane przez Zarzad Spéfki, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw
na obecne projekcje finansowe przysztej dziatalnosci Spofki, tacznie z prognozami
przeptywow pienieznych, jak réwniez na oszacowanie utraty wartosci posiadanych
przez Spotke aktywow finansowych oraz niefinansowych.

Zarzad Spoétki moze nie by¢ w stanie rzetelnie oszacowac efektéw dalszego
zmniejszenia ptynnosci rynkow finansowych oraz zwigkszonych wahan na rynkach
walutowych i rynkach kapitatowych na dziatalnoé¢ operacyjng Spotki i jej
stabilnoé¢ finansowa. Prognozy Zarzadu, oraz nasze komentarze do tych prognoz,
nie uwzgledniaja scenariuszy, ktore mogg zaistnie¢ w przypadku wystapienia
recesji gospodarczej. Takie scenariusze moga si¢ istotnie réznic¢ od obecnie
prognozowanych rezultatéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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