NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii M, wyemitowanych przez spétke pod firma

Dekpol S.A. z siedzibg w Pinczynie

dekpol

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentoéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 27 maja 2024 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1  Emitent

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej serii M s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac
na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona

rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Podpis jest prawidjgwy Podpis jest prawidigwy
Dobumien: podpisaly MARTUSZ Dokument podpissmy gz Katarzyna Syiwia
TUCELIN Szymezak-Dampec

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii M spotki
Dekpol S.A. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych
faktow, ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych

do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

i . Elektronicznie Elektronicznie podpisany
Piotr Marcin pedpisany przez Pictr Rad OS‘}aW przez Radostaw Krzyzak

Maran Jankowski
= 5 5 Data: 2024.05.27 11:21:20
Jankowski  pate: 20240527 Krzyzak +0200

09:53:04 +02'00"
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

_ ul. Gajowa 31, 83-251 Pinczyn
dekpol@dekpol.pl

592-21-37-980

0000505979
Oznaczenie sadu Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
rejestrowego Krajowego Rejestru Sadowego

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Mariusz Tuchlin — Prezes Zarzadu,

Katarzyna Szymczyk Dampc — Wiceprezes Zarzadu,

Sposéb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spétki, w przypadku gdy zarzad skiada sie z jednego Cztonka, jest on uprawniony
do samodzielnej reprezentacji Spotki. Jesli zarzad spoétki jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli
oraz podpisywania w imieniu Spoétki upowaznieni sg: Prezes Zarzagdu samodzielnie, dwaj Cztonkowie Zarzadu

dziatajacy facznie lub jeden Cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,

ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.

Strona |3


http://dekpol.pl/

@ MICHAEL/STROM
dekpol DOM MAKLERSKI

2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

m Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

Numer telefonu

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

142261319
VE S EICWRYAT Jolo]-a 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu

0000712428

z Emitentem Informacyjnej,

Papierow Wartosciowych w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia

Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

tre$ci niniejszej Noty

2) zlozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oSwiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,
3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde

Obligacji do obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
| JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
takie, ktore beda notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byc
poprzedzone witasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, Inwestorzy
powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe ryzyka, ktore obecnie nie sg
znane Emitentowi, badZ ktére uwaza sie za nieistotne, moga takze niekorzystnie wptynaé¢ na sytuacje Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka, nie
wskazane ponizej. Kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesgdza
o ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobienistwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta

oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Grupy Emitenta

3.1.1. Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy

Pod koniec lutego 2022 r. nastgpita inwazja wojsk rosyjskich na terenie Ukrainy. Gtéwnymi obszarami, na ktére
obecna sytuacja ma posrednio wptyw sg w ocenie Emitenta przede wszystkim obszary: 1) sity roboczej, 2)
surowcdw, ich ceny i dostepnosci, 3) fluktuacji na rynku walutowym, 4) sytuacji na rynku bankowym i

finansowym.

W obszarze sity roboczej identyfikowane jest ryzyko powrotu pracujgcych obecnie na terenie Polski
pracownikéw pochodzenia ukrainskiego do ojczystego kraju, co miato wptyw na Grupe Emitenta poprzez
ryzyko ograniczenia zasobdw ludzkich wystepujace gtéwnie u podwykonawcédw Grupy. Wyzwanie w zakresie
kadry pracowniczej byto w ocenie Emitenta identyfikowane w wiekszosci firm budowlanych i produkcyjnych

na rynku polskim.

W wyniku konfliktu na terenie Ukrainy wiele krajdw na catym Swiecie, w tym panstwa europejskie, USA,
Kanada, Australia, Japonia, natozyty sankcje finansowe i handlowe na Rosje oraz czesciowo na Biatorus. Sankcje
odwetowe naktadane sg réwniez przez Federacje Rosyjska. W wyniku tego wymiana handlowa z Rosja,
Biatorusig oraz Ukraing, ktdra jest w stanie wojny, ulegta znacznemu ograniczeniu badz zatamaniu. Wg danych
Eurostatu w 2021 r. udziat Rosji, Ukrainy i Biatorusi w polskim imporcie wynidst odpowiednio 5,7%, 1,5% oraz
0,5%. Gtownymi produktami importowanymi z tych krajéw s3: drewno, produkty chemiczne (Biatorus),
potprodukty z zelaza i stali (Ukraina), surowce energetyczne, stal, metale przemystowe (Rosja). W wyniku
zatamania stosunkéw gospodarczych nastgpity krotkoterminowe ograniczenia w dostepnosci produktéw i/lub
nastgpit gwattowny wzrost cen tych doébr. Duza cze$¢ tych produktéw jest wykorzystywana zaréwno w
dziatalnosci produkcyjnej Grupy, jak tez w branzy budownictwa, w tym mieszkaniowego, co miato wptyw na
wzrost kosztow wykonawstwa inwestycji Grupy Emitenta gtéwnie w 1H 2022 r. Wzrosty cen stali, stanowigce;j
gtéwny surowiec w segmencie produkcji osprzetu do maszyn, miaty wptyw na spadek marzy operacyjnej w

2022r.
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Ponadto, wojna posrednio przyczynita sie do ostabienia ztotego, podniesienie inflacji i zwiekszenia presji na
podwyzki stép procentowych. Sytuacja na rynku bankowym ifinansowym ma i moze mie¢ wptyw na
pozyskiwanie finansowania przez Grupe Emitenta w przysztych okresach, przy czym w ocenie Emitenta sytuacja

i nastroje na rynkach finansowych beda w duzej mierze zalezaty od dalszego rozwoju sytuacji na Ukrainie.

Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa

Grupy Emitenta.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.2. Ryzyko zmniejszenia dostepnosci kredytow mieszkaniowych

Kryzys finansowy i spowolnienie gospodarcze mogg negatywnie wptywac na ptynnosé i sytuacje finansowa
nabywcow mieszkan, co z kolei moze skutkowac ostabieniem popytu na mieszkania oferowane przez Grupe
Emitenta. Popyt na rynku mieszkaniowym jest w znacznym stopniu uzalezniony od dostepnosci kredytow
mieszkaniowych i zdolnosci do ich obstugi. Niekorzystne zmiany sytuacji na rynku bankowym, pogorszenie
parametrow sity nabywczej potencjalnych klientow Grupy Emitenta czy tez powolne nasycanie sie efektywnego
popytu na cele zwigzane z zaspokajaniem potrzeb mieszkaniowych, moze negatywnie wptyngé na sprzedaz
mieszkan. Wzrost stép procentowych skutkuje spadkiem zdolnosci kredytowej klientow, co moze przetozy¢ sie
na spadek popytu na lokale Grupy Emitenta. Istotne znaczenie w tym zakresie, ograniczajgce dostep klientéw
Grupy do finansowania kredytowego, ma réwniez, bezposrednio i posrednio, wptyw Rekomendacji "S" oraz
"T" wydanych przez KNF dla bankéw i instytucji finansowych, dedykowanych klientom rynku hipotecznego.

Na strone popytowa na rynku mieszkaniowym na pewno negatywnie wptynat wzrost stép procentowych.
Wysokos$¢ stawek WIBOR 3M oraz WIBOR 6M, decydujgcych o wysokosci oprocentowania kredytéw
hipotecznych, wynosi ok. 6% wobec 0,25%-0,30% w okresie 2H 2020 — 1H 2021. Dodatkowo, zgodnie
z rekomendacjg KNF (luty 2022 r.) banki, obliczajagc zdolno$¢ kredytobiorcéw, muszg braé pod uwage
mozliwos$¢ wzrostu stawki WIBOR o 5 p.p. (zamiast wczesniejszych 2,5 p.p.). Od lutego 2023 r., dla kredytéw o

statej badz okresowo statej stopie, bufor ten zostat zmniejszony do 2,5 p.p.

Ewentualny spadek dostepnosci kredytow mieszkaniowych, jak rowniez pogorszenie zdolnosci kredytowej
potencjalnych nabywcéw lokali mieszkalnych moga negatywnie wptyngé na wielko$¢ przychodéw Grupy
Emitenta. Zmiany w polityce regulacyjnej wywotujgcej wptyw na ocene zdolnosci kredytowej przez banki oraz
polityki bankéw w tym zakresie mogg spowodowac spadek popytu na nowe mieszkania, a tym samym mogg
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy. Powyzsze

z kolei moze wptyng¢ na zdolnos$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligaciji.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysokie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.3. Ryzyko zwigzane z procesem budowlanym

Gtéwng cecha dziatalnosci budowlanej jest konieczno$é¢ angazowania znacznych srodkéw w catym okresie

realizacji inwestycji, az do momentu przekazania obiektu kontrahentowi. Realizowane przez Emitenta ustugi

majg charakter indywidualnych umoéw, opracowywanych w danych warunkach i przy wykorzystaniu

dostepnych procedur i technologii. Ze wzgledu na dtugosc¢ catego okresu realizacji procesu budowlanego mogg

wystgpi¢ réoznorodne zmiany ustalonych na jego poczatku warunkéw. Caty proces produkcyjno-wykonawczy

niesie za sobg réznego rodzaju ryzyka. W tym czasie mogg wystgpic¢ nastepujace zagrozenia:

e  biezace zmiany projektowe i wykonawcze na kazdym niemal etapie procesu,

e niewtlasciwe poczatkowe oszacowanie kosztéw realizacji projektu,

e istotna zmiana kosztéw w trakcie realizacji projektu (wzrostu kosztéw zakupu materiatow, wzrost kosztow
zatrudnienia),

e btedy dokonane w zarzadzaniu catym procesem budowlanym,

e btedy zwigzane z zastosowanymi rozwigzaniami technicznymi i technologicznymi.

Na dzier Noty Informacyjnej realizuje ok. 28 projektéw zewnetrznych w formule generalnego wykonawstwa.
W czesci z nich, po podpisaniu aneksu do umowy, zmienit sie termin zakoriczenia realizacji. Powyzsze moze
mie¢ wptyw na wydtuzenie catego procesu wytworzenia produktu, powodujgc wzrost kosztéw oraz
przesuniecie ptatnosci w czasie, co w konsekwencji zwieksza prawdopodobienstwo obnizenia wyniku Emitenta
oraz zaktdcenia réwnowagi finansowej, a to z kolei moze mieé¢ wptyw na zdolno$é Emitenta do wykonywania

zobowigzan z Obligacji.

Powyisze ryzyko zmaterializowato sie w przesztosci - Emitent wskutek przesuniecia ptatnosci w prowadzonych
projektach musiat aktywnie zarzadzac ptynnoscig Grupy, ale nie spowodowato to braku wywigzywania sie
Emitenta z jego zobowigzan.

Zmiany projektowe sg czestym zjawiskiem procesu budowlanego, niemniej jednak zmiany te czesto podlegajg
dodatkowym wycenom. Kadra przesuwa te ryzyka w strone inwestora (zleceniodawcy) informujac o
zagrozeniach terminowych jak i finansowych. Zmiany te inicjowane sg przede wszystkim przez strone
inwestorska.

Zmiana kosztéw w trakcie realizacji dotyczy gtownie inwestycji diugoterminowych. Na dzien Noty
Informacyjnej gtéwny udziat w portfelu zamdwien stanowig inwestycje krétkoterminowe. Jezeli mowa o
inwestycjach dtugoterminowych, ktére sg wykonywane przede wszystkim dla spétek celowych, zaleznych od
Dekpol Deweloper Sp. z 0.0., to wzrost kosztdw odbija sie tez we wzroécie ceny sprzedazy za 1 m? powierzchni
mieszkaniowej co daje droge do czesciowego odzyskania kosztéw.

Oferty sporzadzane przez Grupe podlegajg aktualizacji, gdy klient przedtuza czas decyzji co do wyboru oferenta
i rozpoczecia budowy. W przypadku drastycznych wzrostow w czasie trwania budowy, Grupa podejmuje

rozmowy z wybranymi inwestorami w kwestii partycypowania we wzroscie kosztéw realizacji. Efekty rozmoéw
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powodujg czesSciowa partycypacje Zamawiajagcych w kosztach budowy. Ryzyko zwigzane z btedami w
zarzadzaniu procesem budowlanym materializowato w przesztosci. Emitent wyciggnat wnioski i dokonat
niezbednych zmian w procesie budowlanym. Na dzien Noty Informacyjnej niniejsze ryzyko mozna uzna¢, ze
jest minimalizowane wraz ze wzrostem doswiadczenia kadry, odpowiedniego utozenia harmonogramu budowy

jak i ujednolicenia proceséw realizacji budéw pod wzgledem zarzadzania jak i pod wzgledem technicznym.

Ryzyko zwigzane z btedami jakie miaty miejsce w przesztosci dotyczyto zastosowanych rozwigzan technicznych
i technologicznych. Wynikaty one przede wszystkim z wadliwie zaprojektowanych i przyjetych rozwigzan przez
projektantéw. Aby rekompensowac poniesione koszty Grupa uruchamia instrumenty zgodne z zapisami

umownymi (np. kary umowne) ukierunkowanymi do autoréw projektu jak i dostawcow.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobieistwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.4. Ryzyko zwigzane z koncentracjg dziatalnosci na rynku lokalnym

Wiekszos$¢ inwestycji wprowadzonych w ramach dziatalnosci deweloperskiej zlokalizowanych jest na obszarze
wojewodztwa pomorskiego. W ramach segmentu generalnego wykonawstwa i produkcji osprzetu do maszyn
budowlanych ta koncentracja co do zasady nie wystepuje. Taka koncentracja powoduje uzaleznienie sie od
koniunktury na rynku lokalnym, w konsekwencji czego Grupa Emitenta musi konkurowaé z duza iloscig
podmiotéw gospodarczych krajowych jak i zagranicznych obstugujgcych rynek deweloperski. Takie
ograniczenia lokalne powodujg, iz przychody Emitenta w duzej mierze zalezg od stopnia aktywnosci
inwestoréw na rynku mieszkaniowym w regionie. Wielo$¢ konkurencyjnych inwestycji mieszkaniowych moze
mie¢ wptyw na obnizenie przychodéw Grupy Emitenta w ramach segmentu deweloperskiego. Przetozy¢ sie to
moze w sposéb bezposredni na wynik finansowy oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta w ramach
segmentu deweloperskiego w przysztosci, a takze, w konsekwencji, na zdolnos¢ do wykonywania zobowigzan

z Obligaciji.

Dla zniwelowania tego ryzyka Emitent aktywnie poszukuje nowych inwestycji na obszarze catego kraju, co
pozwoli na zwiekszenie niezaleznosci od sytuacji na rynku lokalnym oraz przyczyni sie do rozwoju Emitenta.
Emitent ma w strukturze Grupy spotke UAB DEK LT Statyba, ktdra historycznie zostata powotana do wsparcia
dziatalnosci Grupy Emitenta na Litwie w zakresie realizacji projektéw generalnego wykonawstwa, a takze w
celu zarzadzania przysztymi kontraktami na Litwie. Podmioty z Grupy posiadajg grunty poza obszarem
wojewddztwa pomorskiego (Warszawa, Wroctaw), na ktérych realizujg badZ zamierzaja zrealizowac projekty

hotelowe/mieszkaniowe.

Grupa Emitenta koncentruje sie takie na wzmacnianiu pozycji rynkowej i powiekszaniu przewagi
konkurencyjnej poprzez swiadczenie ustug o wysokiej jakosci i terminowosci oraz oferowanie kompleksowych
rozwigzan dla inwestorow prywatnych, w tym inwestorow reprezentujacych miedzynarodowe koncerny

rozwijajgce swojq dziatalnos¢ w Polsce.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.5. Ryzyko spadku cen mieszkan

Decyzje podejmowane przez Grupe Emitenta muszg uwzgledniaé stosunkowo dtugi horyzont czasowy dla
kazdej inwestycji, jak rowniez znaczace wahania cen sprzedazy lokali w trakcie trwania projektow, na ktére
Emitent nie ma wytgcznego wptywu. Czynniki te mogg wywrzec znaczacy wptyw na rentownosé Grupy i jego
potrzeby finansowe. Poziom cen ksztattowany jest pod wptywem relacji podazy i popytu, na ktéry oddziatuje
m.in. sita nabywcza potencjalnych klientéw oraz dostepna wysoko$¢ kosztow finansowania zakupu lokali.
Spadek cen mieszkan moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz
perspektywy rozwoju Grupy Emitenta. Powyzsze z kolei moze wptynac na zdolnos$¢ Emitenta do wykonywania

zobowigzan z Obligacji.

Rynek nieruchomosci zwykle reaguje z opdznieniem w poréwnaniu do innych klas aktywéw i ewentualne
spadki cen mieszkan mogg by¢ widoczne dopiero w dtuzszej perspektywie. Emitent obecnie nie przewiduje
obnizania cen w prowadzonych przez siebie inwestycjach, cho¢ w przypadku potencjalnie pojawienia sie
tendencji spadkowej cen na rynku mieszkaniowym, bedzie zmuszony do korekty swoich cennikéw, aby jego

oferta pozostata konkurencyjna na rynku.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobieistwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow deweloperskich

Cykl projektu deweloperskiego jest cyklem dtugotrwatym (powyzej 24 miesiecy), charakteryzujgcym sie
koniecznoscig ponoszenia znacznych naktadéw finansowych i catkowitym zwrotem poniesionych naktadow
dopiero po uptywie minimum 2 lat. Zgodnie z przyjeta strategia, Dekpol Deweloper kupuje grunty pod
wieloetapowe projekty (np. Osiedle Zielone, Osiedle Pastelowe, Nowe Rokitki, Sol Marina, Grano Resort w
Sobieszewie). Kolejne etapy projektow uruchamiane sg zazwyczaj w odstepach od 6 do 12 miesiecy. Emitent
zazwyczaj musi optaci¢ dany grunt w catosci, a catkowite zabudowanie tego gruntu moze nastgpi¢ nawet do
kilku lat po jego dacie nabycia. Dtugotrwate opdznienie w sprzedazy moze, w szczegdlnosci przy niekorzystnej
sytuacji makroekonomicznej, skutkowaé nieodzyskaniem czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw. W
zwigzku z tym moment uzyskania przychodéw moze by¢ znacznie oddalony w stosunku do poniesionych
naktadow na realizacje danego projektu.
Zasadniczy wptyw na koszty zwigzane z realizacjg przedsiewziecia deweloperskiego oraz w konsekwencji na
wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ w szczegdlnosci takie czynniki jak:
e  konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéow (réwniez w efekcie btednego ich oszacowania) lub
wystgpienie okolicznosci powodujgcych istotng zmiane kosztow;

e zmiany zakresu projektu oraz zmiany w projekcie architektonicznym;
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e niewykonanie prac przez wykonawcow w uzgodnionych terminach i w uzgodnionym standardzie;
e opodzinienie w uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie;
e opdznienia w skompletowaniu dokumentacji niezbednej do podpisania aktéw notarialnych przenoszacych

wtasnos¢, wydawanej przez organy administracyjne.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$é¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.7. Ryzyko naruszenia zobowigzan przewidzianych w_umowach kredytowych oraz warunkach emisji

obligaciji
W zawartych przez Podmioty z Grupy umowach kredytowych, jak réwniez w warunkach emisji obligacji,
przewidziane sg obowigzki utrzymania okreslonych wskaznikow finansowych. Skutkiem emisji Obligacji moze
by¢ naruszenie tych wskaznikow, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do wypowiedzenia uméw kredytowych
przez banki lub wczesniejszego wykupu wyemitowanych wczesniej obligacji przez obligatariuszy. Ponadto,
niektéore umowy kredytowe Podmiotdow z Grupy zawierajg postanowienia przewidujgce tzw. naruszenia
krzyzowe (ang. cross-default), co oznacza, ze naruszenie jednej umowy kredytu powoduje automatycznie
naruszenie pozostatych umow kredytu zawartej z tym samym bankiem. W przypadku niedotrzymania
zobowigzan z jednej umowy finansowania, istnienie postanowien w zakresie naruszen krzyzowych moze
automatycznie spowodowac niedotrzymanie zobowigzan w innych umowach. Jedli takie postanowienia o
niedotrzymaniu zobowigzan w innych umowach zostang uruchomione, mogtoby to doprowadzi¢ do znacznych

strat dla Grupy i znacznego zmniejszenia jej dostepu do kapitatu.

Ewentualne niewykonanie zobowigzan wynikajgcych z umoéw kredytu badz warunkéw emisji obligacji moze
spowodowa¢ wymagalnos$¢ dtugdw przed pierwotnie przewidzianym terminem spfaty oraz znaczne
pogorszenie ptynnosci finansowej Podmiotdw z Grupy Emitenta. Powyzsze moze skutkowaé skorzystaniem
przez bank lub obligatariuszy z zabezpieczenn okreslonych w umowach kredytu, w tym egzekucje z
nieruchomosci obcigzonych hipotekg. Tym samym istnieje ryzyko, ze nieruchomosci lub inne aktywa nalezgce
do Grupy moga zostac zajete, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do utraty czesci istotnych aktywow przez
Grupe. Zdarzenia wskazane powyzej moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki

dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

W celu zapobiezenia wystgpieniu wskazanych okolicznosci Emitent dokonuje biezgcej oceny stanu zadtuzenia

oraz kontroli zachowania kowenantéw zawartych w umowach kredytowych oraz warunkach emisji obligacji.

Powyzszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie dla dziatalnosci Emitenta, niemniej jednak jego
istotnos¢ Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala negatywnego wptywu na
dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ do$¢ znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo

zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.
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3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg dziatalnosci generalneqo wykonawstwa na projektach rynku

magazynowego

Od kilku lat w portfelu zamdwien Emitenta istotnie wzrdst udziat projektéw magazynowych (jako projekty
magazynowe Emitent kwalifikuje: hale magazynowe, hale produkcyjno-magazynowe, hale produkcyjno-
magazynowe z budynkiem biurowym, hale magazynowo-ustugowe z budynkiem biurowym). Na koniec 2023 r.
udziat projektéw magazynowych wynidst blisko 80%, z czego projekty logistyczne stanowig ok. 59 p.p., a
projekty przemystowe ok. 18 p.p. Emitent dostrzega istotng koncentracje na tego typu projektach w swoim
portfelu zamoéwien. W przypadku zatamania/zmniejszenia sie tego segmentu rynku, Spétka moze odnotowac
mniejszg ilos¢ kontraktow, co moze miec istotny negatywny wptyw na poziom generowanych przychoddw i

zyskow oraz dalszy rozwdj Emitenta.

Koncentracja na projektach magazynowych wynika z faktu, ze Grupa Emitenta od lat jest czotfowym wykonawca
tego typu kontraktéw w Polsce, ponadto obecnie mozna zaobserwowa¢ dynamiczny rozwdj rynku
magazynowego na terenie Polski oraz wpisuje sie dobrze w realizowang strategie Grupy Emitenta w segmencie
generalnego wykonawstwa (koncentracja na kontraktach krétkoterminowych, ktérych termin realizacji nie

przekracza 8 miesiecy).

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent
ocenia prawdopodobienistwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z podwykonawcami

Jednym z czynnikdéw majgcych istotny wptyw na prawidtowy przebieg realizacji kontraktéw jest wspoétpraca z
podwykonawcami. Grupa Emitenta w procesie realizacji kontraktéw oprécz wtasnych zasobéw kadrowych
korzysta z ustug podwykonawcdw, przejmujac jednoczesnie od zamawiajgcych (inwestoréw) ryzyko zwigzane
z nienalezytym wykonaniem warunkéw umowy lub nieterminowym wykonaniem przedmiotu umowy przez
podwykonawcéw. Moze to skutkowac naruszeniem przez Grupe umowy z zamawiajgcym i doprowadzi¢ do
powstania roszczen w stosunku do Grupy oraz narazi¢ j3 na utrate renomy rzetelnego wykonawcy, co
niekorzystnie wptynie na wynik finansowy Grupy oraz w konsekwencji zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

Grupa stara sie ograniczaé¢ to ryzyko poprzez zwiekszanie zasobéw wykonawczych, odpowiedni dobdr
podwykonawcéw oraz podjecie dziatan stuzgcych budowaniu bazy rzetelnych, sprawdzonych i regularnie
wspotpracujgcych podwykonawcéw, posiadajgcych odpowiednie certyfikaty i dosSwiadczenie. Dodatkowo,
Grupa konstruujagc umowy z podwykonawcami okresla warunki starajgc sie zabezpieczyé jg przed
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem warunkéw umowy przez te podmioty, mitygujac to ryzyko na
podwykonawce czy dostawce.

Ograniczona dostepnos$¢ podwykonawcéw zewnetrznych moze takze skutkowa¢ wzrostem kosztéw
ponoszonych na rzecz podwykonawcdw, a tym samym niekorzystnie wptyng¢ na wyniki i sytuacje finansowg

Grupy.
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Nalezy réwniez zwrdcié¢ uwage, iz w przypadku, gdy Grupa korzysta z ustug podwykonawcéw bez uzyskania
zgody inwestora lub wykonawcy, naraza sie na ryzyko kontraktowe przewidziane w niektérych z umodw.
Ponadto w takich przypadkach nie bedzie miat zastosowania przepis art. 647 Kodeksu Cywilnego przewidujacy
odpowiedzialno$¢ solidarng podmiotu zawierajagcego umowe z podwykonawca (wykonawcy) oraz inwestora za
zapfate wynagrodzenia za ustugi wykonane przez podwykonawce. Grupa majgc $wiadomos¢ tego ryzyka

kazdorazowo dazy do uzyskania stosownych zgéd od zamawiajacych.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienistwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.10.Ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez zleceniodawcow

Umowy dotyczace realizacji robét budowlanych zwykle zawierajg klauzule dotyczgce ptatnosci za poszczegdlne
etapy budowy oraz postanowienia gwarantujace czesSciowe fakturowanie za wykonane roboty. Dzieki temu
ryzyko zwigzane z nieregulowaniem ptatnosci za realizowane ustugi jest ograniczane. Istnieje jednak ryzyko, iz
pomimo wykonania danego etapu prac, zleceniodawca nie wywigze sie (lub wywigze sie nieterminowo) z
uzgodnionych ptatnosci, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej Emitenta, a w skrajnym
przypadku doprowadzi¢ do poniesienia strat finansowych i ograniczenia zdolnosci do wykonania zobowigzan z

Obligacji.

Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko podpisujgc umowy z wiarygodnymi kontrahentami, jednakze nie
moze zagwarantowac, ze w przysztosci nie poniesie tego rodzaju strat. Ponadto wszyscy klienci, ktorzy sg
zainteresowani korzystaniem z kredytu kupieckiego, poddawani sg procedurom weryfikacji, a Emitent na
biezgco monitoruje stany naleznosci. Istotne jest rowniez to, iz tego typu ryzyko ograniczone jest w pewnym
stopniu przez przepisy Kodeksu Cywilnego dotyczace mozliwosci zgdania gwarancji zaptaty za roboty

budowlane.

Ryzyko w przesztosci nie zmaterializowato sie w sposéb istotny dla dziatalnosci Emitenta; w przesztosci zdarzaty
sie przesuniecia w zaptacie naleznosci, aczkolwiek byty one ustalane przez zamawiajgcych z Emitentem i

ostatecznie zapfata nastepowata.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.11.Ryzyko zwigzane z inicjatywami organow publicznych dotyczgcymi condohoteli i aparthoteli

W ramach prowadzonej dziatalnosci deweloperskiej Podmioty z Grupy Emitenta oferowaty i zamierzajg
oferowac w przysztosci sprzedaz lokali rowniez w modelu condohoteli i aparthoteli. Przedmiotem oferty jest

kazdorazowo prawo witasnosci lokalu niemieszkalnego, a nadto zawarcie umowy dzierzawy tego lokalu z
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podmiotem, ktdry bedzie prowadzit dziatalno$¢ operatorskg w danym obiekcie hotelowym (podmiotem

nienalezgcym do Grupy Emitenta).

W trzecim kwartale 2019 roku UOKIK, KNF oraz Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju rozpoczety kampanie
informacyjng ,,Oczarowani”, w ktérej ostrzegano przed ryzykiem, ktére wigze sie z inwestowaniem w pokoje w
aparthotelach i condohotelach. Jakkolwiek Emitent zgadza sie z tezami przedstawionymi w kampanii oraz
dostrzega potrzebe jej prowadzenia, tres¢ komunikatéw wzbudzita obawe wsrdd konsumentdw oraz klientow

Emitenta, a w konsekwencji moze prowadzi¢ do spadku zainteresowania tego rodzaju oferta.

Emitent wskazuje, iz brat udziat w badaniach rynku prowadzonych przez Prezesa UOKiK, w ramach ktérych m.
in. informowat o stosowanych zasadach wspodtpracy oraz przedstawit stosowane wzorce umowne. Przeciwko

Emitentowi nie zostato wszczete jakiekolwiek postepowanie przez Prezesa UOKiK.

Nie sposdb, jednakze wykluczyé, iz w przysztosci zostang podjete kolejne kampanie informacyjne lub inicjatywy
legislacyjne, ktore skutkowaty beda brakiem zainteresowania lokalami w condohotelach i aparthotelach przez
klientéw lub, w skutek wprowadzonych srodkéw ochrony i ograniczen, uczynig prowadzenie tego rodzaju

inwestycji nieoptacalnymi.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.12.Ryzyko zwigzane z wysokim saldem zobowigzan przeterminowanych Emitenta

Saldo zobowigzan przeterminowanych Grupy Emitenta wobec jednostek niepowigzanych na 31.12.2023 r.
wynosito 104 343 tys. zt. r. Na 6.05.2024 r. uregulowano zdecydowana wiekszo$¢ zobowigzan
przeterminowanych Grupy Emitenta — sptacono 87 778 tys. zt co stanowi okoto 84,1 % zobowigzan

przeterminowanych na 31.12.2023 roku.

Powyzsze saldo wynika ze specyfiki dziatalnosci grupy Emitenta, tj. prowadzenie w duzej skali dziatalnosci w
segmencie generalnego wykonawstwa (ok. 1 073 min zt przychodéw tego segmentu w 2023 r.). Gtéwng grupa
wierzycieli byli podwykonawcy swiadczonych przez Emitenta ustugi w zakresie generalnego wykonawstwa.
Wiekszos$¢ zobowigzan sptacanych po terminie wymagalnosci powstaje co do zasady na skutek niedostarczenia
kompletu dokumentacji przez kontrahenta. Zgodnie z procedurami wewnetrznymi obowigzujgcym w Grupie
Emitenta mozliwo$¢ dokonania ptatnosci za wymagalne i bezsporne faktury nastepuje po dostarczeniu
kompletu dokumentéw do protokotu zgodnie z zapisami umownymi. Niezwtocznie po zauwazeniu brakow
kontrahenci sg informowani o zaistniatej sytuacji i obligowani do uzupetnienia brakéw formalnych, przez co
termin zaptaty jest uzalezniony od spetnienia powyzszego. W saldzie zobowigzan przeterminowanych nie
wystepuje duza koncentracja na jednego podwykonawce. Ponizej przedstawiono strukture przeterminowania

wyzej wskazanego salda zobowigzan wobec jednostek niepowigzanych (dane w tys. zt) na 31.12.2023 roku:

Dane w tys. zt Suma <90 dni 91-180 dni 181-365 dni | > 365 dni
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Saldo zobowigzan handlowych

87979 86 924 527 234 294
przeterminowanych
Saldo krétkoterminowych
kaucji otrzymanych 16 364 2644 1542 4120 8 058
przeterminowanych
SUMA 104 343 89568 2069 4354 8 352
Udziat w % 100% 86% 2% 4% 8%

Zrédto: Emitent

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Grupy Emitenta nie bytaby znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobieistwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2 czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi

3.2.1. Ryzyko stopy bazowej

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie BMR, ktére ustanawia nowe zasady dla
opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikdw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej.
Wedtug Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie
do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowg stanowigcg podstawe do
wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank

Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejSciowego, podmiot nadzorowany moze
stosowaé¢ w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora
majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia BMR lub wskaznik
referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na
prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu
kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze
proces opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat
publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika

referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie BMR moze miec istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla ktorych stopa
procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak WIBOR, w
szczegolnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania takiego
wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te mogg

wptynac na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktéry stanowi podstawe do ustalenia
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Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moie w

konsekwencji wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacji.

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym
dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. 2022 poz. 1488), na podstawie ktdrej
Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 23c ust. 1
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikdéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilnosci
Finansowej stanowisko zawierajgce informacje o koniecznosci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika
referencyjnego, albo braku takiej koniecznosci. W dalszej czesci procesu Komitet w oparciu o stanowisko KNF
wyda rekomendacje, w ktdrej wskazuje na konieczno$¢ wyznaczenia zamiennika albo zamiennikéw, albo
przedstawia stanowisko zawierajgce informacje o odmowie wydania takiej rekomendacji wraz z
uzasadnieniem. W oparciu o powyzisze Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych moze okredli¢ w
drodze rozporzadzenia informacje w zakresie zamiennika albo zamiennikow do kluczowego wskaznika

referencyjnego.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej
powotanej w zwigzku z planowang reforma wskaznikéw referencyjnych (,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r.
oraz 1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjgt decyzje o wyborze indeksu WIRD jako
alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje
reprezentujgce transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i
Papieréw Wartosciowych (ESMA).

Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych
zaakceptowat Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks
WIRON. Z uwagi na fakt, ze na reforme wskaznikow referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie
powigzanych elementéw, proces ten bedzie roztozony w czasie. Narodowa Grupa Robocza okredlita w Mapie
Drogowej, ze przy efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikow
referencyjnych w Polsce zostanie zrealizowana w catosci do konca 2024 roku, przy czym wdrozenie przez
uczestnikow rynku nowej oferty produktéw finansowych stosujgcych indeks WIRON planowane jest na lata
2023 i 2024. Zatozenia Mapy Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na
gotowos¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID od
poczatku 2025 roku. Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych na posiedzeniu w dniu 25 pazdziernika 2023 roku KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych
terminéw realizacji Mapy Drogowej, w ktdrej zaktada sie oddolne odchodzenie sektora finansowego od
stosowania WIBOR na rzecz nowo zawieranych umoéw i instrumentow finansowych. Nowy termin zostat

okreslony na koniec 2027.
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Zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR lub zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowa
Obligacji mogg wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu oprocentowania Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku obnizenia stopy bazowej Obligacji dla Inwestora, sytuacja ta bedzie maita
istotne znaczenie z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie zaktadanych
zyskow z Obligacji. Natomiast obnizenia stopy bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania dtuznego. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik referencyjny zastepujgcy WIBOR bedzie
wyzszy niz sam WIBOR, dla Inwestora oznaczac bedzie wiekszg rentownosci Obligacji, a dla Emitenta wyzsze

koszty finansowania dtuznego.

W przypadku zastgpienia wskaznika referencyjnego WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym, niewykluczone
jest, ze wskaznik taki moze by¢ mniej korzystny niz WIBOR.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Inwestorow okresla sie jako $rednig, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia moze w konsekwencji wptyna¢ na zmiane rentownosci Obligacji. Prawdopodobienstwo zaistnienia

tego ryzyka dla Inwestoréw okredla sie jako wysokie.

3.2.2. Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzarn z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych Srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej Spdtka nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w
terminie ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw
finansowych Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spétki, co w

konsekwencji dla Inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkdéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji
zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W
szczegolnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie

posiadat wystarczajacych srodkdéw na realizacje takiego zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych albo gdy jego
zobowigzania pieniezne bedg przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostaé
ogtoszona upadtos¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie

podlegata regulacjom Prawa UpadtosSciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez
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Obligatariuszy uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci
Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele
beda zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi
przepisami, wierzytelnosci z Obligacji beda zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie

spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadfosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z powodu braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewypfacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, mogg rdéwniez podlega¢ restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa

Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadfosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢

ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym

koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.
Powyiszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie dla dziatalnosci Emitenta, nie wystepowaty w
przesztosci opdinienia w sptacie zobowigzarn wynikajagcych z wyemitowanych obligacji przez Emitenta lub

Podmiotéw z Grupy Emitenta.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.2.3. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Oznacza to, ze ani
Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit i z chwilg emisji Obligacji nie bedzie z tego tytutu zobowigzany
do ustanowienia na rzecz Obligatariuszy zabezpieczenia zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji. W zwigzku z
tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Spétki bedzie
mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach Kodeksu Cywilnego
i Kodeksu Postepowania Cywilnego. Istnieje ryzyko, ze aktywa Spotki mogg okazad sie niewystarczajgce do
zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy, co w konsekwencji dla Obligatariusza oznacza ryzyko utraty
catosci lub czesci Srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka okresla sie jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

Srednia.
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3.2.4. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Obligacji poszczeqdlnych serii

Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia terminu przyjmowania
zapisOw nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji

odpowiadajgcg co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowaé zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i
utrate potencjalnych korzysci przez inwestoréow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom

bez zadnych odsetek i odszkodowan.
Poniewaz wszystkie dotychczasowe emisje obligacji Emitenta dochodzity do skutku Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego ryzyka jako niskie. Istotno$¢ powyziszego czynnika ryzyka

Emitent okresla jako niskie.

3.2.5. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR, na
zasadach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji. W okresie od Dnia Emisji danej serii Obligacji do Dnia
Wykupu (zgodnie z definicjg zawartg w Warunkach Emisji Obligacji) mogg nastgpi¢ znaczgce zmiany stopy

bazowej Obligacji. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze wptyng¢ na obnizenie rentownosci Obligacji.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent nie jest w stanie przewidzieé¢ w jaki sposéb zmiana wartosci
wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR lub zmiana wskaznika referencyjnego stopy procentowe;j
WIBOR na jego zamiennik okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych wptynie na
zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy warto$¢ wskaznika referencyjnego stopy
procentowej WIBOR lub nowego wskaznika bedzie wyzsza, rentownos¢ Obligacji dla Inwestoréw bedzie
wyzsza, co z kolei bedzie mie¢ negatywny wptyw na koszty odsetkowe Emitenta. Natomiast gdy wartos¢
wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR lub nowego wskaznika bedzie nizsza, moze to wptyngc
na obnizenie rentownosci Obligacji dla Inwestorow, co z kolei bedzie mie¢ pozytywny wptyw na koszty

odsetkowe Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie. Emitent ocenia prawdopodobienstwo

zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.2.6. Ryzyko wczesniejszeqgo wykupu Obligacji

Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta. W takim
wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu, a inwestor nie bedzie mégt uzyskac

przychoddw z odsetek w zatozonym przez inwestora wymiarze i horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewac, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze, niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga

nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkow uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktéry
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zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem

wczesniejszego wykupu.

Dodatkowo Warunki Emisji zawieraja szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spetnieniu okreslonych dziatarii i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego

wykupu Obligacji.
Istotno$¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie. Emitent ocenia prawdopodobienstwo

zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

3.3.1. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w Alternatywnym

Systemie Obrotu

Obrét obligacjami w ASO wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu notowan Obligacji. W wyniku zmiany sytuacji
finansowe] Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia
Wykupu wycena Obligacji moze zatem réznic sie od ich ceny emisyjne;.

Istnieje réwniez ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy
ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach
finansowych wahaniom moze ulega¢ ptynnos$¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien
publikacji Memorandum zapewnienie, ze Obligacje beda mogty zostaé sprzedane przez Obligatariusza
w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

3.3.2. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos$é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesdw inwestoréw, KNF moze zazgdac od
GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim Zzgadaniu KNF moze wskazac¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF
uchyla decyzje zawierajacg zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te

przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
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naruszenia interesdow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdéw, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢ termin,
do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedga zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyze;j.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.3. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO,
lub powodowatby naruszenie interesow inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te
instrumenty finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjgé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczerstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdéw, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO, (iv)

wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem,
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jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza
lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdow stata sie ograniczona, (iii) w przypadku
zniesienia dematerializacji tych instrumentow, (iv) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta dtuznych instrumentéow finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadfosciowego emitenta dfuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW,
organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
® upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg

pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
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Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw

lub o natozeniu kary na emitenta..

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy
prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydaé decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo

zastosowac obie sankcje facznie..

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktdrych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw
okreslonych podlega karze pieniezne;j:

e  w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f)  w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy osob
majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

° 4.145.600 zt, lub
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. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zf,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz
Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezna:

. w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek witasny lub
na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:
. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

i)  w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub
nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych
w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
° w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

° w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Majagc na uwadze powyisze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic

ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji

administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1 Cel emisji
Po odliczeniu Kosztéw Emisji Srodki z Emisji zostang wykorzystane:
a) nafinansowanie biezgcej dziatalnosci Grupy Emitenta, w tym na refinansowanie istniejacych innych serii

obligacji Emitenta, z zastrzezeniem pkt b),

b) srodki z emisji w kwocie 50.000.000 (piecdziesigt miliondw) ztotych mogg zosta¢ wykorzystane
wytacznie na ponizsze cele:

i. finansowaniu i/lub refinansowaniu projektéw, inwestycji oraz wydatkéw skutkujgcych obnizeniem
poziomu emisji gazéw cieplarnianych takich jak budowa piecow na biomase, instalacja paneli
fotowoltaicznych, pomp ciepta i bardziej energooszczednych maszyn np. wycinarki laserowe;

ii. finansowanie i/lub refinansowanie naktadéw inwestycyjnych na zwiekszenie mocy produkcyjnych w
zakresie prefabrykatow;

iii. rozbudowe segmentu offshore poprzez zakup sprzetu w celu rozszerzenia sprzedazy offshore;
iv. rozwdj lub budowe projektéw budowlanych o charakterze magazynowym posiadajacych, lub

zaprojektowanych aby uzyskac¢ certyfikat BREEAM.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatann operacyjnych Emitenta sg zamieszczane

na stronie internetowej Relacji Inwestorskich www.dekpol.pl w tym publikowane s3 raporty biezace.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone, emitowane w serii M, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e art. 2 pkt 1lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,

e Uchwaty Zarzadu Dekpol S.A. z dnia 20 marca 2024 r. w przedmiocie uruchomienia programu emisji;

e Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 8 maja 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii M.

e Uchwaty Zarzadu Dekpol S.A. z dnia 9 maja 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii M,

Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach, przy
czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a, b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o

Ofercie nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

W dniu 20 marca 2024 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie Programu Emisji Obligacji na tgczng
kwote nie wiekszg niz 4000.000.000 PLN, z terminem realizacji do dnia 31 grudnia 2026 r. Emisji obligacji serii M

jest pierwszg serig wyemitowang w ramach programu emisji obligacji.
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4.3 Wielkos$¢ emisji

W ramach serii M Emitent wyemitowat do 225.000 (dwiescie dwadziescia piec tysiecy) sztuk o tgcznej wartosci

nominalnej do 225.000.000 (dwiescie dwadziescia pie¢ milionéw) ztotych.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezagcym

opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligacji.

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji

wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie
Data rozpoczecia i zakorczenia subskrypcji lub sprzedazy
Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Liczba instrumentow dtuznych objetych subskrypcja

Srednia stopy redukcji w poszczegdlnych transzach

Liczba  instrumentéw  dtuznych, ktére zostaty
przydzielone

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane
(obejmowane)

Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne
Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne
Informacji czy osoby, ktérym przydzielono Obligacje w
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3 podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4
ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty

dtuzne w ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty
zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci

kosztéw wedtug ich tytutéw

Metoda rozliczenia tych kosztow w  ksiegach

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

finansowym emitenta

Obligacje
10 maja 2024 - 24 maja 2024
6 czerwca 2024
do 225.000
34%

do 225.000

1.000,00 (jeden tysigc) ztotych

177
138
Emitent przydzielit 5194 Obligacji podmiotom
powigzanym z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu
Nie dotyczy

taczne koszty wyniosty 3 786 382,00 PLN. Na
koszty emisji sktadajg sie koszty przygotowania
i przeprowadzenia oferty oraz koszty
przygotowania niniejszego dokumentu.

Koszty zwigzane z emisjg Obligacji sg rozliczane w
czasie i zawieszane na RMK bierne (pasywa),
przypadajagce  na okres

nastepnie dany

ksiegowane s3 do kosztéw finansowych.

Wynagrodzenie co miesieczne z tyt. nadzoru nad

emisjg Obligacji jest kosztem ogdlnym zarzadu.
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Zostato skierowanych 174 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia prospektowego

Zostato skierowanych 148 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzgdzenia prospektowego. W okresie 12
miesiecy poprzedzajgcym oferte obligacji serii M niemiaty miejsce inne oferty obligacji przeprowadzone na

podstawie tego wyjatku.

Zostato skierowanych 0 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzadzenia prospektowego.

Przydziat Obligacji Emitenta ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii M

w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezgcym

opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligacji.

4.6 Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 6 czerwca 2028 r., z zastrzezeniem pkt 12.2 Warunkdw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1, 4.6.2.i 4.6.3 Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda

Obligacje.
Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.6.1 Wczeshiejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okredlonych w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zafgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystgpity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Wczeshiejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym z Dni Roboczych,
poczawszy od Dnia Pfatnosci Odsetek za Il Okresu Odsetkowego tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych
w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty

Informacyjnej).

Strona |29



e MICHAEL/STROM
dekp0| DOM MAKLERSKI

Wczesdniejszy wykup na zadanie Emitenta, o ktdrym mowa w par. 14 Warunkdéw Emisji Obligacji, moze nastgpic
we wszystkich Dniach Ptatnosci Odsetek od Obligacji.
W przypadku skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta, o ktérej mowa w par. 15
Warunkow Emisji Obligacji, Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty premii kalkulowanej od wartosci nominalnej
wykupywanych Obligacji, w nastepujacej wysokosci:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy: 0,75%,

- w Il Okresie Odsetkowym: 0,62%,

- w IV Okresie Odsetkowym: 0,50%,

- w V Okresie Odsetkowym: 0,37%,

- w VI Okresie Odsetkowym: 0,25%,

- w VIl Okresie Odsetkowym: 0,12%

- w VIIl Okresie Odsetkowym: brak premii.
Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada wniosek na GPW, na ktérym dokonywany jest obrét
papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami

na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

46.3 Obowigzkowa Amortyzacja

Emitent zobowigzany jest do czesciowego wykupu Obligacji (,,Obowigzkowa Amortyzacja”).

Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowa Amortyzacje Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za:
e VI Okres Odsetkowy, w ten sposdb, ze wykupi 25% pierwotnie wyemitowanych sztuk Obligacji.
e VIl Okres Odsetkowy, w ten sposéb, ze wykupi 25% pierwotnie wyemitowanych sztuk Obligacji.

Wykup w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW.

Obowigzkowa amortyzacja wymaga zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada
wniosek na GPW, na ktédrym dokonywany jest obrdot papierami wartosciowymi podlegajacymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych

Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpié zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkdéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 Noty Informacyjne;j:

e punkt 15 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 16 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni) i Wartosci Wynagrodzenia

Dodatkowego.

Marza dla Obligacji wynosi 4,00 punktéw procentowych w skali roku
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Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw

Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktdra jg zastapi.

Sposob ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt 16.4 Warunkéw Emisji zamieszczonych w pkt 5.4. Noty

Informacyjnej.

Ptatno$¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Ostatni dzier danego Okresu

Numer Okresu Pierwszy dzien danego

Odsetkowego oraz Dzien Dzien Ustalenia Praw
Odsetkowego Okresu Odsetkowego
Ptatnosci Odsetek

Dzien Emisji 2024.12.06 2024.12.03
2024.12.06 2025.06.06 2025.06.03
2025.06.06 2025.12.06 2025.12.03
2025.12.06 2026.06.06 2026.06.02
2026.06.06 2026.12.06 2026.12.02
2026.12.06 2027.06.06 2027.06.02
2027.06.06 2027.12.06 2027.12.01
2027.12.06 2028.06.06 2028.06.01

4.8 Wysokosé i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowiern Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytgcznie, jezeli zgode na taka zmiane Warunkéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.
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4.10Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych
Emitent o$wiadcza, ze szacunkowa wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien
31 marca 2024 r. wyniosta 200 821 tys. zt.,, w tym zobowigzania przeterminowane: 0 zt
Emitent oswiadcza, Ze szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych w ujeciu skonsolidowanym grupy
kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent, na dzien 31marca 2024 r. wyniosta 326 494 ty$ zt., w tym: zobowigzania
przeterminowane: 0 zt
Prognozowana szacunkowa (mogaca ulec zmianie) warto$¢ zobowigzan finansowych oraz szacowana struktura
finansowania Emitenta rozumiana jako wartos¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek,
emisji dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta, wyniesie:
e na ostatni dzien roku obrotowego, w ktédrym nastgpi emisja odpowiednio: 314 730 tys. zt, co stanowi 46,4%
pasywow Emitenta,
e na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji odpowiednio: 334 730 ty$S zt co stanowi 47,9 %
pasywow Grupy Kapitatowej Emitenta.
Prognozowana szacunkowa (mogaca ulec zmianie) warto$¢ skonsolidowanych zobowigzan finansowych oraz
szacowana struktura finansowania Grupy Emitenta rozumiana jako wartos¢ i udziat procentowy zobowigzan z
tytutu kredytéow i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu w sumie pasywéw bilansu
Emitenta, wyniesie:
e na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym nastgpi emisja odpowiednio: 544 780 tys. zt co stanowi 32,1 %,
e na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji odpowiednio : 564 780 tys] zt, co stanowi 32,9 %
Roczne sprawozdania finansowe Emitenta bedg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem

www.dekpol.pl.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych obligacji niz objete Notg Informacyjng, ktére

do dnia sporzadzenia Noty nie zostaty wykupione:

Obligacje taczna wartos¢

seri ettt Dzien wykupu Catalyst Zabezpieczenie

J 11 000 000 22.06.2024 TAK NIE
K 21 500 000 23.08.2024 TAK NIE
L 39 150 000 23.08.2024 TAK NIE
P2021A 25000 000 13.02.2025 TAK NIE
P2021B 12 102 000 22.09.2025 TAK NIE
29.03.2026 - (0,36 min EUR) NIE

2022 AC = 2400000 EUR 29.09.2026 - (0,36 min EUR) NIE

29.03.2027 - (1,68 min EUR)
2023A 40 000 000 27.06.2026 r. TAK NIE
2023B 30 000 000 27.06.2026 r. TAK NIE
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Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane sg tez akcje Emitenta na rynku regulowanym

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe, ktére dostepne sg na stronie internetowej www.dekpol.pl

w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie”.

4.11Dane umotliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentow dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma byc sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.120g6lne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi, ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne Swiadczenia niepieniezne.

4.14W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy. Obligacje sg niezabezpieczone.

4.15W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogédlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.16W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji przypadajacych
na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy, od ktérych przystuguja
i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.
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4.170swiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do

pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty

informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa
obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest

potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.
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V. ZAtACZNIKI

5.1 Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczgca Emitenta

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sgdowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Stan na dzien 10.05.2024 godz. 08:48:05

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Numer KRS: 0000505979

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Stronal1z9

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

11.04.2014

Ostatni wpis | Numer wpisu

76 Data dokonania wpisu

10.08.2023

Sygnatura akt

GD.VII N5-RELKRS/12312/23/586

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY GDANSK - POENOC W GDANSKU, VIl WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO

REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Mumer REGOMN/NIP

REGON: 220341682, NIP: 5922137980

pozytku publicznego?

3.Firma, pod ktorg spotka dziata DEKPOL SPOLKA AKCYINA
4 Dane o WcZesnlejszej rejestracji —-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnosc |NIE

gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilne|?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat STAROGARDZKI, gmina ZBLEWO, miejsc. PINCZYN

2.Adres

ul. GAJOWA, nr 31, lok. —, miejsc. PINCZYN, kod 83-251, poczta PINCZYN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

DEKPOL@DEKPOL.PL

4 Adres strony internetowej

WWW.DEKPOL.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Infermacja o sporzadzeniu lub zmianie
Statutu

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU, REP. A NR 7982 NA ROK 2014,
MOTARIUSZ PRZEMYSEAW CIECHANOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W STAROGARDZIE
GDANSKIM, ZMIENIONO § 8, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 MAJA 2014 ROKU, REPERTORIUM A NR 6066/2014
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SPORZADZOMY PRZED NOTARIUSZEM PRZEMYSEAWEM CIECHANOWSKIM, PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W FORMIE SPOLKI CYWILNE] W STAROGARDZIE GDANSKIM PRZY
UL. KOSCIUSZKI 35/4,

UCHYLONO CALA DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU SPOLKI ORAZ NADANO MU NOWE
BRZMIENIE.

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.04.2014 R., REPERTORIUM A NUMER 3829/2014 NOTARIUSZ
JANINA CIECHANOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W STAROGARDZIE GDANSKIM PRZY UL.
KOSCIUSZKI 35/4

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30 WRZESNIA 2015 ROKU, REPERTORIUM A NR 11500 NA ROK
2015, NOTARIUSZ PRZEMYSEAW CIECHANOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
STAROGARDZIE GDANSKIM.

ZMIENIONO § 15 UST.4, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 MAJA 2018 ROKU,REPERTORIUM A NR 6711/2018,NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CIECHANOWSKI,KANCELARIA NOTARIALNA W STAROGARDZIE GDANSKIM
ZMIENIONO 85,521 UST.2 DODDANO 821 UST.3

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 31 SIERPNIA 2020 ROKU, REPERTORIUM A NR 11419 NA ROK 2020
NOTARIUSZ PRZEMYSEAW CIECHANOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W STAROGARDZIE
GDANSKIM

ZMIENIONO §20

7 30.06.2021, 8746/2021, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CIECHANOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W STAROGARDZIE GDANSKIM; ZMIENIONO § 20 UST. 1

8 26.06.2023, REPERTORIUM A NR 7297/2023, NOTARIUSZ MICHAE CIECHANOWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL. KARTUSKIE] NR 260;
ZMIENIONO 8§19 UST.1 1821 UST. 2 PKT 6

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka | NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do NIE
udzialu w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTALCENIE DEKPOL SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
informacja o uchwale AKCYJNA POD FIRMA DEKPOL SPOLKA AKCYJNA, UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW

DEKPOL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 1 KWIETNIA 2014 ROKU,
ZAPROTOKOELOWANA AKTEM NOTARIALNYM NOTARIUSZA JANINY CIECHANOWSKIE]
REPERTORIUM A NUMER 3829/2014.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu -
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spdtka

1 1.Nazwa lub firma DEKPOL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byl zarejestrowany
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3.Numer w rejestrze albo ewidendji

0000271884

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

EE R

5.Numer REGON

220341682

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

8362 549,00 Z¢

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

8362549

4 Wartosc nominalna akcji

1,00 Z¢

5.Kwotowe ckreslenie czesci kapitatu
wplaconego

8362 549,00 Z¢

6.Wartosc nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akcji w danej serii 65410000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akgji B
2 Liczba akcji w danej serii 1952549

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE
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Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek
Brak wpisow
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU GDY ZARZAD SKEADA SIE Z |JEDNEGO CZEONKA, JEST ON UPRAWNIONY DO

SAMODZIELNE] REPREZENTAC]I SPOLKI. JESLI ZARZAD SPOEKI JEST WIELOOSOBOWY, DO
SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI ORAZ PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKI UPOWAZNIENI SA:
PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWA] CZEONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE LUB
JEDEN CZtOMEK ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma TUCHLIN
2.Imiona MARIUSZ GRZEGORZ
3.Numer PESELYREGON lub data 74081311058, —--
urodzenia
4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SZYMCZAK DAMPC
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL/REGON |ub data 80110802622, —--
urodzenia
4.Numer KRS il

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko GRZYWACZ

2.Imiona JACEK

3.Numer PESEL lub data urodzenia 74030905132, —--

2 1.Nazwisko SUSZEK

2.Imiona ROMAN
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3.Numer PESEL lub data urodzenia  |73081901753, —-
3 1.Nazwisko KEDZIERSKI
2.miona JACEK
3.Numer PESEL lub data urodzenia |64030711817, ——
4 1.Nazwisko WASACZ

2.Imiona GRZEGORZ PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia  |87031614415, -
5 1.Nazwisko SOBCZAK

2.Imiona WOJCIECH

3.Numer PESEL lub data urodzenia

66021210196, -

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko MIKSZA

2.Imiona ANNA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 73072811320, ——

4 Rodzaj prokury PROKURA LACZNA, WYKONYWANA Z INNYM PROKURENTEM
2 1.Nazwisko DYSARZ
2.lmiona BEATA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 73110809669, ——

4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA, WYKONYWANA Z INNYM PROKURENTEM

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

47, 30, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW DO POJAZDOW SILNIKOWYCH NA STACJACH PALIW

08, 12, Z, WYDOBYWANIE ZWIRU | PIASKU; WYDOBYWANIE GLINY | KAOLINU

25,11, Z, PRODUKCJA KONSTRUKC]I METALOWYCH | ICH CZEﬁCI

77,32, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA MASZYN | URZADZEN BUDOWLANYCH

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH |
NIEMIESZKALNYCH

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostate]j dziatalnosci 1

przedsiebiorcy 2
3
4
5
6
7

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu q 18.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
MGl cspRMaz S 2 03.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
finansowego
3 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 04.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 06.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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6 12.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
Fi 10.09.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 13.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
9 12.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
10 29.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 el ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
bisgicgo Tewkieta b 2 sk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 Adedok: 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
finansowego
4 M OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 ki OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 i OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 i OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 i 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
9 i FEt OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
10 Aok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztozeniu 1 o 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
uchwaty lub postanowienia o
: . 2 i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 EEAAE. 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
<1 okl 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 o 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 kRXE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 el ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
9 G E OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
10 et OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4 Wzmianka o ztozeniu 1 it OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania z dziatalnosci
i & i OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
podmiotu
3 kg 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 i OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 friefednd 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 G EE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 i 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 o OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
£ EEERS 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
10 Hledck OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
skonsolid r 0
ONSClICOWANEgo rocznego |, 04.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowego
3 06.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 12.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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5 10.09.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 10.09.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
7 13.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 12.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 29.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 Aok ek OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
BEEEES Ot 3 kikak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 AR OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania finansowego

4 kkkokk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 Hokk ik OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 kkkokk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
= ok wok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
g wkh Rk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3 Wzmianka o ztozeniu 1 ok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
uchwaty lub postanowienia o > — OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego (3 ek 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania finansowego

4 — OD 01.01,2018 DO 31.12.2018
5 — OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 — OD 01.01,2020 DO 31.12.2020
7 — OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
8 - OD 01.01,2022 DO 31.12.2022
4Wzmianka o Ziozeniu 1 ik OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
zg;i:f;fr:?r:z;g;iab‘”“C* 2 KAk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3 - OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 - OD 01.01,2018 DO 31.12.2018
= kkkok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
6 - OD 01.01,2020 DO 31.12.2020
7 — OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
8 - OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2013
za ktory nalezy zlozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe;]
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 10.05.2024

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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5.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU DEKPOL SPOLKI AKCYJNE]
PRZYJETY UCHWALA RADY NADZORCZE] Z DNIA 29 CZERWCA 2023 ROKU

STATUT SPOLKI AKCYJNE]

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§L
Firma Spolk brzmi: Dekpol Spétka Akeyjna. Spolka moze poshugrwac sig skrotem firmy: Dekpol
S_A. oraz wyrozmajacym ja znakiem graficznym.

§ 2.
Siedziba Spolk jest Pinezyn.

§ 3.

Czas trorania Spolk jest meograniczony.

§ 4.
Obszarem dzialania Spolk jest Rzeczypospolita Polska 1 zagranica.

II. PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI

§ 5.

Przedmiotem przedsiebiorstwa spolki zgodnie z Polsks Klasyfikacja Dzialalnose: jest:

1) PKD-24.10.Z — Produkcja surowk, zelazostopow, zelrwa 1 stali oraz wyrobow hutniczych,

2) PKD-25.99.Z — Produkcja pozostalych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
PKD-2892.7 — Produkeja maszyn dla gormictwa 1 do wydobywania oraz budownictwa,
PKD-30.20.Z — Produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
PKD-41.1 - Realizacja projektow budowlanych zwiqzanych ze wznoszeniem budynkdw,
PKD-41.2 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mueszkalnych i1
memueszkalnych,
PEKD-42.1 - Roboty zwiazane z budows drog kolowych 1 szynowych,
PKD-422 - Roboty zwigzane z budows rurociagow, linu telekomumikacyjnych 1
elektroenergetycznych,
9) PKD-429 - Roboty zwiazane z budows pozostalych obiektow inzyniern ladowej 1 wodne;,
10) PKD-43.1 - Rozbiorka 1 przygotowanie terenu pod budowe,
11) PEKD-43.2 - Wykonywame instalacyt elektryeznych, wodno-kanahzacyjnych 1 pozostalych
instalacji bu.dowlau‘rch
2) PKID-43.3 - Wykonywanie robot budowlanych wykoneczeniowych,
13) PEKD-439 - Pozostale specjalistyczne robon budow lane,
14) PKD-77.32.Z - Wynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzen budowlanych,

2) PKD-47 - Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdamu

samochodowyma,

"

=]

‘E‘-\_/

PKD-46 - Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodo“'}fmj,
PKD-52.10.B - Magazynowanie 1 przechowywanie Pozostal*rch towarow,

PKID-55.10.Z - Hotele 1 podobn& oblehtﬁ, zakwaterowr Ania,

PEKIDD-56.10_A - Restauracje 1 inne stale Placou]n gastronomiczne,

PKD-68.10.Z - Kupno 1 sprzedaz nieruchomoseci na wlasny rachunek,

1) PKD-68.20.Z - Wynajem 1 zarzqdzanie niemichomosciami wlasnymi lub dzierzawionymu,
21 PKD-68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

6)
7)
8)
19)
20)
)
)
)

3) PKD-68.32.Z - Zarzadzanie memchomosciami wykonywane na zlecene,
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24) PKD-77.12.Z - Wynajem 1 dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z
wylaczeniem motocykh.

25) PKD -47.30.Z -Sprzedaz detahiczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw,

26) PKD — 08.12.Z — Wydobywanie zwiru 1 piasku; wydobywanie gliny 1 kaolinu,

2T)PKD - 0990.Z - Dazalalnos¢ uslugowa wspomagajaca pozostale gomictwo 1
wydobywanie,

28) PKD — 38 32 Z — Odzysk surowcow z matenalow segregowanych,

29)PKD - 08.11.Z — Wydobywanie kamien: ozdobnych oraz kamiema dla potrzeb
budownictwa, skal wapiennych, gipsu, kredy 1 lupkow,

30) PKD — 23.61_Z — Produkceja wyrobow budowlanych z betonu,

31) PKD — 23.63.Z — Produkcja masy betonowej prefabrykowane;,

32) PED — 23 .64.Z — Produkcja zaprawy murarskiej,

33) PKD - 43.13.Z — Wykonywanie wykopow 1 wiercen geologiczno-inzynierskich,

34) PKD - 39.00.Z — Dzialalnos¢ zwiqzana z rekultywacja 1 pozostala dzialalnosé uslugowa
zwiazana z gospodarks odpadamu,

35) PKD - 66.19.Z — Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych,

36) PKD — 25.11.Z — Produkcja konstmkc]l metalowych 1 1ch czesa,

37) PKD-61.10.Z - Dzialalnos¢ w zakresie releLon1111nkac11 przewodowe;,

38) PKD-61.20.Z - Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacyi bezprzewodowej, z wylaczeniem
telekomunikacji satelitarnej,

39) PKD-62.01.Z - Dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

40) PKD-62.02.Z - Dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

41) PKD-62.03.Z - Dzialalnos¢ zwijzana z zarzadzaniem urzadzemiami mformatyczaymi

42) PKD-63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami mternetowymu (hosting) 1
podobna dziatalnosc,

43) PKD-64.20.Z - Dzialalnos¢ heldingow finansowych,

44) PKD-69.20.Z - Dzialalnos¢ rachunkowo - ksiggowa; doradztwo podatkowe,

45) PKD-70.10.Z - Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) 1 holdingow z wylaczeniem
holdingdw finansowych,

46) PKD-70.22.Z - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 1
zarzadzama.

47) PKD-77.33.Z - Wynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzen brurowych, wiaczajac komputery,

48) PKD-78.10.Z - Dzialalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem muiejsc pracy : pozyskrwaniem
pracownikow,

49) PKD-78.30.Z - Pozostala dzialalnos¢ zwiqzana z udostepruamem pracownikow,

50) PKID-82.11 - Dziatalnosc ushugowa zwigzana z administracyjna obstuga biura,

51) PKDD-95.11.Z - Naprawa 1 konserwacja komputerow 1 urzadzen peryferyjnych,

52) PKD-95.12.Z - Naprawa 1 konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

33) PKD-95.59.B - Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

§ 6.
Jezelr podjgeie dzalalnoses w jalkumkolwiek zakresie wymagac bedzie koncesp lub innego
zerwolenia, spolka jest zobowigzana uzyskac te koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej
dziatalnosci.

§7.
Spolka moze powolywac oddzialy 1 przedstawicielstwa, jak réwniez posiadac akcje, udzialy oraz
mne tytuly uwezestnictwa w innych spolkach oraz innych organizacjach gospodarczych 1
spoleczu‘rch na terente kraju jak 1 za granica.
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III. KAPITALY I FUNDUSZE SPOLKI

§ 8.
1. Kapital zakladowy wynos: 8.362.549,00 =zt (DSIEII] milionow trzysta szescdziesiat dwa tysigce
pigcset czterdziedci d*ﬂeui@c zlotych) 1 dzieli sig na:
a) 6.410.000 akejt zwyklych na okaziciela sernn A o wartosei nomnalnej 1,00 2! (jeden zloty)
kazda,
b) 1.952.549 akcji zwyklych na okaziciela seru B o wartosci nominalnej 1,00 zi (jeden zloty)
kazda.
Akcje sern A 1 seru B dajg réwne prawo do dywidendy.

IL..‘- Il\;)

Akcje zostaly w calosct oplacone wkladami premieznymi, przy czym akeje ser A zostaly objete
1 pokryte w procesie przekszralcenia spolki pod firma: Dekpol Spolka z ograniczons
odpowiedzialnoscig z siedziba w Pinczynie, zarejestrowanej pod numerem KRS 0000271884

4. Akcje Spolki sa akcjanmu wylacznie na okazciela. Zamiana akepi na akeje imienne jest

miedopuszczalna.

§9.

1. Na pokﬂ::le straty w Spolce tworzy si¢ kapital zapasowy, do ]stotego Ptzeleuaue jest co
najmniej 8% ﬂskLl za dany rok obrotowy, dopok: kapital ten nie osiagnie co najmmej 1/3
wysokosci kapitalu zaktadow rego.

2. W Spolce mozna tworzy¢ rowniez kapiral‘r rezerwowe na pokrycie szczegolnych strat lub
wydatkéw. Dany kapital rezerwowy tworzy 1 okresla jego cel uchwaly Walne Zgromadzenie.

§ 10.
Walne Zgromadzenje moze tworzy¢ fundusze celowe. Zasad}‘- gospodarowania srodkanu
funduszow celowych okreslac beda regulaminy zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.

§ 11.
1. Spolka moze podwyzszyc kapital zakladowy w drodze emusji nowych akeji na okaziciela lub
podwyzszenia wartosc: nominalnej akeji juz wyemitowanych.
2. Spolka moze emitowac obligacje, w szczegolnosel obligacje zamienne na akeje oraz obligacje z
prawem pierwszenstwa w obejmowaniu akejt nowej emusji, a takze warranty subskrypeyjne.

§ 12.
1. Akcje Spolki moga byc¢ umarzane. Akcja moze by¢ umorzona za zgoda Akcjonarmsza w drodze
nabyeia jej przez Spolke, poprzez obnizenie kapitalu zakladowego (umorzenie dobrowolne).
2. Umorzenie akejt wymaga zgody Akcjonarmsza 1 uchwaly Walnego Zgromadzemia. Uchwala
powinna w szczegolnosci okreslac podstawe prawna umorzema, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujacego Akcjonarmszowi umorzonych akeji badz uzasadnienie umorzenia akeji bez
wynagrodzenia oraz sposob obmizenia kapitatu zakladowego.

3. Uchwala o umorzeniu akejt podlega ogloszenm.
IV. ORGANY SPOLKI
§ 13.

Organami Spollk sa:

a. Zarzad,

b. Rada Nadzorcza,

c. Walne Zgromadzenie.

Zarzad

Strona |46



e MICHAEL/STROM
dekp0| DOM MAKLERSKI

§ 14.

1. Zarzad sklada si¢ z jednego albo wigkszej liczby czlonkow.

2. Czlonkéw Zarzadu powoluje 1 odwoluje Rada Nadzorcza, powierzajac jednemu z czlonkow
funkeje Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza moze powierzac funkcje wiceprezesow Zarzadu
mnym czlonkom.

3. Kadencja czlonkéw Zarzadu trwa 5 (piec) lat.

4. Zlozenie rezygnacji przez czlonka Zarzadu nastepuje w formie oswiadczenia zlozonego na
pismie na rece Przewodniczacego Rady Nadzorcze).

§ 15.
1. Zarzad prowadz: sprawy Spolki 1 reprezentuje SPole
2. Zarzad obowiazany jest zarzadza¢ majathiem 1 sprawami Spolki oraz wykonywaé swoje
obowzki ze starannosciy wynikajaca z zawodowego charakteru swojej dzalalnoser,
przestrzegac przepisow prawa, postanowien Statutu 1 uchwal pozostalych organow Spolk.
Wszelkie sprawy zwijzane z dzalalnoscia Spolki mie zastrzezone przepisami prawa lub

L

postanowienianu Statutu na rzecz Walnego Zgromadzemia lub Rady Nadzorczej naleza do
kompetencji Zarzadu

4. Nabycie 1 zbyeie meruchomoses, uzytkowania wieczystego “'Zglgdme udzialu w nieruchomosc:
lub udzialu w Pmtme uzytkowania wieczystego gruntu, mie wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia. Nabycie meruchomos-:i uzytkowana wieczystego wzglednie udzialn w
nieruchomoéci lub udziaty w prawie 1121_.'ﬂsowama wieczystego gruntl za ceng WyZsza iz
25.000.000 z! wymaga zgody Rady Nadzoreczej wyrazone) w formie uchwaly.

5. Rada Nadzorcza uchwala regulamin Zarzadu okreslajacy jego wewnetrzng organizacie 1 sposob
wykonywania czynnosci.

§ 16.

1. W przypadku gdy Zarzad sklada sie z jednego czlonka, jest on uprawniony do samodzielnej
reprezentacji Spolky Jesh Zarzad jest wicloosobowy, do skladania oswiadezen wol w imienm
Spolki upowazniens sa: Prezes Zarzadu samodzielnie, dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy
Iacznie lub jeden czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem.

2. Kazdy czlonek Zarzadu ma prawo 1 obowiqzek prowadzenia spraw Spolki nie przekraczajacych

zakresu zwyklych czynnosct spolk

Uchwaly zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoseia glosow. W przypadku réwnosei glosow

(S5

decyduje glos Prezesa Zarzadu. Dla waznosci uchwal podejmowanych na posiedzeniu Zarzadu
niezbedne jest zawiadomienie wszystkich czlonkéw Zarzadu, a takze aby w posiedzenm
Zarzadu uczestniczyla wickszosc czlonkéw Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu.

§ 17.
W umowie miedzy Spolka a czlonkiem Zarzadu Spolke teprezenmie Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza moze upowaznic w drodze uchwaly jednego lub wigcej czlonkéw do wykonywania
takich czynnosci prawnych Spolke moze reprezentowac rowniez pelnomocnik powc:lanv uchwal:{

Wa]nego thomadz\em.a
Rada Nadzorcza

§ 18.
1. Rada Nadzorcza sklada sie z trzech do picciu czlonkow, a w razie uzyskania przez Spolke

statusu spolks publieznej z pigem do siedmiu ezlonkdw, z zastrzezentem ust. 4.
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2. Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 powolywani 1 odwolywant uchwala Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie powierza jednemu z czlonkéw funkeje Przewodniczacego, a innemu
czlonkow: funkeje Wiceprzewodniczacego.

3. Kadencja czlonkow Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.

4. Zlozeme rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej nastepuje w formie oswiadczema
zlozonego na pismie Zarzadow: Spolki, przy jednoczesnym powiadomieniu Przewodniczacego
Rady Nadzoreze;.

5. W razie uzyskania przez Spolke statusu spolki publiczne) przynajmniej dwach czionkow Rady
Nﬂ.dZOlCZE] powinno spelniac wymog niezaleznosei od Spolki i podmiotow z mapo“mazan‘rch
Za niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej uwaza si¢ osobe, ktora spelnia ponizsze warunk
lacznie:

1) w okresie ostatnich 5 lat nie piastowala stanowiska czlonka Zarzadu Spolk lub spolk
StOWALZyszone|,

2) w okresie ostatnuch 3 lat nie byla pracownikiem Spolki lub spolk: stowarzyszone;,

3) nie otrzymywala 1 nie otrzymuje dodatkowego wynagrodzenia w znaczacej wysokosci od
Spoﬂu lub spo:l]ﬂ stowarzyszone) poza wynagrodzeniem jako czlonek Rady I\adzuxcza],

4) nmie jest akcjonarmuszem lub mie reprezentuje w zaden sposob aLc]onauusza (v)
Posmdaﬁcego {:\-Ch:l pakiet kontrolny akej,

5) me utrzymuje 1 nie utrzymywala w okresie ostatniego roku znaczacych stosunkéw
handlowych ze Spolka lub spolka stowarzyszona, bezposredmio lub w charakterze
wspolnika, akcjonarusza, czlonka organu,

6) mie jest 1 nie byla w okresie ostatnich trzech lat wspélnikiem lub pracownikiem obecnego
lub bylego bieglcgo rewidenta Spolki lub spothk stow amvszone],

7) nie posiada powiazan z czlonkami Zarzadu lub innymi czlonkam: Rady Nadzorczej,

8) me jest w sposob rzeczywisty 1 1stotny powiazana z akcjonarmszem majacym prawe do
wykonywama 5% (pieé procent) 1 wiecej ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzenm.
4. Ewentualne niespelnienie kryteniow okreslonyeh w ustepie poprzedmim przez czlonkow Rady

Nadzorczej nie ma wplywu na waznos¢ czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorczg

Spolki, w tym w szczegolnosci podjetych uchwal.

§19.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa przez Przewodmiczacego, a w razie jego
mieobecnosci Wiceprzewodniczacepo. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga zadac
zwolania posiedzemia Rady Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad.
Przewodniczacy Rady I\adzorcze] zwoluje posiedzenie z porzadkiem obrad zgodnym z
zadaniem, ktore odbvwa sig nie pozmie] mz w terminie dwoch tygodm od dma otrzymama
zadamia. Jezeh Przew od.mcza-:t' nie zwola posiedzenia Rady Nadzorczej zgodmie z zqdamem w
termunie, wnioskodawea moze je zwolac samodzielnie.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej oraz posiedzenia nowej kadencji zwoluje Zarzad

Spolki.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie co najmniej raz na kwartal.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej Spolki odbywaja sie¢ w siedzibie Spolki, a nadto mogy sig
odbywaé w Starogardzie Gdanskim, Gdansku, Gdyni, Sopocie lub w Warszawie. Za zgods

wszysthich czlonkdw Rady Nadzorczej posiedzenie moze odbyc sie rowniez w innym muejscu.

(]

§20.
1. Rada Nadzoreza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzenm jest obecna co najmniej polowa jej
czionkow, a wszyscy jej czlonkowie zostali powiadomieni na co najmniej 7 dni, a w wypadkach
meclerpmc‘;'ch zwloki na co najmniej 2 dni, przed terminem postedzenia.
Uchwaly Rady Nadzorcze| zapadaja bezwzgledns wigkszoscia glosow. W przypadku réwnoses
glosow rozstrzyga glos Przewodniczacego.

2
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Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swaj
glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pidmie
me moze dotyezye spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzenm Rady
Nadzorcze;.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystanm
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorezej zostali powiadomient o tresei projektu uchwaly.

§21
1. Rada Nadzorecza sprawuje staly nadzor nad dzalalnoscia Spollk.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza:

1. ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosc: Spolki za ubiegly
rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1 ze stanem
faktycznym oraz ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokryeia straty
1 skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego spmwozdmua z wynkow tej
oceny;

2. zawieszanie, z waznych powoddow, w czynnoscmch poszczegolnych lub wszystkich
czlonkdw Zsuzadu oraz delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszv mz
trzy muesiace, do czasowego wykonywamia czynnosci czlonkow Zarzadu, ktorzy zosta_h
odwolani, zlozyll rezygnacje albe z mnych przyczyn mie moga sprawowac swoich
czynnoset,
uchwalante oraz zmuany Regulaminu Zarzadu;
ustalanie wynagrodzen czlonkéw Zarzadu;
wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie, zbywanie 1 obcigzamie przez Spolke

o1k

udzialow albo akejs w innych spolkach, przystepowanie lub wystepowanie z innych spolek
lub podmiotéw, lub wspdlnych przedsigwzied oraz nabywanie przedsigbiorstw lub
zorganizowanych czescl przedsigbiorstw innyeh podmiotow, z zastrzezeniem ust. 3;

6. wyrazanie zgody na:

1. zawierame umow pozyczek 1 kredytow, gwarancji, emisje obligac (z zastrzezeniem §25
pkt 10),
1. udziclenie porgezen, gwarancjt, ustanowienie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na

zabezpieczenie lub jakiegokolwiek innego zabezpieczema o charakterze osobistym lub
rzeczowym lub jakichkelwiek innych form odpowiedzialnesc: za dlug jakichkolwiek
osob trzecich,

o wartosci swiadczema powyzej 100.000.000 (sto milionow) zlotych;

=~

wyrazanie zgody na dokonywanie eczynnoser meodplatnych, o jednorazowe) wartosca

éwiadczenia powyzej 100 000 (stownie: sto tysigey) ziotych;

8. zatwierdzenie budzetow 1 planéw finansowych Spolki oraz wszelkich zmian do tych
dokumentow;

9. opiniowanie okresowych sprawozdan Zarzadu;

10. wyrazanie zgody na operacje na mstrumentach pochodnych;

11. wybér bieglego rewidenta do zbadama sprawozdan finansowych Spolki (jednostkowych 1
skonsolidowanych), jak rowniez zatwierdzame warunkow umowy z breglym rewidentem
oraz zatwierdzanie rozwiazama przez Spolke takiej umowry;

12. wyrazenie zgody na tworzenie 1 likwidacje oddzialow Spolki;

13. wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez czlonka Zarzadu mnteresamu konkurencyjnymi
lub tez na uczestnictwo w spolce konkurencyjne| jako wspolmk lub czlonek wiadz;

14, wyrazanie zgody w sprawach wykonywania przez Zarzad Spolk prawa glosu w jej spolkach
zaleznych w sprawach wymienionych w pkt 5,6, 7, 10, 13 oraz w § 15 ust. 41 § 23 pkt 7;

15. inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorcze| przepisanmi prawa lub Statutu.
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Nie wymaga zgody Rady Nadzorcze] obejmowanie przez Spolke lub jej spolki zaleine
udziatéw albo akeji spélek, jak réwniez przystepowanie do spolek osobowych, zawigzywanych
w celu realizacj: przedsigwziec deweloperskich przez Spolke lub jej spolki zalezne, bez udzialu
osob trzecich.

§ 22,
1. Czlonkowie Rady Nadzorcze] wykonuja swoje prawa 1 obowiazk osobiscie.

[~

Rada Nadzorcza sporzadza sprawozdanie ze swojej dzialalnoser za ubiegly rok obrotowy 1
przedstawia je Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeni, celem przyjecia.

(5]

Czlonkom Rady Nadzorezej wyplacane jest wynagrodzeme ustalone uchwaly Walnego

Zgromadzema. Czlonkom Rady Nadzorczej przysluguje zwrot kosztéw zwiazanych z

udzialem w jej pracach.

4. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktory podlega zatwierdzenm przez Walne
Zgromadzenie.

3. Czlonkéw Rady Nadzorcze) wiqze zakaz konkurencji w rozumieniu art. 380 Kodeksu spolek

handlowych. Zgody na zajmowanie si¢ interesamu konkurencyjnymu udzela Walne

Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie
§ 23.

. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne 1 nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zoromadzenie
1. Walne Z dz ze by¢ zwycz dzwycz Zwyczajne Walne Z dz
powinno sig odbye w terminie szesciu miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad lub Rada Nadzorcza, o ile Zarzad nie zwola
go w terminie okreslonym w ust. 1.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, Rada Nadzorcza gdy uzna to za

wskazane oraz akc]ozmnusz lub akcjonanusze reprezentujacy co najmmniej polowe kapitalu
zakladowego lub co najmniej polowe ogolu glosow w Spolce.

4. Akcjonarusz lub akcjonarmusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudzesta kapitalu
zakladowego moga zadad zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1 umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Jezeli w terminie dwoch tyzodni od
dmia przedstawienia zadama Zarzadow: Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy moze upowazmi¢ do zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonanuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego Zgromadzenia.

5. Podmiot zwolujacy Walne Zgromadzenie ustala jego porzadek obrad. Akcjonanusz lub
akcjonarsze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitalu zakladowego mogs zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzemia.
Zadanie powinno zostac zgloszone Zarzadow: nie pozniej miz na czternascie dmi przed
wyznaczonym terminem Zgromadzemia, a W razie uzyskama przez Spolke statusu spolk
publicznej w termuinie dwudziestu jeden dni Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub
projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punkmu porzadku obrad. Zadanie moze zostad
zlozone w postaci elektroniczne).

6. Walne Zgromadzema odbywajg si¢ w siedzibie Spolki, a nadto moga si¢ odbywad w

Starogardzie Gdanskim, Gdansku, Gdyni, Sopocie lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy, a

nastepnie sposrod osob uprawmonych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzenm wybzera sig

przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes

Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

§ 24.
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1. Na kazdq akeje przypada | glos na Walnym Zgromadzenm. Uchwaly zapadajq bezwzglednsg
wigkszoscia glosow Akcjonarmszy obecnych na Walnym Zgromadzenm, chyba, ze przepisy
Kodeksu spolek handlowych lub mne obowiazujace przepisy prawa stanowiq inacze).

2. Uchwaly zwickszajace swiadczenia Akcjonariuszy lub uszezuplajace ich prawa, wymagaja zgody
wszysthich Akejonarmszy, ktorych dotyeza.

§ 25.
Nastepujace sprawy wymagaja uchwaly Walnego Zgromadzenia:
1) rozpatrzente 1 zatwierdzeme sprawozdamia Zarzadu z dzialalnosci Spolk oraz zatwierdzenie
sprawozdania finansowego za ubitegly rok obrotowy;
2) powziecie uchwaly o podziale zysku albo pokryera straty;
3) udzielenie czlonkom organdw Spolki absolutormuim z wykonania przez nich obowigzkdw;
4) podejmowanie uchwal w przedmiocie ustalenia dmia dywidendy oraz terminu wyplaty
dywndendy;
3) zouana Statutu;
6) uchwalamie regulaminu Walnego Zgromadzenia;
7) zbycie 1 wydzierzawieme przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
0a NiM OgranICZoNEego Prawa rZECZOWEZD;
8) postanowienia dotyczace roszezen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiqzywanim
Spolkt lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;
9) rozwigzanie, hikwidacya 1 laczenie, podzial lub przeksztalcanie Spolky;
10) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa 1 emisja warrantow subskrypeyjaych;
11) inne sprawy zastrzezone do kompetenci Walnego Zgromadzemia przepisami prawa lub
Statutu.

V. ROZWIAZANIE I LIKWIDACJA SPOLKI

§ 26.
Rozwigzanie Spolki powoduja:
a. uchwala Walnego Zgromadzema o rozwigzanm Spélki lub o przeniesieniu siedziby Spolk
Za SrAnice;
ogloszenie upadlosc: Spolky;

c. inne przyczyny przewidziane prawem.

§ 27.
Rozwigzanie Spolk nastepuje po przeprowadzenm likwidacji.

§ 28.
1. Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu, chyba Ze uchwala Walnego Zgromadzenia stanowi
maczej.
2. Likwidatorzy moga by¢ odwolani na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§ 29.
Podzial miedzy akejonanuszy majatku pozostalego po zaspokojenm lub ZabEZPIBCZEﬂJ‘Ll wierzyciel
nie moze nastapic przed uplywem roku od dmia ostatniego ogloszema o otwarcm ldimidacp 1
wezwaniu wierzycieli

VI. INNE POSTANOWIENIA

§ 30.
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
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§ 31.
Ogloszenia Spolki zamieszczane beda w Monitorze Sqdowym 1 Gospodarczym.

§ 32.
W sprawach mieuregulowanych w Statucie maja zastosowame przepisy Kodeksu spolek
handlowych 1 inne obowigzujace przepisy prawa.
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53 Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Nota Informacyjna

Uchwata nr1
Zarzadu Dekpol S.A.
Z dnia 20 marca 2024 r.

W sprawie uruchomienia programu emisji

Zarzad spétki pod firmag Dekpol S.A. z siedziba w Pinczynie (,Spétka”), dziatajac na podstawie
art. 2ust. 1 lit. a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2022 r., poz. 2244
Z poézn.zm.)

postanawia, co nastepuje:

§1.

Uruchamia sie program emisji obligacji (,Program”), w ramach ktoérego Spotka moze emitowac obligacje
na warunkach ponizej wskazanych (,Obligacje”):

1. taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore moga zosta¢ wyemitowana w ramach
Programu, nie bedzie wyzsza niz 400.000.000,00 PLN (czterysta miliondow ztotych
i 00/100)(,Kwota Programu”);

2. Obligacje bedg emitowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (t.j. Dz. U. 2 2022 r. poz. 2244 z pdzn. zm.), ale zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a, b lub d
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE, w zwigzku z art. 3 ust. 1a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz. 2254 z pdzn. zm.), nie bedzie
wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego;

3. warto$¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosi¢ bedzie 1.000,00 PLN (tysigc ztotych
i 00/100);

4. oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne lub state;

5. Obligacje beda emitowane w jednej lub wielu seriach;

6. $wiadczenia z Obligacji bedg miaty charakter wytacznie pieniezny;

7. Obligacje beda emitowane jako obligacje niezabezpieczone;

8. wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu, beda zdematerializowane

i zostang zapisane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A.;

9. Obligacje beda wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku Catalyst;

10. emisje poszczegélnych serii Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy odrebnych
uchwat Zarzadu Spétki, w ktérych zostang okreslone szczegétowe parametry danej emisji
Obligacii;

11. ostatnia emisja Obligacji w ramach Programu moze zosta¢ przeprowadzona najpézniegj
w terminie do 31 grudnia 2026 r.
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§ 2.

Spotka jest uprawniona do dokonywania wielokrotnych emisji obligacji w ramach Programu do tacznej
kwoty wyemitowanych i niewykupionych obligacji réwnej Kwocie Programu wraz z dokonywaniem ich
wykupu bez wzgledu na ich ilos¢ i wielkosé pod warunkiem, iz taczna wartoé¢ nominalna obligacji
niewykupionych oraz dla ktérych zostato ztozone zlecenie emisji nie przekroczy Kwoty Programu.

§ 3.

Zarzad Spofki niniejszym upowaznia swoich czlonkéw, dziatajgcych zgodnie z nalezyta reprezentacjg
Spoftki, do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, majacych na celu
realizacje niniejszej Uchwaly.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§ 5.

Zgodnie z art. 371 ust. 3?2 Kodeksu Spoétek Handlowych, niniejsza Uchwata zostata podjeta w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, na co
wszyscy cztonkowie Zarzadu wyrazili zgode.

Podpis jest prawidlowy Podpis jest prawidt

Dokument poggisaif przez Dokument isang Katarzyna Sylwia
MARIUSZ N Szymezak-] ’
Data- 202403 2¥08-41-35 CET Diata:- 202403 20 051910 CET

Mariusz Tuchlin Katarzyna Szymczak — Dampc
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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Protokét nr 1/05/2024
z podjecia w trybie bezposredniego porozumiewania sie na odlegtoéé uchwaty Rady Nadzorczej

Niniejszym stwierdzam, Zze w dniu 08.05.2024 roku podjeta zostala przez Rade Nadzorcza Dekpol S.A.
z siedzibg w Pinczynie, w trybie bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc, w formie
wideokonferencji, zgodnie z § 20 ust. 4 Statutu Spotki w zw. z §11 ust. 4 Regulaminu Rady Nadzorczej
oraz art. 388 § 3 kodeksu spdtek handlowych,

uchwala w sprawie wyraZenia zgody na emisje obligacji serii M, o nastepujacej tresci:

Uchwata
Rady Nadzorczej Dekpol S.A.

w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii M

Rada Nadzorcza spétki pod firma Dekpol 5.A. z siedzibg w Pinczynie (,Spétka”), dzialajac na odstawie
§ 21 ust 2 pkt 6 Statutu Spotki, wyraZza zgode na emisje obligac]i serii M o nastepujacych parametrach:

seria obligacji: M

rodzaj obligacji: obligacje na okaziciela

wartosé nominalna jednej obligacji: 1.000,00 PLN (jeden tysiagc zlotych)
cena emisyjna jednej obligacji: 1.000,00 PLN (jeden tysiagc zlotych)

wielkosé emisji (liczha emitowanych obligacji):  do 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Obligacji
z zastrzeieniem mozliwosci zwiekszenia liczby

oferowanych obligacji do 225.000 (dwiescie
dwadziescia piec tysiecy) sztuk przez Zarzad Spdtki
w odrebnej uchwale najpdiniej na cztery Dni
Robocze poprzedzajgce rejestracje Obligacji w
trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegotowych
Zasad Dziatania KDPW

dzien wykupu: Wykup obligacji nastapi w terminie nie diuiszym

niz 4 lata od dnia emisji, z zastrzeZzeniem prawa
Spotki do wezesniejszego wykupu, ktorego zasady

zostaly opisane w Warunkach Emisji

oprocentowanie: zmienne, WIBOR 6M + marza,
przy czym marza zostanie ostatecznie okreslona
przez Zarzad Spotki w odrebnej uchwale przed
dniem emisji Obligacji w oparciu o wysokosé
marzy wskazywane] przez subskrybentow

w Formularzach Zapisu.

§2,

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Glosowalo 5 czlonkéw Rady Nadzorczej: Roman Suszek, Jacek Grzywacz, Jacek Kedzierski, Wojciech
Sobczak, Grzegorz Wasacz.

Za uchwatg glosowalo 5 cztonkdéw Rady Nadzorcze].
Przeciw uchwale nikt nie glosowat.
Nikt nie wstrzymat sie od glosu.

Stwierdzam, ze: )
1) glosowanie zostalo przeprowadzone prawidiowo,
2) uchwata zostala prawomocnie podjeta.

Gdansk, dnia 08 maja 2024 roku
RO man Elektronicznie podpisany

przez Roman Suszek
Data: 2024.05.08 18:32:00

Suszek +0200

Roman Suszek
Przewodniczacy RN Dekpol S.A.
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Uchwata nr1
Zarzadu Dekpol S.A.
z dnia 9 maja 2024 r.

w sprawie emisji obligacji serii M

Zarzad spolki pod firma Dekpol S.A. z siedzibg w Pinczynie (,Spoétka”), dziatajac na podstawie:

(1) art. 2 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 15 styczmia 2015 r. o obligacjach (t,). Dz.U. z 2022 r_, poz. 2244
Z poZn. Zzm.);

(i)  uchwaly Zarzadu Spétki nr 1 z dnia 20 marca 2024 r. w sprawie uruchomienia programu emisji
obligacji, w ramach ktdérego dopuszcza sie wyemitowanie obligacji o taczne] wartosci nominalnej
nie wyzszej niz 400.000.000,00 PLN (czterysta milionow zlotych i1 00/100) {,Program”);

(i)  uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 1 z dnia 8 maja 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
abligacji serii M,

postanawia, co nastepuje:

§1.

W ramach Programu Spdlka postanawia wyemitowacé obligacje o parametrach nizej wskazanych
(,Obligacje™):

seria obligacji: M

rodzaj abligacji: obligacje na okaziciela

wartos¢ nominalna jednej obligacji: 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych)
cena emisyjna jednej obligacji: 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych)

wielkos¢ emisji (liczba emitowanych obligacjiy:  do 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Obligacji

Z_zastrzezeniem moZliwosci zwiekszenia liczby
oferowanych obligacji do 225.000 (dwiescie
dwadziescia piec¢ tysiecy) sztuk przez Zarzad
Spotki w odrebnej uchwale najpozniej na cztery
Dni Robocze poprzedzajace rejestracje Obligacii
W trybie rozrachunku W rozumieniu
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW

dzien wykupu: Wykup obligacji nastapi w terminie nie diuzszym
niz 4 lata od dnia emisji, z zastrzezeniem prawa
Spotki do wezesniejszego wykupu, ktérego zasady
zostaly opisane w Warunkach Emisji;

oprocentowanie: zmienne, WIBOR 6M + marza,

przy czym marza zostanie ostatecznie okreslona
przez Zarzad Spotki w odrebnej uchwale przed
dniem emisji Obligacji w oparciu o wysokosE
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marzy wskazywane] przez subskrybentow
w Formularzach Zapisu

§2.

Zarzad Spotki niniejszym upowaznia swoich czlonkéw, dzialajgcych zgodnie z nalezyta reprezentacja
Spotki, do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych 1 faktycznych, majacych na celu
realizacje niniejsze] Uchwaty;

§3.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

§4.

Zgodnie z art. 371 ust. 37 Kodeksu Spotek Handlowych, niniejsza Uchwata zostala podjeta w trybie

pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, na co
wszyscy czlonkowie Zarzadu wyrazili zgode.

Podpis jest prawidiowy Podpis jest prawi
Dokument ¥ przez Dokument podpis z Katazyma
MARIUSZ Sylwia Szymczak-]
Data: 200405 08 20-52-44 CEST Diata: 200405 09 20924 CEST
Mariusz Tuchlin Katarzyna Szymczak — Dampc
— Prezes Zarzgdu — Wiceprezes Zarzgdu
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UCHWALA NR 1
Zarzgdu Dekpol 5.A.
z siedzibg w Pinczynie

z dnia 27 maja 2024 roku

w sprawie: ustalenia ostatecznej maksymalnej liczby oferowanych obligacji, wysokosci marzy oraz

ustalenia ostatecznego tekstu warunkow emisji obligacji serii M

Zarzgd spotki dziatajgcej pod firma Dekpol S.A. z siedzibg w Pinczynie, zwanej dalej jako ,Emitent” lub ,Spotka”,
zwigzku z zakoriczong subskrypcjg obligacji serii M (,Obligacje”), stosownie do zapisdw propozycji nabycia
Obligacji w zwigzku z pkt. 1.25 i 6.1 warunkdw emisji Obligacji (,Warunki Emisji Obligacji”), niniejszym
postanawia co nastepuje.

§1.

Spotka ustala marze dla Obligacji na poziomie 4,00 % (cztery procent) w skali roku.

§2.
Spdtka zwieksza maksymalng liczbe obligacji proponowang do nabycia do 225.000 (dwiescie dwadzieicia piec

tysiecy) sztuk, o facznej wartesci nominalne] do 225.000.000 (dwiescie dwadziescia pie¢ miliondw) ztotych.

§3.
1. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostajg bez zmian.
2. Ustala sie tekst jednolity Warunkdw Emisji Obligacji uwzgledniajgcy ostateczng wysokos marzy | wielkosc
emisji, ktdre stanowig zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
3. Upowaznia sie Michael / 5trém Dom Maklerski 5.A. do przekazania subskrybentom, na rzecz ktérych
dokonany zostanie przydziat Obligacji tekstu jednolitego Warunkdéw Emisji Obligacji, o ktdrym mowa w ust.
3.

4. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Podpis jest prawid o )
- Podpis jest prawidipwy
D 200405 27 12913 CEST Dolkumest podplsggy gz MARIUSZ
Dafa: 2024.05.27 129844 CEST
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UCHWALA NR 2
Zarzgdu Dekpol S.A.
z siedzibg w Pinczynie

z dnia 27 maja 2024 roku

w sprawie: wstepnej alokacji obligacji M

Zarzad spotki dziatajacej pod firma Dekpol S.A. z siedziba w Pinczynie, zwane]j dalej jako ,Emitent” lub ,Spdtka”,
zwigzku z emisjg przez Spotke obligacji serii M, dalej tacznie jako ,Obligacje”, wobec uptywu terminu sktadania

formularzy przyjecia propozycji nabycia Obligacji, podejmuje uchwate nastepujgcej tresci.

§1.
1. Zarzadu Spdtki postanawia dokonac wstepnej alokacji 225.000 (dwiescie dwadziescia piec tysiecy) sztuk
Obligacji, o facznej wartosci nominalnej 225.000.000 (dwiescie dwadziescia pied milionédw) zlotych, zgodnie
z listg wstepnej alokacji, ktdra zostanie ustalona przez Michael / Strim Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w
Warszawie petnigcg funkcje firmy inwestycyjnej poéredniczacej w ofercie Obligacji (,,Firma Inwestycyjna®).
2. Obligacje zostajg przydzielone pod warunkiem zawieszajgcym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji w ramach emisji w systemie Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A.

(nKrajowy Depozyt”).

§2.
5. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Podpis jest prawidt
Dolument podpis Katarzyna Sylwia Podpis jest prawi
Szymczak-Dampc - -
Data: 2024.05.27 12:38:35 CEST Delumentp MARIUSZ

Strona |60



e MICHAEL/STROM
dekp0| DOM MAKLERSKI

5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACII

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji, w tym prawa i obowigzki Spoétki oraz

Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacji (, Obligacje”) emitowanych przez Dekpol Spétka Akcyjna z siedziba

w Pinczynie, adres: ul. Gajowa 31, 83-251 Pinczyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000505979, NIP: 5922137980, REGON: 220341682, o kapitale

zaktadowym w wysokosci 8.362.549,00 (osiem milionow trzysta szes¢dziesigt dwa tysigce piecset czterdziesci

dziewiec) ztotych, wptaconym w catosci (,,Emitent”, ,Spétka”).

1. DEFINICJE

1.1. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng;

1.2. ,Agent Techniczny” oznacza podmiot dokonujgcy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petni¢ bedzie Firma
Inwestycyjna;

1.3. ,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.4. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslang w pkt. 5.2 Warunkéw Emisji;

1.5. ,Depozyt” oznacza depozyt papierdow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

1.6. ,Dtug Netto” oznacza na dany dzien Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na ten dzien;

1.7. ,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane

w Depozycie za posrednictwem Agenta Technicznego;

1.8. ,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

1.9. ,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

1.10. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobét i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng, umozliwiajgcg podejmowanie
czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji;

1.11. ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza trzeci Dzierh Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dziern Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien

pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;
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1.12. ,Dzien Wcze$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 12.2 Warunkéw Emisji;

1.13. ,Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego, tj. 31 marca, 30 czerwca,
30 wrzesnia, 31 grudnia;

1.14. ,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 12.1 Warunkéw Emisji;

1.15. ,LEBITDA” oznacza wynik operacyjny przed odliczeniem odsetek od oprocentowanych zobowigzan,
podatkédw oraz amortyzacji (w ostatnich dwunastu miesigcach na poziomie skonsolidowanym);

1.16. ,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

1.17. ,Formularz Zapisu” oznacza prawidtowo wypetniony i podpisany przez adresata Propozycji Nabycia
formularz przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, przy czym dopuszczalnym jest, aby Formularz Zapisu
zostat ztozony w postaci elektronicznej;

1.18. ,Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie
z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.19. , GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.20. ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa” oznacza Emitenta i Podmioty z Grupy Emitenta;

1.21. ,KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zsiedziba
w Warszawie;

1.22. ,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j.
Dz.U.z 2024 r. poz. 18 ze zm.);

1.23. ,Korekta” oznacza okreslone zgodnie z punktem 16.4.8 Warunkdw Emisji wartosc¢ lub dziatanie, ktore jest
stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia
WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

1.24. ,Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

1.25. ,Marza” oznacza sktadnik Stopy Procentowej Obligacji wyrazony w punktach procentowych, przy czym:

1.25.1.wysokos$¢ Marzy z przedziatu 4,00 p.p. do 4,50 p.p. zostanie ostatecznie okreslona przez Emitenta przed
Dniem Emisji w oparciu o wysoko$¢ marzy wskazywanej przez subskrybentéw w Formularzach Zapisu, co
stanowic¢ bedzie ustalenie ostatecznej tresci Warunkow Emisji;

1.25.2.kazdy z Subskrybentow sktadajac podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode na takie
ustalenie wysokosci Marzy i upowaznia Emitenta do przyjecia tekstu jednolitego Warunkéw Emisji
uwzgledniajacego ostatecznie ustalong wysokos$¢ Marzy;

1.25.3.informacja o ostatecznie ustalonej wysokosci Marzy zostanie przedstawiona Subskrybentom, ktérym
zostang przydzielone Obligacje;

1.26. ,,MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

1.27. ,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

1.28. ,Naleznos¢ Gtéwna" oznacza obliczong na dany dzien kwote réwng wartosci nominalnej pojedynczej
Obligacji pomniejszong o wszelkie Swiadczenia dokonane w ramach sptaty wartosci nominalnej
pojedynczej Obligacji;

1.29. ,Obligatariusz" oznacza podmiot, ktéremu przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku

Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi
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prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.30. ,Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkdéw Emisji;

1.31. ,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy publicznego
oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

1.32. ,,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat wskaznik WIBOR;

1.33. ,,Okres Odsetkowy” posiada znaczenie nadane w pkt. 16.2.3 Warunkdéw Emisji;

1.34. ,PLN”, ,zt” oznacza prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

1.35. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

1.36. ,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktorg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

1.37. "Podmioty Powigzane” oznaczajg podmioty, w ktdrych Emitent lub Podmioty z Grupy Emitenta posiadaja
co najmniej 15% udziatow;

1.38. ,Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspdtkontrolowane przez
Emitenta, w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF, w stosunku do ktdrych istnieje obowigzek konsolidacji
sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci (przy czym zwolnienie z obowigzku
konsolidacji nie powoduje wytgczenia danego podmiotu z definicji ,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane
w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane
w najblizszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wytaczeniem Emitenta,
a kazdy z nich zwany jest ,,Podmiotem z Grupy Emitenta”;

1.39. ,Podstawowa Dziatalno$¢ Gospodarcza” oznacza dziatalno$¢ gospodarczg Emitenta lub Podmiotéw
z Grupy Emitenta polegajgcy na dziatalnosci deweloperskiej w zakresie nieruchomosci (mieszkaniowych,
ustugowych, infrastrukturalnych), prowadzeniu robdt budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkdéw, robdét zwigzanych z budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, robét budowlanych
specjalistycznych, kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajmie i zarzgdzaniu
nieruchomosciami — wtasnymi lub na zlecenie, dziatalnosci zwigzanej z obstugg rynku nieruchomosci
wykonywanej na zlecenie, produkcji wyrobdw wykorzystywanych w dziatalnosci przemystowej, w tym
osprzetu do maszyn budowlanych, materiatéw prefabrykowanych i konstrukcji stalowych, dziatalnosci
w zakresie projektowania i architektury oraz, w przypadku Emitenta i innych Podmiotéw z Grupy
posiadajgcych udziaty w podmiotach zaleznych, dziatalnosci firm centralnych i holdingdéw, z wytgczeniem
holdingdéw finansowych;

1.40. ,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.

22022 r. poz. 2309 z pdzn. zm);
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1.41. ,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(tj. Dz. U. 22022 r. poz. 1520 pdzn. zm);

1.42. ,Program Emisji” oznacza program emisji obligacji Emitenta, w ktorym faczna wartos¢ nominalna
wyemitowanych obligacji nie bedzie wyzsza niz 400 min PLN z terminem realizacji emisji ostatniej serii do
31 grudnia 2026 .

1.43. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.44. ,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.45. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.46. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegdtowe Zasady Dziatania
KDPW;

1.47. ,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

1.48. ,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW lub jej nastepcéw
prawnych;

1.49. ,Skonsolidowane Kapitaty Wtasne” oznacza sume kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu
z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatow rezerwowych, zysku z lat ubiegtych, zysku netto oraz odpisow
z zysku netto roku obrotowego, wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta,
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub skonsolidowanym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym
Grupy Emitenta;

1.50. ,Sprawozdania Finansowe” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego
rewidenta, (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF kwartalne i potroczne skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta (iii) sporzgdzone zgodnie z MSSF kwartalne i pdétroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta;

1.51. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt 16.4.2 Warunkéw Emisji ;

1.52. ,Stopa Procentowa” oznacza Stope Bazowag powiekszong o Marze, na podstawie ktdrej nastepuje
obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z punktem 16.3 (Wysokos¢ Odsetek) niniejszych Warunkow Emisji;

1.53. ,Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepna pod adresem www.dekpol.pl lub
innym, ktdry go zastapi;

1.54. ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

1.55. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2022 r., poz.
2244 7 pdin. zm.);

1.56. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.

Dz.U.z 2023 r. poz. 646 z pézn. zm.);
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1.57. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j.: Dz.U.
z 2024r. poz. 620 z pdzn. zm.);

1.58. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci
(t.j.: Dz. U.z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.);

1.59. ,Utrata Kontroli” oznacza sytuacje, gdy Mariusz Tuchlin nie bedzie posiadat posrednio lub bezposrednio
akcji Emitenta reprezentujgcych co najmniej 51% (piecdziesigt jeden procent) kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz co najmniej 51% (piecdziesiagt jeden procent) ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta;

1.60. ,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

1.61. ,Wartos¢ Nominalna” oznacza 1.000 PLN (tysigc ztotych);

1.62. "Wskazniki" oznacza: (i) Wskaznik Dtugu Netto do Kapitatéw, (ii) Wskaznik Dtugu Netto do EBITDA oraz
(iii) Wskaznik Aktywow do Zadtuzenia Finansowego;

1.63. ,Wskaznik Ditugu Netto do Kapitatdow” oznacza stosunek tacznej wartosci Dtugu Netto do
Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych;;

1.64. ,Wskaznik Dtugu Netto do EBITDA” oznacza stosunek tgcznej wartosci Dtugu Netto do EBITDA;

1.65. ,Wskaznik Aktywow do Zadtuzenia Finansowego” oznacza wskaznik obliczony w nastepujacy sposob:

(aktywa ogdtem — (1,3 * zabezpieczone Zadtuzenie Finansowe)) / niezabezpieczone Zadtuzenie Finansowe

gdzie:

. aktywa ogoétem oznacza aktywa wykazane w odpowiednich skonsolidowanych Sprawozdaniach
Finansowych,

. zabezpieczone Zadtuzenie Finansowe oznacza Zadtuzenie Finansowe podlegajgce Zabezpieczeniu,

° niezabezpieczone Zadtuzenie Finansowe oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone

0 zabezpieczone Zadtuzenie Finansowe;

1.66. , Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt. 16.4.6— 16.4.10 ktory
zastepuje wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR, WIRON lub inny wskaznik referencyjny
w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

1.67. "Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, obcigzenie, cesje, zajecie, potrgcenie lub inne zabezpieczenie
dowolnego rodzaju lub jakiekolwiek porozumienie skutkujgce uzyskaniem zabezpieczenia lub podobnego
skutku;

1.68. ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza tgczng wartos¢ bilansowg skonsolidowanych oprocentowanych
zobowigzan Grupy Emitenta, w tym w szczegdlnosci: warto$é (i) pozyczonych srodkéw pienieznych, w tym
kredytéw i, oprocentowanych pozyczek, (ii) leasingu lub umowy dzierzawy z opcjg zakupu, ktére zgodnie
z MSSF bytyby traktowane jako zobowigzanie bilansowe, (iii) wyemitowanych obligacji lub podobnego
instrumentu, (iv) weksli (z wytgczeniem weksli wyemitowanych jako zabezpieczenie wykonania
zobowigzan Emitenta lub Podmiotéw z Grupy Emitenta w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, ktére
nie stanowig ekonomicznego ani handlowego efektu zaciggniecia pozyczki), (v) inne instrumenty dtuzne,
(vi) wierzytelnosci sprzedane lub zdyskontowane (inne niz wierzytelnosci w zakresie, w jakim s3
sprzedawane bez regresu), (vii) wszelkie transakcje pochodne zawarte w zwigzku z ochrong przed
wahaniami kurséw lub cen lub czerpaniem z nich korzysci (przy obliczaniu wartosci jakiejkolwiek transakcji

na instrumentach pochodnych uwzglednia sie wytgcznie wartos¢ rynkowsg), lub (viii) wszelkie kwoty
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1.69.

1.70.

2.2.

2.3.

3.
Emisja
3.1.1.
3.1.2.
3.1.3.

3.1.4.

4.1.
4.1.1.

4.1.2.

(ii)

uzyskane w ramach jakiejkolwiek innej transakcji (w tym, bez ograniczen, jakiejkolwiek terminowe;j
umowy sprzedazy lub kupna) majacej ekonomiczny lub handlowy skutek pozyczki, (ix) wszelkie
zobowigzania z tytutu regwarancji w odniesieniu do gwarancji (z wytgczeniem gwarancji wystawionych
jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan Emitenta lub Podmiotéw z Grupy Emitenta w toku zwyktej
dziatalnosci, ktore nie stanowig ekonomicznego lub handlowego skutku zaciggniecia pozyczki),
odszkodowania, obligacji, akredytywy standby lub akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego
instrumentu wystawionego przez bank lub instytucje finansowa; oraz (x) kwota wszelkich zobowigzan z
tytutu gwarancji lub odszkodowania w odniesieniu do ktérejkolwiek z pozycji, o ktdrych mowa w punktach
od (i) do (x) powyzej

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Ustawg o Obligacjach;

»Zadanie Wczesniejszego Wykupu” oznacza pisemne 7gdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez
Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem jakiegokolwiek Podstawy Woczesniejszego Wykupu (jak
zdefiniowano w pkt 13.5).

STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACJI)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym
postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych
szczegbdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb i terminach tam okreslonych.

Rejestracja Obligacji bedzie mie¢ miejsce na podstawie zestawienia zgodnych instrukcji rozrachunku
wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek w sposob okreslony w § 5
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Obligacje emitowane sg w serii oznaczone;j literg M.

DECYZJA EMITENTA O EMISJI

Obligacji nastepuje na podstawie:

art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w trybie oferty publicznej, oraz

Uchwaty Zarzadu Dekpol S.A. z dnia 9 maja 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii M,

Uchwaty Zarzadu Dekpol S.A. z dnia 20 marca 2024 r. w przedmiocie uruchomienia programu emisji
obligacji

Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 8 maja 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii M.
CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACJI

Po odliczeniu Kosztow Emisji Srodki z Emisji zostang wykorzystane:

na finansowanie biezgcej dziatalnosci Grupy Emitenta, w tym na refinansowanie istniejgcych innych serii
obligacji Emitenta, z zastrzezeniem pkt b),

srodki z emisji w kwocie 50.000.000 (piecdziesigt milionédw) ztotych mogg zosta¢ wykorzystane wytgcznie
na ponizsze cele:

finansowaniu i/lub refinansowaniu projektéw, inwestycji oraz wydatkéw skutkujgcych obnizeniem
poziomu emisji gazdw cieplarnianych takich jak budowa piecéw na biomase, instalacja paneli
fotowoltaicznych, pomp ciepta i bardziej energooszczednych maszyn np. wycinarki laserowe;
finansowanie i/lub refinansowanie naktadéw inwestycyjnych na zwiekszenie mocy produkcyjnych w

zakresie prefabrykatow;
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(iii) rozbudowe segmentu offshore poprzez zakup sprzetu w celu rozszerzenia sprzedazy offshore;

(iv)  rozwdj lub budowe projektow budowlanych o charakterze magazynowym posiadajacych, lub
zaprojektowanych aby uzyskac certyfikat BREEAM.

4.2. Srodki pozyskane z Emisji pomniejszone o Koszty Emisji, Firma Inwestycyjna przeleje na rachunek
emitenta w terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od Dnia Emisji.

5. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

5.1. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (tysigc) ztotych, z zastrzezeniem mozliwosci jej
pdzniejszego obnizenia w drodze wczesniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
danej serii (wczesniejszy wykup skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy
do umorzenia wykupowanych Obligacji danej serii).

5.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

6. WIELKOSC EMISJI

6.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej do 150.000.000 (sto piec¢dziesigt miliondw) ztotych, z zastrzezeniem mozliwosci zwiekszenia
liczby oferowanych obligacji do 225.000 (dwiescie dwadziescia piec tysiecy) sztuk, o tgcznej wartosci
nominalnej do 225.000.000 (dwiescie dwadziescia pie¢ milionéw) ztotych przez Zarzad Emitenta
najpozniej na cztery Dni Robocze poprzedzajace rejestracje Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, co stanowi¢ bedzie ustalenie ostatecznej tresci Warunkow Emisji.

7.  PROG EMISII

7.1.  Prog emisji, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

8. TRYB EMISJI

8.1. Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach,
przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a, b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a
Ustawy o Ofercie nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

8.2.  Zapis na Obligacje moze zostac¢ ztozony w postaci elektroniczne;j.

9. ZBYWALNOSC OBLIGACII

9.1. Obligacje sg zbywalne.

9.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami
KDPW.

9.3. Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

10. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA.

10.1. Obligacje emitowane s3g jako niezabezpieczone.

11.  SWIADCZENIA EMITENTA

11.1. Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujacych swiadczen:

11.1.1.wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 12 Warunkdéw Emisji oraz

11.1.2.zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 14.1.4 Warunkdéw Emisji;

11.1.3.zaptaty Odsetek zgodnie z pkt.16 Warunkéw Emisji.

11.2. Spetnienie $wiadczen z Obligacji nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW.

12.  WYKUP OBLIGACII

12.1. Wpykup Obligacji nastgpi w dniu 6 czerwca 2028 r., z zastrzezeniem pkt. 12.2 Warunkdw Emisji.
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12.2. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 13 - 14 Warunkéw Emisji, w ktérym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzierh Wcze$niejszego Wykupu”):

12.2.1.na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 13 Warunkow Emisji lub

12.2.2.na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emisji lub

12.2.3.w wyniku Obowigzkowej Amortyzacji zgodnie z pkt. 15 Warunkéw Emisji.

12.3. Jezeli Dzien Wykupu lub Dzieh Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzief niebedacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu.

12.4. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki
wyliczone zgodnie z pkt 16. Warunkdw Emisji oraz o premie zdefiniowang w pkt. 14.1.4., w przypadku
wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta.

12.5. Niezaleznie od postanowien powyzszych:

12.5.1.W razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji;

12.5.2.W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowiazki Emitenta z
tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

12.6. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

13. WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

13.1. Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé¢ wykupu posiadanych Obligacji tylko w przypadkach i na
zasadach okreslonych ponize;j.

13.2. Pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza na
adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na ktorym
bedga zapisane Obligacje.

13.3. Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego
wykupu.

13.4. W przypadku, gdy:

13.4.1.Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

13.4.2.Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu, nie krotszym niz 3 dni, w wykonaniu, w catosci
lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

13.5. W przypadku gdy wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy Wcze$niejszego
Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie
od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomié¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 18.2
Warunkow Emisji do uptywu 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy
o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zadaniu Emitent zobowigzuje sie
wykupi¢ w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem przez

Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniata Podstawe
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Weczesdniejszego Wykupu przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym
Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposdb przewidziany w Warunkach Emisji:

13.5.1.Zmiana Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej

Emitent zmieni rodzaj prowadzonej Podstawowej Dziatalnos$ci Gospodarcze;j.

Za zmiane rodzaju prowadzonej Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej w istotnej czesci rozumie sie
sytuacje, w ktérej przychody Grupy Emitenta z Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej, wyniosg mniej niz
75% catkowitych przychoddéw Grupy Emitenta, na podstawie ostatniego rocznego oraz pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta.

13.5.2.Zaprzestanie dziatalnosci

Emitent zaprzestanie lub os$wiadczy, ze zamierza zaprzesta¢ prowadzenia, w catosci lub istotnej czesci
Podstawowej Dziatalnosci Gospodarcze;.

13.5.3.Podziat, potaczenie lub przeksztatcenie

Nastgpi podziat, za wyjatkiem podziatéw, o ktérych mowa w art. 529 § 1 pkt. 4) Kodeksu Spoétek
Handlowych (podziat przez wydzielenie) i art. 529 § 1 pkt. 5) Kodeksu Spotek Handlowych (podziat przez
wyodrebnienie), potgczenie lub przeksztatcenie z udziatem ktdéregokolwiek z Podmiotu z Grupy Emitenta
w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych inne niz to, o ktérym mowa w pkt 12.5.2 Warunkéw Emisji.
Jednoczesnie dopuszcza sie podziat, potaczenie lub przeksztatcenie Podmiotéw z Grupy Emitenta
dokonany w ramach Grupy Kapitatowa, bez udziatu podmiotéw trzecich.

13.5.4.Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

(i) Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tgcznej kwocie przekraczajacej 10% Skonsolidowanych
Kapitatow Wtasnych, przy czym Zgromadzenie Obligatariuszy moze ustali¢ inny, procentowy limit, lub

(ii) Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugdéw w terminach ich wymagalnosci, lub

(iii) Emitent trwale zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki zamiar.

13.5.5.Dtug Netto Grupy Emitenta

Wskaznik Dtugu Netto do Kapitatdw bedzie w jakimkolwiek Dniu Weryfikacji wyzszy niz 1,1.

13.5.6.Zadtuzenie Finansowe

Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, w tacznej kwocie przekraczajgcej
réwnowartos¢ 2 % Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych, nie zostato sptacone w terminie lub w sposéb
prawnie skuteczny zostato postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej sptaty takiego Zadtuzenia
Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i stan wymagalnosci nie
zostat usuniety w okresie, przewidzianym w umowach / dokumentach zwigzanych z ustanowieniem tego
zadtuzenia, do usuniecia takiego naruszenia (w tym spfaty) a w przypadku braku takiego okresu w okresie
7 (siedmiu) dni od dnia postawienia w stan wymagalnosci;

13.5.7.Wskaznik Dtugu Netto do EBITDA

Wskaznik Dtugu Netto do EBITDA obliczony na podstawie danych z 12 ostatnich miesiecy bedzie
w jakimkolwiek Dniu Weryfikacji wyzszy niz 4,5.

13.5.8.Finansowanie podmiotéw spoza Grupy Emitenta

Emitent lub jakikolwiek Podmiot z Grupy Emitenta:
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(i) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia pozyczki lub finansowania, ktére spowoduje, iz tgczne saldo
udzielonych i istniejgcych pozyczek lub udzielonego i istniejgcego finansowania podmiotom trzecim (tj.
podmiotom nie nalezacym do Grupy Emitenta) przekroczy odpowiednio 5 (pie¢) % w przypadku
Podmiotow Powigzanych lub 1 (jeden) % w przypadku pozostatych podmiotéw, Skonsolidowanych
Kapitatow Wtasnych; lub

(ii) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta gwarancji, poreczenia
lub innego zabezpieczenia za zobowigzania podmiotu spoza Grupy Emitenta w wysokosci przekraczajacej
facznie 2% Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych lub dokona innych czynnosci prawnych o skutkach
ekonomicznych zblizonych do ktéregokolwiek z wyzej wskazanych, na rzecz podmiotu spoza Grupy
Emitenta; powyzisze ograniczenie nie ma zastosowania do udzielania gwarancji, poreczen i innych
zabezpieczen, ktére nie stanowig Zadtuzenia Finansowego, w tym w szczegdlnosci zwyczajowo
udzielanych przez inwestora lub generalnego wykonawce lub wykonawce w toku procesu budowlanego
lub sprzedazy mieszkan (w tym gwarancji jakosci i rekojmi za wady, gwarancji dobrego wykonania robot
budowlanych, gwarancji na rzecz podwykonawcéw) badZz producenta wyrobdéw i materiatow o
przeznaczeniu przemystowym (w tym w szczegdlnosci gwarancji jakosci);

i stan przekroczenia wyzej opisanych limitéw bedzie trwat nadal po uptywie 7 (siedmiu) dni od dnia wystgpienia
takiego przekroczenia.

13.5.9.Zysk. Wyptata dywidendy przez Emitenta

Przed dniem spetnienia wszystkich swiadczen z Obligacji Emitent dokona wyptat z tytutu uczestnictwa w
spotce Emitenta na rzecz ktdregokolwiek z akcjonariuszy, (wtym w szczegdlnosci z tytutu obnizenia
kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub nabycia akcji, wyptaty zysku (dywidendy) lub zaliczki na poczet
zysku (dywidendy)) o wartosci przekraczajgcej jednostkowo lub tgcznie w danym roku kalendarzowym
(w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych) 30 (trzydziesci) % zysku netto Grupy Emitenta,
wykazanego w ostatnim rocznym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta.

13.5.10. Transakcja razaco niekorzystna

Emitent lub inny Podmiot z Grupy Emitenta dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego
podmiotu, na warunkach razgco odbiegajgcych, na niekorzys¢ Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta,
od powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem
(innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej, z wytgczeniem rozporzadzen lub
transakcji polegajgcych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania
dla dziatalnosci Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta.

13.5.11. Niewyptacalnos¢ Emitenta

(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa upadtosciowego lub Prawa
restrukturyzacyjnego;

(ii) Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci terminowego wykonania
swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z jednym lub wiekszg liczbg swoich wierzycieli.

13.5.12. Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Zostanie zwofane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia uchwaty:

a) w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta; lub
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b)

<)

(if)
(iii)

(iv)

w przedmiocie ztozenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta w rozumieniu
art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

w przedmiocie podjecia jakichkolwiek czynnosci majgcych na celu inicjacje postepowania o zatwierdzenie
uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci
w przedmiocie przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy z nadzorcg uktadu, o ktérej mowa
w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie ustalenia dnia uktadowego w rozumieniu art.
211 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

odbedzie sie bez zwotania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta obejmujgce swym porzadkiem lub
przebiegiem podjecie uchwaty w ww. sprawach; lub

Zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat, o ktérych mowa powyzej; lub

Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majace na celu inicjacje postepowania o zatwierdzenie uktadu
w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego (za wyjatkiem ztozenia wniosku o zatwierdzenie
uktadu), w szczegdlnosci zawrze umowe z nadzorcg uktadu, o ktérej mowa w art. 210 Prawa
Restrukturyzacyjnego lub ustali dzien uktadowy w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego lub
przedtozy wierzycielom propozycje uktadowe, w tym przeditozy wierzycielom karty do gtosowania o
ktorych mowa w art. 212 i 213 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

Zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sgdowy lub zarzadca przymusowy przedsiebiorstwa Emitenta.

13.5.13. Postepowania egzekucyjne

Przeciwko Emitentowi lub ktéremukolwiek podmiotowi z Grupy Kapitatowej Emitenta zostanie wszczete
postepowania egzekucyjne lub nastapi zajecie majatku, ktérych taczna wartos¢ jednostkowo lub tacznie
(w okresie kolejnych 12 miesiecy) przekroczy 2 % Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych (liczona

sumarycznie w stosunku do egzekucji i zaje¢ Emitenta i wszystkich innych Podmiotéw z Grupy Emitenta).

13.5.14. Zajecie komornicze

Na podstawie tytutu wykonawczego umozliwiajgcego egzekwowanie od Emitenta lub Podmiotu z Grupy
Emitenta $wiadczenia o wartosci nominalnej (bez odsetek i zasgdzonych kosztow) stanowigcej co najmniej
2 (dwa) % wartosci sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, w odniesieniu do sktadnikdw majgtkowych Emitenta lub
Podmiotu z Grupy Emitenta o wartosci stanowigcej co najmniej 2 (dwa) % wartosci sumy aktywow
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta),
nastagpito zajecie komornicze lub zostata skierowana egzekucja, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona
lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 90 (dziewieddziesieciu) dni od dnia uzyskania przez,

odpowiednio Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu.

13.5.15. Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata Walnego
Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta
poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn

dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek Handlowych.

13.5.16. Wykluczenie akcji Emitenta

Akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na GPW.

13.5.17. Rynek ASO Catalyst
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Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang one wycofane z obrotu na tym rynku na
zadanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW.

13.5.18. Utrata Kontroli
Nastgpi Utrata Kontroli.

13.5.19. Obowiazki informacyjne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z pkt 18
Warunkdéw Emisji i takie naruszenie nie zostato usuniete w ciggu 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia
wystgpienia danego zdarzenia.

13.5.20. Niedozwolone obcigzenia

Bez uszczerbku dla postanowien punktu 13.5.21, Emitent lub jakikolwiek inny cztonek Grupy Emitenta
ustanowi lub zezwoli na ustanowienie jakiegokolwiek Zabezpieczenia na catosci lub jakiejkolwiek czesci
swojego obecnego lub przysztego przedsiebiorstwa, aktywow lub przychoddédw (w tym niewniesionego
kapitatu) w celu zabezpieczenia jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego, ktére moze zosta¢ wyemitowane
w formie obligacji (w tym m.in. wyemitowanych na podstawie Ustawy o Obligacjach) po dacie niniejszych
Warunkow Emisji, chyba ze w tym samym czasie lub przed, zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji beda
zabezpieczone na réwni z takimi innymi obligacjami lub bedg korzystaty z takiego zabezpieczenia lub
innych uzgodnien, w zaleznosci od przypadku.

13.5.21. Wskaznik Aktywow do Zadtuzenia Finansowego

Wskaznik Aktywdw do Zadtuzenia Finansowego bedzie nizszy niz 2 (dwa) w jakimkolwiek Dniu Weryfikacji.

14. WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

14.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie
czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy obnizeniem wartosci
Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzgcy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych,
poczgwszy od Dnia Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy, na nastepujacych zasadach:

14.1.1.Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy wczesniejszy wykup nastgpi w
drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta
czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligaciji;

14.1.2.Dzierr Wczesniejszego Wykupu moze byé wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz po
uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.

14.1.3.Wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

14.1.4.Z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwna (lub jej czescig) oraz
naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku wczesniejszego wykupu w
drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich — od wartosci wykupowanej czesci Naleznosci
Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy: 0,75%,

- w Il Okresie Odsetkowym: 0,62%,
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- w IV Okresie Odsetkowym: 0,50%,

- w V Okresie Odsetkowym: 0,37%,

- w VI Okresie Odsetkowym: 0,25%,

- w VIl Okresie Odsetkowym: 0,12%

- w VIl Okresie Odsetkowym: brak premii.

15. OBOWIAZKOWA AMORTYZACIA

15.1. Emitent zobowigzany jest do czesciowej sptaty kapitatu Obligacji (,Obowigzkowa Amortyzacja”).

15.2. Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowa Amortyzacje Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek
za:

15.2.1.VI Okres Odsetkowy, w ten sposob, ze wykupi 25% pierwotnie wyemitowanych sztuk Obligacji.

15.2.2.VII Okres Odsetkowy, w ten sposéb, ze wykupi 25% pierwotnie wyemitowanych sztuk Obligacji.

15.3. Wykup nastgpi poprzez zaptate Naleznosci Gtéwnej powiekszonej o Odsetki zgodnie z pkt. 16.

15.4. Ztytutu Obowigzkowej Amortyzacji premia nie przystuguje.

15.5. Wykup w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW.

16. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

16.1. Ptatnos¢ Odsetek

16.1.1.0bligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

16.1.2.0dsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

16.1.3.Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie do zaptaty
Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

16.2. Naliczanie odsetek

16.2.1.0dsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

16.2.2.0dsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:

(i) Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo

(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

16.2.3.Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i koriczy sie ostatniego
Dnia Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie
ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

16.2.4.Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajg sie i konczg sie

w nastepujacych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu  Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego

Odsetkowego  Odsetkowego Okresu Odsetkowego
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_ Dzieri Emisji 2024.12.06
“ 2024.12.06 2025.06.06
“ 2025.06.06 2025.12.06
“ 2025.12.06 2026.06.06
“ 2026.06.06 2026.12.06
“ 2026.12.06 2027.06.06
2027.06.06 2027.12.06
“ 2027.12.06 2028.06.06

16.2.5.Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem Swiadczen
z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych
liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzien wykonania ptatnosci swiadczen
pienieznych z Obligacji wtgcznie.

16.3. Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0] — oznacza wysoko$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr —oznacza Stope Procentowg, ustalong zgodnie z punktem 16.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow
Emisji,

N — oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,

LD — oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego

wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg

zaokraglone w gore).

16.4. Ustalanie Stopy Procentowej bedzie odbywac sie na nastepujacych warunkach:

16.4.1.Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak zdefiniowano
ponizej) powiekszona o Marze.

16.4.2.Stope Bazowag stanowi wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR6M tj. ustalona z doktadnoscig do
0,01 punktu procentowego wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg
w Warszawie na stronie www/[.]Jgpwbenchmark[.]pl lub innej stronie, ktéra jg zastgpi.

16.4.3.Stope Bazowaq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym
ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).

16.4.4.W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyiszymi postanowieniami

(w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub
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gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé reprezentatywny, Stopa
Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

16.4.5.Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korca Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

16.4.6.Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony w trybie art. 23c
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG);

(ii) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR lub
zamiast WIRON Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski;

(iii)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski;

16.4.7.Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zosta¢ efektywnie zastosowana
do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot
Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

16.4.8.Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢
Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metodg
obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla
ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowadé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,

b Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie do

Korekty:
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest réwna historycznej medianie rdoznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym;
c. mediana réznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie
Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR
nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapit
Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by¢ reprezentatywny;

2. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany zaréwno WIBOR, jak i
Wskaznik Alternatywny.
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16.4.9.Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego. Emitent
opublikuje w spos6b okreslony w pkt. 21 (ZAWIADOMIENIA) Warunkéw Emisji informacje o Wskazniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzgdzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest
wymagana.

16.4.10. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzie Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu
przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

16.4.11. W przypadku, gdy zgodnie z pkt. 16.4.5 powyzej Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR,
postanowienia Warunkow Emisji odnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

16.4.12. Zmiana metody obliczania WIBOR lub WskaZnika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy do
zmiany Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

17.  SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

17.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w ztotych.

17.2. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba
ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisdw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.

17.3. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajagcym dany Dzien
Ptatnosci.

17.4. Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnoéci bedg uwazane za
nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia Srodkéw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

17.5. Zzastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtoéwnag.

18. DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

18.1. Emitent bedzie publikowat odpowiednie Sprawozdania Finansowe (w tym informacje o wysokosci
Wskaznikow obliczanych w Dniu Weryfikacji oraz informacje niezbedne do ich obliczenia) na Stronie
Internetowej oraz zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania
sprawozdan finansowych przez spétki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.

18.2. Emitent zobowigzuje sie powiadomic¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w ust
12.5,13.4i 13.5 Warunkow Emisji w przypadku, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 3 (trzy) dni,
w trybie przewidzianym dla przekazywania informacji dla Obligatariuszy okreslonym w ust. 18.3
Warunkéw Emisji — niezwtocznie, ale nie pozniej niz w terminie 4 (czterech) dni od uzyskania przez
Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

18.3. Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogdw przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa, informacje dla Obligatariuszy, ktorych przekazanie przewidujg Warunki Emisji, bedg
publikowane na Stronie Internetowe;.

19. PRZEDAWNIENIE

19.1. Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem

10 lat.
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20. PRAWO WtASCIWE. JURYSDYKCIA

20.1. Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, z
zastrzezeniem, ze rozstrzyganie sporow cywilnych o prawa majgtkowe pomiedzy Emitentem, a innymi
uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW zwigzanych z uczestnictwem w
systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sqdu Polubownego przy Krajowym Depozycie Papierow
Wartos$ciowych S.A.

21. ZAWIADOMIENIA

21.1. Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 18 Warunkdw Emisji,
beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta (z uwzglednieniem
okolicznosci, ze Emitent posiada status spétki publicznej).

21.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

22, ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

22.1. Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

22.2. W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkow Emisji.

22.3. Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywad sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

23. POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

23.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty swiadczen pienieznych
okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkéw
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

23.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany przekazywacé
w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia
opublikowania ich na Stronie Internetowe;j.

Miejsce Pinczyn

Data 27 maja 2024 .,

Imie i nazwisko Mariusz Tuchlin Katarzyna Szymczyk - Dampc
Stanowisko Prezes Zarzadu Wiceprezes - Zarzadu
Podpis

TUCHLIM

Data: 2024.05.27 ¥2:38:54 CEST

Podpis jest pragidiowy
Dokument 53]
Sylwia Szymc D
Data: 202405279233
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5.5 Definicje i objasnienia skréotow

ASO, Alternatywny
System Obrotu, ASO
Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW lub przez jej

nastepcow prawnych;

Autoryzowany Doradca
Cena Emisyjna

Dtug Netto

Dzierh Roboczy

Dzienn Wczesniejszego

Wykupu

Dzien Wykupu

EBITDA

Emitent, Spétka

Grupa, Grupa Emitenta

oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwna 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza faczng warto$¢ bilansowg skonsolidowanych oprocentowanych
zobowigzan Grupy Emitenta, w tym w szczegdlnosci: wartos¢ kredytow,
pozyczek oprocentowanych, leasingdéw, wyemitowanych obligacji, weksli (z
wytgczeniem weksli wystawianych na zabezpieczenie wykonania zobowigzan
Emitenta lub Podmiotéw z Grupy Emitenta) oraz innych papieréw dtuznych,
pomniejszong o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

oznacza dzien, w ktorym po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostaty
zarejestrowane w Depozycie.;

oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkow Emisji

oznacza dziern wykupu Obligacji, o ktorym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji,
tj. 23 sierpnia 2024 r;

oznacza sume wyniku z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji liczong narastajgco
za ostatnie cztery kwartaty na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Emitenta

oznacza emisje niepubliczng Obligacji;

Dekpol Spotka Akcyjna z siedzibg w Pinczynie, adres: ul. Gajowa 31, 83-251
Pinczyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000505979,
NIP: 5922137980, REGON: 220341682, o kapitale zakladowym w wysokosci
8.362.549,00 (osiem miliondow trzysta szescdziesigt dwa tysigce piecset
czterdziesci dziewiec) ztotych, wptaconym w catosci

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j
oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

Oznacza Emitenta i Podmioty z Grupy Emitenta

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z

siedzibg w Warszawie;
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KNF lub Komisja

Kodeks Cywilny
Nota, Nota Informacyjna

Obligacje, Obligacje serii
M

Obligatariusz

Odsetki, Oprocentowanie

Okres Odsetkowy

Organizator

Alternatywnego Systemu

PLN, zt, ztoty

Podmiot z Grupy Emitenta

Rachunek Papierow

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny

oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane znimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej;

Oznacza niniejszy dokument, sporzagdzony na potrzeby wprowadzenia Obligacji
serii M do obrotu w ASO Catalyst

oznacza obligacje serii M Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda;

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych
na takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza swiadczenie, o ktdrym mowa w pkt 16 Warunkéw Emisji;

oznacza okresy odsetkowe, ktdry rozpoczynajg sie i koricza sie w dniach
wskazanych w tabeli w pkt 16.2.4. Warunkdw Emisji

oznacza GPW lub jej nastepcow prawnych

oznacza Produkt Krajowy Brutto

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspdtkontrolowane przez Emitenta,
w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF, w stosunku do ktdrych istnieje obowigzek
konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci
(przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wytaczenia
danego podmiotu z definicji ,,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang
opisane w najblizszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta, z wytaczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany jest ,Podmiotem z
Grupy Emitenta”;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie
oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu
Papieréow Wartosciowych i Szczegdétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu

Papierow Wartosciowych;
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Regulamin ASO GPW

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenia 596/2014

Rozporzadzenie

prospektowe

Skonsolidowane Kapitaty

Wiasne

Stopa Bazowa

Szczegotowe Zasady

Dziatania KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Ofercie

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

oznacza rozporzgdzenia parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza sume kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu z
aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatow rezerwowych, zysku z lat ubiegtych,
zysku netto oraz odpiséw z zysku netto roku obrotowego, wykazanych
w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub skonsolidowanym poétrocznym
sprawozdaniu finansowym

oznacza stope procentowg WIBOR ustalona z doktadnosciag do 0,01 punktu
procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank
Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie
www.gpwbenchmark.pl

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.);
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych

oznacza warunki emisji Obligacji dla serii M, ktorych tresé stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielajg pozyczek innym bankom
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