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Komentarz rynku Catalyst

Notowania

W  lipcu dalej widoczne byly wzrosty cen obligacji
korporacyjnych, ktérych Zero Discounted Margin (ZDM)
wazona wartos$cig emisji spadta o kolejne 28 bps. (-10 bps z
uwzglednieniem BGK/EBI/PFR) i wyniosta 2,82% (0,79%).
Tym samym poziom ZDM na koniec lipca osiggnat najnizszy
poziom w tym roku (wczesniej 2,90% w lutym). Dodatkowo,
jesli uwzglednimy spadek WIBOR’u i co za tym idzie spadek
zmiennych czesci kuponu, inwestorzy moga obecnie osiggnag¢
znacznie mniejsze dochody z inwestycji w obligacje o
zmiennym oprocentowaniu niz przed pandemig.

Z 17 analizowanych sektordw, obligacje jedynie w 3 nie
zdrozaty: Paliwa, Gaz, Energia (+5 bps), Pozyczki (+4 bps) oraz
Banki ex-Getin (bez zmian). Najwieksze spadki ZDM miaty
miejsce w sektorze Wierzytelnosci (-126 bps), Ustug
Finansowych (-120 bps), Budownictwie (-72 bps) i Przemystu
(-67 bps).

Za spadek ZDM w sektorze Wierzytelno$ci odpowiadaja
wzrosty cen poszczeg6lnych serii obligacji wyemitowanych
przez Best S.A. i PragmaGo.

Best S.A. w lipcu przekazat raport o odzyskanych od dtuznikéw
kwotach w 11Q2020. Wyniosty one 86,6 mln zt, czyli az o 1/3
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Data raportu: 13 sierpnia 2020

DANE SEKTOROWE VZ::::)S;C ‘f,ll);d 0; Di::;:)mt [Amz /]3:;
[mln PLN] Margin
BANKI EX GETIN 11 580 2,12% 185% @ +0bps
GETIN NOBLE BANK 1157 9,95% 968% @ -65bps
BUDOWNICTWO 228 3,72% 345% @ -72bps
CHEMIA 359 4,62% 426% @ -13bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 3219 4,85% 458% @ -9bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 2398 4,01% 374% @ -52bps
FUNDUSZ i 174 411% 384% @ -32bps
INNE USEUGI 3052 2,20% 193% @ -21bps
IT 166 2,79% 252% @ -61bps
MEDYCYNA 135 3,40% 313% @ -8bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 4400 1,37% 1,10% @ +5bps
POZYCZKI 108 7,12% 685% @ +4bps
PRZEMYSL 2408 3,12% 285% @ -67bps
RETAIL 789 3,48% 321% @ -36bps
USLUGI FINANSOWE 2583 2,45% 2,18% @ -120bps
WIERZYTELNOSCI 2073 581% 554% @ -126bps
BGK/EBI 168 299 0,64% 037% @ -6bps

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Dodatkowo spétka umorzyta czesc obligacji serii BST0820 zapadajacych w
sierpniu o warto$ci nominalnej réwnej 20,0 mln z1, co oznacza ze do wykupu pozostato jej jeszcze 40 mln zt. Warto podkresli¢, ze
jest to ostatnia seria przypadajaca do wykupu w tym roku. Z notowanych jeszcze obligacji najmocniej zyskiwaty te o najdtuzszym
terminie do wykupu - BST0922 (+6,5%), BST0222 (+6,0%), BST0821 (+4,6%), ktore jednoczesnie oferowaty najwiekszy ZDM.

PragmaGO przekazata raport o osiggnietych w 11Q2020 obrotach faktoringowych. Wyniosty one 133,9 mln zt wobec 133,7 mln zt
przed rokiem, co jest zastugg dobrego czerwca. Jednocze$nie spéotka oczekuje dalszego wzrostu obrotdw w kolejnych miesigcach.

Jesli chodzi o zmiany na poszczegdlnych seriach obligacji, to
najwieksze wzrosty osiggnieto na obligacjach zwigzanych z
szeroko pojetym sektorem finansowym. Najwiekszy wzrost
ceny odnotowata seria KME0321 wyemitowana przez
Kancelarie Medius. Wyniést on az 27,6%, a w skali ostatnich 3
miesiecy az 87,2%. Na koniec lipca seria ta byta notowana po
73,0 proc. nominatu. W ubieglym miesigcu spo6tka przekazata
informacje  jedynie o zlozeniu w sadzie planu
restrukturyzacyjnego, stad za wzrostami prawdopodobnie stoi
optymistyczny scenariusz inwestoréw, ktérzy wierza ze dobre
wyniki innych spétek z sektora wierzytelnosSci oraz szybkie
ozywienie gospodarcze pozwoli ostatecznie ustabilizowaé
sytuacje spotce i sptaci¢ te zobowigzania.

Duze wzrosty osiagnety tez obligacje Getin Noble Banku. W
lipcu bank nie przekazat inwestorom zadnej nowej informacji, a
mimo to 4 serie odnotowaly ponad 5% wzrosty - seria
GNB0724, GNO1123, GNB0824 i GNB0424 wzrosty
odpowiednio 0 13,5%, 7,1%, 6,7% i 5,8%. Pierwsze trzy serie na
koniec czerwca charakteryzowaty sie ZDM powyzej Sredniej dla
obligacji GNB, co czeSciowo moze uzasadnia¢ takie wzrosty. Z
drugiej strony mamy tez serie GNB0823, ktéra odnotowata az
7,5% spadek ceny - tutaj powodem prawdopodobnie jest
nieatrakcyjna rentownos$¢ - na koniec czerwca byta drugg z
najnizszych na poziomie 8,0% (nizsza miata jedynie seria
GNB1223, ktéra staniata w lipcu o 3,1%).

Najwieksze zmiany notowari

Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
Najwieksze wzrosty
KANCELARIA MEDIUS KMED321 730 i 27.6% @ ET2%  -244%
GETIN NOBLE BANK GNB0724 84,0 1350 Mh120% @ 00%
ABS INVESTMENT AINO421 95,0 h105% Ah188% AN 13.6%
AOW FAKTORING AOW0921 1030 i 93% b 93% dh 30%
GETIN NOBLE BANK GNO1123 90,0 i 71% 1549 B 00%
GETIN NOBLE BANK GNB0824 80,0 67 B 143% D 0%
BEST BST0922 959 i 65%  @h1L7 b 09%
BEST BST0222 969 i 60% M 166%  fh 09%
GETIN NOBLE BANK GNB0424 889 i 58%  h1n1% b 84%
GETIN NOBLE BANK GNB0523 880 dh 48% W173% @ 59%
Najwieksze spadki
GETIN NOBLE BANK GNB0823 85.0 W -75% @167 o 10%
ECHO INVESTMENT ECHO0422 96,0 W-40% W -40% W -40%
KREDYT INKASO KRID423 75.0 W-38% W -38% W-211%
GETIN NOBLE BANK GNB1223 925 W-31% h101% @ 76%
GETIN NOBLE BANK GNB1222 86.0 W-249% W 124% B 49%
GETIN NOBLE BANK GNB0323 845 -7 o 129% W -299%
KRUK KRU0325 975 W -17% i 60% b -4.0%
GETIN NOBLE BANK GNO0424 80,0 W-12%  @hizr W -48%
ROBYG ROB0323 980 W-10% o 11% W -23%
PKO BANK HIPOTECZNY PHO1221 98,0 W10 W-05% W -15%

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Ceny na zamknieciu 31 lipca 2020
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Duze wzrosty odnotowatly tez serie AOW(0921 wyemitowane przez AOW Faktoring oraz AIN0421 wyemitowana przez ABS
Investment. W lipcu ich cena wzrosta odpowiednio o0 9,3% oraz 10,5%. Obligacje innych serii AOW Faktoring juz w poprzednich
miesigcach drozaty. W czerwcu seria AOW1020 zyskata az 7,7% i byta notowana po 98,0 proc. nominatu. Druga seria - AOW1022
juz od maja jest notowana w okolicach nominatu. W lipcu dotgczyta do wzrostéw dotgczyta tez trzecia i ostatnia seria - AOW0921,
ktéra notowana jest na poziomach 102,98 proc. wartosci nominatu. Wydaje sie jednak, ze tak duze wzrosty w ostatnich
miesigcach to wptyw m.in. niskiej ptynnosci - obroét na tej serii wynidst w lipcu zaledwie 1 tys. zt, zwtaszcza ze od kwietnia spétka
nie przekazata zadnych nowych informacji. Podobnie sytuacja wyglada z ABS Investment. Ostatnie raporty pochodza z maja, a
mimo to w lipcu obligacje tego emitenta drozaty az o 10,5%. Obecnie notowane sg na poziomie 95,0 proc. nominatu, co w
potaczeniu ze statym kuponem na poziomie 7,5% daje rentownos$¢ na poziomie 15,9%.

Przechodzac do spadkdw, to powyzej 5,0% stracita jedynie- juz wcze$niej wspomniana seria GNB0823, ktéra staniata o 7,5% i

na koniec miesigca byta notowana po 85,0 proc. nominatu.

Obroty

Catkowite obroty na Catalyst w lipcu wyniosty 271,73 mln zt,
czyli o 23,8 mln zt wiecej niz wynosi 12-miesieczna Srednia.
Jednoczes$nie byly one wyzsze o 18,6% niz w czerwcu oraz o
14,6% wyzsze r/r. Warto$¢ transakcji pakietowych wyniosta
13,9 miln zt.

Za wzrost obrotéw odpowiada wieksza popularnos¢ obligacji
korporacyjnych, ktérych obrét wyniést 2279 mln zt i
odpowiadat za 83,9% obrotu ogétem (w czerwcu 177,7 mln zt
oraz 77,5% obrotu). Wzmozony obrét nie byt jednak
spowodowany zwrotem inwestorow w kierunku rynku, a
uplynnieniem nabytych przez fundusze i banki obligacji
wyemitowanych w ramach przeciwdziatania COVID-19 przez
BGK. Obrét na nowych seriach wyniést az 78,7 mln zt, co patrzac
po obecnej popularnosci wczesniej emitowanych obligacji m.in.
FPC0427, jest prawdopodobnie zdarzeniem jednorazowym.

Najwiekszy obrét ponownie osiggnieto na nowych obligacjach
BGK. Seria FPC0725 wygenerowata 45,5 mln zt obrotu, a
FPC0630 az 33,2 mln zt. Z obligacji ,czysto” korporacyjnych
najwiekszy obrét ponownie osiggnieto na serii PZU0727.
Wyniost on 17,2 mln zt. Duzy obrét wygenerowata takze seria
ALR1025 obligacji podporzadkowanych wyemitowanych przez
Alior Bank. Wyniést on 14,7 mln z}, co przy tacznym obrocie za
poprzednie 3 miesigce na poziomie 18,4 mln zt $wiadczy o
naglym wzro$cie zainteresowania ta serig przez inwestorow.

W lipcu juz trzeci miesiagc z rzedu najwiekszy obrét
wygenerowaty obligacje BGK - az 84,5 mln zt (az 37% obrotu
obligacji korporacyjnych). W ubiegtym miesiagcu obroét wyniést
30,5 mln zt, a w maju 39,8 min zt. Za duzy skok obrotow
odpowiada ponownie nowa emisja obligacji - FPC0725 (warto$¢
emisji 21,6 mld z) i FPC0733 (2,3 mld zt) oraz dodatkowa
sprzedaz obligacji FPC0630 (4,9 mld zt).

Popularnymi emitentami byt jeszcze Alior Bank (20,2 mln zi),
ktdérego obrot w duzej czesci opieratl sie na wspomnianej serii -
ALR1025, oraz PZU (17,2 mln zt) i PKN Orlen (13,6 mln z1).

Zapadalnosé

W lipcu przypadat termin wykupu 8 serii obligacji o tgcznej
wartosci 329,0 mln zt Niestety jedna z nich nie zostata
wykupiona - KME0720 o wartosci 10 mln zt. Dodatkowo PCC
Exol przedterminowo wykupil obligacje serii PCX0920 o
wartosci 25 mln zt.

Wartosc obrotow sesyjnych

200 IIl_llIl

. Wartos¢ obrotow sesyjnych (mln PLN)

Najwyzsze obroty (seria)

SMA(12)

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

EMITENT Seria [(:'lll):l?;ill\;l] &’::;i:‘l
BGK  Fco72s 455 455
BGK FPC0630 33,2 36,8
PZU PZU0727 17,2 485
ALIOR BANK ALR1025 14,7 18,4
PKN ORLEN PKN0622 6,3 12,9
BGK FPC0427 55 71,7
PEKAO PE01027 45 19,0
CYFROWY POLSAT CPS0426 43 83
GHELAMCO INVEST GHE0222 4,2 43
MBANK MBK0125 42 9,0
Obroty wedtug emitentow
Obro Laczna warto$¢ emisji

BTN I T
BGK 84,5 83 849

ALIOR BANK 20,2 1735

PZU 17,2 2250

PKN ORLEN 13,6 1000
GHELAMCO INVEST 12,7 1038

GETIN NOBLE BANK 12,0 1157

PEKAO 8,5 2750

KRUK 53 1178
CYFROWY POLSAT 4,5 2000

KGHM POLSKA MIEDZ SA 4,3 2000

Zrédto: GPW Catalyst
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W sierpniu przypada termin wykupu 7 serii obligacji o wartosci
444,7 mln zt. Na dzisiejszy dzien wiadomo, ze Alior Bank
wykupit swoje obligacje ALR0820 o wartosci 250 mln zt.

Do wykupu pozostaje wiec jeszcze 194,7 mln zt obligacji, z czego
najwiecej przypada na Getin Noble Bank (65 mln zt), Best (ok.
40 mln zt po lipcowym umorzeniu) oraz Idea Bank (30,4 mln zt).

Nowe emisje
W lipcu zarejestrowano 2 239,0 mln zt i 100,3 mln euro nowych
emisji obligacji, wobec 2,6 mld zt zarejestrowanych w czerwcu.

Podobnie jak w poprzednich miesigcach, za ok. 85% emis;ji
odpowiadaja  banki hipoteczne, firmy leasingowe i
faktoringowe. Najwiecej obligacji zarejestrowat PKO Bank
Hipoteczny - az 849,5 mln zt w 1 serii. O potowe mniej obligacji
zarejestrowal Santander Factoring - 445 mln z w 1 serii. Pekao
Faktoring zarejestrowat tacznie 200 mln zt (2 serie) i 100 mln
eur (1 seria) obligacji. Z kolei Pekao Leasing i Pekao Bank
Hipoteczny zarejestrowali odpowiednio po 200 mln zt (1 seria)
i 100 mln zt (1 seria). Rowniez 100 mln z! zarejestrowat
mLeasing (1 seria).

Duza emisje zarejestrowata spétka Pojazdy Szynowe Finanse sp.
Z 0.0.. Jej warto$¢ wynosi az 100 mln zt.

W  rejestrze KDPW obligacie o warto$ci 88,1 min zt
zarejestrowali tez emitenci znani inwestorom z réznych rynkow
GPW. Najwieksza z nich zostata przeprowadzona przez MCI
Management, ktérej warto$¢ wyniosta 38 mln zt. Niewiele mniej
wyemitowal Kredyt Inkaso - 30,3 mln zi. Mniejsze emisje
przeprowadzili Victoria Dom (11 mln zt), JHM Development (7
mln z1) oraz SAF (1,8 mln z1).

Nowe emisje obligacji ponownie przeprowadzit Europejski
Bank Inwestycyjny, ktéry w lipcu wyemitowat tacznie 1 750 mln
zt obligacji w dwdch seriach - 1 000 mln zt i 750 mln zt. Kupon
dwdch serii jest staty i wynosi po 3,0% i 2,75%. Wieksza emisja
zapada 24 maja 2024 roku, a mniejsza 25 sierpnia 2026 roku.

W lipcu miaty miejsce tez 2 oferty publiczne obligacji -
Ghelamco Invest i Victoria Dom. Nowe emisje Ghelamco sa
odpowiedzig na duze zainteresowanie emisja z poprzedniego
miesigca. Deweloper dodatkowo pozyskat 95 miIn zt (w 2 seriach

Lipiec 2020
Najblizsza zapadalnos$¢

EMITENT SERIA Wykup N‘[’n"l'l':]a' Kurs L[‘n:(/':j
Sierpien 2020

ALIORBANK ALRO820 | 11082020 2500 1002 05%
IDEA BANK IDA0820 | 14.08.2020 304 99,1 1,4%
RONSON RONO0820 | 18.08.2020 10,0 99,7 -0,3%
MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCM0820 | 23.082020 193 100,0 0,2%
ARCHE ACHO0820 | 23.08.2020 10,0 99,0 0,0%
BEST BST0820 | 28.082020 60,0 100,0 0,1%
GETIN NOBLE BANK GNB0820 | 28.082020 65,0 99,4 0,5%

Wybrane nowe emisje

Zrédto: GPW Catalyst

Emitent

Wartos$¢ emisji

PKO BANK HIPOTECZNY
SANTANDER FACTORING
PEKAO FAKTORING
PEKAO FAKTORING
PEKAO FAKTORING
PEKAO LEASING

PEKAO BANK HIPOTECZNY
MLEASING

POJAZDY SZYNOWE FINANSE
MCI MANAGEMENT
KREDYT INKASO
VICTORIA DOM

JHM DEVELOPMENT

SAF

EBI

EBI

GHELAMCO INVEST
GHELAMCO INVEST
VICTORIA DOM

[min PLN] Oprocentowanie
849,5 b.d.
445,0 b.d.
100,0 b.d.
100,0 b.d.

EUR 100,0 b.d.
200,0 b.d.
100,0 b.d.
100,0 b.d.
100,0 b.d.

38,0 b.d.
30,3 b.d.
11,0 b.d.
7,0 b.d.
1,8 b.d.
1000,0 3,00%
750,0 2,75%
45,0 6,10%
50,0 6,10%
11,0 6,65%

Zrédto: KDPW, emitenci

po 45150 mln zt) przy popycie przekraczajacym 200 mln z. Nowe emisje zostang docelowo zasymilowane z notowang juz serig
GHEO0124, co oznacza Ze wyptacaja taki sam kupon - state 6,1%. Drugi z deweloperéw przeprowadzit emisje o wartosci 11 mln
zt. Spo6tka bedzie wyptacata state 6,65% w skali roku, co 6 miesiecy. Zgodnie z informacjami, Victoria Dom planuje wprowadzi¢

te emisje na rynek Catalyst.

Debiuty

W styczniu na Catalyst pojawito sie 8 nowych serii obligacji o
tacznej warto$ci nominalnej réwnej 34,2 mld zt. Az 33,8 mld zt
to obligacje ,covidowe”- serie FPC0725, FPC0733 i PFR0627 o
wartos$ci odpowiednio 21,6 mld z}, 2,3 mld zt oraz 10 mld zt.

Poza tymi obligacjami na rynku zadebiutowata emisja Echo
Investment ECH0524 o warto$ci 150 mln zt. Jest to 12 seria tego
emitenta obecnie notowana na Catalyst. W lipcu nie zawarto na
niej Zadnej transakcji.

Wieksza emisje wprowadzit tez inny deweloper - Ghelamco

Pierwsze notowania obligacji

Emitent

Warto$¢ emisji
(mln PLN)

BGK
ECHO INVESTMENT

EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN

GHELAMCO INVEST

PCC EXOL

POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A.
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA

Seria Data debiutu
FPC0725 03.07.2020
FPC0733 22.07.2020
ECHO0524 13.07.2020
EUC0423 20.07.2020
GHE0124 22.07.2020
PCX0925 09.07.2020
PFR0627 27.07.2020
VID0523 22.07.2020

10 000
11

Invest. Seria GHE0124 o warto$ci nominalnej 110 mln zt jest pierwsza seria, ktéra wyptaca staty kupon na poziomie 6,1% w skali
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roku. Obrot w okresie zaledwie 7 dni wynidst az 3,7 mln zt co jest drugim wynikiem dla obligacji tego emitenta. Jest to poniekad
potwierdzenie duzego zainteresowania statym kuponem odsetkowym przez inwestoréw.

Na Catalyst zadebiutowaty jeszcze 3 mniejsze emisje: PCX0925 (25 mln zt), EUC0423 (23 mln zt) oraz VID0523 (11 mln z1).

Obligacje ,covidowe”
W lipcu mialy miejsce kolejne emisje nowych obligacji ~ Obligacje covidowe na Catalyst (min zf)
scovidowych” oraz sprzedaz dodatkowa wcze$niej

wyemitowanych serii. tLacznie wyemitowano 28,8 mld zt #00000
obligacji, przy czym wszystkie to emisje BGK. 35 000,0
8298
Nowe emisje, to seria FPC0733 o wartosci 2,3 mld zt oraz 300000
FPC0725 o wartosci 21,6 mld z. W ramach wczes$niej 250000

wyemitowanych serii, BGK dodatkowo sprzedat 5,0 mld zt

obligacji FPC0630, przez co catkowite zadtuzenie z tytutu tej oo
serii wynosi 14,0 mld zt. 150000 BB
10 000,0 7512 - 20893 9897
Jednoczesnie z nowymi emisjami, w lipcu NBP przeprowadzit 5 000.0 5360
dwa skupy outright buy: 08.07 i 22.07. Lacznie skupiono na ' — . I . .
Eilc(};Zi';}:l;?:lo(:i6z3koolbélﬁascglleGZI§ ll)gg(l}6_2 2’7 mld Z‘l' FPC0725’ 2’6 o0 FPC0427 FPC0630 FPEZS FPC0733 PFR0324 PFR0325 PFR0627 PFR0925
' B NBP © Rynek
Lacznie NBP skupit juz 54,0 mld zt obligacji ,covidowych”, a Zrédto: NBP, BGK, PFR, szacunki NWAI DM

na Catalyst znajduje sie efektywnie ok. 77,5 mld zt.
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Podsumowanie rynku obligacji

Lipiec 2020

Szarym kolorem oznaczone kursy nietransakcyjne

> Z-
Emitent Seria enVYii;it?;lcln Kurs zmi/al::a ku'I[‘)):)pnu ‘g(l:lt/ fgl:::;d- OblrMOty
PLN] yield DM [tys.]

ALIOR BANK ALR0321 193,0 101,05 -0,3%  zmienne  2,3% 2,1% 1366
ALIOR BANK ALR0421 67,2 102,15 0,1%  zmienne  3,2% 2,9% 207
ALIOR BANK ALR0522 150,0 100,95 0,1%  zmienne  3,0% 2,8% 2132
ALIOR BANK ALR0524 70,0 101,72 1,2%  zmienne  2,8% 2,5% 1774
ALIOR BANK ALR0924 321,7 99,00 0,0%  zmienne 3,7% 3,4% 0
ALIOR BANK ALR1025 600,0 100,01 1,0%  zmienne  3,0% 2,7% 14701
ALIOR BANK ALR1221 183,4 101,80 0,0% zmienne 2,3% 2,1% 0
ALIOR BANK ALR1225 150,0 97,00 0,0%  zmienne 3,6% 3,3% 0
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 97,60 0,1%  zmienne  2,9% 2,6% 1475
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 96,84 -0,2%  zmienne  3,1% 2,8% 1963
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 100,20 0,2%  zmienne  3,0% 2,8% 718
BOS SA B0S0724 150,0 100,00 0,0%  zmienne  2,6% 2,3% 100
GETIN NOBLE BANK GNB0124 42,0 86,00 0,0%  zmienne 10,1% 9,8% 80
GETIN NOBLE BANK GNB0221 100,0 96,60 0,6%  zmienne  9,8% 9,5% 1512
GETIN NOBLE BANK GNB0321 80,0 96,99 1,6%  zmienne  8,6% 8,3% 1773
GETIN NOBLE BANK GNB0323 35,0 84,50 -1,7%  zmienne 12,3% 12,0% 135
GETIN NOBLE BANK GNB0421 81,6 96,20 1,3%  zmienne  9,3% 9,0% 764
GETIN NOBLE BANK GNB0423 35,0 87,99 3,5%  zmienne 10,4% 10,1% 184
GETIN NOBLE BANK GNB0424 55,0 88,90 58%  zmienne  8,9% 8,6% 41
GETIN NOBLE BANK GNB0523 50,0 88,00 48%  zmienne 10,3% 10,0% 153
.':;:' GETIN NOBLE BANK GNB0524 40,0 80,00 1,3%  zmienne 11,4% 11,1% 290
& | GETIN NOBLE BANK GNB0624 40,0 82,50 3,1%  zmienne  9,7% 9,5% 146
GETIN NOBLE BANK GNB0723 60,0 81,00 1,1%  zmienne 13,1% 12,9% 4020
GETIN NOBLE BANK GNB0724 30,0 84,00 13,5%  zmienne  9,1% 8,9% 48
GETIN NOBLE BANK GNB0820 65,0 99,40 0,5%  zmienne 11,9% 11,6% 901
GETIN NOBLE BANK GNB0823 40,0 84,99 -7,5%  zmienne 11,2% 10,9% 75
GETIN NOBLE BANK GNB0824 40,0 80,00 6,7%  zmienne 10,4% 10,1% 111
GETIN NOBLE BANK GNB1020 35,0 99,70 1,2%  zmienne  55% 52% 154
GETIN NOBLE BANK GNB1120 50,0 98,50 0,6%  zmienne  9,0% 8,8% 684
GETIN NOBLE BANK GNB1123 40,0 85,00 0,6%  zmienne 10,8% 10,6% 28
GETIN NOBLE BANK GNB1220 24,2 99,20 1,8%  zmienne  51% 4,8% 91
GETIN NOBLE BANK GNB1222 31,7 86,00 -24%  zmienne 11,1% 10,9% 125
GETIN NOBLE BANK GNB1223 40,0 92,50 -3,1%  zmienne  7,8% 7,5% 18
GETIN NOBLE BANK GNO0424 62,0 80,00 -1,2%  zmienne 12,1% 11,8% 136
GETIN NOBLE BANK GNO1120 40,4 98,30 1,1%  zmienne  8,8% 8,5% 481
GETIN NOBLE BANK GNO1123 40,0 90,00 7,1%  zmienne  8,8% 8,5% 14
MBANK MBKO0125 750,0 101,00 0,5%  zmienne  2,1% 1,9% 4174
MBANK MBK1028 550,0 101,59 0,0% zmienne 1,9% 1,6% 0
MBANK MBK1030 200,0 101,20 0,0% zmienne 2,1% 1,8% 0
PEKAO PE00631 750,0 99,50 0,5%  zmienne  2,0% 1,8% 1494
PEKAO PE01027 1250,0 100,90 0,9%  zmienne 1,7% 1,4% 4520
PEKAO PE01028 550,0 100,00 04%  zmienne  3,3% 3,1% 2512
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PEKAO PE01033 200,0 100,44 0,0% zmienne 2,0% 1,8% 0
PKO BANK HIPOTECZNY PHO0721 50,0 99,87 -0,1%  zmienne 1,0% 0,7% 2174
PKO BANK HIPOTECZNY PHO00821 45,0 99,21 -0,8%  zmienne  1,6% 1,4% 15
% PKO BANK HIPOTECZNY PHO1021 40,0 99,71 -0,1%  zmienne 1,1% 0,8% 95
& | PKO BANK HIPOTECZNY PHO1221 30,0 98,00 -1,0%  zmienne  2,3% 2,1% 109
PKO BP PK00328 1000,0 99,00 0,0% zmienne 1,9% 1,7% 0
PKO BP PK00827 1700,0 100,00 -0,6%  zmienne  1,8% 1,6% 3336
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1000,0 100,10 0,0%  zmienne  1,9% 1,6% 504
BGK BGKO0121 500,0 100,00 0,0% zmienne 0,6% 0,3% 0
BGK BGK0223 2 000,0 98,80 0,0% zmienne 1,2% 1,0% 0
BGK BGK1021 500,0 100,00 0,0% zmienne 0,8% 0,5% 0
BGK BGK1023 1850,0 100,00 0,0% zmienne 0,7% 0,4% 0
BGK FPC0427 33585,0 101,70 0,3% state 1,6% 1,2% 5463
BGK FPC0630 14 048,2 100,80 0,4% state 2,0% 1,6% 33196
BGK FPC0725 21587,5 99,84 state 1,3% 0,9% 45512
BGK FPC0733 2 258,7 100,99 state 2,2% 1,8% 214
BGK IDS1022 5250,0 112,50 -0,4% state 0,1% -0,2% 105
o BGK IDS1024 1270,0 99,17 0,0% state 4,2% 3,9% 0
E BGK IWS0645 1000,0 97,90 0,0% state 6,2% 59% 0
E EUROPE]SKI BANK E151129 1000,0 99,40 0,0% state 2,9% 2,5% 0
g EUROPE]SKI BANK EIB0225 5250,0 100,00 0,0% zZmienne 0,5% 0,2% 0
= EUROPE]SKI BANK EIB0521 4 000,0 101,25 0,0% state 0,7% 0,4% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0524 6250,0 99,76 0,0% state 3,1% 2,7% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0722 200,0 100,00 0,0% state 2,7% 2,4% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0826 3750,0 108,00 0,0% state 1,4% 1,0% 0
EUROPE]SKI BANK EIB0921 2500,0 100,00 0,0% Zmienne 0,5% 0,2% 0
EUROPE]SKI BANK EIB1129 1500,0 99,77 0,0% state 2,8% 2,3% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. PFR0324 16 325,0 101,50 0,0% state 1,0% 0,6% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. PFR0325 18 500,0 102,10 0,0% state 1,2% 0,8% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. PFR0627 10 000,0 99,23 state 1,9% 1,4% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. PFR0925 15175,0 99,73 0,0% state 1,7% 1,3% 0
DEKPOL DEK0321 76,9 99,10 0,3% zZmienne 6,2% 5,9% 280
E DEKPOL DKP0321 15,0 99,85 0,9% Zmienne 4,9% 4,7% 45
E ERBUD ERB0921 52,0 100,50 2,0%  zmienne  2,9% 2,6% 26
E PEKABEX PBX0622 20,0 99,50 -0,5%  zmienne 3,0% 2,8% 6
2 | UNIBEP SA UNI0222 34,0 100,00 -09%  zmienne  3,8% 3,5% 38
UNIBEP SA UNI0621 30,0 100,20 04%  zmienne  3,7% 3,4% 163
PCC EXOL PCX0522 25,0 102,65 0,9% state 4,0% 3,7% 168
@ | PCCEXOL PCX0925 25,0 102,64 state 5,0% 4,6% 2027
E PCC EXOL PCX1124 20,0 102,30 0,4% state 5,0% 4,6% 169
S PCC ROKITA PCR0223 25,0 102,10 1,2% state 4,1% 3,8% 185
PCC ROKITA PCR0324 25,0 101,31 -0,2% state 4,7% 4,3% 461
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PCC ROKITA PCR0421 25,0 101,95 0,7% state 2,3% 2,1% 101
PCC ROKITA PCR0425 20,0 102,45 1,4% state 4,5% 4,1% 717
PCC ROKITA PCR0426 22,0 102,00 1,0% state 4,7% 4,3% 623
PCC ROKITA PCR0522 20,0 102,00 1,0% state 3,8% 3,5% 209
« | PCCROKITA PCR0527 17,8 103,00 1,2% state 5,0% 4,6% 59
§ PCC ROKITA PCR0622 25,0 101,50 0,5% state 4,2% 3,9% 77
© | PCC ROKITA PCR0823 25,0 101,30 0,5% state 4,6% 4,3% 121
PCC ROKITA PCR1023 25,0 101,50 0,6% state 4,5% 4,2% 115
PCC ROKITA PCR1026 15,0 103,00 1,1% state 5,0% 4,6% 77
PCC ROKITA PCR1123 13,8 101,01 0,0% state 4,7% 4,4% 38
PCC ROKITA PCR1223 30,0 101,30 -0,2% state 4,6% 4,3% 125
BBI DEVELOPMENT BBI0123 12,0 100,00 0,0% zmienne 6,5% 6,2% 0
BBI DEVELOPMENT BBI0221 40,3 100,09 1,8% Zmienne 5,8% 5,6% 12
BBI DEVELOPMENT BBI0222 15,0 97,00 -0,5%  zmienne 8,4% 8,2% 281
ECHO INVESTMENT ECH0321 155,0 98,00 0,0% zmienne 6,4% 6,2% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0422 140,0 96,00 -4,0%  zmienne 57% 5,4% 58
ECHO INVESTMENT ECH0423 100,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 4,3% 0
ECHO INVESTMENT ECH0522 50,0 95,50 0,5% Zmienne 5,8% 5,5% 513
ECHO INVESTMENT ECHO0524 150,0 100,00 zmienne 4,8% 4,5% 0
ECHO INVESTMENT ECHO0721 100,0 99,43 1,5%  zmienne  3,8% 3,5% 912
ECHO INVESTMENT ECH0923 33,8 95,45 0,0%  zmienne  5,3% 5,0% 200
ECHO INVESTMENT ECH1022 125,0 95,65 0,7% Zmienne 5,4% 51% 235
ECHO INVESTMENT ECH1120 100,0 99,05 -1,0%  zmienne  6,7% 6,5% 20
E ECHO INVESTMENT ECH1121 150,0 102,00 0,0% zmienne 1,7% 1,5% 0
% ECHO INVESTMENT ECH1123 50,0 96,44 1,5% Zmienne 4,9% 4,6% 106
E ECHO INVESTMENT ECN1022 75,0 95,58 0,8% zmienne 5,3% 5,0% 1906
& | GHELAMCO INVEST GHC0322 25,0 99,89 0,1%  zmienne  4,6% 4,4% 530
E GHELAMCO INVEST GHC0623 14,9 98,50 -0,6%  zmienne  52% 4,9% 85
é GHELAMCO INVEST GHC1220 42,8 100,00 0,3%  zmienne  3,7% 3,4% 10
g GHELAMCO INVEST GHEO0124 110,0 100,50 state 6,0% 5,6% 3701
GHELAMCO INVEST GHE0222 140,0 100,65 1,2%  zmienne  4,4% 4,1% 4213
GHELAMCO INVEST GHE0322 1459 99,35 -0,1%  zmienne 51% 4,8% 265
GHELAMCO INVEST GHEO0621 9,1 100,00 0,0% zmienne 3,9% 3,6% 0
GHELAMCO INVEST GHE0623 85,0 99,22 -0,7%  zmienne  5,1% 4,8% 444
GHELAMCO INVEST GHE0722 30,0 99,10 -04%  zmienne  5,0% 4,7% 93
GHELAMCO INVEST GHE0822 24,8 99,00 -0,4%  zmienne 5,0% 4,8% 318
GHELAMCO INVEST GHE1020 18,6 100,05 0,0%  zmienne  4,3% 4,0% 461
GHELAMCO INVEST GHE1023 50,0 99,49 -0,2%  zmienne 4,8% 4,5% 794
GHELAMCO INVEST GHE1220 24,6 100,01 0,0% zmienne 4,2% 3,9% 250
GHELAMCO INVEST GHE1221 113,7 99,90 0,0% zmienne 4,6% 4,4% 0
GHELAMCO INVEST GHI0322 35,0 99,71 1,0%  zmienne  4,8% 4,5% 503
GHELAMCO INVEST GHI0623 35,0 98,50 -0,5%  zmienne 52% 4,9% 487
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GHELAMCO INVEST GHI1220 35,0 100,10 0,6%  zmienne  3,9% 3,6% 243
GHELAMCO INVEST GHI1221 19,1 100,00 1,0% Zmienne 3,9% 3,6% 206
= GHELAMCO INVEST GHJ0322 50,0 99,95 0,1%  zmienne  4,8% 4,6% 96
? GHELAMCO INVEST GHJ0623 30,0 100,00 0,0% zmienne 4,8% 4,5% 0
% GRIFFIN REAL ESTATE INVEST GFN1220 84,2 100,25 0,0% zmienne 3,8% 3,6% 0
": GTC GTC1123 220,0 101,00 0,0% zmienne 4,1% 3,8% 0
?'a HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0122 220,0 99,80 0,6%  zmienne  4,6% 4,3% 37
% HB REAVIS FINANCE PL 2 HBS0421 100,0 99,50 -0,2% Zmienne 5,4% 52% 128
§ ;?é‘sgéggh%l?g PHN0623 160,0 100,89 0,9% Zmienne 2,3% 2,1% 1
VANTAGE DEVELOPMENT VTGO0521 56,2 99,76 -0,2% Zmienne 4,9% 4,6% 785
VANTAGE DEVELOPMENT VTG1022 439 99,90 -0,3% Zmienne 5,0% 4,8% 128
ARCHE ACHO0820 10,0 99,00 0,0%  zmienne 19,8% 19,5% 5
ARCHE ACH1122 50,0 99,65 0,2%  zmienne  4,9% 4,6% 121
ARCHICOM ARH0222 90,0 100,00 0,0% zmienne 2,7% 2,4% 0
ARCHICOM ARH0623 60,0 100,00 0,0% zmienne 3,6% 3,3% 0
ARCHICOM ARH0722 50,0 99,70 23%  zmienne  3,3% 3,0% 3
ATAL AT10421 100,0 98,75 0,0% zmienne 4,0% 3,8% 0
ATAL ATL0421 70,0 98,50 0,0% zZmienne 4.2% 3,9% 0
ATAL ATL0921 100,0 98,90 0,0% zmienne 3.2% 3,0% 0
ATAL ATL1020 70,0 100,00 0,0% zmienne 2,5% 2,3% 0
DEVELIA DVL0222 45,0 100,95 1,0% zmienne 2,9% 2,6% 15
DEVELIA DVL0521 100,0 99,55 -0,5%  zmienne  4,5% 4,2% 31
— DEVELIA DVL0523 60,0 100,00 0,0% zmienne 4,1% 3,8% 0
_E DEVELIA DVL0622 50,0 99,98 2,5% zZmienne 3,5% 3,2% 8
_Ej“ DEVELIA DVL1020 34,0 99,00 0,0% zmienne 7,9% 7,7% 0
g DEVELIA DVL1021 40,0 100,00 0,0% zmienne 3,9% 3,6% 0
E DEVELIA DVL1022 20,0 99,00 0,0% zmienne 4.5% 4,3% 0
N
5 | DOM DEVELOPMENT DOM1023 50,0 99,55 2,1% Zmienne 2,0% 1,7% 4
% DOM DEVELOPMENT DOM1121 110,0 99,60 0,6% zmienne 2,4% 2,1% 102
E DOM DEVELOPMENT DOM1222 50,0 98,00 0,0% zZmienne 2,7% 2,5% 0
= DOM DEVELOPMENT DOM1224 50,0 99,05 2,1% zmienne 2,0% 1,7% 3
GEO. MIESZKANIE I DOM GE00421 15,0 100,00 0,2%  zmienne  4,5% 4,2% 3
12 DEVELOPMENT 12D0321 9,0 99,50 0,5% zmienne 5,3% 51% 207
12 DEVELOPMENT 12D1220 8,6 99,50 0,4% zmienne 5,7% 5,4% 42
INPRO SA INP1021 25,0 100,20 0,7%  zmienne  3,3% 3,0% 3
JHM DEVELOPMENT JHMO0821 5,0 99,50 0,0%  zmienne  5,0% 4,8% 3
JW CONSTRUCTION JW10522 42,3 100,80 1,5% Zmienne 5,8% 5,6% 11
JW CONSTRUCTION JWC0522 23,1 100,80 0,7%  zmienne  58% 55% 57
LOKUM DEWELOPER LKD0621 100,0 98,00 0,0% Zmienne 57% 5,4% 740
LOKUM DEWELOPER LKD0623 65,0 98,05 1,6%  zmienne  4,4% 4,2% 148
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0622 28,0 97,22 -0,8% Zmienne 57% 5,4% 177
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0821 34,8 99,90 1,9% zmienne 3,8% 3,6% 293
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MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1120 65,2 99,50 0,6% Zmienne 5,6% 5,3% 30
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1222 60,0 99,00 -1,5%  zmienne 5,0% 4,7% 50
POLNORD PND0920 18,0 100,00 0,5%  zmienne  4,3% 4,0% 617
E ROBYG ROB0323 300,0 98,00 -1,0%  zmienne 3,8% 3,5% 513
E ROBYG ROB0721 45,3 100,10 1,5%  zmienne  3,1% 2,8% 40
é ROBYG ROB0723 60,0 100,00 0,0% zmienne 3,1% 2,8% 0
'E ROBYG ROB1224 100,0 100,00 0,0% Zmienne 3,2% 2,9% 201
E RONSON RON0123 32,3 99,46 0,0%  zmienne  4,0% 3,7% 181
qé. RONSON RONO0521 50,0 100,45 1,1% Zmienne 2,7% 2,4% 18
E RONSON RON0522 50,0 99,95 1,5%  zmienne  3,8% 3,6% 48
8 VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VI10622 26,0 98,50 -0,5%  zmienne 6,1% 5,8% 229
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0221 6,1 100,20 0,0% zmienne 4,0% 3,7% 0
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID0523 10,5 100,00 state 7,1% 6,7% 0
VICTORIA DOM SPOLKA AKCYJNA VID1122 10,0 98,00 0,0%  zmienne  6,2% 6,0% 1317
MCI CAPITAL MCI1221 45,0 100,00 0,0% state 6,5% 6,2% 0
5 | MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCM0820 19,3 100,00 0,2%  zmienne 4,1% 3,9% 79
=
'g MCI.PRIVATEVENTURES MCF0222 40,0 99,79 -0,1%  zmienne 3,9% 3,7% 218
s
= | MCL.PRIVATEVENTURES MCF1020 30,0 100,00 0,1% Zmienne 4,3% 4,1% 351
MCI.PRIVATEVENTURES MCF1121 40,0 99,69 -0,3%  zmienne 4,1% 3,8% 495
CYFROWY POLSAT CPS0227 1000,0 100,70 0,2%  zmienne  1,8% 1,5% 254
‘% | CYFROWY POLSAT CPS0426 1000,0 100,69 02%  zmienne  1,9% 1,6% 4292
‘2 ELEMENTAL HOLDING EMT1021 2,2 100,00 0,0% zmienne 3,0% 2,7% 0
g | ORBIS ORB0721 200,0 99,00 0,0% zmienne 2,4% 2,1% 0
£
= | OT LOGISTICS 0TS1120 100,0 72,00 0,0% zmienne 131,1% 130,9% 0
P4 SP.Z 0.0. PLY1226 750,0 100,00 2,6%  zmienne  2,0% 1,8% 2003
AB ABE0622 75,0 100,00 0,0% zmienne 2,3% 2,0% 0
= |AB ABE1023 10,8 100,00 0,0% Zmienne 2,8% 2,5% 0
WB ELECTRONICS WBE1120 80,0 100,00 0,2%  zmienne  3,3% 3,1% 99
s | POLSKA GRUPA .
= PGF1120 100,0 99,60 -0,4%  zmienne 4,5% 4,2% 327
> FARMACEUTYCZNA
2 | VOXEL V0X0221 5,0 100,40 -0,1%  zmienne  3,4% 3,1% 67
(]
= | VOXEL V0X0721 30,0 100,77 0,0%  zmienne  3,4% 3,1% 2
ENEA ENA0624 2000,0 100,30 -0,2%  zmienne  1,4% 1,1% 703
.a PGE PGE0526 400,0 99,85 0,0% zmienne 1,5% 1,2% 0
E PGE PGE0529 1000,0 100,20 02%  zmienne 1,7% 1,4% 25
L:- PKN ORLEN PK10622 200,0 100,26 -0,1%  zmienne  1,3% 1,1% 2635
<
© | PKN ORLEN PKN0622 200,0 100,80 0,4% Zmienne 1,0% 0,8% 6 332
<
2 | PKN ORLEN PKN0722 200,0 100,35 0,2%  zmienne  1,3% 1,0% 2393
ntf PKN ORLEN PKN0921 200,0 100,09 -0,4%  zmienne 1,3% 1,1% 1041
PKN ORLEN PKN1222 200,0 100,12 0,0% zmienne 3,8% 3,5% 1211
:E EVEREST CAPITAL EVC0621 45,0 97,00 0,0% zmienne 8,9% 8, 7% 0
Ea EVEREST CAPITAL EVC0822 5,0 100,00 -0,4%  zmienne 5,3% 5,0% 3
£ | EVEREST CAPITAL EVC0921 50,0 100,00 0,1%  zmienne  5,3% 5,0% 51
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YOLO S.A. YOL0721 8,0 93,00 0,0%  zmienne 14,4% 14,1% 4
ARCTIC PAPER ATC0821 66,8 100,40 1,0% Zmienne 2,8% 2,5% 31
FAMUR FMF0624 200,0 99,10 -09%  zmienne  3,1% 2,8% 1042
E FASING FSG0622 40,0 100,00 0,0% zmienne 3,8% 3,5% 0
§ KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0624 400,0 100,01 04%  zmienne  1,5% 1,2% 521
E KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH0629 1600,0 100,92 0,7% Zmienne 1,8% 1,5% 3825
ZAKELADY MIESNE HENRYK KANIA KA10321 15,5 6,56 0,0% zmienne 704,1% 703,8% 0
ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA  KANO0321 85,4 5,24 0,0% zmienne 794,4%  794,2% 0
CCC CCC0621 210,0 95,00 -0,3%  zmienne 7,3% 7,1% 822
— | CDRL CDR1221 8,9 99,00 4,2% Zmienne 4,5% 4,2% 48
.g DINO POLSKA DNP0622 170,0 99,00 0,0% zmienne 2,1% 1,8% 0
2 DINO POLSKA DNP1020 100,0 99,60 -04%  zmienne  3,5% 3,2% 117
LPP LPP1224 300,0 93,00 33%  zmienne 3,1% 2,8% 1241
ABS INVESTMENT AIN0421 2,0 95,00 10,5% state 15,9% 14,8% 60
AOW FAKTORING AOW0921 5,0 102,98 93%  zmienne  2,4% 2,2% 1
g AOW FAKTORING AOW1020 5,0 98,00 0,0% zmienne  13,4% 13,1% 0
§ AOW FAKTORING AOW1022 3,2 100,00 -0,5%  zmienne 52% 5,0% 6
% ggggﬁg{fg&&:ﬁNTRL}M EUC0423 22,9 70,00 zmienne  21,1% 20,8% 1559
_%D GPW GPWO0122 120,0 100,78 0,3%  zmienne  0,7% 0,4% 277
S GPW GPW1022 125,0 103,28 0,5% state 1,6% 1,4% 134
PZU PZU0727 2 250,0 100,46 -0,2%  zmienne 2,0% 1,7% 17 174
RCI LEASING POLSKA RCI1220 50,0 99,89 0,0% zmienne 2,3% 2,0% 0
BEST BST0121 20,0 99,35 1,5% zZmienne 4,9% 4,7% 178
BEST BST0222 30,0 96,90 6,0%  zmienne 58% 5,5% 242
BEST BST0321 10,0 98,20 1,1%  zmienne  6,8% 6,6% 455
BEST BST0421 50,0 98,00 34%  zmienne  6,4% 6,1% 172
BEST BST0622 60,0 94,70 2,3% zZmienne 6,5% 6,3% 410
BEST BST0820 60,0 100,00 0,1%  zmienne 3,6% 3,3% 1065
BEST BST0821 30,0 97,50 4,6%  zmienne  6,1% 5,8% 108
BEST BST0921 60,0 97,25 3,6%  zmienne  6,0% 5,8% 304
lg BEST BST0922 55,8 95,88 6,5%  zmienne  5,7% 5,4% 429
% FAST FINANCE FFI0121 4,7 27,90 0,0% state 1713,4% 407,9% 0
Jé\ GETBACK GBK0221 40,0 52,50 0,0% zmienne 141,2% 141,0% 0
é GETBACK GBK0421 25,0 54,01 0,0% zmienne  95,3% 95,0% 0
GETBACK GBK0921 12,1 91,00 0,0% zmienne  12,8% 12,6% 0
GETBACK GBK1220 40,0 50,00 0,0% zmienne 203,9%  203,6% 0
INDOS INS0622 7,0 98,50 -0,3%  zmienne  6,1% 5,8% 20
INDOS INS0922 12,5 98,00 2,1% Zmienne 6,2% 6,0% 9
INDOS INS1020 11,1 98,80 0,0% zmienne 9,9% 9,6%
KANCELARIA MEDIUS KME0321 21,3 73,00 27,6%  zmienne 65,8% 65,6% 8
KREDYT INKASO KRI0322 30,0 80,00 0,0%  zmienne 18,5% 18,2% 75
KREDYT INKASO KRI10423 210,0 75,00 -3,8%  zmienne 16,9% 16,7% 164
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Wartosé i YTM / Z- Obroty
Emitent Seria emisji [mIn  Kurs zm;a;:a ku'I[‘)):)pnu Float 7‘;:?{ 1M
PLN] yield DM [tys.]
KREDYT INKASO KRI10822 6,2 100,00 0,0% zmienne 5,2% 4,9% 0
KREDYT INKASO KRI1020 4,8 98,50 0,5% zmienne  10,4% 10,1% 39
KREDYT INKASO KRI1221 14,3 86,00 4,0%  zmienne 15,3% 15,0% 41
KRUK KR10621 65,0 99,21 -0,3% zZmienne 4,3% 4,0% 250
KRUK KRU0224 25,0 98,39 1,4% zmienne 4,2% 4,0% 53
KRUK KRU0321 65,0 99,74 0,5% Zmienne 3,8% 3,5% 443
KRUK KRU0322 150,0 99,00 2,1% zZmienne 4,1% 3,9% 33
KRUK KRUO0325 115,0 97,50 -1,7%  zmienne 4,9% 4,6% 981
KRUK KRU0521 135,0 99,50 0,0% zZmienne 4,0% 3,8% 1138
KRUK KRU0522 57,9 99,00 1,3% zmienne 4,1% 3,8% 45
KRUK KRU0621 100,0 99,01 -0,3% zZmienne 4,5% 4,2% 208
KRUK KRU0625 50,0 99,00 1,7% zZmienne 4,5% 4,2% 713
:g KRUK KRU0921 35,0 99,62 -0,4%  zmienne  3,7% 3,4% 402
$ | KRUK KRU0924 25,0 9750  -0,3% zmienne  44%  4,2% 168
E’ KRUK KRU1022 75,0 99,20 0,2%  zmienne  3,9% 3,6% 70
é KRUK KRU1023 35,0 99,00 0,2% zZmienne 4,1% 3,8% 112
KRUK KRU1120 30,0 99,90 -0,1%  zmienne  3,4% 3,2% 161
KRUK KRU1121 100,0 99,00 -0,1%  zmienne  4,0% 3,8% 68
KRUK KRU1123 30,0 98,43 0,3% zmienne 3,9% 3,7% 96
KRUK KRU1220 45,0 100,00 0,1% Zmienne 3,5% 3,2% 110
KRUK KRU1221 40,0 99,01 -0,2%  zmienne 4,1% 3,9% 274
PRAGMA INKASO PRIO521 6,5 98,00 32%  zmienne 7,1% 6,8% 37
PRAGMAGO PRF0322 10,0 97,20 32%  zmienne  6,3% 6,0% 41
PRAGMAGO PRF0521 15,0 98,44 1,5%  zmienne  6,5% 6,2% 206
PRAGMAGO PRF0723 10,0 95,35 1,6%  zmienne  6,3% 6,0% 53
PRAGMAGO PRF1021 12,0 97,50 0,5% zmienne 6,6% 6,4% 136
PRAGMAGO PRF1220 12,0 99,49 1,2%  zmienne  6,0% 57% 61
VINDEXUS VIN0921 15,0 100,00 0,0% zmienne 4,2% 3,9% 0
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Nota prawna

Niniejszy materiat zostat sporzgdzony przez NWAI Dom Maklerski S.A. (NWAI)1 wytgcznie w celu informacyjnym, nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej ani rekomendacji inwestycyjnej, nie

jest rowniez wskazaniem, ze nabycie obligacji lub rezygnacja z tej formy inwestowania jest wtasciwym rozwigzaniem dla konkretnego inwestora.

Niniejszy materiat w szczegdlnosci nie jest propozycjg nabycia w rozumieniu artykutu 34 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (dz. u. z 2015 r. poz. 238) ani nie stanowi oferty w rozumieniu art.
66 kodeksu cywilnego. inwestowanie w obligacje obarczone jest szeregiem ryzyk, ktore nalezy wzig¢ pod uwage nabywajac te papiery wartosciowe

Analitycy wymienieni na stronie tytutowej sg osobami, ktére przygotowaty i sporzadzity niniejszy materiat. Data wskazana w prawym gornym rogu pierwszej strony niniejszej publikacji jest datg
sporzadzenia oraz datg pierwszego udostepnienia. Niniejszy raport ma charakter opinii jego autorow, zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje uznane
za wiarygodne (w szczegdlnosci sprawozdania finansowe i raporty biezace spétki), jednak NWAI nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie
informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne do dnia jej sporzadzenia. Niniejszy materiat nie moze stanowic¢ podstawy podjecia decyzji inwestycyjnej, zaréwno autorzy jak i NWAI nie
ponoszg odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej analizie. Odbiorca niniejszego dokumentu powinien przeprowadzi¢ wtasng
analize informacji zawartej lub przytoczonej w niniejszym dokumencie, jak rowniez ocene merytoryczng oraz ocene ryzyk zwigzanych w inwestowaniem w instrumenty finansowe, ktérych niniejszy

dokument moze nawigzywac.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale moga stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

1 NWAI Dom Maklerski S.A. spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego numer
DFL/4020/125/80/1/187/1/08/09 z dnia 31 lipca 2009 roku, numer DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku, numer DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku, numer DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia
2012 roku oraz z dnia 27 wrzesnia 2016 roku numer DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1.



NVWA|

MAKLERSKI

DEFINICIE | METODOLOGIA

Czerwiec 2020

Obligacje statokuponowe

n

C 1 + 100
T XT(j) £XT(n)
=1 <1 " (rT(j)f+ ‘P)> (1 " (rT(n)f+ ‘P)>

Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
dyskontowym ZT relacja:

-1
rp = [(ZT)W —1|xf

YTM liczony jest zgodnie z
formuta XIRR, wedtug wzoru:

X G 100
p= +

TG) TG)
j=1 (1 +YTM)365 (14 YTM)365

Obligacje zmiennokuponowe

Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.

Zero Discount Margin

Wpix +q

P = W nWam i) " ; Z,(T;)A(L(T;-1,T;) + q) + 100Z,(T,)

Gdzie

Z,(Tj-1) 1
V2 2, (T)=—————
1+4(W(T, T) +y) 1+ Ay (Wsep +)

ZV(TJ') =

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu

przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana wartos¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne

Liczone przez zsumowanie dziennych obrotéw dla papierdw, ktdre pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




