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Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o 
wprowadzenie instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
 
Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku 
regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
(rynku podstawowym lub równoległym). 
 
Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w 
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje 
inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego 
sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 
 
Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych 
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
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NOTA INFORMACYJNA 

Wszelkie terminy pisane wielką literą a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej 
mają znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowiących załącznik do niniejszej Noty 
Informacyjnej. 

2. EMITENT

Nazwa (firma): LPP S.A. 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: Gdańsk, ul. Łąkowa 39/44, 80-769 Gdańsk, Polska 

KRS: 0000000778 

NIP: 583 10 14 898 

REGON: 190852164 

Telefon: + 48 58 76 96 900

Telefaks: + 48 58 76 96 909

Adres strony 
internetowej: 

https://www.lppsa.com 

Adres e-mail: lpp@lppsa.com 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania przez niego 
zezwolenia, licencji ani zgody. 

3. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjęciem decyzji o nabyciu Obligacji inwestorzy powinni uważnie
przeanalizować i rozważyć omówione poniżej czynniki ryzyka.

W ramach swojej podstawowej działalności Emitent oraz Grupa Kapitałowa zajmują
się sprzedażą detaliczną i hurtową odzieży.

Na realizację strategicznych zadań i celów Grupa Kapitałowa będzie miał wpływ
szereg czynników wewnętrznych i zewnętrznych, stanowiących szanse, ale też ryzyka
i zagrożenia.

Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy przyjmują ryzyko, że Emitent może stać się
niewypłacalny lub z innych przyczyn może nie być w stanie wykonać swoich
zobowiązań wynikających z Obligacji. Istnieje szereg okoliczności, które mogą do
tego doprowadzić. Opisane poniżej czynniki ryzyka, wskazane według najlepszej
wiedzy Emitenta, mogą nie być jedynymi i mogą nie wyczerpywać listy czynników
ryzyka, które dotyczą Grupy Kapitałowej i prowadzonej przez nią działalności a które
mogą mieć wpływ na działalność Emitenta i Grupy Kapitałowej. Nie jest możliwe

mailto:lpp@lppsa.com
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zidentyfikowanie wszystkich takich okoliczności, ani stwierdzenie, wystąpienie 
których z nich jest najbardziej prawdopodobne, gdyż Emitent może nie znać 
wszystkich takich okoliczności.  

W przyszłości mogą powstać ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na 
przykład o charakterze losowym i niezależne od Emitenta i Grupy Kapitałowej. 
Ponadto czynniki ryzyka, które w ocenie Emitenta nie są obecnie istotne, mogą stać 
się istotne w przyszłości, w wyniku wystąpienia zdarzeń, na które Emitent nie ma 
wpływu. W niniejszej Nocie Emitent opisał szereg czynników ryzyka, które mogą w 
istotnie negatywny sposób wpłynąć na prowadzoną przez Emitenta działalność, jego 
sytuację finansową i perspektywy rozwoju lub jego zdolność do wykonania 
zobowiązań wynikających z Obligacji. Inwestorzy powinni dokładnie przeanalizować 
czynniki ryzyka przedstawione poniżej, jak też wszystkie informacje udostępniane 
przez Emitenta do publicznej wiadomości. 

Inwestycja w Obligacje wiąże się z ryzykiem utraty całości lub części 
zainwestowanych środków. W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowiązań 
wynikających z Obligacji, Obligatariusze będą mieli możliwość dochodzenia roszczeń 
z Obligacji w drodze sądowego postępowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, 
że majątek Emitenta nie będzie wystarczający na zaspokojenie roszczeń 
Obligatariuszy w całości lub w części. 

Kolejność, w jakiej przedstawione zostały poniższe czynniki ryzyka, nie jest 
wskazówką co do ich istotności, prawdopodobieństwa ziszczenia się lub 
potencjalnego wpływu na działalność Emitenta i Grupy Kapitałowej.  

3.1 Wewnętrzne czynniki ryzyka dotyczące działalności Emitenta i Grupy 
Kapitałowej 

3.1.1 Ryzyko modelu biznesowego  

Grupa Kapitałowa koncentruje swoją działalność na projektowaniu i 
dystrybucji odzieży oraz kreowaniu marek. Grupa Kapitałowa nie posiada 
własnych mocy produkcyjnych i nie planuje rozwijać własnych zakładów 
produkcyjnych, a produkcja zlecana jest wyspecjalizowanym podmiotom w 
różnych częściach świata. Outsourcing pozwala na efektywne lokowanie 
produkcji oraz zapewnia dostęp do nowoczesnych, stale zmieniających się 
technologii. Grupa Kapitałowa wybiera dostawców nie tylko pod kątem ceny, 
ale także zakresu oferty, nowoczesności parku maszynowego oraz etycznego 
traktowania pracowników. W związku z powyższym inwestycje Grupa 
Kapitałowa kierowane są na tworzenie własnej sieci dystrybucji, e-commerce, 
logistykę, rozwój i technologię oraz pozyskiwanie lojalnych wobec Grupy 
Kapitałowej i jej produktów konsumentów.  

3.1.2 Ryzyko kolekcji  

Rynek odzieżowy charakteryzuje się dużą różnorodnością oczekiwań klientów 
i jest ściśle skorelowany ze zmianami trendów w modzie. Kluczowym 
czynnikiem sukcesu firmy odzieżowej jest wyczucie zmian trendów mody i 
dopasowanie asortymentu do aktualnych potrzeb konsumentów oraz szybka 
reakcja na te potrzeby. 
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3.1.3 Ryzyko nietrafionej lokalizacji salonu sprzedaży  

Strategia rozwoju Grupa Kapitałowa zakłada rozbudowę sieci sprzedaży. 
Otwieranie nowych salonów niesie ze sobą ryzyko, że któraś z lokalizacji 
okaże się nietrafiona. Skutkiem tego może być nierealizowanie przez salon 
zakładanego poziomu przychodów, a to w konsekwencji może negatywnie 
wpłynąć na wyniki finansowe Grupy Kapitałowej. 

3.1.4 Ryzyko nieefektywnej logistyki  

Dynamiczny rozwój powierzchni Grupy Kapitałowej oraz sprzedaży 
internetowej wymusza inwestycje w usprawnienia logistyczne. Zadaniem 
logistyki jest szybkie skompletowanie odpowiedniej liczby przesyłek odzieży 
do salonów oraz bezpośrednio do klientów zamawiających on-line, 
jednocześnie minimalizując ilość towaru w centrach dystrybucyjnych. Wraz z 
zakładanym wzrostem sprzedaży Grupy Kapitałowej (w tym w kanale on-line) 
wzrasta ryzyko zapewnienia możliwości obsługi potrzeb logistycznych. 

3.1.5 Ryzyko migracji sprzedaży tradycyjnej do internetu 

Wzrost popularności zakupów w internecie powoduje globalny trend w postaci 
migracji sprzedaży z salonów tradycyjnych do sklepów on-line. Tendencja ta 
wywiera presję na sprzedaż w salonach tradycyjnych, które w większości 
generują koszty stałe, a przez to wpływa na rentowność Grupy Kapitałowej. 

3.1.6 Ryzyko utraty kluczowych pracowników  

Grupa Kapitałowa zatrudnia ponad 25 tys. pracowników, dzięki którym może 
skutecznie prowadzić podstawową działalność przy zachowaniu rentowności. 
W szczególności Grupa Kapitałowa ponosi ryzyko odejścia kluczowego 
personelu menedżerskiego, osób związanych z projektowaniem i 
przygotowaniem kolekcji oraz wysokiej rotacji wśród pracowników salonów. 
Istnieje też ryzyko, że Grupa Kapitałowa nie będzie w stanie przyciągnąć 
nowych talentów. 

3.2 Zewnętrzne czynniki ryzyka dotyczące działalności Emitenta i Grupy 
Kapitałowej  

3.2.1 Ryzyko makroekonomiczne 

Sytuacja gospodarcza krajów, w których Grupa Kapitałowa prowadzi sprzedaż 
swoich produktów oraz sytuacja krajów, na terenie których znajdują się fabryki 
produkujące towary dla Emitenta ma kluczowe znaczenie dla sytuacji Grupy 
Kapitałowej. Przychody i marże Grupy Kapitałowej uzależnione są od sytuacji 
ekonomicznej gospodarstw domowych i ich skłonności do konsumpcji. Wzrost 
lub spadek gospodarczy w krajach, w których zlokalizowane są salony Grupy 
Kapitałowej może przełożyć się na wzrost lub spadek wydatków 
konsumenckich, w tym wydatków na odzież. Analogicznie, wzrost lub spadek 
gospodarczy w krajach, gdzie zlokalizowana jest produkcja towarów Grupy 
Kapitałowej może przełożyć się na wyższe koszty produkcji lub ich spadek, 
względnie stabilizację. 
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3.2.2 Ryzyko walutowe 

Ryzyko niekorzystnej zmiany kursów walut jest istotnym ryzykiem dla Grupy 
Kapitałowej. W 2018 roku tylko 47% przychodów było denominowane w 
walutach obcych, natomiast koszty zakupów towarów aż w 96%, a koszty 
sprzedaży i ogólnego zarządu w 57%. Największą ekspozycję walutową Grupy 
Kapitałowej posiada na dolar amerykański (USD) i euro (EUR). Ekspozycja na 
dolara amerykańskiego związana jest z miejscem produkcji i zakupu towarów 
(głównie kraje azjatyckie), a ekspozycja na euro z płatnościami za czynsze w 
salonach. W związku z tym, że Rosja jest odpowiedzialna za ok. 18% 
sprzedaży, Grupa Kapitałowa posiada również znaczącą ekspozycję na rubla. 

Grupa Kapitałowa raportuje wyniki finansowe w polskim złotym. W rezultacie, 
umocnienie złotego do USD i EUR ma korzystny wpływ na marże Emitenta, a 
osłabienie złotego w stosunku do kluczowych walut obniża rentowność Grupy 
Kapitałowej. 

3.2.3 Ryzyko zmiany przepisów prawnych np. celnych, podatkowych 

Przepisy celne i podatkowe mają znaczący wpływ na funkcjonowanie Grupy 
Kapitałowej, dlatego ich zmiany mogą w istotny sposób wpłynąć na 
działalność Grupy Kapitałowej. Grupa Kapitałowa jest eksponowana na 
zmiany przepisów celnych ze względu na skalę importu, w szczególności z 
krajów azjatyckich. Wprowadzenie ewentualnych limitów importowych oraz 
ceł zaporowych mogłoby wpłynąć na obniżenie marż realizowanych przez 
Grupę Kapitałową. Wprowadzenie ewentualnych zmian prawnych w każdym z 
krajów, w których Grupa Kapitałowa jest obecna może spowodować 
konieczność poniesienia dodatkowych kosztów lub zmniejszenia się 
przychodów, negatywnie wpływając na rentowność Grupy Kapitałowej. 
Przykładem takiego ryzyka jest wprowadzenie podatku obrotowego od 
sklepów wielkopowierzchniowych w Polsce, co może negatywnie wpłynąć na 
funkcjonowanie Emitenta i stanowi ryzyko (obecnie podatek ma zacząć 
obowiązywać od stycznia 2020 roku). Innym przykładem zmian legislacyjnych 
jest stopniowe wprowadzanie w Polsce od marca 2018 roku zakazu handlu w 
niedziele. Nowe prawo w pierwszym roku zezwalało na handel w pierwszą i 
ostatnią niedzielę miesiąca, w drugim na jedną niedzielę w miesiącu, a od 
trzeciego roku obowiązywać będzie całkowity zakaz (przed zmianą zakaz 
handlu dotyczył tylko świąt ustawowo wolnych od pracy). 

3.2.4 Ryzyko zaostrzenia konkurencji 

Rynek sprzedaży odzieży charakteryzuje się niskimi barierami wejścia, co 
zwiększa liczbę graczy i nasila konkurencję. Każdego roku nowi gracze 
wchodzą na rynki, na których jest obecna Grupa Kapitałowa, jak i je 
opuszczają. Na każdym z rynków Emitenta mierzy się zarówno z lokalną 
konkurencją jak i międzynarodowymi graczami.  

3.2.5 Ryzyko związane z warunkami pogodowymi  

W prowadzonej działalności w okresie jednego sezonu może występować 
zjawisko negatywnego lub pozytywnego rozkładu warunków pogodowych, co 
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może wpływać na wzrost/zmniejszenie sprzedaży, a co za tym idzie, na 
wzrost/zmniejszenie marż Grupy Kapitałowej.  

3.3 Czynniki ryzyka związane z Obligacjami 

3.3.1 Czynniki ryzyka związane z inwestycją w Obligacje oraz obrotem tymi 
Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 

(a) Ryzyko związane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko 
kredytowe związane z możliwością niewykupienia Obligacji w 
terminie wykupu i ryzyko niewypłacania odsetek od Obligacji 

Obowiązkiem każdej potencjalnej osoby inwestującej w Obligacje jest 
określenie odpowiedniości takiej inwestycji w świetle zaistniałych 
okoliczności. W szczególności, każdy potencjalny inwestor winien: 

(i) posiadać wiedzę i doświadczenie wystarczające do dokonania 
dokładnej oceny Obligacji, korzyści oraz ryzyka związanego z 
inwestycją w Obligacje a także informacji zawartych w 
niniejszej Nocie bądź uzupełnieniach do niej; 

(ii) posiadać dostęp do oraz wiedzę z zakresu odpowiednich 
narzędzi analitycznych celem dokonania oceny, w kontekście 
konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz 
wpływu tejże inwestycji na jego całkowity portfel inwestycyjny; 

(iii) posiadać zasoby finansowe oraz płynność wystarczające do 
poniesienia całkowitego ryzyka związanego z inwestycją w 
Obligacje; 

(iv) odznaczać się dogłębnym rozumieniem Warunków Emisji oraz 
znajomością zachowań związanych z nimi indeksów i rynków 
finansowych; 

(v) potrafić dokonać oceny (indywidualnie lub korzystając z 
pomocy doradcy finansowego) możliwych scenariuszy 
ekonomicznych, stóp procentowych a także innych czynników, 
które mogą mieć wpływ na jego zdolność poniesienia danego 
ryzyka; oraz 

(vi) mieć świadomość, że jakikolwiek dochód wynikający z 
inwestycji w Obligacje, w tym kwoty odsetek od Obligacji 
mogą podlegać opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie 
podatku u źródła, zgodnie z postanowieniami obowiązujących 
umów podatkowych o unikaniu podwójnego opodatkowania 
zawartych przez Polskę, lub (b) na drodze oceny bezpośredniej. 
Dochód taki może ponadto podlegać opodatkowaniu zgodnie z 
prawem właściwym dla miejsca zamieszkania inwestora. 
Ponadto, inwestorzy winni mieć świadomość, iż w przypadku, 
gdy dochód osiągnięty na skutek inwestycji w Obligacje 
podlega opodatkowaniu, jego stopa może podlegać zmianom. 
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Emitent zobowiązany jest do wykupu Obligacji w dniu wykupu 
poprzez wypłatę Obligatariuszom środków pieniężnych w wysokości 
równej wartości nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent 
zobowiązał się także do wypłaty kwoty odsetek od Obligacji w 
ustalonych terminach i wysokości. 

Nie można jednak wykluczyć ryzyka nie wywiązania się przez 
Emitenta ze swoich zobowiązań wobec Obligatariuszy. W przypadku, 
gdy Emitent nie wypełni w całości lub w części zobowiązań 
wynikających z Obligacji, podlegają one przedterminowemu wykupowi 
na żądanie Obligatariusza zgodnie z zasadami przewidzianymi w 
Warunkach Emisji. W takiej sytuacji Obligatariusze mogą wystąpić do 
Emitenta z żądaniem wcześniejszego wykupu Obligacji. Nie można 
jednak zagwarantować, że Emitent zadośćuczyni takiemu żądaniu. W 
przypadku uchylania się przez Emitenta od zobowiązań wynikających z 
Obligacji, konieczne będzie podjęcie działań egzekucyjnych, 
zmierzających do zaspokojenia wierzytelności Obligatariuszy.  

Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte systemem 
gwarantowania depozytów, o którym mowa w przepisach ustawy z 
dnia 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, 
systemie gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji. 

(b) Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia Obligacji 

Obligacje emitowane są jako obligacje niezabezpieczone. Istnieje 
zatem ryzyko, że w przypadku braku możliwości spłaty swoich 
zobowiązań przez Emitenta i prowadzenia w stosunku do Emitenta 
postępowania restrukturyzacyjnego oraz upadłościowego, masa 
upadłościowa po spłacie zobowiązań zabezpieczonych na majątku 
Emitenta, nie wystarczy do pokrycia zobowiązań z Obligacji i 
inwestorzy nie odzyskają w całości lub w części swoich środków, co 
oznaczać będzie poniesienie strat przez inwestora. 

(c) Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie 
Obligatariuszy 

W przypadku wystąpienia przypadku niewypełnienia zobowiązania lub 
podstawy skorzystania z opcji wcześniejszego wykupu przewidzianych 
w Warunkach Emisji, Obligatariusz może zażądać wcześniejszego 
wykupu Obligacji na warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji. 
Dodatkowo, w przypadku wystąpienia zdarzeń wskazanych w ustawie 
o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 roku, mogą one podlegać 
natychmiastowemu wykupowi. 

W takim wypadku, Obligacje będą podlegać wykupowi przed 
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent może być 
narażony na ryzyko utraty płynności. 

(d) Ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy 
uprawnienia do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji  
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Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez 
Obligatariuszy uprawnienia do żądania wcześniejszego wykupu 
Obligacji, w kontekście przepisów ustawy z dnia 15 maja 2015 roku 
prawo restrukturyzacyjne i ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku prawo 
upadłościowe, a w szczególności w kontekście ograniczeń co do 
możliwości wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktów prawnych 
przewidują w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania 
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postępowania, czy też w 
przypadku złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości i/lub ogłoszenia 
upadłości Emitenta. 

(e) Ryzyko związane ze zdolnością Emitenta do wykonywania 
zobowiązań z Obligacji 

Świadczenia z Obligacji polegają na wykupie Obligacji poprzez zapłatę 
wartości nominalnej Obligacji oraz na zapłacie odsetek od Obligacji. 
Świadczenia te nie będą wykonane albo ich wykonanie może być 
częściowe lub ulec opóźnieniu, jeżeli na skutek pogorszenia sytuacji 
finansowej Emitent nie będzie dysponować odpowiednimi środkami 
pieniężnymi w terminie wymagalności świadczeń z Obligacji. Ponadto, 
Emitent może zwiększyć swoje zadłużenie poprzez, między innymi, 
zaciągnięcie pożyczek, kredytów lub emisji nowych dłużnych papierów 
wartościowych. Dodatkowo, Emitent może realizować zmiany w 
ramach struktury Grupy Kapitałowej, rozporządzać swoimi aktywami 
albo dokonywać określonych transakcji, a w szczególności transakcji 
wewnątrzgrupowych oraz dokonywać podziału zysku na rzecz swoich 
akcjonariuszy. Opisane powyżej przypadki mogą być sprzeczne z 
interesem obligatariuszy, mogą negatywnie wpływać na zdolność 
Emitenta do spełnienia zobowiązań z Obligacji oraz ograniczyć 
zdolność obligatariuszy do realizacji praw z Obligacji. 

(f) Ryzyko związane ze zmianą warunków emisji przez Zgromadzenie 
Obligatariuszy wbrew woli niektórych Obligatariuszy 

Warunki Emisji przewidują ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. 
Zgodnie z Warunkami Emisji niektóre uprawnienia Obligatariuszy 
określone w Warunkach Emisji zależą od uchwał Zgromadzeniu 
Obligatariuszy. 

Zwołanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjęcia określonych 
czynności przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia 
Obligatariuszy podejmowane są odpowiednią większością głosów 
posiadaczy Obligacji danej serii, w związku z czym Obligatariusze 
posiadający mniejszościowy pakiet Obligacji głosujący przeciw lub 
nieuczestniczący w Zgromadzeniu Obligatariuszy muszą się liczyć z 
faktem, iż Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzję niezgodnie z 
ich wolą, co może uniemożliwić im podjęcie zamierzonych przez nich 
działań, w tym w zakresie możliwości żądania wcześniejszego wykupu 
Obligacji. 
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Zmiana postanowień kwalifikowanych warunków emisji Obligacji (tj. 
wysokości lub sposobu ustalania wysokości świadczeń wynikających z 
Obligacji, w tym warunków wypłaty oprocentowania, terminu, miejsca 
lub sposobu spełniania świadczeń wynikających z Obligacji, w tym dni, 
według których ustala się uprawnionych do tych świadczeń, zasad 
przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie 
pieniężne, wysokości, formy lub warunków zabezpieczenia 
wierzytelności wynikających z obligacji oraz zasad zwoływania, 
funkcjonowania lub podejmowania uchwał przez Zgromadzenie 
Obligatariuszy) lub obniżenie wartości nominalnej Obligacji wymaga 
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu 
Obligatariuszy. Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, 
zmiana warunków emisji w sposób określony w Uchwale 
Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jeżeli zgodę na 
zmianę wyrazi Emitent. 

Inne uchwały, w szczególności uchwały dotyczące zgody 
obligatariuszy na skorzystanie z opcji wcześniejszego wykupu w 
związku z wystąpieniem przypadku naruszenia, zapadają bezwzględną 
większością głosów obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. 

Ponadto, zgodnie z Ustawą o Obligacjach Zgromadzenie 
Obligatariuszy jest ważne, w przypadku, gdy w Zgromadzeniu 
Obligatariuszy biorą udział Obligatariusze posiadający co najmniej 50% 
skorygowanej łącznej wartości nominalnej Obligacji danej serii. 
Zgromadzenie Obligatariuszy nie będzie więc mogło podejmować 
uchwał, jeżeli wezmą w nim udział Obligatariusze posiadający mniej 
niż 50% skorygowanej łącznej wartości nominalnej Obligacji danej 
serii. Powoduje to, że rola Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciała 
decyzyjnego może być ograniczona.  

Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy może być zaskarżona w 
przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy 
o Obligacjach, przez co stan prawny przez nią ustalony może ulec 
zmianie. Obligatariusz może wykonywać prawo głosu osobiście lub 
przez pełnomocnika, przy czym udzielanie i odwoływanie 
pełnomocnictwa wymaga formy pisemnej – brak jej zachowania będzie 
skutkował nieważnością tak udzielonego pełnomocnictwa i czynności 
wykonanych na jego podstawie. 

(g) Ryzyko zmiany stóp procentowych 

Nie można wykluczyć istotnych zmian stóp procentowych, w tym 
stopy bazowej Obligacji, w okresie do daty ich wykupu. Obniżenie stóp 
procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, może wpłynąć na 
obniżenie rentowności Obligacji. Z drugiej strony, podwyższenie stóp 
procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, może zwiększyć koszty 
obsługi Obligacji ponoszone przez Emitenta i negatywnie wpłynąć na 
sytuację finansową i wyniki z działalności Emitenta, a także na 
zdolność Emitenta do obsługi zobowiązań z tytułu Obligacji. 
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(h) Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji (opcja call) 

Opcja wcześniejszego wykupu Obligacji może obniżyć ich wartość 
rynkową. W okresie, w którym Emitentowi będzie przysługiwało 
prawo wcześniejszego wykupu Obligacji, wartość rynkowa Obligacji 
co do zasady nie powinna wzrosnąć znacząco ponad wartość, po której 
Emitent może dokonać ich wcześniejszego wykupu. Taka sytuacja 
może nastąpić również w okresie poprzedzającym okres, w którym 
Emitentowi będzie przysługiwało prawo wcześniejszego wykupu 
Obligacji. 

Można się spodziewać, że Emitent skorzysta z prawa do 
wcześniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego alternatywne 
koszty finansowania będą niższe niż oprocentowanie Obligacji. W 
takim okresie (nawet uwzględniając premię wypłaconą 
Obligatariuszowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji 
Obligacji) Obligatariusz może nie mieć możliwości zainwestowania 
środków uzyskanych z wcześniejszego wykupu Obligacji w sposób, 
który zapewniłby mu stopę zwrotu w takiej wysokości jak stopa zwrotu 
od Obligacji będących przedmiotem wcześniejszego wykupu.  

(i) Ryzyko braku płynności 

W związku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO, istnieje 
ryzyko, że obrót Obligacjami będzie ograniczony z uwagi na brak 
zleceń kupna/sprzedaży ze strony inwestorów. W związku z 
powyższym nie jest możliwe na dzień sporządzenia niniejszej Noty 
zapewnienie, że Obligacje będą mogły zostać sprzedane przez 
Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie. 

(j) Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z 
dnia 29 lipca 2005 roku ("Ustawa o Obrocie"), w przypadku, gdy 
obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w 
okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia, między 
innymi, prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu 
lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 
systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, GPW, na 
żądanie Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF"), jest obowiązana 
zawiesić obrót tymi instrumentami. W żądaniu, o którym mowa 
powyżej, KNF może wskazać termin obowiązywania zawieszenia 
obrotu, który może ulec przedłużeniu, jeśli zachodzą uzasadnione 
obawy, że w dniu jego upływu będą obowiązywały przesłanki, o 
których mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli decyzję 
zawierającą żądanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w 
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, że nie zachodzą przesłanki 
zagrożenia, między innymi, prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 
interesów inwestorów (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).  
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Na podstawie art. 78 ust. 4a GPW, jako podmiot prowadzący ASO 
GPW może podjąć decyzję m.in. o zawieszeniu obrotu papierami 
wartościowymi lub instrumentami finansowymi niebędącymi papierami 
wartościowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestały spełniać 
warunki obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem że nie spowoduje 
to znaczącego naruszenia interesów inwestorów lub zagrożenia 
prawidłowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjęciu 
decyzji o zawieszeniu instrumentów finansowych z obrotu i podaje tę 
informację do publicznej wiadomości. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4d, w przypadku między innymi, zawieszenia 
obrotu, o którym mowa powyżej, KNF występuje do spółek 
prowadzących rynek regulowany, innych podmiotów prowadzących 
alternatywne systemy obrotu, innych podmiotów prowadzących 
zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotów systematycznie 
internalizujących transakcje z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, organizujących obrót tymi samymi instrumentami 
finansowymi lub powiązanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z 
żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu 
finansowego lub powiązanego z nim instrumentu pochodnego, w 
przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu związane 
jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego 
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogłoszenia 
wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki 
publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji 
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z 
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć 
na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy 
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE ("Rozporządzenie 
MAR"), chyba że takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogłoby 
spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub 
prawidłowego funkcjonowania rynku. 

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma 
prawo, zgodnie § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesić obrót 
instrumentami dłużnymi. w następujących przypadkach: 

• na wniosek Emitenta; 

• jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes 
jego uczestników; lub 

• jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO GPW. 

Zawieszając obrót instrumentami dłużnymi GPW jako organizator 
alternatywnego systemu obrotu może określić termin, do którego 
zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, 
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeżeli w ocenie GPW zachodzą 
uzasadnione obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły 
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przesłanki, o których mowa powyżej (za wyjątkiem wniosku 
Emitenta)(§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW). 

Ponadto, ASO GPW zawiesza obrót instrumentami dłużnymi 
niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi 
instrumentami na rynku regulowanym lub, odpowiednio, w 
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., 
jeżeli takie zawieszenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania 
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, 
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku 
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dłużnym z 
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie 
zawieszenie mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów 
inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania ASO GPW (§11 ust. 3 
Regulaminu ASO GPW). 

W przypadkach określonych przepisami prawa GPW jako organizator 
alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrót instrumentami 
dłużnymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w 
decyzji właściwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).  

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW ASO GPW, może 
zawiesić obrót instrumentami finansowymi, przed podjęciem decyzji o 
wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu. Na podstawie § 12a 
ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrót instrumentami dłużnymi podlega 
zawieszeniu, również do czasu upływu terminów do uprawomocnienia 
decyzji o wykluczeniu z obrotu. 

(k) Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót 
określonymi instrumentami finansowym zagraża w sposób istotny, 
między innymi, prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego 
systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w 
alternatywnym systemie obrotu lub powodowałby naruszenie interesów 
inwestorów, GPW na żądanie KNF, ma obowiązek wykluczyć te 
instrumenty finansowe z obrotu na ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a 
GPW, jako prowadzący ASO GPW może podjąć decyzję o m.in. 
wykluczeniu papierów wartościowych lub instrumentów finansowych 
niebędących papierami wartościowymi z obrotu, w przypadku gdy 
instrumenty te przestały spełniać warunki obowiązujące na tym rynku, 
pod warunkiem że nie spowoduje to znaczącego naruszenia interesów 
inwestorów lub zagrożenia prawidłowego funkcjonowania rynku. GPW 
informuje KNF o podjęciu decyzji o wykluczeniu papierów 
wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami 
wartościowymi z obrotu i podaje tę informację do publicznej 
wiadomości. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4d, w przypadku między innymi, wykluczenia z 
obrotu, o którym mowa powyżej, KNF występuje do spółek 
prowadzących rynek regulowany, innych podmiotów prowadzących 
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alternatywne systemy obrotu, innych podmiotów prowadzących 
zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotów systematycznie 
internalizujących transakcje z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, organizujących obrót tymi samymi instrumentami 
finansowymi lub powiązanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z 
żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu 
finansowego lub powiązanego z nim instrumentu pochodnego, w 
przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu związane 
jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego 
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogłoszenia 
wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki 
publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji 
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z 
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie 
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną 
szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania 
rynku. 

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 i §12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, 
GPW wyklucza instrumenty dłużne z obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu: 

(i) w przypadkach określonych w przepisach prawa; 

(ii) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona; 

(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;  

(iv) w przypadku uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 
upadłości emitenta dłużnych instrumentów finansowych albo 
postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie 
upadłości ze względu na to, że majątek emitenta dłużnych 
instrumentów finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie 
na zaspokojenie kosztów postępowania albo postanowienia o 
umorzeniu przez sąd postępowania upadłościowego ze względu 
na to, że majątek emitenta dłużnych instrumentów finansowych 
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów 
postępowania - z zastrzeżeniem, że wykluczenie to dotyczy 
dłużnych instrumentów finansowych tego emitenta; 

(v) niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu 
danych instrumentów na rynku regulowanym lub w 
alternatywnym systemie obrotu, jeżeli takie wykluczenie jest 
związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, 
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na 
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji 
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z 
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że 
takie wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną 
szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego 
funkcjonowania rynku. 
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Dodatkowo zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu 
ASO GPW, GPW może wykluczyć instrumenty dłużne z obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu w następujących przypadkach: 

– na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia 
decyzji w tym zakresie od spełnienia przez emitenta 
dodatkowych warunków;  

– jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes 
jego uczestników; 

– jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w 
alternatywnym systemie obrotu; oraz 

– wskutek otwarcia likwidacji emitenta; 

oraz 

– wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym 
podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym 
wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem 
podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

(l) Ryzyko płynności obrotu Obligacjami 

Notowanie Obligacji na ASO wiąże się z ryzykiem zmienności kursu 
oraz ograniczonej płynności. Istnieje wiele czynników, zwłaszcza 
natury ekonomicznej, niezależnych od Emitenta, które mogą wpłynąć 
na popyt i ceny w ASO. Na płynność Obligacji mogą mieć wpływ 
m.in.: 

• sytuacja finansowa Emitenta; 

• ogólna koniunktura na rynkach kapitałowych; 

• regulacje prawne i podatkowe; 

• sytuacja makroekonomiczna; 

• stopień płynności na rynku obligacji korporacyjnych 
notowanych na rynku wtórnym. 

W związku z powyższym, podejmując decyzję inwestycyjną, 
Obligatariusz winien uwzględnić ryzyko, iż obrót Obligacjami w 
określonym czasie i po zadowalającej inwestora cenie może być 
ograniczony. W związku z powyższym, inwestorzy mogą mieć 
trudności ze sprzedażą swoich Obligacji po cenach, które zapewnią im 
dochód porównywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla 
których rynek wtórny się rozwinął.  
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(m) Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar 
administracyjnych za niewykonywanie obowiązków określonych 
przepisami prawa 

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie 
wykonuje lub wykonuje nienależycie obowiązki wymagane przez 
przepisy prawa, w szczególności obowiązki informacyjne wynikające z 
Ustawy o Ofercie, KNF może:  

• wydać decyzję o wykluczeniu, papierów wartościowych z 
obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery 
wartościowe emitenta są wprowadzone do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu - decyzję o wykluczeniu tych 
papierów wartościowych z obrotu w tym systemie; albo 

• nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową 
podmiotu, na który jest nakładana, karę pieniężną do wysokości 
1.000.000,00 PLN; albo 

• zastosować obie sankcje łącznie. 

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie 
wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 
18 ust. 1-6 Rozporządzenia MAR, KNF może, w drodze decyzji, 
nałożyć karę pieniężną do wysokości 4.145.600,00 PLN lub do kwoty 
stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu 
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 
obrotowy, jeżeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN. Ponadto, w 
przypadku naruszenia obowiązków, o których mowa w art. 18 ust. 1-6 
Rozporządzenia MAR, KNF może nałożyć na osobę, która w tym 
okresie pełniła funkcję członka zarządu Emitenta, karę pieniężną do 
wysokości 2.072.800,00 PLN. W przypadku gdy jest możliwe ustalenie 
kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez Emitenta w 
wyniku naruszeń, o których mowa powyżej, zamiast kary, o której 
mowa powyżej, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 
trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty. 

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje się 
odpowiednio. 

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie 
wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5 
Ustawy o Obrocie, KNF może nałożyć na Emitenta karę pieniężną do 
wysokości 1.000.000 PLN. 

(n) Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar 
wynikających z Regulaminu ASO GPW 

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jeżeli emitent nie 
przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub 
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nienależycie wykonuje obowiązki określone odpowiednio w rozdziale 
V Regulaminu ASO GPW, w szczególności obowiązki określone w § 
15a - § 15c lub § 17 - 17b, GPW jako organizator alternatywnego 
systemu obrotu może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego 
naruszenia lub uchybienia: 

• upomnieć emitenta, 

• nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 
PLN. 

ASO GPW podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary 
pieniężnej może wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie 
dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu 
zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może 
zobowiązać emitenta do opublikowania określonych dokumentów lub 
informacji w trybie i na warunkach obowiązujących na ASO GPW.  

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub 
pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów 
obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje 
lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w ww. rozdziałach lub 
nie wykonuje obowiązków, o których mowa w ustępie powyżej, GPW 
może nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z 
karą pieniężną nałożoną na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu 
ASO GPW nie może przekraczać 50.000 PLN (zgodnie z § 17c ust. 3 
Regulaminu ASO GPW). 

(o) Ryzyko nałożenia kar pieniężnych w związku z Rozporządzeniem 
MAR 

Zgodnie z Rozporządzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopuści 
się manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji 
poufnych organy państwowe mogą nałożyć na niego administracyjne 
sankcje pieniężne, których maksymalna wysokość powinna stanowić 
co najmniej równowartość 15 milionów EUR (lub 15% całkowitych 
rocznych obrotów podmiotu dominującego Emitenta najwyższego 
szczebla). Ponadto, Rozporządzenie MAR przewiduje, że naruszenie 
przez Emitenta obowiązków związanych z prowadzeniem list osób 
posiadających dostęp do informacji poufnych lub transakcjami osób 
pełniących obowiązki zarządcze powinno wiązać się z możliwością 
nałożenia na niego kary pieniężnej w wysokości co najmniej 
równowartości 1 miliona EUR. 
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZONYCH DO 
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

4.1 Cel emisji 

Cel emisji nie został oznaczony w Warunkach Emisji, przy czym Emitent planuje 
przeznaczyć środki z emisji Obligacji na ogólne cele korporacyjne, w tym m.in. na 
sfinansowanie budowy centrum logistycznego w Brześciu Kujawskim. 

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentów dłużnych 

Niezabezpieczone obligacje zwykłe na okaziciela serii A, o wartości nominalnej 1.000 
PLN każda.  

Emisja Obligacji jest dokonywana na podstawie: (i) Ustawy o Obligacjach, (ii) 
uchwały Zarządu Emitenta z dnia 21 listopada 2019 roku oraz z dnia 5 listopada 2019 
roku, (iii) uchwały Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 21 listopada 2019 roku oraz z 
dnia 9 sierpnia 2019 roku oraz (iv) uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Emitenta nr 3 z dnia 13 września 2019 roku. 

Emisja Obligacji następuje w ramach programu emisji obligacji Emitenta o 
maksymalnej wartości nominalnej obligacji, które mogą zostać wyemitowane w 
ramach programu w wysokości 300.000.000,00 PLN. 

Na dzień niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent nie wyemitował innych obligacji niż 
Obligacje. 

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje następujące Obligacje: 

Seria Kod ISIN 
Nazwa skrócona 

Catalyst Dzień Emisji Dzień Wykupu 

A PLLPP0000060 LPP1224 12 grudnia 2019 r. 12 grudnia 2024 r. 

Na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporządzenia Prospektowego, nie istniał obowiązek 
sporządzenia prospektu, memorandum informacyjnego ani innego dokumentu 
informacyjnego dotyczącego Obligacji objętych niniejszą notą informacyjną, 
ponieważ oferta Obligacji została skierowana wyłącznie do inwestorów 
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporządzenia Prospektowego. 

4.3 Wielkość emisji 

W ramach serii A Emitent wyemitował 300.000 sztuk Obligacji o wartości nominalnej 
1.000 PLN każda, o łącznej wartości nominalnej 300.000.000 PLN. 

Ostateczne informacje w powyższym zakresie zostaną zaprezentowane przez Emitenta 
w raporcie bieżącym opublikowanym po rejestracji Obligacji w KDPW. 
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Maksymalna wartość Programu Emisji wynosi 300.000.000 PLN i stanowi w każdym 
momencie trwania Programu Emisji, maksymalną, łączną wartość nominalną 
wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych Obligacji. 

4.4 Wartość nominalna i cena emisyjna instrumentów dłużnych 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.  

Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000 PLN. 

4.5 Wyniki subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych będących 
przedmiotem wniosku o wprowadzenie 

Obligacje zostały zaoferowane w drodze oferty publicznej bez konieczności 
sporządzania prospektu skierowanej do inwestorów kwalifikowanych w rozumieniu 
Rozporządzenia Prospektowego. Przydział Obligacji nastąpił zgodnie z 
postanowieniami Umowy Programowej z chwilą opłacenia przez inwestora ceny 
emisyjnej za Obligacje. Poniżej zamieszczono informacje związane 
z przeprowadzeniem emisji Obligacji: 

4.5.1 Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży 

(a) Data rozpoczęcia subskrypcji: 22 listopada 2019 roku. 

(b) Data zakończenia subskrypcji: 26 listopada 2019 roku. 

4.5.2 Data przydziału instrumentów dłużnych 

Wstępny przydział Obligacji, będący przydziałem w rozumieniu Ustawy o 
Obligacjach, nastąpił w dniu 27 listopada 2019 r. Ostateczny przydział 
Obligacji nastąpi w dniu rejestracji Obligacji w KDPW. 

4.5.3 Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

300.000 sztuk Obligacji. 

4.5.4 Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w 
jednej transzy liczba przydzielonych instrumentów dłużnych była 
mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które złożono zapisy 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukcji 
przydzielonych Obligacji. 

4.5.5 Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji zostało przydzielonych 300.000 sztuk 
Obligacji. 

4.5.6 Cena, po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane) 

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosiła 1.000 PLN. 
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4.5.7 Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte 
subskrypcją lub sprzedażą w poszczególnych transzach 

W ramach subskrypcji Obligacji formularze przyjęcia propozycji nabycia 
Obligacji złożyło 66 podmiotów (w tym subfundusze). Emisja Obligacji nie 
była podzielona na transze. 

4.5.8 Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 66 
podmiotom (w tym subfunduszom). Emisja Obligacji nie była podzielona na 
transze. 

4.5.9 Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach 
wykonywania umów o subemisję, z określeniem liczby papierów 
wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu 
dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 
objęcie jednostki instrumentu dłużnego, w wykonaniu umowy subemisji, 
nabytej przez subemitenta) 

Nie dotyczy. Emitent nie zawarł umów o subemisję. 

4.5.10 Łączna wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze 
wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów: 

(a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty, z uwzględnieniem kosztów 
doradztwa: 

około 611 000 PLN netto 

(b) wynagrodzenie subemitentów, dla każdego oddzielnie: 

0 PLN; 

(c) sporządzenie noty informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów 
doradztwa: 

0 PLN netto  

(d) promocja oferty: 

8.071PLN. 

Metoda rozliczenia powyższych kosztów w księgach rachunkowych i sposób 
ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym Emitenta: .  wyemitowane Obligacje 
stanowią zobowiązanie finansowe wyceniane według zamortyzowanego 
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, przy czym 
wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie płacone przez 
Emitenta prowizje stanowiące integralną część efektywnej stopy procentowej 
oraz koszty transakcyjne, które można bezpośrednio przyporządkować 
czynności emisji Obligacji. 
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Ostateczne informacje w powyższym zakresie zostaną zaprezentowane przez Emitenta 
w raporcie bieżącym opublikowanym po rejestracji Obligacji w KDPW. 

4.6 Warunki wykupu 

Emitent wykupi Obligacje według ich wartości nominalnej w Dacie Wykupu, tj. 12 
grudnia 2024 roku. Osobami uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu 
Obligacji będą Obligatariusze posiadający Obligacje na swoim rachunku papierów 
wartościowych w KDPW na pięć dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 5 
grudnia 2024 roku. 

Emitent zgodnie z punktami 6.2 Warunków Emisji Obligacji ma prawo do 
wcześniejszego wykupu Obligacji przed Datą Wykupu. 

Obligatariusze zgodnie z punktem 6.3 oraz 7 Warunków Emisji Obligacji mają prawo 
do wcześniejszego wykupu Obligacji przed Datą Wykupu.  

4.6.1 Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call) 

(a) Emitent ma prawo do wcześniejszego całkowitego lub częściowego 
wykupu Obligacji przed Datą Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia 
Obligatariuszy nie wcześniej niż 90 dni oraz nie później niż 30 dni 
przed Dniem Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa w punkcie 6.2 
(Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) 
Warunków Emisji ("Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu"). 
Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta 
z Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu nastąpi na zasadach 
określonych w punkcie 16 (Zawiadomienia) Warunków Emisji. 
Emitent będzie miał prawo wyznaczyć Datę Wcześniejszego Wykupu, 
o której mowa w punkcie 6.2 (Wcześniejszy Wykup Obligacji przez 
Emitenta (Opcja Call)) Warunków Emisji, w zawiadomieniu o 
zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu 
skierowanym do Obligatariuszy, zgodnie z punktem 16 
(Zawiadomienia) Warunków Emisji. 

(b) Jeżeli Data Wcześniejszego Wykupu przypada na dzień niebędący 
Dniem Roboczym wówczas Datą Wcześniejszego Wykupu będzie 
następny najbliższy Dzień Roboczy. Wcześniejszy wykup Obligacji 
nastąpi poprzez zapłatę Należności Głównej powiększonej o Kwotę 
Odsetek naliczoną do Dnia Wcześniejszego Wykupu (z wyłączeniem 
tego dnia) oraz kwotę Premii, określoną w punkcie 8 Suplementu 
Emisyjnego. 

(c) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwała w 
Datach Płatności Odsetek wskazanych w punkcie 8 Suplementu 
Emisyjnego. 

(d) Płatności z tytułu realizacji Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu 
dokonywane będą za pośrednictwem KDPW i właściwego Podmiotu 
Prowadzącego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi 
regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzącego 
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Rachunek, a Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie 
realizowana zgodnie z obowiązującymi przepisami z uwzględnieniem 
regulacji KDPW. 

(e) Przeprowadzenie procedury wcześniejszego wykupu Obligacji wiąże 
się z zawieszeniem obrotu Obligacjami na ASO GPW. W takim 
przypadku obrót Obligacjami zostanie zawieszony począwszy od 
drugiego dnia poprzedzającego dzień ustalenia praw do wykupu aż do 
dnia wykupu takich Obligacji (§123 Szczegółowych Zasad Działania 
Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych).  

4.6.2 Wcześniejszy Wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza (Opcja Put) 

(a) Jeżeli wystąpi Zmiana Kontroli lub Zaprzestanie Notowań, każdy 
Obligatariusz ma prawo do żądania wcześniejszego całkowitego 
wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji przed Datą 
Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Emitenta w terminie 60 dni 
od dnia wystąpienia Zmiany Kontroli lub Zaprzestania Notowań, o 
którym mowa w punkcie 6.3 (Wcześniejszy Wykup Obligacji na 
żądanie Obligatariusza (Opcja Put)) Warunków Emisji ("Opcja 
Obligatariusza Wcześniejszego Wykupu"). Data Wcześniejszego 
Wykupu musi być Datą Płatności Odsetek. Zawiadomienie Emitenta o 
zamiarze skorzystania przez Obligatariusza z Opcji Obligatariusza 
Wcześniejszego Wykupu nastąpi na zasadach określonych w punkcie 
16 (Zawiadomienia) Warunków Emisji. Obligatariusz będzie miał 
prawo wyznaczyć Datę Wcześniejszego Wykupu, o której mowa w 
punkcie 6.3 (Wcześniejszy Wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza 
(Opcja Put)) Warunków Emisji, w zawiadomieniu o zamiarze 
skorzystania z Opcji Obligatariusza Wcześniejszego Wykupu 
skierowanym do Emitenta, zgodnie z punktem 16 (Zawiadomienia) 
Warunków Emisji. 

(b) Dla skutecznego doręczenia powyższego żądania Obligatariusz 
powinien: 

(i) wskazać podstawę realizacji Opcji Obligatariusza 
Wcześniejszego Wykupu; 

(ii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie 
Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania 
zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz 
chce skorzystać z tej stawki opodatkowania); 

(iii) dostarczyć dokument (w oryginale lub kopii poświadczonej za 
zgodność z oryginałem przez notariusza) wystawiony zgodnie z 
Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż na dzień złożenia żądania 
jest posiadaczem Obligacji. 

(iv) Opcja Obligatariusza Wcześniejszego Wykupu nastąpi poprzez 
zapłatę na rzecz Obligatariusza całości Należności Głównej 
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powiększonej o Kwotę Odsetek naliczoną do Daty 
Wcześniejszego Wykupu (z wyłączeniem tego dnia). 

4.6.3 Wcześniejszy Wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza 

(a) Obligatariusz ma prawo żądać wcześniejszego wykupu posiadanych 
przez niego Obligacji: 

(i) w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia 
Zobowiązania; lub  

(ii) w przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z 
Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz podjęcia odpowiedniej 
Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającej zgodę na 
wcześniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wcześniejszego 
Wykupu"). 

(b) Jeżeli Data Wcześniejszego Wykupu przypadnie na dzień niebędący 
Dniem Roboczym, płatność kwot należnych Obligatariuszom z tytułu 
wcześniejszego wykupu Obligacji nastąpi w pierwszym Dniu 
Roboczym przypadającym po Dacie Wcześniejszego Wykupu, bez 
prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych 
dodatkowych płatności. Obligacje wykupione w całości zostaną 
umorzone. 

(c) Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem 
KDPW i właściwego Podmiotu Prowadzącego Rachunek na podstawie 
i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego 
Podmiotu Prowadzącego Rachunek, a wcześniejszy wykup 
dokonywany będzie zgodnie z regulacjami KDPW. 

4.6.4 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Przypadku 
Niewypełnienia Zobowiązania 

(a) W przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, 
każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi, pisemne żądanie 
wcześniejszego wykupu ("Żądanie Wcześniejszego Wykupu"), w 
którym określi Datę Wcześniejszego Wykupu. Dla skutecznego 
doręczenia powyższego żądania Obligatariusz powinien: 

(i) wskazać podstawę żądania wcześniejszego wykupu w Żądaniu 
Wcześniejszego Wykupu; 

(ii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie 
Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania 
zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz 
chce skorzystać z tej stawki opodatkowania); 

(iii) dostarczyć dokument (w oryginale lub kopii poświadczonej za 
zgodność z oryginałem przez notariusza) wystawiony zgodnie z 
Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż na dzień złożenia Żądania 
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Wcześniejszego Wykupu Obligatariusz jest posiadaczem 
Obligacji. 

(b) W związku z wystąpieniem Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, 
Emitent zawiadomi (zgodnie z punktem 16 (Zawiadomienia) 
Warunków Emisji) Obligatariuszy o wystąpieniu Przypadku 
Niewypełnienia Zobowiązania. W takim przypadku pozostali 
Obligatariusze będą mogli dokonać wykupu Obligacji na zasadach 
określonych w punkcie 7.4.1 Warunków Emisji. 

(c) Prawidłowe złożenie Żądania Wcześniejszego Wykupu w trybie 
określonym w punkcie 7.4.1 Warunków Emisji powyżej powoduje, że 
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza i objęte Żądaniem 
Wcześniejszego Wykupu stają się wymagalne i płatne w Dacie 
Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność Główna takich 
Obligacji powiększona o Kwotę Odsetek narosłą od rozpoczęcia 
danego Okresu Odsetkowego do Daty Wcześniejszego Wykupu (z 
wyłączeniem tego dnia) będzie płatna na rzecz takiego Obligatariusza 
w Dacie Wcześniejszego Wykupu bez dodatkowych działań lub 
formalności. 

4.6.5 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Podstawy 
Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu 

(a) W przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji 
Wcześniejszego Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze mogą zażądać 
zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjęcia uchwały o 
właściwych środkach ochrony praw Obligatariuszy. Następnie, jeżeli 
zwołane Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie odpowiednią uchwałę 
wyrażającą zgodę na wcześniejszy wykup Obligacji, Emitent 
zawiadomi Obligatariuszy o treść takiej Uchwały Zgromadzenia 
Obligatariuszy wyrażającej zgodę na skorzystanie przez Obligatariuszy 
z Opcji Wcześniejszego Wykupu, w najkrótszym możliwym czasie, 
lecz nie później niż w terminie 7 dni od daty zamknięcia obrad 
Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na 
złożenie zawiadomień o wcześniejszym wykupie posiadanych przez 
nich Obligacji ("Zawiadomienie o Wcześniejszym Wykupie"). 
Termin na złożenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o 
Wcześniejszym Wykupie będzie wynosił 10 Dni Roboczych po 
podaniu go w terminie 7 dni od daty zamknięcia obrad Zgromadzenia 
Obligatariuszy do publicznej wiadomości przez Emitenta, przy czym w 
przypadku złożenia Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie przez 
wszystkich Obligatariuszy, termin zakończy się w dniu złożenia 
ostatniego z tych zawiadomień ("Termin Zawiadomienia"). 

(b) Najpóźniej w ostatnim dniu Terminu Zawiadomienia każdy 
Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Zawiadomienie o 
Wcześniejszym Wykupie. Dla skutecznego doręczenia powyższego 
zawiadomienia Obligatariusz powinien: 
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(i) wskazać podstawę prawną powołując się na odpowiednią 
Uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającą zgodę na 
skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcześniejszego 
Wykupu lub załączając jej kopię; 

(ii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie 
Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania 
zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz 
chce skorzystać z tej stawki opodatkowania); 

(iii) dostarczyć dokument (w oryginale lub kopii poświadczonej za 
zgodność z oryginałem przez notariusza) wystawiony zgodnie z 
Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż na dzień złożenia 
Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie Obligatariusz jest 
posiadaczem Obligacji. 

(c) Datą Wcześniejszego Wykupu Obligacji będących w posiadaniu 
Obligatariuszy i wskazanych do wykupu w Zawiadomieniu o 
Wcześniejszym Wykupie, którzy złożyli Zawiadomienia o 
Wcześniejszym Wykupie będzie 5 Dzień Roboczy przypadający po 
Terminie Zawiadomienia. 

(d) W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji 
Wcześniejszego Wykupu przed upływem Terminu Zawiadomienia, 
prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu w związku z 
wystąpieniem konkretnego zdarzenia stanowiącego Podstawę 
Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu wygasa. W przypadku 
wystąpienia kolejnego zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzystania 
z Opcji Wcześniejszego Wykupu, terminy na dokonanie czynności 
przewidzianych w punkcie 7.5 Warunków Emisji, biegną od dnia 
podjęcia nowej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy. 

(e) Prawidłowe złożenie Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie w 
trybie określonym w punkcie 7.5 Warunków Emisji powoduje, że 
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się wymagalne i 
płatne w Dacie Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym Należność 
Główna takich Obligacji powiększona o Kwotę Odsetek narosłą od 
rozpoczęcia danego Okresu Odsetkowego do Daty Wcześniejszego 
Wykupu (z wyłączeniem tego dnia) będzie płatna na rzecz takiego 
Obligatariusza w Dacie Wcześniejszego Wykupu bez dodatkowych 
działań lub formalności, zgodnie z regulacjami KDPW.  

Na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istnieją przesłanki 
uprawniające Obligatariuszy do wystąpienia z żądaniem wcześniejszego 
wykupu Obligacji. 

4.7 Warunki wypłaty oprocentowania 

Obligacje są oprocentowane według zmiennej stopy procentowej wynoszącej sumę 
stawki WIBOR dla depozytów sześciomiesięcznych oraz Marży wynoszącej 1,10 
punktu procentowego. Stopa Procentowa Obligacji oraz Dzień Ustalenia Stopy 
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Procentowej dla wszystkich Okresów Odsetkowych zostaną ustalone zgodnie z 
Warunkami Emisji. 

4.7.1 Płatność Kwoty Odsetek 

Obligacje są oprocentowane od Daty Emisji (wliczając ten dzień) do Daty 
Wykupu (nie wliczając tego dnia). W każdej Dacie Płatności Odsetek Emitent 
zobowiązany jest dokonać na rzecz każdego Obligatariusza będącego 
posiadaczem Rachunku Papierów Wartościowych, na którym zapisane są 
Obligacje, oraz każdego Obligatariusza wskazanego przez posiadacza 
Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji w Dacie Ustalenia 
Praw, płatności Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 3 
(Oprocentowanie) Warunków Emisji. Kwoty Odsetek za poszczególne Okresy 
Odsetkowe będą płatne z dołu. Jeżeli jednak Data Płatności Odsetek 
przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, zapłata Kwoty Odsetek 
nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po takiej Dacie 
Płatności Odsetek, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek 
innych dodatkowych płatności. Płatność Kwoty Odsetek dokonywana będzie 
za pośrednictwem KDPW zgodnie z obowiązującymi przepisami z 
uwzględnieniem regulacji KDPW.  

4.7.2 Naliczanie odsetek 

(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrębnie dla każdego Okresu 
Odsetkowego. W przypadku opóźnienia w zapłacie Należności 
Głównej (lub odpowiednio Kwoty Odsetek) Obligatariuszowi będą 
przysługiwały odsetki ustawowe za opóźnienie od niezapłaconej 
Należności Głównej (lub odpowiednio od Kwoty Odsetek zgodnie z 
właściwymi przepisami). 

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy 
niż pełny Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana w oparciu o 
rzeczywistą liczbę dni w okresie od poprzedniej Daty Płatności 
Odsetek (włącznie), albo Daty Emisji (włącznie) w przypadku 
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w którym Obligacje zostaną 
wykupione (z wyłączeniem tego dnia). 

4.7.3 Obliczenie Kwoty Odsetek 

W Dniu Roboczym następującym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej 
Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotę Odsetek za dany Okres Odsetkowy od 
każdej Obligacji według następującej formuły: 

KO = SP x WN x LD/365 

gdzie: 

KO oznacza Kwotę Odsetek od każdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy; 

SP oznacza Stopę Procentową dla danego Okresu Odsetkowego ustaloną 
zgodnie z punktem 3.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunków Emisji; 
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WN oznacza Należność Główną każdej Obligacji; 

LD oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym, 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do najbliższego grosza (przy czym pół 
i więcej grosza będzie zaokrąglone w górę) i przekaże informację o Kwocie 
Odsetek dla właściwego Okresu Odsetkowego Emitentowi. 

4.7.4 Ustalenie Stopy Procentowej 

(a) Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa 
Bazowa (określona poniżej) powiększona o: 

(i) Marżę - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego 
w ostatniej Dacie Przekazania Świadectwa Zgodności 
przypadającej co najmniej na dwa Dni Robocze przed Datą 
Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego 
wartość Wskaźnika Zadłużenia była równa lub niższa niż 2,5x; 
albo 

(ii) Marżę powiększoną o wartość 25 punktów bazowych (0,25 
punktu procentowego) – w przypadku takiego Okresu 
Odsetkowego, dla którego w ostatniej Dacie Przekazania 
Świadectwa Zgodności przypadającej co najmniej na dwa Dni 
Robocze przed Datą Ustalenia Stopy Procentowej dla tego 
Okresu Odsetkowego wartość Wskaźnika Zadłużenia była 
wyższa niż 2,5x lecz nie wyższa niż 3,0; albo 

(iii) Marżę powiększoną o wartość 75 punktów bazowych (0,75 
punktu procentowego) – w przypadku takiego Okresu 
Odsetkowego, dla którego w ostatniej Dacie Przekazania 
Świadectwa Zgodności przypadającej co najmniej na dwa Dni 
Robocze przed Datą Ustalenia Stopy Procentowej dla tego 
Okresu Odsetkowego wartość Wskaźnika Zadłużenia była 
wyższa niż 3,0x. 

(b) Stopa Bazowa zostanie określona w Dacie Ustalenia Stopy 
Procentowej. Stopa Bazowa będzie równa stawce WIBOR (Warsaw 
Interbank Offered Rate) dla Właściwego Depozytu podanej przez GPW 
Benchmark S.A. (lub każdego oficjalnego następcy GPW Benchmark 
S.A. dla Właściwych Depozytów) z kwotowania na fixingu o godz. 
11:00 lub około tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej w 
Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. 

(c) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona zgodnie 
z powyższymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na 
podstawie ostatniej dostępnej Stopy Bazowej równej stawce WIBOR 
(Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem Ustalenia 
Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. (lub każdego 
oficjalnego następcy GPW Benchmark S.A.) dla Właściwych 
Depozytów. 
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(d) Jeżeli Stopa Bazowa określona dla danego Okresu Odsetkowego będzie 
niższa niż zero, to do ustalenia wysokości Stopy Procentowej w tym 
Okresie Odsetkowym przyjmuje się, że Stopa Bazowa w tym Okresie 
Odsetkowym wynosi zero. 

(e) Na dzień sporządzenia Warunków Emisji, GPW Benchmark S.A. jest 
w trakcie podejmowania działań mających na celu uzyskanie 
zezwolenia na pełnienie funkcji administratora stawek referencyjnych 
zgodnie z wymogami Rozporządzenia Benchmarkowego oraz 
dostosowywania metodologii ustalania stawki WIBOR (Warsaw 
Interbank Offered Rate) do wymogów Rozporządzenia 
Benchmarkowego. 

(f) Daty Płatności Odsetek oraz Daty Ustalenia Praw dla Obligacji 
przypadają: 

Nr Okresu 
Odsetkowego 

Początek Okresu 
Odsetkowego (włącznie z 

tym dniem) 

Data Ustalenia Praw Koniec Okresu Odsetkowego (bez 
tego dnia)/ Dzień Płatności Odsetek 

dla Okresu Odsetkowego 
wskazanego w Kolumnie 1 

(1) (2) (3) (4) 

1 12 grudnia 2019r. 4 czerwca 2020 r. 12 czerwca 2020 r. 

2 12 czerwca 2020 r. 7 grudnia 2020 r. 12 grudnia 2020 r. 

3 12 grudnia 2020 r. 7 czerwca 2021 r. 12 czerwca 2021 r. 

4 12 czerwca 2021 r. 6 grudnia 2021 r. 12 grudnia 2021 r. 

5 12 grudnia 2021 r. 6 czerwca 2022 r. 12 czerwca 2022 r. 

6 12 czerwca 2022 r. 5 grudnia 2022 r. 12 grudnia 2022 r. 

7 12 grudnia 2022 r. 2 czerwca 2023 r. 12 czerwca 2023 r. 

8 12 czerwca 2023 r. 5 grudnia 2023 r. 12 grudnia 2023 r. 

9 12 grudnia 2023 r. 5 czerwca 2024 r. 12 czerwca 2024 r. 

10 12 czerwca 2024 r. 5 grudnia 2024 r. 12 grudnia 2024 r. 

 

4.8 Wysokość i forma zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielającego 
zabezpieczenia 

Roszczenia Obligatariuszy wynikające z istniejących i przyszłych wierzytelności 
pieniężnych Obligatariuszy wobec Emitenta, wynikających z Obligacji nie są 
zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. 
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4.9 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego o 
nie więcej niż cztery miesiące udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy 
kształtowania zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych 
instrumentów finansowych proponowanych do nabycia 

Wartość zaciągniętych zobowiązań Emitenta, w formie skonsolidowanej, na ostatni 
dzień kwartału poprzedzającego o nie więcej niż 4 miesiące dzień udostępnienia 
Propozycji Nabycia Obligacji, tj. na dzień 30.09.2019 roku, wynosi 2 458 650 tyś. 
PLN (słownie: dwa miliardy czterysta pięćdziesiąt osiem milionów sześćset 
pięćdziesiąt tysięcy złotych). 

Wartość zobowiązań przeterminowanych Emitenta, w formie skonsolidowanej, na 
ostatni dzień kwartału poprzedzającego o nie więcej niż 4 miesiące dzień 
udostępnienia Propozycji Nabycia Obligacji, tj. na dzień 30.09.2019 roku, wynoszą: 
18 264 tyś. PLN (słownie: osiemnaście milionów dwieście sześćdziesiąt cztery tysiące 
złotych).  

Perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu 
obligacji proponowanych do nabycia w opinii Emitenta będą na poziomie 
umożliwiającym wykonanie w całości zobowiązań wynikających z Obligacji. 
Informacje o kształtowaniu się tych zobowiązań będą podawane przez Emitenta w 
raportach okresowych zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa. 

4.10 Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów 
finansowych orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z 
emisji dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do 
wywiązywania się z zobowiązań wynikających z dłużnych instrumentów 
finansowych, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

W Warunkach Emisji Emitent nie określił celu emisji Obligacji.  

4.11 Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez 
niego dłużnym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonującej 
tej oceny, oraz odesłanie do szczegółowych warunków ratingu określonych w 
informacjach dodatkowych 

Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego dłużnym instrumentom 
finansowym nie przyznano ratingów.  

4.12 Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie 
pieniężne 

Nie dotyczy. Z tytułu posiadania Obligacji nie zostały przyznane żadne świadczenia 
niepieniężne. 

4.13 Informacja o wycenie przedmiotu zastawu i hipoteki 

Nie dotyczy. Obligacje nie zostały zabezpieczone zastawem lub hipoteką.  
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4.14 Liczba głosów na walnym zgromadzeniu, która przysługiwałaby z objętych akcji 
- w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych 
obligacji 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje. 

4.15 Ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby 
została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje. 

4.16 Liczba akcji przypadających na jedną obligację - w przypadku emisji obligacji z 
prawem pierwszeństwa 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

4.17 Cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia - w przypadku emisji obligacji z 
prawem pierwszeństwa 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

4.18 Terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia 
akcji - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa 

Nie dotyczy. Obligacje nie są obligacjami z prawem pierwszeństwa. 
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5. ZAŁĄCZNIKI 

Do niniejszej Noty Informacyjnej zostały dołączone następujące Załączniki:  

1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta (Rejestr Przedsiębiorców 
Krajowego Rejestru Sądowego), 

2. Tekst jednolity Statutu Emitenta, 

3. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji instrumentów dłużnych objętych 
niniejszą Notą Informacyjną, 

4. Warunki Emisji Obligacji serii A wraz z załącznikami,  

5. Definicje i objaśnienia skrótów. 
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ZAŁĄCZNIK 1 
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA 

(REJESTR PRZEDSIĘBIORCÓW KRAJOWEGO REJESTRU SĄDOWEGO)



    

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym, 
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralną Informację, nie wymaga podpisu i pieczęci.
  

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SĄDOWEGO
 

KRAJOWY REJESTR SĄDOWY
 

Stan na dzień 05.12.2019 godz. 16:12:44
Numer KRS: 0000000778 

 
Informacja odpowiadająca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIĘBIORCÓW

 

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sądowym 14.02.2001

Ostatni wpis Numer wpisu 58 Data dokonania wpisu 28.10.2019

Sygnatura akt GD.VII NS-REJ.KRS/21944/19/910

Oznaczenie sądu SĄD REJONOWY GDAŃSK-PÓŁNOC W GDAŃSKU, VII WYDZIAŁ GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SĄDOWEGO

Dział 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Oznaczenie formy prawnej SPÓŁKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP REGON: 190852164, NIP: 5831014898

3.Firma, pod którą spółka działa LPP SPÓŁKA AKCYJNA

4.Dane o wcześniejszej rejestracji RHB 3878 SĄD REJONOWY W GDAŃSKU XII WYDZIAŁ GOSPODARCZY-REJESTROWY

5.Czy przedsiębiorca prowadzi działalność
gospodarczą z innymi podmiotami na
podstawie umowy spółki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pożytku publicznego?

---

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDAŃSK, gmina M. GDAŃSK, miejsc. GDAŃSK

2.Adres ul. ŁĄKOWA, nr 39/44, lok. ---, miejsc. GDAŃSK, kod 80-769, poczta GDAŃSK, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej LPP@LPPSA.COM

4.Adres strony internetowej LPPSA.COM

Rubryka 3 - Oddziały

Brak wpisów
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporządzeniu lub zmianie
statutu

1 07.12.1989R. LIDIA DERENGOWSKA WINIECKA PAŃSTWOWE BIURO NOTARIALNE W GDYNI
REPERTORIUM A/B NR 2452/1989
PAR.3 18.01.2001R. KANC.NOT. RENATA GÓRSKA REP.A NR 135/2001 ZMIANA STATUTU

2 08.12.1999 REPERTORIUM A NR 7166/1999, MARIA PASZKIEWICZ NOTARIUSZ, 80-835
GDAŃSK UL.SZEROKA 29/2; PAR.5
ZMIENIONY AKTEM NOTARIALNYM Z 24.03.2000 REPERTORIUM A NR 1017/2000 KATARZYNA
GRAJEWSKA BARTOSZ NOTARIUSZ, 81-805 SOPOT UL.PODJAZD 7/2 PAR.5

3 29.06.2001 REPERTORIUM A NR 1280/2001, RENATA GÓRSKA NOTARIUSZ, 80-853 GDAŃSK
UL.STOLARSKA 4B/1 PAR.13 UST.1 I UST.2 - ZMIENIONO

4 28.06.2002R, REPERTORIUM A NR 1896/2002, NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA UL.STOLARSKA 413/1, 80-883 GDAŃSK
ZMIENIONO: PAR.5 UST.2 PKT 5, PAR.13 UST.1, PAR.17 UST.2, PAR.19, PAR.21, PAR.22,
PAR.35, PAR.40
DODANO: PAR.33 UST.4.

5 14 MARCA 2003R. REPERTORIUM A NR 854/2003 NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W GDAŃSKU UL.STOLARSKA 4 B/1, ZMIANA PAR.5 STATUTU SPÓŁKI

6 27-06-2003 R., NR REPERTORIUM A 2628/2003, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ
RENATY GÓRSKIEJ PRZY UL.STOLARSKIEJ 4B/1 W GDAŃSKU, ZMIENIONO PAR.16, PAR.17
UST.1, PAR.22, PAR.33 UST.1, PAR.33 UST.3, PAR.35, PAR.38.

7 28.06.2005, KANCELARIA NOTARIUSZ RENATY GÓRSKIEJ PRZY UL.STOLARSKIEJ 4B/1 W
GDAŃSKU, REP.A 2402/2005, ZMIENIONO PAR. 3,32 STATUTU; USTALONO JEDNOLITY TEKST
STATUTU.

8 AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 81/2007 Z DNIA 29.06.2007 R. SPORZĄDZONY W
SIEDZIBIE LPP S.A. PRZEZ NOTARIUSZA MACIEJA SIWKA (Z KANCELARII JOANNA JANKOWSKA
- SIWEK MACIEJ SIWEK S.C. Z SIEDZIBĄ W GDAŃSKU PRZY ULICY PIEKARNICZA 12B).
ZMIANA DOTYCZY PAR.5 STATUTU - DO PAR.5 STATUTU DODANO USTĘPY OD 5 DO 10 W
BRZMIENIU OPISANYM W AKCIE NOTARIALNYM, O KTÓRYM MOWA W ZDANIU
POPRZEDZAJĄCYM.

9 08.05.2008
REPERTORIUM A NR 1626/2008
NOTARIUSZ MARIA PASZKIEWICZ
ZMIANA PARAGRAFU 5 USTĘP 1 I 2

10 16.06.2008R. REP.A NR 4036/2008, NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, ZMIENIONO PAR.5 UST.1 I 2 STATUTU.

11 03.07.2009R. REP.A NR 3018/2009 NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA,KANCELARIA NOTARIALNA
RENATA GÓRSKA,WOJCIECH KONDRACKI S.C. W GDAŃSKU PRZY UL.STOLARSKIEJ
4B/1,DODANO POSTANOWIENIE § 5[1]

12 10.07.2009R. REP.A NR 3206/2009 NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
RENATA GÓRSKA, WOJCIECH KONDRACKI S.C. W GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4 B/1,
ZMIENIONO POSTANOWIENIE PAR.5.

13 03.07.2009R. REP. A NR 3018/2009 NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
RENATA GÓRSKA, WOJCIECH KONDRACKI S.C. W GDAŃKSU PRZY STOLARSKIEJ 4B/1,
ZMIENIONO §§ 3,23,24, 28, 29, 30, 32,33 STATUTU.

14 25.06.2010 R. REP.A NR 5224/2010 NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
RENATA GÓRSKA, WOJCIECH KONDRACKI S.C. W GDAŃSKU PRZY UL.STOLARSKIEJ 4B/1,
ZMIENIONO § 5 Z INDEKSEM 1.

15 20.01.2011 R., REPERTORIUM A NR 311/2011, NOTARIUSZ WOJCIECH KONDRACKI,
KANCELARIA NOTARIALNA RENATA GÓRSKA, WOJCIECH KONDRACKI S.C. W GDAŃSKU PRZY
UL. STOLARSKIEJ 4B/1; ZMIENIONO POSTANOWIENIE § 5 UST. 1 I 2 STATUTU SPÓŁKI.

16 27.06.2011 R., REP. A NR 3662/2011, NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA RENATA GÓRSKA NOTARIUSZ, WOJCIECH KONDRACKI NOTARIUSZ S.C. W
GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, ZMIENIONO POSTANOWIENIA §5 Z INDEKSEM 1 I §22
STATUTU.
25.07.2011 R., REP. A NR 4084/2011, NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA RENATA GÓRSKA NOTARIUSZ, WOJCIECH KONDRACKI NOTARIUSZ S.C. W
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GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, ZMIENIONO POSTANOWIENIE §5 UST. 1 I 2.

17 23.01.2012R., REPERTORIUM A NR 176/2012, NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, ZMIENIONO §5 UST.1 I 2 STATUTU.

18 23.07.2012 R., REP.A NR 2824/2012, NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, ZMIENIONO § 5 USTĘP 1 I 2 STATUTU

19 26.06.2015R., REP. A NR 7447/2015, BŁAŻEJ SZULC-ZASTĘPCA NOTARIUSZA BARTOSZA
PAWŁA MĘDRASIA, KANCELARIA NOTARIALNA W GDAŃSKU PRZY AL.GRUNWALDZKIEJ 190,
ZMIENIONO §13 I §17 STATUTU

20 23.12.2015 R., REPERTORIUM A NR 10211/2015, NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, ZMIENIONO BRZMIENIE §5 UST.1 I 2

21 15.09.2016 R. REP. A NR 7454/2016, NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, ZMIENIONO BRZMIENIE § 5 STATUTU.

22 19.06.2017R.,REP.A 4763/2017,NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA-KANCELARIA NOTARIALNA W
GDAŃSKU PRZY UL.STOLARSKIEJ 4B/1,ZMIENIONO §3 STATUTU.
11.08.2017R.,REP.A NR 6016/2017,NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA-KANCELARIA NOTARIALNA W
GDAŃSKU PRZY UL.STOLARSKIEJ 4B/1,ZMIENIONO §5 UST.1 I 2 STATUTU.

23 20.10.2017 R., REPERTORIUM A NR 7627/2017 NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, ZMIENIONO §31 UST.1 STATUTU

24 25.05.2018R., REP. A NR 3813/2018, NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, USUNIĘTO TREŚĆ § 34, ZMIENIONO TREŚĆ §36
STATUTU.

25 13.09.2019 R., REPERTORIUM A NR 5717/2019,  NOTARIUSZ RENATA GÓRSKA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ W GDAŃSKU PRZY UL. STOLARSKIEJ 4B/1, ZMIENIONO §3 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki została utworzona spółka NIEOZNACZONY

2.Oznaczenie pisma innego niż Monitor
Sądowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogłoszeń spółki

------

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste określonym akcjonariuszom lub
tytuły uczestnictwa w dochodach lub
majątku spółki nie wynikających z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze mają prawo do udziału
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposób powstania spółki

Brak wpisów

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisów

Rubryka 8 - Kapitał spółki

1.Wysokość kapitału zakładowego 3 704 846,00 ZŁ
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2.Wysokość kapitału docelowego ------

3.Liczba akcji wszystkich emisji 1852423

4.Wartość nominalna akcji 2,00 ZŁ

5.Kwotowe określenie części kapitału wpłaconego 3 704 846,00 ZŁ

6.Wartość nominalna warunkowego podwyższenia
kapitału zakładowego

240 000,00 ZŁ

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.Określenie wartości akcji objętych za
aport

1 113 400,00 ZŁ

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji A

2.Liczba akcji w danej serii 100

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

------

 

2 1.Nazwa serii akcji B

2.Liczba akcji w danej serii 350000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

350.000
NA JEDNĄ AKCJĘ PRZYPADA 5 GŁOSÓW NA WZA

 

3 1.Nazwa serii akcji C

2.Liczba akcji w danej serii 400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

------

 

4 1.Nazwa serii akcji D

2.Liczba akcji w danej serii 350000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

------

 

5 1.Nazwa serii akcji E

2.Liczba akcji w danej serii 56700

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

------

 

6 1.Nazwa serii akcji F

2.Liczba akcji w danej serii 56700

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są

------
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uprzywilejowane
 

7 1.Nazwa serii akcji G

2.Liczba akcji w danej serii 300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

------

 

8 1.Nazwa serii akcji H

2.Liczba akcji w danej serii 190000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

 

9 1.Nazwa serii akcji I

2.Liczba akcji w danej serii 6777

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

 

10 1.Nazwa serii akcji J

2.Liczba akcji w danej serii 40000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

 

11 1.Nazwa serii akcji K

2.Liczba akcji w danej serii 80846

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

 

12 1.Nazwa serii akcji L

2.Liczba akcji w danej serii 21300

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, że akcje nie są
uprzywilejowane

AKCJE NIE SĄ UPRZYWILEJOWANE

 

Rubryka 10 - Wzmianka o podjęciu uchwały o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjęcia uchwały o emisji obligacji
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

1 03.07.2009

Rubryka 11

1.Czy zarząd lub rada administrująca są
upoważnieni do emisji warrantów

TAK
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subskrypcyjnych?

Dział 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZĄD

2.Sposób reprezentacji podmiotu DO SKŁADANIA OŚWIADCZEŃ WOLI I PODPISYWANIA W IMIENIU ZARZĄDU UPOWAŻNIONY JEST
PREZES ZARZĄDU JEDNOOSOBOWO, DWÓCH WICEPREZESÓW ZARZĄDU DZIAŁAJĄCYCH ŁĄCZNIE
LUB WICEPREZES ZARZĄDU DZIAŁAJĄCY ŁĄCZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osób wchodzących w skład organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PIECHOCKI 

2.Imiona MAREK LESZEK

3.Numer PESEL/REGON 61020502291

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie reprezentującym PREZES ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KUJAWA 

2.Imiona JACEK 

3.Numer PESEL/REGON 74082810693

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie reprezentującym WICEPREZES ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma LUTKIEWICZ 

2.Imiona PRZEMYSŁAW 

3.Numer PESEL/REGON 70111103075

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie reprezentującym WICEPREZES ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE

7.Data do jakiej została zawieszona ------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ŁOBODA 

2.Imiona SŁAWOMIR JÓZEF

3.Numer PESEL/REGON 65020510115

4.Numer KRS ****

5.Funkcja w organie reprezentującym WICEPREZES ZARZĄDU

6.Czy osoba wchodząca w skład
zarządu została zawieszona w
czynnościach?

NIE
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7.Data do jakiej została zawieszona ------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osób wchodzących w skład organu

1 1.Nazwisko LUBIANIEC 

2.Imiona JERZY RYSZARD

3.Numer PESEL 60061501654

2 1.Nazwisko OLEJNICZAK 

2.Imiona WOJCIECH GRZEGORZ

3.Numer PESEL 56021903172

3 1.Nazwisko PIECHOCKI 

2.Imiona PIOTR PAWEŁ

3.Numer PESEL 87082708233

4 1.Nazwisko SEKUŁA 

2.Imiona MAGDALENA EMILIA

3.Numer PESEL 75060705565

5 1.Nazwisko TYMIŃSKI 

2.Imiona ANTONI 

3.Numer PESEL 50070502757

6 1.Nazwisko WIŚNIEWSKI 

2.Imiona MIŁOSZ PIOTR

3.Numer PESEL 64050612790
 

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisów

Dział 3

Rubryka 1 - Przedmiot działalności

1.Przedmiot przeważającej działalności
przedsiębiorcy

1 47, 71, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA ODZIEŻY PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH
SKLEPACH

2.Przedmiot pozostałej działalności
przedsiębiorcy

1 46, 41, Z, SPRZEDAŻ HURTOWA WYROBÓW TEKSTYLNYCH

2 46, 42, Z, SPRZEDAŻ HURTOWA ODZIEŻY I OBUWIA

3 47, 72, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA OBUWIA I WYROBÓW SKÓRZANYCH PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

4 47, 91, Z, SPRZEDAŻ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAŻY WYSYŁKOWEJ LUB
INTERNET

5 47, 99, Z, POZOSTAŁA SPRZEDAŻ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIĄ SKLEPOWĄ,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

6 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZĄDZANIE NIERUCHOMOŚCIAMI WŁASNYMI LUB DZIERŻAWIONYMI
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7 70, 10, Z, DZIAŁALNOŚĆ FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGÓW, Z
WYŁĄCZENIEM HOLDINGÓW FINANSOWYCH

8 77, 40, Z, DZIERŻAWA WŁASNOŚCI INTELEKTUALNEJ I PODOBNYCH PRODUKTÓW, Z
WYŁĄCZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

9 82, 99, Z, POZOSTAŁA DZIAŁALNOŚĆ WSPOMAGAJĄCA PROWADZENIE DZIAŁALNOŚCI
GOSPODARCZEJ, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o złożonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w
polu

Data złożenia Za okres od do

1.Wzmianka o złożeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

1 11.07.2002 01.01.2001-31.12.2001

2 16.07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002

3 12.07.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

4 04.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004

5 12.07.2006 01.01.2005-31.12.2005

6 13.07.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 15.07.2008 01.01.2007-31.12.2007

8 09.06.2009 01.01.2008-31.12.2008

9 28.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

10 05.08.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

11 04.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

12 24.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

13 02.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 19.08.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 15.12.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 18.08.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 07.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 18.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

2.Wzmianka o złożeniu opinii
biegłego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego

1 ***** 01.01.2001-31.12.2001

2 ***** 01.01.2002 - 31.12.2002

3 ***** 01.01.2003 - 31.12.2003

4 ***** 01.01.2004 - 31.12.2004

5 ***** 01.01.2005-31.12.2005

6 ***** 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 ***** 01.01.2007-31.12.2007

8 ***** 01.01.2008-31.12.2008

9 ***** 01.01.2009 - 31.12.2009

10 ***** 01.01.2010 - 31.12.2010

11 ***** 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

12 ***** 01.01.2012 - 31.12.2012

13 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
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17 ***** OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

3.Wzmianka o złożeniu uchwały
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego

1 ***** 01.01.2001-31.12.2001

2 ***** 01.01.2002 - 31.12.2002

3 ***** 01.01.2003 - 31.12.2003

4 ***** 01.01.2004 - 31.12.2004

5 ***** 01.01.2005-31.12.2005

6 ***** 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 ***** 01.01.2007-31.12.2007

8 ***** 01.01.2008-31.12.2008

9 ***** 01.01.2009 - 31.12.2009

10 ***** 01.01.2010 - 31.12.2010

11 ***** 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

12 ***** 01.01.2012 - 31.12.2012

13 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 ***** OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 ***** OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

4.Wzmianka o złożeniu
sprawozdania z działalności
podmiotu

1 ***** 01.01.2001-31.12.2001

2 ***** 01.01.2002 - 31.12.2002

3 ***** 01.01.2003 - 31.12.2003

4 ***** 01.01.2004 - 31.12.2004

5 ***** 01.01.2005-31.12.2005

6 ***** 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 ***** 01.01.2007-31.12.2007

8 ***** 01.01.2008-31.12.2008

9 ***** 01.01.2009 - 31.12.2009

10 ***** 01.01.2010 - 31.12.2010

11 ***** 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

12 ***** 01.01.2012 - 31.12.2012

13 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 ***** OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 ***** OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitałowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w
polu

Data złożenia Za okres od do

1.Wzmianka o złożeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

1 13.07.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

2 15.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
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3 09.06.2009 01.01.2008-31.12.2008

4 28.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 05.08.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

6 04.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

7 24.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

8 02.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 19.08.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 15.12.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 18.08.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 07.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 18.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

2.Wzmianka o złożeniu opinii
biegłego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

1 ***** 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

2 ***** 01.01.2007-31.12.2007

3 ***** 01.01.2008-31.12.2008

4 ***** 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ***** 01.01.2010 - 31.12.2010

6 ***** 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

7 ***** 01.01.2012 - 31.12.2012

8 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 ***** OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 ***** OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

3.Wzmianka o złożeniu uchwały
lub postanowienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

1 ***** 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

2 ***** 01.01.2007-31.12.2007

3 ***** 01.01.2008-31.12.2008

4 ***** 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ***** 01.01.2010 - 31.12.2010

6 ***** 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

7 ***** 01.01.2012 - 31.12.2012

8 ***** OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 ***** OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 ***** OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

4.Wzmianka o złożeniu
sprawozdania z działalności
spółki dominującej

1 ***** 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

2 ***** 01.01.2007-31.12.2007

3 ***** 01.01.2008-31.12.2008

4 ***** 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ***** 01.01.2010 - 31.12.2010

6 ***** 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

7 ***** OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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8 ***** OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 ***** OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 ***** OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

11 ***** OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 4 - Przedmiot działalności statutowej organizacji pożytku publicznego

Brak wpisów

Rubryka 5 - Informacja o dniu kończącym rok obrotowy 

1.Dzień kończący pierwszy rok obrotowy,
za który należy złożyć sprawozdanie
finansowe

31.01.2020

Dział 4

Rubryka 1 - Zaległości

Brak wpisów

Rubryka 2 - Wierzytelności

Brak wpisów

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogłoszenie upadłości na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadłościowe albo o zabezpieczeniu majątku dłużnika w postępowaniu w przedmiocie ogłoszenia upadłości albo

w postępowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postępowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisów

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, że z egzekucji nie uzyska się
sumy wyższej od kosztów egzekucyjnych

Brak wpisów

Dział 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisów

Dział 6
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisów

Rubryka 2 - Informacje o rozwiązaniu lub unieważnieniu podmiotu

Brak wpisów

Rubryka 3 - Zarząd komisaryczny

Brak wpisów

Rubryka 4 - Informacja o połączeniu, podziale lub przekształceniu

1 1.Określenie okoliczności PRZEJĘCIE INNEJ SPÓŁKI

2.Opis sposobu połączenia, podziału lub
przekształcenia

POŁĄCZENIE LPP S.A. Z SIEDZIBĄ W GDAŃSKU JAKO SPÓŁKĄ PRZEJMUJĄCĄ ZE SPÓŁKĄ
ARTMAN S.A. Z SIEDZIBĄ W KRAKOWIE JAKO SPÓŁKĄ PRZEJMOWANĄ, W TRYBIE ART.492
PAR.1 PKT 1 KODEKSU SPÓŁEK HANDLOWYCH, TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE CAŁEGO
MAJĄTKU ARTMAN S.A. NA LPP S.A. NA PODSTAWIE UCHWAŁY ZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA LPP S.A. Z 08.06.2009R., REP.A NR 1949/2009 I UCHWAŁY ZWYCZAJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA ARTMAN S.A. Z 08.06.2009R. REP.A NR 5940/2009. W
ZWIĄZAKU Z TYM, ŻE LPP S.A. POSIADA WSZYSTKIE AKCJE ARTMAN S.A. STOSOWNIE DO
ART, 515 PAR.1 K.S.H. POŁĄCZENIE ZOSTAŁO PRZEPROWADZONE BEZ PODWYŻSZENIA
KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO LPP S.A. JAKO SPÓŁKI PRZEJMUJĄCEJ.

Podrubryka 1
Dane podmiotów powstałych w wyniku połączenia, podziału lub przekształcenia albo dane podmiotów

przejmujących całość lub część majątku spółki

Brak wpisów

Podrubryka 2
Dane podmiotów, których majątek w całości lub części jest przejmowany w wyniku połączenia lub podziału 

1 1.Nazwa lub firma ARTMAN SPÓŁKA AKCYJNA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w którym podmiot był zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SĄDOWY

3.Numer w rejestrze 0000180735

4.Nazwa sądu prowadzącego rejestr *******

5.Numer REGON 350783695
 

Rubryka 5 - Informacja o postępowaniu upadłościowym

Brak wpisów

Rubryka 6 - Informacja o postępowaniu układowym

Brak wpisów
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Rubryka 7 - Informacje o postępowaniach restrukturyzacyjnych , o postępowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisów

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu działalności gospodarczej

Brak wpisów

data sporządzenia wydruku 05.12.2019

adres strony internetowej, na której są dostępne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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ZAŁĄCZNIK 2 
TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA 
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ZAŁĄCZNIK 3 
PEŁNY TEKST UCHWAŁ STANOWIĄCYCH PODSTAWĘ EMISJI 

INSTRUMENTÓW DŁUŻNYCH OBJĘTYCH NINIEJSZĄ NOTĄ INFORMACYJNĄ 
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ZAŁĄCZNIK 4 
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII A WRAZ Z ZAŁĄCZNIKAMI 
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ZAŁĄCZNIK 5 
DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW 

"Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie 

"ASO" oznacza ASO GPW. 

"ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW. 

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o którym mowa w art. 26 ust. 1 
Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF. 

"Data Emisji" oznacza datę wskazaną w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego, czyli dzień 
12 grudnia 2019 r. 

"Data Płatności Odsetek" oznacza każdy z dni określonych w punkcie 7 Suplementu 
Emisyjnego. 

"Data Przekazania Świadectwa Zgodności" oznacza dzień, w którym Emitent, zgodnie z 
postanowieniami punktu 17.2 (Świadectwo Zgodności) Warunków Emisji, dokonał 
przekazania Obligatariuszom Świadectwa Zgodności. 

"Data Ustalenia Praw" oznacza 5 Dzień Roboczy przed daną Datą Płatności Kwoty do 
Zapłaty lub, w przypadku zmiany regulacji KDPW w tym zakresie obowiązujących w Dacie 
Emisji, inny najbliższy dzień przed Datą Płatności Kwoty do Zapłaty, który zgodnie z 
regulacjami KDPW jest uważany jako dzień, w którym zostaje określony stan posiadania 
Obligacji. 

"Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzień przypadający na 3 Dni Robocze przed 
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w którym ma obowiązywać dana Stopa Procentowa. 

"Data Wcześniejszego Wykupu" oznacza dzień, w którym Obligacje staną się wymagalne 
przed Datą Wykupu zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji. 

"Data Wykupu" oznacza dzień określony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego, czyli dzień 
12 grudnia 2024 r. 

"Dzień Roboczy" oznacza dzień określony przez KDPW jako dzień roboczy. 

"Emitent" oznacza LPP S.A. z siedzibą w Gdańsku, przy ul. Łąkowej 39/44, 80-769 Gdańsk, 
której dokumentacja jest przechowywana przez Sąd Rejonowy Gdańsk-Północ w Gdańsku, 
VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000000778, 
posiadająca numer identyfikacji podatkowej NIP: 583 10 14 898 oraz REGON: 190852164, o 
kapitale zakładowym wynoszącym 3.704.846 PLN. 

"GPW" oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

"Grupa Kapitałowa" oznacza Emitenta oraz podmioty, wobec których jest on jednostką 
dominującą (zgodnie z definicją zawartą w Ustawie o Rachunkowości). 

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 
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"KNF" oznacza Komisję Nadzoru Finansowego. 

"Kwota do Zapłaty" oznacza kwotę równą wartości Należności Głównej, Kwoty Odsetek lub 
Premii, którą Emitent jest zobowiązany zapłacić Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami 
Emisji. 

"Kwota Odsetek" oznacza kwotę odsetek należną Obligatariuszowi z tytułu posiadanych 
przez niego Obligacji. 

"Marża" oznacza marżę określoną w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, naliczaną w skali 
roku, czyli 1,10% w skali roku. 

"Należność Główna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwotę odpowiadającą jej 
wartości nominalnej. 

"Nota Informacyjna" oznacza niniejszą notę informacyjną przygotowaną na potrzeby 
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO zgodnie z regulacjami ASO. 

"Obligacje" oznacza 300.000 sztuk obligacji na okaziciela serii A 
o wartości nominalnej 1.000 PLN każda, wyemitowane przez Emitenta na podstawie
Warunków Emisji.

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierów Wartościowych, na którym 
zapisane są Obligacje lub osobę wskazaną podmiotowi prowadzącemu Rachunek Zbiorczy 
przez posiadacza tego rachunku jako osobę uprawnioną z Obligacji zapisanych na takim 
rachunku.  

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Daty Emisji (włącznie) do pierwszej Daty Płatności 
Odsetek (z wyłączeniem tego dnia) oraz każdy następny okres trwający od poprzedniej Daty 
Płatności Odsetek (włącznie) do następnej Daty Płatności Odsetek (z wyłączeniem tego dnia), 
z zastrzeżeniem, że ostatni Okres Odsetkowy może się okazać krótszy ze względu na 
dokonanie wcześniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 7 (Wcześniejszy Wykup 
Obligacji) Warunków Emisji. 

"Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do dokonania wykupu 
Obligacji przed Datą Wykupu, na zasadach określonych w punkcie 6.2 (Wcześniejszy Wykup 
Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunków Emisji. 

"Opcja Obligatariusza Wcześniejszego Wykupu" oznacza prawo Obligatariusza do żądania 
od Emitenta wykupu Obligacji przed Datą Wykupu, na zasadach określonych w punkcie 6.3 
(Wcześniejszy Wykup Obligacji na Żądanie Obligatariusza (Opcja Put)) Warunków Emisji  

"Podmiot Prowadzący Rachunek" oznacza podmiot prowadzący Rachunek Papierów 
Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy, na którym zarejestrowane są Obligacje. 

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu" oznacza każde ze zdarzeń 
wskazanych w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu) 
Warunków Emisji. 

"Premia" oznacza premię z tytułu realizacji Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu, 
określoną w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego. 
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"Program Emisji" oznacza program wielokrotnych emisji obligacji Emitenta do kwoty 
300.000.000 PLN ustanowiony na podstawie Umowy Programowej. 

"Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania" oznacza każde ze zdarzeń wskazanych w 
punkcie 8 (Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania) Warunków Emisji. 

"Rachunek Papierów Wartościowych" oznacza rachunek papierów wartościowych w 
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie. 

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie. 

"Rozporządzenie Benchmarkowe" oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksów stosowanych jako 
wskaźniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do 
pomiaru wyników funduszu inwestycyjnego i zmieniające dyrektywy 2008/48/WE i 
2014/17/UE oraz rozporządzenie (UE) nr 596/2014. 

"Rozporządzenie MAR" oznacza Market Abuse Regulation - Rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie nadużyć na rynku 
oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy 
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 

"Rozporządzenie Prospektowe" oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w 
związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na 
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. 

"Stopa Bazowa" oznacza stopę bazową ustaloną zgodnie z punktem 3.4 (Ustalenie Stopy 
Procentowej) Warunków Emisji. 

"Stopa Procentowa" oznacza zmienną stopę procentową obliczaną zgodnie z 
postanowieniami punktu 3.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunków Emisji, według której 
naliczana będzie Kwota Odsetek. 

"Suplement Emisyjny" oznacza suplement emisyjny stanowiący załącznik 1 do Warunków 
Emisji. 

"Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy 
ważnie podjętą zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawą o Obligacjach. 

"Umowa Programowa" oznacza umowę programu emisji obligacji zawartą w dniu 8 
listopada 2019 roku pomiędzy Emitentem, Bankiem Polską Kasą Opieki S.A., BNP Paribas 
Bank Polska S.A., Powszechną Kasą Oszczędności Bank Polski S.A oraz Santander Bank 
Polska SA. 

"Uprawnieni Obligatariusze" ma znaczenie nadane w punkcie 12.2.1 Warunków Emisji. 

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 483, ze zmianami). 

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 2286, ze zmianami). 
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"Ustawa o Ofercie" oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r. poz. 512). 

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawę z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób 
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 2286, ze zmianami). 

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawę z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób 
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018, poz. 1036, ze zmianami).  

"Ustawa o Rachunkowości" oznacza ustawę z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z późniejszymi zmianami). 

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach z dnia 
22 listopada 2019 roku, mające zastosowanie do Obligacji. 

"Właściwy Depozyt" oznacza depozyt wyrażony w PLN, którego okres wskazany jest w 
punkcie 12 Suplementu Emisyjnego. 

"Wskaźnik Zadłużenia" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji. 

"Wskaźniki Finansowe" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji. 

"Zaprzestanie Notowań" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji. 

"Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza reprezentację ogółu Obligatariuszy uprawnionych 
z Obligacji, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o 
Obligacjach. 

"Zmiana Kontroli" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji. 
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	3.3 Czynniki ryzyka związane z Obligacjami
	3.3.1 Czynniki ryzyka związane z inwestycją w Obligacje oraz obrotem tymi Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
	(a) Ryzyko związane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe związane z możliwością niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewypłacania odsetek od Obligacji
	(i) posiadać wiedzę i doświadczenie wystarczające do dokonania dokładnej oceny Obligacji, korzyści oraz ryzyka związanego z inwestycją w Obligacje a także informacji zawartych w niniejszej Nocie bądź uzupełnieniach do niej;
	(ii) posiadać dostęp do oraz wiedzę z zakresu odpowiednich narzędzi analitycznych celem dokonania oceny, w kontekście konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu tejże inwestycji na jego całkowity portfel inwestycyjny;
	(iii) posiadać zasoby finansowe oraz płynność wystarczające do poniesienia całkowitego ryzyka związanego z inwestycją w Obligacje;
	(iv) odznaczać się dogłębnym rozumieniem Warunków Emisji oraz znajomością zachowań związanych z nimi indeksów i rynków finansowych;
	(v) potrafić dokonać oceny (indywidualnie lub korzystając z pomocy doradcy finansowego) możliwych scenariuszy ekonomicznych, stóp procentowych a także innych czynników, które mogą mieć wpływ na jego zdolność poniesienia danego ryzyka; oraz
	(vi) mieć świadomość, że jakikolwiek dochód wynikający z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty odsetek od Obligacji mogą podlegać opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie podatku u źródła, zgodnie z postanowieniami obowiązujących umów podatkowych o u...

	(b) Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia Obligacji
	(c) Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariuszy
	(d) Ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji
	(e) Ryzyko związane ze zdolnością Emitenta do wykonywania zobowiązań z Obligacji
	(f) Ryzyko związane ze zmianą warunków emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew woli niektórych Obligatariuszy
	(g) Ryzyko zmiany stóp procentowych
	(h) Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji (opcja call)
	(i) Ryzyko braku płynności
	(j) Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO
	(k) Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO
	(i) w przypadkach określonych w przepisach prawa;
	(ii) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona;
	(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;
	(iv) w przypadku uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta dłużnych instrumentów finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości ze względu na to, że majątek emitenta dłużnych instrumentów fi...
	(v) niezwłocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnie...

	(l) Ryzyko płynności obrotu Obligacjami
	(m) Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowiązków określonych przepisami prawa
	(n) Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar wynikających z Regulaminu ASO GPW
	(o) Ryzyko nałożenia kar pieniężnych w związku z Rozporządzeniem MAR



	4.  DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZONYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU
	4.1 Cel emisji
	4.2 Rodzaj emitowanych instrumentów dłużnych
	4.3 Wielkość emisji
	4.4 Wartość nominalna i cena emisyjna instrumentów dłużnych
	4.5 Wyniki subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie
	4.5.1 Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży
	(a) Data rozpoczęcia subskrypcji: 22 listopada 2019 roku.
	(b) Data zakończenia subskrypcji: 26 listopada 2019 roku.

	4.5.2 Data przydziału instrumentów dłużnych
	4.5.3 Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą
	4.5.4 Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które złożono zapisy
	4.5.5 Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży
	4.5.6 Cena, po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane)
	4.5.7 Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą w poszczególnych transzach
	W ramach subskrypcji Obligacji formularze przyjęcia propozycji nabycia Obligacji złożyło 66 podmiotów (w tym subfundusze). Emisja Obligacji nie była podzielona na transze.
	4.5.8 Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach
	W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 66 podmiotom (w tym subfunduszom). Emisja Obligacji nie była podzielona na transze.
	4.5.9 Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów o subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po ...
	4.5.10 Łączna wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów:
	(a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty, z uwzględnieniem kosztów doradztwa:
	(b) wynagrodzenie subemitentów, dla każdego oddzielnie:
	(c) sporządzenie noty informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów doradztwa:
	(d) promocja oferty:


	4.6 Warunki wykupu
	4.6.1 Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)
	(a) Emitent ma prawo do wcześniejszego całkowitego lub częściowego wykupu Obligacji przed Datą Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wcześniej niż 90 dni oraz nie później niż 30 dni przed Dniem Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa w p...
	(b) Jeżeli Data Wcześniejszego Wykupu przypada na dzień niebędący Dniem Roboczym wówczas Datą Wcześniejszego Wykupu będzie następny najbliższy Dzień Roboczy. Wcześniejszy wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę Należności Głównej powiększonej o Kwotę ...
	(c) Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwała w Datach Płatności Odsetek wskazanych w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.
	(d) Płatności z tytułu realizacji Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu dokonywane będą za pośrednictwem KDPW i właściwego Podmiotu Prowadzącego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzącego...
	(e) Przeprowadzenie procedury wcześniejszego wykupu Obligacji wiąże się z zawieszeniem obrotu Obligacjami na ASO GPW. W takim przypadku obrót Obligacjami zostanie zawieszony począwszy od drugiego dnia poprzedzającego dzień ustalenia praw do wykupu aż ...

	4.6.2 Wcześniejszy Wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza (Opcja Put)
	(a) Jeżeli wystąpi Zmiana Kontroli lub Zaprzestanie Notowań, każdy Obligatariusz ma prawo do żądania wcześniejszego całkowitego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji przed Datą Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Emitenta w terminie 60 d...
	(b) Dla skutecznego doręczenia powyższego żądania Obligatariusz powinien:
	(i) wskazać podstawę realizacji Opcji Obligatariusza Wcześniejszego Wykupu;
	(ii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	(iii) dostarczyć dokument (w oryginale lub kopii poświadczonej za zgodność z oryginałem przez notariusza) wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż na dzień złożenia żądania jest posiadaczem Obligacji.
	(iv) Opcja Obligatariusza Wcześniejszego Wykupu nastąpi poprzez zapłatę na rzecz Obligatariusza całości Należności Głównej powiększonej o Kwotę Odsetek naliczoną do Daty Wcześniejszego Wykupu (z wyłączeniem tego dnia).


	4.6.3 Wcześniejszy Wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza
	(a) Obligatariusz ma prawo żądać wcześniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
	(i) w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania; lub
	(ii) w przypadku wystąpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz podjęcia odpowiedniej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającej zgodę na wcześniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wcześniejszego Wykupu").

	(b) Jeżeli Data Wcześniejszego Wykupu przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, płatność kwot należnych Obligatariuszom z tytułu wcześniejszego wykupu Obligacji nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dacie Wcześniejszego Wykupu, bez pr...
	(c) Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem KDPW i właściwego Podmiotu Prowadzącego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzącego Rachunek, a wcześniejszy wykup dokony...

	4.6.4 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania
	(a) W przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi, pisemne żądanie wcześniejszego wykupu ("Żądanie Wcześniejszego Wykupu"), w którym określi Datę Wcześniejszego Wykupu. Dla skutecznego dorę...
	(i) wskazać podstawę żądania wcześniejszego wykupu w Żądaniu Wcześniejszego Wykupu;
	(ii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	(iii) dostarczyć dokument (w oryginale lub kopii poświadczonej za zgodność z oryginałem przez notariusza) wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż na dzień złożenia Żądania Wcześniejszego Wykupu Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

	(b) W związku z wystąpieniem Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania, Emitent zawiadomi (zgodnie z punktem 16 (Zawiadomienia) Warunków Emisji) Obligatariuszy o wystąpieniu Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania. W takim przypadku pozostali Obligatariusze...
	(c) Prawidłowe złożenie Żądania Wcześniejszego Wykupu w trybie określonym w punkcie 7.4.1 Warunków Emisji powyżej powoduje, że Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza i objęte Żądaniem Wcześniejszego Wykupu stają się wymagalne i płatne w Dacie...

	4.6.5 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu
	(a) W przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze mogą zażądać zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjęcia uchwały o właściwych środkach ochrony praw Obligatariuszy. Następnie, jeżeli zw...
	(b) Najpóźniej w ostatnim dniu Terminu Zawiadomienia każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wcześniejszym Wykupie. Dla skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia Obligatariusz powinien:
	(i) wskazać podstawę prawną powołując się na odpowiednią Uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającą zgodę na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub załączając jej kopię;
	(ii) przedłożyć Certyfikat Rezydencji (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	(iii) dostarczyć dokument (w oryginale lub kopii poświadczonej za zgodność z oryginałem przez notariusza) wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie potwierdzający, iż na dzień złożenia Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie Obligatariusz jest posiadaczem O...

	(c) Datą Wcześniejszego Wykupu Obligacji będących w posiadaniu Obligatariuszy i wskazanych do wykupu w Zawiadomieniu o Wcześniejszym Wykupie, którzy złożyli Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie będzie 5 Dzień Roboczy przypadający po Terminie Zawiadom...
	(d) W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wcześniejszego Wykupu przed upływem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem konkretnego zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzystan...
	(e) Prawidłowe złożenie Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie w trybie określonym w punkcie 7.5 Warunków Emisji powoduje, że Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stają się wymagalne i płatne w Dacie Wcześniejszego Wykupu, w związku z czym N...


	4.7 Warunki wypłaty oprocentowania
	4.7.1 Płatność Kwoty Odsetek
	4.7.2 Naliczanie odsetek
	(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrębnie dla każdego Okresu Odsetkowego. W przypadku opóźnienia w zapłacie Należności Głównej (lub odpowiednio Kwoty Odsetek) Obligatariuszowi będą przysługiwały odsetki ustawowe za opóźnienie od niezapłaconej Należnoś...
	(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy niż pełny Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistą liczbę dni w okresie od poprzedniej Daty Płatności Odsetek (włącznie), albo Daty Emisji (włącznie) w przypadku...

	4.7.3 Obliczenie Kwoty Odsetek
	4.7.4 Ustalenie Stopy Procentowej
	(a) Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa Bazowa (określona poniżej) powiększona o:
	(i) Marżę - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w ostatniej Dacie Przekazania Świadectwa Zgodności przypadającej co najmniej na dwa Dni Robocze przed Datą Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego wartość Wskaźnika Zadłuż...
	(ii) Marżę powiększoną o wartość 25 punktów bazowych (0,25 punktu procentowego) – w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w ostatniej Dacie Przekazania Świadectwa Zgodności przypadającej co najmniej na dwa Dni Robocze przed Datą Ustalenia ...
	(iii) Marżę powiększoną o wartość 75 punktów bazowych (0,75 punktu procentowego) – w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla którego w ostatniej Dacie Przekazania Świadectwa Zgodności przypadającej co najmniej na dwa Dni Robocze przed Datą Ustalenia...

	(b) Stopa Bazowa zostanie określona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa będzie równa stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla Właściwego Depozytu podanej przez GPW Benchmark S.A. (lub każdego oficjalnego następcy GPW Benchmark S....
	(c) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona zgodnie z powyższymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostępnej Stopy Bazowej równej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem Ustalen...
	(d) Jeżeli Stopa Bazowa określona dla danego Okresu Odsetkowego będzie niższa niż zero, to do ustalenia wysokości Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje się, że Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.
	(e) Na dzień sporządzenia Warunków Emisji, GPW Benchmark S.A. jest w trakcie podejmowania działań mających na celu uzyskanie zezwolenia na pełnienie funkcji administratora stawek referencyjnych zgodnie z wymogami Rozporządzenia Benchmarkowego oraz dos...
	(f) Daty Płatności Odsetek oraz Daty Ustalenia Praw dla Obligacji przypadają:


	4.8 Wysokość i forma zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielającego zabezpieczenia
	4.9 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego o nie więcej niż cztery miesiące udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finan...
	4.10 Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynika...
	4.11 Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego dłużnym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonującej tej oceny, oraz odesłanie do szczegółowych warunków ratingu określonych w informacjach dodatkowych
	Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego dłużnym instrumentom finansowym nie przyznano ratingów.
	4.12 Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne
	4.13 Informacja o wycenie przedmiotu zastawu i hipoteki
	4.14 Liczba głosów na walnym zgromadzeniu, która przysługiwałaby z objętych akcji - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
	4.15 Ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
	4.16 Liczba akcji przypadających na jedną obligację - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
	4.17 Cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
	4.18 Terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia akcji - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa
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