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WSTĘP: 

Emitentem obligacji jest ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku. Bank przeprowadził 
emisję obligacji długoterminowych 15-letnich nie zabezpieczonych dnia 16 lipca 2010 roku. Emisja 
została zrealizowana w jednej serii o wartości 5 mln zł.  
Celem emisji obligacji długoterminowych jest zachowanie wysokiego poziomu kapitałów własnych 
pozwalającego na rozwój Banku z utrzymaniem bezpiecznego poziomu współczynnika wypłacalności. 
 

EMITENT: 

Nazwa ESBANK Bank Spółdzielczy 

Forma prawna Spółdzielnia 

Fundusz udziałowy 8 977 200,00  – dane na dzień 30.06.2010r. 

KRS 0000145114 

REGON 000502960 

NIP 7721189273 

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska 

Siedziba Radomsko 

Adres 97-500 Radomsko, ul. Pułaskiego 11 

Telefon 44 744 10 00 

Faks 44 744 10 01 

Strona internetowa www.esbank.pl 

 

AGENT EMISJI: 

Nazwa Dom Maklerski Banku BPS Spółka Akcyjna 

Forma prawna Spółka akcyjna 

Kapitał zakładowy 6.669.000 PLN 

KRS 0000304923 

REGON 141428071 

NIP 1080005418 

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska 

Siedziba Warszawa 

Adres 01-231 Warszawa, ul. Płocka 9/11B 

Telefon 22 53 95 555 

Faks 22 53 95 556 

Strona internetowa www.dmbps.pl 

Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza się do alternatywnego 
systemu obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą 
Catalyst, 5.000 (pięć tysięcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii ESB0725 o wartości nominalnej 1.000 
(jeden tysiąc) złotych każda, o łącznej wartości nominalnej 5.000.000 (pięć milionów) złotych 
wyemitowanych przez ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku (Bank). 
Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy podstawowych Banku zgodnie z § 2 ust. 3 
uchwały nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych 
pozycji bilansu banku zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu 
i warunków ich zaliczania do funduszy podstawowych banku. Decyzją z dnia 09 września 2010 r. 
Komisja Nadzoru Finansowego wyraziła zgodę na zaliczenie Obligacji do funduszy podstawowych 
ESBANKU Banku Spółdzielczego z siedzibą w Radomsku. 
 

Okres  zapadalności  Obligacji  wynosi 15 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu  16 lipca 2025 r. 
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marżę                      
w wysokości 3 p.p. Warunki emisji Obligacji zostały opisane w rozdziale III rozdziału „Dane o 
instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu na Catalyst”. 
 

Informacje aktualizujące Dokument informacyjny będą publikowane w trybie jaki został 
przewidziany dla publikacji Dokumentu informacyjnego. 
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I. CZYNNIKI RYZYKA 
Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni inwestorzy 
powinni dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w Dokumencie 
informacyjnym. Potencjalni inwestorzy powinni mieć świadomość, że ryzyka opisane poniżej mogą nie 
być wszystkimi ryzykami, na jakie narażony jest Bank. Emitent przedstawił tylko te czynniki ryzyka 
dotyczące jego działalności operacyjnej, które są mu znane. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki 
ryzyka, które zdaniem Emitenta nie są obecnie przez niego zidentyfikowane, a które mogłyby wywołać 
niekorzystne dla Banku skutki. 

I.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 

Skutki globalnego kryzysu finansowego i gospodarczego ostatniego okresu w dużym stopniu wpływają 
na sytuację makroekonomiczną Polski oraz warunki funkcjonowania krajowego systemu finansowego. 
Spadek dynamiki wzrostu gospodarczego, gorsza koniunktura gospodarcza, wzrost bezrobocia, 
wahania kursów walutowych,  wzmożona konkurencja na rynku depozytów, ogólny wzrost ryzyka to 
szereg czynników, z którymi musiał się zmierzyć cały sektor bankowy, w tym również banki 
spółdzielcze oraz ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku - jeden z największych banków 
Spółdzielczej Grupy Bankowej. Zaostrzenie polityki kredytowej oraz rekomendacje z zakresu 
adekwatności kapitałowej przyczyniły się do obniżenia tempa wzrostu akcji kredytowej. Odnotowano 
również pogorszenie się portfela kredytowego i wzrost wartości tworzonych rezerw. Tempo wzrostu 
gospodarczego pozostaje więc kluczowym czynnikiem wpływającym na rozwój ESBANKU Banku 
Spółdzielczego, gdyż determinuje popyt na produkty i usługi bankowe oraz jakość portfela 
kredytowego.         

Czynnikiem makroekonomicznym szczególnie istotnym dla rozwoju banków jest wysokość 
nominalnych i realnych stóp procentowych. Poziom stóp procentowych wpływa bezpośrednio na 
marżę odsetkową, a tym samym na wielkości dochodów uzyskanych przez banki. Na wyniki finansowe 
Banku w 2009 roku negatywnie wpłynęła obniżka stóp procentowych, która w odniesieniu do struktury 
aktywów i pasywów oprocentowanych Banku oraz cenowej wojny depozytowej znacząco obniżyła 
wynik odsetkowy Banku. Obecnie stopy procentowe znajdują się na historycznie najniższym poziomie. 
Występuje oczekiwanie na niewielki wzrost stóp procentowych w następnych miesiącach, o czym 
świadczy poziom stawek rynkowych na okresy dłuższe oraz prognoza stawek rynku 
międzybankowego, co korzystnie wpłynie na wysokość osiąganych przez Bank dochodów 
odsetkowych. 

Pomimo trudnych warunków rynkowych i spadku wyniku finansowego za 2009 r. Bank zrealizował  
wiele ważnych projektów umacniających jego obecną pozycję oraz umożliwiających dalszy 
zrównoważony rozwój. Zwiększony został poziom sumy bilansowej i funduszy własnych Banku, liczba 
placówek oraz pracowników. W 2010 roku Bank konsekwentnie realizuje działania zwiększające 
efektywność, w szczególności poprzez optymalizację oferty cenowej oraz kosztów działania. W 
efekcie wynik odsetkowy I-go półrocza 2010 roku jest wyższy od wyniku analogicznego okresu roku 
ubiegłego o 25,44%, przy wyniku na działalności bankowej wyższym o 19,72%, natomiast koszty 
działania wzrosły o 7,47%. Można zakładać, iż po okresie spowolnienia tempa wzrostu 
gospodarczego, lata 2010-2011 przyniosą ożywienie koniunktury, które będzie kontynuowane w 
kolejnych latach.  

I.1.2. Ryzyko związane ze zwiększeniem konkurencji w sektorze bankowym 

Ugruntowana i stabilna pozycja Banku jest mocną stroną w walce konkurencyjnej z krajowymi 
bankami, która w głównej mierze zawężona jest do miast z terenu działania Banku. Na terenach 
wiejskich konkurencja ze strony banków krajowych jest znacznie mniejsza. Jednakże banki PKO BP, 
Pekao S.A., Bank Pocztowy wkraczają do coraz mniejszych miejscowości, co przy ich większych 
zasobach kapitałowych wymusza prowadzenie przez Bank bardziej intensywnej polityki 
marketingowej. Bank posiadając większą elastyczność reagowania w stosunku do krajowych 
konkurentów na zmieniające się warunki ekonomiczne czy też oczekiwania klientów, aktywnie 
poszerza liczbę obsługiwanych klientów na terenach wiejskich. Bezpośrednimi konkurentami Banku 
zarówno na terenach wiejskich, jak i w miastach są SKOK-i oraz instytucje parabankowe. 
Konkurowanie z tymi uczestnikami sektora bankowego jest zawężone do krótkoterminowych pożyczek 
gotówkowych cieszących się dużą popularnością wśród klientów indywidualnych. Działania z ich 
strony wymuszają na Banku prowadzenie bardziej elastycznej polityki w zakresie warunków udzielania 
oraz oprocentowania pożyczek gotówkowych. Dodatkowo w celu uzyskania przewagi konkurencyjnej 
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nad bezpośrednimi konkurentami Bank uwypukla dodatkowe usługi bankowe znajdujące się w jego 
koszyku produktowym, których nie posiadają bezpośredni konkurenci.   

Głównym obszarem konkurowania Banku z pozostałymi uczestnikami sektora jest koszyk produktów 
obejmujący: rachunki oszczędnościowo-rozliczeniowe, depozyty oraz kredyty. Banki komercyjne 
posiadając większe budżety marketingowe pozwalające na prowadzenie kampanii w ogólnopolskiej 
telewizji mają przewagę nad Bankiem, lecz jego bliskość dla klienta i większa elastyczność 
równoważy siłę reklamową krajowych konkurentów. Argumentem przemawiającym na korzyść 
ESBANKU Banku Spółdzielczego jest fakt szybszego reagowania na zmieniające się potrzeby 
klientów. Sytuacja ta objawia się wdrażaniem nowych produktów dopasowanych do oczekiwań 
konkretnych grup klientów w zakresie okresów umów, warunków funkcjonowania oraz cen. Bliskość 
Banku oraz jego zdolność do większej elastyczności w polityce kredytowej pozwala aktywnie 
pozyskiwać nowych klientów reprezentujących mikro, małe oraz średnie przedsiębiorstwa. Pewnym 
ograniczeniem dla ekspansji Banku w zakresie udzielania długoterminowych kredytów dla osób 
fizycznych jest złożoność procedur oraz bardziej restrykcyjna polityka cenowa. Dodatkową trudnością 
w zwiększaniu liczby udzielanych kredytów dla osób fizycznych jest globalny kryzys gospodarczy oraz 
spadek zaufania do banków będący jego konsekwencją.     

Konkurowanie w zakresie produktów to jedna z kilku płaszczyzn, na których Bank dąży do uzyskania 
przewagi nad innymi uczestnikami rynku. Kolejną jest unifikacja dokumentów formalno-prawnych oraz 
procedur obsługi klienta. Bank prowadzi systematyczne działania zmierzające do upraszczania                
i skracania procedur, tworzenia przejrzystych i transparentnych umów. Działania te są 
odzwierciedleniem hasła Banku „Jesteśmy najbliżej”, którego ideą jest bycie blisko klientów Banku i 
reagowanie na ich oczekiwania, potrzeby, problemy.  

I.1.3. Ryzyko związane z przepisami podatkowymi 

Bank identyfikuje ryzyko związane z przepisami podatkowymi wynikające ze złożoności                               
i niestabilności prawa podatkowego, braku jednolitego orzecznictwa sądowego w zakresie przepisów 
podatkowych oraz zmienności interpretacji organów skarbowych. 

Złożoność przepisów, wprowadzanie zmian w przepisach podatkowych oraz zmiany interpretacji 
organów podatkowych mogą mieć negatywny wpływ na poziom dochodów Emitenta. 

Emitent jest płatnikiem podatku dochodowego od obligacji i zmiany zasad poboru tego podatku oraz 
stawek podatku mogą wpływać niekorzystnie na rozliczenia z Obligatariuszami.  

W celu minimalizacji ryzyka podatkowego Bank dąży do ciągłego podnoszenia kwalifikacji osób 
zajmujących się rozliczeniami podatkowymi oraz przeprowadza kontrolę podejmowanych decyzji 
podatkowych. 

I.2. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe w ESBANKU Banku Spółdzielczym rozumiane jest jako niebezpieczeństwo 
niespłacenia przez dłużnika zaciągniętego kredytu (w całości lub części) wraz z odsetkami i innymi 
opłatami lub nieuregulowania wierzytelności Banku z tytułu udzielonych przez Bank gwarancji lub 
poręczeń. Ryzyko kredytowe jest najważniejszym ryzykiem, na które narażony jest w swojej 
działalności Bank. Celem strategicznym w zakresie zarządzania ryzykiem kredytowym ESBANKU 
Banku Spółdzielczego jest zapewnienie stabilnego rozwoju optymalnego jakościowo portfela 
kredytowego, zminimalizowanie zagrożeń występujących w działalności kredytowej poprzez 
stosowanie standardów zawartych w regulacjach kredytowych, w szczególności dotyczących oceny 
zdolności i wiarygodności kredytowej, prowadzenie monitoringu portfela kredytowego, przestrzeganie 
limitów koncentracji oraz dostarczanie kierownictwu Banku informacji umożliwiających podejmowanie 
ostrożnościowych decyzji dotyczących działalności kredytowej Banku. Realizacja celów strategicznych 
z zakresu ryzyka kredytowego funkcjonuje w oparciu o odpowiednie zasady zarządzania ryzykiem             
w ESBANKU Banku Spółdzielczym. 

Jednym z instrumentów oceny skali ryzyka kredytowego są wskaźniki ryzyka m.in. wskaźnik udziału 
należności zagrożonych w należnościach ogółem. Założenia strategii Banku określają w okresie 
pogorszonej koniunktury utrzymywanie poziomu należności zagrożonych w portfelu kredytowym na 
poziomie poniżej 9%.  
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Struktura należności zagrożonych zaprezentowana została w poniższym zestawieniu. 

Data Należności ogółem 
Należności 

zagrożone ogółem 

Udział należności 
zagrożonych w 
należnościach 

ogółem 

Rezerwy 
celowe 

Wskaźnik pokrycia 
należności zagrożonych 

rezerwami 

31.12.2008 273 658 644,53 19 420 171,50 7,10% 5 361 581,48 27,61% 

31.12.2009 318 932 183,26 26 292 111,94 8,24% 5 595 905,29 21,28% 

30.06.2010 337 994 535,72 27 736 735,65 8,21% 7 668 315,35 27,65% 

 

Data / Kategoria Poniżej standardu Wątpliwe Stracone 
Udział należności straconych w 

należnościach zagrożonych 

31.12.2008 3 962 776,48 5 795 961,27 9 661 433,75 49,75% 

31.12.2009 10 318 347,12 4 947 802,34 11 025 962,48 41,94% 

30.06.2010 6 142 570,05 7 464 648,18 14 129 517,42 50,94% 

 

Od 2009 roku oraz w I kwartale 2010 r. odnotowano wzrost udziału należności zagrożonych                    
w należnościach ogółem. Sytuacja ta wynika z pogorszenia się kondycji finansowej dłużników,  
w skutek zawirowań na rynku finansowym, które miały miejsce w 2009 roku. Osiągane przez Bank 
wielkości wskaźnika udziału należności zagrożonych w portfelu kredytowym wynikają ze struktury 
portfela kredytowego, w którym największy udział mają należności od przedsiębiorców. W II kwartale 
2010 r. obserwujemy stabilizację z lekkim spadkiem wskaźnika do poziomu 8,21%. Wysokość 
wskaźnika pokrycia należności zagrożonych rezerwami celowymi świadczy o działaniach Banku 
mających na celu przyjmowanie zabezpieczeń pomniejszających podstawę tworzenia rezerw 
celowych, których wysokość ma odzwierciedlenie w wynikach finansowych uzyskiwanych przez Bank. 
Wymóg kapitałowy z tytułu ryzyka kredytowego na dzień 30.06.2010 r. stanowił 89,66% całkowitego 
wymogu kapitałowego Banku.   

Mając na uwadze poprawność funkcjonowania procesu zarządzania ryzykiem kredytowym, Bank 
podejmuje następujące działania: 

 identyfikuje główne obszary ryzyka, 

 dba o nieprzekraczanie akceptowalnego poziomu ryzyk, 

 zapewnia stabilny rozwój optymalnego jakościowo portfela kredytowego, 

 minimalizuje zagrożenia występujące w działalności kredytowej Banku, poprzez 
stosowanie standardów zawartych w regulacjach kredytowych, w szczególności 
dotyczących oceny zdolności kredytowej i wiarygodności klienta oraz prowadzenia 
monitoringu ekspozycji kredytowych, 

 posiada metody działania na wypadek wystąpienia zwiększonego ryzyka, 

 posiada funkcjonujące mechanizmy kontrolne. 
 

Ryzyko  kredytowe identyfikuje się przed udzieleniem kredytu i ogranicza poprzez stosowanie 
standardów kredytowych, przyjęcie metodyki oceny zdolności kredytowej, badanie wiarygodności 
kredytowej i przyjmowanie odpowiednich zabezpieczeń. Po udzieleniu kredytu ryzyko kredytowe 
identyfikuje się  poprzez monitoring kredytowy badając ryzyko pojedynczego kredytu oraz łącznego 
zaangażowania kredytowego w Banku. Wyniki procesu identyfikacji oraz pomiaru ryzyka kredytowego 
prezentowane są w postaci raportów dla Komitetu Ryzyk Bankowych i Zarządu Banku w cyklach 
miesięcznych oraz Rady Nadzorczej w cyklach półrocznych. Bank podejmuje również szereg działań, 
w celu weryfikacji i oceny jakości przyjmowanych zabezpieczeń oraz  zapewnienia  adekwatnej ich  
wartości w całym okresie trwania umowy kredytowej.  

Bank posiada zestaw instrumentów wykorzystywanych do ograniczania ryzyka kredytowego.                   
W zależności od rodzaju klienta obowiązuje odpowiedni sposób postępowania w ocenie zdolności 
kredytowej przy użyciu oprogramowania wspomagającego proces analizy kredytowej. Decyzje 
kredytowe opiniowane są przez komórkę niezależną od pionu sprzedażowego. W procesie 
decyzyjnym bierze również udział powołany do tego celu Komitet Kredytowy. Bank posiada dostęp do 
baz pozwalających na weryfikację danych rejestrowych podmiotów oraz na weryfikację wiarygodności 
kredytowej osób fizycznych. Udzielone ekspozycje są monitorowane zgodnie z obowiązującymi w 
Banku regulacjami. Zmiany klasyfikacji klientów oraz stosowanie pomniejszeń podstawy tworzenia 
rezerw dokonywane są przez niezależną komórkę. Dodatkowo w Banku obowiązuje system limitów 
dla pojedynczych podmiotów, podmiotów powiązanych kapitałowo lub organizacyjnie, limitów 
odniesieniowych, branżowych, regionu geograficznego, jednostkowych,  koncentracji w jednorodne 
zabezpieczenie, koncentracji kapitałowej.  
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Bank planuje zwiększenie akcji kredytowej jednocześnie mając na uwadze zapisy regulacji 
ostrożnościowych wydawanych przez KNF (m.in. Rekomendacja T). Stosując rozważną politykę 
zarządzania ryzykiem kredytowym ESBANK Bank Spółdzielczy dąży do  budowania przewagi 
konkurencyjnej oraz uzyskania optymalnego poziomu rentowności aktywów. 

I.2.2. Ryzyko płynności 

Ryzyko  płynności oznacza zagrożenie utraty zdolności Banku do terminowego wywiązania się                
z bieżących i przyszłych zobowiązań płatniczych. Konsekwencją utraty płynności dla Banku jest 
konieczność poniesienia dodatkowych kosztów związanych z koniecznością zaciągnięcia zobowiązań 
lub sprzedażą aktywów na niekorzystnych warunkach rynkowych. Utrata płynności ma negatywny 
wpływ na wyniki finansowe Banku, dlatego jednym z najważniejszych celów strategicznych ESBANKU 
Banku Spółdzielczego jest zapewnienie finansowania aktywów i terminowego wykonania zobowiązań 
w toku normalnej działalności Banku lub w innych warunkach, które można przewidzieć, bez 
konieczności poniesienia straty. 
ESBANK Bank Spółdzielczy  dla pełnej realizacji celów strategicznych z zakresu zabezpieczenia 
ryzyka płynności opracował „Zasady zarządzania ryzykiem płynności w ESBANKU Banku 
Spółdzielczym”, które obejmują całokształt zagadnień związanych z utrzymywaniem płynności 
płatniczej Banku oraz pomiarem, monitorowaniem i kontrolowaniem ryzyka płynności, w tym 
wyznaczaniem i raportowaniem nadzorczych miar płynności. Zarządzanie ryzykiem płynności odbywa 
się zgodnie z Rekomendacją P oraz przedmiotowymi uchwałami  Komisji Nadzoru Finansowego.     

Zarządzanie ryzykiem płynności w Banku ma charakter skonsolidowany i całościowy, co  oznacza 
zarządzanie płynnością złotową i walutową zarówno w odniesieniu do pozycji bilansowych jak                   
i pozabilansowych we wszystkich horyzontach czasowych ustalonych przez Bank i obejmuje wszystkie 
komórki i jednostki organizacyjne Banku. Bezpośrednio w procesie zarządzania ryzykiem płynności 
uczestniczy Rada Nadzorcza, która sprawuje między innymi nadzór nad zgodnością polityki Banku               
w zakresie podejmowania ryzyka płynności oraz Zarząd Banku, który odpowiada za zarządzanie 
ryzykiem płynności w sposób zapewniający utrzymanie płynności bieżącej, krótkoterminowej, 
średnioterminowej oraz długoterminowej. Komitet Ryzyk Bankowych, mający charakter organu 
opiniodawczego i doradczego Zarządu dokonuje oceny bieżącej i planowanej pozycji płynności 
płatniczej Banku. Codzienne czynności związane z bieżącym zarządzaniem aktywami i pasywami 
Banku w celu jak najbardziej rentownego ich zagospodarowania wykonuje Wydział Księgowości                 
i Rozliczeń. Natomiast odpowiedzialność za pomiar i monitorowanie oraz cykliczne raportowanie  
poziomu ryzyka płynności spoczywa na Wydziale Sprawozdawczości i Ryzyk Bankowych. 

Bank stosuje metody  identyfikowania i pomiaru ryzyka związanego z jego działalnością dostosowane 
do profilu, skali i złożoności ryzyka oraz uwzględniające aktualnie prowadzoną i planowaną 
działalność Banku. Bank przyjmuje strategię bezpiecznego funkcjonowania opartą na utrzymaniu 
rozmiarów działalności obarczonej ryzykiem na poziomie adekwatnym do posiadanych funduszy 
własnych. Bank w obliczu obecnej sytuacji na rynkach finansowych elastycznie dostosowuje swoje 
działania do realiów rynkowych, między innymi poprzez dywersyfikację aktywów według  kryteriów  
płynności, bezpieczeństwa i rentowności. Ponadto Bank ogranicza ryzyko płynności poprzez 
stosowanie systemu limitów oraz odpowiednie kształtowanie struktury posiadanych aktywów                      
i pasywów. 

 Pomiar i analiza ryzyka płynności obejmuje w szczególności następujące elementy: 

 zestawienie kalkulacji oraz analiza nadzorczych miar płynności, 

 raport stabilności środków obcych stabilnych, 

 zestawienie terminów płatności aktywów i pasywów – zestawienie pierwotne i urealnione, 

 wybrane wskaźniki ekonomiczne, 

 informacje o poziomie koncentracji dużych zaangażowań Banku, 

 test warunków skrajnych, 

 poziom limitów m.in. luki niedopasowania, zapasów gotówki, zobowiązań pozabilansowych 
udzielonych, długoterminowych aktywów, zrywalności depozytów, 

 analizę finansowania kredytów zabezpieczonych hipotecznie. 
Podstawowymi parametrami stosowanymi w zarządzaniu płynnością Banku jest wartość aktywów 
płynnych oraz środków obcych stabilnych. O odpowiednim poziomie tych wskaźników  świadczy 
zachowywanie przez Bank bezpiecznego poziomu nadzorczych norm płynności. Jednocześnie 
utrzymywanie takiego poziomu aktywów płynnych, wymuszonego wymaganiami nadzorczymi, 
powoduje, iż dochodowość tej części aktywów jest ograniczona.  

Poniższe zestawienie obrazuje jak kształtowały się wartości nadzorczych norm płynności na koniec 
2009 roku oraz na koniec II kwartału  2010 roku. 
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Miary płynności 
Wartość 

minimalna 
Stan na 

31-12-2009 
Stan na 

30-06-2010 

M1 Luka płynności krótkoterminowej ((A1+A2)-B5)   w [tys. zł] 0,00 6 909,30 23 170, 82 

M2 Współczynnik płynności krótkoterminowej ((A1+A2)/B5) 1,00 1,06 1,19 

M3 
Współczynnik pokrycia aktywów niepłynnych funduszami 
własnymi (B1/A5) 

1,00 2,60 3,35 

M4 
Współczynnik pokrycia aktywów niepłynnych i aktywów o 
ograniczonej płynności funduszami własnymi i środkami 
obcymi stabilnymi ((B1+B2)/(A5+A4) 

1,00 1,04 1,08 

 

Poniższa tabela przedstawia jak kształtowały się  wybrane  pozycje aktywów i pasywów na koniec 
2009 roku oraz na koniec II kwartału 2010 roku. 

Aktywa 

Stan na Stan na 

31-12-2009 30-06-2010 

    w tys. zł w tys. zł 

A1 Podstawowa rezerwa płynności 118 655,08 147 558,23 

A2 Uzupełniająca rezerwa płynności 0,00 0,00 

A4 Aktywa o ograniczonej płynności 327 326,44 341 722,48 

A5 Aktywa niepłynne 14 127,20 11 824,87 

Pasywa w tys. zł w tys. zł 

B1 
Fundusze własne pomniejszone o sumę wartości wymogów kapitałowych 
z tytułu ryzyka rynkowego i wymogu z tytułu ryzyka rozliczenia dostawy 
oraz ryzyka kontrahenta 

36 764,41 39 598,45 

B2 Środki obce stabilne 319 874,09 341 666,52 

B5 Środki obce niestabilne 111 745,78 124 387,41 

 

Dla zabezpieczenia płynności długoterminowej priorytetem Banku jest utrzymanie między innymi 
stałego wzrostu stabilności osadu na depozytach osób fizycznych oraz pozostałych podmiotów 
niefinansowych. Raz do roku sporządzany jest  plan utrzymania oraz pozyskania środków obcych 
stabilnych, ściśle powiązany z planem finansowym oraz marketingowym, zapewniający utrzymanie 
właściwego poziomu płynności przy jednoczesnym zapewnieniu maksymalnego poziomu rentowności 
działalności Banku. Optymalny poziom środków stabilnych warunkuje, w jakim tempie możliwy będzie 
rozwój akcji kredytowej, czyli wzrost aktywów o ograniczonej płynności mających najistotniejszy wpływ 
na wzrost dochodów Banku w przyszłym okresie. 

Na bieżąco Bank dokonuje identyfikacji wszelkich zagrożeń związanych z ryzykiem utraty płynności 
oraz niebezpieczeństwem ukształtowania się nadzorczych miar płynności poniżej obowiązujących 
limitów i w zależności od stwierdzonego charakteru zagrożenia, postępuje według wytycznych 
określonych w obowiązujących zasadach. Należy zaznaczyć, iż w świetle projektowanych zmian                
w wymogach nadzorczych obligujących Banki do utrzymywania wyższych niż obecnie wartości 
aktywów płynnych, istnieje ryzyko zmniejszenia się dochodów Banku z tego tytułu. 

 

I.2.3. Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko stopy procentowej oznacza w Banku ryzyko narażenia aktualnego i przyszłego wyniku 
finansowego Banku (głównie wyniku odsetkowego) oraz posiadanych kapitałów (funduszy) na 
niekorzystny wpływ zmian stóp procentowych. Poziom stóp procentowych wpływa bowiem na 
wysokość marży odsetkowej, a tym samym na wielkość dochodów osiąganych przez banki. Obecnie 
stopy procentowe znajdują się na historycznie najniższym poziomie i wobec oczekiwanego ożywienia 
gospodarczego można się spodziewać ich wzrostu, co korzystnie wpłynie na wysokość osiąganych 
przez Bank dochodów odsetkowych. Wysokość stóp procentowych ma istotne znaczenie dla sytuacji 
ekonomicznej Banku, gdyż na dzień 30 czerwca 2010 r. 61,69% przychodów Banku stanowią 
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przychody odsetkowe, a zatem jest to główne źródło zysku. Na dzień 30 czerwca 2010 r. aktywa, 
których oprocentowanie uzależnione jest od stóp banku centralnego, bądź stóp rynkowych stanowią 
86,5 % aktywów oprocentowanych, pozostałe aktywa oprocentowane są wg stóp Banku. Pasywa 
których oprocentowanie uzależnione jest od stóp banku centralnego lub stóp rynkowych stanowią 
14,6% pasywów, pozostałe pasywa oprocentowane są wg stóp Banku. W aktywach oprocentowanych 
aktywa o stopach zmiennych stanowią 71,3%, w pasywach środki o stopach zmiennych stanowią 
38,6%. Nadwyżka aktywów nad pasywami oprocentowanymi wynosi -331 tys. zł, co daje wskaźnik 
relacji aktywów do pasywów na poziomie 99,9%. Przy występującej na koniec czerwca bieżącego 
roku strukturze aktywów i pasywów każde wzrosty stóp będą oddziaływały korzystnie na wynik Banku, 
natomiast niekorzystnym dla sytuacji finansowej Banku byłby spadek stóp procentowych. Wewnętrzne 
regulacje Banku dotyczące zarządzania tym ryzykiem uwzględniają postanowienia Ustawy Prawo 
bankowe, Ustawy o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, przedmiotowych uchwał Komisji Nadzoru 
Finansowego oraz Rekomendacji G Generalnego Inspektora Nadzoru Bankowego.  
Bank realizując przyjętą strategię podejmuje działania zmierzające do minimalizowania ryzyka 
związanego z możliwością wystąpienia niekorzystnych zmian rynkowych stóp procentowych                         
i negatywnym wpływem tych zmian na sytuację finansową Banku. Przyjęte przez Bank cele 
strategiczne w zarządzaniu ryzykiem stopy procentowej obejmują zidentyfikowanie podstawowych 
zagrożeń z jednoczesnym zastosowaniem odpowiednich metod zarządzania tym ryzykiem, mających 
na celu eliminację zagrożeń nierównomiernej reakcji różnych pozycji bilansowych na zmiany stóp 
procentowych, a przez to na różny poziom zmian przychodów i kosztów, co w konsekwencji ma 
pozwolić utrzymać zdolność do wywiązywania się z bieżących i przyszłych zobowiązań bilansowych, 
jak i pozabilansowych, przy zapewnieniu pożądanego wyniku finansowego oraz realnej wartości 
posiadanych kapitałów.  
Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Bank stosuje metodę luki stopy procentowej wykorzystując do 
jego oceny również inne dodatkowe metody, m.in. badania symulacyjne zmian w przychodach 
odsetkowych, zmiany w kosztach odsetkowych i w konsekwencji zmiany w wyniku z tytułu odsetek. 
Zarządzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje się na zarządzaniu ryzykiem przeszacowania            
i ryzykiem bazowym oraz na kontroli ryzyka opcji klienta i kształtowania się ryzyka krzywej 
dochodowości, poddając analizie i ocenie wpływ zmian stóp procentowych na wynik odsetkowy                 
i fundusze własne Banku. W ramach pomiaru dokonywana jest również analiza badania stress testów 
oraz podstawowych wskaźników ekonomicznych związanych z oceną ryzyka stopy procentowej. 
Ograniczenie ryzyka stopy procentowej realizowane jest poprzez stosowanie systemu limitów                    
i odpowiednie kształtowanie struktury aktywów i pasywów wrażliwych na zmiany stóp procentowych.  
Zadania związane z identyfikowaniem, pomiarem, monitorowaniem i kontrolowaniem poziomu ryzyka 
stopy procentowej w Banku wykonuje Wydział Sprawozdawczości i Ryzyk Bankowych pełniący tym 
samym rolę komórki monitorującej. Na podstawie miesięcznych raportów, Zarząd i Komitet Ryzyk 
Bankowych dokonują oceny bieżącego i planowanego poziomu ryzyka stopy procentowej Banku. 
Rada Nadzorcza Banku sprawuje nadzór nad zgodnością polityki Banku w zakresie podejmowanego 
ryzyka stopy procentowej ze strategią i planem finansowym Banku oraz sprawuje nadzór nad 
wprowadzeniem systemu zarządzania ryzykiem występującym w działalności Banku oceniając 
adekwatność i skuteczność tego systemu, głównie poprzez zapoznawanie się z półrocznymi raportami 
dotyczącymi oceny narażenia Banku na ryzyko dokonując na ich podstawie oceny stopnia 
efektywności i adekwatności zarządzania ryzykiem. 
 

I.2.4. Ryzyko rynkowe 

W działalności ESBANKU Banku Spółdzielczego ryzyko rynkowe ogranicza się do ryzyka walutowego. 
Związane jest ono z niebezpieczeństwem pogorszenia się sytuacji finansowej Banku na skutek 
niekorzystnej zmiany kursu walutowego, czego obrazem jest jego pozycja walutowa rozumiana jako 
zestawienie należności i zobowiązań w walutach obcych bez względu na termin ich realizacji. 
Całokształt zagadnień związanych z monitorowaniem i zarządzaniem ryzykiem walutowym w Banku 
określają szczegółowo „Zasady zarządzania ryzykiem walutowym w ESBANKU Banku 
Spółdzielczym”, oparte między innymi na zapisach Rekomendacji NBP oraz przedmiotowych uchwał 
KNF oraz Zarządu NBP. Jednym z celów strategicznych w zakresie ryzyka walutowego jest 
zapewnienie klientom Banku kompleksowej obsługi w zakresie prowadzenia rachunków walutowych 
bieżących i terminowych, obsługi kasowej, realizacji przelewów otrzymywanych i wysyłanych za 
granicę oraz wykonywania innych czynności obrotu dewizowego za pośrednictwem Banku 
Zrzeszającego. Jednocześnie Bank zakłada, że transakcje wymiany walut z Bankiem Zrzeszającym 
nie będą miały charakteru spekulacyjnego, a służyć będą zamykaniu  pozycji klientowskich. 
W zakresie prowadzonej działalności walutowej, Bank stosuje politykę niedopuszczania do 
powstawania nadmiernego ryzyka, w tym celu Bank dąży do utrzymania domkniętych pozycji 
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walutowych  indywidualnych oraz pozycji całkowitej Banku lub podejmuje działania ograniczające 
ekspozycję na ryzyko walutowe, jednocześnie dokonując maksymalizacji korzyści z zawieranych 
transakcji. 
W celu realizacji powyższej strategii zarządzania ryzykiem walutowym, Zarząd Banku ustala 
dopuszczalne limity dla pozycji walutowej całkowitej oraz otwartych pozycji indywidualnych                         
w poszczególnych walutach, ograniczając  potencjalne ryzyko do akceptowalnego poziomu.  
Ze względu na dużą liczbę czynników zewnętrznych o charakterze zmiennym, które powinny być 
uwzględniane w rachunku symulacyjnym, Bank ustalając limity w zakresie dopuszczalnego ryzyka 
walutowego, posługuje się metodą opisową nie wymagającą stosowania skomplikowanych modeli 
ekonometrycznych lub statystycznych. 
Podsumowując powyższe oraz uwzględniając fakt, iż udział pozycji walutowych w strukturze bilansu 
Banku jest niewielki i kształtuje się na poziomie poniżej 1 %, ekspozycja Emitenta na ryzyko walutowe 
jest niewielka. 

I.2.5. Ryzyko  adekwatności kapitałowej   

Ryzyko adekwatności kapitałowej rozumiane jest jako ryzyko niedostosowania wartości kapitałów 
Banku do skali działalności lub nieprzewidzianych zdarzeń skutkujących poniesieniem strat.   
Zasoby kapitałowe są zasadniczym elementem determinującym dynamikę rozwoju Banku, w tym 
zwiększanie efektywności działania ESBANKU Banku Spółdzielczego. Większe fundusze to 
bezpieczeństwo, jak również możliwość generowania wyższych dochodów i realizacja wymogów 
adekwatności kapitałowej. 
Zarząd Banku konsekwentnie realizuje przyjęty podstawowy cel strategiczny bezpiecznego 
funkcjonowania poprzez wzrost funduszy podstawowych, jak również uzupełniających w ramach 
przyjętych limitów struktury funduszy. Bank dokonuje analiz i ocen koncentracji w ramach funduszu 
udziałowego, dążąc do zmniejszenia jego udziału w strukturze, między innymi poprzez zatrzymanie  
80% wypracowanego zysku, jak również proces emisji obligacji i zaliczenia ich do funduszy 
podstawowych Banku.  
Utrzymanie zdekoncentrowanej stabilnej struktury funduszy własnych pozwala na zrównoważony 
rozwój oraz utrzymanie rekomendowanego współczynnika wypłacalności, który  na dzień 30-06-2010 
wynosi 9,86%.         

I.2.6. Ryzyko związane ze strukturą własności Emitenta  

ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku posiada w ewidencji 773 członków, z czego 766 
to osoby fizyczne, a 7 członków to osoby prawne (dane na dzień 30.06.2010r.). Członkowie swoje 
prawa członkowskie wykonują poprzez wybieranych Przedstawicieli na Zebranie Przedstawicieli. 
Każdy Przedstawiciel posiada jeden głos na Zebraniu Przedstawicieli, a więc możliwość podjęcia 
niekorzystnych dla Emitenta uchwał jest niewielka. W związku z powyższym istnieje niewielkie ryzyko 
wystąpienia negatywnych zmian sytuacji Banku będących rezultatem decyzji pojedynczych członków. 

I.2.7. Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjne definiowane jest jako ryzyko straty wynikającej z niedostosowania lub zawodności: 
procesów wewnętrznych, ludzi, technologii lub zdarzeń zewnętrznych. 
Najistotniejsze rodzaje ryzyka operacyjnego wiążą się z systemami informatycznymi, wadami 
procedur lub błędami rejestracji, jak również zdarzeniami losowymi.  

Na koniec miesiąca czerwca 2010 roku wymogi kapitałowe z tytułu ryzyka operacyjnego obliczone                
z wykorzystaniem podstawowej metody BIA stanowiły 10,34 % wymogów ogółem. Całokształt 
zagadnień związanych z identyfikowaniem, pomiarem, monitorowaniem, podziałem zadań oraz 
systemem kontroli w procesie zarządzania ryzykiem operacyjnym w Banku określają „Zasady 
zarządzania ryzykiem operacyjnym w ESBANKU Banku Spółdzielczym”. Zasady te oparte są na: 
Rekomendacji „M” Komisji Nadzoru Bankowego dotyczącej zarządzania ryzykiem operacyjnym                 
w bankach oraz przedmiotowych Uchwałach Komisji Nadzoru Finansowego. 
Celem strategicznym, określonym w „Strategii zarządzania ryzykiem w ESBANKU Banku 
Spółdzielczym”  w zakresie ryzyka operacyjnego jest: 

 optymalizacja efektywności gospodarowania poprzez zapobieganie i minimalizowanie strat 
operacyjnych oraz wyeliminowanie przyczyn ich powstawania, racjonalizację kosztów, jak 
również zwiększenie szybkości oraz adekwatności reakcji Banku na zdarzenia od niego 
niezależne, 

 wdrożenie efektywnej struktury zarządzania ryzykiem operacyjnym, w tym określenie ról  
i odpowiedzialności w zakresie zarządzania ryzykiem operacyjnym. 

Proces zarządzania ryzykiem operacyjnym w Banku obejmuje: 
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 identyfikację ryzyka, 

 pomiar i ocenę ryzyka, 

 stosowanie narzędzi redukcji ryzyka, 

 monitorowanie ryzyka, w tym raportowanie zarówno zdarzeń operacyjnych, jak i strat 
operacyjnych. 

Proces zarządzania ryzykiem operacyjnym w ESBANKU Banku Spółdzielczym jest wspomagany 
programem informatycznym myRMS – „Risk Management System”. Program ten umożliwia 
identyfikację ryzyka operacyjnego, jego ocenę na różnych poziomach oraz zarządzanie ryzykiem             
w wybranych kategoriach. W programie tym rejestrowane są wszystkie zdarzenia oraz straty 
operacyjne, które są na bieżąco poddawane analizie. Za bieżącą rejestrację zdarzeń operacyjnych             
i strat operacyjnych w programie myRMS odpowiedzialni są Menadżerowie ryzyka, natomiast 
Właściciele ryzyka są bezpośrednio odpowiedzialni za zarządzania tym ryzykiem. Zarząd wyznacza 
również Audytorów ryzyka, którzy monitorują ryzyko operacyjne oraz koordynują wykonywanie                   
w Banku zadań z zakresu tego ryzyka.   
Raport z pomiaru/analizy ryzyka operacyjnego sporządzany jest w okresach miesięcznych  
i przekazywany Zarządowi, natomiast w cyklach półrocznych przygotowywany jest dla Rady 
Nadzorczej oraz Zarządu - Raport z zarządzania ryzykiem operacyjnym. 
Bank posiada szereg regulacji, które w odpowiednim stopniu przyczyniają się do ograniczania 
rozmiarów występującego ryzyka. Wśród nich należy wymienić regulacje dotyczące bezpieczeństwa 
Banku, zarządzania kadrami, przeciwdziałania praniu pieniędzy oraz finansowania terroryzmu. 
Działania ESBANKU Banku Spółdzielczego w ramach zarządzania ryzykiem operacyjnym 
nakierowane są na ciągłe doskonalenie narzędzi umożliwiających wyeliminowanie/minimalizowanie 
ryzyka straty wynikającej z niedostosowania lub zawodności wewnętrznych procesów, ludzi                        
i systemów technicznych lub zdarzeń zewnętrznych. 
 

I.2.8. Ryzyko technologiczne  

W obliczu silnej konkurencji na rynku usług finansowych ciągły rozwój i udoskonalenie infrastruktury 
teleinformatycznej jest niezbędnym elementem budowy strategii Banku oraz stanowi kluczowy czynnik 
przewagi konkurencyjnej, co gwarantuje również realizację wymagań procesów biznesowych.  

Bank systematycznie inwestuje w technikę informatyczną i aktualnie posiada ją w stanie 
gwarantującym świadczenie nowoczesnych usług. Obecnie posiadany sprzęt informatyczny                        
i technologie zapewniają funkcjonowanie  kanałów dystrybucji w trybie 24/7 dni w tygodniu. 

Bank posiada system finansowo - księgowy Defbank 2000. Jest to nowoczesny system spełniający 
wszelkie wymogi prawa i zabezpieczający w pełni potrzeby Banku. System finansowo - księgowy jest 
scentralizowany i zapewnia placówkom Banku łączenie się z Centralą on-line. System jest 
zabezpieczony na wypadek awarii serwera w postaci serwera zapasowego. Na wypadek braku 
zasilania w energię elektryczną Bank posiada zasilacze, a także zapasowe źródło zasilania w postaci 
agregatów prądotwórczych. Bank posiada centrum zapasowe wyposażone w serwery oraz łącza 
telekomunikacyjne. Wszystkie główne serwery zostały zwirtualizowane w celu podniesienia 
bezpieczeństwa. Każda placówka Banku posiada główne oraz  zapasowe łącza telekomunikacyjne. 
Transmisja danych między Centralą Banku, a placówkami jest szyfrowana. 

Największym zagrożeniem dla funkcjonowania placówek Banku jest awaria łączy 
telekomunikacyjnych. Może spowodować to okresowe ograniczenia w obsłudze klientów.                          
Z dotychczasowej praktyki ryzyko to oceniamy jako niewielkie. Dotychczas chwilowe ograniczenia             
w obsłudze klientów zdarzały się sporadycznie, a Bank nie odnotował strat z tytułu wadliwego 
funkcjonowania sytemu informatycznego. Na wypadek zdarzeń nieprzewidzianych i braku możliwości 
funkcjonowania Centrali, Bank posiada plan awaryjny umożliwiający pracę Banku i obsługę klientów.  

I.2.9. Ryzyko związane z zaspakajaniem roszczeń Obligatariuszy 

Zaliczenie zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych, zgodnie z §2 ust.3 
Uchwały nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. może nastąpić, 
jeśli warunki emisji Obligacji uwzględniają następujące wymogi: 

1) wykup Obligacji przed terminem jest możliwy jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego:  

 nie wcześniej niż po upływie 10 lat od daty zamknięcia emisji,  

 jeżeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny banku, określony                      
w warunkach emisji, 

 nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej banku. 



 
14 

   

2) bank będący emitentem ma prawo do wstrzymania lub odroczenia wypłaty oprocentowania           
z Obligacji, jeżeli nastąpi istotne pogorszenie jego sytuacji finansowej, 

3) w razie upadłości lub likwidacji banku będącego emitentem roszczenia obligatariuszy 
zaspokajane będą w ostatniej kolejności, 

4) Obligacje wyemitowane są wyłącznie w złotych, euro, dolarze amerykańskim lub franku 
szwajcarskim.  

Obligacje emitowane przez ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku spełniają wskazane 
wyżej wymogi Uchwały nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. 

W związku z powyższym Obligatariusze muszą liczyć się z ryzykiem wstrzymania lub odroczenia 
wypłaty oprocentowania w przypadku wskazanym w pkt. 2) lub z zaspokojeniem roszczeń z Obligacji 
w ostatniej kolejności zgodnie z pkt. 3). 

W przypadku opóźnienia w zapłacie odsetek lub kwoty wykupu obligatariusze będą uprawnieni do 
otrzymania od Emitenta za każdy dzień opóźnienia aż do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych   
w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie 
określenia odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi 
to rozporządzenie. 

I.3. Czynniki ryzyka związane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko zawieszenia notowań Obligacji 

Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji w obrocie zorganizowanym, do którego zostaną 
wprowadzone. Nie można jednak wykluczyć, że z przyczyn niezależnych od Emitenta notowania 
Obligacji mogą być zawieszone.  

W szczególności: zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Giełda Papierów 
Wartościowych jako organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta na 
okres nie dłuższy niż 3 miesiące z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 

- jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie obrotu. 

Emitent nie może wykluczyć wystąpienia tego czynnika ryzyka. 

Zgodnie z Art. 78 ustawy o obrocie ust. 2 – 3: 

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub 
jest zagrożony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system 
obrotu, na żądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w 
tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni; 

- w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany                             
w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji, 
firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu zawiesza obrót tymi 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

 

I.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu: 

1) Wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 
upadłości emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu 
przez sąd wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w majątku 
Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

2) Może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 
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- na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia  przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku   
o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie 
kosztów postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 
Zgodnie z Art. 78 ustawy o obrocie ust. 4: 

- na żądanie Komisji, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza             
z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża 
w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 
naruszenie interesów inwestorów. 

Emitent nie może wykluczyć zaistnienia opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka.  

I.3.3. Ryzyko związane z płynnością obrotu na rynku Catalyst oraz wyceną 
instrumentów finansowych 

Biorąc pod uwagę, że ceny Obligacji na rynku wtórnym oraz ich płynność uzależnione są od liczby 
zleceń kupna i zleceń sprzedaży składanych przez inwestorów oraz cen przez nich proponowanych, 
istnieje ryzyko wahań cen oraz możliwość okresowego braku płynności Obligacji na rynku wtórnym. 
Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego nie jest zatem możliwe określenie, czy Obligacje 
będą zbywalne w dowolnym czasie i po zakładanej przez inwestora cenie. Czynnikami kształtującymi 
cenę Obligacji mogą być między innymi: stopa procentowa, płynność rynku Obligacji, bieżąca ocena 
sytuacji finansowej Emitenta przez inwestorów oraz ekonomiczne i polityczne czynniki zewnętrzne, 
niezależne od działań Emitenta. 
Cena, ilość, rodzaj i parametry instrumentu finansowego wprowadzanego przez Emitenta do obrotu na 
rynku Catalyst powodują powstanie ryzyka związanego z płynnością obrotu Obligacjami Emitenta.   
W szczególności istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza ograniczoną możliwość 
sprzedaży posiadanych Obligacji. Nie można wykluczyć, ze obrót Obligacjami będzie inicjowany 
jedynie przez inwestorów posiadających Obligacje, pilnie potrzebujących środków finansowych lub 
pragnących alokować je w instrumenty finansowe zapewniające większy potencjał zwrotu niż 
Obligacje Emitenta.  
Nie można też wykluczyć, ze część inwestorów objęła Obligacje z zamiarem pozostawienia ich                  
w portfelach do dnia wykupu, co może obniżyć obrót instrumentem. W takim przypadku istnieje ryzyko 
powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą odbywać się incydentalnie. 

 

I.3.4. Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie obowiązków określonych przepisami prawa 

Istnieje ryzyko nałożenia na Emitenta przez Komisję Nadzoru Finansowego kar administracyjnych 
w przypadku niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym 
określonych w Ustawie o ofercie publicznej (Dział VIII). Z uwagi na fakt, że  Emitent nie jest spółką 
publiczną, żadne instrumenty Emitenta nie zostały wcześniej wprowadzone do obrotu 
zorganizowanego, a Obligacje są wprowadzane jedynie do alternatywnego systemu obrotu, zakres 
obowiązków informacyjnych nałożonych na Emitenta jest ograniczony, a ryzyko nałożenia kary 
administracyjnej na Emitenta wiąże się z przypadkiem określonym w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie 
publicznej (nie przekazanie przez Emitenta w wymaganym terminie Komisji Nadzoru Finansowego 
zawiadomienia o wprowadzeniu instrumentów finansowych do alternatywnego systemu obrotu).               
W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja Nadzoru 
Finansowego może nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości 100.000 zł. 
 

I.3.5. Ryzyko inflacji  

Ryzyko inflacji wiąże się ze zmianą stopy inflacji. Obligacje oprocentowane są w oparciu o wskaźnik 
WIBOR 6M, który zmienia się zarówno w ciągu każdego roku, jak i w poszczególnych latach. 
Na ustalenie wysokości wskaźnika WIBOR 6M pośredni wpływ ma poziom inflacji, dlatego też 
inwestor winien wziąć pod uwagę ryzyko związane ze zmianami inflacyjnymi. Zmniejszenie poziomu 
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inflacji powodować może zmniejszenie poziomu stawki WIBOR 6M i tym samym będzie wywierać 
wpływ na poziom rentowności Obligacji. 

 

 
 
 

II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 
 

 

Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym odpowiada Emitent. 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 

 

 

Jacek Paweł Zacharewicz  Prezes Zarządu 

 

Tomasz Zdzisław Kotlewski  Wiceprezes  Zarządu 

 

Paweł Braszczyński              Wiceprezes  Zarządu 

 

 

 

 

Jako osoby działające w imieniu Emitenta oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy 
dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie 
informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i że w Dokumencie 
informacyjnym nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH 
DO OBROTU NA CATALYST 

III.1. Cele emisji 

Celem emisji jest pozyskanie przez Emitenta środków finansowych na potrzeby bieżącej działalności 
statutowej.  

III.2. Wielkość emisji 

Emisja Obligacji Serii ESB0725 (Obligacje) nastąpiła w dniu 16 lipca 2010 r. na podstawie przepisów 
Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300           
z późn. zm.) oraz Uchwały nr 12/07/2010 Zarządu Emitenta z dnia 07 lipca 2010 r. w sprawie emisji 
piętnastoletnich obligacji serii ESB0725, stanowiącej załącznik VII.3 do niniejszego Dokumentu 
informacyjnego. Uchwała o emisji obligacji przewidywała minimalną liczbę Obligacji warunkującej 
dojście emisji Obligacji do skutku wynoszącą 3.000 (trzy tysiące) sztuk Obligacji. W dniu 16 lipca  
2010 r. dwóch obligatariuszy subskrybowano i opłacono 5.000 (pięć tysięcy) sztuk Obligacji Serii 
ESB0725 o łącznej wartości nominalnej 5.000.000,00 (pięć milionów) złotych, zatem emisja Obligacji 
Serii ESB0725 doszła do skutku.  

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna Obligacji  

Wartość nominalna jednej Obligacji Serii ESB0725 wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 
Cena emisyjna jednej Obligacji jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 

III.4. Warunki wykupu i możliwość wcześniejszego wykupu dłużnych 
instrumentów finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 

Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz obligatariusza wartości nominalnej 
za każdą Obligację. Datą wykupu Obligacji Serii ESB0725 jest dzień 16 lipca 2025 r. Wykup Obligacji 
zostanie spełniony w złotych. 
Jeżeli data wykupu nie przypada na dzień roboczy, wówczas wykup Obligacji następuje                        
w pierwszym dniu roboczym przypadającym po dacie wykupu. 
Świadczenie zostanie spełnione poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi 
rachunku papierów wartościowych obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia 
będzie liczba Obligacji znajdująca się na rachunku papierów wartościowych obligatariusza w dniu 
ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (sześć) dni 
roboczych przed datą wykupu. Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 
 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji wynikający z nie zaliczenia wartości zobowiązań do 
funduszy własnych Emitenta 

Zgodnie z warunkami emisji w przypadku: 
1) nie wyrażenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 

wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych Emitenta zgodnie z § 2 ust.3 uchwały nr 
314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych 
pozycji bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu 
i warunków ich zaliczania do funduszy podstawowych banku lub  

2) nie wyrażenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt.2 
lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U z 2002 r. Nr 72 
poz. 665 z późn. zm.)  

w terminie do 31 maja 2011 roku, Emitent dokona wykupu Obligacji w dniu 16 lipca 2011 roku. 
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Decyzją z dnia 09 września 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyraziła zgodę na zaliczenie do 
funduszy podstawowych ESBANKU Banku Spółdzielczego z siedzibą w Radomsku środków 
pieniężnych z Obligacji Serii ESB0725. W związku z powyższym nie występują przesłanki 
wcześniejszego wykupu Obligacji z powodów wskazanych w niniejszym punkcie. 
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III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wartości zobowiązań do 
funduszy własnych Emitenta 

W przypadku: 
1) wyrażenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 

wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych zgodnie z § 2 ust. 3 uchwały nr 314/2009 
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji 
bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu                     
i warunków ich zaliczania do funduszy podstawowych banku, wycofanie środków pieniężnych 
z Obligacji od Emitenta, w szczególności poprzez wykup Obligacji przed terminem 
wskazanym w warunkach emisji lub poprzez nabycie Obligacji przez Emitenta w celu ich 
umorzenia, jest możliwe jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego: 

 nie wcześniej niż po upływie 10 lat od daty emisji oraz 

 jeżeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny Emitenta, tj. jeżeli: 
 z uwagi na wysokość funduszy podstawowych lub uzupełniających Emitenta, 

ustanie potrzeba zaliczenia wartości zobowiązań (środków pieniężnych)                 
z Obligacji do funduszy podstawowych, lub 

 koszt obsługi Obligacji przewyższać będzie koszty alternatywnego 
pozyskania środków na rynku finansowym, co groziłoby powstaniem szkody 
w mieniu Emitenta; 

 jeżeli nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. 
 

2) wyrażenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3  pkt. 
2 lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 
72 poz. 665 z poźn. zm.), wycofanie środków pieniężnych od Emitenta, w szczególności 
poprzez wykup przed terminem wskazanym w warunkach emisji lub poprzez nabycie Obligacji 
przez Emitenta w celu ich umorzenia jest możliwe jedynie za zgodą Komisji Nadzoru 
Finansowego, o której mowa w art. 127 ust. 4  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo 
bankowe, wyrażoną na wniosek Emitenta.  

 

III.5. Warunki i terminy wypłaty odsetek 

III.5.1. Wypłata odsetek w dniach wskazanych w warunkach emisji 

Obligacje będą oprocentowane według stopy procentowej równej stawce WIBOR 6M powiększonej         
o marżę w wysokości 3 p.p. - w okresach odsetkowych oznaczonych numerami od I do XXX (zgodnie 
z numeracją w tabeli poniżej). „Stawka WIBOR” oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu 
procentowego wysokość oprocentowania pożyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu         
6-miesięcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services 
Reuters lub inną stronę, która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO=" w trzecim dniu 
roboczym liczonym przed pierwszym dniem każdego okresu odsetkowego; jeżeli stawka WIBOR dla 
6-miesięcznych depozytów nie będzie dostępna, agent emisji zwróci się do banków referencyjnych           
o przekazanie mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na 
międzybankowym rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp procentowych    
z dokładnością do 0,01 punktu procentowego ( a 0,005 będzie zaokrąglone w górę). 

Okresy odsetkowe wynoszą 6 miesięcy. Odsetki od Obligacji naliczane są od 16 lipca 2010 roku              
(z wyłączeniem tego dnia) do daty wykupu (łącznie z tym dniem). Pierwszy okres odsetkowy 
rozpoczyna się w dniu 16 lipca 2010 r. Każdy kolejny okres odsetkowy rozpoczyna się w dacie 
ostatniego dnia poprzedniego okresu odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim 
dniu okresu odsetkowego (łącznie z tym dniem). 

Odsetki za ostatni okres odsetkowy wypłacane są wraz z kwotą wykupu. 
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Okresy odsetkowe rozpoczynają się i kończą się w terminach wskazanych w poniższej tabeli: 

Nr 
kolejny  

Pierwszy dzień Okresu 
Odsetkowego 

Ostatni Dzień Okresu 
Odsetkowego 

Dni ustalenia prawa 
do świadczeń 

I 16.07.2010 r. 16.01.2011 r. 07.01.2011 r. 

II 16.01.2011 r. 16.07.2011 r. 08.07.2011 r. 

III 16.07.2011 r. 16.01.2012 r. 06.01.2012 r. 

IV 16.01.2012 r. 16.07.2012 r. 06.07.2012 r. 

V 16.07.2012 r. 16.01.2013 r. 08.01.2013 r. 

VI 16.01.2013 r. 16.07.2013 r. 08.07.2013 r. 

VII 16.07.2013 r. 16.01.2014 r. 08.01.2014 r. 

VIII 16.01.2014 r. 16.07.2014 r. 08.07.2014 r. 

IX 16.07.2014 r. 16.01.2015 r. 08.01.2015 r. 

X 16.01.2015 r. 16.07.2015 r. 08.07.2015 r. 

XI 16.07.2015 r. 16.01.2016 r. 08.01.2016 r. 

XII 16.01.2016 r. 16.07.2016 r. 08.07.2016 r. 

XIII 16.07.2016 r. 16.01.2017 r. 06.01.2017 r. 

XIV 16.01.2017 r. 16.07.2017 r. 07.07.2017 r. 

XV 16.07.2017 r. 16.01.2018 r. 08.01.2018 r. 

XVI 16.01.2018 r. 16.07.2018 r. 06.07.2018 r. 

XVII 16.07.2018 r. 16.01.2019 r. 08.01.2019 r. 

XVIII 16.01.2019 r. 16.07.2019 r. 08.07.2019 r. 

XIX 16.07.2019 r. 16.01.2020 r. 08.01.2020 r. 

XX 16.01.2020 r. 16.07.2020 r. 08.07.2020 r. 

XXI 16.07.2020 r. 16.01.2021 r. 08.01.2021 r. 

XXII 16.01.2021 r. 16.07.2021 r. 08.07.2021 r. 

XXIII 16.07.2021 r. 16.01.2022 r. 07.01.2022 r. 

XXIV 16.01.2022 r. 16.07.2022 r. 08.07.2022 r. 

XXV 16.07.2022 r. 16.01.2023 r. 06.01.2023 r. 

XXVI 16.01.2023 r. 16.07.2023 r. 07.07.2023 r. 

XXVII 16.07.2023 r. 16.01.2024 r. 08.01.2024 r. 

XXVIII 16.01.2024 r. 16.07.2024 r. 08.07.2024 r. 

XXIX 16.07.2024 r. 16.01.2025 r. 08.01.2025 r. 

XXX 16.01.2025 r. 16.07.2025 r. 08.07.2025 r. 

 

Przy naliczaniu odsetek za dany okres odsetkowy oprocentowanie będzie naliczane według formuły           
- rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym podzielona przez 365 albo przez 366 zależnie 
od liczby dni w roku kalendarzowym, w którym rozpoczyna się dany okres odsetkowy.  

Obliczanie oprocentowania następuje według wzoru: 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną stopę procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w okresie odsetkowym, 

D – oznacza rzeczywistą liczbę dni w roku kalendarzowym. 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę). 

 

Odsetki naliczane będą od wartości nominalnej Obligacji i spełniane będą w złotych. 
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Płatności tytułem odsetek z Obligacji będą dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW. Jakiekolwiek 
wypłaty z tytułu odsetek z Obligacji podlegają wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym 
przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 

Jeżeli wykonanie jakichkolwiek czynności związanych z wypłatą odsetek przypadnie na dzień nie 
będący dniem roboczym, czynności te winny być wykonane w pierwszym dniu roboczym 
następującym po tym dniu. Postanowienie powyższe stosuje się odpowiednio w przypadku, gdy 
wykonanie czynności związanych z wypłatą odsetek z Obligacji przypadnie na dzień, w którym nie 
prowadzi działalności KDPW.  

III.5.2. Wstrzymanie wypłaty odsetek 

Zgodnie z punktem 21 warunków emisji Emitent może wstrzymać lub odroczyć wypłaty 
oprocentowania w przypadku: 

1) jeżeli nastąpi istotne pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, 

2) na skutek zrealizowania przez Emitenta zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego, wydanego 
na podstawie art. 138 ust. 1 pkt. 2  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst 
jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z poźn. zm.). 

Emitent może wstrzymać lub odroczyć wypłaty oprocentowania na czas nie dłuższy niż do daty 
wykupu. 

III.6. Niepłacenie zobowiązań z Obligacji 

Zgodnie z pkt. 22 warunków emisji: 

1) jeżeli płatności dokonywane w związku z Obligacjami nie są wystarczające na pokrycie kwoty 
z tytułu wykupu lub oprocentowania, Emitent dokona na rzecz Obligatariuszy odpowiednich 
płatności z tytułu wykupu obligacji lub odsetek z tytułu każdej Obligacji, proporcjonalnie do 
wysokości środków przeznaczonych do zapłaty; 

2) przekazane płatności zostaną zaliczone w pierwszej kolejności na płatności z tytułu odsetek, a 
dopiero w drugiej kolejności na płatność z tytułu wykupu; 

3) w przypadku opóźnienia w zapłacie kwot z tytułu wykupu lub odsetek z Obligacji każdy 
obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za każdy dzień opóźnienia aż do 
faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia odsetek ustawowych                        
(Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi to rozporządzenie. 

III.7. Wysokość i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 
zabezpieczenia 

Obligacje serii ESB0725 nie są zabezpieczone. 

III.8. Dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań przez Emitenta na 
ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie inwestorom propozycji 
nabycia obligacji oraz perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do 
czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finansowych 

Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia tj. dzień 30 czerwca 2010 r. wyniosła: 465.902 tys. złotych, w tym 
wartość zobowiązań długoterminowych wyniosła 51.193 tys. złotych, zaś wartość zobowiązań 
krótkoterminowych 414.709 tys. złotych. 
Przewidywana wartość zobowiązań Emitenta na dzień wykupu Obligacji wynosi 1.456.511 tys. 
złotych. 

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym 
przez niego Obligacjom 

Emitentowi ani emitowanym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu 
posiadanych dłużnych instrumentów finansowych 

Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych niniejszym 
Dokumentem informacyjnym. Posiadacze Obligacji są uprawnieni do otrzymania odsetek w wysokości 
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i w terminach wskazanych w punkcie III.5 i warunkach emisji oraz kwot z tytułu wykupu w terminie i na 
zasadach wskazanych  w punkcie III.4. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z 
posiadaniem i obrotem dłużnymi instrumentami finansowymi objętymi 
Dokumentem informacyjnym 

Zgodnie z pkt. 20.3 warunków emisji wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane przez 
Emitenta lub działającą na jego zlecenie osobę trzecią, po potrąceniu lub pobraniu podatków, opłat lub 
innych należności publicznoprawnych, chyba że takie potrącenie lub pobranie nie jest wymagane 
przepisami prawa. 
Zgodnie z pkt. 20.5 warunków emisji jakiekolwiek wypłaty z tytułu Obligacji podlegają wszelkim 
przepisom podatkowym, dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 
Opisane poniżej zasady opodatkowania obrotu Obligacjami mają charakter ogólny. Indywidualne 
przypadki obrotu Obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku podatkowego innego niż 
wskazane poniżej. W celu uzyskania szczegółowych informacji związanych z opodatkowaniem obrotu 
Obligacjami obligatariusze winni zwrócić się do podmiotów uprawnionych do świadczenia usług 
doradztwa podatkowego. 

III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w Ustawie   
o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 51, 
poz. 307). Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych 
dochodów (przychodów) z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych nie łączy się z dochodami 
(przychodami) z innych źródeł i pobiera się od nich podatek w formie ryczałtu w wysokości 19% 
uzyskanego przychodu. Płatnikiem podatku jest dom maklerski prowadzący rachunek papierów 
wartościowych, na którym zapisano papiery wartościowe, lub dom maklerski pełniący rolę sponsora 
emisji, w przypadku zapisania papierów wartościowych w rejestrze sponsora emisji. 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów 
uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub 
pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego 
zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, pobiera się podatek dochodowy w 
wysokości 19% uzyskanego dochodu. Wyjątkiem jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych 
i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających, jeżeli czynności te 
wykonywane są w ramach prowadzonej działalności gospodarczej. Dochodów (przychodów)                      
z przedmiotowych transakcji nie łączy się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach 
ogólnych.  
W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest obligatariusz. Dom 
maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane Obligacje lub 
będący sponsorem emisji zobowiązany jest przekazać obligatariuszom zestawienie dochodów 
uzyskanych ze sprzedaży papierów wartościowych. 
W celu umożliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyżej, 
obligatariusz zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym numerze 
identyfikacji podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a także inne informacje niezbędne 
domowi maklerskiemu do wypełnienia nałożonych na niego obowiązków. 
W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega dochód uzyskany 
przez podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. Zasada ta ma zastosowanie 
również w przypadku wcześniejszego wykupu obligacji. Przy realizacji wcześniejszego wykupu 
obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z obligacji stawiana do dyspozycji 
posiadacza obligacji (naliczone odsetki pomniejszone o kwotę pobieraną przy wcześniejszym 
wykupie). 
Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych powyższych zasad 
opodatkowania nie stosuje się, jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w wykonaniu 
działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze zbycia obligacji są 
opodatkowane według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania dochodów z działalności 
gospodarczej.  

III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w Ustawie o 
podatku dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z 
późn. zm.). Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych dochody uzyskane przez 
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osoby prawne  z odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych oraz dochody z odpłatnego 
zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Stawka podatku od 
dochodów osób prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagraniczne podmioty 

W przypadku podatników, na których ciąży ograniczony obowiązek podatkowy, zasady 
opodatkowania oraz wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej zależne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego opodatkowania. 
Jednakże zastosowanie stawek podatku wynikających z właściwej umowy o unikaniu podwójnego 
opodatkowania albo nie pobranie (niezapłacenie) podatku jest możliwe pod warunkiem 
udokumentowania stosownym zaświadczeniem miejsca siedziby bądź zamieszkania podatnika, 
wydanego dla celów podatkowych przez właściwą administrację podatkową (certyfikat rezydencji). W 
przypadku braku certyfikatu zastosowanie znajdą uregulowania zawarte w Ustawie o podatku 
dochodowym od osób prawnych oraz Ustawie o podatku dochodowym od osób fizycznych, w 
szczególności: 

 w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku 
dochodowym od osób prawnych, który stanowi, iż podatek dochodowy z tytułu przychodów z 
odsetek ustala się w wysokości 20% przychodów. 

 w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku 
dochodowym od osób fizycznych, który stanowi, iż od uzyskanych przychodów z odsetek i 
dyskonta papierów wartościowych pobiera się 19% zryczałtowany podatek dochodowy. 

III.11.4. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

 

Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych określa Ustawa o podatku od czynności 
cywilnoprawnych (Dz.U. z 10 czerwca 2010 Nr 101 poz. 649). Zgodnie z art. 9 pkt 9 przedmiotowej 
Ustawy sprzedaż praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi: 

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

2) dokonywana za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

3) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, 

4) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 
inwestycyjne, jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, 

jest czynnością zwolnioną z podatku od czynności cywilnoprawnych. 

Ponadto, podatkiem od czynności cywilnoprawnym nie podlegają także czynności prawne, jeżeli  
przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest opodatkowana podatkiem od  
towarów i usług lub zwolniona z tego podatku.  
W sytuacji gdy sprzedaż obligacji nie będzie dotyczyła żadnego z ww. przypadków, będzie ona 
wówczas podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego stawka wynosi 
1% wartości dokonanej transakcji. 
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 

 

Nazwa Emitenta   ESBANK Bank Spółdzielczy 

Forma prawna Spółdzielnia 

Adres siedziby 97-500 Radomsko, ul. Pułaskiego 11  

Telefon                   44 744 10 00 

Fax 44 744 10 01 

E-mail                  info@esbank.pl 

Strona internetowa www.esbank.pl 

REGON     000502960 

NIP                       7721189273 

KRS      0000145114 

  

 

IV.2. Czas trwania Emitenta 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa na podstawie których Emitent został utworzony 

1) Ustawa z dnia 29.08.1997 r. „Prawo bankowe” (Dz.U. 2002, Nr 72, poz. 665, z późn. zm.); 

2) Ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. „O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się  
i bankach zrzeszających”. (Dz.U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm); 

3) Ustawa z dnia 16 września 1982 r. „Prawo Spółdzielcze” (Dz. U. z 2003 r. Nr 188 poz. 1848 
z późn. zm. ). 

IV.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego 
rejestru 

Emitent zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy dla Łodzi-Śródmieścia     
w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego. 

IV.5. Historia Emitenta 

ESBANK Bank Spółdzielczy jest bankiem o polskiej tradycji i z wyłącznie polskim kapitałem. Historia 
ESBANKU Banku Spółdzielczego rozpoczęła się w roku 1925, kiedy to na terenie Radomska powstał 
Mieszczańsko-Rolniczy Bank Spółdzielczy. W kolejnych latach zaczął on rozszerzać zasięg swojej 
działalności i w latach pięćdziesiątych obejmował tereny gmin Radomsko, Ładzice, Kodrąb oraz 
Gomunice. Oto najważniejsze wydarzenia z historii:  

 1925 - z połączenia Spółdzielczego Banku Drobnego Handlu i Rolnictwa z Bankiem 
Spółdzielczym powstał Mieszczańsko - Rolniczy Bank Spółdzielczy.  

 1931 - Bank zmienia nazwę na Bank Ludowy.  

 1950 - Bank prowadzi działalność pod nazwą "Gminna Kasa Spółdzielcza" i swym zasięgiem 
obejmuje teren Radomska, Ładzic, Kodręba i Gomunic.  

 1959 - Gminna Kasa Spółdzielcza zmienia nazwę na Bank Spółdzielczy Spółdzielnia 
Oszczędnościowo - Pożyczkowa. Działalność rozpoczynają Szkolne Kasy Oszczędności.  

 1966 - Bank rozpoczyna działalność pod nazwą Bank Spółdzielczy w Radomsku.  

 1975 - powstaje Bank Gospodarki Żywnościowej, który jest jednostką nadrzędną banków 
spółdzielczych.  

 1990 - Bank Spółdzielczy w Radomsku stał się jednostką samodzielną. Zawarto umowę                 
o współpracy z Bankiem Gospodarki Żywnościowej.  

 1997 - połączenie Banku z Bankiem Spółdzielczym w Lgocie Wielkiej. W kolejnych latach 
bank stopniowo otwierał nowe placówki i zwiększał zatrudnienie. 
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 2000 - Bank otrzymuje statuetkę Banku Gospodarki Żywnościowej za uzyskanie największego 
przyrostu aktywów netto w 1999 r. w grupie banków spółdzielczych ZKBS  

 2001 - na mocy umowy podpisanej z Gospodarczym Bankiem Wielkopolskim S.A Bank 
Spółdzielczy w Radomsku staje się członkiem Spółdzielczej Grupy Bankowej.  

 2008 - Bank przekracza sumę bilansową 400 mln zł. i zatrudnia dwusetnego pracownika.  

 2009 - wprowadzenie nowego znaku słowno-graficznego Banku oraz zmiana nazwy na 
ESBANK Bank Spółdzielczy. 

Obecnie ESBANK Bank Spółdzielczy posiada 26 placówek,  działając na terenie trzech województw: 
łódzkiego, śląskiego i opolskiego.  

IV.6. Wartość kapitałów własnych Emitenta, główne składowe oraz  zasady ich 
tworzenia 

Wartość funduszy własnych ESBANKU Banku Spółdzielczego na dzień 30-06-2010 roku wynosi 
39.598 tys. zł, w tym: 

a) fundusz udziałowy – 8.977 tys. zł, tworzony jest z tytułu wpłat udziałów przez osoby, które 
zostały przyjęte w poczet członków, 

b) fundusz zasobowy – 19.164 tys. zł, tworzony z podziału nadwyżki bilansowej wypracowywanej 
przez Emitenta oraz wpłat wpisowego przez osoby przyjmowane w poczet członków, 

c) fundusz ogólnego ryzyka – 700 tys. zł, tworzony z podziału nadwyżki bilansowej, 

d)  niepodzielony zysk lat ubiegłych – 0 tys. zł, tworzony z wypracowanej nadwyżki   

e) zobowiązania podporządkowane – 10.720 tys. zł, zaliczone do funduszy uzupełniających za 
zgodą KNF zobowiązania zaciągnięte przez ESBANK Bank Spółdzielczy na zasadach 
pożyczek podporządkowanych.     

IV.7. Informacja o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

Kapitałem zakładowym jest u Emitenta fundusz udziałowy. Nieopłacona kwota udziałów na dzień 
30.06.2010 wynosi 6.922,52 zł. Kwota ta obejmuje zadeklarowane, a nieopłacone udziały pierwsze 
(członek winien posiadać jeden udział) oraz zadeklarowane, a nie opłacone udziały kolejne.   

IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem wartości warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz 
terminu wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Z uwagi na formę prawną Emitent na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego nie 
przeprowadził emisji obligacji zamiennych na akcje, ani emisji obligacji z prawem pierwszeństwa do 
objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

IV.9. Wskazanie liczby akcji i wartości kapitału zakładowego, o które - na 
podstawie statutu przewidującego upoważnienie zarządu do podwyższenia 
kapitału zakładowego, w granicach kapitału docelowego - może być 
podwyższony kapitał zakładowy, jak również liczby akcji i wartości kapitału 
zakładowego, o które w terminie ważności Dokumentu informacyjnego może 
być jeszcze podwyższony kapitał zakładowy w tym trybie 

Statut Emitenta nie przewiduje upoważnienia dla Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego          
w granicach kapitału docelowego. 

IV.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi 
kwity depozytowe 

ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku według stanu na dzień sporządzenia  niniejszego 
Dokumentu informacyjnego nie emitował żadnych instrumentów finansowych, a zatem nie były one 
notowane na żadnych rynkach.  
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IV.11. Powiązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta mające istotny wpływ 
na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitałowej 

Emitent jest powiązany kapitałowo z następującymi podmiotami: 

1) Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A. z siedzibą w Poznaniu, działalność bankowa  - 22.107 
szt. akcji o wartości 2.210.700,00 zł, udział w kapitale 2,01%%,  głosów na WZA – 2,01%. 

2) BS SERWIS Sp. z o.o. z siedzibą w Radomsku – 78.000 szt. udziałów o wartości 390.000,00 
zł, udział w kapitale 100 %,  głosów na ZW - 100%. 

3) Poręczenia Kredytowe Ziemi Łódzkiej Sp. z o.o. z siedzibą w Radomsku – 4.000 szt. udziałów 
o wartości 200.000,00 zł, udział w kapitale 40%,  głosów na ZW - 40%. 

4) IT Card S.A. z siedzibą w Łomży, działalność IT – 2.300 szt. akcji o wartości 230.000,00 zł, 
udział w kapitale – 17,39%%, 

5) Okręgowa Spółdzielnia Mleczarska z siedzibą w Radomsku – 125 udziałów o wartości 
250.000,00 zł 

6) PSS ZORZA w Radomsku z siedzibą w Radomsku - 594 szt. udziałów o wartości 321.500,00 
zł 

IV.12. Informacja o prowadzonej działalności oraz o podstawowych produktach 
i usługach oferowanych przez Emitenta 
 

ESBANK Bank Spółdzielczy prowadzi działalność bankową i zgodnie ze swym statutem oraz 
ustawami:  o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, Prawo bankowe, Prawo spółdzielcze, wykonuje 
czynności bankowe.  

 

Główne grupy produktów, które znajdują się w koszyku produktowym Banku to: 

1) bieżące rachunki bankowo - rozliczeniowe – produkty te są dedykowane dla osób fizycznych 
prowadzących działalność gospodarczą, podmiotów gospodarczych, jednostek 
samorządowych, rolników.  

2) rachunki oszczędnościowo-rozliczeniowe, terminowe lokaty oszczędnościowe, rachunki 
oszczędnościowe, rachunki oszczędnościowe dla SKO – grupa produktów dostosowana do 
potrzeb i oczekiwań klientów indywidualnych. Każdy z rachunków jest prowadzony w złotych, 
jak i walutach wymienialnych tj.: EUR, USD, GBP; 

3) kredyty na cele inwestycyjne, oraz kredyty na finansowanie bieżącej działalności dla 
podmiotów gospodarczych oraz rolników w formie: 

 kredytów inwestycyjnych z dopłatą z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa 
przeznaczonych dla rolników, 

 kredytów obrotowych w rachunkach kredytowych i bieżących dostosowanych do potrzeb 
podmiotów gospodarczych, 

 kredytów inwestycyjnych dla mikro i małych przedsiębiorstw refinansowanych przez KfW 
z Frankfurtu nad Menem oraz Bank Rozwoju Rady Europy przy zaangażowaniu dotacji z 
Unii Europejskiej, 

 kredytów inwestycyjnych dla firm,  

 kredytów płatniczych na pokrycie krótkoterminowych zobowiązań, 
4) gwarancje bankowe.  

5) kredyty na cele konsumpcyjne dla osób fizycznych w formie: 

 kredytów odnawialnych w rachunkach oszczędnościowo-rozliczeniowych, 

 kredytów gotówkowych na cele konsumpcyjne, 

 kart kredytowych, 

 pożyczek hipotecznych, 

 kredytów mieszkaniowych, 

 kredytów samochodowych, 

 kredytów na zakup pojazdów mechanicznych 
 

Oprócz wymienionych wyżej produktów bankowych ESBANK Bank Spółdzielczy świadczy usługi 
finansowe polegające na wykonywaniu: 

 obsługi kasowej klientów własnych i obcych, 

 przeprowadzaniu transakcji rozliczeniowych krajowych i zagranicznych, 
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 kupna i sprzedaży walut, 

 zawieraniu umów ubezpieczeń majątkowych i osobowych. 
 

ESBANK Bank Spółdzielczy dokłada wszelkich starań aby koszyk oferowanych produktów był 
systematycznie dostosowywany do aktualnych potrzeb klientów oraz sytuacji rynkowej. Bank 
rozbudowując sieć placówek oraz bankomatów, a także udostępniając klientom elektroniczne kanały 
dostępu dąży do kompleksowego świadczenia usług poprzez wielość różnorodnych kanałów.   

IV.13. Wybrane dane finansowe ESBANKU Banku Spółdzielczego 

 

ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku jest jednym z największych oraz jednym                      
z najbardziej dynamicznych banków w Zrzeszeniu Spółdzielczej Grupy Bankowej.  

 

Parametry charakteryzujące rozwój skali działalności ESBANKU Banku Spółdzielczego w okresie 
ostatnich pięciu lat: 

Wyszczególnienie 

  

2005 

w tys. zł 
 

2006 

w tys. zł 
 

2007 

w tys. zł 
 

2008 

w tys. zł 
 

2009 

w tys. zł 
 

II kw. 

2010 

w tys. zł 

2009/2005 

 

               

Suma bilansowa 198 519 275 132 380 685 426 193 466 846 508  978 235% 

Fundusze własne 15 386 19 403 25 669  32 177 36 764 39 598  239% 

Wynik finansowy netto 2 531 2 530 3 577 5 304 2 961 2 195 117% 

Kredyty 147 476 195 829 251 337 279 421 327 719 337 995 222% 

Depozyty 164 279 220 095 312 390 354 849 381 706 416 309 232% 

Liczba jednostek 12 16 20 24 26 26 217% 

Źródło: ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku 

 

Składowe wypracowanego wyniku finansowego roku 2008 i 2009 przedstawia poniższa tabela. 

   tys. zł 

Wyszczególnienie składowych wyniku 2008 2009 II kw. 2010 
Dynamika 

2009/2008 

PRZYCHODY z tytułu odsetek: 32 128 29 684 16 278 92% 

KOSZTY z tytułu odsetek  16 205 14 834 7 655 92% 

Wynik z tytułu odsetek 15 924 14 850 8 623 93% 

Wynik z tytułu prowizji 6 365 6 883 3 572 103% 

Wynik na operacjach finansowych 344 0 0 0% 

Wynik z pozycji wymiany 78 83 51 106% 

Przychody z akcji i udziałów 222 225 30 101% 

WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI BANKOWEJ 22 932 22 041 3 033 96% 

Koszty działania banku 14 930 17 065 8 370 114% 

WYNIK FINANSOWY BRUTTO 6 603 3 565 3 033 54% 

WYNIK FINANSOWY NETTO 5 304 2 961 2 195 56% 

Źródło: ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku 

Wartość przychodów ogółem w 2009 roku wyniosła 43.167 tys. zł, z czego zasadniczą grupę stanowią 
przychody odsetkowe od należności oraz przychody prowizyjne osiągając w strukturze 85% ogółu 
przychodów. Natomiast głównymi pozycjami kosztów są koszty odsetkowe od zobowiązań i koszty 
działania banku, które razem stanowią 81% ogółu kosztów. 
Rok 2009 był kolejnym okresem aktywnej działalności i umacniania pozycji ESBANKU w obszarach 
określonych statutem oraz założeniami strategicznymi. Pomimo międzynarodowego kryzysu oraz 
zawirowań na rynku finansowym, w konsekwencji niższego wyniku, pozostałe wartości finansowe, jak 
również organizacyjne, w tym terytorialne i wizerunkowe potwierdzają właściwie obrane kierunki 
rozwoju oraz efektywne zarządzanie Bankiem.   
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IV.14. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitałowych za okres objęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 

W roku 2009 Emitent zrealizował następujące inwestycje kapitałowe: 

- nabył 45 szt. udziałów o wartości 22.500 zł – PSS ZORZA z siedzibą w Radomsku, 
- dokonał podwyższenia kapitału zakładowego w BS Serwis Sp. z o.o. z siedzibą w Radomsku z 

kwoty 50.000,00 zł do kwoty 390.000,00 zł przez ustanowienie 68 udziałów o wartości 5.000,00 zł 
każdy i pokrycie podwyższonego kapitału zakładowego wkładem niepieniężnym /aportem/, 

- nabył 2.300 szt. akcji o wartości 230.000,00 zł – w spółce IT Card S.A. z siedzibą w Łomży, 
- nabył 2.500 szt. akcji o wartości 250.000,00 zł w Gospodarczym Banku Wielkopolski S.A.  

z siedzibą w Poznaniu. 
 
W 2009 r. inwestycje w rzeczowy majątek trwały polegały na: 

- nabyciu nieruchomości, 
- ulepszeniu lokali, 
- wymianie i uzupełnianiu infrastruktury informatycznej, 
- nabyciu bankomatów, 
- zmianie wyposażenia placówek. 
Na powyższe cele wydatkowano 2.702.292,38 zł 

 
W I półroczu 2010 roku  ESBANK  dokonał: 

 podwyższenia kapitału zakładowego w BS Serwis Sp. z o.o. z siedzibą w Radomsku z kwoty 
390.000,00 zł do kwoty 6.020.000,00 zł przez ustanowienie 1.126 udziałów o wartości 5.000,00 zł 
każdy i pokrycie podwyższonego kapitału zakładowego wkładem niepieniężnym /aportem/, 

 nabycia 4 szt. bankowych papierów wartościowych o łącznej wartości nominalnej 400.000,00 zł 
Gospodarczego Banku Wielkopolski S.A. z siedzibą w Poznaniu, 

 nabycia jednostek uczestnictwa w Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym „Kapitał 
na Rozwój” za kwotę 5.000.000,00 zł. 

 

IV.15. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: 
upadłościowym, układowym lub likwidacyjnym 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego wobec 
Banku nie jest prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 

IV.16. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: układowym, 
arbitrażowym, egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć 
istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Bank 
nie jest stroną w sprawach objętych postępowaniem ugodowym, arbitrażowym lub egzekucyjnym 
mogących mieć istotne znaczenie dla działalności Banku. 

IV.17. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami 
rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi 
postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, 
lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to 
postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości lub mogą mieć 
istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej 
informacji o braku takich postępowań 

Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Emitent nie jest 
stroną w sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne znaczenie dla 
działalności Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, sporach sądowych, 
w których Bank zawarł ugodę lub uznał zasadność roszczenia, jakichkolwiek roszczeniach 
zgłoszonych przeciwko Bankowi lub dochodzeniu prowadzonym przez organy administracji 
państwowej, jakimkolwiek naruszeniu przepisów prawa, które mogłyby spowodować powstanie 
istotnego zobowiązania po stronie Emitenta. 
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IV.18. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w 
szczególności z kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Emitent nie posiada zobowiązań, które by mogły istotnie wpłynąć na jego sytuację finansową 
i wpłynąć na realizację zobowiązań wobec obligatariuszy. 

IV.19. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale 
czasowym i rodzajowym 

Zobowiązania pozabilansowe Emitenta stanowią udzielone, a niewykorzystane kredyty, udzielone 
gwarancje oraz zobowiązania pozabilansowe otrzymane. Kwoty tych zobowiązań na 30.06.2010 r. 
przedstawia poniższa tabela: 

 

Struktura zobowiązań pozabilansowych w/g ich rodzajów 

Zobowiązania pozabilansowe 
udzielone i otrzymane 

Stan zadłużenia 
pozabilansowego na 

30.06.2010r 
(w tys. zł.) 

Struktura zobowiązań 
pozabilansowych w 

poszczególnych grupach 
(%) 

1. Zobowiązania udzielone: 56  878 100 

a) kredytowe 49 191 86,49 

b) gwarancyjne 7 687 13,51 

2. Zobowiązania otrzymane: 14 101 100 

a) kredytowe 14 025 99,46 

b) gwarancyjne 76 0,54 

 

Struktura zobowiązań pozabilansowych w/g podmiotów: 

Rodzaj podmiotu 

Stan zadłużenia 
pozabilansowego  

na 30.06.2010r. 
(w tys. zł.) 

Struktura zobowiązań 
pozabilansowych w 

poszczególnych grupach 
(w %) 

Przedsięb.i spółki państwowe 0 0 

Przedsięb. i spółki prywatne oraz 
spółdzielnie 34 978 61,50 

Rolnicy 652 1,15 

Przedsiębiorcy indywidualni 10 547  18,54 

Osoby fizyczne 4 618 8,12 

Instyt. niekomerc. dział. na rzecz 
gospod. Domowych 291 0,51 

Budżet 5 792 10,18 

Ogółem 56 878 100 
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Struktura czasowa zobowiązań pozabilansowych wynikających z niewykorzystanych jeszcze części 
kredytów wypłacanych w transzach i wolnych limitów linii kredytowych przedstawia się następująco: 

Podmiot 

okresy 

 
do 1 roku  do 2 lat  do 3 lat do 5lat do 10 lat do 20lat 

Powyżej 
20lat 

Stan 
zadłużenia 
pozabilans
owego w 
tys. zł. 

Stan 
zadłużenia 
pozabilans
owego w 
tys. zł. 

Stan 
zadłużenia 
pozabilans
owego w 
tys. zł. 

Stan 
zadłużenia 
pozabilans
owego w 
tys. zł. 

Stan 
zadłużenia 
pozabilanso
wego w tys. 

zł. 

Stan 
zadłużenia 
pozabilans
owego w 
tys. zł. 

Stan 
zadłużenia 
pozabilans
owego w 
tys. zł. 

Stan 
zadłużenia 
pozabilans
owego w 
tys. zł. 

Przedsięb. i 
spółki 
państwowe 

        

Przedsięb.i 
spółki prywatne 
oraz spółdzielnie 

 

31261 

 

 

11 721 

 

 

17 015 

 

 

2 525 

 

    

Rolnicy 432 

 

424 

 

 

8 

 

     

Przedsiębiorcy 
indywidualni 

7088 2 869 4 219      

Osoby fizyczne 4618 3 092 1 512 9 5    

Instyt. 
Niekomerc. 
Dział. Na rzecz 
gosp.domowych 

        

Budżet 5792 5 322 470      

Ogółem 
(w zł) 

 

49 191 

 

23 428 23 224 2534 5    

 

IV.20. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających 
wpływ na wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem 
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym takie okoliczności i zdarzenia nie wystąpiły. 

IV.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, 
majątkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz innych 
informacji istotnych  dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych 
finansowych przedstawionych w rozdziale V. Sprawozdania finansowe 

W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego do dnia opracowania niniejszego Dokumentu 
informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w  sytuacji majątkowej i finansowej Emitenta mające 
wpływ na ocenę jego sytuacji ekonomicznej. 

IV.22. Informacja o osobach zarządzających i nadzorujących Emitenta 

Zgodnie ze Statutem ESBANKU Banku  Spółdzielczego z siedzibą w Radomsku organami Banku są: 

1) Zebranie Przedstawicieli, 

2) Zarząd, 

3) Rada Nadzorcza,  

4) Zebrania Grup Członkowskich. 
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IV.22.1. Zebranie Przedstawicieli 

Zebranie Przedstawicieli jest najwyższym organem ESBANKU Banku Spółdzielczego. Zebranie 
Przedstawicieli jest zwoływane przez Zarząd przynajmniej raz w roku w terminie 6 miesięcy po upływie 
roku obrotowego. Ostatnie Zebranie Przedstawicieli odbyło się 30 kwietnia 2010 r. 
W Zebraniu Przedstawicieli bierze udział osobiście 40 Przedstawicieli ESBANKU Banku 
Spółdzielczego. Czas trwania mandatu Przedstawiciela wynosi 4 lata. Wyboru Przedstawicieli na 
Zebranie Przedstawicieli dokonują Zebrania Grup Członkowskich.  
 
Skład Zebrania Przedstawicieli kadencji obejmującej lata 2010 - 2014 jest następujący: 
 

  1. Barda Błażej 21. Łukomska Jadwiga 

  2. Ciupiński Krzysztof 22. Łyp Agnieszka 

  3. Gębicz Wojciech 23. Machalewski Piotr 

  4. Gościański Janusz 24. Marchewka Ewa 

  5. Gryber Grzegorz 25. Mielczarek Arkadiusz 

  6. Iskrzyński Wojciech 26. Mokrzyńska Janina  

  7. Jaskorzyńska Irena 27. Musioł Daniel 

  8. Jaskorzyński Piotr 28. Muszyński Janusz 

  9. Kaczmarek Stanisław 29. Olbrych Krzysztof 

10. Kiedrzynek Karol 30. Ososińska Wiesława 

11. Kipigroch Jolanta 31. Ostrowski Edward 

12. Korczowski Jerzy 32. Pigoń Radosław 

13. Kośny Zygmunt 33. Półrola-Karska Edyta  

14. Kowalik Krzysztof 34. Rząsowski Marek 

15. Kowalski Daniel 35. Sokoliński Wojciech 

16. Kowalski Tomasz 36. Stępień Leszek 

17. Krupski Zbigniew 37. Szydziak Dorota 

18. Kwiecień Krzysztof 38. Świtkowski Witold 

19. Lewczuk Robert 39. Walczak Teresa 

20. Ludwin Tomasz 40. Wróblewski Miron 

 

Mandat w/w Przedstawicieli wygasa w 2014 roku w dniu przeprowadzenia wyborów w poszczególnych 
grupach członkowskich. 

IV.22.2. Zarząd Emitenta 

Organem zarządzającym Emitenta jest Zarząd. Zarząd Emitenta powołany jest na czas nieokreślony.  
Zarząd działając kolegialnie podejmuje decyzje w formie uchwał. Uchwały zapadają większością głosów.  
W przypadku równości głosów decydującym jest głos Prezesa Zarządu, a w przypadku jego nieobecności - 
członka Zarządu zastępującego Prezesa. Posiedzenia Zarządu odbywają się w miarę potrzeby i są 
protokołowane. 

W skład Zarządu wchodzą następujące osoby: 

Jacek Paweł Zacharewicz - Prezes Zarządu, 

Tomasz Zdzisław Kotlewski - Wiceprezes Zarządu, 

Paweł Braszczyński - Wiceprezes Zarządu.  

Pan Jacek Paweł Zacharewicz – Prezes Zarządu od 01.05.1996 r., ma 46 lat. Ukończył wyższe studia 
magisterskie na Uniwersytecie Łódzkim - Wydział Ekonomiczno-Socjologiczny, specjalność 
ekonomika i organizacja przemysłu. Ukończył również następujące studia podyplomowe:  

- Studium Prawa Handlowego w Centrum Doskonalenia Kadr Handlu Zagranicznego w Warszawie, 

- Kierowanie Przedsiębiorstwem w Warunkach Gospodarki Rynkowej na Uniwersytecie Łódzkim,  

- Semestralne studia podyplomowe w zakresie Menedżera Bankowca w Wyższej Szkole Ubezpieczeń 
i Bankowości w Warszawie,  

- Studia Europejskiego Prawa Bankowego na Polskiej Akademii Nauk w Warszawie. 
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Pan Tomasz Zdzisław Kotlewski – Wiceprezes Zarządu od 01.05.1999 r., ma 43 lata. W Banku 
pracuje od 1997 r. Pełnił funkcje Kierownika Wydziału Kredytów w Banku. Ukończył wyższe studia 
magisterskie z zakresu prawa na Uniwersytecie Łódzkim. Ukończył również następujące studia 
podyplomowe: 

- Semestralne studia podyplomowe w zakresie Menedżera Bankowca w Wyższej Szkole Ubezpieczeń 
i Bankowości w Warszawie,  

- Rachunkowość i finanse przedsiębiorstw w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie. 

Pan Paweł Braszczyński – Wiceprezes Zarządu od 01.01.2005r., ma 43 lata. W Banku pracuje od 
2002 r. na stanowisku Dyrektora ds. Klienta Korporacyjnego. Ukończył wyższe studia magisterskie na 
Politechnice Wrocławskiej na kierunku telekomunikacja. Ukończył również następujące studia 
podyplomowe: 

- Bankowość w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie, 

- Studia Europejskiego Prawa Bankowego na Polskiej Akademii Nauk w Warszawie. 

 

IV.22.3. Rada Nadzorcza Emitenta 

Organem nadzorującym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Członków Rady Nadzorczej wybiera Zebranie 
Przedstawicieli na okres 4 lat. Skład Rady Nadzorczej Emitenta na kadencję obejmującą lata                
2010 - 2014 jest następujący: 
- Błażej Barda   - Przewodniczący Rady, 

- Krzysztof Kwiecień  - Zastępca Przewodniczącego, 

- Janina Mokrzyńska  - Sekretarz Rady, 

- Wojciech Sokoliński  - Członek Rady,  

- Daniel Kowalski  - Członek Rady, 

- Edward Ostrowski  - Członek Rady,  

- Grzegorz Gryber  - Członek Rady,  

- Arkadiusz Mielczarek  - Członek Rady, 

- Radosław Pigoń  - Członek Rady. 

IV.22.4. Zebrania Grup Członkowskich 

Zebrania Grup Członkowskich zwołuje Zarząd ESBANKU Banku Spółdzielczego. Liczbę Grup 
Członkowskich oraz przyporządkowanie członków Banku do poszczególnych Grup 
Członkowskich ustala Rada Nadzorcza, biorąc w szczególności pod uwagę podział 
administracyjny kraju. O przyporządkowaniu do Grupy Członkowskiej decyduje miejsce 
zamieszkania lub siedziby członka Banku albo miejsce prowadzenia przez członka Banku 
działalności gospodarczej.  
Członek Banku uczestniczy w Zebraniu tylko jednej Grupy Członkowskiej, na którym przysługuje 
mu prawo do jednego głosu. 

IV.22.5. Struktura udziałowców i wykaz udziałowców, którzy posiadają więcej niż 10% 
głosów na walnym zgromadzeniu 

Emitent nie jest spółką akcyjną w rozumieniu ustawy z dnia 15 września 2000r. Kodeks spółek 
handlowych (Dz. U. 2000 , Nr 94, poz.1037 z późn. zm.) i nie posiada akcjonariuszy.  

Członkowie Banku mają równe prawa, wszyscy członkowie posiadają jeden głos. 
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

V.1. Sprawozdanie finansowe za 2009 r. wraz opinią biegłego rewidenta 
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VI. INFORMACJE DODATKOWE  
Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego w portfelu ESBANKU Banku Spółdzielczego nie 
występują dłużne instrumenty finansowe emitenta posiadające rating kredytowy. 

 

VI.1. Informacje o przyznanych ratingach 

Emitentowi ani emitowanym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 
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VII. ZAŁĄCZNIKI  

VII.1. Odpis KRS 
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VII.2.Statut ESBANKU Banku  Spółdzielczego z siedzibą w Radomsku 

 

 

 

 



 
122 

   

 

 

 

 

 



 
123 

   

 

 

 

 

 



 
124 

   

 

 

 

 

 



 
125 

   

 

 

 

 

 



 
126 

   

 

 

 

 

 



 
127 

   

 

 



 
128 

   

 

 

 



 
129 

   

 

 



 
130 

   

 

 



 
131 

   

 



 
132 

   

 

 



 
133 

   

 



 
134 

   

 

 



 
135 

   

 

 



 
136 

   

 



 
137 

   

 



 
138 

   

 



 
139 

   

 



 
140 

   

 



 
141 

   

 

I 



 
142 

   

VII.3. Uchwała stanowiąca podstawę emisji Obligacji 
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji  
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VII.5. Definicje i objaśnienia skrótów 

 

Agent Emisji oznacza Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibą w Warszawie; 

Alternatywny System Obrotu, ASO oznacza Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 

pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

zgodnie z regulaminem ASO; 

Banki Referencyjne oznacza Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.; 

CATALYST oznacza prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz 

BondSpot S.A. system autoryzacji i obrotu dłużnymi instrumentami finansowymi; 

Cena Emisyjna oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 

Data Emisji oznacza dzień przydziału Obligacji Subskrybentom przez Zarząd Emitenta; w przypadku, 

gdy przydział Obligacji dokonywany jest na mocy kilku uchwał, Datą Emisji jest dzień wejścia w życie 

ostatniej z tych uchwał; 

Data Wykupu oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane z 

wykupem Obligacji, określone w Warunkach Emisji;  

Dokument informacyjny oznacza niniejszy dokument dla Obligacji na okaziciela serii ESB0725 

ESBANKU Banku Spółdzielczego z siedzibą w Radomsku,  

Dzień Płatności Odsetek oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego; 

Dzień Roboczy oznacza każdy dzień inny niż sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w 

którym podmiot prowadzący Ewidencję, prowadzi działalność operacyjną w sposób umożliwiający 

wykonanie czynności określonych w Warunkach Emisji; 

Dzień Ustalenia Praw oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, z Obligacji 

określonych w Warunkach Emisji przepadający na 6 (sześć) Dni Roboczych przed Dniem Płatności 

Odsetek lub Datą Wykupu;  

Emisja oznacza emisję Obligacji; 

Emitent oznacza ESBANK Bank Spółdzielczy z siedzibą w Radomsku; 

Ewidencja oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o którym 

mowa w art. 5a ust.2 lub ust. 6 Ustawy o Obligacjach; 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie; 

Obligacje oznaczają obligacje serii ESB0725 emitowane przez Emitenta na mocy Uchwały o Emisji 

Obligacji;  

Obligatariusz oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji; 

Odsetki, Oprocentowanie oznacza świadczenie, należne Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami 

Emisji; 

Okres Odsetkowy oznacza okres wskazany w pkt. III 5 Dokumentu informacyjnego oraz w  

Warunkach Emisji; 

Prawo bankowe oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, 

poz. 939); 

Regulacje KDPW oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjęte 

przez KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w 

szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych i Szczegółowe zasady 

działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 

Raport Bieżący oznacza raport, do którego przekazywania zobowiązany jest Emitent na podstawie 

regulaminów, procedur i innych regulacji obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, na który 

zostały wprowadzone Obligacje do obrotu; raport ten zawiera bieżące informacje o wszelkich 

okolicznościach lub zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, majątkową 

lub finansową Emitenta, w szczególności mające wpływ na zdolność Emitenta do wywiązywania się z 

zobowiązań wynikających z Obligacji,  

Stawka WIBOR oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 

oprocentowania pożyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego WIBOR 

(Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej stronie, 

która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym przed 

pierwszym dniem każdego Okresu Odsetkowego; jeżeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych 
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depozytów nie będzie dostępna, Agent Emisji zwróci się do Banków Referencyjnych o przekazanie 

mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na międzybankowym 

rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp procentowych z dokładnością do 

0,01 punktu procentowego, (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę); 

Stopa Procentowa oznacza stopę procentową, o której mowa w pkt. III 5 Dokumentu informacyjnego   

i Warunkach Emisji; 

Uchwała o Emisji Obligacji oznacza „Uchwałę nr 12/07/2010 Zarządu Emitenta z dnia   

07 lipca 2010 roku w sprawie emisji piętnastoletnich obligacji serii ESB0725; 

Ustawa o funkcjonowaniu banków spółdzielczych oznacza Ustawę z dnia 7 grudnia 2000 r.                 

o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i bankach zrzeszających (Dz. U. Nr 119, 

poz. 1252); 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. 

U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.); 

Ustawa o ofercie publicznej oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 

publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn zm.); 

Ustawa o podatku dochodowym od osób fizycznych oznacza Ustawę z dnia 26 lipca 1991 r. o 

podatku dochodowym od osób fizycznych (Dz. U. z 2010 r. Nr 51 poz. 307); 

Ustawa o podatku dochodowym od osób prawnych oznacza Ustawę z dnia 15 lutego 1992 r. o 

podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z późn. zm.); 

Ustawa o podatku od czynności cywilnoprawnych oznacza Ustawę z dnia 9 września 2000 r. o 

podatku od czynności cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86 poz.959 z późn. zm); 

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji stanowiące załącznik nr VII.4 do niniejszego 

Dokumentu informacyjnego. 
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