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OFERUJACY:

NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Data sporzadzenia: 7 listopada 2016 r.



Nota informacyjna dla obligacji serii Q2 Best S.A.

1. Oswiadczenie Emitenta

Firma: BEST S.A.

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia
KRS: 0000017158

NIP: 585-001-14-12

REGON: 190400344

Telefon: +48 (58) 769 92 99

Faks: +48 (58) 769 92 26

Adres poczty elektronicznej; best@best.com.pl

Strona interetowa: www.best.com.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Krzysztof Borusowski — Prezes Zarzadu
Marek Kucner — Wiceprezes Zarzadu
Barbara Rudziks - Cztonek Zarzadu
Jacek Zawadzki - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu BEST S.A. oswiadczamy, e informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy
dolozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie
pominigto w niej Zadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jej znaczenie iwyceng instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

/ Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu BEST S.A. Wiceprezes Zarzadu BEST S.A.

Zgodnie z § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeZeli na dzien ztozenia wniosku warto$¢
nominalna diuznych instrumentdw finansowych objetych wnioskiem wynosi co najmniej 5.000.000 z}, obowigzku zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradcg o ktorym mowa w § 18 ust. 17 nie stosuje sie.

Zgodnie z powyzszym Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca,
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2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot

i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat
Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych na

podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Emitent uzyskat zezwolenie na zarzadzanie

sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych nr 1 w dniu 19 lutego 2010 roku..
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3. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Kazde
z omdwionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Grupy,
co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego

moga oni straci¢ cze$¢ lub catosé zainwestowanych Srodkdw.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, Ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie narazona
jest Grupa. Mogq istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem Grupy nie sg obecnie istotne lub ktdrych Grupa, na

dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowata, a ktére mogg wywotaé¢ skutki, o ktérych mowa powyze;.
3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz grupa kapitatowa, w ktorej jest jednostka dominujaca
3.1.1  Ryzyko braku realizacji zaktadanych zatozen biznesowych

Opodznienia badz catkowity brak mozliwosci realizacji zaktadanych przez Grupe zatozeri biznesowych moze mie€ istotny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy, a takze na osiggane wyniki finansowe. Niedotrzymanie zatozen dotyczacych
inwestycji lub zorganizowanego pod tym katem finansowania, moze skutkowaC spadkiem przychodéw i obnizeniem sie

wynikéw finansowych Emitenta, a nawet — w skrajnych przypadkach - poniesieniem przez Emitenta straty finansowe;.
3.1.2  Ryzyko niepozyskania odpowiedniego finansowania na zakup nowych portfeli wierzytelnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest nabywanie portfeli wierzytelnosci. Dziatalnos¢ ta wigze sie z inwestowaniem
znacznych $rodkéw, a z uwagi na wieloletni cykl obstugi zakupionych portfeli wierzytelno$ci, wymaga réwniez pozyskiwania
finansowania zewnetrznego. Od 2010 r. Spotka i fundusze zarzadzane przez BEST TFI przeprowadzity emisje o wartoSci
nominalnej 747 min zt. Dotychczas wykupione zostaly obligacje o wartosci 380 min zh. Ograniczenie dostepnosci
finansowania zewnetrznego na skutek spadku zainteresowania lub zaufania inwestoréw do tego typu instrumentéw
finansowych lub samej Grupy, a takze ograniczenia regulacyjne badz wzrost atrakcyjnosci innych instrumentow finansowych
(lokaty bankowe, listy zastawne, obligacje Skarbu Panstwa, akcje) moga negatywnie wptyna¢ na mozliwosci nabywania

przez Grupe kolejnych portfeli wierzytelnosci.

3.1.3 Ryzyko niedopasowania termindw zapadalnosci Obligacji z terminem zakladanego zwrotu

z inwestycji

Grupa inwestuje w portfele wierzytelno$ci w czesci lub w catosci finansujac takie transakcje srodkami pozyskanymi w drodze
emisji obligacji. Okres obstugi tych portfeli siega kilku do kilkunastu lat. Emitowanie obligacji o krétszym terminie sptaty niz

okres zwrotu z inwestycji rodzi za soba ryzyko, ze cze$¢ takich obligacji bedzie musiata zosta¢ zrefinansowana.

Nagromadzenie sie duzych wolumendw niedopasowanych transakcji przy ograniczonym dostepie do finansowania
zewnetrznego moze spowodowaé, ze znaczna cze$¢ Srodkow wiasnych bedzie przeznaczona na obstuge $wiadczen
z Obligaciji zamiast na finansowanie kolejnych inwestycji. To z kolei moze wptynaé na tempo rozwoju Grupy lub, w skrajnym

przypadku, moze doprowadzi¢ do problemoéw z biezacym regulowaniem zobowigzan.
3.1.4  Ryzyko zwiazane z nabyciem portfeli wierzytelnosci

Transakcja nabycia portfela wierzytelno$ci jest poprzedzona jego wyceng. Wycena ta jest wypadkowg wielu elementéw, do

ktérych nalezg m.in.:
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e 0szacowanie wplywow;

« 0szacowanie wydatkow;

» wyniki due diligence;

* reputacja sprzedajacego i jakoS¢ jego procesu zarzadzania ryzykiem;
« otoczenie i sytuacja gospodarcza.

Btedy popetnione podczas wyceny, a takze zmiany w otoczeniu i sytuacji gospodarczej mogg spowodowac, ze rzeczywiste
wplywy i wydatki mogg rézni¢ sie od pierwotnie oczekiwanych. Nastepstwem powyzszego moze by¢ konieczno$c

przeszacowania warto$ci portfeli wierzytelnosci, co moze skutkowaé obnizeniem kapitatéw wtasnych.

Dodatkowo w wiekszosci przypadkéw proces sprzedazy portfeli wierzytelnosci organizowany jest w formie przetargu, co

moze wptynaé na koszt ich nabycia.
Wszystko to powoduije, Ze rzeczywista rentowno$¢ inwestycji w portfele wierzytelnosci moze by¢ rézna od zaktadanej.
3.1.5 Ryzyko zwiazane z utratg do$wiadczonej kadry menedzerskiej lub kluczowych pracownikéw

Wykwalifikowani i do$wiadczeni pracownicy sg niezbedni dla zachowania cigglosci funkcjonowania Grupy. Utrata
doswiadczonej kadry menedzerskiej lub kluczowych dla Grupy pracownikéw moze wplyna¢ negatywnie na tempo i zakres

realizacji zatozen biznesowych Grupy.
3.1.6  Ryzyko zwigzane z awarig wykorzystywanej infrastruktury teleinformatycznej

Diugotrwate zaktocenie w pracy sprzetu teleinformatycznego moze spowodowaé zatrzymanie badz istotne ograniczenie
zakresu realizowanych proceséw operacyjnych. Sytuacja taka moze mie¢ istotny wplyw na osiggane przez Grupe wyniki

finansowe, a w skrajnych sytuacjach nawet kontynuacje dziatania.

3.1.7 Ryzyko obcigzenia Grupy ponadlimitowymi kosztami zwigzanymi z funkcjonowaniem

zarzadzanych funduszy

Stosownie do postanowien statutdw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Grupe, niektére kategorie kosztdw
ponoszonych przez fundusze sq limitowane. W przypadku, gdy warto$¢ kosztéw obcigzajacych dany fundusz przekroczy
okre$lony w statucie limit, Towarzystwo lub Emitent, w zaleznosci od tego, ktoéry z podmiotéw poniesie wydatki w imieniu

danego funduszu, zobowigzane sa pokry¢ te nadwyzke.
3.1.8  Ryzyko powiazan osobistych i kapitatowych

Niektorzy cztonkowie zarzadu Emitenta wchodzg w sktad organéw innych podmiotédw z Grupy oraz podmiotéw spoza Grupy.
Taka dziatalno$¢ nie jest dziatalno$cig konkurencyjng w stosunku do dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta. Z uwagi na
dokonywanie transakcji miedzy tymi podmiotami potencjalnie moze wystapi¢ konflikt pomiedzy obowigzkiem dziatania
w interesie Emitenta, a obowigzkiem dziatania w interesie innego podmiotu. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia

takiego konfliktu interesow moze on zosta¢ rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta.
3.1.9  Ryzyko negatywnego PR

Dziatalno$¢ Emitenta niejednokrotnie zwigzana jest z windykacja naleznosci od osob fizycznych lub prawnych, ktore czesto
znajdujg sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej. Cze$¢ z tych oséb — wobec braku mozliwosci polubownego

uregulowania zobowigzania — moze sie zdecydowa¢ na kreowanie negatywnego PR wobec Emitenta. Ryzyko publikacji
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niekorzystnych lub fatszywych informacji moze dotyczy¢ réwniez dziatalno$ci firm konkurencyjnych. Zdarzenia takie -
poprzez nagtosnienie sprawy przez media — mogg mieC bezposredni wptyw na wiarygodnos¢ Emitenta w oczach
inwestorow, klientdw i kontrahentéw. Moze sie to przetozy¢ na mniejszg liczbe zawieranych transakcji zakupu portfeli

i Zlecen obstugi wierzytelnosci, mniejszy popyt na produkty ze strony klientow, a w konsekwenciji gorsze wyniki finansowe.
3.1.10 Ryzyko cen transferowych

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje te mogg by¢ przedmiotem badania przez organy
podatkowe pod wzgledem dochowania w nich warunkéw rynkowych. Istnieje ryzyko, ze badanie takich transakcji zakonczy
sie zakwestionowaniem ich parametrow przez organy podatkowe i w konsekwencji ustaleniem dodatkowych zobowigzan
podatkowych Emitenta.

3.1.11  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z sytuacjq gospodarcza kraju poprzez powigzanie koniunktury ze zdolnoscig sptaty
zobowigzan przez diuznikdw. Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze skutkowa¢ zahamowaniem wzrostu gospodarczego,
wzrostem stopy bezrobocia, spadkiem popytu, spadkiem realnych dochoddw i tym samym pogorszeniem sytuacji finansowe;
dtuznikéw. Takie zdarzenia mogg miec rowniez negatywny wptyw na mozliwo$¢ regulowania zobowigzan finansowych przez
osoby fizyczne oraz przedsiebiorstwa. Szczegoine znaczenie ma sytuacja na rynku pracy, ktéra moze mie¢ bezposredni
wplyw na skuteczno$¢ dziatan windykacyjnych, przychody i rentowno$¢ dokonanych inwestycji. Z drugiej strony czas gorszej
koniunktury gospodarczej jest dobrym momentem do inwestycji w portfele wierzytelnosci, ktorych w tym czasie pojawia sie

na rynku wiecej.

Oprocentowanie wyemitowanych obligaciji jest najczesciej uzaleznione od zmiennych stawek WIBOR, ustalanych odrebnie
dla kazdego Okresu Odsetkowego. Niepewno$¢ na rynku oraz wzrost inflacji moze prowadzi¢ do wzrostu tych stawek,

a w nastepstwie do wzrostu kosztow finansowania.

Zmiany stdp procentowych mogq takze powodowaé znaczace zmiany warto$ci instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy, a tym samym wplyna¢ na warto$¢ posiadanych przez Grupe certyfikatow
inwestycyjnych.

3.1.12 Ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej dtuznikow

Aktywa Emitenta mogq by¢ lokowane w certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych, nabywajacych wierzytelno$ci
wobec oséb fizycznych, prawnych lub jednostek nieposiadajacych osobowosci prawnej. Przychody Emitenta sg wiec
posrednio zalezne od sytuacji finansowej dtuznikdw, ktéra zalezy od czynnikdw makroekonomicznych, takich jak: poziom
wynagrodzen, stopa bezrobocia, stopa inflacji, wysokos¢ stép procentowych, czy tez wielkos¢ dochodoéw postawionych do

dyspozycji gospodarstw domowych.

Kolejnym elementem determinujacym zdolnos¢ diuznikéw do regulowania zobowigzan finansowych jest ksztattowanie sie
systemu finansowego i wiasciwa ocena zdolnosci kredytowej. Zbyt otwarta polityka instytucji finansowych w tym zakresie
moze doprowadzi¢ do pogtebienia probleméw finansowych dtuznikéw poprzez zacigganie kolejnych zobowigzan, a w efekcie
wplyna¢ na diugotrwatg utrate przez nich ptynno$ci finansowej. Z kolei zaostrzenie polityki kredytowej instytucji finansowych
ogranicza osobom zobowigzanym do sptaty dostep do dodatkowych Zrédet finansowania, co moze utrudni¢ sptate

aktualnych zobowigzan.
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Prawdopodobiefistwo odzyskania wierzytelnosci jest réwniez uwarunkowane przez strukture zadtuzenia, rodzaj
i charakterystyke zobowigzan. Mozliwo$¢ wystapienia wérod grona wierzycieli instytuciji uprzywilejowanych (np. ZUS, US) lub
zobowigzan uprzywilejowanych (np. zobowigzania alimentacyjne) zwieksza potencjalne ryzyko niewywigzania sie dtuznika
z obowiazku sptaty wierzytelnosci wobec Grupy i jednocze$nie ogranicza skuteczno$¢ prowadzonych przez Grupe dziatan
egzekucyjnych.

3.1.13 Ryzyko zwiazane z upadtoscia konsumencka

W dniu 31 grudnia 2014 roku weszly w zycie nowe uregulowania prawne dotyczace tzw. ,upadtosci konsumenckiej’, co
moze wplyngé na skuteczno$¢ procesow windykacyjnych. Celem zmian jest utatwienie dostepu do ,upadiosci
konsumenckiej” m. in. poprzez ograniczenie katalogu przyczyn i okoliczno$ci uzasadniajgcych oddalenie przez sad wniosku
dluznika o ogtoszenie upadiosci, obnizenie kosztow postepowania sgdowego, wprowadzenie instytucji umorzenia
zobowigzan dtuznika w przypadku braku mozliwosci dokonania przez niego jakichkolwiek sptat. Zmiany te mogq
spowodowac¢ wzrost ilosci diuznikdw, ktorzy zdecydujg sie skorzystaé z tej formy restrukturyzacji zadtuzenia. Konsekwencjg

tego moze by¢ spadek przychodéw i wyniku finansowego Grupy.
3.1.14 Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku nabywania oraz obstugi portfeli wierzytelnosci

Na polskim rynku nabywania portfeli wierzytelnosci funkcjonuje kilka znaczacych podmiotow, ktore konkurujg ze sobg na
przetargach. Gtéwnymi elementami majacymi wptyw na konkurencyjno$é na tym rynku sa; dostepno$é i koszt pozyskanego
finansowania oraz efektywnos¢ prowadzonego procesu windykacji. Dodatkowym elementem zwigkszajacym
konkurencyjno$c¢ jest zainteresowanie polskim rynkiem migdzynarodowych instytucii finansowych i firm specjalizujacych sie
w zarzadzaniu wierzytelno$ciami. Dojrzatos¢ rynku windykacyjnego w Polsce i atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji w portfele
wierzytelno$ci w ostatnich latach spowodowaty wejscie takich graczy jak: Hoist (Szwecja), Portfolio Recovery Associates
(USA), B2Holding (Norwegia), Lindorff (Norwegia), 21Parners (private equity).

Jeszcze wieksza konkurencja istnieje na rynku zarzadzania wierzytelno$ciami funduszy i na rynku obstugi wierzytelnoSci
(tzw. inkaso). Wzrost liczby podmiotéw oferujacych takie ustugi moze wptynaé na obnizenie stawek wynagrodzenia i ilosci
dostepnych dla Emitenta kontraktdw, przektadajac sie bezposrednio na wysoko$¢ otrzymywanych przychoddw. Na tych
rynkach gtownym elementem $wiadczacym o przewadze jest efektywno$¢ prowadzonego procesu windykacji. Wptywa ona
nie tylko na wysoko$¢ otrzymywanego przez Emitenta wynagrodzenia, lecz takze na utrzymanie pozyskanego zlecenia.
Nizsza od wymaganej skuteczno$¢ prowadzonych dziatari windykacyjnych moze spowodowaé zmiane zarzadzajacego

wierzytelno$ciami funduszy lub utrate kontraktu na obstuge portfela.
3.1.15 Ryzyko zwiazane z podaza portfeli wierzytelno$ci

Gtownymi aktywami Grupy i potencjalnym celem inwestycyjnym sg portfele bankowych wierzytelnosci nieregularnych — czyli
takich, ktére nie zostaty uregulowane w terminie. Spadek ich podazy, na przyktad na skutek rozszerzenia dziatalnoSci
wiasnej bankdw o czynnosci dotyczace windykacii, moze spowodowaé konieczno$é oferowania przez Grupe wyzszych cen
w przetargach, co moze wpltyng¢ na obnizenie przewidywanej rentownosci inwestycji lub spadek popytu na $wiadczone

przez Grupe ustugi.
3.1.16  Ryzyko zmian kurséw walut obcych

Cze$¢ wierzytelnosci, ktdrymi zarzadza Emitent moze by¢ denominowana w walutach obcych — gtéwnie dotyczy to kredytow
hipotecznych, a takze wierzytelno$ci zwigzanych z dziatalnoscig na rynkach zagranicznych. Emitent na dzien zatwierdzenia
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Propozycji Nabycia prowadzi dziatalno$¢ jedynie na rynku polskim, ale nie moze wykluczy¢ wejscia na rynki zagraniczne

w przysztoSci.

Zmiany kurséw walut obcych, w ktérych sg denominowane wierzytelno$ci mogg wptyna¢ na zmniejszenie wynikow
finansowych poprzez wystapienie negatywnych réznic kursowych oraz na zmniejszenie wartosci godziwej zarzadzanych

portfeli wierzytelnosci.
3.1.17 Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa oraz ich interpretacji

Niezmiernie wazne dla procesu obstugi i zarzadzania wierzytelnoSciami sg regulacje prawne dotyczace mozliwosci
dochodzenia roszczen na drodze sadowo-egzekucyjnej. Wszelkie niekorzystne zmiany w tym zakresie mogq wptynaé na

efektywno$¢ prowadzonej windykacji, badz w znaczny sposdb ograniczy¢ mozliwosé jej prowadzenia.

Na poziom przychodéw i rentownos¢ dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta ma wplyw ustawowo okreslona wysoko$é
odsetek za zwtoke (odsetki ustawowe). Ewentualne zmiany regulacji prawnych obnizajace wysoko$¢ odsetek ustawowych

moga W sposob negatywny wptyna¢ na wysokos$¢ przychoddw osigganych przez Emitenta.

3.1.18 Ryzyko sporéw z organami podatkowymi lub organami kontroli skarbowej odnos$nie stosowania

przepiséw podatkowych

Niektdre przepisy polskiego prawa podatkowego sq skomplikowane, niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Powoduje
to brak pewnosci w zakresie stosowania przepiséw prawa podatkowego oraz niesie ze sobg ryzyko btedéw. Na gruncie
obecnych przepisow polskiego prawa podatkowego czesto mozliwa jest rozna, niekiedy rozbiezna wyktadnia niektorych
przepiséw przez podatnikéw i organy. Moze to prowadzi¢ do sporéw pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi lub
organami kontroli skarbowej na gruncie wyktadni lub stosowania przez Emitenta przepisow prawa podatkowego. Przyjecie
przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta moze powodowa¢ pogorszenie

jego sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wptyng¢ na osiggane wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Czeste zmiany przepisdéw podatkowych w szczegoinoSci te wprowadzane z niewystarczajgcym vacatio legis mogg mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz utrudnia¢ jego biezacq dziatalno$¢. Istnieje ryzyko, ze wprowadzenie
nowych przepisdw prawa podatkowego lub ich zmiana moze skutkowa¢ powstaniem znaczacych kosztdw wymuszonych
okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do takich nowych lub zmienionych przepiséw lub kosztéw zwigzanych

z niestosowaniem sie do nich.
3.1.19 Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych — w szczegolnosci danych osobowych

Dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest z konieczno$cig statego przetwarzania danych osobowych. Poprzez utrzymywanie
odpowiednich $rodkéw technicznych oraz organizacyjnych Grupa doktada wszelkich starar, aby dane objete tajemnicg —
w szczegdlnosci dane osobowe - byly nalezycie chronione. System informatyczny stuzacy do przetwarzania danych
osobowych wyposazony jest w zabezpieczenia, ktore chronig przed préba nielegalnego dostepu oraz przed utratg tych
danych. Ryzyko wydania osobom postronnym dokumentéw lub informaciji jest ograniczone przez obowigzujace przepisy
wewnetrzne. Niemnigj jednak, istnieje ryzyko zwigzane z potencjalng mozliwoscig, dziatania na szkode Grupy poprzez
nielegalne udostepnienie lub wyniesienie danych na skutek Swiadomego dziatania lub zaniedbania osob lub podmiotdw,

z ktérymi Grupa wspétpracuje.
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3.1.20 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci wymagajacej posiadania zezwolenia

Zarbwno zarzadzanie wierzytelnosciami  funduszy sekurytyzacyjnych, jak i zarzadzanie samymi funduszami
sekurytyzacyjnymi obwarowane jest wieloma wymogami i regulaciami prawnymi i moze by¢ prowadzone wytacznie po

uzyskaniu zezwolenia KNF.

W zwigzku z otrzymanym zezwoleniem na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych
Grupa musi spetnia¢ szereg wymogdéw organizacyjno - prawnych. W przypadku uchybienia tym wymogom, KNF moze

cofna¢ wydane zezwolenie.

Podobnie, w przypadku naruszenia przez Towarzystwo warunkdw okreslonych w zezwoleniu na prowadzenie dziatalno$ci,
przekroczenia zakresu zezwolenia lub naruszenia interesu uczestnikdw zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych,

KNF moze cofng¢ zezwolenie udzielone Towarzystwu i natozy¢ kare pieniezna,

Z kolei w przypadku, gdyby wyniki sposob obstugi czy zarzadzania funduszem zostaty negatywnie ocenione przez

inwestorow funduszu, mogliby oni dazy¢ do zmiany podmiotu zarzadzajacego wierzytelnosciami.
3.1.21 Ryzyko zwiazane z naruszeniem zbiorowych intereséw konsumentow

Dziatalno$¢ Emitenta nadzorowana jest m. in. przez UOKIK. Emitent doktada wszelkich staran i stosuje sie do
obowigzujacych przepisow dotyczacych ochrony konkurencji i konsumentow. Pomimo tego istnieje ryzyko interpretacji, ze
dziatalno$¢ Emitenta w pewnych obszarach narusza zbiorowy interes konsumentéw. Stwierdzenie przez Prezesa UOKIK
naruszenia zbiorowego interesu konsumentéw m. in. przez stosowanie niedozwolonych klauzul, moze skutkowaé
wezwaniem do zaprzestania takich praktyk jak rowniez natozeniem na Emitenta kar pienieznych. Niezaleznie od
powyzszego istnieje ewentualne ryzyko pozwow zbiorowych w przypadku dochodzenia swoich praw przez grupy

konsumentéw. Powyzsze zagrozenia moga negatywnie wptyng¢ na wyniki osiggane przez Emitenta.
3.1.22 Ryzyko zwiazane z inwestycja w Kredyt Inkaso S.A.

Inwestycja Grupy w Kredyt Inkaso S.A., w wyniku ktdrej zostat nabyty pakiet 32,99% akcji tego podmiotu moze wigzac sie z
ryzykiem, ze pomimo dochowania nalezytej starannosci, Grupa moze nie uzyska¢ korzysSci w planowanej wysokosci lub
uzyskac je pozniej niz zaktadata. Transakcja ta zostata przyjeta z niechecig przez pozostatych akcjonariuszy tej spétki, co
zaowocowato odejsciem od pierwotnie planowanego harmonogramu jej przejecia przez Grupe. Dodatkowo, w lipcu 2016
roku, WPEF VI Holding V B.V., podmiot zalezny od Waterland Private Equity Investments (Waterland), ogtosit wezwanie do
sprzedazy 66% akcji Kredyt Inkaso S.A. pod warunkiem nabycia takiej liczby akgji, ktore beda uprawniaty do realizacji ponad
60% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wezwanie to zakonczyto si¢ nabyciem przez tego inwestora 61,16% akcji Kredyt
Inkaso S.A. Nabycie tak istotnego pakietu akcji przez Waterland niesie ze sobg ryzyko odno$nie mozliwosci realizacji przez
Grupe dotychczasowych plandw zwigzanych z Kredyt Inkaso S.A., w tym o dzyskania dotychczas ujmowanej wartosci tej
inwestycji. Warto$¢ przedmiotowej inwestycji bedzie podlegata weryfikacjom w zalezno$ci od efektu rozméw z nowym

partnerem lub dalszego rozwoju sytuacji w Kredyt Inkaso S.A.
3.1.23 Ryzyko zwigzane z inwestycjami kapitatowymi w inne podmioty

W ramach zwigkszania skali dziatalnosci podmioty z Grupy angazujg lub mogg w przysziosci angazowaé sie w proces
przejecia kontroli, nabycia papieréw wartoSciowych innych podmiotéw lub potgczenia z innymi podmiotami, w tym

podmiotami z tej samej branzy.
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W ostatnich latach Grupa dokonata inwestyciji kapitatowych poprzez nabycie funduszu BEST | NSFIZ, nad ktérym kontrola
zostata przejeta w wyniku jednorazowej transakcji oraz BEST Il NSFIZ, nad ktorym kontrola zostata przejeta dwuetapowo,

poprzez nabycie 17%, a nastepnie 83% certyfikatow funduszu.

Kazda taka transakcja jest ztozonym i dtugotrwatym procesem. Tego rodzaju inwestycje mogq wigzac sie z ryzykiem, ze
pomimo dochowania nalezytej starannosci, przeprowadzenia odpowiednich analiz oraz due diligence, Grupa moze nie
zidentyfikowa¢ wszystkich istotnych ryzyk, moze mie¢ trudnosci z integracjg organizacji lub planowane efekty synergii moga
nie wystapi¢. Powoduje to, ze Grupa moze nie uzyskaé korzysci w planowanej wysokosci lub uzyska¢ je pozniej niz
zaktadata. To za$§ moze spowodowaé, ze rentowno$¢ inwestycji moze byé inna niz oczekiwana. Nie mozna wykluczy¢, ze
dana transakcja moze nie doj$¢ do skutku, moze istotnie sie wydiuzy¢, a zatozona stopa zwrotu z inwestycji nie zostanie
osiggnieta. Ponadto, zrealizowane inwestycije Emitenta podlegaja okresowej weryfikacji i w przypadku wystapienia

okreslonych przestanek moze by¢ konieczne dokonanie odpisu z tytutu trwatej utraty wartoSci takiej inwestycji.

Wystapienie jednego z powyzszych czynnikdw moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym

moze niekorzystnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania jego zobowigzan wynikajacych z Obligacji.
3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
3.21 Ryzyko uprzywilejowania wierzycieli funduszy sekurytyzacyjnych

Z uwagi na model biznesowy Emitenta, $rodki pozyskiwane w ramach emisji Obligacji mogg by¢ przeznaczane na objecie
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych nabywajgcych portfele wierzytelnosci. Poza emisjq certyfikatow
inwestycyjnych fundusze te mogq takze pozyskiwac $rodki finansowe poprzez emisje obligacji, do wysokoSci okre$lonej
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. W takiej sytuacji wierzytelno$ci obligatariuszy z tytutu objecia obligacji funduszy
moga mie¢ charakter uprzywilejowany w stosunku do wierzytelno$ci z tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych.

3.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania si¢ poziomu Stopy Bazowej w okresie do Dnia
Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego
(ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienno$¢ stopy procentowej powoduije, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej
stopie bedzie magt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacii (ryzyko reinwestycii).

3.2.3 Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie s objete zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy Obligatariusz
narazony jest na ryzyko niewywigzania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych z warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania
do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu warto$ci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Brak sptaty zobowigzan
ztytulu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktbrego wystapienie i trwanie bedzie uprawniaé Obligatariuszy do Zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazadaé wczesniejszego wykupu
Obligacji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzarn z tytutu Obligacii
moze stanowic takze podstawe do ogloszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu

Obligacji moga zostaé zaspokojone w niepeinej wysokosci lub wcale.
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3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem oferowanych instrumentéw finansowych do obrotu

zorganizowanego

3.3.1  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Organizator

ASO, na zadanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami

finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace:

*  nawniosek emitenta;
e jeSliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
«  jeSli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres

wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiadciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO przed podjeciem decyzji

0 wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu moze zawiesic obrot tymi instrumentami diuznymi.
3.3.2  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie interesow inwestoréw, Organizator ASO, na zadanie KNF,

ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty

finansowe z obrotu:

+ na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw;

+  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikow;
+  jezeli Emitenta uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;
+  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

+  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytacznie Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW).

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

+  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
+  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

+  wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;
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+ po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiodci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadto$ci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych
kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli
przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

* 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego Iub
postepowania sanacyjnego, lub

*  w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
+ 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.
W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu w przedmiocie:
+ odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

+  umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego Ilub postepowania sanacyjnego lub postepowania
restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

+ uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku

nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
3.3.3  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze sie ryzyko zmienno$ci kursu Obligacii.
W przypadku wahania kursu posiadacze Obligacji, ktdrzy bedg chcieli dokona¢ transakciji sprzedazy, moga by¢ narazeni na
ryzyko straty, poniewaz cena Obligacji wynikajaca z notowarn moze znaczaco odbiegac od ich ceny emisyjnej. Zmienno$é
kursu jest zasadniczo wynikiem relacji popytu i podazy Obligaciji na rynku, ktéra moze by¢ uzalezniona od wielu czynnikow
takich jak sytuacja Emitenta, sytuacja gospodarcza na rynkach finansowych, zmian czynnikéw makroekonomicznych lub
politycznych. Istnieje takze ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji, co moze skutkowaé trudnosciami w ich zbyciu lub wrecz

brakiem mozliwosci zbycia.
3.3.4  Ryzyko nalozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkédw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczego6inosci obowigzki informacyjne, KNF moze wyda¢ decyzje
o0 wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢
kare pieniezng w wysoko$ci do 1 min PLN, albo zastosowaé obie sankcje facznie. Pomimo doktadania przez Emitenta

szczegolnej starannosci i rzetelnosci w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze
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w przysztoSci moze wystapi¢ ktorakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynaé negatywnie na reputacje Spotki
oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.

Ponadto w polskim porzadku prawnym od dnia 3 lipca 2016 r. stosuje sig, co do zasady, bezposrednio Rozporzadzenie
MAR. Zgodnie z tym aktem, jeZeli osoba prawna dopuszcza sie okre$lonych naruszen prawa rynku kapitatowego (jak
manipulacja lub usitowanie manipulacji na rynku oraz wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych) organy
panstwowe mogq natozy¢ na nig administracyjne sankcje pieniezne w wysokos$ci, co najmniej rownowartosci 15 min EUR

(lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego najwyzszego szczebla).
3.3.5 Ryzyko zwigzane z ustanowieniem przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach ustanowit dla Obligacji Serii Q2 Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym Zatacznik nr
3 do Warunkéw Emisji Obligacji. Poniewaz, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy istnieje
ryzyko, ze poszczegdlny Obligatariusz nie bedzie mogt samodzielnie — bez wspoétdziatania z innymi Obligatariuszami —
zmieni¢ postanowienn Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem, co moze sta¢ w sprzeczno$ci z indywidualnym
interesem Obligatariusza. Ponadto, istnieje takze ryzyko, ze uchwaly podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie

zmiany Warunkdw Emisji beda sprzeczne z indywidualnym interesem Obligatariusza.
4, Cel emisji

Emitent nie okreslit celu emisji Obligacji Serii Q2 w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach. Wplywy netto z emisji
Obligacji moga zosta¢ przeznaczone na:
a) finansowanie i refinansowanie wydatkdw zwigzanych z nabywaniem przez Grupe Kapitatowg Emitenta
portfeli wierzytelnosci; lub
b) finansowanie i refinansowanie wydatkéw poniesionych w zwigzku z nabyciem udziatéw, certyfikatow
inwestycyjnych lub akcji w innych podmiotach z branzy windykacyjnej lub nabyciem przedsigbiorstwa lub
zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa od takich podmiotow; lub
c) refinansowanie istniejgcego zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta.

5. Rodzaj dtuznych instrumentow finansowych

Obligacie Serii Q2 s obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii Q2 sg niezabezpieczone, 4,5 letnie (55 miesiecy),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powigkszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacje Serii Q2 zostaty wyemitowane w trybie, o ktorym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie
Uchwaly nr 60/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 5 lipca 2016 r. w sprawie emis;ji obligacji serii Q2 oraz na podstawie Uchwaty nr
75/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 29 lipca 2016 r. w sprawie przydziatu obligacii serii Q2.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

6. Wielko$¢ emisiji

Emisja Obligacji Serii Q2 doszta do skutku. Emitent przydzielit 100 000 sztuk prawidiowo subskrybowanych i optaconych
Obligaciji Serii Q2. Warto$¢ emisji Obligacji Serii Q2 wyniosta 10.000.000,00 zt.
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1. Wartos¢é nominalna i cena emisyjna Obligacji
Cena emisyjna Obligacji Serii Q2 jest réwna warto$ci nominalnej i wynosi 100,00 zt.

8. Informacje o wynikach subskrypcji Obligaciji

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 11 lipca 2016 r.

2) Data zakoriczenia subskrypcji: 27 lipca 2016 r.

3) Data przydziatu obligaciji: 29 lipca 2016 .

4) Liczba obligacji objetych subskrypcja: 200.000 sztuk.

5) Srednia stopa redukgji: Nie wystapita.

6) Liczba obligacji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji: 100.000 sztuk.
7) Cena, po jakiej obligacje byty obejmowane: 100,00 (sto) ztotych.

8) Liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na obligacje: 46.

9) Liczba o0sdb, ktérym przydzielono obligacje: 46.

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisje.

11)  Laczne okreslenie wysoko$ci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztdw emisji, ze wskazaniem wysokoSci
kosztéw wedtug ich tytutdbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promociji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta.

taczne koszty emisji obligacji wyniosty 210 000,00 zt. Na koszty emisji sktadajg sie koszty przygotowania
i przeprowadzenia oferty. Koszty emisji obligacji bedg zaliczane do kosztéw finansowych w okresie od daty emisji
obligaciji do dnia ich wykupu.

9. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii Q2, Obligacje Serii Q2 zostang wykupione w dniu 1 marca
2021 r., a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie z odsetkami za XVIII Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych pfatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Obligatariusze, ktorzy posiadali Obligacie na 6 (stownie: sze$¢) Dni

Roboczych przed Dniem Wykupu lub Dniem Wczes$niejszego Wykupu.

W zwigzku z dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW

i podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
9.1 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu

Szczegotowe warunki wykupu Obligaciji Serii Q2 zostaty przedstawione w pkt. 7 Warunkow Emisji Obligacji Serii Q2, ktorych

tre$¢ zamieszczona zostata na stronie 43 niniejszej Noty Informacyjne;j.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wiadciwych przepisow

dziatania KDPW. Emitent zwraca uwage, ze w przypadku podjecia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrét Obligacjami
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bedacymi przedmiotem wykupu zostanie zawieszony poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu (wigcznie z tym

dniem).

Zgodnie z pkt. 7.2 Warunkéw Emisji (,Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza’) Obligatariusz moze,
poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu Obligacji w przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie,
w catodci lub w czedci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie, na takie Zadanie
Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje wskazane w zadaniu. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez

w przypadku niezawinionego przez Emitenta op6znienia nie krétszego niz 3 dni.

Ponadto, Obligatariusz moze zada¢ Przedterminowego Wykupu obligacji w przypadku zaistnienia ktoregokolwiek
z Przypadkéw Naruszenia opisanych w pkt. 7.2.03.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania
przedterminowego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem

i na zasadach wtasciwych przepisow dziatania KDPW.
9.2 Warunki wyptaty oprocentowania

9.21  Sposéb ustalenia wysoko$ci oprocentowania

9.21.1 Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest réwna Stopie Bazowe;

powiekszonej o0 Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

9.21.2 Stopg Bazowg dla Obligacji Serii Q2 jest stawka WIBOR3M podana przez agencje Thomson Reuters, lub kazdego
oficjainego nastepce tej stawki, dla depozytéw trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00
CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p.
(1/100 punktu procentowego).

9.2.1.3 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwroci sig, bez zbednej zwioki, do Bankéw Referencyjnych
o0 podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych (o dlugosci wiaciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez
kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtdwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym
i ustali Stope Bazowg jako $rednig arytmetyczng stdp podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co
najmniej 3 Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona

zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

9.21.4 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona
na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpo$rednio poprzedzajacym Dzieh
Ustalenia Odsetek.

9.21.5 Wysokos¢ Marzy dla Obligacji Serii Q2 zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 3,40 p.p. (trzy i 40/100 punktu

procentowego).
9.2.1.6  Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.
9.2.2 Datarozpoczecia i zakoriczenia naliczania oprocentowania

9.2.2.1 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu

(wigcznie z tym dniem).
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9.2.2.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbg dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wylaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

9.2.3  Termin wyplaty oprocentowania

9.2.3.1 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Platnosci
Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym
nastepujacym po Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za
opdznienie lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

9.2.3.2 Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gére).

9.24 Miejsce i sposob wyplaty oprocentowania

9.2.41 Wypfata $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek
Obligaciji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie $rodkami pienieznymi rachunku
stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji.

9.24.2 Kwota Odsetek za caty Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi, ktéremu przystugiwaly Obligacje

na koniec Dnia Ustalenia Praw.
9.25 Wysoko$é Kwoty Odsetek

9.2.51 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x O x n/ 365, gdzie:

KO’ oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacii,

N’ oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,

,0” oznacza oprocentowanie Obligacii, na ktére sktada sie Stopa Bazowa powigkszona o Marze,

N’ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

9.2.5.2 Podstawg naliczenia i spelnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty Kwoty Odsetek
bedzie liczba Obligacji przystugujacych danemu Obligatariuszowi zapisana z uptywem Dnia Ustalenia Praw na
Rachunku Obligacii.

9.2.6 Okresy Odsetkowe

Dla Obligacji Serii Q2 ustalano nastepujace Okresy Odsetkowe:

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do 0 dKOPk'eC Okr;aDs 4 L'CZE a d.m
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Pi:?no(é)‘gieggsefeﬁn o&gtlzg\?vljm
I 29 lipca 2016 1. 21 listopada 2016 . 29 listopada 2016 . 123
I 29 listopada 2016 1. 21 lutego 2017 r. 1 marca 2017 r. 92
I 1 marca 2017 r. 19 maja 2017 . 29 maja 2017 . 89
v 29 maja 2017 . 21 sierpnia 2017 . 29 sierpnia 2017 r. 92
V 29 sierpnia 2017 r. 21 listopada 2017 r. 29 listopada 2017 r. 92
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Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do @il Okresu. , ez i) dni
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkgw_ego/ ol W
Ptatnosci Odsetek odsetkowym

Vi 29 listopada 2017 r. 21 lutego 2018r. 1 marca 2018 . 92
VI 1 marca 2018 r. 21 maja 2018r. 29 maja 2018 r. 89
Vil 29 maja 2018 . 21 sierpnia 2018 r. 29 sierpnia 2018 r. 92
IX 29 sierpnia 2018 r. 21 listopada 2018 r. 29 listopada 2018 r. 92
X 29 listopada 2018 r. 21 lutego 2019 . 1 marca 2019 . 92
Xl 1 marca 2019. 21 maja 2019r. 29 maja 2019r. 89
Xl 29 maja 2019rr. 21 sierpnia 2019r. 29 sierpnia 2019rr. 92
Xl 29 sierpnia 2019rr. 21 listopada 2019 r. 29 listopada 2019 . 92
XV 29 listopada 2019 r. 21 lutego 2020 r. 29 lutego 2020 r. 92
XV 29 lutego 2020 r. 21 maja 2020 r. 29 maja 2020 r. 90
XVI 29 maja 2020 r. 21 sierpnia 2020 r. 29 sierpnia 2020 r. 92
XVII 29 sierpnia 2020 r. 20 listopada 2020 . 29 listopada 2020 . 92
XVIiI 29 listopada 2020 r. 19 lutego 2021 r. 1 marca 2021 r. 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugoéci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligaciji jest 6 (szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacji tj. 19
lutego 2021 r.

10.

Zabezpieczenie Obligacji

Wierzytelnosci z Obligacji nie sg zabezpieczone.

1.

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowiazan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow dtuznych proponowanych do

nabycia

Emitent o$wiadcza, ze:

warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 478.049 tys. zt, w tym
zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu 244.786 tys. zt, zobowigzania
krotkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu 224.842 tys. zi, w tym warto$C zobowigzan
przeterminowanych 0 zt.

wartos¢ skonsolidowanych zobowigzan zaciagnietych przez Grupe Kapitatowg Emitenta na dzien 31 marca 2016
roku wynosi 393.094 tys. zt, w tym zobowigzania diugoterminowe z tyt. kredytdw i pozyczek, obligacji i leasingu
263.124 tys. zt, zobowigzania krotkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu 118.894 tys. zt, w tym

warto$¢ zobowigzan przeterminowanych 0 zt.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Grupa Emitenta posiada zadtuzenie z tytutu nastepujacych obligacii:

Seria Nazwa skrécona | Warto$¢ wyemitowanych | Planowana data
obligacii obligacji w ASO obligaciji wykupu
BS20118 30 000 000,00 zt 2018-01-17
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Seria Nazwa skrécona | Warto$¢ wyemitowanych | Planowana data
obligacii obligacji w ASO obligaciji wykupu
K1 BST0418 45000 000,00 zt 2018-04-30
K2 BST1018 50 000 000,00 zt 2018-10-30
K3 BST0319 35000 000,00 zt 2019-03-10
K4 BST0320 20 000 000,00 zt 2020-03-10
L1 BST0820 60 000 000,00 zt 2020-08-28
L2 BSTL320 40 000 000,00 zt 2020-03-04
L3 BST0520 50 000 000,00 zt 2020-05-10
0 BST1218 6 770 400,00 zt 2018-12-18
P BST0720 4 655 000,00 zt 2020-07-27
Q1 20 000 000,00 zt 2021-01-26
Q2 10 000 000,00 zt 2021-03-01

*wyemitowane przez BEST Il NSFIZ

Zréodto; Emitent

12. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje
w efektach przedsiewzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych,
oraz zdolnos¢ Emitenta do wywiazywania sie z zobowiazan wynikajacych z instrumentéw
dtuznych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

13.  Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.

14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia

wierzytelno$ci wynikajacych z dtuznych instrumentéow finansowych - wycene

przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot
Nie dotyczy.

15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gltoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) 0géing liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

20



Nota informacyjna dla obligacji serii Q2 Best S.A.

16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczbe akciji
przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.

17.  Obowiazek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na stronie internetowe;j

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami Serii Q2
w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywa¢ w terminie 3 dni roboczych od ich opublikowania
w formie drukowanej do Noble Securities. Noble Securities przechowuje przekazane wydruki do czasu uptywu

przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.
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18.  Aktualny odpis z KRS Emitenta

| dentyfikator wydruku: RPY17158/45/20160909133211 Strona 1z 12

CENTRALNA | NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09 09 2016 godz 133211
Numer KRS: 0000017158

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozZn. zm.)

Data rejestrac)i w Krajowym Rejestrze Sadowym 05 062001

Ostatni wpis  |Mumer wpisu 45 Data dokonania wpisu 24.08.2016
Sygnatura akt GOMII NS RELKRS16572/16/6
(Criznaczenie sadu SAD REJONOWY GDANSK: POENOC W GDANSKU, V1| WYDZI AL GOSPODARCZY KRAJOWEGD
REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2 Numer REGON/NIP REGON: 190400344, NIP: 5850011412

3.Firma, pod ktorg spotka dziata BEST SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wezesnigjszej rejestracy RHB 9700 SAD REJONCWY W GDARSKU X1 WYDZI AL GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKI E, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2. Adres ul. EUZYCKA, nrBA, lok. --- miejsc. GDYNIA, kod 81-537, poczta GDYNIA, kraj POLSkKA

3. Adres poczty elektroniczngy  ~ [------

4 Adres strony internetowej i

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Infarmacja o sporzadzaniu lub zmianie
statutu

12.04.1994. NOTARIUSZ DOROTA DROZDZ- KANCELARI A NOTARI ALNA W POZNAMIU, RER. A
NR 2415/1994
08 D5 2001 NOTARIUSZ ANDRZE) CHYLINSKI REP. A 1209/2001 ZMIENI ONO PAR 3 STATUTU

13.07 2001 NOTARIUSZ ANDRZEJ CHYLINSK] - KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, REF A
NR 1918/2001 PAR.1 UST.5 6.7 8, PARS UST.2; PARB; PARS P<T.3, PAR.10 UST.1 6; PAR 11
UST.12; PAR12 UST1 2 PARI3 UST.1 345 PAR14 UST.1 PKT.1 2 3; PAR.14 UST.2
PKT.16,11; PAR16UST1 35678 PARI7 UST.23 4, PAR18 UST.1 PKT.12,1213.14,
PAR.18 UST 2; PAR18A; PAR19 UST.23 5, PAR.20A; PAR28 UST.2; PAR4 UST.1; PAR1D
UST. 4 PKT.3, PAR 14 UST.2 PKT.3, PAR.22 PKT 1; PAR24 UST.2, PAR.23, PARS; PAR.13
UST.1; PAR.20 UST.4, PAR.30 UST.1, PAR.10 UST.8

31.08 2001R. NOTARIUSZ ANDRZES CHYLINSKI KANCELARI A NOTAR ALNA W GDANSKU, REP.A
MNR 2416/2001 ZMI ANA PAR.4 STATUTU

20.06 2002R., REP.A NR 1622/2002, NOTARIUSZ - ANDRZE! CHYLINSHI , KANCELARI A
NOTARIALNA, W GDANSKU, ZMIENIONC: PAR.10 UST 2, PAR.15 UST.1, PAR 18 UST.1 PKT 3
PAR.19 UST 1 STATUTU SPOLK]; DODANO: PAR BA W STATUCIE SPOLK.

30.06 2003 R, REP. A NR 2208/2003, NOTARIUSZ ANDRZEJ CHYLINSKI , KANCELARI A
NOTARIALNA W GDANISKU,

1) ZMIENIONC: PAR. 1 UST. 2 ORAZ PAR. 10 UST. 2 STATUTU,

2) W PAR.20 A STATUTU SKRESLA SIE UST.1, ZAS DOTYCHCZASOWE OZNACZEMIA UST. 2,3 |
4 OTRZYMUJA ODPOW EDNIO OZNACZENIA UST. 1,21 3.

AT NCTARIALNY Z DNIA30.06 2004R. [ REP. A NR 2618/2004 ), ANDRZEJ CHYLI NSK]
KANCELARI A NOTARIALNA W GDANSIKU, ZMIENIONO PAR. 15 UST. 1, ZMIENIONC PAR. 16
UsT. 5

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21-06-2005R. , REPERTORIUM A NR 2855/2005, NOTARIUSZ
ANDRZEJ CHYLINSII . KANCELARI A NOTARIALNA W GDANSKU, ZMIENIOND PAR. BA UST.1
STATUTU SPOLKI;

AT MOTARIALNY 7 DNIA 12.06.2006R. | REPERTORIUM A NR 3024/2006, NOTARIUSZ
ANDRZEJ CHYLINSKI , KANCELARI A NOTARIALNA W GDARSKU, ZMIBNICNC: W PAR 11
STATUTU SPOLKI DODANC UST. 3.

ART NOTARIALNMY 7 DNIA 28.07 2006R. REFERTORIUM A NR 3885/2006 NOTARIUSZ
ANDRZEJ CHYLINSHI , KANCELARI A NOTARIALNIA W GDANSKU, ZMI BNI ONC: W PAR 3
STATUTU SPOLIKI DODANG PKT. 18

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 LIPCA 2006 ROKU, REPERTORIUM A NR 3885/2006, NOTARIUSZ
ANDRZE) CHYLINSKI , KANCELARI A NOTARI ALNA VW GDARSKU, ZMIBNI OND PAR 4 STATUTU
SPOEK .

AT NOTARIALNY 7 DNIA29.06 20098, REPERTORIUM A NR 2478/2008, ASESOR
MNOTARIALNY MARCIN SUCHECK! Z KANCELARI] NOTARIALNES ANNY MARCINIAK, ZMIENIONO
PAR3 | PAR16 UST.2 STATUTU.

AT NOTARIALNY 7 DNIA 20.04 2009R., REPERTCRIUM A NR 2349/2003, NOTARIUSZ
ANDRZE) CHYLINSHI , ZMIENI CNO PAR 4 UST 1 STATUTU.

PROTOKOL Z NADZWYCZAINEGD WAL NEGO ZGROMADZENIA AKCJONARI USTY BEST S A -
AKT NOTARIALNY Z DNIA30.04.2010 R. { REPERTCRIUM A NR 3352/2010) , NOTARIUSZ JaN
SKIWARLINSKI KANCELARI A NOTARIALNA PRZY UL GARNCARSKIEJ 4/6 M.4, 80-894 GDANSK.
\ STATUCIE BEST S.A ZMI NI ONG NASTEPUJACE JEDNOSTK REDAKCYJINE

- NAGELOWEK PRZED PARAGRAFEM 1:

- PARAGRAFY 0D NR 1 DO NR 25.

W STATUCIE BEST S A SKRESLONG NASTEPUJACE JEDNOSTKI REDAKCYJNE

- NAGLOWEK PO PARAGRAFACH: 2 8A3 14 18A21 28

- PARAGRAFY: BA, 204 26-31.

\ STATUCIE BEST S.A DODAND NASTEPUJACE JEDNOSTHI REDAKCYINE

- NAGEOWEK PO PARAGRAFACH:10,11,13 20 24,

AT NOTARIALNY Z DNIA27.12.2010R., REPERTORIUM A NR 11610/2010, ASESOR
NOTARIALNY RAFAL KAPKOWSKI Z KANCELARI| NOTARIALNE) W GDAMSKU, ZMI ENIOND
PAR. | STATUTU, W PAR.24 DODAND UST.2, PRZYJETO TEKST JEDNOUTY

PROTOKOL ZE ZWYCZAINEGD WALNEGO ZGROMADZEN A AKCJONARIUSZY BEST S A - AKT
NCOTARIALNY Z DNIA 29 CZERWCA 2011 ROKU (REPERTORIUM A NR6220/2011), NOTARIUSZ
JAN SKWARLI FISKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARI ALNA W GDARSKU PRZY ULICY
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GARNCARSKIE) 4/6 M.4

ZMIBNI ONA ZOSTALA TRESC PARAGRAFU 6 STATUTU BEST SPOEK AKCYJINE), WYKRESLONO
Z NIEGO PUNKTY 1.3,4 56 ORAZ UPORZADKOWANG NUMBERACJE W TYM PARAGRAFIE

16 AT MOTARIALNY Z DNIA 14 PAZDZIERNI KA 2011 ROKU REPERTORIUM A NR 10068/2011
NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARI ALNA W GDANSKU,
ZMIBNIONA ZOSTALA TRESC PARAGRAFU 14 STATUTU, USUNIETA ZOSTAA TRESC
PARAGRAFU 17 STATUTU | USTALONG TESST JEDNOLITY

17 AT NOTARIALNY Z DNIA 16.12.2014R., REPERTORIUM A MR 6845/2014, NOTARIUSZ
KATARZYNA ROZYNSKA TERMAN, KANCELARI A NOTARI ALNA PRZY UL DABROWSHI EGO 53/1,
84-230 RUMIA, PAR.7 UST.1, PAR7 UST.3, PART UST.5, PAR7 UST 6, PARS.

18 AT MOTARIALNY Z DNIA 16 GRUDNIA 2014 R. REPERTORI CUM A NR 6845/2014; KATARZYNA
ROZYNSKA TERMAN; KANCELARI A NOTARIALNA PRZY UL CY DABROWSKIEGO 53/1, 84-230
RUMIA, ZMIENIONO PART UST 3

19 AT NOTARIALNY 7 DNIA15.06.2015R., REPERTORIUM A NR 4254/2015, ALB<SANDRA
STODOLA, KANCELARI A NOTARI ALMA PRZY ULICY DABROWSKIEGO 53/1, 84-230 RUMIA,
ZMIBMIONG PAR.T UST.1, PARY UST.3

20 AT NOTARIALNY Z DNIA 16 LISTOPADA 2015 R.; REFERTORIUM A NR 8693/2015 KATARZYNA
ROZYNSKA - TERMAN KANCELARIA NOTARI ALMA PRZY ULI CY DABROWSKI EGO 53/1, 84-230
RUMIA

ZMIBNIONG: PAR 14, KTORY DODATKOWO OZNACZONC JAKO UST 1, PAR 20 UST2 PKT 7,
PAR 20 UST 3 OZNACZONG JAKOD UST 5, PAR.21, PAR 22, KTORY DODATKOWO OZNACZONO
JAKD UST 1

DODANG: PARTA, PARTB, PAR.14 UST.2, PAR. 16 ZDANIE DRUGIE, PAR20 UST.2 PKT 81 9,
PAR22 UST 2, PAR20 UST.3 | 4;

USUNIETC: PAR.13 UST.2 PKT 8.

21 AT MOTARIALNY Z DNIA 16 MARCA 2016 R, REPERTORIUM A NR 1981/2016, KATARZYNA
ROZYNSKA - TERMAN, KANCELARI A NOTARIALNA PRZY ULI CY DABROWSKIEGO 53/1, 84-230
RUMIA

ZMIBNIONC: PAR.7 UST.1;

DODANG: PAR.7 UST.3 PKT 3 CRAZ PAR.T UST B

22 AT NOTARIALNY Z DNIA 25 MARCA 2016R.; REPERTORIUM A NR 2352/2016; KATARZYNA
ROZYNSKA TERMAN; KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL CY DABROWSKIEGC 53/1, B4-230
RUMIA;

IMIBAIONC: PARTA, PARTB

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

MNIECZNACZONY

2.0Oznaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligateriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposab powstania spolki

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapiatu zaktadowego

22216 17700 Z&

2. Wysokosc kapitatu docelowego

5 000 000,00 Zt

3.Liczba akeji wszystkich emisji

22216177

4 Wartose nominalna akcji

100 7

5 Kiwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego

22 216 177,00 Z&

6:Wartose nominalna warunkowege podwyzszenia

kapitatu zakiadowego

738 000,00 Zb

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

2 000 00000 Zt

5 200 000,00 Z&

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.MNazwa serii akgji

A

2 Liczba akeji w danej serii

16680000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane

1.680.000 AKCJI | MIENNYCH UPRZYWI LEJOWANYCH W TEN SPOSOB, ZE JEDNA AKCJA DAJE

PRAWO DO PIECIU GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENI L.

o 1.Nazwa serii akeji B
2.Liczba akcji w danej serii 19173220
3.Rodza] uprzywilejowania i liczha |-
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, z& akgje nie sg
uprzywilejowana

3 1.Mazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 1362957

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowans

AKCJE NIE 84 UPRZYWI LEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
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1.Czy zarzad lub rada administrujgca s3
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnicnego do
reprezentowania podmiotu

ZARTAD SPCEK

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DO SKEADAMIA OSWADCZEN W IMIENI U SPOLK WYMAGANE JEST WSPOLDZI ALANIE DWOCH
CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZECNKA ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM

CZE ONKIOWI E ZARZADU MOGA REPREZENTCWAC DRUGA STRONE CZYNNOSCI PRAWNE, KTOREI
DOKONULA W IMIBNIU SPOEKT JAKOD JEJ ZARZAD LUB PEENCMOCNICY, POD WARUNKIEM, ZE
DRUGA STRONA | SPOLIKA NALEZA DO JEDNE! GRUPY KAFI TALOWE W ROZUM) BNI U PRZERI SOW
0 RACHUNKOWOSCI.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma ORIUSOWSK]
2 Imiona KRZYSITOF HOTR

3.Numer PESH /REGON

64071600758

4. Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ [--—----

2 1. Mazwisko / MNazwa lub firma KUCNER
2.miona MAREK
3.Numer PESE/REGON 72111100717
4 Numer KRS R
5.Funkeja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |-—---

3 1.Mazwisko / Nazwa lub firma RUDZIKS
2.Imiona BARBARA ANNA
3.Numer PESE/REGON 77120307548

4. Numer KRS

2wwn

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |-—---
4 1.Nazwisko / Nazwa |ub firma ZAWADIK
2.Imiona JACEK MIRCSEAW

3:Numer PESE/REGON

73091312152

4. Numer KRS

2hhn
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5.Funkcja w arganie reprezentujgcym

CZEONBK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA MADZORCZA

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko PAWLOWI CZ
2.lmiona LESZEK
3.Numer PESEL 51041003152

) 1.Mazwisko LACHOWSKI

2.Imiona SEAWOMIR MIECZYSLAW
3.Numer PESEL 58010119032

3 1.Nazwisko PO CASTRO
2.1miona PASQUALE
3.Numer PESEL 59051818771

4 1.Nazwisko FILAR
2 Imiona DARIUSE KAROL
3.Numer PESEL 50071802313

5 1.Nazwisko

KACZMARCZYK

2.Imiona KRZIYSZITOF ROBERT
3.Numer PESEL 76093002775
B 1.Mazwisko GRONI CKI

2 Imiona MIROSEAW JERZY
3 Numer PESEL 50122602675
7 1.Mazwisko KLESYK
2 Imiona ANDRZE! P OTR
3 Mumer PESEL 64041007477
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc

1 Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 82,91, Z, DZIALALNOSC SW ADCZONA PRZEZ AGENCJE I NKASA | BIURA KREDYTOWE
przadsigbiorcy
2 Przedmiot pozostale] dziatalnosc 1 62, ., DZIALALNOSE ZWIAZANA 7 GPROGRAMOWANIBM | DORADITWEM W 7 AKRESIE
przadsighiorcy INFORMAT Y] ORAZ DZIALALNOSC POV AZANA
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2 64, , , FINANSOWA DZ1 AL ALNOSE USEUGOWA, Z WYELACZEMIBEM UBEZR ECZEN | FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH

3 66, , . DZIALALNOSS WSPOMAGAIACA USLUGH FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA|
FUNDUSZE EMERYTALNE

4 68, , , DZIALALNOSE ZW AZANA Z OBSEUGA RYNKU NI ERUCHOMOSC

S 69,10, Z, DZI ALALNOSE PRAWNICZA

B 659,20, Z, DZI ALALNOSE RACHUNKOWGC- KSI EGOWA: DORADZTWO PODATKOWE

ki 70,10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDI NGEW, Z
WYLACZENIBEM HOLDI NGOW FI NANSTWYCH

8 70,22, 7, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRES E PROWADZENI A DZI ALALNOSCI
GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA

3 82, , . DZIALALNOSE ZWI AZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA | POZOSTALA
DZ1 ALALNCSC WSPOMAGAJACA PROWADZEN| E DZI ALALNOSCI GOSPODARCZES

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1. Wemianka o ztozeniu 1 19.07 2001 0D 01.01.2000 ROKU DO 31.12.2000 ROKU
;‘:;T::::e;":‘w"m”ia 2 0B.06 2002 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
3 09.08.2002 0D 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
4 11.07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
5 13.08.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
5 30.06.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
7 21.06.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
8 03.07 2007 01 STYGZMIA 2006 R. - 31 GRUDNIA 2006 R.
9 14.07.2008 01 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R.
10 14.07.2009 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R
1 09.07.2010 01 STYCZNIA2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
12 12.07 2011 1 STYCZNIA2010R - 31 GRUDNIA 2010R.
13 09.07.2012 1 STYCZNIA2011 R. - 31 GRUDNIA 2011 R.
14 08.07.2013 1 STYCZNIA2012R - 31 GRUDNIA 2012R,
15 23.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 19.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 07.06 2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2 Wemianka o ztozeniu opinii |1 e 0D 01.01.2000 ROKU DO 31.12.2000 ROKU
Picgege eidents 2 snwes 01.01.2000R. - 31.12.2000R.
3 Rl 0D 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
4 i 01.01.2002 - 31.12.2002
5 e 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
g S 01.01.2004 - 31.12.2004
7 e 01.01.2005 - 31.12.2005
8 i 01 STYCZMIA 2006 R. - 31 GRUDNIA 2006 R.
3 s 01 STYCZMIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R
10 A nma 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
1 e 01 STYCZNIA2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
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12 A 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
13 ik 1 STYCZNIAZ2011 R. - 31 GRUDNIA 2011 R.
14 o 1 STYCZNIA2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
15 T 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 - 0D 01.01.2014 DG 31.12.2014
7 s 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3. Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Bk (0D 01.01.2000 ROKU DO 31.12.2000 ROKU
R ppstmnantenn o 2 swwes 01.01.2000R. - 31.12.2000R
zatwierdzeniu sprawozdania
finar sower 3 o 0D 01.01.2001R. DO 31.12 2001R
4 i 01.01.2002 - 31.12.2002
5 T 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 gt 01.01.2004 - 31.12.2004
7 i 01.01.2005 - 31.12.2005
i jerkan 01 STYCZNIA 2006 R. - 31 GRUDNIA 2006 R.
g o 01 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R.
10 e 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
11 i 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
12 s 1 STYCZNIA2010R. - 31 GRUDNIA2010R.
13 R 1 STYCZNIA2011 R. - 31 GRUDNIA 2011 R.
14 it 1 STYCZNIA2012R. - 31 GRUDNIA 2012R
15 ek 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 [ — 0D 01.01.2014 DG 31.12.2014
17 el 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 Wazmianka o zozeniu 1 kol (0D 01.01.2000 RCKU DO 31.12.2000 ROKU
Sinswpaaia ¢ dadtamoic S S 01.01.2000R - 31.12 2000R
pedmictu
3 ek 0D 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
4 e 01.01.2002 - 31.12.2002
LS T 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
6 - 01.01.2004 - 31.12.2004
o AN 01.01.2005 - 31.12.2005
8 yhcloia 01 STYCZMIA 2006 R - 31 GRUDNIA 2006 R
g e 01 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R.
10 AR 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
11 [ — 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
12 T 1 STYCZNIA2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
13 b 1 STYCZNIA2011 R. - 31 GRUDNIA 2011 R.
14 i 1 STYCZNIA2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
15 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 o 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 T 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
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polu
1.Skonsolidowane roczne 1 14.07.2009 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
PPranbadatie indn e 2 09.07.2010 01 STYCZNIA 2008 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
3 12.07 2011 1 STYCZNIA 2010R - 31 GRUDNIA 2010R
4 09.07.2012 1 STYCZNIAZ2011R. - 31 GRUDNIAZ011R.
5 08.07.2013 { STYCZNIA2012R. - 31 GRUDNIA 2012R,
6 23.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 19,06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 07.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia bisglego rewidenta 1 i 1 STYCZNIA2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
2 swnea 01 STYGZNIA 2004 R. - 31 GRUDNIA 2009 R
3 snwea i STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
4 xxes { STYGZNIA2011R. - 31 GRUDNIA 2D11R,
5 awrs 1 STYCZNIA2012R, - 31 GRUDNIA 2012R.
g snues 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 sxsiee 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 awans 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Uchwata lub postanowienie o |1 ERREY 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
z:‘uwn:;':;::i:mgo ocmege s 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R.
S raiD it = i v 3 amxns { STYCZNIA2010R. - 31 GRUDNIA 2010R,
4 axrs 1 STYCZMIAZ011R. - 31 GRUDNIAZD11R.
5 xxes 1 STYCZNIA2012R. - 31 GRUDNIA2012R.
& sxane 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 b 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 annns 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 Sprawozdanie z dziatalnosci |1 S i STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
JEdnosik doriatl ey 2 e 01 STYCZNIA 2008 R. - 31 GRUDNIA 2009 R
3 swnea 1 STYCZNIA2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
4 xxes 1 STYCZNIA2011R. - 31 GRUDNIAZ011R.
5 nrke 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R,
5 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 annns OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
a wewra 0D 01.01.2015 DG 31 12 2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

Brak wpisow
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majathu diuznika w postepowaniu w przedmioccie ogloszenia upadiosci albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym &albo po prawomocnym umorzZeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekuc)i z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurater

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzgd komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - |nformacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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4 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE | NNEJ SPCEK]
2. Opis sposobu potgczenia, podziatu lub W DNIU 28 UPCA 2006 ROKU NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZ ENI E AKCJONARI USZY
przeksztatcenia BEST SPOEKA AKCYINA PODJELD UCHWALE O POLACZENIU Z TRZECIM POLSKIM

FUNDUSZEM ROZWOUU SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCI A FRIEZ
PRZENIESI NI E CALEGO MAJATKU TRZECI EGO POLSK EG0 FUNDUSZU ROZWOJU SPOLKI Z
OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCI A NA BEST SPOLKE AKCYJNA Z SIEDZIBA W GDYNI W
ZAMI AN ZA AKCJE BEST SPOEKA AKCY.NA

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstalych w wyniku potgczenia, podzialu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czesc majatku spotki

1 1.Nazwa lub firma BEST SPOEKA AKCYINA

2 Nazwa rejestru, w kidrym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000017158

EEE R AR

4 Mazwa szdu prowadzgcego rejastr

5 Mumer REGON 190400344

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma TRZECI POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA 7 OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCI A

2 Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000145514

EEEREEE

4 Nazwa sadu prowadzacego rejestr

5.Numer REGON 356311810
) 1.0kreslenie okolicznosa PRZEJECIE | NNEJ SPOEK]
2.Opis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIEZGODNIE Z ART. 492 §1 PKT 1 KSH NA PODSTAME
przeksztatcenia UCHWALY NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA BEST S A Z DNIA 25

MARCA 2016 ROKU W PRZEDMI OCI £ POEACTENI A SPOLKI BEST SPOLKA AKCYJNA ZE
SPOLKAMI ACTINIUM | NWEST YCJE SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWI EDZI ALNCSCI A,
GAMEX INWESTYCJE SPOEKA 7 GGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCI A ORAZ GAMEX
SPOLKA 7 OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCIA | WYRAZENI A ZGODY MA PLAN
POLACZENIA

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czesc majgtku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 1.Mazwa lub firma ACTINIUM | NWEST YCJE SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW! EDZI ALNOSCI 4

2 Mazwa rejestru, w ktdrym podmiot KRAJIOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany

3.Mumer w rejestrze 0000573415

EEE R AR

4 Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr

5.Numer REGCN 146887524

2 1.Nazwa lub firma GAIMEX | NWEST YCJE SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCI A

2 Nazwa rejestru, w kiorym podmiot FRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany

3.MNumear w rejestrze 0000594411
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4 Mazwa sgdu prowadzacego rejestr

EExERER

5.Numer REGON

363363218

3 1.Nazwa lub firma

GANEX SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCI A

2 Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3. Numer w rejestrze 000057 4255
4 MNazwa sgdu prowadzgcego rejestr TAAERRE
5.Mumer REGON 362427726

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka € - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka & - |nformacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.09.2016

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov_pl
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19. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tres¢ podjetych
uchwatl walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

STATUT
BEST SPOLKI AKCYINE)
(tekst jednolity z dnia 25 marca 2016 ., obowigzujacy od 22 kwietnia 20161.)

1. Postanowienia ogolne
51

1. Firma Spdtki brzmi BEST Spétka Akcyjna
2. Spitka moze uzywac skrdtw firmy w brzmieniu BESTS A.

§2
Zatozycielami Spétki sa:
1) Wojaech Gawdazik,
2] Jerzy Wiestaw tukomski,
3] Malwina tukomska
§3

1. Siedzibg Spaitki jest Gdynia,
2. Spétka moze dziatac na obszarze Rzeczypospolite] Polskie) oraz za granica

§4
Spitka moze posiadac, tworzycilikwidowac oddzialy, przedstawicielstwaiinne jednostki organizacyjne

&
Rok obrotowy Spdtki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

IL. Przedmiot dzialania i zakres dziatalnosci Spotki

56
Przedmiotem dziatalnosci Spatki wedtug Polskie] Klasyfikacji Dziatalnosc jest
1] roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD 41.2),
2} dziatalnost zwizzana z oprogramowaniem | doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powiazana (PKD 62),
3] finansowa dziatalnose ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczeri i funduszdw emerytalnych (PKD A4),
4] ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wytaczeniem obowiazkoweqo ubezpieczenia spotecznego
(PKD 65),
5 daiatalnosc wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczeniai fundusze emerytalne (PKD 66),
6) dziatalnost zwiazana z obstugg rynku nieruchomosd (PKD 68),
7] dziatalnose prawnicza (PKD69.10 7,
8] dziatalnost rachunkowo —ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 63.20 Z),
9) Daiatalnost firm centralnych (head offices]i holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych (PKD 70.10.2),
10) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosc gospodarcze) i zarzadzania (PKD70.22.Z),
11) Wynajem | dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek (PKD77.11.2),

1|5t
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12) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazddw samochodowych, zwylaczeniem motocykli (PKD77.12.Z),

13) wynajem | dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeni oraz ddbr materialnych (PKD77.3),

14) dziatalnost zwiazana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosc
gospodarcze) (PKD 82),

15) edukacja (PKD 83),

16) pozostata indywidualna dziatalnost ustugowa (PKD 36),

Il Kapital zakfadowy
§7
1. Kapital Zaktadowy Spotki wynosi 22.216177,00 z (dwadziesda dwa miliony dwiescie szesnascie tysiecy sto
siedemdziesiat siedem ztotych] i dzieli sie na 22.216.177 [stownie: dwadziescia dwa miliony dwiescie szesnascie tysiecy
sto siedemdziesiat siedem ) akgji o wartosci nominalnej 12t (jeden zloty) kazda.
2. Akcjesaimienne lub na okaziciela
3. Akeje Spétki dziel sie wedtug rodzaju i uprawnieri znimi zwiazanych w spossb nastepujacy
a) 1.680.000 (Jeden milion szescset osiemdziesiat tysiecy] akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
bl 19173 220 (dziewietnascie miliondw sto siedemdziesiat trzy tysiace dwiesce dwadziescia) akeji na okaziciela serii B,
t) 1.362.957 (stownie: jeden milion trzysta szescdziesiat dwa tysiace dziewigdset piecdziesiat siedem ) akgji na okaziciela
seriiD.
4 Akcle serii A zostaty pokryte w catosc wkiadem niepienieznym przez wniesienie do Spitki Przedsiebiorstwa Handlowego
BESTw Gdyni.
Akcje seril B zostaty pokryte w czesci wktadem niepienieznym przez wniesienie do Spatki Przedsiebiorstwa Handlowego
BEST w Gdyni, w czesci wktadem niepienieznym przez wniesienie do Spdtki majgtku Trzeciego Polskieqo Funduszu
Rozwoju Sp z 0.0, wwyniku potaczenia te) spotki ZBESTS.A oraz w czesci gotdwka.
6. Akcje seril D zostaty pokryte w catoscl wkiadem pienieznym

LA

§7a

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiece) niz 738000 zt (stownie: siedemset trzydziesc osiem tysiecy
zotych) i dzieli sie na nie wiece| niz 108000 {stownie: sto osiem tysiecy) akgji zwyktych na okaziciela serii C o wartosc
nominalne] 1 zt {Jeden ztoty) kazda oraz 630.000 (stownie: szestset trzydziesc tysiecy) akcfi zwyktych na okaziciela serii B
owartosd nominalne) 1 zt (jeden Zoty) kazda

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o ktdrym mowa w 573 ust. 1, Jest przyznanie prawa do
objedia akeji serii C oraz akdji serii E posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych emitowanych przez Spitke na podstawie
uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 listopada 2015 roku zmienione] uchwatg nr 6
Nadzwyczajnego Walneqo Zgromadzenia Spitki z dnia 25 marca 2016 r oraz uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 25 marca 2016 roku

§7b
1. Zarzad Spitki Jest upowazniony, w okresie do dnia 25 marca 2019 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wieksza niz 5.000.000,00 # (pie¢ miliondw ztotych zero groszy) (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonywal
przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszeri kapitatu zaktadowego przy
czym akeje mog3 byt obejmowane tak za wktady pieniezne, Jak i niepieniezne (aparty).

2|Strona
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2. Zarzad decydowac bedzie w formie uchwaty o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego
Spdtki w granicach kapitatu docelowego. W szczegdinosd Zarzad Jestuprawniony do
a  zawierania umdw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umdéw zabezpieczajarych
powodzenie emisfi akgi,
b podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akdji oraz zawierania umow z Krajowym
Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. o rejestracje akgi, praw do akgfi lub praw paboru,
€ podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akc)i w drodze oferty publiczne) lub
ubiegania sie o dopuszczenie akg)i, praw do akgji lub praw poboru do obrotu na rynku requlowanym,

3. Uthwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjne| oraz wydania ak)i w zamian za wktady niepienigzne wymagaja
2q0dy Rady Nadzorcze). Cena emisyjna nie moze byc nizsza niz kwota rowna Sredniemu wazonemu obrotem kursowi akgji
Spdtki w notowaniach gietdowych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA z okresu ostatnich trzech
miesiecy.

4 W razie dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadoweqo zgodnie 7 ust 1 Zarzad upowazniony jest do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa pobaru w catosc lub w czesc za zgoda Rady Nadzorcze).

58
Przed zarejestrowaniem Spdtki dokanana pokrycia kapitatu zaktadowego w nastepujgce) wysokosc
1) Wojcech Gawdzik wnidst do Spatki Jako wktad niepieniezny Przedsiebiorstwo Handlowe BEST z siedzibg w Gdyni,
obelmujac 300.000 akdji o taczne] wartosc 2.000.000 2,
2} Malwina tukomska wniosta do Spotki wkiad pieniezny w wysokosc 4 2, obejmujac jedng akgje o wartosd 4 #,
3) Jerzy tukomski wnidst do Spétki wkiad pieniezny wwysokosci 4 2t, obejmujacjedna akcje o wartosci 4zt

§9
Akcje imienne Spitki Serii A uprzywilejowane s3 w prawie giosu w ten sposib, ze Jedna akgja daje prawo do piedu glosow w
Walnym Zgromadzeniu

§10

1. Akle moga by¢ umarzane,

2. Umorzenie akcji wymaga zgody akcjonariusza, ktdrego akcje maja byc umorzone.

3. Szczegdtowe warunkl i tryb umarzania akdi za zgodg akconariusza okresla kazdorazowo uchwata Walnego
Zgromadzenia, w szczegdlnoscl podstawe prawng umorzenia oraz wysokosC wynagrodzenia przystugujacego
akeJonariuszowi akgji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposib obnizenia kapitatu
zaktadowego

4 W przypadku, qdy prawa z tytutu akji imiennych Spatki serii A stang sie przedmiotem zajecia w trybie egzekud)i
administracyjne lub sadowe) alba we)dg w sktad masy upadtosc i w wyniku zbycia tychze praw w trybie odpowiednich
przepisdw nie zostang nabyte przez akgjonariusza, posiadacza akeji serii A |ub osobe wskazang przez Rade Nadzorcza
Spdtki, to akeje te ulegaja umorzeniu bez powzieia uchwaty przez walne zgromadzenie, po uptywie 60 dni od daty
otrzymania przez Spdtke zawiadomienia o nabyciu praw z tychze akcji przezinng osobe niz akcjonariusz, posiadacz akdji
serii A albo osoba wskazana przez Rade Nadzorczg Spitki
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IV. Organy Spotki

Organami Spétki s3:
1) Walne Zgromadzenie,
2] RadaNadzorcza,
3] Zarzad.

V.Walne Zgromadzenie

§12
1. Walne Zgromadzenie zwotywane Jest jako zwyczajne lub nadzwyczajne
2. Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spdtki, w Warszawie, Gdarisku, Sopocie badZ w innym miejscu wskazanym
w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

813
1. Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno byc:
1) rozpatrywanie | zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziztalnoso Spatkl, sprawozdania finansowego Spdtki za
ubiegty rok obrotowy oraz sprawazdania finansowego grupy kapitatowe] Spdtki,
2] podejmowanie uchwaty o podziale zysku albo o pokrydiu straty,
3] udzielanie czZtonkom organdw Spdtki absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkdw.
1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga)a takze
1) zmiana statutu Spdtki oraz ustalenie Jego tekstu Jednolitego,
1) postanowienie dotyczace roszczeli o naprawienie szkody wyrzadzone| przy zawiazaniu Spitki lub sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru,
3] zhyce lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub Jego zorganizowane| czesd oraz ustanowienie na nich
0Qraniczonego prawa rzeczowego,
4] podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki,
5] emitowanie obligac)i zamiennych i obligac)i z prawem pierwszeristwa objeda akgi,
&) umorzenie akdji i okreslenie szczeqdtowych warunkdw tego umorzenia,
7] potgczenie, podziat lub likwidac)a Spétki, wybdr likwidatordw oraz sposdb prowadzenia likwidagi,
8 [skreslony)
9]  powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorcze),
10)  ustalanie zasad wynagradzaniai wynagrodzeri cztonkdw Rady Nadzorcze),
11] Inne sprawy, zastrzezone Z mocy przepisiw prawa i niniejszeqo Statutu do decyz)i Walnego Zgromadzenia

VI. Rada Nadzorcza
§14

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkdw, powotywanych | odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na
okres wspdlne] kadencji trwajace] 3 ata.
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2. Przed dokonaniem zmian w sktadzie Rady Nadzorcze] Walne Zgromadzenie okresla uchwatg doktadng liczbe cztonkdw
Raty

515
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczaceqo oraz Jego zastepce. Wybdr odbywa sie bezwzgledng wiekszosta
gtosdw obecnych na posiedzeniu cztonkdw Rady Nadzorcze) w gtosowaniu tajnym.

816
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Requlaminu, ktdry okresla Je) organizadje i sposdb wykonywania
czynnosci. Zmiany Requlaminu dia swej skutecznosci wymaga)a zatwierdzenia przez Walne Zgrom adzenie

817
(skreslony)

818
1. Cztonkowie Rady Nadzorcze] maga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorcze), oddajac swé) gtosna pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze),
2. Rada Nadzortza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc

§19
Uchwaty Rady Nadzorcze) zapadaja bezwzgledng wiekszoscia glosdw. W razie réwnosc grosdw decyduje gtos Przewodniczacego
Rady Nadzorcze

§20
1. RadaNadzorcza sprawue staty nadzdr nad dziztalnoscia Spatki we wszystkich dziedzinach |e| dziatalnosc
2. Do szczegdlnych obowizzkdw Rady Nadzorcze) nalezy,

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosa Spétki oraz sprawozdania finansoweqo Spétki 1 sprawozdania grupy
kapitatowe) Spatki za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosd z ksiegami | dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym

1) ocenawnioskdw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3] sktadanie walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny, o kidre) mowa w
pkt1i2,

4)  zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosdach poszczegdinych lub wszystkich czionkdw Zarzadu oraz
delegowanie cztonkdw Rady Nadzorcze|, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania
czynnosd cztonkdw Zarzadu, kidrzy zostali odwotani, ztozyli rezyqnadje albo zinnych przyczyn nie moga sprawowat
swoich czynnos,

5)  ustalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzen dla Cztonkdw Zarzadu,

6] udzielanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkdw Zarzadu interesami konkurencyjnymi lub uczestnictwo w
spitce konkurencyjne|,

7] wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;,
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(W)

8] powotywanie i odwofywanie cztonkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa lub Wiceprezeséw

Zarzgdy;

3] wyrazanie zgodyna

a)
b)

~

)

utworzenie zaktadu za granica;

zawarcie umowy kredytu, pozyczki oraz emisje obligagji, ktdrych wartosc przekracza réwnowartos¢ 20%
kapitatdw whasnych Spétki,

zatiagniece zobowiazania innego niz wskazane w lit b] powyze), ktdrego wartos¢ przekracza
réwnowartos¢ 20% kapitatdw wtasnych Spotki, zgoda nie Jest wymagana dla dokonania czynnosa
dokonywanych w ramach zwyklego zarzadu, w tym w szczegdlnosci wszystkich czynnosc majacych za
przedmiot obrdt wierzytelnosciami,

ustanawianie zabezpieczed, gwarandji | poreczefl o wartosd przekraczajace] 20% kapitatdw whasnych
Sptk,

zhycie lub obriazenie, na podstawie Jedne) lub kilku powigzanych czynnosci prawnych, srodkdw trwatych,
ktdrych wartosc ksiegowa netto przekracza 20% kapitatdw wiasnych Spétki,

nabycie | zbycie nieruchomoscl badZ udziatu w nieruchomoscl oraz prawa uzytkowania wieczystego lub
udziaty w prawie uzytkowania wieczystego, przy czym nabycie nieruchomosd badZ udzialu w
nieruchomosc lub prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w prawie uzytkowania wieczystego
wechodzacych w skiad majatku dtuznika Spdtki za kwote nie wyzsza niz 20% kapitatdw wiasnych Spétki
moze by¢ dokonane przez Zarzad w oparciu o uchwate Zarzadu bez koniecznosci uzyskania zgody Rady
Nadzorcze|,

tworzenie spitek prawa handlowego.

W przypadku czynnosc wskazanych w ust 2 pkt 9lit b) — e) zgoda nie jest wymagana, gdy druga strona czynnosci Jest

podmiot wehodzacy w sktad Grupy Kapitatowe) BEST SA. lub czynnos¢ miesci sie w limitach okreslonych w budzecie
zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza

Wysokos¢ kapitatdw wiasnych, do kidrych odwotuja sie poszczegdine punkty ust 2 pkt 9 powyze| ustalana bedzie na
podstawie ostatniego sprawozdania finansowego opublikowanego zgodnie zodrebnymi przepisami.

Do kompetencji Rady Nadzorcze| nalezy takze podejmowanie dziatai majacych na celu budowanie pozytywnego

wizerunku Spdtki na rynku, w szczegdlnosci przez udziat Je| cztonkdw w debatach publicznych dotyczacych systemdw
kontroli wewnetrzne], etyki w biznesie i ochrony praw konsumenta

VII. Zarzad

521

Zarzad Spitki sktada sie z trzech do szescu cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres wspdlngj
kadencji trwajace) trzy lata Rada powotujac okreslona osobe w skfad Zarzadu Spdtki okresla funkcje, Jaka dany cztonek bedzie
petnit (Prezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu).

5§11

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu. Regulamin okresla organizacje prac Zarzadu,

szczeqdfowe kompetencje Prezesa Zarzadu oraz szczegGtowy tryb podejmowania decyzi Zmiany Regulaminu dla swej
skutecznosc wymagaja zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg.
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2. Zarzad zobowiazany Jest uzyskac zgode Rady Nadzorcze] na dokonanie czynnosc wskazanych w §20 ust 2 pkt 9 Statutu
Spdtki. Zgoda moze by¢ wyrazona nastepczo, w terminie 2 miesiecy od daty dokonania czynnosc

813
Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosiw. W przypadku rdwnosd gtosdw decyduje gtos Prezesa Zarzadu

§14
1. Do sktadania oswiadczed wimieniu spétki wymagane jest wspdtdziatanie dwdch cztonkdw zarzadu albo |ednego cztonka
Zarzadu t3cznie z prokurentem,
2. Cdonkowle Zarzadu moga reprezentowad druqa strone czynnosc prawnej, ktdre) dokonuja w imieniu Spdtki Jako Je|
zarzad lub petnomacnicy, pod warunkiem ze druga strona i spétka nalezz do Jedne] grupy kapitatowe) w rozumieniu
przepiséw o rachunkowosci

VIil. Postanowienia koncowe

§25
1. Plerwsza wspdlna kadengja Zarzadu rozpoczyna sie z dniem odbyca Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spitki za 2009 rok.
2. Pierwsza wspdlna kadenc)a Rady Nadzorcze) rozpoczyna sie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajaceqo
sprawozdanie finansowe Spdtki za 2010 rok.
3. Kadentja cztonkdw Rady Nadzorcze) powotanych w 2010 roku trwa rok | uplywa z dniem odbycia Walneqo Zgromadzenia
zatwierdzajaceqo sprawozdanie finansowe Spétka za 2010 rok
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20.

Petny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych

objetych niniejsza Nota Informacyjna

Zatgenik nr T do protokofu nr 33/2016 2 posiedzenia Zarzqdu BESTS.A. wdniu 5 lipca 20767

Uchwata nr 60/2016
Zarzadu BEST 5.A. z dnia 5 lipca 2016 1.
w przedmiocie emisji obligacji serii Q2

Zarzad spotki pod firmg Best S.A. z siedzibg w Gdyni (,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 371 §1-3 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. oraz § 22 Statutu Spotki, a ponadto na podstawie art. 2 pkt Ta i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015r. o obligacjach (Dz.U. 2 2015 r., poz. 238) (, Ustawa o Obligacjach”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Spotka wyemituje nie wiecej niz 200 000 (dwiescie tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii 02, o wartosci nominalnej
100,00 2 (sto ztotych) kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 20000000,00 (dwadziescia milionéw ztatych)
(,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktdrym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, poprzez Zlozenie propozycji nabyda Obligacji nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligajach, a prawa z Obligacji powstana po
raz pierwszy z chwila ich zapisania w ewidendji, o ktorej mowa w art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez
Noble Securities Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Noble Securities
S.A. (,Ewidenga”).

4, Ustala sie nastepujace parametry Obligagji:

1) Obligacje beda:
a) emitowane | wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligadji,
b) zbywalne bez Zadnych ograniczen,
¢) oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie rdwna stawce WIBOR3M
powiekszonej o marze 3,40% w skali roku, a odsetki beda naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wlacznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesiace, z
zastrzeieniem, i odsetki od pierwszego okresu odsetkowego rozpoczynajacego sie we lipau 2016 r. zostang
wypfacone w listopadzie 20161
d) podlegac wykupowi w okresie 55 miesiecy od daty emisji.
2) Obligage nie beda:
a) obligacjami zamiennymi na akcje Spatki,
b) obligacjami z prawem pierwszeristwa uprawniajacymi do subskrybowania akqji Spotki z pierwszenstwem przed
jej akcjonariuszami,
¢) obligacjami przychodowymi.

5. Prog Emisji w rozumienia art., 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony.

6. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego systemu obrotu
obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez Glelde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

7. Obligagje uprawniajg wylacznie do Swiadczen pieniginych, a z Obligagami nie sa zwiazane zadne uprawnienia do
Swiadczen niepienieznych.

8. Emitent nie okredla celu emisji w rozumieniu przepisow Ustawy o Obligacjach. Wpfywy netto z emisji Obligacji moga
zostad przeznaczone na:

Protokot nr 33/2016 z posiedzenia Zarzadu BEST S.A. 2|Strona
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1) finansowanie | refinansowanie wydatkéw zwigzanych z nabywaniem przez Grupe Kapitatowg Emitenta portfeli

wierzytelnosci; lub

2) finansowanie | refinansowanie wydatkéw poniesionych w zwigzku z nabydem udziatow, certyfikatow
inwestycyjnych fub akcji w innych podmiotach z branzy windykacyjnej lub nabycem przedsiebiorstwa lub

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od takich podmiotéw; lub
3} refinansowanie istniejaceqo zadiuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta.
9. Emitent przewiduje wprowadzenie instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

10. Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone.

§2.

Szczegdtowe warunki emisji Obligacji, w tym informagje o sposobach skfadania zapisdw na Obligadje, ich optacania oraz

terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligaji,
2) zapisywania sie na Obligacje,

3)  przydziatu Obligadi i ich zapisania w ewidengji prowadzonej przez Noble Securities 5.A. (data emisji Obligacji),

4)  wykupu Obligadji,

zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Prapozydji Nabycia Obligacji.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Uchwata zostata podjeta jednomysinie.
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Protokdt nr 33/2016 2 posiedzenia Zarzgdu BESTS.A,

§3.

Jacek Zawadzki
(zlonek Zarzadu
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21.  Warunki emisji Obligac;ji

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]JI SERII Q2
SPOLKI POD FIRMA .
BEST S.A. !

Gdynia, 5 lipca 2016 1.

tekst fednolity uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone aneksem nr 1 z dnia 21 lipca 2016 r. oraz
Uchwatq nr 100/2016 z dnia 27 wrzesnia 2016 r. w sprawie sprostowania niedoktadnosci Warunkdw
Emisji obligacji serii Q2
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Warunki Emisji obligaci serii Q2 spotki Best S.A. z siedzibg w Gdyni

WARUNEKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII Q2

1. DEFINICJE

1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka literg maja znaczenie nadane im

1.1.01

1.1.02

1.1.03

1.1.04

1.1.05

1.1.06

1.1.07

1.1.08

1.1.08

1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

ponizej w niniejszym Punkcie 1:

#ASO Catalyst”, ,AS0" oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwa CATALYST;

«Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A, Powszechna Kasa
Oszczednoéci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A, ING Bank Slaski S.A, mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

»Dematerializacja w KDPW" oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie;

.Depozytariusz” oznacza NS petniacy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, zas w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane sa Obligacje.

-Dzien Emisji” oznacza dzieri wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji;

.Dzien Przvdziatu" oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale
Obligacji. Dzien Przydziatu jest toZsamy z Dniem Emisji;

Dzien Platnosci Odsetek” lub (w zaleinoSci od kontekstu) ,.Dni Platnosci
Odsetek” oznaczaja dni wskazane w pkt 3.6 Warunkdéw Emisji, w ktérym wyptacone
bedg Kwoty Odsetek;

»Dzient Ustalenia Odsetek” oznacza dziefi przypadajacy na pieé Dni Roboczych
przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza szosty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnosci
Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczeg6lnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnodci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji;

.Dzien  Przedterminowego  Wykupu”  oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzieri Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

.Dzieri Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzief, o
ktérym mowa w pkt 7.3 Warunkow Emisji;

.Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 7.2 Warunkéw Emisji;

«Dziern Wykupu” oznacza dziefl wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktorym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;
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1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19
1.1.20

1.1.21
1.1.22

1123

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27
1.1.28

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy;.

,Dzien Sesyjny” oznacza dzief, w ktérym odbywa sie sesja na GPW;

+Emitent” oznacza spétke pod firma Best S A. z siedziba w Gdyni, pod adresem: §1-
537 Gdynia, ul. buzycka BA, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk - Péinoc w Gdansku, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000017158, NIP 5850011412, REGON 190400344, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 22 216 177,00 zt (wplaconym w catosci);

+Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji
stanowiacy ewidencje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie papierdow wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

«Formularz Przyjecia” oznacza pisemne o$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

»GPW" oznacza spoike pod firmg Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

+Grupa Kapitatowa Emitenta” oznacza grupe kapitatowg Emitenta w rozumieniu
Odpowiednich Standarddw Rachunkowosci;

«Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
+KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,;

+Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji
obliczana { wyptacana za poérednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji;

Kwota Wykupu" oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
stéwnej, tji. kwote réwna Wartosci Nominalnej wyplacana za posrednictwem
Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow
Emisji;

sMarza” oznacza wartos¢ wyrazona w formie punktdw procentowych, o jaka
powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktdrej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkow Emisji;

.NS" oznacza spotke pod firma Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mist
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w calosci);

»Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkdéw Emisji;

»Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, zas w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacii,
ktérego prawa z Obligacji s zapisane na Rachunku Papieréw WartoSciowych, lub, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub
podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zhiorczegp, jako
uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w
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1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

L1337

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1141

1142

1.1.43

zakresie jakichkelwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

»Odpowiednie Standardy Rachunkowodci” oznacza Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacie oglaszane w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej;

»Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wiecej niz 149 oznaczonych adresatow w sposob, ktory nie stanowi publicznej oferty
papierdw wartoéciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

,0dsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkdw Emisji;

»0kres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) i konczacy sie w pierwszym Dniu Pfatnosci Odsetek (wilacznie) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnoéci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednic w Dniu
Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowiazanie do piatnosci
Kwoty Wykupu stanie sie wymagalne (wlacznie);

+Prawo Bankowe" ustawa z dnia 27 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (t.j. Dz U. z
2015 r,, poz. 128, z pdin. zm);

Prawo upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadtosciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233, z pdzn. zm);

+Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktdrym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktdrego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

+Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 7 Warunkéw Emisji;

«Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy.

«Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartoéciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje.

sRachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obraocie, na kt6rym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

»Statut” oznacza statut Emitenta;

»Stopa Bazowa" nznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktdorym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkow Emisji;

wotrona internetowa Emitenta” oznacza strong internetows pod adresem
www.best.com.pl lub kazda inna strone internetowa, kitdra jg zastapi w przypadku
zaprzestania funkcjonowania;

LSubskrybent” oznacza Inwestora, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;
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1.1.44 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz 238);

1145 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r,, poz. 94 z pdzn. zm.);

1.1.46 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.z 2013 r,, poz 1382 z poin.
zm.);

1.147 ,Warto$¢ Nominalna” oznacza wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkéw Emisji;

1.1.48 ,Warunki Emisji” oznacza ninigjszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
péZniejszymi zmianami oraz Zalgcznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1149 ,Wskaznik Zadluzenia” oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto Grupy
Kapitatowej Emitenta do kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta;

1150 ,ZadiuZenie Finansowe” oznacza wszelkie zobowigzania do zaplaty lub zwrotu
pieniedzy z jakiegokolwiek z ponizszych tytuidw:

(a) pozyczonych $rodkdw (pozyczka lub kredyt);

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli,
skryptow diuznych;

(c) transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym:

(i) dla potrzeb wyliczania WskaZnika Zadtuzenia bedzie hrane pod uwage saldo
wyceny wszystkich takich transakcji;

(ii) dla potrzeb ustalania, czy nastapi? przypadek naruszenia inny niz wskazany w
7.2.03c) bedzie brana pod uwage odrebna wyrena poszezegélnych transakeji
pochednych;

(d) zobowiazan leasingowych;
(e) akcji podlegajacych umorzeniu;

03] poreczen, gwarancji lub podobnych zabezpieczen udzielonych przez Emitenta na
rzecz os6b trzecich;

(&) innych zobowigzan, ktére wigza sie =z koniecznodcig zaplaty odsetek lub innego
wynagrodzenia za korzystanie z kapitahu.

1.1.51 ,ZadiuZenia Finansowe Netto" oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o:
(a) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

(b) warto$¢ Zadtuzenia Finansowego czionka Grupy Kapitatowej Emitenta, w zwigzku z
ktorym Emitent udzielit poreczenia, gwarancji lub podobnego zabezpieczenia; oraz

(c) wartosé poreczen, gwarancji lub podobnych zabezpieczen udzielonych przez
Emitenta na rzecz nie nalezacych do Grupy Kapitatowe] Emitenta funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., w zwigzku 7 procesem nabywania przez te podmioty portfeli wierzytelnosci lub |
praw do swiadczen z wierzytelnosei;

1.1.52 ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;
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1.1.53 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogoélu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.54 ,z¥" oznacza walute zioty polski (PLN).

1.2 0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyziej w
Punkcie 1 w liczbie pojedyncze] maja przypisane w tymie Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.3 Wszelkie pojecia okreslone za pomoca odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie,

1.4 Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zataczniki.

1.5 Naglowki zostaly wprowadzone wylacznie do celéw utatwienia lub odniesienia i nie
wptywaja na interpretacje niniejszych Warunkdéw Emisji.

2. INFORMACJE O OBLIGACJACH
zZa Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii Q2, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynnosci w ramach emisji:

i)

) zlozeniu Propozycji Nabycia,
b) ztozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,

c] uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okreslonych w Propozycji
Nabycia, :

d) dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi
w Propozycji Nabycia,

e) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentow, ktérym Emitent przydzielit
Obligacie.

2.1.03 Inwestor moze zlozy¢ o$wiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okreslonych.

2.1.04 Obligacje zostang zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie
zapisani¢ Obligacji w Ewidencjii w Dniu Emisji, Obligacje zostana zapisane w
Ewidencji w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji w
Ewidencji.

2.1.05 Obligacje sa papierem wartosciowym emitowanym w seril, w ktorym Emitent
stwierdza, ze jest diuznikiem posiadacza Obligacji 1 zobowiazuje sie wobec niego do
spetnienia $wiadczen okredlonych w niniejszych Warunkach Emisji.

2.1.06 Obligacje moga hy¢ zhywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust.
& Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwila
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.
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2.1.07 Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze mogz dochodzic
spelnienia wierzytelnodci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
pofaczenia Iub przeksztalcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji — podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowiazat wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub pedmiot po
przeksztalceniu.

2.1.08 Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.
2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencie

2.2.01 0d dnia zapisania Obligacjii w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje w
KDPW

Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul. Krélewska 57, 30-081 Krakdw.
2.2.02 W Ewidencji ujawniane bedg w szczegdlnosci poniZsze dane:

a) imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze — jeéli taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ki6re przystuguja danemu Obligatariuszowi,

¢) numer rachunku bankowego, na ktdry przekazywane beda Swiadczenia
pieniezne wwyniku spetnienia przez Emitenta zobowiazan z tytutu Obligacii,

d) adnotacje o istniejgcych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgtoszonych/ujawnionych  Depozytariuszowi przez  Obligatariusza lub
uprawnione organy.

2.2.03 Obligatariusz zobowiazany jest do zgtaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozylariuszowi, w szczegdlnosci danych wskazanych w pkt
2.2.02 Warunkow Emisji.

2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pit 2.2.01 koniecznych uprawnier
do prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przenie$¢ prowadzenie Ewidencii do
innego podmiotu, speiniajgcego warunki okreslone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

2.2.05 Od dnia Dematerializacji w KDPW

KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji na ktérych
zapisane s3 Obligacje.

2.3 Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
2.4 Wartos$¢ nominalna jednej Obligaciji

100,00 (stownie: sto 00/100) ztotych.

2.5 Cena emisyjna Obligacji

Strona 7z 28 f 4
)

49



Nota informacyjna dla obligacji serii Q2 Best S.A.

Warunki Emisji obligacji sert Q2 spotl Rest S.A. z stedzibg w Gdyni

2.6

2.7

2.8

29

2.10

100,00 (stownie: sto 00/100]) zlotych (cena emisyjna jest rowna wartoSci nominalnej
Obligacji).

Wielkas¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia 200 000 (dwiescie tysiecy) sztuk Obligacji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

taczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
20 000 000,00 (dwadziescia milionéw i 00/100) zlotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i wartos¢ nominalna Obligacji

Ostateczna liczba 1 warto$c nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligacji.

Podstawa prawna i tryb emisji Obligacii
2.7.01 Obligacje emitowane s3 zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,
a) w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaty nr 60/2016 Zarzadu spétki Best S.A. z siedziba w Gdyni z
dnia 5 lipca 2016 r. w przedmiocie emisji obligacji serii Q2

2.7.02 Do Obligacji majg rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczqce instrumentow
finansowych, a takie, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW | ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposdb, kidry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwiazku z
powyiZszym nie ma wymogu sporzgdzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

Dziefi Przydziatu Obligacji i Dzien Emisji Obligacji

2.8.01 Dniem Przydziahu jest dzien 29 lipca 2016 .,

2.8.02 Dniem Emisji Obligacji jest dzien 29 lipca 2016 1.

2.8.03 Dzien Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.

Prog Emisji

Emitent nie okreélit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Dzienn Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 55 miesiecy liczonych od Dnia Emisji Obligacii,
2.10.02 Dniem Wykupu jest dzien 1 marca 2021 r.

2.10.03 Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa Zgdania odsetek za opodznienie lub jakichkolwiek innych dedatkowych
platnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktorzy posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.
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2.11  Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

3. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

31 Wysokos¢ oprocentowania

3.1.01 Obligacje s3 oprocentowane. Wysokosc¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powigkszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopa Bazowa jest stawka WIBOR3M podane] przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej agencji, dla depozytéw trzymiesiecznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscia do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sig, bez zbednej zwloki, do
Bankdw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytdow ziotowych (o
diugosci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kaidy z tych Bankéw
Referencyinych gléwnym bankem dziatajacym na warszawskim  rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowa jako érednia arytmetyczna stop podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byc okredlona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowe]
w Okresie Odsetkowym bezpoSrednio poprzedzajgcym Dziefi Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marzawynosi 3,40 p.p. (trzy i 40/100 punktéw procentowych).
3.1.06 Po Dniu Wykupu Obligacje nie s oprocentowane.
3.2 Data rozpoczecia i zakoniczenia naliczania oprocentowania
3201 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczgwszy od Daty Emisji (z wylaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie z tym dniem).

3202 W praypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz peiny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

3.3 Termin wyptaty oprocentowania

33.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyplacane w Dniach Pfatnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Pratnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu PratnoSci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg praystugiwaly odsetki za opéznienie
lub zwioke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

3.3.02 Kwote Odsetek oblicza sie z dokladnoscia do jednego grosza (przy czym pot grosza
bedzie zaokraglone w gore).

34 Miejsce i sposdb wyptaty oprocentowania
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3.6

34.01 Wyplata swiadczenn z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem
Depozytariusza poprzez przelew frodkéw pienieznych na rachunek bankowy
wskazany w Formularzu Przyjecia lub inny rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza.

3402 W przypadku Dematerializacji w KDPW wyplata §wiadezenn z Obligacji bedzie
dokonywana za poérednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacii
zgodnie z obowiazujacymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie $rodkami
pienieznymi rachunku stuzgcego do obstugi Rachunku Obligacji.

3.4.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zestanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Wysokoé¢ Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =Nx0xn /3855, gdzie:

LKO” oznacza zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

wN* oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,

»0”" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére skiada sie Stopa Bazowa
powigkszona o Marze,

™ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podstawa naliczenia i spelnienia §wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci

wyptaty Kwoty Odsetek bedzie liczba Obligacji prezystugujacych danemu
Obligatariuszowi, zapisana zuptywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDFW - na Rachunku Obligaciji..

Dni Ptatnogei Odsetek

3.6.01 Odsetki wyplacane sg w dniach:

29 listopada 2016 .
1 marca 2017 r.
29 maja 2017,

29 sierpnia 2017 r.
29 listopada 2017 r,

1 marca 20181,

29 maja 2018 r.

29 sierpnia 2018 .
29 listopada 2018 .
Imarcaz2019r

29 maja 2019 r.

W R H e ] e W] N e

,_.
o

,_.
=

b
™

29 sierpnia 2019 r.
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13. 29 listopada 2019 r.
14, 29 lutego 2020 T,
15, 29 maja2020r.
15. 29 sierpnia 2020 r.
17. 29 listopada 2020 r.
18. 1 marca 2021 r.

3.6.02 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane sa w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

4. SWIADCZENIA Z OBLIGAC]T

4.1 Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych Swiadczei:
41.01 $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
4,1.02 $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

4.1.03 Swiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach i na warunkach okreélonych w 7.3.01 Warunkéw Emisji.

4.2 W przypadku opdZnienia w ptatnoéciach §wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwac
bedg odsetki ustawowe na zasadach ogélnych.

4.3 Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienigznego ze strony
Emitenta,

4.4 Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobran z tytulu podatkéw, oplat lub innych naleznoéci publicznoprawnych, jeéli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskie] w odniesieniu do
Obligacji.

4.5 Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnesc, jezeli z jakakolwiek ptamoéria z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zapiaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I

Wierzytelnoéci z Obligacji sg niezabezpieczone,

6. CEL EMISJI

Emitent nie okresla celu emisji w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach. Wplywy
netto z emisji Obligacji mogg zosta¢ przeznaczone na:

a) finansowanie i refinansowanie wydatkéw zwigzanych z nabywaniem przez Grupe P
Kapitalowa Emitenta portfeli wierzytelnosci; lub

{
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b) finansowanie i refinansowanie wydatkdw poniesionych w zwigzku z nabyciem
udziatow, certyfikatow inwestycyjnych lub akcji w innych podmiotach z branzy
windykacyinej lub nabyciem przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa od takich podmiotéw; lub

c) refinansowanie istniejacego zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta,

PRZEDTERMINOWY WYKUP

Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

7.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi

7.1.02

z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie (i) wartoéci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza

7.2.01

7.2.02

7.2.03

Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie, w catodci lub w
czescl, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, zadat wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowiazany bedzie, na takie 2gdanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w Zadaniu.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza (,Przypadki
Naruszenia"”):

a) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwiazaniu
Emitenta;

b) jezeli Grupa Kapitalowa Emitenta trwale zaprzestanie prowadzenia w calosci
lub w znaczne] czesci podstawowej dziatalnosci gospodarczej (przez
podstawowa dziatalnoéé gospodarcza Grupy Kapitatlowe] Emitenta rozumie sie
dziatalnosc¢ zwigzana z nabywaniem wierzytelnosci, windykacja wierzytelnosci
oraz ustugami zwigzanymi z zarzgdzaniem funduszami sekurytyzacyjnymi);

c) jezeli warto$¢ Wskainika Zadtuzenia przekroczyia 2,50;

d) jezeli Emitent stanie sie niewyplacalny w rozumieniu przepisow Prawo
upadiosciowe;

e) jezeli Emitent zlozy wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci;

f) jezeli Emitent zloZy oSwiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego
postepowania naprawczego;

g) jezeli Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci
terminowego wykonania swoich zobowiazan pienieznych lub bedzie prowadzié
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negacjacje z ogétem swoich wierzycieli lub pewng kategoria swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadtuzenia;

h) jezeli jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta, liczone lacznie, w kwocie
przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitalowe] Emitenta nie
zostafo splacone w terminie, z uwzglednieniem dodatkowego 3 dniowego
okresu naprawczego, o ktérym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

i} jezeli jakiekolwiek zadluzenie Emitenta wynikajace wylgcznie z kredytow lub
pozyczek bankowych lub transakcji pechodnych zawartych z dowolnym
bankiem (lub bankami) liczone igcznie, w kwocie przekraczajacej 10%
kapitatéw wiasnych Grupy Kapitalowej Emitenta, stato sie wymagalne przed
ustalonym terminem wymagalnoSci z powodu zazadania przez jakikolwiek bank
(lub banki) wczesniejszej splaty takiego zadluzenia w wyniku wystapienia
przypadku naruszenia (dowolnie opisanego w dokumentacji dotyczace] tego
zadiuzenia);

i) jezeli Emitent do dnia 31 grudnia 2018 r. dokona wyplaty dywidendy w
jakiejkolwiek wysokosci, pod jakimkolwiek tytutem;

k) jezeli Emitent do dnia 31 grudnia 2018 r. dokona skupu akeji wtasnych chyba, ze
skup bedzie sie wigzat z programem maotywacyjnym dotyczacym pracownikow,
kadry menedzerskiej oraz zarzadu Emitenta;

1) jezeli Emitent po dniu 1 stycznia 2019 r, dokona wyptaty dywidendy w danym
roku obrotowym w kwocie wyzszej od 50% skonsolidowanego zysku netto
osiagnietego narastajaco od 1 stycznia 2018 roku;

m) jezeli Emitent po dniu 1 stycznia 2019 r. dokona skupu akcji wiasnych w kwaocie
wyzszej od 50% skonsclidowanego zysku netto osiagnietego narastajaco od 1
stycznia 2018 roku chyba, Ze skup bedzie si¢ wiazal z programem
motywacyjnym dotyczacym pracownikow, kadry menedzerskiej oraz zarzadu
Emitenta;

n) jezeli Emitent udzieli podmiotowi innemu niz cztonek Grupy Kapitalowej
Emitenta, fundusz inwestycyjny zarzadzany przez BEST Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. lub  fundusz sekurytyzacyjny, ktérego pakiety
wierzytelnodci sa zarzadzane przez Emitenta, jakiejkolwiek pozyczki (lub innego
finansowania w jakiejkolwiek formie) na tgczng kwote przekraczajaca 10%
kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta, z zastrzezeniem postanowien
zdania nastepnego. Ograniczenie kwotowe, o ktdorym mowa w zdaniu
poprzednim nie dotyczy:

¢ nabywania przez Emitenta obligacji skarbowych lub bonéw skarbowych
emitowanych przez Skarb Pafistwa;

+ obejmowania przez Emitenta udziatéw lub akcji w podmiotach trzecich,
ktorych zakres dzialalnoSci jest zwigzany z podstawowa dziatalnoscig
gospodarcza Grupy Kapitatowej Emitenta oraz udzielenia tym
poedmiotom finansowania w jakiejkolwiek formie; oraz

¢ obejmowania przez Emitenta udziatéw lub akcji w podmioctach trzecich,
ktore weszly w posiadanie wierzytelnodel funduszy sekurytyzacyjnych
lub nieruchomosci stanowiagcych pierwotne zabezpieczenie splaty tych
wierzytelnoéci oraz nieruchomo$ci stanowigcych wiasnos¢ Grupy ?;
v
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Kapitatowej Emitenta oraz udzielenia tym podmiotom finansowania w
jakiejkolwiek formie.

7.2.04 Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o

7.2.05

]

(i)

7.2.06

7.2.07

7.2.08

jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen.

W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt
7.2.03¢), h), i) i n) Emitent zobowiazany jest;

poinformowaé niezwlocznie, jednak nie pdiniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia, Obligatariuszy poprzez
zamieszczenie stosownej informacji w tym przedmiocie na Stronie Internetowej
Emitenta,

oraz

(ii) zwotaé, w terminie 3 Dni Roboczych od wystapienia Przypadku Naruszenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Celem odbycia tak zwelanego Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie podjecie uchwaty,
w przedmiocie stwierdzenia czy wystapienie Przypadku Naruszenia, o ktérym
Emitent dokonal zawiadomienia zgodnie z pkt (i) powy#ej, stanowi podstawe
uprawniajacg Obligatariuszy do zadania wezesniejszego wykupu Obligacji.

Zadania wezeéniejszego wykupu Obligacji ztozone przez Obligatariuszy wobec
Emitenta w zwigzku 2 wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w pkt.
7.2.05 przed dniem publikacji - okreslonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach - protokolu z przebiegu obrad prawidlowo zwotanego | waznego
Zgromadzenia Obligatariuszy, o jakim mowa w zadaniu poprzedzajacym, ztozone
przez Obligatariuszy zadania wczedniejszego wykupu Obligacji, uznaje sie za
nieskuteczne i nie beda one wykonywane przez Emitenta.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w pkt 7.2.03 a),
bl.d]. e), f), g). j). k), 1) oraz m) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacii, nie jest
wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie
stwierdzenia czy wystapienie Przypadku Naruszenia, o ktérym Emitent dokonat
zawiadomienia zgodnie z pkt 7.2.05 stanowi podstawe uprawniajacg Obligatariuszy
do zadania wrzeéniejszego wykupu Obligacji.

Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od
wystgpienia zdarzenia uprawniajacego Obligatariusza do zlozenia takiego
zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okolicznosci.

b] Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

¢) Zawladomienie z Zadaniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza pewinno zostat przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

d) Emitent ma prawo 2ada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajacego

v
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fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza 2adajacego dokonania
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza.

73 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

7.3.01 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaptata dodatkowego swiadczenia
pienieznego (premii) w wysokosei 0,25% [(25/100 p.p.) wartoéci nominalnej
wykupowanych Obligacji.

7.3.02 Opcja przedterminowego Wykupu mozZe by¢ zrealizowana przez Emitenta w X, X1, XII,
XIII, X1V, XV, XVI, XV1 i XVII terminie ptatnosci odsetek od Obligaciji.

7.3.03 W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma
obowiazek zawiadomié¢ Obligatariuszy ¢ takim Przedterminowym Wykupie w trybie
publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta w terminie wskazanym w
pkt. 7.3.05. W komunikacie Emitent okreéli liczbe Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi oraz wskaze Dzien Przedterminowego Wykupu.

7.3.04 Dziefi Przedterminowego Wykupu moze by¢ tylko i wytacznie dzien wskazany, jako
Dzieni Patnosci Odsetek.

7.3.05 Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie nie péZniej niz na 14
(czternascie) dni przed Dniem Platmosci Odsetek za Okres Odsetkowy, na
zakoriczenie ktérego ma nastapi¢ taki Przedterminowy Wykup.

7.3.06 W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegac
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza pedlegajaca Przedterminowemu
Wrykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:

#LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglona w dét do jednej Obligacji);

JWo" oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

L LOPW" oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa

powyiej;
JWWO"  oznacza wszystkis niewykupione Obligacje.

7.307 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt, 7.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 7.3.04, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie
podlegaé zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktorym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byla najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, a2 do
osiggniecia stanu, w ktérym taczna liczba Obligacji podiegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie rowna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu;

—,
~N
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7.3.08 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe awigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 7.3.06, w szczegdlnosci
z uwagi na taka samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastgpi w sposob losowy.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent przewiduje wprowadzenie instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy. Zasady
zwotywania, organizacji, podejmowania uchwal oraz miejsce odbywania Zgromadzenia
Obligatariuszy przewidziane sa w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéry stanowi
zatacznik nr 3 do Warunkow Emisji,

ZBYWALNOSC OBLIGAC]I 1 ASQ CATALYST
Zbywalnosc Obligacji nie jest ograniczona.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone.

Emitent zamierza ubiegac sig o wprowadzenie Obligacji do ASO.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
varejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majace
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW,

OBOWIAZKI INFORMACY]NE

Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta, poprzez zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, jeéli w danym momencie Emitent bedzie podlegat
obowigzkom informacyjnym spotek, ktorych instrumenty finansowe s3 notowane w obrocie
zZorganizowanym.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywac w terminie 3 dni
roboczych od ich opublikowania w formie drukowanej do NS

ZAWIADOMIENIA

Przed Dematerializacja w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestordow lub
Obligatariuszy beda dokonywane za poérednictwem Depozytariusza za pomocg faksu, poczty
elektronicznej lub listow poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
wFormularzu Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabyrcia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile
zostana:
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11.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

11.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru
lub bezpoérednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposdéb doreczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowac sie bezpoérednio z Depozytariuszem.

Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez Zzamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
sie po uptywie 10 (dziesigciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s3 nieodwotalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze maja réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, 2z wszelkimi innymi istniejacymi, bieZgcymi 1 prazyszhymi,
niezabezpieczonymi | niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowiazan, ktore s3 uprzywilejowane z mocy prawa.

OPODATKOWANIE

Emitent nie sklada zadnych o§wiadczed odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platnoéciami lub otrzymywaniem Srodkéw [inansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnal porady profesjonalnego konsultanta.

Ogblne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:
13.2.01 Przychody z Obligacji podlegaja opodatkowaniu (,Podatek Kapitatowy”);

13.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycenymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o naleiny
Podatek Kapitatowy w wysokosci 19%;

13.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolite] Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczaltowany podatek w  wysokoscd 19%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnoéci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

13.2.04 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskie] otrzymujg Kwoty Odsetek niepomniejszone o
nalezny Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutte) i sa zobowigzani
samodzielnie rozliczy¢ przychody wynikajace z Kwot Odsetek;

13.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
sryczattowany podatek w  wysokoscd 20%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego ha dany Dzien Platnosci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;
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13.2.06 Zwraca sig uwags, Ze z tytutu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
beda otrzymywa¢ informaciji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

14, ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

14.1 Do Dnia Emisji Emitent fest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkow Emisji. Inwestorom, ktdrzy zlozyli
Formularz Przyjecia przystugiwac bedzie prawo do uchylenia sie od skutkdw zloionego
oswiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyisze
uprawnienie nie bedzie przystugiwaé Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ve zmiang harmonogramu oferty Obligacji.

14.2 Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkdw Emisji
wytacznie w zakresie zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje,

14.3 Sprostowanie niedokfadnoSci, btedow pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tredci Warunkdw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

14.4 Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaty Zgromadzenia
Dbligatariuszy oraz zgody Emitenta.

15. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

151 Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

16. ZAEACZNIKI

16.1 Zatgczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pdézniejszymi
Zmianami stanowia ich integralng czesc.

16.2 Zalacznikamido Warunkdw Emisji sa:

Zataczniknr1l: Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan Emitenta, z wyszczegblnieniem
zohowigzan przeterminowanyeh;

Zatacznilknr 2: Opis perspektyw ksztaltowania sie zobowiazai Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji;

Zatgcznik nr 3: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
Gdynia, 5 lipca 2016 .

Podpisy: = /

Podpis 14/ \ Podpis:___ WICEPREZES
;ia / \
Imie Nazw ( |\ Imie Nazwisko
‘Sﬂﬂ fl J Marek Ku
Stannwmk‘u“ Stanowisko
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Zataczniknr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta oSwiadczamy, ze:

= wartos¢ zobowiazan zaciagnietych przez Emitenta na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 478.049
tys. zi, w tym zobowigzania dhugoterminowe z tyt kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu
244.786 tys. z1, zobowiazania krétlkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu
224.842 tys. 71, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych 0 21,

o wartoé¢ skonsolidowanych zobowigzaf zaciagnietych przez Grupe Kapitatowa Emitenta na dzien
31 marca 2016 roku wynosi 393.094 tys. z}, w tym zobowigzania diugoterminowe z tyt. kredytow
i pozyczek, obligacji i leasingu 263.124 tys. zt, zobowiazania krotkoterminowe z tyt. kredytow,

pozyczek, obligacji i leasingu 118.894 tys. zt, w tym wartoéc zobowiazan przeterminowanych 0 zi.
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Zalgeznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZA]‘:I EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Perspektywy ksztattowania sig zobowigzar Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacii nalezy
oceniaé na podstawie o$wiadezen i informacji przekazywanvch przez Emitenta jako spotke

publiczna.

V4
1] |/ i
7 51 1/ a:
'. L/ M
_/ / T Py 74 S L
Podpis: Miloas ATy 1/ Podpis: YHEEPREZES ZARZADU
Imie Nazwjlg,%g 1 Imig Nazwisko
Stanawi_,glw vy /  Stanowisko Marek Kucner
/
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Zatgeznik nr 3 do Warunkdw Emisfi abligacji serii Q2 spotki Best SA. z siedzibg w Gdyni

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
SPOLKI BEST S.A.

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

@

(b)

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”, ,Zgromadzenie”,
«Lgromadzenie Obligatariuszy”) zostal ustanowiony w zwigzku z emisjg przez
spotke pod firma BEST Spolka Akcyjna z siedzibg w Gdyni obligacji serii Q2
{.Obligacje”).

Terminy pisane wielky litera, ale niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy maja znaczenie nadane im w warunkach emisji Obligacji ("Warunki
Emisji").

2. ZWOLYWANIE I PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(d)

(e)

&)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta:
(i wprzypadku i terminie okreslonych w Warunkach Emisji;

(ii) na Zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej
10% skorygowanej t3cznej wartoSci nominalnej Obligacji; oraz

(iii) z wlasnej inicjatywy Emitenta.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (a] (i), zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy moze zgdac kazdy z Obligatariuszy.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pi$émie lub
w postaci elektronicznej na adres obligacje@best.cam.pl wraz z uzasadnieniem.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi Zadania, o ktérym mowa
w punkcie 2 (a) (ii) lub punkcie 2 (b), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do
zlozenia wyjasnien na okolicznos¢ niezwolania zgromadzenia, upowazni¢ do
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym Zadaniem. Sad
wyznaczy sposréd Ohbligatariuszy wystepujacych z zadaniem oscbe uprawniong do
otwarcia zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku Emitenta niepodlegajacego
obowiazkowi wpisu do rejestru upowaznienie wydaje sad rejestrowy whadciwy
wedtug siedziby Emitenta,

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotluje sig przez ogloszenie dokonane, co najmniej na
21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

W ogloszeniu zamieszcza sie date, podzine, miejsce oraz porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia zaswiadczenia, o
ltérym mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach (,zaswiadczenie”) albo
Swiadectwa depozytowego w rozumieniu art 9 Ustawy o Obrocie (,$wiadectwo
depozytowe”). Ogtoszenie moze zawieraé takze inne informacje niezbedne do
podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczesticzeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (d), w ogioszeniu nalezy
wskazaC postanowienie sadu upowazniajace do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy.
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(g) Ogloszenie Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta. W przypadku
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie
moze zostaé opublikowane w dzienniku ogdinopolskim lub raportem biezacym w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartogciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa patistwa niebedace (tj. DzU.2014.0.133)(o ile publikacja takiego
raportu nie hedzie wprost sprzeczna z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami
dotyczacymi obowigzkow informacyjnych Emitenta), jezeli Obligacje Emitenta sg
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub Emitent jest spétka publiczna
w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

(h) Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub Warszawie.
Zsromadzenie Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu moze
odby¢ sie takze w miejscowosci bedacej siedziba podmiotu prowadzacego rynek
regulowany lub organizujacego alternatywny system obrotu.

(1) Obligacje zarejestrowane w depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, 0 ktorym
mowa w art. O tej ustawy. Obligacje zapisane w ewidencji dajg prawo do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ziozone u Emitenta
zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie beda przedmiotem obrotu do chwili
utraty waznoéci przez to zaSwiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu
waznoéci, wystawione przez podmiot upowaZniony do prowadzenia ewidencji. Do
zaswiadczen stosuje sig odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 iart. 12 Ustawy o
Ohbrocie.

1)) Swiadectwo depozytowe lub za§wiadezenie powinno zostac ztozone, co najmniej na
7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moie zosta¢ odebrane
przed jego zakonczeniem.

K] Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgramadzeniu
Obligatariuszy Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni
Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista Obligatariuszy
powinna zawierac:

(i) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwg (firme) oraz siedzibe
Obligatariusza,

(ii) liczbe  Obligacji posiadanych przez  Obligatariusza  oraz liczbe
przyshugujacych mu gloséw,

o Obligatariusz ma prawo przegladac list¢ oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow
jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na
wskazany przez niego adres.

(m)  Obligatariusz ma prawo Zadaé ndpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane
najpézniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. TRYB ODRYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
(a) Ohligatariusz moze uczestniczy¢ w zgromadzeniu obligatariuszy oraz wykonywac

prawo glosu osobiScie lub przez pelnomocnika. Udzielenie 1 odwolanie
petnomocnictwa wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznoscl.
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(b)

©

(d)

(e)

@

(g

()

()

(k)
0y

Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé cztonek organéw Emitenta, pracownik
Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani
pracownik takiego podmiotu

Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez petnomocnika stosuje sie odpowiednio
do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczesmiczyé czlonek organu
zarzadzajacego Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajacego Emitenta lub
wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2
(d), Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikéw tego zgromadzenia
wybiera sie przewodniczacego zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez
zgody zgromadzenia nie ma prawa zmienia¢ kolejnofci spraw objetych porzadkiem
obrad.

Niezwiocznie po wyborze przewodniczgcego sporzadza sie liste obecnoéei
zawierajacg informacje, o ktorych mowa w punkcie 2 (k), a w przypadku, o ktérym
mowa w punkcie 3 (2), dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo
nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza. Liste podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominalne] wartosci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnos$ci
powinna zostac sprawdzona przez wybranag w tym celu komisje, ztoZona co najmnie;
z trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego czlonka
komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci
moze zosta¢ uzupelniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moZe obradowaé z przerwami. Zarzadzenie przerwy
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obeenych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,
przy czym taczna diugosé przerw nie moze przekroczyé 30 dni.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy,

W Zgromadzeniu udzial moze braé¢ Agent Emisji.

4. PODEJMOWANIE UCHWAE

(@)

(b)

()

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jeZeli jest reprezentowane na nim, co
najmniej 50 % skorygowanej {gcznej wartosci nominalnej Obligacji. W przypadku nie
podjecia uchwaty z powodu braku quorum, nastepne Zgromadzenie Obligatariuszy
zwotane w celu glosowania tych samych spraw jest wazne bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych na nim fgcznej wartosci nominalnej Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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(d) Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych warunkdw emisji zapadaja wiekszoécia 3/4 gloséw, a w przypadku
Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Iub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu uchwaly w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych warunkdw emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym przez "postanowienia
kwalifikowane" nalezy rozumiet postanowienia warunkéw emisji dotyczace:

(1 wysokosci lub sposobu ustalania wysokesci Swiadczen wynikajacych z
obligacji, w tym warunkéw wyplaty oprocentowania,

(ii) terminu, miejsca lub sposobu speiniania Swiadczen wynikajacych z obligacji,
w tym dni, wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do tych Swiadczef,

(i)  zasad przeliczania wartoSci Swiadczenia niepienigznego na $wiadczenie
pienigzne,

(iv)  wysokodei, formy Ilub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji,

W) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez
zgromadzenie obligatariuszy

(e) Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

63} Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:

(i) o jakich mowa w punkcie 7.2.05 Warunkéw Emisji, tj. podjecie uchwaty w
przedmiocie stwierdzenia czy wystgpienie Przypadkow Naruszenia
okreslonych w punktach 7.2.03 ¢), h), 1) i n) Warunkéw Emisji stanowi
podstawe uprawnizjaca Obligatariuszy do Zadania Przedterminowego
Wykupu Obligacji,

(ii) innych niz wymienione w punkcie 4 (d) oraz 4 (e,

zapadaja bezwzgledna wiekszodcig gloséw  Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

() Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac uchwate pomimo braku formalnego
zwolania, jeZeli skorygowana {gczna warto$¢ nominalna Obligacji jest |
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

(h) Zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okre$lony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

(1) Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent jest
obowiazany umiescié na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia
zakoniczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza
brak zgody Emiltenta na zmiang Warunkéw Emisji,

(i) Ogwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz przekaze je do Gieldy Papierdw Wartosciowych w 4
Warszawie S.A, o ile Obligacje bedg wprowadzone do alternatywnego systemu f”éf‘

S

\
=
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(k)

U]

(m)

(n)

(0

(p)

(a)

()

obrotu w dniu zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikagji
oéwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw Emisji

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokél, ktéry
zawiera w szczegolnosci:

(1) stwierdzenie prawidtowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy,

(ii) stwierdzenie zdolnoSci Zgromadzenia Qbligatariuszy do podejmowania
uchwal,

(iid) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz
z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwal nalezy podac:

— 1gcznag liczbe gloséw waznych,
- procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy,

- liczbe gloséw za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie
decyzji zgromadzenia,

(iv) zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy 1 osoba
sporzadzajaca protokél. Do protokelu doigcza sie liste obecnoscl z podpisami
uczestnikow zgromadzenia.

Protokét, w ktérym beda zamieszezone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w
sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza
notariusz.

W terminie, o ktérym mowa w punkcie 3 (i), Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i
udostgpnia go, co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwal,

Oryginaly protokoldw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotow
prowadzonej przez Emitenta. Do ksiggi protokoldw dolacza sie dowody
prawidtowego zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa
udzielone przez Obligatariuszy.

Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostal udostepniona
sadowi.

Obligatariusz ma prawo zada¢ wydania odpisow uchwal po$wiadczonych przez
organ zarzadzajgcy Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.

Kopie protokoléw oraz uchwat Zgromadzenia beda przekazywane do
Depozytariusza.

5. ZASKARZANIE UCHWAL

@

(k)

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razgco narusza interesy Obligatariuszy
lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami, moZe by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowl powodztwa o uchylenie uchwaly.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
przystuguje Obligatariuszom, ktdrzy:
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(€

(d)

(e)

0

(g)

(h)

@

(@

(k)

(i) glosowali przeciwko uchwale i po je) podjeciu zadali zaprotokotowania
sprzeciwu,

(il bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy,

(iii) nie byli obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy, w przypadku wadliwego
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy lub podjecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

Powoddztwo o uchylenie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wniesé¢ w
terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz
w terminie & miesigcy od dnia podjgcia uchwaty.

W przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu termin do wniesienia
powddztwa o uchylenie uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wynosi miesige od
dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie diuzej jednak niz 3 miesiace od dnia
podjecia uchwaty.

Wytoczenie powddztwa o uchylenie uchwaty nie wstrzymuje jej wykonania.

Obligatariuszom, o ktérych mowa w punkcie 5 (b), przystuguje prawe do wytoczenia
przeciwko Emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy sprzecznej z ustawa.

Powoddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
nalezy wnie$¢ w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
péiniej jednak niZ w terminie 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Punkt 5 (g)
stosuje sie odpowiednio.

W przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Iub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu termin do wniesienia
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie dluzej jednak niz 6
miesigcy od dnia podjgcia uchwaly.

Uptyw terminéw okre$lonych w punkcie 5 (g) oraz 5 (h) nie wylacza mozliwosci
podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty.

Informacje o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej
niewaznosci Emitent niezwlocznie publikuje na swojej Stronie Internetowej
Emitenta.

Zastawnik i uzytkownik moga wykonywac uprawnienia Obligatariusza okreslone w
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, w szczegélnosci prawo glosu z Obligaci,
na ktorej ustanowiono zastaw lub uiytkowanie, jeieli przewiduje to czynnosé
prawna ustanawiajaca ograniczone prawo rzeczowe.

6. ZASADY ZWROTU KOSZTOW

(a) Emitent ponosi koszty zwolania | preeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(b) Do wszelkich sprawy zwigzanych ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie stosuje sie wprost przepisy Ustawy
o Obligacjach, w szczegdlnosci postanowienia Rozdziatu 5 tejie ustawy.
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(c) Niniejszy Regulamin moZe =zosta¢ zmieniony uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy podjeta za zgoda Emitenta, przy czym zmiany te nie moga
wytaczac lub ogranicza¢ postanowien Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach.
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Definicje

22. Definicje i skroty zastosowane w Nocie Informacyjnej:

»,ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzadzany przez GPW pod nazwa CATALYST;

»Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

»,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz
art. 5 Ustawy o Obrocie;

»Depozytariusz” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane sg Obligacje;

»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w pkt 2.8 Warunkdw Emisji, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy
w Ewidencji i bedacy dniem powstania praw z Obligacii;

»Dzien Przydziatu” oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji. Dzier Przydziatu jest tozsamy
z Dniem Emisjj;

»Dzien Platnosci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,,Dni Ptatnosci Odsetek” oznaczajg dni wskazane w pkt 3.6
Warunkéw Emisji, w ktérym wyptacone beda Kwoty Odsetek;

»Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu
Odsetkowego;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szosty Dzient Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw,
w szczegdlnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotdw uprawnionych do otrzymania $wiadczen
z tytutu Obligacii;

,Dzien Przedterminowego Wykupu” oznacza odpowiednio Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub
Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 7.3 Warunkow Emisji;
,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 7.2 Warunkéw
Emisji;

»Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w ktérym Obligacje zostang wykupione przez
Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieri inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy;

»Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktdrym odbywa si¢ sesja na GPW;

»~Emitent” oznacza spotke pod firmg Best S.A. z siedzibg w Gdyni, pod adresem: 81-537 Gdynia, ul. tuzycka 8A, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk — Pétnoc w
Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017158, NIP 5850011412,
REGON 190400344, o kapitale zaktadowym w wysokosci 22 216 177,00 zt (wptaconym w cato$ci);

»Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji stanowigcy ewidencje Obligacii
w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW;)

»,GPW”,  Organizator ASO” oznacza spdtke pod firmg Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;
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»,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa Emitenta” oznacza grupe kapitatowg Emitenta w rozumieniu Odpowiednich Standardéw
Rachunkowosci;

sInwestor” osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawna, ktérym przepisy prawa
przyznajg zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i wyptacang za posrednictwem
Depozytariusza zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji;

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci gtownej, tj. kwote réwng Wartosci Nominalnej
wyplacang za po$rednictwem Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisj;

»Marza” oznacza warto$¢ wyrazong w formie punktéw procentowych, o jakg powigkszona jest Stopa Bazowa w celu
ustalenia Kwoty Odsetek, o ktdrej mowa w pkt. 3.1.05 Warunkéw Emisj;

»Nota Informacyjna” oznacza niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozdziale 4 Oddziat 3 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO;

»NS” o0znacza spotke pod firmg Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w catosci);
»0bligacje”, ,,Obligacje Serii Q2” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt. 2.1.01 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii
Q2;

»Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa z Obligacji sa zapisane na Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany
Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem
posiadacza Rachunku Zbiorczego;

»,0dpowiednie Standardy Rachunkowosci” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogltaszane w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej;

»Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach dokonywang
poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatdw w sposob, ktory nie stanowi
publicznej oferty papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

»Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i koriczacy sie
w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie), a ostatni Okres Odsetkowy konczyc¢ sie
bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do
ptatno$ci Kwoty Wykupu stanie sie wymagalne (wiacznie);

»Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okre$lonych w pkt. 7 Warunkdw
Emisji;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy

o Obrocie, na ktdrym zostaly zapisane Obligacje.
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»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaly zapisane
prawa z Obligacji.
»otatut” oznacza statut Emitenta;
»Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacii, o ktérym mowa w pkt. 3.1.02 Warunkow Emisji;
»Strona internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem www.best.com.pl lub kazdg inng strone
internetowa, ktora jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;
»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238);
»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.
22014 r., poz. 94 z pézn. zm.);
»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz.1382
Z pozn. zm.);
»Wartos¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt. 2.4 Warunkéw Emisji;
»Warunki Emisji” oznacza dokument zamieszczony w pkt. 21 niniejszej noty informacyjnej wraz z wszelkimi ewentualnymi
pdzniejszymi zmianami oraz Zatacznikami, ktdry stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;
~Wskaznik Zadtuzenia” oznacza stosunek Zadiuzenia Finansowego Netto Grupy Kapitatowej Emitenta do kapitatow
wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta;
»Zadluzenie Finansowe” oznacza wszelkie zobowigzania do zapfaty lub zwrotu pieniedzy z jakiegokolwiek z ponizszych
tytutow:
(@) pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt);
(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptéw dtuznych;
(c) transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym:
() dla potrzeb wyliczania Wskaznika Zadtuzenia bedzie brane pod uwage saldo wyceny wszystkich takich
transakgji;
(ii) dla potrzeb ustalania, czy nastapit przypadek naruszenia inny niz wskazany w 7.2.03c) bedzie brana pod uwage
odrebna wycena poszczegolnych transakcji pochodnych;
(d) zobowigzan leasingowych;
(e) akcji podlegajacych umorzeniu;
(f) poreczen, gwaranciji lub podobnych zabezpieczen udzielonych przez Emitenta na rzecz osob trzecich;
(9) innych zobowigzan, ktére wigzg sie z koniecznoscig zaptaty odsetek lub innego wynagrodzenia za korzystanie
z kapitatu.
»Zadluzenia Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o:
(@) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;
(b) warto$¢ Zadtuzenia Finansowego czlonka Grupy Kapitatowej Emitenta, w zwigzku z ktérym Emitent udzielit
poreczenia, gwarancji lub podobnego zabezpieczenia; oraz
(c) warto$¢ poreczen, gwaranciji lub podobnych zabezpieczen udzielonych przez Emitenta na rzecz nie nalezacych do
Grupy Kapitatowej Emitenta funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BEST Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., w zwigzku z procesem nabywania przez te podmioty portfeli wierzytelnosci lub praw do
Swiadczen z wierzytelnoSci;

»Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;
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Definicje

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46
Ustawy o Obligacjach;

»2t" 0znacza walute zloty polski (PLN).
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