trade

W stuzbie zdrowym finansom

NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI

M.W. TRADE SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia 20 000 obligaciji serii B2018, o
jednostkowej wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej
20 000 000,00 zt do obrotu na Catalyst prowadzonym jako alternatywny system
obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym), ani na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ani BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

OFERUJACY:

NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLERSK

Data sporzadzenia: 13 sierpnia 2018 r.



Nota informacyjna dla obligacji serii B2018 M.W. Trade S.A.

1. Oswiadczenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjne;.

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta:
Dariusz Strojewski - Prezes Zarzadu
Marlena Panenka-Jakubiak — Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta
W imieniu M.W. Trade S.A. oéwiadczamy, 2e informacie zawarte w Nocie Informacyjnej, 2godnie 2 naszg najlepsza wiedza
i przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze
nie pominigto w nigj 2adnych faktow, ktore moglyby wplywac na jej znaczenie iwycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze 2e opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.
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Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

M.W. Trade S.A. jest podmiotem, ktérego akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktory zgodnie § 18 ust. 18
pkt 1) Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu nie jest zobowigzany do zwarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.

W zwigzku z powyzszym Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradcg,
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2, Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtdwnej strony

internetowe;j
Firma: M.W. Trade S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres Emitenta: ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
KRS: 0000286915
NIP: 897-169-51-67
REGON: 933004286
Telefon: +48 (71) 790 20 50
Faks: +48 (71) 790 20 55
Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl
Strona internetowa: www.mwtrade.pl
3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot

i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

4.  Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Kazde
z oméwionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na ceng Obligacii lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacii,

w wyniku czego moga oni straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkdow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé, ze czynnika ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne lub
ktérych Emitent, na dziefi sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowat, a ktére moga wywotac skutki, o ktérych mowa

powyzej.
4.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

411 Ryzyko kredytowe Emitenta

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywigzania sie kontrahentéw Spétki z ich zobowigzan, przejawiajace sie np. poprzez

zaprzestanie sptaty lub powstanie op6zniern w sptacie zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest kluczowym ryzykiem
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w dziatalno$ci Spétki. Zdarzenia bedace realizacjg tego ryzyka wptywajg bezposrednio na ryzyko ptynnosci Spotki. Z kolei

czynnikami ksztattujacymi ryzyko kredytowe sa: stopiefi koncentracji oraz otoczenie rynkowe.

Zmiany regulacji i systemu funkcjonowania stuzby zdrowia moga catkowicie zmieni¢ wszystkie charakterystyki ryzyka
kredytowego, na jakie narazona jest Spotka. Obecnie obowigzujaca Ustawa o dziatalno$ci leczniczej (Ustawa, u.dz.l.),
po zmianach wprowadzonych 15 lipca 2016 roku, wytaczyta definitywnie obowigzek przeksztatcenia podlegtej placowki
medycznej dziatajacej w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej w spdtke prawa handlowego przez
organy zatozycielskie (OZ), eliminujgc tym samym ryzyko upadiosci takiego podmiotu. Zadaniem OZ, w przypadku
zaistnienia w rocznym sprawozdaniu podlegtej placowki straty netto powyzej wartoSci amortyzacji, jest pokrycie w tej
wartosci wygenerowanej luki lub likwidacja jednostki. Nadal pozostata w Ustawie mozliwo$¢ przeksztatcenia placowki
podlegtej w spétke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna. Patrzac jednak na historie od wejscia w zycie
Ustawy w 2011 roku, pomimo poczatkowych zachet dla organéw tworzacych w formie dotacji z pafnstwowego budzetu,

proces ten nie cieszyt sie zainteresowaniem organdw zatozycielskich.

Nowym czynnikiem, wplywajacym na ryzyko kredytowe jest wprowadzona przez Ministra Zdrowia Ustawa z dnia
23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze érodkéw publicznych tworzaca
tzw. sie¢ szpitali (Sie€), {j. system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia $wiadczen opieki zdrowotnej, ktorego celem
jest zabezpieczenie dostepu do $wiadczen opieki zdrowotnej w szerokim zakresie. W czerwcu 2017 roku, zgodnie z ww.
aktem prawnym, Dyrektorzy wojewddzkich oddziatdbw Narodowego Funduszu Zdrowia opublikowali wykaz podmiotow
leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaly zakwalifikowane do odpowiednich szczebli (szpitale I, II, Il stopnia,
onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne, ogdlnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych
$wiadczen na okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu
Sieci, tj. od 1 pazdziernika 2017 r., jednostki ujete w Sieci zawarty z Dyrektorami oddziatéw wojewoddzkich NFZ 4-letnie
umowy ryczattowe. (wysoko$¢ ryczattu ustalana bedzie maksymalnie na okresy roczne). Warto$¢ $rodkéw do dyspozyciji dla
danego podmiotu leczniczego jest wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital $wiadczen, ich liczby, rodzaju
i ceny, dynamiki wykonywanych $wiadczen, parametrow jakoSciowych jak i ogdinie dostepnych Srodkéw do dyspozycii
w budzecie. Siecig objete zostaty wszystkie placéwki zapewniajace ciggto$¢ dostepu do $wiadczen oraz kompleksowosé
w ich udzielaniu. Dla Spotki jest to potwierdzenie dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki koncentracii

na jednostkach o istotnym znaczeniu w regionie.

Spotka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, kazdorazowo przed podjeciem decyzji o zaangazowaniu w dany
podmiot, dokonuje jego oceny iloSciowej i jakoSciowej, a w okresie realizacji projektu na biezaco monitoruje regulowanie
przez niego zobowigzan. Nadawane sg limity zaangazowania w dany podmiot, ocenie podlega réwniez struktura transakcji
pod katem mozliwo$ci szybkiego wyjscia z planowanej inwestycji w razie pojawienia sie negatywnych przestanek mogacych
generowac wzrost ryzyka kredytowego. Struktura organizacyjna Spétki zbudowana jest tak, aby oddzieli¢ catkowicie funkcje
analityczne od komercyjnych. Ponadto stosowany jest trzyszczeblowy system decyzyjny, a kazda transakcja weryfikowana
jest przed zawarciem przez niezalezne dzialy pod wzgledem prawnym i finansowym. W zaleznosci od jakosci Klienta
i szczegotow danej transakcji stosowane sg zabezpieczenia w formie cesji nalezno$ci podmiotéw leczniczych z kontraktu
z Narodowym Funduszem Zdrowia, poreczenia organu zatozycielskiego finansowanej jednostki medycznej oraz weksla in

blanco. Spdtka dopuszcza réwniez inne formy zabezpieczenia, jak zastaw rejestrowy czy hipoteka.
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Pomimo podijetych $rodkéw, Emitent nie moze zagwarantowaé, Zze jako$¢ portfela kredytowego nie ulegnie pogorszeniu
w przysztosci, co moze mieC istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq

Emitenta, a tym samym na jego zdoIno$¢ do wypetnienie na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

41.2  Ryzyko nadmiernej koncentracji nalezno$ci Emitenta

Ryzyko nadmiernej koncentracji naleznosci Emitenta dotyczy mozliwego negatywnego wplywu na funkcjonowanie Spotki
oraz na jej wyniki finansowe spowodowane nadmierng koncentracjg nalezno$ci wobec pojedynczych klientéw lub grup
klientow wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SPZOZ posiadajace ten sam organ zatozycielski). Wzrost
wielkosci portfela naleznosci oraz dostepno$¢ finansowania moze powodowaé nieadekwatny do posiadanych kapitatow
wiasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw, ktdrych dziatalnos¢ jest ze sobg

silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu naleznosci bedzie potegowat skutki ryzyka niewyptacalnosci diuznikdw i ryzyka
ptynnosci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec ktorych wystepuje
zwiekszona koncentracja zaangazowania Spotki, moze powodowa¢ opdzniania w sptacie istotnej czesci portfela naleznosci,

zwiekszone potencjalne straty i istotne problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci.

Emitent posiada wdrozong metodyke oceny ryzyka publicznych podmiotéw stuzby zdrowia, dzigki ktérej Spétka dokonuje
oszacowania gérnej granicy zaangazowania w dany podmiot w portfelu. Dzigki zastosowaniu takiego narzedzia i wdrozone;

polityce koncentraciji, Spdtka znacznie ogranicza ryzyko koncentracji, budujac rozproszony, stabilny portfel wierzytelnosci.

Wystapienie niewypfacalno$ci najwiekszych diuznikéw Emitenta przy jednoczesnej nadmiernej koncentracji naleznosci moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta, osiagane wyniki i sytuacje finansowa, a tym samym na

zdolnos¢ Emitenta do wypetnienia na rzecz inwestorédw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

41.3  Ryzyko utraty plynnosci przez Emitenta

Ryzyko utraty ptynno$ci przez Emitenta to ryzyko nieposiadania przez Spétke $rodkéw pienigznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i brak mozliwosci pozyskania Srodkéw pienieznych poprzez uptynnienie aktywdw lub zaciagnigcie nowych
zobowigzan na pokrycie biezacych i zapadajacych w przyszto$ci zobowigzan. Celem zarzadzania ryzykiem ptynno$ci jest
zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowej w przeptywach pienieznych Emitenta poprzez utrzymywanie odpowiedniej
struktury aktywow i pasywdw majacej na celu osiggniecie zatozonej rentownosci oraz zapewnienie zdolnosci do
terminowego regulowania biezacych i zapadajacych w przysziosci zobowigzan. Podstawa polityki w zakresie ptynnosci jest

utrzymywanie portfela ptynnych i zdywersyfikowanych aktywéw oraz odpowiadajacych im stabilnych zrodet finansowania.

Emitent finansuje swojq dziatalno$¢ kapitatem diuznym. Zobowigzania Spétki wynikajg z odroczonych splat za zakupione
wierzytelnoSci, zaciggnietych pozyczek i kredytdw, wyemitowanych dtuznych instrumentow finansowych oraz sprzedanych
rat w ramach wykupu wierzytelno$ci. Konieczno$¢ sptaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztéw biezacej dziatalnoSci tworzy

biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne.

Emitent pokrywa je z dodatnich przeptywdw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci. ll0s¢ i ztozonos¢
aktywdw i pasywow powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywéw pienieznych nie sg w petni
zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejéciowe luki plynno$ciowe. Skala tego zjawiska jest potegowana przez ewentualne
zdarzenia o charakterze kredytowym. Niewywigzywanie sie diuznikéw Emitenta z ich zobowigzan moze odsuwaé w czasie

dodatnie przeptywy pieniezne i powodowaé lub potegowaé ewentualne problemy z ptynnoscig. Znaczenie zdarzen
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o charakterze kredytowym rosnie wraz ze stopniem koncentracji ekspozycji Spdtki na dane podmioty. Niska ptynnos$é
posiadanych aktywdéw (utrudniona mozliwo$¢ ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne problemy z pozyskaniem
dodatkowego finansowania diuznego moze utrudni¢ zarzadzanie w warunkach braku ptynnosci. Dodatkowo, przy
zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci, kluczowe jest wyznaczanie limitow zaangazowania Emitenta w dany podmiot lub grupe
podmiotéw o zblizonych cechach. Dzigki stosowanej polityce koncentracji, definiowany jest gorny prég zaangazowania
wobec danego klienta (danego rodzaju klienta) w portfelu, co utatwia budowe stabilnego portfela wierzytelnosci. Ptynne
aktywa réwniez przyczyniajq sie do zmniejszenia ryzyka ptynnosci, bowiem dopasowana struktura zapadalno$ci aktywow
i pasywow, pozwala na sptate zaciggnietych zobowigzan w dacie wymagalno$ci, a w przypadku pojawienia sig luki

ptynnosciowej Spotka jest w stanie ograniczy¢ nowg sprzedaz do takiego poziomu, ktory zapewni jej stabilno$¢ dziatania.

Ryzyko ptynnosci jest ryzykiem niesymetrycznym o wytacznie negatywnym wptywie na funkcjonowanie Spotki. Powstanie
luki ptynnosciowej skutkuje zwolnieniem sprzedazy, za$ powstanie nadptynnosci wigze sie z ponoszeniem dodatkowych
kosztow. Dlatego tez monitoring ptynno$ci odbywa sie w trybie dziennym, miesigcznym i rocznym, a zadaniem Dziatu
Finansowego jest budowanie strategii finansowania w horyzoncie krotko- i $rednioterminowym, niwelujacej wystepowanie

negatywnych skutkow w dziatalno$ci Spétki.

Pomimo stosowanych narzedzi ograniczajacych ryzyko utraty ptynno$ci przez Emitenta czasowe lub trwate ograniczenie
ptynnosci Spétki moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg

Emitenta, a tym samym na jego zdoIno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych.

41.4  Ryzyko operacyjne zwigzane z popetnionymi btedami ludzkimi lub nieadekwatnymi procedurami

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomytek, btedéw systemoéw, celowych dziatan,
nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter uniwersalny i jakakolwiek dziatalno$¢
gospodarcza powoduje powstanie tego ryzyka. Zrodlem ryzyka sa ludzie, procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne.
Ryzyko to jest niesymetryczne, poniewaz moze mieC wytacznie negatywny wptyw na wyniki Spotki i jej dziatalno$é. Ryzyko
operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze by¢ powigzane z wystepowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duzg
czestotliwoscia, jak i bardzo rzadkich zdarzen, o znacznych dla Spétki skutkach. Ryzyko to, poprzez swoj niejednolity

charakter i wystepowanie rzadkich zdarzen, jest trudne do oszacowania i prognozowania.

Spotka wyrdznia nastepujace obszary generujace ryzyko operacyjne: oszustwa zewnetrzne i wewnetrzne, btedy i zasoby

ludzkie, procesy operacyjne i zarzagdzanie nimi, systemy informatyczne oraz zdarzenia losowe.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na udzielaniu finansowania podmiotom zewnetrznym, ktdre w celu otrzymania
$rodkéw mogg prébowaé podawaé nieprawdziwe informacje wprowadzajace Spdtke w btad przy ocenie mozliwosci
potencjalnego klienta do obstugi zadtuzenia. Wdrozona metodyka oceny kredytowej oparta na wielu kryteriach stanowi know-
how Spoétki, do ktérego zaden zewnetrzny podmiot nie ma dostepu. Przeprowadzenie procesu oceny wymaga zdobycia
danych dostepnych publicznie, co réwniez ogranicza mozliwo$¢ podawania nieprawdziwych i niekompletnych informacji. Za$
wspomniana w poprzednich punktach wielostopniowos¢ decyzyjna i zaangazowanie w proces wielu osob z middle- (ryzyko)
i back- (finanse, ksiegowos¢) office, zdecydowanie zwigksza prawdopodobienstwo eliminacji nieprawidtowosci. Istotne
w procesie decyzyjnym jest rowniez wytaczenie z tego procesu Dziatu Handlowego Spotki, ktéry ma wyznaczone cele

sprzedazowe. Dzieki temu ryzyko ewentualnych wewnetrznych wytudzen jest zdecydowanie ograniczone.

Z kolei wprowadzenie biezacych raportéw i procedur dla pracownikéw terenowych oraz obowigzujacy w Spotce system

motywacyjny zmniejszajg ryzyko niewtasciwej realizacji zadan lub braku ich wykonania. Dziatania pracownikéw biurowych
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réwniez podlegajg wewnetrznym regulacjom, a wdrozone narzedzia pomocnicze zostaty skonstruowane i zabezpieczone tak,
aby wyeliminowac ryzyko btedu ludzkiego i mozliwo$¢ ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotng role w ograniczaniu
ryzyka operacyjnego odgrywa nadzér przetozonych w ramach petnionych funkgji i regularne szkolenia pracownikéw. Spdtka

inwestuje w swoj personel, zabezpieczajac dzieki temu stabilno$¢ funkcjonowania.

Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powigzane z kazdym z pozostatych rodzajéw ryzyka, poniewaz btedy ludzkie,

btedy systeméw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga potegowa¢ negatywne skutki pozostatych ryzyk.

Wystapienie jednego lub wielu z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetienia na rzecz inwestoréw zobowigzan

z tytutu papieréw warto$ciowych.

41.5  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw Emitenta

Dziatalno§¢ Emitenta w duzym stopniu opiera sie na kontaktach z klientami. Dotychczasowy rozwéj Emitenta byt
determinowany nie tylko wiedzg i praktyczng znajomoscia rynku, ale takze zaangazowaniem pracownikow oraz kadry

kierowniczej. Utrata kluczowych pracownikéw moze skutkowac utratg czesci klientow.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent posiada atrakcyjny system wynagradzania pracownikéw potaczony z systemem

premiowania pracownikéw za wyniki.

Wszelkie problemy z pozyskaniem lub utrzymaniem kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw lub pozyskaniem
i utrzymaniem innego wykwalifikowanego personelu moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan

z tytutu papieréw warto$ciowych.

41.6  Ryzyko zwiekszenia kosztéw prowadzonej dziatalnosSci

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwosciq wzrostu kosztdw osobowych, organizacyjnych lub finansowych w sposob
nieadekwatny do tempa rozwoju skali prowadzonej dziatalnoci operacyjnej. Wzrost kosztdw prowadzonej dziatalno$ci
determinuje dynamike rozwoju Spétki. Pomimo aktywnej kontroli kosztdw prowadzonej przez Emitenta nie mozna wykluczy¢
nieprzewidzianego wzrostu kosztéw wynikajacych np. z wprowadzenia dodatkowych obcigzen kosztéw pracy, podatkéw,
opfat itp. Wystapienie takich okolicznosci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu

papierow wartosciowych.

41.7  Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia obnizenia wysokos$ci odsetek ustawowych

Przychody Emitenta sg skorelowane z poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wptywa on na wysoko$¢ wierzytelnosci,
ktorej restrukturyzacja badz windykacjg moze zaja¢ sie Spdtka. W zwigzku z tym istnieje ryzyko obnizenia poziomu odsetek
ustawowych, co zwigzane bedzie z nizszg warto$cig wierzytelno$ci, a co za tym idzie nizszymi przychodami Emitenta z tego
segmentu dziatalnosci. Wystapienie takiej okoliczno$ci moze mieé istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow

zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.
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41.8  Ryzyko zwigzane z pogorszeniem reputacji Emitenta

Ryzyko pogorszenia reputacji Emitenta to ryzyko negatywnego postrzegania Spétki przez uczestnikdw rynku (np. klientdw,
inwestorow), ktére moze niekorzystnie wptynaé na jej funkcjonowanie. Emitent $wiadczy ustugi dla podmiotow dziatajacych
w sektorze stuzby zdrowia, ktdre - oprécz roli gospodarczej - petnig okreslong role spoteczna. W zwigzku z czym dziatania
Spotki, ktore stawiajg jg w sytuaciji konfliktowej z jej klientami, mogq spotkaé sie z negatywna reakcja spoteczng. Dodatkowo
rynek stuzby zdrowia jako cato$¢ jest niedofinansowany, wiec Swiadczenie dla tego sektora ustug finansowych,
a w szczegoinosci ich wycena, moze byC subiektywnie postrzegane jako wykorzystywanie tej sytuacji. Emitent poprzez
swoje zaangazowanie na ,wrazliwym spotecznie” rynku jest bardziej niz inne podmioty narazony na ryzyko reputacyjne.
Sytuacja jest spotegowana przez wczesniejsze dziatania innych podmiotow z branzy, ktére swoimi dziataniami
windykacyjnymi spowodowaty utrwalenie sie negatywnych stereotypdw. Utrata reputacji w tym zakresie moze spowodowac
utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych klientow oraz w utrzymaniu relacji z dotychczas pozyskanymi. Ponadto Emitent,
funkcjonujacy jako spdtka publiczna notowana na GPW - emitujgca obligacje korporacyjne - jest aktywnym uczestnikiem
rynkow finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku pogorszenia sie sytuacji finansowej, niewywigzania si¢
ze zobowigzan lub uchybien w polityce informacyjnej moze spowodowaé utrudnienia w dostepie do kapitatu na finansowanie
dziatalnosci. Wystapienie powyzszych okolicznosci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypemienia na rzecz inwestoréw zobowigzan

z tytutu papieréw warto$ciowych.

419  Ryzyko istotnego znieksztatcenia danych w sprawozdaniach finansowych Emitenta

W sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017 zidentyfikowano
ryzyko istotnego znieksztatcenia danych finansowych Emitenta. W ocenie biegtego, ryzyko istotnego znieksztatcenia
w przypadku Emitenta zwigzane jest z rozpoznawaniem przychodéw zwigzanych z portfelem wierzytelnosci oraz ryzykiem
naduzy¢ ze strony kierownictwa. Rozpoznawanie przychodéw odsetkowych zwigzanych z portfelem wierzytelno$ci wymaga
osadu Zarzadu, m.in. w zakresie ustalenia prawidiowej efektywnej stopy procentowej dla przychodéw z tytutu odsetek.
Z uwagi na znaczenie tych przychoddw w catkowitych przychodach Spétki uznano, ze przychody zwigzane z portfelem
wierzytelnoSci rodzg ryzyko ich istotnego znieksztatcenia. Natomiast, ryzyko naduzy¢ ze strony kierownictwa zostato uznane
za istotne ze wzgledu na fakt, iz Zarzad Spotki ma mozliwo$¢ dokonywania naduzy¢ poprzez manipulowanie zapisami
ksiggowymi, przyjmowanie nieprawidtowych oszacowan oraz przygotowywanie nierzetelnych sprawozdan finansowych

w wyniku ominiecia kontroli, ktéra zostata prawidtowo zaprojektowana.

Wystapienie jednego z powyzszych czynnikow ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolnos¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow

zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.
4.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

4.21 Ryzyko strukturalnych zmian prawnych w sektorze warunkujacych podstawe dziatalno$ci Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku niszowym.
Konsekwencjg tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby zdrowia.

Dlatego zmiany zachodzace w tym sektorze bedg miaty istotny wptyw na dziatalno$é Spotki.
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Sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki, charakteryzujacym sie wysokim poziomem uregulowania,
ajego ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych sie przepisow prawa. Ryzyko prawne ma charakter
symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym Spotki mogq by¢ dla niej zaréwno
korzystne, jak i niekorzystne. Obecny ksztatt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dziatalnos¢ Spotki,
wplywajac na popyt na jej ustugi, mozliwe do osiggniecia rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem
dziatalno$ci podmiotéw leczniczych. Gruntowne zmiany systemu moga wiec spowodowa¢é duze korekty w specyfice

funkcjonowania Spotki, wptywajac na ww. elementy.

Najistotniejsza zmiang regulujaca na nowo system rozliczeri podmiotoéw leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia jest
wprowadzona Ustawa z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o Swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze

$rodkéw publicznych, tworzaca sie¢ szpitali.

27 czerwca 2017 roku, zgodnie z ww. aktem prawnym, Dyrektorzy wojewddzkich oddziatdw NFZ opublikowali wykaz
podmiotéw leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaty zakwalifikowane do odpowiednich szczebli (szpitale |, I, IlI
stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne, ogoinopolskie) wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami
udzielanych $wiadczen zgodnie z kryteriami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na
okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowigzywania pierwszego okresu istnienia Sieci, tj.
od 1 pazdziernika 2017 roku, jednostki ujete w niej zawarty z Dyrektorami oddziatéw wojewddzkich NFZ umowy 4-letnie
ryczattowe (wysokos$¢ ryczattu ustalana moze by¢ maksymalnie na okresy roczne). Wartos¢ $rodkéw do dyspozycji dla
danego podmiotu leczniczego bedzie wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital $wiadczen, ich liczby,
rodzaju i ceny, dynamiki wykonywanych $wiadczen, parametrow jakos$ciowych, jak i ogélnie dostepnych $rodkéw do
dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwiekszajg stabilno$¢ finansowania danej placowki
dzieki dlugoterminowej umowie, z drugiej - wymagajq gruntownej zmiany w zarzadzaniu jednostkg z uwagi choéby na brak
mozliwo$ci wystapienia zdarzen typu nadwykonania. Placdwka, otrzymujac ryczalt, sama decyduje, w jakich obszarach
zrealizuje $wiadczenia. Sie¢ okresla jedynie zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu danej specjalizacji. W sieci
znajdujg sie zaréwno szpitale publiczne, placdwki funkcjonujace w formie spétek prawa handlowego z udziatem JST, jak
i podmioty prywatne spetniajace kryteria wynikajace z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym warunkujacym
ujecie szpitala w sieci jest udzielanie $wiadczen w ramach szpitainego oddziatu ratunkowego lub izby przyje¢ oraz
posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej 2 ostatnie lata kalendarzowe. Rozporzadzenie MZ uwzglednia
jednak wyjatki od tej reguty, np. wéwczas gdy dany podmiot leczniczy jest jedyng placowka w powiecie, ktérej istnienie jest
konieczne z uwagi na zapewnienie ciagtego dostepu do opieki medycznej regionu. Poza systemem znalazty sie m.in.
szpitale specjalizujace sie w opiece psychiatrycznej i leczeniu uzaleznien oraz ratownictwo-medyczne. Te placowki
finansowane bedg na dotychczasowych zasadach, tj. w formie konkurséw ofert badZ rokowan. Istnieje réwniez grupa
$wiadczen finansowanych poza siecig, wyodrebnionych z uwagi na ich charakter, co skutkuje przyjeciem dla tej grupy
odrebnego sposobu finansowania, np. porody i opieka nad noworodkami, nocna i $wigteczna opieka, szpitalny oddziat

ratunkowy, izba przyje¢, programy lekowe.

Spoérdd aktéw prawnych regulujacych problematyke stuzby zdrowia kluczowsg role odgrywa réwniez znowelizowana Ustawa
0 dziatalnosci leczniczej. Celem zmian bylo zahamowanie niekontrolowanego przez panstwo procesu zbywania udziatow
i akcji w szpitalach. Mimo maftego zainteresowania procesem przeksztatcenn w latach poprzednich, Spdtka liczy sie
z mozliwo$cig wystepowania w przysztoSci ewentualnych zdarzer mogacych skutkowaé zwiekszaniem ryzyka, dlatego tez

ponizej przedstawiono kluczowe trzy obszary zagrozen wynikajacych z przytoczonej ustawy:
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o W zakresie przeksztatcen

Aktualnie obowigzujace regulacje wytaczyly definitywnie obowigzek przeksztatcenia podlegtej placdwki medyczne;
dziatajacej w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej w spotke prawa handlowego przez organy
zatozycielskie, eliminujgc tym samym ryzyko upadiosci takiego podmiotu. Zgodnie z nowg trescig art. 59 Ustawy, w sytuacii
gdy podmiot leczniczy nie jest w stanie pokry¢ wygenerowanej za dany rok obrotowy straty netto we wlasnym zakresie,
obowigzkiem organu zatozycielskiego jest pokrycie tej straty powyzej kosztdw amortyzacji w terminie 9 miesiecy od uptywu
terminu zatwierdzenia sprawozdania finansowego SP ZOZ lub rozpoczecie procesu likwidacji placéwki poprzez wydanie
rozporzadzenia, zarzadzenia lub podjecie uchwaty w tym zakresie. Nadal pozostata w Ustawie mozliwo$¢ przeksztatcenia
placéwki podlegtej w spotke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna. Przeksztatcenie podmiotu
leczniczego w spotke kapitatowa poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania
finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika zadtuzenia, odzwierciedlajacego relacje sumy zobowigzan

dtugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe do sumy jego przychodéw.

Zgodnie z art. 70 - 72 u.dz.l., w przypadku przeksztaicenia zaktadu opieki w spdtke kapitatowa, przejecie zobowigzan przez
podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik zadtuzenia przekroczy warto$¢ 0,5. Przejete zostang
wowczas zobowigzania SP ZOZ o takiej warto$ci, aby wskaznik zadtuzenia ustalany na dzien przeksztatcenia dla spotki
powstatej z przeksztatcenia wyniost nie wigcej niz 0,5. Jesli warto$¢ wskaznika osiggnie warto$¢ 0,5 lub mniej, podmiot
tworzacy bedzie uprawniony, ale nie zobowigzany, do przejecia zobowigzania zaktadu publicznego. Spétka kapitatowa

powstata z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wéwczas zdolno$¢ upadiosciowa.

Warto jednak zauwazy¢, ze zmiany do u.dz.l. wymuszajg na organach zatozycielskich konieczno$¢ posiadania przez nie
udziatéw lub akcji nowo powstatej spétki o wartosci nominalnej na poziomie co najmniej 51% kapitatu zaktadowego oraz
dysponowania wiekszoscig gtoséw na zgromadzeniu wspoinikéw lub walnym zgromadzeniu. Ponadto przy posiadaniu
pakietu wiekszos$ciowego udziatow lub akcji, ustawa uniemozliwia wyptate dywidendy, co oznacza, ze wypracowany zysk
jest pozostawiany w spotce kapitatowej i przeznaczany na jej potrzeby. Dzigki temu potencjalni prywatni inwestorzy nie bedg
zainteresowani akwizycjami przeksztatconych placéwek, a utrzymanie w kapitale zaktadowym wtasnosci przez podmioty

nieposiadajace zdolnosci upadto$ciowej, zmniejsza ryzyko zdarzen o charakterze kredytowym.
e W zakresie likwidacji

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje sie na likwidacje SP Z0OZ, muszg zosta¢ wskazane precyzyjnie: dzieh
zaprzestania udzielania $wiadczen zdrowotnych, dzien otwarcia i zamkniecia procesu likwidacji, sposéb i tryb
zadysponowania $rodkéw materialnych i niematerialnych. Warto zwréci¢ uwage na to, ze mimo utraty kontraktu z NFZ na
skutek zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci, nie dochodzi do utraty wartosci wierzytelnosci, bowiem organ zatozycielski
zobowigzany jest do przejecia zobowigzan likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu Panstwa, czy wiasciwe;
jednostki samorzadu terytorialnego, sprawia, ze dtuznikiem obligatoryjnym staje sie podmiot nieposiadajacy zdolno$ci
upadto$ciowej - zgodnie z art. 6 ustawy Prawo upadiosciowe. Okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakoriczenia nie
bedzie mogt by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaty likwidacyjnej nie
bedzie mozliwe przedtuzanie terminu zakoriczenia likwidacji. Zobowigzania i naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang sie

zobowigzaniami i nalezno$ciami Skarbu Panstwa, uczelni medycznej albo wiasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

e W zakresie zmiany wierzyciela
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Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dziatalno$ci leczniczej czynno$¢ prawna majgca na celu zmiang wierzyciela samodzielnego
publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy
wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage konieczno$¢ zapewnienia ciagtosci udzielania $wiadczen
zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy samodzielnego publicznego zaktadu opieki
zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje sie po zasiegnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zaktadu opieki
zdrowotnej. Rozwigzanie ustawowe nie zamyka drogi do obrotu wierzytelnosciami w przypadku zobowigzan SP ZOZ, ale
wydtuza ten proces, wprowadzajac instytucje zgody organu zatozycielskiego. Zwigksza to natomiast atrakcyjno$¢ zawierania
umoéw windykacji wierzytelnoSci oraz pozyczek. Spétka na biezaco analizuje otoczenie rynkowe, wypracowujac rozwigzania

zabezpieczajace posiadane przez nig aktywa.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg,

Emitenta, a tym samym na jego zdoIno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

422  Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia podmiotow konkurencyjnych

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig podmiotéw konkurencyjnych obejmuje mozliwo$¢ wejscia na rynek ewentualnych nowych
podmiotéw oferujacych ustugi podobne do $wiadczonych przez Emitenta lub tez moze dotyczyé podmiotéw obecnych na
rynku, ktére poprzez zwiekszenie skali dziatalnoSci beda prowadzi¢ dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta.
Spotka $ledzi zmiany poziomu konkurenciji na rynku i podejmuje dziatania majace na celu najskuteczniejszg ochrone swoich
intereséw. Stale réwniez rozwija $wiadczone przez siebie ustugi, aby pozosta¢ konkurencyjng w stosunku do innych

podmiotéw.

Zwigkszenie konkurencji rynkowej moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na generowane marze, a w konsekwencji na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na

rzecz inwestordw zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

4.2.3  Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wptyw ma sytuacja w catej gospodarce. Tempo wzrostu gospodarczego moze przektadaé sie
na wzrost lub spadek wartosci sktadek na ubezpieczenie zdrowotne, a co za tym idzie zwigkszenie lub zmniejszenie warto$ci
$rodkéw na finansowanie stuzby zdrowia. Rdéwnocze$nie zachodzg procesy powodujace zwigkszenie kosztow
funkcjonowania placéwek. Z jednej strony sg to zmiany wymuszone przez samych pacjentéw (np. podwyzszenie standardu
$wiadczonych ustug zwigzane z zakupem nowych urzadzen, lekdw etc.), z drugiej za$ wymuszone przez lekarzy i personel
pomocniczy (np. podwyzki plac, zwiekszenie zatrudnienia). Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie€ negatywny
wptyw na funkcjonowanie podmiotéw stuzby zdrowia, co z kolei moze mieC istotny negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw

zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.
4.3 Czynniki ryzyka zwiazane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi

4.3.1 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym poziomie

ryzyka.
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Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkéw emisji obligacji. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta Swiadczen z tytutu obligacji, .
niezaptacenia odsetek w terminie ilub wartosci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz
jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidtowo obstuguje
ptatnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia si¢ jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko

zawarta w oprocentowaniu obligacii jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;j.

4.3.2  Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu

w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawka WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajaca wysokos¢ oprocentowania kredytébw na polskim rynku
migdzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stop procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na
rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednocze$nie na chwilg emisji nie s mozliwe do przewidzenia bezwzgledne
warto$ci zrealizowanych przeptywow kuponowych z obligacii (struktury przeptywéw pienieznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona
jest od przysztych poziomow stopy WIBOR Jej ewentualny spadekiwzrost w przysziosci wptynie na odpowiednio

nizsza/wyzsza nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.
Wyréznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

e ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktérej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed terminem
wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymagane;

przez inwestoroéw stopy dochodu;

e ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwo$¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zapewniajace takg samg

stope zwrotu.

4.3.3  Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysziosci sytuacii, w ktérej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu czy tez wyptaci¢
odsetek od wyemitowanych przez niego obligacji, w tym Obligacji. Wobec faktu, ze $rodki zainwestowane w jakiekolwiek
obligacje Emitenta nie sa objete Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytow,
posiadacze obligacji wyemitowanych przez Emitenta powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub cze$ciowej utraty

zainwestowanych Srodkéw pienieznych.

W ocenie Emitenta wskazniki ptynnoéci i zadtuzenia ksztattujg sie obecnie na bezpiecznym poziomie. Aktualne wartoSci

podstawowych wskaznikdw przedstawia ponizsza tabela:

Jednostkowe wskazniki Emitenta

Nazwa wskaznika 31.12.2016 31.12.2017
Stopa zadtuzenia 84,9% 81%
Stopieri pokrycia majatku kapitatem wtasnym 15,1% 19,0%
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Nazwa wskaznika 31.12.2016 31.12.2017
Wskaznik ptynnosci 1,20 0,85

Zr6ato: Emitent.

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;
nie zaistniat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych

z obligaciji.

4.3.4  Ryzyko podatkowe zwiazane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdw podatkowych odnoszace sie do przepiséw prawa
podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany,
gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje

kapitatu.

4.3.5  Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 8.3 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu
dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrocenia zaktadanego okresu inwestycji bez
dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje nie ma pewnosci czy okres,
przez ktory Obligacje generowa¢ beda przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi zapadalnosci Obligaciji, czy bedzie

krotszy.

43.6  Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt 8.2 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 8.2.03 Warunkéw Emisji

Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczern wynikajacych
z obowigzku dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, co skutkowaé moze poniesieniem strat przez inwestora.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego
wykupu obligacji, o ktérych mowa w warunkach emisji obligaciji, w kontek$cie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa
upadto$ciowego, a w szczegoinosci w kontek$cie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacii jakie przepisy ww. aktéw
prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego illub otwarcia tego

postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci iflub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do Zadania
weczesniejszego wykupu Obligacii.

4.3.7  Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Wierzytelnosci z Obligacji sq zabezpieczone.
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Zabezpieczeniem wierzytelnosci z Obligacji jest Zastaw Rejestrowy na pierwszym miejscu na Portfelach WierzytelnoSci

bedacych w posiadaniu Emitenta. Zabezpieczenie zostato wpisane do Rejestru Zastawow w dniu 19 kwietnia 2018 r.
Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do kwoty 24 000 000,00 zt.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie przez uprawniony
podmiot. Zgodnie z otrzymang wyceng warto$¢ Portfeli Wierzytelno$ci bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego na
dzien 29 marca 2018 r. wynosita 58 455 000,00 zt.

Istnieje ryzyko, ze w sytuaciji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej Emitent moze nie by¢ w stanie wyptaci¢
Swiadczen z tytutu Obligacji. Posiadacze Obligacji powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej utraty
zainwestowanych $rodkéw pienieznych. Ponadto, cze$¢ wierzytelnosci pienieznych, ktére majgq tworzyC zbiér stanowigcy
przedmiot zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu emisji Obligacji, stanowig
wierzytelnosci wzgledem Samodzielnych Publicznych Zaktadow Opieki Zdrowotnej, uwzgledniajac brzmienie art. 54 ust. 5
i6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalno$ci leczniczej (Dz. U. 2018, poz. 160 t,.), przewidujacego ustawowe
ograniczenia w zmianie wierzyciela Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej. W konsekwencji, wykonanie
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego poprzez przejecie na wiasnos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego badz jego
sprzedaz wymaga uprzedniej zgody organéw tworzacych Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej. Nie mozna
wykluczy¢, ze organy tworzace Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej nie wyrazg zgody na zmiane wierzyciela.
W  konsekwencji zaspokojenie Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia zawierajacego wierzytelnosci wobec
Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej w trybie art. 22 lub art. 24 Ustawy z dnia 6. grudnia 1996 r. (z p6zn.
zm.) r. 0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw moze by¢ istotnie utrudnione albo wrecz niemozliwe. Jednak wskazaé
nalezy, iz zawsze pozostaje mozliwos¢ realizacji zabezpieczenia wedtug przepisow o sadowym postepowaniu
egzekucyjnym. W tym kontekscie, nawet w przypadku braku woli zaptaty trzecio diuznika (SPZOZ), Administrator zastawu
zmocy art. 902 k.p.c. w zw. z art. 887 k.p.c. poprzez zajecie wierzytelnoSci stanowigcej przedmiot zastawu, w toku
postepowania egzekucyjnego, moze wykonywa¢ wszelkie prawa iroszczenia diuznika Obligacji, w tym w szczegdinosci
moze na podstawie stosownego zaswiadczenia uzyskanego od komornika samodzielnie wytoczy¢ powddztwo przeciwko

dtuznikowi zajetej wierzytelnoSci.
4.3.8  Ryzyko zwigzane z Administratorem Zastawu

Zgodnie z art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie Emitent zawart z Administratorzy.eu spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Krakowie umowe o petienie funkcji Administratora Zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wtasnym

imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Istnieje ryzyko niewtasciwego wykonywania obowigzkdéw przez Administratora Zastawu. W przypadku konieczno$ci
prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligaciji, powyzsze skutkowaé moze

mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogdle.

4.4 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
441  Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW badz BondSpot, na zgdanie KNF, majg obowigzek wstrzymac

rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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442 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze

zazada¢ od GPW i BondSpot zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie, w zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, KNF moze wskazaé termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego

uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje zawierajacq zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3,
wprzypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub

naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze

zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi;

a. na wniosek Emitenta;
b. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
C. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 ust. 1 a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 2
Regulaminu  Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu,
zawieszajac obrét instrumentami diuznymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeZeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w lit. b) lub c)

powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami dtuznymi niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez odpowiednio GPW lub BondSpot, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng

szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 4
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, w przypadkach okre$lonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub

okreslony w decyzji wtadciwego organu.
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Zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku powstania sytuacii
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkow technicznych rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw ASO,

BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentdw dtuznych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.

443  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW i BondSpot, na zadanie KNF,

majg obowigzek wykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,

moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

b.  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

c.  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

d.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e.  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytacznie Alternatywnego

Systemu Obrotu organizowanego przez GPW).
Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

a.  wprzypadkach okre$lonych przepisami prawa;

b.  jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

c.  wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

d. po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiodci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, albo postanowienia 0 umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania (postanowienie dotyczy wylacznie Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW);

e. w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogfoszeniu upadiosci emitenta dtuznych instrumentow
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta diuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo postanowienia 0 umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na

to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
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kosztdw postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego

emitenta.

Ponadto, w przypadkach, o ktorych mowa w lit. d) powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego
przez GPW moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw diuznych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym

przepisie sad wyda postanowienie:

a. o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania ukifadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub
b.  wprzedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

c. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu prowadzonego przez GPW
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu

w przedmiocie:

a. odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o0 otwarcie wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

b.  umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta
przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub
postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

¢.  uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu upadtociowym.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwiocznie po uzyskaniu informacii
0 wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez odpowiednio GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaC powazng szkode dla interesow inwestordw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
444  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmienno$ci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikow
i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogq
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od
ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynikaé m.in. z okresowych zmian w wynikach
dziatalno$ci Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian
czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co

moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.
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Wobec tego, w przypadku nie akceptowania ryzyka braku mozliwo$ci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej cenie,
inwestorzy nie powinni nabywac Obligacji. Ceny Obligacji na rynku wtdrnym moga ulegaC znaczacym i nieoczekiwanym

Zmianom.

445 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez
GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia lub uchybienia upomnie¢ emitenta lub natozyé na emitenta kare pieniezng

w wysokos$ci do 50.000 zt.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszeh lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegoinosci mozna zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie
zdania poprzedniego, Organizator Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW lub BondSpot moze natozy¢ na

emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong pierwotnie nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

44.6  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci
100 000 PLN.

W zwigzku z wejsciem w zycie zmian do Ustawy o Ofercie przewidzianych przez Nowelizacje Ustawy o Obrocie zaostrzeniu
ulegly m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie informacji poufnych
okre$lonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi przepisami w takim przypadku KNF moze: (i) wyda¢ decyzje
o0 wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) natozy¢é kare pieniezng do wysokosci
10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeZeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iii) zastosowaé obie
sankcje facznie (art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie). W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdw w zakresie informacji poufnych, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty zamiast kar, o ktérych mowa powyzej.
Dodatkowo, Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje cztonka zarzadu spotki publicznej kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 PLN za niewykonywanie lub

nienalezyte wykonywanie obowigzkow w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.
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Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta rowniez kary pieniezne za naruszenie obowigzkéw wymienionych w art. 97 Ustawy
o Ofercie (dotyczacych przede wszystkim ogtaszania wezwan i przymusowych wykupéw) do 10.000.000 PLN. Jezeli mozliwe
jest ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia tych obowigzkdw, zamiast powyzszej kary
pienieznej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci trzykrotno$ci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.
Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej minimalizujg ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na
Emitenta kar administracyjnych w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okre$lonych w Ustawie o Ofercie i

Ustawy o Obrocie.

5.  Cel emisji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji, pomniejszone o kwote prowizji za ich plasowanie, zostaty przeznaczone na aktywno$é
w obszarze podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Emitenta, tj. finansowanie wierzytelnosci i zobowigzan podmiotéw

dziatajgcych na rynku szpitalnym oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

6.  Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje Serii B2018 sg obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii B2018 sg zabezpieczone, 2 letnie (24 miesiace),
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze dla Obligatariuszy.
Obligacje Serii B2018 zostaly wyemitowane w trybie, o ktérym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie
Uchwaly nr 7/2018 Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 22 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligaciji, Uchwaty Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu

z dnia 27 marca 2018 r. w sprawie emisji obligacji serii B2018 oraz Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 16 kwietnia 2018 r.

Program Emisji Obligacji zostat ustanowiony do kwoty 100.000.000,00 zt. Na dzien sporzadzenia niniejszej noty
informacyjnej taczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji wyniosta
30 000 000,00 zt.

Obligacje zostaly wyemitowane jako papiery wartoSciowe niemajgace formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy
o Obligacjach, a ich ewidencja jest prowadzona zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt 1) Ustawy o Obligacjach przez KDPW.

Przenoszenie praw z Obligacji podlega zasadom okre$lonym w art. 7 i nast. Ustawy o Obrocie oraz Regulacjom KDPW.
Emisja Obligacii nie stanowita oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.
7.  Wielkos¢ emisiji

Emisja Obligacji Serii B2018 doszta do skutku. Emitent przydzielit 20.000 sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych
Obligaciji Serii B2018. Warto$¢ emisji Obligaciji Serii B2018 wyniosta 20.000.000,00 zt.

8.  Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Cena emisyjna Obligaciji Serii B2018 jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt.

9. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji Serii B2018

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 3 kwietnia 2018 r.
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2) Data zakoriczenia subskrypcji: 13 kwietnia 2018 r.

3) Data przydziatu: 17 kwietnia 2018 r.

4) Liczba Obligacji objetych subskrypcja: 20.000 sztuk.

5) Srednia stopa redukcji: redukcja nie wystapita.

6) Liczba Obligacii, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji: 20.000 sztuk.
7) Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ztotych.

8) Liczba podmiotow, ktére ztozyly zapisy na Obligacje: 112.

9) Liczba podmiotéw, ktérym przydzielono Obligacje: 112.

10)  Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto uméw o subemisje.

11)  taczne okreSlenie wysokosci kosztdw, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysoko$ci
kosztéw wedtug ich tytutbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promociji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty ok. 364 400,00 zt, w tym:
o koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem

kosztéw doradztwa: 364 400,00 zt,
o Kkoszty wynagrodzenia subemitentéw: brak,

o koszty promociji oferty: brak.

Odsetki i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem zobowiazan finansowych dotyczace emisji obligacji sg rozliczane
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozyciji kosztéw zwigzanych

z finansowaniem portfela wierzytelnosci.

10.  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii B2018, Obligacje Serii B2018 zostang wykupione w dniu 17
kwietnia 2020 r. (Dzieh Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 2 lata (24 miesigce) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie

wypfacona fgcznie z odsetkami za VIl Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa Zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych

dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktérzy posiadali Obligacie na 6 (stownie: sze$€) Dni

Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.

Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na

ktérych beda zapisane Obligacje, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
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11.  Weczesniejszy wykup Obligaciji
11.1 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach

Zgodnie z pkt. 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji Serii B2018 w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie (i) wartosci
nominalnej Obligacji oraz (i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia

natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

11.2  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
11.2.1 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Zgodnie z pkt. 8.2.01 i 8.2.02 Warunkow Emisji Obligaciji Serii B2018 w przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem
w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne
zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza,

natychmiast wykupic¢ Obligacje wskazane w zadaniu.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego
niz 3 dni.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wiasciwych przepisow
dziatania KDPW.

11.2.2 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Zgodnie z pkt. 8.2.03 Warunkéw Emisji Obligacji B2018 kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zadac¢

wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, na skutek wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych przypadkdow:

a) jezeli Emitent ogtosit, Ze stal si¢ niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich zapadalno$ci;
b) jezeli Emitent zawiesit sptate swoich diugéw lub ogtosit taki zamiar;
C) jezeli Emitent rozpoczat negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w przypadku istotnego pogorszenia

swojej sytuacji finansowej w celu zmiany warunkéw sptaty swojego zadtuzenia, ktérego kwota przekracza
10% (dziesie¢ procent) kapitatow wiasnych wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym Emitenta

zbadanym przez biegtego rewidenta;
d) jezeli zobowigzania Emitenta przekraczajg warto$¢ jego majatku;

e) jezeli zostanie zwotane Walne Zgromadzenie Emitenta lub posiedzenie Zarzadu Emitenta w celu podjecia
uchwaty o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadiosci Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego

Emitenta;

f) jezeli zostata podjeta przez organ Emitenta uchwata o ogtoszeniu upadio$ci Emitenta lub wszczecia

postepowania naprawczego Emitenta;
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jezeli zostanie ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, ktéry nie zostanie oddalony przez sad
w ciggu 90 dni;

jezeli zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca przymusowy przedsigbiorstwa

Emitenta;
jezeli sad wyda orzeczenie o ogtoszeniu upadto$ci lub o wszczeciu postepowania naprawczego Emitenta;

jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwala

Walnego Zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta;

jezeli organy Emitenta podejma decyzje o przeniesieniu jego siedziby lub gtéwnego osrodka podstawowe;
dziatalnosci (w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 roku w sprawie

postepowania upadto$ciowego) poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w cato$ci lub w istotnej czesci, podstawowej dla siebie dziatalno$ci

gospodarczej;

jezeli Emitent przy emisji obligacji poda nieprawdziwe lub zatai prawdziwe dane, ktére mogg w istotny sposéb

wptyna¢ na ocene zdolno$ci Emitenta do wywiazania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacii;

jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta dokona transakciji (jednej lub kilku) z jakimkolwiek
podmiotem nienalezacym do Grupy Kapitatowej Emitenta, ktérych przedmiotem jest zbycie Iub
rozporzadzenie jakakolwiek czescig swojego majatku, na warunkach odbiegajacych, na niekorzy$¢ podmiotu
z Grupy Kapitatowej Emitenta, od warunkéw rynkowych, mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyktym
toku dziatalnosci, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie

(zostana) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej warto$ci:

jezeli Zastaw Rejestrowy do dnia 31 lipca 2018 r. nie zostanie wpisany na pierwszym miejscu w rejestrze

zastawow;

jezeli Zastaw Rejestrowy zostanie przesuniety na inne niz pierwsze miejsce lub wykreSlony z rejestru

zastawow przed catkowitg sptatg wszystkich wierzytelnosci z tytutu Obligacii;

jezeli uprawomocni sie orzeczenie wiasciwego sadu odmawiajace wpisu Zastawu Rejestrowy i w ciggu 7 dni
nie zostanie ztozony ponowny poprawnie sporzadzony i skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu

Rejestrowego do rejestru zastawdw;

jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow zostanie cofniety i w ciggu 7 dni nie
zostanie zlozony ponowny poprawnie sporzadzony i skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu

Rejestrowego;

jezeli Emitent nie uzupetni przedmiotu zabezpieczenia nowymi wierzytelno$ciami celem utrzymania wartosci
godziwej przedmiotu zabezpieczenia na poziomie nie mniejszym niz 120% wartoSci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w terminie 75 dni od spadku wartosci godziwej przedmiotu
zabezpieczenia ponizej 120%;

jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta udzieli pozyczki, gwarancji, poreczenia lub innego

zabezpieczenia zobowigzania lub finansowania podmiotowi nienalezacemu do Grupy Kapitatowej Emitenta,
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ktorych taczna warto$¢ (saldo na dzien bilansowy) przekroczy 20% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowe;
Emitenta wykazanych w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta sporzadzonym na ostatni
dzien poprzedzajacego kwartatu kalendarzowego; nie stanowig Podstawy Wczes$niejszego Wykupu zdarzenia
polegajace na dokonywaniu operacji w ramach ustug factoringowych lub wykupdw rat wierzytelnosci czy

ustug gwarancyjnych $wiadczonych przez Emitenta w ramach dziatalnosci przedsigbiorstwa;

jezeli wysoko$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy w jakiejkolwiek postaci w danym roku obrotowym
przekroczy 55% zysku netto za poprzedni rok obrotowy, ustalonego na podstawie rocznych zbadanych przez

biegtego rewidenta sprawozdan finansowych;

jezeli Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnej Spdtki Zaleznej, w tacznej kwocie przekraczajacej 10%
kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta (wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajacego kwartat, w ktérymi uptyngt termin wymagalnosci wynikajacy z jego zobowigzan

finansowych):

e nie zostanie sptacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie naruszenia
takiego zobowigzania, jesli jest on przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego)
lub

e  stanie si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalno$ci takiego Zadtuzenia Finansowego
zpowodu zazadania przez wierzyciela wcze$niejszej sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego
w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (w tym podstawy wczesniejszego wykupu), dowolnie

opisanego w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego.

Emitent zobowiazuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej

opisanych zdarzen.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do Zzadania

wczesniejszego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za posrednictwem i na

zasadach wiasciwych przepiséw dziatania KDPW.

11.2.3 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

Zgodnie z pkt. 8.2.05 Warunkéw Emisji Obligacji Serii B2018:

a)

Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent

zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci.

Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na Zzadanie Obligatariusza w terminie 30

dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych zadaniem.

Zawiadomienie z zagdaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno zosta¢ przestane

przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.

Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie
lub innego dokumentu potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza Zadajacego

dokonania Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.
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11.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Zgodnie z pkt. 8.3.01 Warunkéw Emisji Obligacji Serii B2018 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich
lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem, ze Opcja Przedterminowego Wykupu moze byé zrealizowana
przez Emitenta w okresie rozpoczynajacym sie od pierwszego Dnia Roboczego po uptywie 12 miesigcy od Dnia Emisji, az
do Dnia Wykupu, za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienigznego (premii) liczonej od wartosci nominalnej Obligacii
bedacych przedmiotem danego Przedterminowego Wykupu, w nastepujacej wysokosci:

a) 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji po
uptywie 12 miesiecy od Dnia Emisji, a przed uptywem ostatniego Dnia Roboczego przypadajacego na koniec

15 miesigca liczonego od Dnia Emisji,

b) 0% wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji od pierwszego Dnia

Roboczego przypadajacego po uptywie 15 miesigca liczonego od Dnia Emisji az do Dnia Wykupu,

W celu dokonania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o Przedterminowym
Wykupie, w ktérym okresli liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi oraz Dzieri Przedterminowego
Wykupu.

Emitent dokona zawiadomienia o wczes$niejszym wykupie nie pézniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem stanowigcym

wskazana/okreslong date, w ktérej ma nastapi¢ Przedterminowy Wykup.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wtasciwych przepisow
dziatania KDPW. Emitent zwraca uwage, ze w przypadku podjecia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrot Obligacjami
bedacymi przedmiotem wykupu zostanie zawieszony poczawszy od drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien

ustalenia praw do Kwoty Wykupu.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba
wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajgca Przedterminowemu

Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:

,LO” oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (zaokraglong w dét do jednej Obligacii);

SWO" oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

LOPW”  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa powyzej;

JWWQO”  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym
powyzej bedzie mniejsza od liczby Obligaciji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, LO (czyli liczba Obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie
podlegaé zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta

najwigksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba
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Obligacii, az do osiggniecia stanu, w ktérym taczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi bedzie réwna

liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu;

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi w sposéb
opisany powyzej, w szczegolnosci z uwagi na takg samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi nastapi

w sposdb losowy.

12. Warunki wyptlaty oprocentowania

12.1 Sposob ustalenia wysoko$ci oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacii jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powigkszonej

o0 Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopg Bazowg jest stawka WIBOR3M podana przez agencje GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, lub kazdego
oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytow trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub
okofo tej godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokfadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu

procentowego).

Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwloki, do Bankéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytow ziotowych (o diugosci wlasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych
Bankow Referencyjnych gtownym bankom dziatajacym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowg
jako srednig arytmetyczng stép podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po

przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzieh Ustalenia
Odsetek.

Marza Obligacji wynosi 4,00 p.p. (cztery i 00/100 punktu procentowego).
Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.
12.2 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie
z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), albo

Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu

(wigcznie z tym dniem).
12.3 Termin wyptaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie

bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu
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Platnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu
ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pdt grosza bedzie zaokraglone w gore).

12.4 Miejsce i sposob wyptaty oprocentowania

Wyptata $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacii
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie $rodkami pienigznymi rachunku

stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji lub Konta Sponsora Emisji.

Kwota Odsetek za caty Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec

Dnia Ustalenia Praw.

12.5 Wysokos¢ Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x O x n/ 365, gdzie:

KO’ oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,
,0” oznacza oprocentowanie Obligacii, na ktére sktada sie Stopa Bazowa powiekszona o Marzg,
N’ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty Kwoty Odsetek bedzie liczba

Obligaciji przystugujacych danemu Obligatariuszowi, zapisana z uptywem Dnia Ustalenia Praw na Rachunku Obligacji lub

Koncie Sponsora Emisji.

12.6 Dni Platnosci Odsetek

Okres Poczatek Okresu Dzier ustalenia prawa do e Okresu. , et d_n|
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkqw_e 4, LA BTG
Ptatnosci Odsetek odsetkowym
| 17 kwietnia 2018 r. 9 lipca 2018, 17 lipca 2018 . 91
I 17 lipca 2018 r. 9 pazdziernika 2018 r. 17 pazdziernika 2018 r. 92
Il 17 pazdziernika 2018 r. 9 stycznia 2019 . 17 stycznia 2019 . 92
v 17 stycznia 2019 r. 9 kwietnia 2019rr. 17 kwietnia 2019 r. 90
V 17 kwietnia 2019 r. 9 lipca 2019r. 17 lipca 2019 . 91
Vi 17 lipca 2019 r. 9 pazdziernika 2019 r. 17 pazdziernika 2019 r. 92
VI 17 pazdziernika 2019 r. 9 stycznia 2020 r. 17 stycznia 2020 r. 92
Vil 17 stycznia 2020 r. 8 kwietnia 2020 r. 17 kwietnia 2020 r. 91

Zrodto: Emitent.

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugosci trwania danego Okresu

Odsetkowego.
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Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji Serii B2018 jest 6 (sz6sty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu
Obligaciji Serii B2018, tj. 8 kwietnia 2020 .

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Przedterminowego Wykupu

wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.

13. Zabezpieczenie Obligacji
Wierzytelnosci z Obligacji sg zabezpieczone.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci z Obligacji jest Zastaw Rejestrowy ustanowiony na pierwszym miejscu na Portfelach
Wierzytelnosci bedacych w posiadaniu Emitenta, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia nie nizszej niz 120% wartoSci

wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji. Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do kwoty 24 000 000,00 zt.
Zabezpieczenie zostato wpisane do Rejestru Zastawow w dniu 19 kwietnia 2018 r.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie przez uprawniony
podmiot. Zgodnie z otrzymang wyceng wartos¢ Portfeli Wierzytelnosci bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego na
dzien 29 marca 2018 r. wynosita 58 455 000,00 zt.

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego zostata zamieszczona w pkt 17 niniejszej noty informacyjnej. Podmiotem
dokonujacym wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego byta spotka ACG Alpha Capital Group sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg

we Wroctawiu przy ul. Petuniowej 9/5, 53-238 Wroctaw.

Podmiot dokonujacy wyceny posiada do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny przedmiotu

zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezalezno$é.

Zgodnie z art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie Emitent zawart z Administratorzy.eu spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig,
z siedzibg w Krakowie umowe o petnienie funkcji Administratora Zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wtasnym

imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy zastawniczej i przepiséw prawa.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego badz przejecia na wtasno$é przedmiotu Zastawu Rejestrowego lub jego sprzedaz. Majac na uwadze fakt, iz
czes¢ wierzytelnosci pienieznych, ktore majg tworzy¢ zbiér stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego na zabezpieczenie
wierzytelnosci  Obligatariuszy z tytulu przeprowadzanej przez Emitenta emisji, stanowig wierzytelnosci wzgledem
Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, uwzgledniajac brzmienie art. 54 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15
kwietnia 2011 r. o dziatalnosci leczniczej (Dz. U. 2018, poz. 160 t.).), przewidujacego ustawowe ograniczenia w zmianie
wierzyciela Samodzielnych Publicznych Zaktadow Opieki Zdrowotnej, kazdy Obligatariusz obejmujac Obligacje lub
nabywajac Obligacje w obrocie wtdrnym, akceptuje ryzyko prawne zwigzane z tym, Ze wykonanie zabezpieczenia w postaci
Zastawu Rejestrowego poprzez przejecie na wiasnos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego badZ jego sprzedaz wymaga
uprzedniej zgody organdw tworzacych Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej. Tre$¢ Zastawu Rejestrowego
ustanowionego na Portfelach Wierzytelnosci bedzie mogta na wniosek Zastawcy zosta¢ w przysztoSci zmieniona przez
Zastawce w porozumieniu z kazdoczesnym posiadaczem Portfela Wierzytelnosci - na co kazdoczesny Inwestor lub
Obligatariusz obejmujacy lub nabywajacy Obligacje oraz Administrator Zastawu dziatajacy w imieniu wlasnym lecz na rzecz
kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z gory zgode - w tenze sposob, iz bez uszczerbku dla samego sposobu

zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wierzytelnosci z tytutu Pozostatych
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Obligacji z jednakowym pierwszenstwem zaspokojenia, (tj. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na pierwszym miejscu, do

najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysoko$ci 120% warto$ci nominalnej Obligacji i Pozostatych Obligacii.

W przypadku, gdy faczna wartos¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych Obligacji stanie
sie nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza, Zastawca oraz Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokona¢ na wniosek
Zastawcy) zmienig umowe Zastawu Rejestrowego i ztozg stosowny wniosek do sadu w taki sposéb, aby jego najwyzsza
suma zabezpieczenia wynosita 120% warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych

Obligacii.

14. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie¢ zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow dtuznych proponowanych do

nabycia

Warto$¢ zaciggnigtych zobowigzan Emitenta na dzien 31 marca 2018 r. wyniosta 346 886 tys. zt z czego brak byto

zobowigzan przeterminowanych.

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Spdtka finansuje sie gtownie kapitatem zewnetrznym, dazac do
zrownowazonego wzrostu portfela wierzytelnosci. Spétka kontynuuje proces dywersyfikacji zrodet finansowania aktywow
w celu zwigkszenia swojej niezaleznoSci finansowej i podniesienia konkurencyjno$ci w finansowaniu sektora publicznego.
Kapitaly obce zawierajg kredyty w rachunkach biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedace jedng z najbardziej
elastycznych form finansowania. Obligacje oraz transakcje polegajace na sprzedazy rat wierzytelnosci do bankéw stanowig

i stanowi¢ beda nadal gtéwne zrodta finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciggu zwieksza¢ swojq aktywno$¢ poprzez pozyskiwanie kapitatow
zewnetrznych, realizujgc strategie dywersyfikacji i dopasowania Zrédet finansowania. Spfata zobowigzan z tytutu obligacji,
jak i pozostatych zobowigzan, dokonywana jest z biezacych wpfat szpitali i JST. Spétka, posiadajac tak duze doswiadczenie
w prowadzonej dziatalnosci, na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci ptynnosciowe, prognozujac przeptywy
pieniezne wedtug wdrozonego modelu. Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portfela bufora bezpieczenstwa
zdecydowanie minimalizuje ekspozycje Spotki na ryzyko ptynno$ci, a portfelowy charakter prowadzonej dziatalnosci umozliwi
w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej kontraktacji tak, aby Emitent wygenerowat wystarczajacy poziom srodkéw na sptate

swoich zobowigzan.

Zarzad Emitenta deklaruje Ze dotozy nalezytych staran aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligaciji,
zobowigzania Emitenta byty utrzymywane na bezpiecznym i adekwatnym do prowadzonej dziatalno$ci poziomie, a wskazniki
zadluzenia ksztattowaly sie na poziomach zapewniajacych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych

z wyemitowanych Obligacii.

Tabela: Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Seria obligacji Warto$¢ wyemitowanych obligacji | Planowana data wykupu
CMWT24081801 1200 000,00 zt 24.08.2018
DMWT27091801 7700 000,00 zt 27.09.2018
DMWT14121801 1750 000,00 zt 14.12.2018
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Seria obligacji

Warto$¢ wyemitowanych obligacii

Planowana data wykupu

DMWT18101801 2460 000,00 zt 18.10.2018
F2016 200 000,00 z 21.11.2018
CMWT23111801 2860 000,00 zt 23.11.2018
DMWT23111801 900 000,00 zt 23.11.2018
A2016 20 000 000,00 zt 26.01.2019
B2016 10 000 000,00 zt 25.02.2019
EMWT26041901 100 000,00 zt 26.04.2019
E2016 14 500 000,00 zt 16.08.2019
B2018 20 000 000,00 zt 17.04.2020
C2018 10 000 000,00 z 31.07.2020

Zrodio: Emitent.

15. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom

instrumentéw dluznych orientacje

w efektach przedsiewziecia, ktére ma byé sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych,

oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania sie z zobowiagzan wynikajacych z instrumentéw

dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy. Przedsiewzigcie nie zostato okre$lone.

Akcje Emitenta sg notowane na rynku réwnoleglym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Obligacje Emitenta serii A2016, B2016 oraz E2016 sg notowane w ASO Catalyst.

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe za posrednictwem systemu ESPI oraz na swojej stronie internetowej

w zaktadce Relacje Inwestorskie. Informacje dotyczace Obligacji obligatariusze beda mogli znalez¢ w raportach biezacych

i okresowych Emitenta.

15.1

Emitentowi ani wyemitowanym przez niego instrumentom dtuznym nie zostaty przyznane jakiekolwiek ratingi kredytowe.

16. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne

dokonania i ogtoszenia

Nie dotyczy. Obligacje nie przewidujg $wiadczen niepienigznych.

Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuznym, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz

miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej
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17.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentow finansowych — wycene przedmiotu

zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot lub skrét tej wyceny

17.1  Skrdocony raport z wyceny Portfela Wierzytelno$ci M.W. Trade S.A na dzier 29 marca 2018 r.

Wroctaw 29.03.2018

Skrocony raport z wyceny
Portfela Wierzytelnosci
M.W. Trade S.A.

ACG Alpha Capital Group Sp. z 0.0. 5p. k

KRS: 0000573446
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Podsumowanie Wyceny

Podsumowanie wyceny

Podsumowanie Podsumowanie wyceny Portfela Wierzytelnosci na
dzien 29.03.2018r.

e Oszacowana wartos¢ godziwa Portfela
Wierzytelnosci nalezacych na 29.03.2018r. do
M.W. Trade S.A., bedacych przedmiotem
wyceny wynosi 58 455 tys. PLN.

[tys. PLN]

+  Prognozowana suma sptat z wierzytelnodci

wynosi 76 428 tys. PLN. I Warto$é Portfela Wierzytelnosci 58 455
I 1ST/L2/-/-/1/2015 4181
Wycena zostata sporzgdzona wedtug danych na I 20Z/U/R/-/18/2017 11547
dzier 29.03.2018 r. w zwigzku z emisja obligacji l 202/U/ZR/-/13/2017 14981
przez M.W. Trade S.A.
I z20z/P/-/-/15/2017 2622
+  Oszacowana warto$¢ jest prawdziwa w zakresie ' KLI/U/2/-/324/2014 5260
przyjetych zatozen operacyjnych, w tym przede I OSP/P/-/-/2/2017 8344
wszystkim  zatozen  dotyczacych sptat  z
posiadanych  przez M.W. Trade S.A. I 202/p/-/-/5/2017 o
wierzytelnosci. I 20z/uU/-/-/24/2015 2129
I z0z/P/-/-/12/2017 4262
Pefna wersja Raportu z wyceny wartosci godziwej
2 e g - e i z0z/pr/z/-/9/2017 2803
Portfela Wierzytelnosci znajduje sie w  siedzibie I z/pL2lI81

M.W. Trade S.A.

Zrédto: Opracowanie wtasne

ACG Alpha Capital Group Sp. z 0.0. Sp. k.
ul. Petuniowa 9/5, 53-238 Wroctaw
NIP: 8992773027, REGON: 362448059
KRS: 0000573446
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17.2  Skrocony raport z wyceny Portfela Wierzytelnosci M.W. Trade S.A. na dziers 18 maja 2018 r.
sporzadzony w zwiqzku ze zmiang Zastawu Rejestrowego dokonang na podstawie pkt 5.8

Warunkow Emisji Obligacji

Wroctaw 18.05.2018

Skrécony raport z wyceny
Portfela Wierzytelnosci
M.W. Trade S.A.

ACG Alpha Capital Group Sp. z 0.0. Sp. k.
ul. Petuniowa 9/5, 53-238 Wroclaw
NIP: 8992773027, REGON: 362448059
KRS: 0000573446
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Podsumowanie Wyceny

Podsumowanie wyceny

Podsumowanie

* Oszacowana wartos¢ godziwa Portfela
Wierzytelnodci nalezacych na 18.05.2018r. do
M.W. Trade S.A.,, bedacych przedmiotem
wyceny wynosi 25 947 tys. PLN.

* Prognozowana suma sptat z wierzytelnosci
wynosi 33 110 tys. PLN.

*  Wycena zostata sporzadzona wedtug danych na
dzien 18.05.2018 r. w zwigzku z emisjg obligacji
przez M.W. Trade S.A.

*  Oszacowana warto$¢ jest prawdziwa w zakresie
przyjetych zatozeri operacyjnych, w tym przede
wszystkim  zatozedn dotyczacych sptat z
posiadanych  przez M.W. Trade S.A.
wierzytelnosci.

Petna wersja Raportu z wyceny wartosci godziwej
Portfela Wierzytelnosci znajduje sie w siedzibie
M.W. Trade S.A.

ACG Alpha Capital Group Sp. z 0.0. Sp. K.
ul. Petuniowa 9/5, 53-238 Wroctaw
NIP: 8992773027, REGON: 362448059

KRS: 0000573446

Podsumowanie wyceny Portfela Wierzytelnosci na
dzieri 18.05.2018r.

Nazwa [tys. PLN]

l Wartos¢ Portfela Wierzytelnosci 25947
I zoz/u/r/-/18/2017 11286
I Z0Z/U/ZR/-/13/2017 14 661

Zrédto: Opracowanie wtasne
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18. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogélng liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.
Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
19. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczbe akc;ji

przypadajacych na jedna obligacje: b) cene emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia, c)

terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akciji.

Nie dotyczy. Obligacje nie uprawniajg do objecia akcji Emitenta.

20. Obowiazek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na Stronie Internetowej

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami Serii B2018,
w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej do Noble Securities S.A.
z siedzibgq w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33. Noble Securities S.A. przechowuje przekazane wydruki do czasu uptywu

przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligaciji.
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Aktualny odpis z KRS Emitenta

Strona1z9

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 1. o Krajowym Rejestrze Sadowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informagje. nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.08.2018 godz. 15:23:19
Numer KRS: 0000286915

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZED SI EBI ORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

31.08.2007

Ostatniwpis |[Numer wpisu

H Data dokonania wpisu 12.06.2018

Sygnatura akt

WR.MI NS REJ.KRS/18936/18/878

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLAWROCEAWIA FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, Vi WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 933004286, NIP: 89716895167

3.Firma, pod ktora spotka dziata

MW. TRADE SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejszej rejestraci

pozytku publiznego?

5.Czy przedsigbi prowadzi NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

P i y spoki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCEAW, gmina M. WROCEAW, miejsc. WROCEAW

2 Adres ul. POWSTANCOW SLASKICH, nr 125, lok. 200, miejsc. WROCEAW, kod 53-317, poczta WROCLAW, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

AKT NOTARIALNY Z DNIA 6 SIERPNIA 2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ DOMINIKE
GRODZINSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWI U, PRZY UL RUSKIEJ 20/21, REP. A
NR 5586/2007

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05.09.2007 R.. NOTARIUSZ DOMINIKA GRODZINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 8932/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.09.2007 R., NOTARIUSZ DOMINIKA GRODZINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 7843/2007,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.10.2007 R.. NOTARIUSZ DOMINIKA GRODZINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWI U PRZY UL RUSKIEJ 20/21, REPERTORIUM A NR 8936/2007,
ZMIANA§9 1 §10 STATUTU

09.05.2008 R., REPERTORIUM A NR 3151/2008, ASESOR NOTARIALNY BARTOSZ WASIK
ZASTEPCA NOTARI USZA BARBARY WAS! K PROWADZACE KANCELARIE NOTARIALNA W
MILICZU PRZY UL MARSZAEKA J. PIESUDSKIEGO 12, ZMI ENI ONE NUMERY STATUTU SPOEKI:
§24 UST. 1.

15.06.2009 R. NOTARIUSZ SEBASTIAN SZAFRANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU UL RUSKA 51 B; REP. A NR 3783/2000;
ZMIENIONO § 8 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

20.10.2009 R., NOTARIUSZ MARTA SZAFRANSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU
PRZY UL RUSKIEJ 51 B, REP. A NR 14913/2009;

ZMIENIONO: § 18 UST. 3, UST. 7, UST. 8, UST. 9, § 1B UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 4, § 19
UST. 1, UST.2; §20 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST.3,§ 21 UST. 5, §23 UST. 1, UST. 2, § 24
UST. 1;

DODANO: § 18 UST. 5, § 20 UST. 4, § 23 UST. 3, UST. 4, § & (PRIM)

USUNIETO: § 21 UST. 6

31.08.2010 R., NOTARIUSZ SEBASTIAN SZAFRANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA SEBASTIAN
SZAFRANSKI | MARTA SZAFRANSKA SPOLKA PARTNERSKA WE WROCEAW! U PRZY UL RUSKIEJ
NR 51 B, REP. A NR 9697/2010

ZMIENIONO: §1.§3.5§4,55.§6,5§7.58.§9.510,§ 11.§ 12.§ 13,§ 14.§ 15,§ 16. § 17.
§18.§19,§20,521,§22, §23,§24,§25,§ 26, §27§28.§20,§ 30, §31,§32.
USUNIETO: §33,§34,535,§35.5§37.533.5§30,540,§41.§42,§43.§44, 5§45, § ¢
(PRIM); ZMIENIONO TYTULY | PODTYTUEU STATUTU.

20.03.2011 R., NOTARIUSZ SEBASTIAN SZAFRANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU PRZY UL RUSKIEJ 51 B, REP. ANR 3879/2011
ZMIANA § 24 STATUTU.

02.04.2015 R., ASESOR NOTARIALNY ANNA BEM ZASTEPCA NOTARIUSZA SEBASTIANA
SZAFRANSKIEGOD; KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU; UL RUSKAS51B; REP. ANR
4715/2015

ZMIANA: §6 UST. 1 ORAZ §23 STATUTU

UCHYLENIE §24 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spoka

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy. go do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia

biste akreslonym g i lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynkajacych z akji?

TAK

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w Zysku?

NIE
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Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

ODPOWIEDZIALNOSCI AW SPOEKE AKCYINA,

PRZEKSZTALCENIE BIURA USEUG FINANSOWYCH MW TRADE SPOLKI Z OGRANI CZONA

UCHWAEA ZGROMADZENI A WSPOLNIKOW Z DNIA 6 SIERPNIA 2007 R. O PRZEKSZTALCENIU

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji i Konsumentaw o
zgodzie na dokonanie koncentragji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysok oS¢ kapitatu zaktadoweg 83844400 &
2 Wysockosc kapitatu docelowego |-

3.Liczba akcji wszystkich emisji 8384440
4.Wartos¢ nominalna a3k cji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 83844400 Z&

wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunk owego
podwyzszenia k apitatu zaktad

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emigja akcji

1 1.Naawa serii &gji

A

2.Liczba akcji w danej serii

5100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacgja, 2e akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii gji B
2.Liczba 3k cji w danej serii 1458600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje niesg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii gji
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2.Liczba akcji w danej serii

1630000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Na=wa serii kgji D
2.Liczba akgji w danej serii 195840

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujca sa NIE
p Znieni do emisjiw o
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposab reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSNVIADCZEN W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU
DZIALAIACY LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJALCY tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Naawa lub firma

STROJEWNSK

2.Imiona DARIUSZ ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 60031703671
4.Numer KRS hlaaz
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
adu zostata zawi w

czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PANENKA JAKUBI AK
2.Imiona MARLENA
3.Numer PESEL/REGON 84102410040
4.Numer KRS nEIN
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
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7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Na=awa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Naawisko MALSK
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL 58111103257
2 [1.Nazwisko LUBCZYNSKA
2.Imiona IZABELA ANETTA
3.Numer PESEL 68060310508
3 1.Nazwisko JASIENIECK
2.Imiona ANDRZEJ
3.Numer PESEL 78112416756
4 1.Naawisko BIELECKI
2.Imicna KRZYSZTOF JAROSEAW
3.Numer PESEL 61040102714
5 1.Naawisko GROSZEK

2.Imiona MIECZYSLAW KAROL
3.Numer PESEL 51102102330
6 1.Nazwisko WASILEWSKI
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL 75001300274
7 1.Nazwisko FLORCZAK
2.Imiona KRZYSZTOF JAN
3.Numer PESEL 66082500434
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko BEDNARSKA
2.Imiona IWONA
3.Numer PESEL 71101600928
4.Rodzaj prokury PROKURA OBEJMUJE UMOCOWANIE WYLACZNIE DO DOKONYWANIA CZYNNOSCI WSPOLNIEZ
CZLONKI BM ZARZADU
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 84, 02, Z POZOSTALE FORMY UDZI ELANIA KREDYTOW
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przedsiebiorcy
Przedmiot p tej dziat 1 84, 19, Z POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
EERCSICMOIEY 2 84, 01, Z. LEASING FINANSOWY
3 B84, 09, Z POZOSTALA FINANSOWA DZI ALALNOSE USEUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZEN| EM UBEZPI ECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
4 66, 19, Z POZOSTAEA DZI ALALNOSC WSPOMAGAIACA USEUGH FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
68, 10, Z KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
68, 20, Z WYNAJEM | ZARZADZANI E NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYM LUB DZI ERZAWI ONYM
7 70, 22, Z. POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZI ALALNOSC
GOSPODARCZE! | ZARZADZANIA
3 74, 00, Z POZOSTALA DZI ALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA | TECHNI CZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFI KOWANA
o 77. 39, Z WYNAJEM | DZI ERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR

MATERIALNYCH, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ZaZeniu 1 15.07.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

;i::":::::"w”h 2 26.06.2000 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
3 12.07.2010 01.01.2000 R-31.12.2009 R,
4 14042011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
5 19.042012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
s 16.042013 01.01.2012R- 31.12.2012R.
7 30.042014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
o 01.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
1 19.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 17.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

2 Wzmianka o Zozeniu opinii |1 rarae 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

DR e 2 rere 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

sprawozdania z badani

EriFot Spr et 3 ramay 01.01.2000 R-31.12.2009 R,

finansowego 4 bl 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
5 01.01.2011R. - 31.12.2011R,
5 01.01.2012R- 31.12.2012R.
7 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
o 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

3.Wzmianka o Zozeniu uchwaty |1 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

LS L B 2 ruray 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

dzeniu g

B rerar 01.01.2000 R-31.12.2009 R,

4 rurar 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
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5 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
8 01.01.2012R- 31.12.2012R.
0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2014 D0 31.12.2014
o 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 0D 01.01.2016 DO 31.12.2018
1 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o ZoZeniu 1 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
B = e | runy 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
podmiotu
3 01.01.2000 R-31.12.2009 R.
4 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
5 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
8 01.01.2012R- 31.12.2012R.
7 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
o 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisdw
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisiw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczgcym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku 0 ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosti albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzgdzenia wydruku 13.08.2018

adres strony internetowej, na ktorej s dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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22. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tres¢ podjetych
uchwatl walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

STATUT

SPOLKI AKCYJNE]
M.W. TRADE
(tekst jednolity)

I. Postanowienia ogélne

§1
Spoétka powstala w wyniku przeksztalcenia, na podstawie przepiséw Tytulu IV, Dziatu III, Rozdzialéw
114 Ustawy z dnia 15 wrzesma 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037), Spéiki
Biuro Uslug Finansowych M.W. Trade Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we
Wroctawiu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod nr KRS 0000208510, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczne; Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

§2
1. Firma Spétki brzmi M.W. Trade Spétka Akcyjna.
2. Spblka moze takze uzywal skréconej nazwy M.W. Trade S.A. oraz postugiwaé sie wyrdzniajacym
ja znakiem graficznym.

§3
Siedziba Spdtki jest Wroctaw.

§4
1. Spélka dziata na obszarze Rzeczypospolite 1 poza jej granicami.
Na obszarze swojego dzialania Spdtka moze tworzyé oddzialy i inne jednostki organizacyjne oraz
tworzyé spélki 1 przystepowaé do spélek juz istniejacych, a takze uczestniczyé we wszelkich
dopuszczonych prawem powiazaniach organizacyjno-prawnych.

§5

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

II. Przedmiot dziatalnosci Spétki

6
1.  Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polsgkiej Klasyfikacji Dziatalnoéci jest:

- Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju (PKD 46.19.Z),

- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

- Magazynowanie 1 przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),

- Przygotowywanie i dostarczanie Zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (catering), (PKD
56.21.Z),

- Wydawanie ksiazek (PKD 58.11.Z),

- Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD 58.12.Z),

- Pozostata dzialalnoéé wydawnicza (PKD 58.19.Z),

- Duzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),

- Dzialalno$é zwiazana z doradztwem w zakresie informatyk: (PKD 62.02.Z),

- Dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.Z),

- Pozostala dzialalno$é ustugowa w zakresie technologi informatycznych 1 komputerowych
(PKD

- 62.09.2),
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Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami intemnetowymi (hosting) 1 podobna dziatalnosé
(PKD

63.11.Z),

Dzialalnos$é portali intemetowych (PKD 63.12.Z),

Pozostata dzialalno$é uslugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
63.99.Z),

Pozostale posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.Z),

Dzialalnosé holdingdw finansowych (PKD 64.20.Z),

Dziatalnosé trustéw, funduszéw 1 podobnych mstytucii finansowych (PKD 64.30.2),

Leasing finansowy (PKD 64.91.Z),

Pozostale formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.2Z),

Pozostala finansowa dziatalnos$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z),

Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1
funduszéw

emerytalnych (PKD 66.19.Z),

Kupno 1 sprzedaZ nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z),

Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z2),
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.2),

Zarzadzanie nieruchomoéciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.Z),

Dzialalnoéé prawnicza (PKD 69.10.2),

Dzialalnoéé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z),

Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) 1 holdingdw, z wylaczeniem holdingdw
finansowych

(PKD 70.10.Z),

Stosunki miedzyludzkie (public relations) 1 komunikacja (PKD 70.21.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzema dzialalnosci gospodarczej 1 zarzadzama (PKD
70.22.Z),

Dzialalnoéé agencii reklamowych (PKD 73.11.Z),

Posérednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Intemnet)
(PKD

73.12.C),

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.DD),
Badanie rynku 1 opinii publicznej (PKD 73.20.Z),

Dzialalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z),

Dzialalno$é zwiazana z thumaczeniami (PKD 74.30.2),

Pozostala dzialalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD

74.90.Z),

Wynajem 1 dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z),

Wynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzen biurowych, wlaczajac komputery (PKD 77.33.Z),
Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materalnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z),

Dzierzawa wlasnosci intelektualne; i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.Z),

Dzialalnosé zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy 1 pozyskiwaniem pracownikéw (PKD
78.10.Z),

Dzialalno$é agenciji pracy tymczasowej (PKD 78.20.Z),

Pozostala dzialalno$é zwiazana z udosteprianiem pracownikéw (PKD 78.30.2),

Dzialalnoéé detektywistyczna (PKD 80.30.2),
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- Duzialalno$é uslugowa zwigzana z administracyjna obstuga biura (PKD 82.11.Z),

- Wykonywanie fotokopu, przygotowywanie dokumentéw 1 pozostata specjalistyczna dziatalnosé
wspomagajaca prowadzenie biura (PKD 82.19.Z),

- Dziatalno$é zwiazana z organizacja targdw, wystaw 1 kongreséw (PKD 82.30.Z),

- Dziatalno$é éwiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.Z),

- Pozostala dzialalno$é wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.Z),

- Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),

- Wynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzen rolniczych (PKD 77.31.Z),

- Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzert budowlanych (PKD 77.32.Z),

- Wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr matenalnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z),

- Duzierzawa wlasnoéci intelektualnej 1 podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.Z).

2. Dzialalno$é okre§lona w ustepie popizedzajacym moze byé prowadzona pizez Spdlke na
rachunek wlasny lub w posrednictwie, takze w kooperacji z przedsicbiorcami krajowymi i
Zagranicznymi.

3. Duzialalnos$é gospodarcza, ktérej prowadzenie wymaga, na mocy oddzielnych przepiséw, koncesji
lub zezwolenia, zostanie podjeta przez Spétke po ich uzyskaniu.

4. Z zachowaniem wladciwych przepiséw prawa, zmiana przedmiotu dzialalnosci Spélki moze
nastapié bez obowiazku wykupu akcji od tych akcjonariuszy, ktérzy nie godza sie na taka zmiane.

II1. Wiadze Spdtki

§7
Wiadzami Spotki sa:
1.  Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzoicza,
3. Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie

§8

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad nie pdZniej niz na dziel przypadajacy w ciagu
szesciu miesiecy po uplywie roku obrotowego.

2. Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w
terminie okreslonym w ust.1 lub wymaganym przez obowiazujace przepisy prawa.

3. Akcjonanusz lub akcjonaniusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitalu zakladowego moga zadaé
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1 umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego Zgromadzenia.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze byé zwolane takfe przez Rade Nadzorcza lub

akcjonanuszy na zasadach okreslonych w obowiazujacych przepisach prawa.

§9
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprécz innych spraw  przewidzianych
w obowiazujacych przepisach i w niniejszym Statucie, nalezy podejmowanie uchwal w
nastepujacych sprawach:

1) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spélki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
czlonkom organéw spéiki z wykonania przez nich obowiazkdw,

2) zbycie 1 wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorgamizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa 1zeczowego,

3) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa.
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2. Nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Szczegblowe zasady organizowania i funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin
Walnego Zgromadzenia uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

§10
Walne Zgromadzenie zwolywane jest zgodnie z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami prawa.

§u
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spélki lub w miejscowosci bedacej siedzibg gieldy, na
ktére) dopuszczone sa do obrotu gieldowego akcje Spélki (wytacznie na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej), chyba ze w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;

§12

1. Jezeli obowiazujace przepisy lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowia inaczej, uchwaly
Walnego Zgromadzenia sa podejmowane bezwzgledna wiekszoécia gloséw oddanych, z tym Ze
uchwaly w sprawie umorzenia akcji zapadaja wickszoscia %+ gtoséw oddanych bez wzgledu na to,
czy umorzenie nastepuje przez obnizenie kapitatu zakladowego czy z czystego zysku.

2. Uchwala o zaniechaniu rozpatrywama sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas$é
jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nia istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien
zostaé szczegblowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonanuszy, ktdrzy zgtosili taki wniosek, popartej wickszosécia % gtoséw.

§13
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, aw
przypadku ich nieobecnosci inny czlonek Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci czlonkéw
Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
B. Rada Nadzorcza

§14
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu oséb.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i pozostali czlonkowie.

P

§15

1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa dwa lata. Czlonkéw Rady Nadzorcze] powoluje sie na okres
wspdlnej kadencii.

2. Rada Nadzorcza lub poszczegdlni jej Czlonkowie wybierani sa przez Walne Zgromadzenie i moga
byé odwolani uchwala Walnego Zgromadzenia przed uplywem kadencji Rady Nadzorczej.
Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powolanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej,
wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostalych Czlonkéw Rady Nadzorczej.

3. Mandat Czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji czlonka
Rady Nadzorcze;.

4. Mandat Czlonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek $émierci, rezygnacji albo odwotania go
ze skladu Rady Nadzorczej. Dla swej waznosci rezygnacja z pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej powinna byé zlozona Zarzadowi w formie pisemnej.

5. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady.

6. Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady.

7.  Czlonkowie Rady Nadzoicze) moga byé wybierani ponownie do Rady nastepnych kadenciji.
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8. Czlonkowie Rady Nadzorczej dziataja w Radzie Nadzorczej osobiscie. Dopuszczalne jest réwniez
podejmowanie uchwatl bez odbycia posiedzenia Rady, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkdéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé.

§16

1. Posiedzema Rady Nadzorczej zwoluje co najmniej raz na kwartal jej Przewodniczacy. Obradom
Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewodniczacy, a w przypadku jego mnieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje takze posiedzenia Rady na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki, Prezesa Zarzadu Spélki lub czlonka Rady Nadzorczej. Jezeli
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia w terminie dwéch tygodni od dnia
otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwolaé samodzielnie, podajac date, miejsce 1
proponowany porzadek obrad.

2. Uchwata Rady moze by¢ podjeta na posiedzeniu, jezeli wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni.
Dla podjecia uchwaly Rady na posiedzeniu wymagana jest ponadto obecno$é wickszosci jej
cztonkéw, w tym Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja wickszoscia gloséw oddanych, chyba Ze bezwzglednie
obowiazujace przepisy Kodeksu Spétek Handlowych wymagaja zachowania surowszych zasad
glosowania. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze).

4. Szczegblowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okreéla Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Walne Zgromadzenia.

§17
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia Spélki. Ponadto do kompetencji Rady
Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w obowiazujacych przepisach, nalezy:

a) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spélki,

b) czasowe zawieszanie Zarzadu Spdtki lub poszczegdlnych jego czlonkéw w czynnosciach,

c) ustalanie wysokosci wynagrodzenia oraz zasad wynagradzania Czlonkéw Zarzadu,

d) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

e) udzielanie czlonkom Zarzadu zgody na zaangazowanie sie w dzialalno$é konkurencyng dla
Spolki,

f) wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz do dokonywania
czynnosci rewizji finansowej w Spolce,

g) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy, o ktérych mowa w art. 395§2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami 1 dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

h) zatwierdzanie rocznego budzetu, planu biznesowego oraz planu strategicznego Spolki,

i) udzielanie zgody na polaczenie z innym podmiotem,

j) opiniowanie wmniosku o likwidacje Spélki przed jego pizedstawieniem Walnemu
Zgromadzeniu,

k) zatwierdzenie limitéw zadluZenia Spéltki oraz podejmowanie decyzji co do zwickszenia takich
limitow,

1) udzielanie zgody na zaciaganie przez Spdlke zobowigzan finansowych, ktérych wartosé

przekracza limity zatwierdzone pizez Rade Nadzorcza,
udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w

E

nieruchomosci przez Spélke,

n) opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spélki oraz projektéw innych uchwal przed ich
przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

o) opiniowanie kandydatury na prokurenta Spétki,

p) udzielanie zgody na zawarcie pirzez spélke umowy, innej transakcji lub kilku powiazanych
uméw lub innych transakcji wykraczajacych poza zakres zwyklej dziatalnosci Spdiki lub
niezwigzanych z podstawows dziatalnosci Spétki, ktérych taczna warto$é przekracza 1.000.000
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PLN

q) udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie 1 rozporzadzenie jakimikolwiek
sktadnikami majatku lub innymi aktywami Spdtki w ramach transakcji wykraczajacej poza
zakres zwyklej dzialalno$ci Spélki lub niezwiazanych z podstawowsa dziatalnoscia Spdlki,
ktérych warto$é przekracza 500.000 PLN,

r) wyrazanie zgody na udzielenie poreczenia, z wyjatkiem poreczent udzielanych w zakresie
zwykle) dzialalnosci Spétki w ramach lmitu zatwierdzonego pizez Rade Nadzorcza,
podpisanie w imieniu Spdtki jakichkolwiek weksli zabezpieczajacych zobowiazania oséb lub
podmiotéw trzecich oraz podjecie wszelkich czynnosci majacych na celu zabezpieczenie
zobowiazan innych oséb lub podmiotéw, ktérych wartosé przekracza 1.000.000 PLN,

s) zatwierdzanie limitu kwoty poreczen udzielanych w zakresie zwykle) dziatalnosci Spotks,

t) udzielanie zgody na objecie lub nabycie akcji lub udziatéw w innych spélkach lub dokonanie
innej inwestycji w inne spdtki lub przystapienie do wspélnego przedsiewziecia, w przypadku
gdy warto$é pojedynczej inwestycji przekracza 500.000 PLN,

u) zatwierdzanie limitu kwoty obciazert na skiadnikach majatkowych Spdtki (zastawdw, hipotek
lub innych obciazen) oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich limitéw,

v) ustanawianie przez Spdlke obciaZen na skladnikach jej majatku, w przypadku, gdy wartosé
takich obciazen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

w) wykonywanie zadan Komitetu Audytu jezeli Komitet Audytu nie zostal powolany lub istnieja
przeszkody uniemozliwiajace jego dzialanie.

>

§18
Rada Nadzorcza w drodze uchwaly powoluje w razie potrzeby sposréd swoich czlonkéw stale badz
dorazne zespoly lub komitety do wykonywania okreslonych zadan dzialajace jako kolegialne organy
doradcze 1 opiniotwércze Rady Nadzorcze). Przedmiot 1 tryb dzialania zespoléw 1 komitetéw okresla
regulamin zespotu lub komitetu uchwalony przez Rade Nadzorcza.

C. Zarzad

§19

Zarzad Spélki sklada sie z dwéch do pieciu oséb.

Czlonkowie Zarzadu sa powolywani i odwolywani przez Rade Nadzorcza,

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkéw Zarzadu powoluje sie na okres wspdlnej kadencji.

Mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpdZniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnieria funkcj

Czlonka Zarzadu.

5. Poszczegélni Czlonkowie Zarzadu moga byé odwolani w kazdym czasie. Mandat Czlonka
Zarzadu, powolanego przed uplywem danej kadencji Zarzadu, wygasa réwnoczeénie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych Czlonkéw Zarzadu.

6.  Mandat Czlonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwolania go ze
skladu Zarzadu.

7. Szczegblowe zasady funkcjonowania Zarzadu okreéla Regulamin Zarzadu Spélki zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza.

£ Do et

§20

1. Zarzad kieruje dzialalnoscia Spétki oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz.

2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszosécia gloséw, a kazdy Czlonek Zarzadu dysponuje
tylko jednym glosem. W przypadku réwnosc gloséw oddanych w glosowaniu decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

4. Udzielenie prokury wymaga uchwaly podjetej jednomyslnie przez wszystkich czlonkéw Zarzadu,

natomiast do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z czlonkéw Zarzadu jednoosobowo.
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§21
1. Do skladania o$§wiadczed w mmieniu Spdlki uprawnieni sa dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy
tacznie lub czlonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.
2. Oswiadczenia skladane Spdlce oraz doreczenia pism moga byé dokonywane wobec kazdego z
czlonkéw Zarzadu lub prokurenta.

IV. Zasady gospodarki finansowej Spétki

§ 22
Funduszami wlasnymi Spoltki sa:
1. kapital zakladowy,
2. kapital zapasowy,
3. kapitaly rezerwowe.,
§23

1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 838.444,00 zl (slownie: osiemset trzydziesci osiem tysiecy
czterysta czterdziesci cztery ztote) 1 dzieli sie na:
- 5100 000 akeji serit A o numerach od Nr A 0 000 001 do Nt A 5 100 000;
-1 458 600 akeji serit B o numerach od N B 0 000 001 do Nt B 1 458 600;
-1 630 000 akgji serit C o numerach od Nt C 0 000 001 do Nx C 1 630 000;
- 195840 akcji seni D o numerach od Nt D 000 001 do Nt D 195 840.
2. Warto$é nominalna jednej akcji wynosi 10 groszy (stownie: dziesieé groszy).

§24
Uchylony

§25
Wszystkie akcje Spétki sa akejami na okaziciela.
Akcje seni A 1 B wydawane sa za udzialy w Spdlce Biuro Ustug Finansowych M.W. Trade Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia w nastepstwie przeksztalcenia Spoiki.

N =

§26
1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
Na zasadach okreslonych w obowiazujacych przepisach akcje moga byé umorzone. Umorzenie

akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§ 27
Zastawnikowi ani uzytkownikowi akeji nie przystuguje prawo glosu.
Przyznanie szczegdlnych uprawnienl akcjom lub osobistych uprawnien akcjonanuszom moze byé
uzaleznione od dokonania oznaczonych $wiadczen, uplywu terminu lub ziszczenia sie warunku, o
ile uzaleznienie takie bedzie okre$lone w treéci uchwaty Walnego Zgromadzenia.

[SS I

§ 28
1. Spélka moze podwyzszyé kapital zakladowy w drodze emisji nowych akeji lub podwyzszenia
warto$ci nominalnej dotychczasowych akeji.
2. Objecie nowych akeji moze nastapi¢ w drodze:
a) subskrypcji prywatney;
b) subskrypcji zamknietey;
c) subskrypcji otwarte;.
3. Akcjonariusze maja pierwszenstwo do objecia nowych akcji, w stosunku do liczby posiadanych
akej1 (prawo poboru).

4. Akcje nowych emisji moga byé wylacznie akcjami na okaziciela.

53



Nota informacyjna dla obligacji serii B2018 M.W. Trade S.A.

5. Cena emisyjna akcji moze byé réwna lub wyzsza od jej wartoéci nominalne;.

6. W przypadku podwyzszenia kapitatu zakladowego, moze byé on pokryty wkladami pienieznymi
lub niepienieznymi, a takze poprzez przeniesienie na kapital zakladowy srodkdéw z kapitatu
zapasowego lub kapitaldw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli moga byé przeznaczone na
ten cel lub przez wydanie akcji w miejsce naleznej akcjonariuszom dywidendy.

§29

Spélika moze emitowal obligacje, w tym obligacje zamienne.

§ 30
Spélka oprécz kapitatu zapasowego, tworzonego zgodnie z obowiazujacymi przepisami, moze tworzyé
mne kapitaly rezerwowe. O utworzeniu lub zniesieniu kapitalu rezerwowego, jak réwniez o
kazdorazowym uzyciu kapitalu zapasowego lub kapitalu rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

V. Postanowienia korficowe

§ 31
1. Rozwiazanie Spélki moze nastapié w przypadkach przewidzianych prawem oraz w drodze uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wickszoscia % gloséw oddanych w obecnoséci akcjonanuszy
reprezentujacych przynajmniej % kapitatu zakladowego.
2. W razie likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatordw Spétki i okresla sposéb
przeprowadzenia likwidacji.
3. Podzial majatku Spdétki nastepuje w stosunku do dokonanych wplat na kapital zaktadowy Spéiki.

§ 32
1. Kompetencje czlonkéw Zarzadu ustaja z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia o
powolaniu likwidatoréw.
2. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowuja swoje uprawnienia, az do czasu zakoriczenia

likwidacji.
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23. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych

objetych Nota Informacyjna

UCHWALA nr 7/2018
Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A.
z siedzibg we Wroclawiu
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000286915

podjeta w trybie obiegowym

w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji

Rada Nadzorcza M.W. Trade S.A. (,,Spétka”) uchwala, co nastepuje:

§ 1.

Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji
(,,Program”) z uwzglednieniem nastepujacych warunkow:

1
2)

3)

4)
5)
6)
7)

8)

9)
10)
11)

12)

13)

Spotka, w ramach Programu, bedzie uprawniona do wyemitowania obligacji o tacznej wartosci

nominalnej nie przekraczajacej 100.000.000,00 zt (,,Obligacje").

Obligacje zostang wyemitowane w terminie nie pézniejszym niz do 31 grudnia 2019 roku w ramach

jednej badz kilku emisji.

Obligacje beda emitowane w trybie art. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

(,,Ustawa o Obligacjach™), tj. w inny sposob niz w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Propozycje nabycia Obligacji, w ramach

danej emisji Obligacji, zostana skierowane do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatow.

Obligacje oferowane a nieobjete nie beda pomniejsza¢ ogdlnej puli Obligacji, ktére moga by¢ emitowane

w ramach Programu.

Obligacje bedg oferowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalne;j.

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne — oparte o stawke WIBOR 3M Ilub 6M i statg marze.

Obligacje zostana wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace

beda podlegac prawu polskiemu.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje zostana zapisane w ewidencji prowadzonej przez

Noble Securities S.A. na podstawie umowy zawartej ze Spotka lub zostana zdematerializowane i

zarejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia

29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 z p6zn.

zm.) przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, na podstawie umowy zawartej

przez Spotke z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Obligacje moga zosta¢ zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnoéci Spotki wobec

podmiotéw leczniczych oraz innych kontrahentow Spotki.

Termin wykupu Obligacji nie bedzie dtuzszy niz 3 lata od dnia ich emis;ji.

Obligacje kazdej emisji moga by¢ przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu

w alternatywnym systemie obrotu w ramach platformy Catalyst prowadzonej i zarzadzanej przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajacymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

Oferujacym Obligacje bedzie Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

§ 2.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia szczegéfowych warunkéw Programu oraz warunkéw danej emisji
Obligacji, niezawartych w niniejszej uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym do podjecia dziatan majacych na celu
dopuszczenie i/lub wprowadzenie Obligacji danej emisji do alternatywnego systemu obrotu w ramach platformy
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Catalyst prowadzonej i zarzadzanej przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot
S.A. oraz do zawarcia, na warunkach wedtug uznania Zarzadu Spétki, umowy z Noble Securities S.A. z siedziba
w Warszawie, ktorej przedmiotem bedzie w szczeg6lnosci podejmowanie przez Noble Securities S.A. z siedziba
w Warszawie czynno$ci zwigzanych z przeprowadzeniem ofert Obligacji, w tym petienie funkcji oferujacego
Obligacje, a takze do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie umowy
umozliwiajacej zdematerializowanie i zarejestrowanie Obligacji w depozycie papieréw warto$ciowych.

§3.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
[ l Podpis
Yy rsrioee Glos Data Czlonka Rady
Czlonka Rady Naduireas)
Nadzorceey
g =n
Krzyszol Bielecki Q  wstrzymal sie
O przeciw
2 1 f ~ |
Izabela Lubczyiisca a  varzymol 0 22402018 1‘_." ‘.,‘_,“_J‘.V,
| O pzeciw , J
] 0 =»
Micczysiaw Groszek | Q  wstrzymal sig
O pzeciw
. ™ = ]
Jakub Malski Q  wstrzymal sig 22632018 . i 4,
Q przeciw
TE = Ty )
Rafal Wasilewski O wstrzymal si¢ 22032018 '_(' 'LLL\—
I 0O przeciw =
@ » 1’
Andrzej Jasieniecki Q  wsrzymal sig 22032018 d,lf’ \_\, \\N\‘;
O przeciw -
| Podpis
Bl Y mecyiohe. Glos Bara Czlonka Rady
[ Crionka Rady Nadzoreze)
| Nadzorcze| B
'9.' Y 4 ) "/_
Krzysziof Bieleck: 0O wsirzymal ¢ 22932018 —3 /‘ /-
O przeciw | PR
|f [= I |
Jzabela Lubczyhisks | O wstrzymal sig
| O przeaw - =
8 = { " |
Miecryshaw Groszek O wstrzymal si¢ 22003018 Lo \
QO pezeciw L
O o
Jakub Malsks O werrzymal sic
m prrerTw
= Q =
Rafal Wasilewsk: O wstrzymal Sig
O przeciw =\
|~ . 0O =
Antlrze) Jasieniecki 0 wsirzymal sic '
Q  przeciw |
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Uchwata Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedziba we Wroctawiu
z dnia 27 marca 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii B2018

Zarzad spotki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajac na podstawie
§ 20 ust. 1 Statutu Spétki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepisow ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. 0 obligacjach ( Dz.U. 22015 ., poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej Spétki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji
obligaciji do tgcznej kwoty 100 000 000,00 zi (,,Program”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1

1. Spotka wyemituje w ramach Programu nie wigcej niz 10 000 (dziesig¢ tysiecy) sztuk obligacji na
okaziciela serii B2018, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysiac ztotych) kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 10 000 000,00 z} (dziesie¢ milionéw ziotych) (,,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktorym mowa w art.
33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach, poprzez ziozenie propozycji nabycia Obligacji nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja”).

4. Ustala sie nastepujace parametry Obligaciji:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacii,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligaciji bedzie zmienna i bedzie réwna stawce
WIBOR3M powiekszonej o marze 4,00 p.p. w skali roku, a odsetki bedg naliczane poczawszy
od daty emisji Obligaciji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym
dniem) i bedg wypfacane co 3 miesigce,

d) podlega¢ wykupowi w okresie 24 miesiecy od daty emisji.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spofki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Prog Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony.

6. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem
Wykupu po dokonaniu zawiadomienia za zaptatg dodatkowego Swiadczenia pienieznego (premii)
liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedgcych przedmiotem danego Przedterminowego
Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

a) 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupowanych Obligaciji w przypadku wykupu
Obligacji po uptywie 12 miesiecy od Dnia Emisji a przed uptywem ostatniego Dnia
Roboczego przypadajgcego na koniec 15 miesigca liczonego od Dnia Emisji;

b) 0% wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji od
pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po uptywie 15 miesigca liczonego od Dnia
Emisji az do Dnia Wykupu.
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7. Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzgdzanego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

8. Obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienigznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do $wiadczen niepienieznych.

9. Srodki pozyskane z emisji, pomniejszone o kwote prowizji za plasowanie, zostang przeznaczone na
biezgca dziatalnos¢ operacyjna.

10.Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.0bligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone. Po dniu emisji Emitent ustanowi zastaw
rejestrowy na portfelach wierzytelnosci do wysokoéci stanowigcej iloczyn przydzielonych Obligacii i
120 (sto dwadziescia) % wartosci nominalnej jednej Obligacii.

§2
Szczegotowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach sktadania zapiséw na
Obligacje, ich optacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacii,
2) zapisywania sie na Obligacje,
3) przydziatu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligaciji),
4) wykupu Obligaciji,
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
Liczba Cztonkéw Zarzadu - 2
Liczba obecnych Cztonkéw Zarzgdu - 2
Uprawnionych do gfosowania - 2
Glosow ,,za” - 2
Glosow ,przeciw” - 0
Glosow ,,wstrzymujacych sie” - 0
Imie i nazwisko .
Czionka Zarzadu Glos Data P°d2%5rzc;f:3"ka
g, za
Dariusz Strojewski wstrzyma{ SIQ 27.03.2018
Prezes Zarzadu O  przeciw
- L
X za '\ YA
Marlena Panenka-Jakubiak | QO  wstrzymat sie 27 03.2018 Al
Czionek Zarzadu O przeciw ¥
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Uchwata
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedziba we Wroctawiu
z dnia 16 kwietnia 2018 roku
w sprawie zmiany Uchwaly Zarzgdu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wrocfawiu
z dnia 27 marca 2018 roku

w sprawie emisji obligacji serii B2018

|. Zarzad spotki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajac na
podstawie § 20 ust. 1 Statutu Spétki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
programu emisji obligacji do tgcznej kwoty 100 000 000,00 zt (,,Program”) zmienia §1 ust.1 Uchwaty
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 27 marca 2018 roku w sprawie emisji
obligaciji serii B2018 (,,Uchwata”), ktéry otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1. Spotka wyemituje w ramach Programu nie wigcej niz 20 000 (dwadzie$cia tysiecy) sztuk
obligacji na okaziciela serii B2018, o warto$ci nominalnej 1 000,00 zf (jeden tysigc zfotych) kazda,
o0 fgcznej warto$ci nominalnej 20 000 000,00 zt (dwadzie$cia milionéw zfotych) (,,Obligacje”).”

Il. Zarzad spoétki pod firmg M.\W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu uwzgledniajgc dotychczasowg
zmiane Uchwaty niniejszym przyjmuje jednolitg tres¢ Uchwaly, nadajac jej nastepujgce brzmienie:

,Uchwala
Zarzadu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 27 marca 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii B2018
(tekst jednolity)

Zarzad spotki pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajgc na podstawie
§ 20 ust. 1 Statutu Spotki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 7/2018 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu
emisji obligacji do tgcznej kwoty 100 000 000,00 zt (,,Program”), podejmuje uchwate o nastepujacej
tresci:

§1

1. Spoétka wyemituje w ramach Programu nie wiecej niz 20 000 (dwadziescia tysiecy) sztuk obligacji
na okaziciela serii B2018, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysigc zlotych) kazda, o facznej
wartosci nominalnej 20 000 000,00 zt (dwadziescia milionéw zitotych) (,,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktorym mowa w art.
33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach, poprzez ztozenie propozycji nabycia Obligacji nie wiecej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.
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o

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawartej przez Spétke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja”).
Ustala si¢ nastepujgce parametry Obligaciji:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie rowna
stawce WIBOR3M powigkszonej o marze 4,00 p.p. w skali roku, a odsetki bedg naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wylgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wigcznie z tym dniem) i bedg wypfacane co 3 miesigce,

d) podlega¢ wykupowi w okresie 24 miesiecy od daty emisji.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszerstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

Prog Emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat ustalony.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czeséci Obligacji przed Dniem
Wykupu po dokonaniu zawiadomienia za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii)
liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedgcych przedmiotem danego Przedterminowego
Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

1. 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu Obligacji po uptywie 12 miesigcy od Dnia Emisji a przed uptywem ostatniego Dnia
Roboczego przypadajgcego na koniec 15 miesigca liczonego od Dnia Emisji;

2. 0% wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu Obligacji od
pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po uptywie 15 miesigca liczonego od Dnia
Emisji az do Dnia Wykupu.

Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego i zarzadzanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

. Obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne

uprawnienia do $wiadczen niepienieznych.

. Srodki pozyskane z emisji, pomniejszone o kwote prowizji za plasowanie, zostang przeznaczone

na biezgca dziatalno$¢ operacyjna.

10.Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.
11.0bligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone. Po dniu emisji Emitent ustanowi zastaw

rejestrowy na portfelach wierzytelnosci do wysokosci stanowigcej iloczyn przydzielonych Obligacji i
120 (sto dwadziescia) % wartosci nominalnej jednej Obligacii.

§2
Szczegotowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapisow na
Obligacje, ich opfacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacii,
2) zapisywania sie na Obligacje,
3) przydziatu Obligacji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligacji),
4) wykupu Obligacji,
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.”

U
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lll. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba Cztonkéw Zarzgdu - 2

Liczba obecnych Cztonkéw Zarzadu - 2
Uprawnionych do glosowania - 2
Gfoséw ,,za” - 2

Glosow ,,przeciw” - 0

Glosow ,,wstrzymujacych sie” - 0

Imig i nazwisko .
Cztonka Zarzadu Glos Data Podpis Cztonka
Zarzadu
o za
Dariusz Strojewski O wstrzymat sie 16.04.2018
Prezes Zarzgdu O  przeciw ‘
B za \
Marlena Panenka-Jakubiak O  wstrzymat sie 16.04.2018
Cztonek Zarzadu O przeciw
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Uchwata
Zarzagdu M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 17 kwietnia 2018 roku

w sprawie przydziatu obligacji serii B2018

Zarzad M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”, ,Emitent”), dziatajagc na podstawie
Uchwaty z dnia 27 marca 2018 roku w sprawie emisji obligacji serii B2018 (,,Obligacje”) oraz na
podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 (,Ustawa
o obligacjach”)) i zgodnie z warunkami propozycji nabycia Obligacji zatwierdzonymi w dniu 29 marca
2018 roku, podejmuje uchwate, o nastepujgcej tresci:

§1

1. Zarzad Emitenta stwierdza dojscie emisji Obligacji do skutku.

2. Zarzad Emitenta postanawia przydzieli¢ fgcznie 20 000 (dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych 00/100) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 20.000.000,00 zt (dwadziescia miliondw ztotych 00/100).

3. Wykaz inwestoréw i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatacznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.

4. Zarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie mozliwosci
zapisania Obligacji w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach
prowadzonej przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”) postanawia, ze Obligacje zgodnie
z listg, o ktédrej mowa w pkt 3 powyzej, zostang zapisane w Ewidencji zgodnie
z postanowieniami warunkdw emisji.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatacznik 1 —Wykaz inwestordw, na rzecz ktdrych przydzielono Obligacje

Imie i nazwisko Podpis Cztonka
Cztonka Zarzadu Glos liaea ;arzadu
@ za
Dariusz Strojewski Q  wstrzymat sie 17.04.2018
Prezes Zarzadu Q przeciw
B za
Marlena Panenka- O  wstrzymat sie 17.04.2018
Jakubiak Q  przeciw ()
Cztonek Zarzadu
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24,

Umowa o petnienie funkcji administratora zastawu

UMOWA
O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZASTAWU
PRZY EMISJI OBLIGACJI SPOLKI POD FIRMA M.W. TRADE S.A.

zawarta w dniu 28 marca 2018 r. pomiedzy:

spotkg pod firmg Administratorzy.eu sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

adres: ul. Kalwaryjska 33/31, 30-504 Krakéw, REGON: 364710840, NIP: 6751547825,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 622998,
sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

z kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zt optaconym w catosci,

reprezentowang przez Pawta Stanka — Prezesa Zarzgdu

spotkg pod firmg M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

adres: ul. Powstancéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw REGON: 933004286, NIP: 8971695167,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 286915,

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

i kapitatem zaktadowym w wysokosci 838.444,00 z,

reprezentowang przez Dariusza Strojewskiego — Prezesa Zarzadu
oraz Marleng Panenke-Jakubiak — Cztonka Zarzadu.

§1.
llekro¢ w niniejszym dokumencie mowa o:

1)  Administratorze — rozumie sie przez to spétke pod firmg Administratorzy.eu sp. z 0.0. wpisa-
ng do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 622998,

2)  dniu roboczym — rozumie sie przez to kazdy z dni tygodnia od poniedziatku do piatku wigcz-
nie, z wytgczeniem dni wolnych od pracy na terenie Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa,

3) Emitencie - rozumie sie przez to spotke pod firmg M.W. Trade S.A. wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow KRS pod numerem 286915,

4)  Obligacjach - rozumie si¢ przez to obligacje jednej lub kilku serii emitowane w ramach Pro-
gramu, o facznej wartosci nominalnej nie przekraczajgcej 100.000.000,00 zt (stu milionéw
zfotych),

5) Obligatariuszach — rozumie sie przez to podmioty uprawnione z Obligaciji,

6) Programie - rozumie sie przez to program emisji Obligacji Emitenta, ktérego warunki okresla
Uchwata nr 7/2018 Rady Nadzorczej Emitenta podjeta w trybie obiegowym (data oddania

v A
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glosu przez ostatniego z Cztonkéw Rady Nadzorczej: 22 marca 2018 r.) w sprawie wyraze-
nia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji; za czas trwania Progra-
mu uznaje sig¢ okres od podjecia przywotanej uchwaty do najpézniejszej daty wykupu Obli-
gacji okreslonej w warunkach emisji Obligacji ktorejkolwiek z serii Obligacji emitowanych w
ramach Programu, przed ewentualnymi zmianami tych warunkéw emisji; o$wiadczenie Za-
rzadu Emitenta o podjeciu uchwaty nr 7/2018 stanowi zatgcznik nr 1 do Umowy,

7) Przedmiocie Zastawu — rozumie sie przez zbior wierzytelnosci pienieznych o zmiennym
sktadzie przystugujgcych Emitentowi wobec podmiotéw leczniczych i innych kontrahentéw,

8) Umowie — rozumie sig¢ przez to niniejszg umowe,

9) Ustawie — rozumie sig przez to Ustawe z dnia 6. grudnia 1996 r. (z pdzn. zm.) r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow,

10) Zabezpieczenie — zastaw rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie Zastawu jako zabezpie-

czenie Obligaciji.

§2.

Emitent zleca a Administrator przyjmuje zlecenie petnienia funkcji administratora zastawu w ro-

zumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy.

Strony zgodnie potwierdzajg, ze Administrator wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela uprawnio-

nego z Zabezpieczenia we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Uprawnienia Administratora obejmujg w szczegolnosci:

1) reprezentowanie intereséw Obligatariuszy w zakresie zwigzanym z Zabezpieczeniem,

2) podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia wierzy-
telnosci Obligatariuszy z Zabezpieczenia,

3) reprezentowania Obligatariuszy w zakresie podejmowania czynno$ci zmierzajacych do za-
spokojenia z Zabezpieczenia,

4) wykonania podziatu $rodkéw pienigznych pozyskanych na skutek realizacji Zabezpieczenia
i przekazanie Obligatariuszom tych $rodkow przy zachowaniu zasady proporcjonalnego za-
spokajania wszystkich Obligatariuszy w stosunku do wysokos$ci niesptaconej wierzytelnosci
danego Obligatariusza do tgcznej wysokosci niesptaconych wierzytelnosci wszystkich Obli-
gatariuszy.

Administrator nie jest zobowigzany do badania czy Emitent spetnit $wiadczenia z tytutu Obligacji.

Administrator podejmie dziatania zmierzajgce do zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Za-

stawu po wczesniejszym wezwaniu Emitenta do spetnienia $wiadczen z tytutu Obligacji wyzna-

czajgc mu odpowiednio 7 (siedmio) dniowy termin do spetnienia tych $wiadczen.

Administrator jest upowazniony do udzielania petnomocnictw dotyczacych czynnosci zmierzaja-

cych do ochrony praw i intereséw Obligatariuszy.

Emitent zobowigzuje sig do niepodejmowania zadnych czynnosci zaréwno prawnych jak i fak-

tycznych, ktore mogtyby uniemozliwi¢ badz utrudni¢ Administratorowi podjecie dziatan, do ktérych

jest uprawniony na mocy Umowy oraz przepisow prawa.
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Emitent zobowigzuje sie do przekazywania Administratorowi wszelkich informacji dotyczacych

sytuacji finansowej Emitenta oraz stanu zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Bez wezwania

Emitent przekaze Administratorowi informacje o zdarzeniach, ktére mogg mie¢ wplyw na termi-

nowe wykonywanie przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, ktére mogg spowodo-

wac powstanie po stronie Obligatariuszy mozliwosci ztozenia zadania wczesniejszego wykupu

Obligacji.

W celu umozliwienia Administratorowi prawidtowego wykonywania czynnosci objetych Umowg

oraz wynikajacych z przepiséw prawa — Emitent niniejszym upowaznia Administratora do wyste-

powania do firmy inwestycyjnej prowadzgcej ewidencje Obligacji lub do Krajowego Depozytu Pa-

pierow Wartosciowych S.A. z wnioskiem o udostepnienie danych identyfikujgcych Obligatariuszy

(imig, nazwisko, nazwa, dane kontaktowe) oraz posiadanych przez nich papieréw wartogciowych

(ilos¢ i kolejne numery odcinkéw zbiorowych).

Emitent przekaze Administratorowi odpis, potwierdzony za zgodnos¢ z oryginatem przez Zarzad

Emitenta:

1) uchwaly w sprawie emisji Obligacji dokonywanej w ramach Programu,

2) warunkéw emisji Obligacji emitowanych w ramach Programu,

3) uchwaly w sprawie dokonania przydziatu Obligacji kazdej z serii emitowanych w ramach Pro-
gramu

- w terminie 3 (stownie: trzech) dni roboczych odpowiednio od dnia podjecia lub ustalenia.

§3.

Zabezpieczenie bedzie stanowit zastaw rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, przy

czym umowa zastawnicza bedzie:

1) przewidywata mozliwo$¢ zaspokojenia takze w trybie przewidzianym w art. 22 Ustawy oraz w
art. 24 Ustawy. W przypadku zaspokojenia w sposob przewidziany w art. 22 Ustawy, warto$é
Przedmiotu Zastawu zostanie wyliczona nastepujgcym wzorem:

w=075*%(@"+..+2a" +0,001*(b"+ .. +b"), gdzie:

a) ,w"oznacza wartos¢ Przedmiotu Zastawu,

b) kolejne ,a” oznaczajg warto$¢ nominalng wierzytelnosci wchodzgcych w skiad Przedmio-
tu Zastawu w momencie ztozenia przez Administratora o$wiadczenia, o ktérym mowa w
art. 22 ust. 2 pkt 2 Ustawy, ktérych diuznikiem nie jest podmiot, w stosunku do ktérego
zostanie wszczete postepowanie w sprawie ogtoszenia upadiosci lub otwarcia restruktu-
ryzacji lub zostanie ogtoszona upadio$¢ albo otworzona restrukturyzacja lub zostanie
otworzona likwidacja,

c) kolejne ,b" oznaczajg warto$¢ nominalng wierzytelnosci wehodzgcych w sktad Przedmio-
tu Zastawu w momencie ztozenia przez Administratora o$wiadczenia, o ktérym mowa w
art. 22 ust. 2 pkt 2 Ustawy, ktérych diuznikiem jest podmiot, w stosunku do ktérego zo-
stanie wszczete postepowanie w sprawie ogtoszenia upadiosci lub otwarcia restruktury-
zacji lub zostanie ogloszona upadio$¢ albo otworzona restrukturyzacja lub zostanie otwo-

rzona likwidacja,
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2) wytgczata mozliwos¢ zbywania lub obcigzania Przedmiotu Zastawu bez zgody Administrato-
ra.

Zastaw bedzie zabezpieczat z réwnym pierwszenstwem wszystkie Obligacje wyemitowane w

ramach Programu, takze wéwczas, jezeli Obligacje zostang wyemitowane w réznych seriach, a

ich warunki emisji bedg sie roznity.

Emitent zobowigzuje sie i gwarantuje, ze:

1) jest i w calym czasie trwania Programu bedzie jedynym podmiotem uprawnionym do Przed-
miotu Zastawu, co oznacza, ze w tym okresie przystuguja mu i bedg przystugiwaty wszelkie
prawa do poszczegolnych wierzytelnosci wchodzgcych w skiad Przedmiotu Zastawu, w
szczegodlnosci roszczenia o spetnienie $wiadczen zwigzanych z tymi wierzytelnosciami
wzgledem ich diuznikow,

2) warto$¢ nominalna wierzytelnosci wchodzaca w skiad Przedmiotu Zastawu bedzie wynosita
zawsze co najmniej 120 % (sto dwadziescia procent) warto$ci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, a w przypadku spadku warto$ci nominalnej ponizej tego limitu
uzupetni Przedmiot Zastawu poprzez wigczenie do niego kolejnych wierzytelnosci,

3) bedzie informowat Administratora o wszelkich okolicznosciach, ktére mogg wptyng¢ na spa-
dek warto$¢ Przedmiotu Zastawu ponizej wartosci, o ktérej mowa w pkt 2 lub utrudni¢ zaspo-
kojenie Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu, w szczegélnosci o zmianie sktadu Przedmiotu
Zastawu — nie pdzniej, niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych od wystgpienia takich okolicz-
nosci; okolicznosciami takimi sg w szczegdélnosci: op6znienia dtuznikéw powyzej 90 dni w
spetnieniu jakichkolwiek $wiadczen z wierzytelno$ci wchodzacych w skiad Przedmiotu za-
stawu, powziecie informacji o0 wszczeciu postepowania likwidacyjnego dtuznika, powziecie in-
formacji o wszczeciu postepowania w sprawie ogloszenia upadtosci lub otwarcia restruktury-
zacji diuznika, ogtoszenie upadiosci lub otwarcie restrukturyzacji dtuznika, spetnienie przez
dtuznika choéby w czeséci $wiadczenia zwigzanego z wierzytelnoscia,

4) przekaze wszelkie informacje dotyczgce Przedmiotu Zastawu, w tym poszczegdlnych wierzy-
telnosci wchodzacych w skiad Przedmiotu Zastawu, w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od
ztozenia takiego zgdania przez Administratora, przy czym obowigzek ten dotyczy nie wiecej,
niz 1 (jednego) zagdania Administratora ztozonego w ciggu miesigca kalendarzowego.

Zaspokojenie zabezpieczonej wierzytelnosci nastgpi z poszanowaniem bezwzglednie obowigzu-

jacych przepiséw prawa, a w szczegolnosci w przypadku wierzytelnosci wzgledem samodziel-

nych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej, po uzyskaniu uprzedniej zgody organu zatozyciel-
skiego samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej, ktérego dotyczy przejmowany

Przedmiot Zastawu, na wykonanie tej czynnosci, o ile taka zgoda zgodnie z wymogami prawa

bezwzglednie obowigzujgcego bedzie konieczna.

W przypadku przejecia przez Administratora Przedmiotu Zastawu na wiasno$¢, Administrator nie

bedzie zobowigzany do podjecia dziatan majgcych na celu windykacje poszczegolnych wierzytel-

nosci wchodzacych w skiad Przedmiotu Zastawu. Ewentualne dziatania w tym zakresie Admini-
strator podejmie po zapewnieniu przez Obligatariuszy $rodkéw pienieznych wystarczajgcych na

pokrycie kosztéw przeprowadzenia dziatan windykacyjnych, przez co rozumie sie w szczegoéino-
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$ci optaty sgdowe, optaty w postepowaniu egzekucyjnym, wynagrodzenie kancelarii prawnej, wy-
nagrodzenie podmiotu specjalizujgcego sie wprowadzeniu windykacji.

§4.
Strony zgodnie potwierdzajg, ze czynnosci Administratora sg czynnosciami starannego dziatania.
Administrator nie jest zobowigzany do pozyskania jakichkolwiek srodkéw z tytutu realizacji zasta-
wu ani tez nie ponosi odpowiedzialnosci za skuteczno$¢ egzekucji z Przedmiotu Zastawu oraz
zaspokojenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacii.
Emitent jest podmiotem wytgcznie odpowiedzialnym za prawidiowe i terminowe ustanowienie

zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu.

§5.
Emitent zobowigzuje sie ptaci¢ Administratorowi wynagrodzenie za petnienie funkcji administrato-
ra zastawu w wysokosci ||| <tto 22 «azdy rozpoczety kwartat ka-
lendarzowy trwania Programu, przy czym za pierwszy kwartat uwaza sig 2 (drugi) kwartat kalen-
darzowy 2018 .
W przypadku, gdy ktérekolwiek Obligacje nie zostang wykupione w terminie okreslonym w wa-
runkach emisji obligacji danej serii Obligacji emitowanej w ramach Programu przed zakoncze-
niem Programu lub termin wykupu Obligacji zostanie przesuniety w stosunku do Obligacji ktérej-
kolwiek serii Obligacji emitowanej w ramach Programu poza termin okreslonego pierwotnie w wa-
runkach emisji Obligacji w taki sposéb, ze przekroczy czas trwania Programu wynikajacy z pier-
wotnie uchwalonych warunkéw emisji Obligacji, wéwczas za kazdy rozpoczety miesigc kalenda-
rzowy po tym terminie Emitent bedzie ptacit Administratorowi wynagrodzenie w wysokosci
I, (o
Wynagrodzenie zostanie powiekszone o podatek od towaréw i ustug, wedtug obowigzujgcych
przepiséw prawa.
Wynagrodzenie bedzie ptatne do 7 (siédmego) dnia odpowiednio danego rozpoczetego kwartatu
lub miesigca, na rachunek bankowy Administratora wskazany na danej fakturze.
Administrator jest uprawniony do wystawiania faktur w formie elektronicznej i doreczania ich za

posrednictwem poczty elektronicznej na adres:  EGcGGcGzGzGzGE

Wszelkie koszty z ustanowieniem oraz utrzymaniem Zabezpieczenia ponosi Emitent.

§6.
Strony os$wiadczajg, iz zawarcie Umowy i wykonanie jej postanowien nie czyni w catosci lub
w czeéci niemozliwym zado$cuczynieniu roszczeniom oséb trzecich w rozumieniu art. 59 Kodek-
su cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu
cywilnego, ani tez nie istniejg inne umowne zastrzezenia ograniczajgce bgdz wytgczajgce mozli-
wo$¢ zawarcia i wykonania postanowienn Umowy przez Strony.
Strony os$wiadczajg, ze sg uprawnione do zawarcia Umowy, a takze, ze do jej zawarcia nie sg

wymagane zadne zgody ani zezwolenia, ktére nie zostaty dotgczone.
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Strony stwierdzajg i zapewniaja, ze zawarcie Umowy nie jest, ani nie bedzie sprzeczne z bez-
wzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym
orzeczeniem sgdu powszechnego, sadu polubownego lub decyzjami administracyjnymi wydany-
mi przez urzedy panstwowe lub inne organy jak rowniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepo-
wanie, ktére mogtoby doprowadzi¢ do wydania takiego orzeczenia bgdz decyzji.

Osoby reprezentujgce Strony Umowy o$wiadczajg we wiasnym imieniu, ze sg prawidtowo umo-
cowane i uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajgcymi z niej zobowigza-

niami i uprawnieniami.

§7.
Wszelkie o$wiadczenia i informacje przekazywane przez Strony w zwiazku z realizacjg Umowy
powinny by¢ sktadane w formie pisemne;j.
Wszelkg korespondencje nalezy przesytaé listem poleconym, przez kuriera lub postanca na adre-
sy Stron wskazane w komparycji Umowy.
Zmiana adresu jest mozliwa wytgcznie w drodze uprzedniego pisemnego powiadomienia pozo-
statych Stron.
W przypadku, gdy po zawarciu Umowy Strony wskazg nowy adres korespondencyjny, korespon-
dencje nalezy kierowa¢ na nowy adres.
Korespondencja przestana na adres okreslony zgodnie z powyzszymi postanowieniami bedzie
uwazana za skutecznie dorgczong takze w przypadku jej niepodjecia z datg nadania, zas w razie
odebrania w terminie p6zniejszym niz dzien dostarczenia do miejsca siedziby adresata bedzie

uwazana za dorgczong z datg pierwszego awiza.

§8.
Wszelkie zmiany i uzupetnienia Umowy oraz o$wiadczenia lub zawiadomienia sktadane na jej
podstawie wymagajag formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Wszelkie spory, ktére mogg powsta¢ miedzy Stronami w zwigzku z Umowa, w tym spory co do jej
waznoéci, wyktadni lub wykonywania, Strony bedg stara¢ sie rozstrzyga¢ na drodze polubownej
na podstawie wzajemnego porozumienia. Jezeli takie porozumienie nie zostanie zawarte w ciggu
20 (stownie: dwudziestu) dni roboczych od doreczenia drugiej Stronie pisemnego zawiadomienia
0 wystgpieniu sporu (zawierajacym opis stanowiska Strony), kazda ze Stron moze poddac spor
pod rozstrzygniecie Sadowi wiasciwemu ze wzgledu na siedzibe Administratora.
W przypadku, gdy ktérekolwiek z postanowienn Umowy okaze sie niewazne, niewykonalne lub
zostanie uniewaznione, pozostate postanowienia bedg wazne i wigzgce tak jakby nie istniaty po-
stanowienie niewazne, niewykonalne lub uniewaznione, o ile nie naruszy to istoty Umowy.
W odniesieniu do postanowien niewaznych, niewykonalnych lub uniewaznionych, Strony podej-
ma w dobrej wierze negocjacje w celu uzgodnienia postanowien zastepujgcych postanowienia
niewazne, niewykonalne lub uniewaznione, w sposob, ktéry odpowiadaé bedzie pierwotnej inten-
cji Stron.
Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej zawarcia.
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Ad

Strony zawierajg Umowe na czas okreslony do dnia wygasniecia wszelkich wierzytelnoéci
z tytutu Obligacji. Umowa nie wygasa jednak ani nie rozwigzuje sie w przypadku niewykonania
przez Emitenta jakiegokolwiek zobowigzania, wynikajacego z Umowy badz ustanowionego Za-
bezpieczenia, az do czasu wykonania wszystkich powyzszych zobowigzan. Umowa nie wygasa
takze w przypadku, gdy osoby trzecie, badz ktérykolwiek z Obligatariuszy, wystgpig do Admini-
stratora jakimikolwiek roszczeniami zwigzanym z Umowa.

Umowa zostata sporzadzona w 3 (stownie: trzech) egzempérzach, po jednym dla kazdej ze
RS RIS 48z ©-©

Pawet S
R YES-ZARY/

Administrator
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25. Warunki emisji Obligacji

WARUNKI EMIS]I OBLIGACJI SERII B2018
SPOLKI POD FIRMA
M.W. TRADE S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU

Wroclaw, 29 marca 2018 .

TEKST JEDNOLITY UWZGLEDNIAJACY ZMIANY WPROWADZONE
ANEKSEM NR 1 ZDNIA 16 KWIETNIA 2018 R.
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Warunki Emisji obligacji serii B2018 spotki M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII B2018

1. DEFINICJE

11 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka litera maja znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.01 ,Administrator Zastawu” oznacza Administratorzy.eu spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie, adres: ul Kalwaryjska 33/31, 30-504
Krakéw, REGON: 364710840, NIP: 6751547825, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sjdowego pod numerem 622998, sad
rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z kapitalem zakladowym w wysokosci
5.000,00 zl oplaconym w calosci, peligcy funkcje Administratora Zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktéry wykonuje prawa i obowiazki we
wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

1.1.02 ,Aktywa” oznacza sume wszystkich aktywow Emitenta;

1.1.03 ,ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazw3a CATALYST;

1.1.04 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK SA. Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank §lqski S.A, mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.05 ,BondSpot” oznacza spétke pod firma BondSpot SAA. z siedziba w Warszawie, pod
adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do rejestru przedsiebiorcéow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktérej kapital zakladowy wynosi
10 000 000,00 zt (optacony w catosci);

1.1.06 ,Dematerializacja w KDPW” oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.1.07 ,Depozytariusz” oznacza NS pehiacy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, za§ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane s3 Obligacje;

1.1.08 ,Dzien Emisji” oznacza dzieni wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji;

1.1.09 ,Dzien Przydzialu” oznacza dzieni podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji; Dzieni Przydzialu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1.1.10 ,Dzien Platnosci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,Dni Platnosci
Odsetek” oznaczaja dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktérym wyplacone
beda Kwoty Odsetek;

1.1.11 ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dzieni przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

1.1.12 ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza sz6sty Dzieri Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnosci
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1.1.13

1.1.14

1.1.15

Odsetek, a gdy taki dzier nie bedzie méglby¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegélnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzieri przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Plamosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadcze z tytulu Obligacji;

,Dzien  Przedterminowego  Wykupu” oznacza  odpowiednio  Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzieri Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

,Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzier, o
ktérym mowa w pkt 8.3 Warunkéw Emisji

.Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzier, o
ktérym mowa w pkt 8.2 Warunkéw Emisji

1.1.16 ,Dzien Weryfikacji” oznacza ostatmi dzien kazdego péirocza kalendarzowego (tj. 30

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

czerwca, 31 grudnia);

,Dzien Wykupu” oznacza dzieri wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktérym Obligacje zostana wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dniustawowo
wolne od pracy;

,Dzien Sesyjny” oznacza dzieri, w ktérym odbywa sie sesjana GPW;

»+Emitent” oznacza spétke pod firma M.W. TRADE S.A. z siedzibg we Wroclawiu,
pod adresem: 53-317 Wroclaw, ul. Powstaricéw Slaskich 125 lok. 200, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000286915, NIP 8971695167,
REGON 933004286, o kapitale zakladowym w wysokosci 838.444,00 zt (optaconym
w catosci);

»Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji
stanowijcy ewidencje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach prowadzona przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW;

»~Formularz Przyjecia” oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

»GPW” oznacza spétke pod firma Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibq w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktérej
kapitat zakladowy wynosi41 972 000,00 z1 (o placony w calosci);

»Grupa Kapitalowa” oznacza Emitenta oraz podmioty powigzane konsolidowane
metodq praw wlasnosci badZz metoda pelng;

»Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;

»KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;
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1.1.27

1.1.28

1.1.29

~Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatna przez Emitenta z tytulu Obligacji
obliczang i wyplacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
glownej, tj. kwote r6wna Wartosci Nominalnej nalezng w Dniu Wykupu lub Dniu
Przedterminowego Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji

»Marza” oznacza warto§¢ wyrazong w formie punktéw procentowych, o jaka
powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkéw Emisji;

1.1.30 ,Niezabezpieczone Aktywa” oznacza Aktywa pomniejszone o Zadluzenie

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

Zabezpieczone;

»NS” oznacza spétke pod firma Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00 zt (wplacony w calosci);

»Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji

»Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, za§ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligaciji,
ktérego prawa z Obligacji s3 zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub
podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako
uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dzialajacego, w
zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

»Oferta” oznacza oferte nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywanga poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wiecejniz 149 oznaczonych adresatéw w sposob, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

,Odsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkéw Emisji

”

»Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Przydzialu (z
wylaczeniem tego dnia) i koriczacy sie w pierwszym Dniu Platmosci Odsetek
(wlacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platmosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platmosci Odsetek (wlgcznie), a
ostatmi Okres Odsetkowy koriczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w
Dniu Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do
platmosci Kwoty Wykupu stanie si¢ wymagalne (wljcznie);

1.1.37 ,Portfele Wierzytelnosci” oznacza zmienny zbiér wierzytelnosci pienieznych wobec

publicznych podmiotéw leczniczych, jednostek samorzadu terytorialnego
(,Jednostki Sektora Publicznego”) oraz wobec innych podmiotéw, wzgledem
ktérych wierzytelnosci Emitenta zostaly zabezpieczone przez Jednostki Sektora
Publicznego badz przez wierzytelnosci wobec tych Jednostek;
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1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

1.1.54

~Pozostale Obligacje” oznacza wyemitowane, za posrednictwem NS, przez Emitenta
obligacje (ktére wraz z Obligacjami bed3 miatly taczna wartos¢ nominalng 100 min zf)
- z wylaczeniem Obligacji - z ktérych wierzytelnosci majq zostac¢ zabezpieczone w
formie Zastawu Rejestrowego, na zasadach opisanych w pkt 5 Warunkéw Emisji, z
jednakowym pierwszeristwem zaspokojenia; celem unikniecia wszelkich watpliwos$ci
warto$¢ nominalna Obligacji i Pozostalych Obligacji nie moze przekroczy¢ 100 min
zk

»~Prawo Bankowe” oznacza ustawe z dnia 27 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (t.j.
Dz.U.z 2015 r., poz. 128, z pézn. zm.);

~Prawo upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadlosciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r,, poz. 233, z pézn. zm.);

~Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktérym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajacy m.in. Warunki Emisji Obligacji;

~Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 8 Warunkéw Emisji;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje;
»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji;

»Statut” oznacza statut Emitenta;

»Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

»Strona internetowa Emitenta” oznacza strone intemetowa pod adresem
www.mwtrade.pl lub kazdj inng strone internetowgq, ktéra ja zastapi w przypadku
zaprzestania funkcjonowania;

»Subskrybent” oznacza Inwestora, ktéry przyjal Propozycje Nabycia;

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U.z 2015 r., poz. 238 z p6zn. zm.);

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z2014r., poz. 94 z p6Zn. zm.);

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 z
pozn.zm.);

»Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe o zastawie rejestrowym i rejestrze zastaw 6w
(tekst jednolity: Dz.U. Nr 67, poz.569 z p6zn. zm.);

»Wartos¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkéw Emisji
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1.2

1.3

1.4

1.5

2.1

1.1.55 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
péZniejszymi zmianami oraz Zalacznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1.1.56 ,Zadlizenie Finansowe” oznacza wartosc¢ obliczong wedlig nastepujacego wzoru:
Zadhizenie Finansowe = (kpk + kpd+izfdk), gdzie:
+KpK’ oznacza kredyty i pozyczki krétko terminowe,
»kpd” oznacza kredyty i pozyczki dlugoterminowe,

JizfdK” oznacza inne zobowigzania finansowe dlugoterminowe i krétkoterminowe, w
tym zobowigzania z tytulu sprzedazy aktywéw finansowych (wykupy rat
wierzytelnosci);

1.1.57 ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.58 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogélu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.59 ,zl” oznacza walute ztoty polski (PLN);

0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwroie.

Wszelkie pojecia okreslone za pomoca odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz
zalaczniki

Nagléwki zostaly wprowadzone wylycznie do celéw ulatwienia lub odniesienia i nie
wplywaja na interpretacje Warunkéw Emisji.

INFORMACJE O OBLIGACJACH
Instrument Finansowy
2.1.01 Obligacje serii B2018, na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynno$ciw ramach emisji:

a) zlozeniu Propozycji Nabycia,
b) zlozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzina Propozycje Nabycia,

c) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okreslonych w Propozycji
Nabycia,

d) dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi
w Propozycji Nabycia,

e) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.

2.1.03 Inwestor moze zlozy¢ oswiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okreslonych.
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2.1.04

2.1.05

2.1.06

2.1.07

2.1.08

Obligacje zostana zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie
zapisanie Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostany zapisane w
Ewidencji w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji w
Ewidencji.

Obligacje sy papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dluznikiem posiadacza Obligacji i zobowiazuje sie¢ wobec niego do
spelienia swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczer, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustaw3 o Obligacjach.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢
spelienia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji z zastrzezeniem przypadkéw
polaczenia Ilub przeksztalcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztalceniu.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.

22 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje

2.2.01

2.2.02

2.2.03

0d dnia zapisania Obligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje w
KDPW:

Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajacanumer NIP 6760108427, REGON 350647408.

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A., ul. Krélewska 57, 30-081 Krakéw.
W Ewidencjiujawniane beda w szczegélnosci ponizsze dane:

a) imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jesli taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - e-mail),

b) liczba inumer seryjny Obligacji, ktére przystuguja danemu Obligatariuszowi,

c¢) numer rachunku papieréw wartosciowych b rachunku bankowego, na ktéry
przekazywane bedq swiadczenia pieniezne w wyniku spelienia przez Emitenta
zobowiazari z tytutu Obligacji,

d) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obcijzeniach/roszczeniach

zgloszonych/ujawnionych  Depozytariuszowi przez Obligatariusza Iub
uprawnione organy.

Obligatariusz zobowiazany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczegémosci danych wskazanych w pkt
2.2.02 Warunkéw Emisji
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23

24

2.5

26

2.7

28

2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnien
do prowadzenia Ewidencji Emitent moze przenie$¢ prowadzenie Ewidencji do
innego podmiotu, speliajjcego warunki okreslone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

2.2.05 0d dnia Dematerializacji w KDPW:

KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktérych
zapisane s Obligacje.

Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).
Wartos$¢ nominaha jednej Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00 /100) ztotych.
Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysiac 00/100) zlotych (cena emisyjna jest réwna wartosci
nominakej Obligacji).

Wielko$¢ emisji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia 20 000 (slownie: dwadziescia tysiecy) sztuk Obligaciji.
2.6.02 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

L3czna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
20000 000,00 (stownie: dwadzie$cia milionéw 00 /100) zlotych.

2.6.03 Ostateczna liczba iwartos¢ nominalna Obligacji
Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligaciji.
Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane s3 zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,
a) w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

b) na podstawie Uchwaly nr 7 /2018 Rady Nadzorczej spétki M. W. Trade SA. z
siedziba we Wroclawiu z dnia 22 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji;

c) na podstawie Uchwaly Zarzadu spétki M. W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu
z dnia 27 marca 2018 r. w sprawie emisji obligacji seriiB2018.

2.7.02 Do Obligacji maja réwniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentow
finansowych, a takze, o ile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO.

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposdb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwiazku z
powyiszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego animemorandum informacyjnego).

Dzien Przydzialu Obligacji i Dzieri Emisji Obligacji
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2.10

211

3.1

3.2

2.8.01 Dniem Przydziatu jest dzien 17 kwietnia 2018 r.

2.8.02 Zzastrzezeniem pkt.2.1.04, Dniem Emisji Obligacji jest dzieri 17 kwietnia 2018 r.

2.8.03 Dzieri Przydzialu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji

Prég Emisji

Emitent nie okreslil progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Dzieri Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 24 miesiace, tj. 2 lata liczone od Dnia Emisji
Obligacji.

2.10.02 Dniem Wykupu jest dzieri 17 kwietnia 2020 r.

2.10.03 Jezeli Dzieri Wykupu przypadnie na dzieri niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostana wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
plamosci

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bed3 Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA

Sposéb ustalenia wysokosci oprocentowania

3.1.01 Obligacje s3 oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
ré6wna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopa Bazowq jest stawka WIBOR3M podana przez agencje GPW Benchmark SA. z
siedzibg w Warszawie, lub kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytow
trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okolo tej
godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokladnoscia do
0,01 p.p.(1/100 punktu procentowego).

3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwloki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw zlotowych (o
diugosci wlasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych gléwnym bankom dzialajjcym na warszawskim rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowgq jako Srednia arytmetyczng stép podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzieri Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marzawynosi 4,00 p.p. (cztery 00 /100 punkty procentowe).
3.1.06 Po Dniu Wykupu Obligacje nie s oprocentowane.

Data rozpoczecia i zakoriczenia naliczania oprocentowania
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3.4

3.5

3.2.01 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Przydzialu (z
wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(zwylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wljcznie z tym dniem).

Termin wyplaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyplacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym
jezeli Dzieri Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Plamosci Odsetek
W takim przypadku Obligatariuszowi nie beda przyshigiwaly odsetki za opéznienie
lub zwloke w dokonaniu platnoscilub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatmosci.

3.3.02 Kwote Odsetek oblicza sie z dokladnoscia do jednego grosza (przy czym pél grosza
bedzie zaokraglone w gére).

Miejsce isposéb wyplaty oprocentowania

3.4.01 Wyplata sSwiadczei z Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem
Depozytariusza, odpowiednio, poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunek
bankowy wskazany w Formularzu Przyjecia albo Rachunek Obligacji wskazany przez
Obligatariusza.

3.4.02 W przypadku, gdy w Dniu Ustalenia Praw podmiotem prowadzacym Ewidencje
bedzie KDPW, wyplata swiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem
KDPW ipodmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, zgodnie z kazdoczesnie
obowiazujacymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie Srodkami pienieznymi
rachunku shizacego do obshlugi Rachunku Obligacji. W przypadku rozbieznosci
pomiedzy zapisami Warunkéw Emisji a regulacjami KDPW w okresie prowadzenia
przez KDPW Ewidencji Obligacji, regulacje KDPW bedq mialy pierwszeristwo
zastosowania, celem obshugi wyplaty wszelkich swiadczeri oraz wykonania praw z
tytutu Obligacji.

3.4.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przyshugiwaly Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Wysokosé Kwoty Odsetek

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przysliguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =N x 0 xn /365, gdzie:

~KO0” oznacza zaokraglonga do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N” oznacza Warto$¢ Nominahg jednej Obligacji,

»OF" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére sklada si¢ Stopa Bazowa
powiekszona o Marze,

n” oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.
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3.5.02 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy bedga
Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty
Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

3.6 Dni Platnosci Odsetek

3.6.01 Odsetkiwyplacane sa w dniach:

1 17 lipca2018r.
2 17 paZdziernika 2018 r.
3 17 stycznia 2019 1.
4 17 kwietmia 2019 r.
5. 17 lipca 2019 r.
6
7
8

17 pazdziernika 2019 r.
17 stycznia 2020r.
17 kwietnia2020 r.

3.6.02 W przypadka Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyplacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

4. SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

41 Obligatariuszom przysluguje prawo do nastepujacych swiadczeri:
4.1.01 swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Odsetek;

4.1.03 sSwiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach ina warunkach okreslonych w 8.3.01 Warunkéw Emisji.

42 W przypadku opéznienia w platnosciach swiadczeri z Obligacji Obligatariuszom przystugiwacé
bed3q odsetki ustawowe na zasadach ogénych.

43 Z Obligacjami nie jest zwijzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego ze strony
Emitenta.

44 Wszelkie platmosci z tytulu Obligacji bedq dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potraceti lub pobrani z tytutu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

4.5 Emitent nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych plamosci, jezeli z jakakolwiek ptatoscia z tytulu Obligacji
zwigzany bedzie obowijzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I
5.1 Wierzytelnosciz Obligacji sq niezabezpieczone.

5.2 Emitent zobowigzuje sie do dnia 31 lipca 2018 r. ustanowi¢ zabezpieczenie Obligacji w
postaci zastawu rejestrowego na pierwszym miejscu na zbiorze praw stanowiacych catosé
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5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

gospodarcza chocby jego skltad byl zmienny, zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie,
w rejestrze zastawéw, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia nie nizszej niz 120% wartosci
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (,Wskaznik”), na wolhych od wszelkich
obcigzeni Portfelach Wierzytelnosci o wartosci godziwej nie nizszej niz 120% wartosci
nominakhejwyemitowanych iniewykupionych Obligacji (,,Zastaw Rejestrowy”).

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie si¢ wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawéw w rozumieniu przepiséow Ustawy o Zastawie. Zastaw rejestrowy zostanie
ustanowiony z najwyzszym pierwszeristwem zaspokojenia.

Stosownie do przepisow Ustawy o Zastawie, Emitent zawarl umowe z Administratorem
Zastawu, ktéry peli funkcje administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie. Administrator Zastawu zobowigzany jest do wykonywania we wlasnym imieniu,
lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowiazkéw zastawnika wynikajacych z umowy
zastawniczej i przepiséw prawa.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego badZ przejecia na wilasnos$¢ przedmiotu
Zastawu Rejestrowego lub jego sprzedaz. Majac na uwadze fakt, iz czes¢ wierzytelnosci
pienieznych, ktére maja tworzy¢ zbioér stanowiacy przedmiot Zastawu Rejestrowego na
zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu przeprowadzanej przez Emitenta
emisji, stanowiy wierzytelnosci wzgledem Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki
Zdrowotnej, uwzgledniajac brzmienie art. 54 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o
dzialalnosci leczniczej (Dz. U. 2018, poz. 160 t.j.), przewidujacego ustawowe ograniczenia w
zmianie wierzyciela Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotej, kazdy
Obligatariusz obejmujac Obligacje lub nabywajac Obligacje w obrocie wtémym, akceptuje
ryzyko prawne zwijzane z tym, Zze wykonanie zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego poprzez przejecie na wlasnos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego badz jego
sprzedaz wymaga uprzedniej zgody organéw tworzacych Samodzielne Publiczne Zaktady
Opieki Zdrowotnej.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddal przedmiot Zastawu
Rejestrowego wycenie uprawnionego bieglego. Zgodnie z wycena warto$¢ przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na dzieri 29 marca 2018 r. wynosi 58.455 tys. zlotych. Wycena
stanowi zalacznik nr 4.9 do Propozycji Nabycia.

Podmiot dokonujacy wycene posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosc
wyceny przedmiotu zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronnos¢ iniezaleznosc.

Tres¢ Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Portfelach Wierzytelnosci bedzie mogta na
wniosek Zastawcy zosta¢ w przyszlosci zmieniona przez Zastawce w porozumieniu z
kazdoczesnym posiadaczem Portfela Wierzytelnosci - na co kazdoczesny Inwestor lub
Obligatariusz obejmujacy lub nabywajacy Obligacje oraz Administrator Zastawu dziatajacy w
imieniu wlasnym lecz na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z géry zgode - w tenze
sposéb, iz bez uszczerbku dla samego sposobu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji,
Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpiecza¢ wierzytelnosci z tytulu Pozostalych Obligacji z
jednakowym pierwszeristwem zaspokojenia, (tj. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na
pierwszym miejscu, do najwyiszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 120% wartosci
nominakej Obligacji i Pozostatych Obligacji

W przypadku, gdy wartos$¢ taczna nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
oraz Pozostalych Obligacji stanie sie nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, Zastawca oraz
Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowijzek tego dokonac¢ na wniosek
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7.1

8.1

8.2

Zastawcy) zmienig umowe Zastawu Rejestrowego i zlozg stosowny wniosek do sadu w taki
sposéb, aby jego najwyzisza suma zabezpieczenia wynosila 120% wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostalych Obligacji.

CEL EMISJI

Srodki pozyskane z emisji pomniejszone o kwote prowizji za plasowanie, zostang
przeznaczone na biezaca dzialalnos¢ operacyjng Emitenta.

WARUNKI PRZYDZIALU OBLIGAC]I
Przydzial Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem:

7.1.01 zawarcia umowy Zastawu Rejestrowego pomiedzy Zastawca a Administratorem
Zastawu, ustanowionego na Portfelach Wierzytelnosci majacych stanowic
przedmiot zabezpieczenia wierzytelnosciz tytutu Obligacji

7.1.02 zlozenia do wlasciwego sadu wnioskéw o wpis Zastawu Rejestrowego na Portfelach
Wierzytelnosci majacych stanowic¢ przedmiot zabezpieczenia wierzytelnosci z
tytutu Obligacji.

PRZEDTERMINOWY WYKUP

Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

8.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

8.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwna sumie (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

8.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w
czesci, zobowiazaii wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji, a Emitent
zobowijzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupic Obligacje
wskazane w zadaniu.

8.2.02 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opéznienia nie krétszego niz 3 dni.

82.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

a) jezeli Emitent oglosil, zZe stal sie niezdolny do splaty swoich dlugéw w terminach
ich zapadalnosci

b) jezeli Emitent zawiesil splate swoich dlugéw lub oglosit taki zamiar;
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Q)

d)

h)

i)

)

)]

m)

0)

p)

jezeli Emitent rozpoczal negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w
przypadku istotnego pogorszenia swojej sytuacji finansowej w cel zmiany
warunkéw splaty swojego zadluzenia, ktérego kwota przekracza 10 (dziesiec)
% kapitaléow wlasnych wykazanych w ostatmim sprawozdaniu finansowym
Emitenta zbadanym przez bieglego rewidenta;

jezelizobowiazania Emitenta przekraczaja wartosc jego majatku;

jezeli zostanie zwolane Walne Zgromadzenie Emitenta lub posiedzenie Zarzadu
Emitenta w celu podjecia uchwaly o zlozeniu wniosku o ogloszenie upadtosci
Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego Emitenta;

jezeli zostala podjeta przez organ Emitenta uchwata o ogloszeniu upadiosci
Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego Emitenta;

jezeli zostanie zlozony wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta, ktéry nie
zostanie oddalony przez sad w ciagu 90 dni;

jezeli zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca
przymusowy przedsiebiorstwa Emitenta;

jezeli sad wyda orzeczenie o ogloszeniu upadtosci lub o wszczeciu postepowania
naprawczego Emitenta;

jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwijzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie uchwala Walnego Zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta;

jezeli organy Emitenta podejma decyzje o przeniesieniu jego siedziby b
gléwnego osrodka podstawowej dzialalnosci (w rozumieniu Rozporzadzenia
Rady (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 roku w sprawie postepowania
upadlosciowego) poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub w istotmej czesci,
podstawowej dla siebie dzialalnosci gospodarczej;

jezeli Emitent przy emisji obligacji poda nieprawdziwe lub zatai prawdziwe
dane, ktére moga w istotny sposéb wplynac¢ na ocene zdolnosci Emitenta do
wywigzania sie z zobowigzai wynikajacych z Obligacji;

jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta dokona transakcji
(jednej lub kilku) z jakimkolwiek podmiotem nienalezacym do Grupy
Kapitalowej Emitenta, ktérych przedmiotem jest zbycie lub rozporzadzenie
jakakolwiek czeScia swojego majatku, na warunkach odbiegajjcych, na
niekorzys¢ podmiotu z Grupy Kapitalowej Emitenta, od warunkéw rynkowych,
mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyklym toku dzialalosci, a
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie
zostanie (zostang) zastapione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej
lub zblizonejwartosci:

jezeli Zastaw Rejestrowy do dnia 31 lipca 2018 r. nie zostanie wpisany na
pierwszym miejscu w rejestrze zastawow;

jezeli Zastaw Rejestrowy zostanie przesuniety na inne niz pierwsze miejsce lub
wykreslony z rejestru zastawow przed calkowity splaty wszystkich
wierzytelosciz tytulu Obligaciji;

Strona 14 z 22

83



Nota informacyjna dla obligacji serii B2018 M.W. Trade S.A.

Warunki Emisji obligacji serii B2018 spotki M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroclawiu

9

1)

t)

v)

jezeli uprawomocni sie¢ orzeczenie wlasciwego sadu odmawiajace wpisu
Zastawu Rejestrowy i w ciagu 7 dni nie zostanie zlozony ponowny poprawnie
sporzadzony i skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastaw ow;

jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawéw zostanie
cofniety i w ciagu 7 dninie zostanie zloZony ponowny poprawnie sporzadzony i
skuteczny prawnie wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego;

jezeli Emitent nie uzupelni przedmiotu zabezpieczenia nowymi
wierzytemosciami celem utrzymania wartosci godziwej przedmiotu
zabezpieczenia na poziomie nie mniejszym niz 120% wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w terminie 75 dni od spadku
wartosci godziwej przedmiotu zabezpieczenia ponizej 120%;

jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta udzieli pozyczki,
gwarancji, poreczenia lub innego zabezpieczenia zobowigzania lub finansowania
podmiotowi nienalezacemu do Grupy Kapitalowej Emitenta, ktérych lyczna
warto$¢ (saldo na dzier bilansowy) przekroczy 20% kapitaléw wlasnych Grupy
Kapitalowej Emitenta wykazanych w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Emitenta sporzadzonym na ostatni dzieri poprzedzajacego kwartatu
kalendarzowego; nie stanowia Podstawy Wczesniejszego Wykupu zdarzenia
polegajace na dokonywaniu operacji w ramach ushig factoringowych lub
wykupéw rat wierzytelnosci czy ushlug gwarancyjnych swiadczonych przez
Emitenta w ramach dzialalnosci przedsiebiorstwa;

jezeli wysoko$¢ wyplaconej przez Emitenta dywidendy w jakiejkolwiek postaci
w danym roku obrotowym przekroczy 55% zysku netto za poprzedni rok
obrotowy, ustalonego na podstawie rocznych zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdari finansowych;

jezeli Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnej Spétki Zaleznej w ljcznej
kwocie przekraczajjcej 10% kapitaléw wlasnych Grupy Kapitalowej Emitenta
(wedlug stanu na ostami dziern kwartalu kalendarzowego poprzedzajacego
kwartal, w kté rymi uplynat termin wymagalnosci wynikajacy z jego zobowiazari
finansowych):

e nie zostanie splacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego
okresu na usuniecie naruszenia takiego zobowijzania, jesli jest on
przewidziany w dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego)
lub

e stanie sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagahosci
takiego Zadluzenia Finansowego z powodu zazjdania przez
wierzyciela wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia Finansowego
w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (w tym podstawy
wczesniejszego wykupu), dowolnie opisanego w dokumentacji
danego Zadluzenia Finansowego.

8.2.04 Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzen.

82.05 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:
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a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢ zlozone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajacego Obligatariusza do zlozenia takiego
z3dania do uplywu 30 dniod dnia, w kté rym Emitent zawiadomil Obligatariusza
o takiej okolicznosci.

b) Emitent zobowiazany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

c¢) Zawiadomienie z 2zgdaniem Przedterminowego Wykupu na zjdanie
Obligatariusza powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnejna adres Depozytariusza i Emitenta.

d) Emitent ma prawo zada¢ przedstawienia $wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajacego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajjcego dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

8.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

83.01

8.3.02

8.3.03

83.04

8.3.05

Emitent ma prawo, ale nie obowijzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem pkt 8.3.02, po dokonaniu zawiadomienia, o
ktéorym mowa w pkt 8.3.04, za zaplata dodatkowego $wiadczenia pienieznego
(premii) liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego
Przedterminowego Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegénieniem:

a) 0,30% (30/100 procent) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu Obligacji po uplywie 12 miesiecy od Dnia Emisji, a przed
uplywem ostatmiego Dnia Roboczego przypadajjcego na koniec 15 miesigca
liczonego od Dnia Emisji;

b) 0% wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu
Obligacjiod pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po uplywie 15 miesiaca
liczonego od Dnia Emisji az do Dnia Wykupu.

Opcja Przedterminowego Wykupu moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w okresie
rozpoczynajacym sie od pierwszego Dnia Roboczego po uplywie 12 miesiecy od Dnia
Emisji, az do Dnia Wykupu.

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o Przedterminowym Wykupie, w ktérym okresli liczbe
Obligacji  podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi oraz Dzieni
Przedterminowego Wykupu.

Emitent dokona zawiadomienia o wczesniejszym wykupie nie pézniej niz na 14
(czternascie) dni przed dniem stanowiacym wskazang/okreslong date, w ktérej ma
nastapic¢ Przedterminowy Wykup.

W przypadku, gdy Przedtermmowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedlug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie:

»LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
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9.1

10.

10.1
10.2

103

104

11.

11.1

(zaokraglona w dét do jednej Obligacji);
~WO0” oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

L,LOPW” oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowina
Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa

powyzej;
+WWO”  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

83.06 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 8.3.05 bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 8.3.04, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie
podlegac zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana byla najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiagniecia stanu, w ktérym laczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

83.07 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 8.3.06, w szczegéosci
zuwagi na taka sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposéb losowy.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

ZBYWALNOSC OBLIGACJITASO CATALYST
Zbywalos¢ Obligacjinie jest ograniczona.

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajacym Dzieri Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone.

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do ASO.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dzialania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majace
na celu wprowadzenie Obligacji takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW i BondSpot.

OBOWIAZKI INFORMACY]NE

Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opiniy bieglego
rewidenta, poprzez zamieszczenie ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegal
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obowigzkom informacyjnym spélek, ktérych instrumenty finansowe sa notowane w obrocie
zorganizowanym.

11.2 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywa¢ w formie
drukowanej Depozytariuszowi.

12. ZAWIADOMIENIA

12.1 Przed Dematerializacja w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lb
Obligatariuszy beda dokonywane za posrednictwem Depozytariusza za pomoc3 faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
w Formularzu Przyjecia lub innym dokumencie, na podstawie ktérego nastapilo nabycie
Obligacji lub wskazana uprzednio dana zostala zmieniona, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

12.2 Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile
zostanga:

12.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

12.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotym potwierdzeniem odbioru
lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposéb doreczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

12.3 Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowijzany jest skontaktowac sie bezposrednio z Depozytariuszem.

124 Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedga
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

13. PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

13.1 Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
sie po uplywie 10 (dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

13.2 Zobowijzania Emitenta z tytulu Obligacji s3 nieodwolalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze maja rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przyszlymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowijzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowijzan, ktére s3 uprzywilejowane zmocy prawa.

14. OPODATKOWANIE

14.1 Emitent nie sklada zadnych oswiadczerni odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z plamosciami lub otrzymywaniem s$rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

14.2 Ogdlne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:

14.2.01 Przychody z Obligacji podlegaja opodatkowaniu (,Podatek Kapitatlowy”);
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15.

15.1

15.2

15.3

154

16.

16.1

14.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy w wysokosci 19%;

14.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o zryczaltowany
podatek w wysokosci 19%, o ile nie dostarcza Depozytariuszowi waznego na dany
Dzieri Platmosci Odsetek certyfikatu rezydencji podatkowej;

14.2.04 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o nalezny
Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i sa zobowijzani samodzielie
rozliczy¢ przychody wynikajace z Kwot Odsetek;

14.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o zryczattowany
podatek w wysokosci 20%, o ile nie dostarcza Depozytariuszowi waznego na dany
Dzien Platnosci Odsetek certyfikatu rezydencji podatkowej

14.2.06 Zwraca sie uwage, ze z tytulu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie beda
otrzymywac informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy zlozyli
Formularz Przyjecia przyslugiwac bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw zlozonego
oswiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyzsze
uprawnienie nie bedzie przyshigiwa¢ Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligaciji.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
wylacznie w zakresie:

15.2.01 zmiany podmiotu pehijcego funkcje Administratora Zastawu prowadzjcego
Ewidencje oraz

15.2.02 podjecia dzialaii majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligaciji.

Sprostowanie niedokladnosci, bledéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tresci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktorym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumieni zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwiazane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wlasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.
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17. ZALACZNIKI

17.1 Zalaczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pézniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czesé.

17.2  Zaljcznikami do Warunkéw Emisji sa:

Zalyczniknr 1: Wartos¢ zaciagnietych zobowigzaii Emitenta, z wyszczegélnieniem
zobowigzarn przeterminowanych

Zalyczniknr 2: Opis perspektyw ksztaltowania sie zobowijzari Emitenta do czasu
calkowitego wykupu Obligacji

Wroctaw, 29 marca 2018 r.

Podpisy:

= o

P 7r "
r/de faitnta - jatubirk
Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pieczeé Emitenta:

M.W. Trade S.A.
ul, Powstancow Slaskich 125/208
53-317 Wroslaw
NIP 897-16-95-1567 Megon 922004206
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Zalacznik nr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze calkowita wartos¢ zobowigzaii Emitenta na dzier 31 grudnia
2017 r.wyniosta 376,86 min zl, z czego brak bylo zobowijzari przeterminowanych.

" " .
Aarltnd. tanenta - Dok biak
Dariusz Strojewski Marlena Panenka-Jakubiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Zalacznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Z uwagi na specyfike prowadzonej dzialalnosci Spétka finansuje sie gléwnie kapitatem
zewnetrznym, dazac do zréwnowazonego wzrostu portfela wierzytelnosci. Spétka kontynuuje proces
dywersyfikacji Zrédet finansowania aktywéw w celn zwiekszenia swojej niezaleznosci finansowej i
podniesienia konkurencyjnosci w finansowaniu sektora publicznego. Kapitaly obce zawierajq
kredyty w rachunkach biezacych, obrotowe i rewolwingowe, bedace jedna z najbardziej elastycznych
form finansowania. Obligacje oraz transakcje polegajace na sprzedazy rat wierzytelnosci do bankéw
stanowiq i stanowic¢ bedq nadal gléwne Zrédla finansowania portfela.

W kolejnych okresach Emitent zamierza w dalszym ciggu zwieksza¢ swoja aktywnos¢ poprzez
pozyskiwanie kapitaléow zewnetrznych, realizujac strategie dywersyfikacji i dopasowania Zrédet
finansowania. Sptata zobowiazaii z tytutu obligacji, jak i pozostalych zobowigzar, dokonywana jest z
biezacych wplat szpitali i JST. Spéltka, posiadajac tak duze doswiadczenie w prowadzonej
dziatalnosci, na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci plynnosciowe, prognozujac przeplywy
pieniezne wedlig wdrozonego modelu. Dodatkowo, utrzymywanie dostosowanego do portfela
bufora bezpieczenistwa zdecydowanie minimalizuje ekspozycje Spélki na ryzyko plynnosci a
portfelowy charakter prowadzonej dzialalhosci umozliwi w skrajnej sytuacji ograniczenie nowej
kontraktacji tak, aby Emitent wygenerowal wystarczajacy poziom sSrodkéw na splate swoich
zobowigzari.

Zarzad Emitenta deklaruje ze dolozy nalezytych starar aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Obligacji, zobowijzania Emitenta byly utrzymywane na bezpiecznym i adekwatmym do
prowadzonej dzialalnosci poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztaltowaly sie na poziomach
zapewniajacych zdolno$¢ Emitenta do obshugi zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych Obligacji.

C e vl p )
(Madent. " r@mentd - Taotubiod

Dariusz Strojewski Marlena Panenka-|akubiak I

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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26. Definicje i skroty zastosowane w Nocie Informacyjnej

,ASO Catalyst”, ,ASO”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”

,Depozytariusz”

,Data (Dzien) Emisji”

,Dzien (Termin) Patno$ci Odsetek”

,Data (Dzien) Wykupu”
,Dzien Roboczy”

,Dzien Sesyjny”

,Dzien Ustalenia Odsetek”

,Dzien Ustalenia Praw”

,Emitent’, ,Spétka”

,Ewidencja”

,GPW”

Jnwestor”

,KDPW”

,Kwota Wykupu”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwg Catalyst

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

spotka pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: pod adresem: 00-498
Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktorej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w cato$ci)

podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane sg Obligacje
dzien zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 2.10.02 Warunkéw Emisji

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy

dzien, w ktéorym odbywa sie sesja na GPW

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego Okresu
Odsetkowego

oznacza szbsty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Ptatnoéci Odsetek, a gdy taki dzief nie bedzie mégt by¢
Dniem Ustalenia Praw, w szczegélno$ci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed
Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii

M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem: 53-317 Wroctaw, ul. Powstancow
Slaskich 125/200, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000286915, NIP 8971695167,
REGON 933004286, o kapitale zaktadowym w wysokosci 838 444,00 ztotych (wptaconym w catosci

oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW

spotka pod firmg Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON
012021984, ktorej kapitat zaktadowy wynosi 41 972 000,00 zt (optacony w cato$ci)

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osoba prawna, ktorym
przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci prawnych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci gtdwnej, tj. kwote rowng Wartosci
Nominalnej wyptacang za posrednictwem Depozytariusza w Dniu  Wykupu zgodnie
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,Noble Securities”, ,NS”,

,Oferujacy”

,Nota Informacyjna”

,Obligacje”, ,Obligacje Serii B2018”

,Obligatariusz’,

,Oferta”

,Okres Odsetkowy”

,Portfele Wierzytelnosci”

,Propozycja Nabycia”

Przedterminowy Wykup”

,Rachunek Obligacji”

,Rachunek Papierow
Warto$ciowych”

,Rachunek Zbiorczy”

,Statut”

,Strona internetowa Emitenta”

z postanowieniami Warunkéw Emisji

spétka pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427,
REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w catosci)

niniejszy dokument informacyjny, sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozdziale 4
Oddziat 3 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz w Rozdziale 4
Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

obligacje na okaziciela serii B2018 wyemitowane przez M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu

posiadacz Obligacii, ktérego prawa z Obligacji sg zapisane na Rachunku Papierow Warto$ciowych
lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot
wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako uprawnionego
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw
wynikajacych z niniejszych Warunkow Emisji oraz Obligacji, za po$rednictwem posiadacza
Rachunku Zbiorczego

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wigcej niz 149 oznaczonych
adresatow w sposob, ktdry nie stanowi publicznej oferty papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i koriczacy sie
w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od
danego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(wigcznie), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do ptatnosci Kwoty Wykupu
stanie sie wymagalne (wiacznie)

oznacza zmienny zbiér wierzytelnosci pienieznych wobec publicznych podmiotow leczniczych,
jednostek samorzadu terytorialnego (,Jednostki Sektora Publicznego”) oraz wobec innych
podmiotow, wzgledem ktérych wierzytelnosci Emitenta zostaly zabezpieczone przez Jednostki
Sektora Publicznego badz przez wierzytelnosci wobec tych Jednostek;

dokument o ktorym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym
ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktorego Inwestorom

proponuije sie nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacii

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt 8 Warunkéw
Emisji

oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym
zostaty zapisane Obligacje

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktorym zostaty zapisane
prawa z Obligacji

statut Emitenta

oznacza strong internetowa pod adresem https://www.mwtrade.pl/ lub kazdg inng strone
internetowa, ktdra jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania
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,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Warunki Emisji”

LZarzad”

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2018 poz. 483)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. 2017 r.,
poz. 1768)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.

U. 2018 ., poz. 512)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach

zarzad Emitenta
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