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NOTA INFORMACYINA
dla Obligacji serii 1/2019
o warto$ci nominalnej 10.000 PLN kazda i tacznej wartodci nominainej 100.000.000 PLN
Emitent:
ECHO INVESTMENT S.A.

z siedziba w Kielcach

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzgdzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A, (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wiasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. ani Bondspot S.A. pod wzglgdem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Data sporzadzenia: 14 sierpnia 2019r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNE]

My, nizej podpisani o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzs i przy dofoZenin nalezytej starannosei, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, 7e nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO GPW
Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulewanym, zostal zwolniony z obowigzku
zawierania umowy z Antoryzowanym Doradea.




2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Echo Investment S.A.

Siedziba: Kielce

NIF: 657-023-09-12

REGON: 290463755

KRS: (000007025

Adres: al. Solidarnodei 36, 25-323 Kielce
Nr telefonu: +48 41 33 33 333

http:/fwww.echo.com.pl/
Strona www / e-mail: : :
biuro @echo.com.pl

2.1. Informacja czy dzialalnoi¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalnoé¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny lub z innych przyczyn
moze nie by¢ w stanie wykonaé swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznoéci, ktére moga
do tego doprowadzié. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznodci, ani stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznodci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie znaé wszystkich takich okolicznosci.
Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, moga sta¢ sie istotne w przyszlodei, w wyniku
wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wplywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg
czynnikdw ryzyka, kidre moga w istotnie negatywny sposiéb wplynaé na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé lub jego
zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja gospodarcza oraz warunkami makroekonomicznymi
3.1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i sytuacja spoleczno-gospodarcza

Na realizacje zatozonych przez Grupe celdw strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe oddziatuja miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny od dzialan Grupy. Z uwagi na to, ze zdecydowana
wigkszos$¢ przychodéw Grupy uzyskiwana jest z tytulu prowadzenia dziatalnoéci na rynku krajowym, do tych czynnikéw
zaliczy¢ mozna przede wszystkim inflagje, ogdlna kondycje polskiej gospodarki, stope bezrobocia, dochdd
rozporzadzalny gospodarstw domowych, zmiany sytuacji gospodarczej, wysokosc produktu krajowego brutto, polityke
podatkowg, zmiany stdp procentowych oraz polityke pafstwa w zakresie rynku nieruchomosci. Zmiany wskaznikéw
makroekonomicznych mogg wplynaé na zmniejszenie planowanych przychodéw badZz na zwiekszenie kosztéw
dziatalnodci.

Dziatalnoéé Grupy jest przede wszystkim éciéle uzalezniona od koniunktury na rynku nieruchomosei (w tym od poziomu
wydatkéw konsumenckich, popytu na mieszkania i inne nieruchomosci oraz popytu inwestycyjnego i plandéw rozwoju
przedsigbiorstw). Powyzsze czynniki moga mieé istotny wptyw na dziatalnosé, sytuacjg finansowa i wyniki dziatalnoéci
Grupy, Jednak z drugiej strony programy pro spoleczne proponowane przez Rzad moga spowodowad wzrost popytu
i wptynaé na ozywienie na rynku nieruchomosci.



3.1.2. Ryzyko zmiany stép procentowych

Grupa jest strona umdéw kredytowych oraz emitentem obligacji korporacyjnych. Wynikajace z nich zadluzenie
oprocentowane jest w duzym stopniu przy zastosowaniu zmiennych stop procentowych opartych o WIBOR i EURIBOR.
Wysoko$é stop procentowych jest uzalezniona od wielu czynnikéw, wigcznie z polityka monetarna NBP oraz krajowymi
i miedzynarodowymi warunkami gospodarczymi i politycznymi, a takze innymi czynnikami, ktére sa poza kontrola
Grupy. Wobec powyzszego, przy analizie zaciagnigtych przez Grupe kredytéw oraz zobowigzan wynikajacych z obligacji
korporacyjnych nalezy braé pod uwage ryzyko zwickszenia si¢ rzeczywistych kosztdw sptaty tych kredytéw lub
wypetniania zobowigzan z obligacji korporacyjnych oraz ryzyko zmian stép procentowych w przypadku zaciggania
nowego lub refinansowania istniejacego zadluzenia. Istotny wzrost stop procentowych moze mie¢ niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$é Spétki do dokenywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji. Spétka ogranicza ryzyko zwiazane ze
zmiang stép procentowych poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych IRS.

3.1.3. Ryzyko zmiany kurséw walut

Wahania kurséw walut mogg mieé¢ wplyw na dziatalno$é¢ Grupy. Spétki z Grupy finansuja realizacjg projektéw biurowych
i handlowych kredytami walutowymi w EUR. Kontrakty budowlane zawierane w zwigzku z budowa projekiéw
denominowane sa w PLN. Dla celéw uruchomienia kredytéw Grupa zabezpiecza wigkszos¢ ryzyka walutowego
transakcjami hedgingowymi, przy czym nie mozna zapewni¢, ze takie zabezpieczenia bedg w pelni skuteczne lub
korzystne i ze takie zabezpieczenia okazg si¢ wystarczajace.

Znaczace wahania kurséw walutowych mogg mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowsg i wyniki
dziatalnoéci Grupy, a w konsekwencji, na zdolnosé Spétki do dokonywania ptatnoéci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartodé Obligacji.

3.14. Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci

Wyniki finansowe Grupy sa uzaleznione m.in. od poziomu cen nieruchomosci w Polsce. Wplyw
na ceny nieruchomosci ma z kolei m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, dostepnoéé zrédet finansowania dla klientéw w tym w szczegdlnosci kredytow hipotecznych, podaz lokali na
okre§lonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposaZenia danego
lokalu. Grupa minimalizuje ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci poprzez etapows realizacje inwestycji,
dostosowanie wielkosci sprzedawanych lokali do oczekiwan rynkowych oraz dostosowanie tempa ich realizacji do
popytu i cen na rynkach lokalnych. Istotny wptyw na wyniki Grupy moze mie¢ réwniez wzrost cen gruntéw. Ceny zakupu
gruntéw moga mieé wplyw na konkurencyjnosé i rentownoéé nowych projektéw Grupy gdyz koszty nabycia gruntéw
pod projekty deweloperskie stanowia istotny czynnik decydujacy o optacalnoéci danego projektu deweloperskiego.
7 drugiej strony, wzrost cen gruntéw mégtby zwiekszy¢ konkurencyjnosé projektow realizowanych na gruntach nabytych
po nizszych cenach. Dla ograniczenia wptywu ryzyka wzrostu cen gruntow, Grupa posiada obecnie znaczacy ,,bank”
ziemi.

3.1.5. Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych i ich interpretacji

Przepisy prawa podatkowego sa skomplikowane iniejasne oraz podlegaja cz¢stym i nieprzewidywalnym zmianom.
Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz spory interpretacyjue, kiére zazwyczaj
rozsirzygane sa dopiero przez sady administracyjne, przy czym takze worzecznictwie sgdéw administracyjuych
w zakresie prawa podatkowego wystepuja istotne rozbieznoéci. Ponadto przepisy prawa podatkowego w szeregu sytuacji
nie okreglaja w sposéb jednoznaczny zasad opodatkowania, w tym zasad okrelajacych mozliwoé¢, spos6b iczas
rozpoznawania przychodéw oraz kosztéw w przypadku wielu zdarzedi i czynnosci prawnych oraz faktycznych. To samo
dotyczy przepiséw w zakresie podatku od towaréw i ustug (VAT) majacych zastosowanie do dostawy nieruchomoscei
i moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej podatek VAT, zasadniczo w wysokosci 23% ceny sprzedazy nieruchomosci, nie
zostanie zwrdcony spéice Grupy jako podatek naliczony pomimo istnienia przestanek uzasadniajgcych zwrot podatku na
rzecz danej Spéitli, lub zostanie zazadany przez organy zwrot kwoty podatku faktycznie juz odzyskanego. Istnieje ryzyko,
7e przedmiot nabycia moze zosta¢ skutecznie przekwalifikowany przez organy podatkowe jako czynnosé nie podlegajaca
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opodatkowaniu VAT np. jako zorganizowana czgs$é przedsiebiorstwa i zamiast opodatkowania podatkiem VAT, dostawa
nieruchomosci moze podlegaé opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci do 2% ceny
zaptaconej przez nabywce na podstawie rynkowej wartodci netto aktywéw bedacych przedmiotem sprzedazy. Z uwagi
na powyZsze, nie mozna wykluczyé potencjalnych spordw  z organami podatkowymi, prowadzacych do
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowodci rozliczefi podatkowych podmictéw wehodzacych w sktad
Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan pedatkowych, w tym realizacji obowiazkdw tych podmiotéw jako
platnikéw podatkéw, oraz okreslenia zaleglosei podatkowych tych podmiotéw. Taka sytuacja moze mieé negatywny
wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansowa iwyniki dziatalnosci Grupy. Ponadto istnieje ryzyko, ze wraz
z wprowadzeniem nowych lub modyfikacjg istniejacych regulacji podatkowych spétki z Grupy beda musialy podjaé
dziatania dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw podatkowych.

3.1.6. Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajace na rynek, na ktérym dziata Grupa

Dziatalnod¢ Grupy podlega licznym przepisom prawa iregulacjom, takim jak wymogi dotyczgce planowania
izagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w zakresie obrotu nieruchomosciami
i odpowiedzialno$ci sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu korzystania z gruntéw. Na przestrzeni ostatnich kitkunastu
lat mozna zaobserwowac proces wprowadzania intensywnych zmian w systemie prawa polskiego, atakze rozwdj
prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza liczba zmian w systemie prawnym moze mie¢ istotny wplyw na sposéb
prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe, Dotyczy to
takze dziatalno$ci Grupy, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy budowlanej wiaze sie z koniecznodcia
spetnienia wielu wymogdw przewidzianych w prawie cywilnym iadministracyjnym (prawo budowlane, przepisy
planistyczne, prawo konsumenckie itp.).

Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowaé bezpodrednie istotne zmiany na
rynku nieruchomodci poprzez znaczacy wzrost kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana obowiazujgcych standardéw
technicznych obowigzujacych dla budynkdw) czy tez konieczno$é wprowadzenia zmian tresci uméw z nabywcami lokali.
Ponadto, w przypadku nowych przepiséw budzacych watpliwoéci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze stworzyé
niepewnosé co do obowiazujacego stanu prawnego i spowodowaé czasowe wsirzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne dziataf podjetych
na podstawie przepisow, ktére nastepnie sady bad# organy administracji publiczne] zinterpretowaly w sposéb
niekorzystny dla przedsigbiorcy).

3.1.7. Ryzyko niespelnienia przez Grupe wymogdéw dotyczgcych rozpoeczecia inwestycji oraz ryzyko wydania
przez organy administracji decyzji opéZniajacych lub nniemozliwiajacych rozpoczecie inwestycji

Realizacja projektéw Grupy wiaze sie z koniecznodcig speinienia wielu wymagan okredlonych w przepisach prawa.
Potwierdzeniem spelnienia wigkszodci z tych wymagan jest uzyskanie réznego rodzaju zgod, uzgodnien i pozwolen (w
tym decyzji o warunkach zabudowy ipozwolen na budowe) wydawanych przez organy administracyjne. Uzyskanie
odpowiednich decyzji administracyjnych stanowi formalnoprawny warunek rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do
uzytkowania inwestycji budowlanej, za$ jakiekolwiek bledy czy wewnetrzne sprzecznosel w tym dokumentach lub tez
realizacja inwestycji w sposéb niezgodny z warunkami wnich okredlonymi moga potencjalnie doprowadzi¢ do
wstrzymania lub opéZnienia procesu inwestycyjnego. Z uwagi na fakt, iz wydawanie odpowiednich dokumentdw
dotyczacych procesu budowlanego podlega kompetencji organéw administracji publicznej inastepuje wtrybie
okredlonym przepisami postgpowania administracyjnego ze szczegblnym uwzglednieniem interesdw spotecznosei
lokalnej (np. niektére kwestle ochrony srodowiska oraz zagadnienia planistyczne podlegaja szerokiej konsultacji
spolecznej), Grupa nie ma pelnej kontroli nad sprawnym przebiegiem procesu uzyskiwania wymaganych decyzji
administracyjnych ani nie moze zagwarantowaé, ze wszystkie niezbedne dokumenty zostang wydane w zaplanowanym
terminie oraz, e przed ich uprawomocnieniem si¢ nie ulegna zaskarzeniu lub 7e uzyskane zgody lub decyzje nie zostang
cofnigte. Proces uzyskiwania niezbednych decyzji administracyjnych moze podlegaé réwniez opdznieniom zwigzanym z
niekorzystnymi dziataniami podmiotéw trzecich, uprawnionych do wnoszenia érodkéw zaskarzenia wobec wydanych
decyzji, w tym m.in. podmiotéw posiadajgcych tytut prawny do nieruchomosci sasiadujacych z nieruchomodciami, na
ktérych jest lub ma byé prowadzonych proces inwestycyjnych Grupy. Nieuzyskanie chociazby czesci wymaganej
dokumentacji, opéznieniec wich uzyskaniu [ub ich zmiana moze negatywnie wplyngé na zdolno$¢ rozpoczecia,
prowadzenia lub zakoficzenia obecnych lub nowych projektéw przez Grupg. Ponadto nie mozna catkowicie wykluczyd
ryzyka zmian decyzji administracyjnych dotyczacych zakotficzonych juz projektdw inwestycyjnych, a takze ich
wzruszalnoéel w przypadku stwierdzenia wad prawnych takich decyzji, a nawet stwierdzenia niewaznosci decyzji
administracyjnych wydanych z naruszeniem przepiséw prawa. Wszystkie te czynniki moga mieé negatywny wplyw na
dziatalnog¢, sytuacje finansowa I wyniki dziatalnodci Grupy.
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3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy
3.2.1. Ryzyko konkurencji

Grupa konkuruje na rynku z innymi podmiotami inwestujacymi w nieruchomosci i deweloperami, W ostatnich latach,
rynek nieruchomodci stat sig rynkiem klienta, j. rynkiem, na ktérym klient ma decydujaca role w pedjeciu decyzji, a duza
liczba inwestordw zagranicznych dysponujacych znacznymi zasobami kapitalowymi, spowodowala wzrost ryzyka
konkurencji. Na wyniki osiagane przez Grupe moze mie¢ wplyw strategia obrana przez podmiocty konkurencyjne, ich
pozycja finansowa oraz zdolno$¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystniejszych warunkach. Grupa moze napotkaé
konkurencje ze strony innych deweloperéw, w szczegélnosci na etapie pozyskiwania gruntéw. W wyniku dziatalnoéci
podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy irealizacji przez nie duzej liczby projekidw deweloperskich na
obszarach, gdzie skoncemtrowana jest dzialalnoéé spélek z Grupy, moze powsta¢ zwickszona podaz mieszkai,
powierzchni biurowych i handlowych, co moze mieé wptyw na ich cene i dlugoéé okresu potrzebnego do ich zbycia.
Wzmozona konkurencja ze strony nowych, jak ijuz funkcjonujacych spétek deweloperskich moze miec negatywny
wplyw na dzialalnod¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnodci Grupy.

3.2.2. Ryzyko wyboru niewlasciwej fokalizacji nieruchomoéci pod projekty deweloperskie oraz ryzyko spadku
atrakcyjnoéci niernchomosci Grupy

Wartosé¢ nieruchomoscei pod realizacje projektéw deweloperskich oraz atrakcyjnodé tych projektéw, zaleza w duzej
mierze od lokalizac)i nieruchomodei oraz mozliwodel ich zabudowy. Niewltadciwa ocena atrakeyjnodci danej lokalizacji
oraz mozliwosei realizacji projektu zgodnie z zatozeniami moga skutkowaé trudnosciami w sprzedazy danego projektu
za zaktadang ceng w okredlonym czasie ipowodowac konieczno$é obniZenia tej ceny, co moze mie¢ wplyw na
rentownosé danego projektu deweloperskiego. Nie mozna wykluczyé, ze Grupa nie bedzie w stanie rozpoznaé wszystkich
zagrozen zwigzanych z lokalizacjg nieruchomosci pod poszczegdlne projekty deweloperskie, a w konsekwencji, iz
zaktadane przychody ze sprzedazy danego projektu zostang osiggnicte. Dodatkowo atrakcyjno$é lokalizacii kazdej
z nieruchomosci podlega wptywom sytuacji makroekonomicznej panujacej w danym regionie, jak réwniez szczegélnych
lokalnych uwarunkowan panujacych na danym rynku regionalnym.

Dokonanie niewlasciwej oceny atrakcyjnodci lokalizacji nieruchomodci Grupy lub negatywne zmiany w kilku
lokalizacjach dotyczacych istotnych nieruchomosci Grupy mogg mieé negatywny wplyw na dziatalnodé, sytuacje
finansowa 1 wyniki dziatalnosci Grupy.

3.2.3. Ryzyko braku mozliwosci nabywania odpowiednich gruntéw

Realizacja obranej strategii Grupy oraz ostaganie przez nig oczekiwanych wynikéw sa uzaleznione od zdolnosci do
wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomosci po konkurencyjnych cenach oraz finansowania tego nabycia
na odpowiednich warunkach, Mozliwos¢ wezesnej identyfikacji oraz pozyskiwania gruntéw pod realizowane projekty
deweloperskie o odpowiedniej intensywnodci zabudowy w atrakcyjnych lokalizacjach zalezy z jednej strony od
sprawnosci dzialania Grupy w tym zakresie, z drugiej zaé od prawnych aspektéw dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz od
obiektywnych czynnikéw otoczenia rynkowego, takich jak: (i) wysoka konkurencja na rynku nieruchomodci w zakresie
pozyskiwania gruntéw, (ii) brak mozliwoéci szybkiej zmiany prawnego przeznaczenia wielkich obszaréw miejskich
i podmiejskich umozliwiajacych realizacjg na nich inwestycji wywolany opéZnieniami wuchwalaniu miejscowych
planéw zagospodarowania przestrzennego lub ich brakiem oraz (iil) ograniczony zaséb terendw z odpowiedniz
infrastruktura. Grupa nie jest w stanie zagwarantowad, ze w przyszlosci nie wystapia zakl6cenia w procesie identyfikacji
oraz pozyskiwania nowych terendw pod projekty deweloperskie, ktére moga spowodowaé ograniczenie dziatalnosci
operacyjnej Grupy, a przez to mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnosei Grupy.

3.2.4. Ryzyko odpowiedzialnoéci i roszczen z tytulu wad nieruchomoéci wobec nabywcdw i 0sdb trzecich po
sprzedazy inwestycji

Budowa i sprzedaz nieruchomosci moga wigzaé sig z roszczeniami z tytutu wadliwych robét budowlanych, naprawczych
lub innych oraz wplywaé negatywnie na wizerunek Grupy. Ponadio, w ramach sprzedazy projektéw, podmioty z Grupy
moga zostaé zobowiazane do udzielenia ofwiadczen, gwarancji ipodjgcia innych zobowigzaf, atakize zaplaty
odszkodowan w przypadku ich naruszenia. Podmioty z Grupy ponoszg odpowiedzialno$é wobec nabywcdw
nieruchomoséci z tytutu rekojmi za wady fizyczne 1 prawne budynkéw oraz gruntu, na ktérym wybudowane sa budynki.
Emitent nie moze zapewnié, ze roszczenia tego typu nie zostana zgtoszone w przyszicdci, lub ze prace zmierzajace do
usuniecia stwierdzonych wad nie okaza si¢ kosztowne lub w ogdle nie bedy konieczne. Ponadto wszelkie roszczenia
whiesione przeciwko Grupie, a takze wiazaca sig z nig utrata wizerunku nieruchomosci lub projektdw Grupy, niezaleznie
od tego, czy dane roszczenie bedzie zasadne, moze mie¢ réwniez negatywny wplyw na postrzeganie jej dziatalnosci.
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nieruchomosci i projektéw przez docelowych klientéw lub inwestorédw. Powyzsze czynniki mogg negatywnie wptynac
na zdolno$¢ Grupy do korzystne] sprzedazy jej nieruchomodci iprojektéw w przyszlosci, co z kolei moze mieé
niekorzystny wplyw na dziatalnoéé, sytuacje finansows i wyniki dziatalnosci Grupy.

3.2.5. Ryzyko braku skutecznosci dochodzenia roszezefi z tytuhn rekojmi i gwarancji od wykonawcéw robot
budowlanych

Spotki z Grupy zawierajg umowy o generalne wykonawstwo lub umowy o wykonanie robét budowlanych. Umowy te
przewidujg odpowiedzialno$é wykonawcedw w zakresie prawidlowego 1 terminowego wykonania zleconych ustug lub
robét budowlanych. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen Grupy wobec wykonawcdw, wykonawcy przekazuja
kaucje gwarancyjna w wysokosci okoto 2,5% wartosci umowy oraz gwarancje bankowa lub polise ubezpieczeniowa
w wysokosci okoto 3% wartosci umowy. Okres gwarancji na wykonane roboty budowlane wynosi 3,5 lub 10 lat od daty
podpisania protokotu koficowego, w zaleznosci od rodzaju robét budowlanych. Odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji
moze lowarzyszyd réwniez odpowiedzialnodé z tytutu rekojmi zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Pomimo
ustanowienia zabezpieczen, roszezenia Grupy z tytulu rekojmi lub gwarancji moga zosta¢ niezaspokojone w znacznym
stopniu z uwagi na sytuacje finansowa wykonawcy, w zakresie przekraczajacym wartodé zabezpieczenia. Ponadto, w
przypadku nabywania nieruchomosci przez klientdw po zakonczeniu reakizacji inwestycji przez wykonaweg i podpisaniu
protokotu konicowego odbioru, okres rekojmi przystugujacej nabywcom nieruchomosci Grupy nie bedzie pokrywat sig
z okresem odpowiedzialno$ci wykonawcy w stosunke do podmiotu z Grupy z tytulu gwarancji lub rekojmi, a
w konsekwencji koszt zaspokojenia roszczen klientéw zgloszonych w okresie nieobjetym okresem gwarancii udzielonej
przez wykonawcéw spoczywaé bedzie na podmiocie z Grupy. Wystapienie powyzej wskazanych roszczeni moze miec
negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnoéci Grupy.

3.2,6. Ryzyko utraty plynnosci

Strategia Grupy zaklada wykorzystywanie w celu realizacji poszczegdlnych projektéw deweloperskich kredytow
bankowych. Pozyskanie $rodkdw na finansowanie realizacji inwestycji jest $cisle zwigzane z etapem, na jakim znajduje
sie proces budowy i komercjalizacji danego projektu. Jezeli zapotrzebowanie kapitalowe bedzie w znacznym stopniu
réznié sie od obecnie planowanego, Grupa moze potrzebowaé dodatkowego finansowania. W przypadku trudnosci
w pozyskaniv dodatkowego finansowania wzrost skali dziatalno$ci Grupy oraz tempo osiagania niektdrych celdw
strategicznych mogg ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. W celu dywersyfikacji tego ryzyka Grupa
finansuje swojg dziatalnosé korzystajac z wielu Zrédet finansowania w tym z kredytéw biezacych, dtugoterminowych
kredytéw inwesiycyjnych oraz obligacji. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnoéci utrzymujac stale odpowiednia wielkos¢
dostepnych $rodkéw finansowych w postaci gotowki zgromadzonej na rachunkach bankowych iflub przyznanych
wolnych limitdw kredytowych. Stale monitorowane sg prognozowane i rzeczywiste przepltywy pienigzne. Ryzyko
to zmmicjszaja stale wptywy z portfelu nieruchomosci oraz finansowanie projektéw kredytami celowymi.

3.3, Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.3.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoScig
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji.

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem utraty calodci lub czedci zainwestowanych rodkdw. W sytuacii, gdy
Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda mieli mozliwoéé¢ dochodzenia
roszczefl z Obligacji w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryvzyko, ze majatek Emitenta nie
bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w catodci lub w czgdcel.

Srodki zainwestowane w Obligacje oraz $rodki nalezne Obligatariuszom z tytutu Obligacji nie sa objete systemem
gwarantowania depozytéw, o ktérym mowa w Ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowe] restrukturyzacji z dnia 10 czerwea 20161,

3.3.2  Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje beda réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (2 zastrzezeniem wyjatkdw
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisdw prawa pelskiego) beda rdwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przyszivch niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowiazas Emitenta, oraz beda
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podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania, jednak beda miaty nizsze pierwszenstwo
zaspokojenia niz wszystkie pozostale obecne lub przyszle zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowiazania Emitenta.

3.3.3  Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahan kursu notowan Obligacji

Nie mozna zapewnié, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie ptynny rynek. Nie mozna rowniez
przewidzie¢ poziomu zainieresowania inwestoréw Obligacjami. W zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢ wystgpowania
znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie bedg w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych
cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wplywa¢ szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogélne trendy ekonomiczne,
zmiany ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez
analitykéw gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dziafalnosci, sytuacji lub wynikach finansowych
Emitenta. Wahania na rynku papieréw warto$ciowych w przyszioéei moga réwniez mie¢ niekorzystny wplyw na
dzialalno$¢, wyniki finansowe, syiuacje finansowa oraz perspekiywy rozwoju Emiienta, a w konsekwencji, na jego
zdolno$é do dokonywania ptatnodci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

W zwiazku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjng, Obligatariusz winien uwzglednié ryzyko, iz obrot
Obligacjami w okre$lonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwigzku z powyZszym,
inwestorzy moga mieé trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, kidre zapewnig im dochdéd poréwnywalny
z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek wtdrny sie rozwinat.

3.34 Ryzyko wezeéniejszego wykupu Obligacji na 2adanie Emitenta

Zgodnie z par, 6.5.1 Warunkow Emisji Emitent moze dokona¢ wczeéniejszego wykupu wszystkich Obligacji w IV, V,
VI lub VII Dniu Ptatnosci Odsetek. Opcja wezedniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartos¢ rynkows.
W okresie, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo wezedniejszego wykupu Obligacji, warto$¢ rynkowa
Obligacji co do zasady nie powinna wzrosna¢ znaczaco ponad warto§é, po ktérej Emitent moze dokonaé ich
weze$niejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpié¢ réwniez w okresie poprzedzajgcym okres, w ktérym Emitentowi
bedzie preystugiwalo prawo wezedniejszego wykupu Obligacji.

Mozna sie spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wczedniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji, W takim okresie inwestor moze nie mie¢
mozliwosci zainwestowania érodkéw uzyskanych z wezedniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktéry zapewnilby mu
stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wezesnigjszego wykupu.

3.3.5 Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w  sprzecznosci
z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly
w sprawie zmiany postanowienn Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie
z Ustawa o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwale zmieniajaca Warunki Emisji zgode muszg
wyrazié wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze, Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwolane, jesli
bedzie na nim reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu
istnieje mozliwo$é podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tres¢
uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.
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33.6  Ryzyke braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zadania wczeéniejszego
wykupu obligacji

Emitent wskazuje na ryzyke braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zzadania wczesniejszego
wykupu obligacji, w zw. z postanowieniami pkt 7.1.9 warunkéw emisji obligacji, w kontekécie przepiséw Prawa
restrukturyzacyjnego i Prawa upadloéciowego, a w szczegdlnosci w kontekécie ograniczen co do mozliwosci wykupu
obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnege /lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadiodci
lub ogloszenia upadtodci Emitenta.

33,7 Ryzyko przeznaczenia wpltywdw z emisji na splate zobowigzan wobec mBanku

Emitent moze przeznaczy¢ wplywy z emisji Obligacji danej serii na sptate w czeéel [ub w calodei zobowiazan Emitenta
wobec mBanku lub podmiotu nalezacego do grupy mBanku.

3.4. Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulacjami
3.4.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW mozZe zawiesié obrét Obligacjami (§ 11 ust. 1
Regulaminu ASO GPW):

{a) na wniosek Emitenta;
{b) Jjesliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikdéw obrotu; lub
{c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASQO.

Zawieszajac obrét Obligacjami GPW moze okreslic¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiagzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c) powyzej (§ 11 ust. la Regulaminu
ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy z tych przepiséw
lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. {§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GFW).

GPW zawiesza obrét Obligacjami niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu Obligacjami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacii poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkode
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO GFW).

Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesié obrét Obligacjami (§ 13 ust. |
Regulaminu ASQ BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, 7e wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikdw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajac obrét Obligacjami BondSpot moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, cdpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie BondSpot zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c) powyzej (§ 13 ust. 2
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Regulaminu ASO BondSpot). BondSpot zawiesza obrdt Obligacjami niezwlocznie po uzyskaniu informacji
0 zawieszeniu obrotu Obligacjami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW, jezeli takie zawieszenie jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozparzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
mogloby spowodowaé powazna szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku (§ 13 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy
z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu (§ 13 ust. 4 Regulaminu ASO BoandSpot). W przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych ASO BondSpot,
przez co najmniej pieé podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot
wszystkimi instruomentami dhuznymi (§ 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznodciach wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesdéw inwestor6w, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu
zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin
obowiazywania zawieszenia obrotu, kidry moze ulec przediuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uplywu beda obowigzywaly przestanki, o ktdrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
KNF uchyli decyzje zawierajaca zgdanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkejonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw
(art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocle Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna prowadzaca
alternatywny systern obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami, w przypadku gdy Obligacje
przestang spelniaé¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
infereséw inwestordéw lub zagroZenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna
prowadzaca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu Obligacjami i podaje tg
informacje do publicznej wiadomosci.

3.4.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczyé Obligacje z obrotu (§ 12 ust. |
Regulaminu ASOQ GPW):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwoécl uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkdw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu;

(©) jezelt Emitent uporczywie narusza przepisy cbowiazujace w ASO;

(d) w skutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podijecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy

czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezedniej niz z dniem polgczenia, dniem
podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

“  h

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;



(b) jezeli zbywalnoéé Obligacii stata si¢ ograniczona;
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) po uplywie szedciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia 0 ogtoszeniu upadloéci Emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postgpowania upadioéciowego ze wzgledu na to, 2e majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postgpowania, z zastrzezenlem ponizszego pkt (e} oraz § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu
ASO GPW,

(&) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadfosci Emitenta Obligacji albo postanowienia
0 oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, Zze majatek Emitenta Obligacji nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadlodciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta Obligacji nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania- z zastrzezeniem ze wykluczenie to dotyezy Obligacji Emitenta.

GPW moze odstapié¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w pkt. (d} powyzej
sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW):

(a) 0 otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postgpowania ukiadowego
lub postepowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu ukiadu w postgpowaniu upadtosciowym,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uptywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sgdu
w przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW):

(a) odmowy zaiwierdzenia uktadu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postepowaniu ukladowym lub

postepowaniu sanacyjnym;

(b umorzenia przyspieszonego postepowania ukiadowego, postgpowania ukiadowego lub postgpowania
sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

(c) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postgpowaniu restrukturyzacyjnym
tub uldadu zatwierdzonego w postgpowaniu upadioéciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢
obrét Obligacjami (§ 12 vst. 3 Regulaminu ASO GPW),

GPW wyklucza z obrotu Obligacje niezwkocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynkua
regulowanym lub w alternatywnym systemie cbrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest
zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufne], bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z
naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkodg dla
interes6w inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 14 ust.
| Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosei uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkdw;



(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefstwo lub interes uczestnikéw obrotu;
(©) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASQO; lub
(d) w skutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach okredlonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalnoéé Obligacii stala sie ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtoéci Emitenta albo postanowienia

o oddaleniu przez sad wniosku 0 ogloszeniu upadtosci ze wzgledu na to, Zze majatek Emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadlosciowego ze wzgledu na to, Ze majgtek Emitenta nie wystarcza Jub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postgpowania.

BondSpot wyklucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art.
7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazna szkodg dla
intereséw inwestoréw lub prawidfowego funkcjonowaniu rynku (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze zawiesic
obrét Obligacjami (§ 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot). Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw,

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna prowadzaca
alternatywny system obrotu moze podja¢ decyzje o wykluczeniu Obligacji z obrotu, w przypadku gdy Obligacje przestang
spetniaé¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszemia interesGw
inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca
alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu i podaje t¢ informacje
do publicznej wiadomosci.

3.43. Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pieni¢znej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASCO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosei
obowigzki okre§lone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzieli¢c Emitentowi upomnienia lub wymierzy¢ karg pienigzng
w wysokosei do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze natozy¢ na Emiienta kar¢ pienigzng, przy czym kara ta fgcznie z karg
nafozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.
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Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASC,
lub nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegblnosci obowiazki okreslone w §§ 15a — 15¢, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub
natozy¢ kare pleniezna w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nafozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiazujacych na ASQO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okre§lone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkdw natoZzonych na niego na podstawie § 17c¢ ust. 2 Regulaminu
ASO GPW, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z kara natozong na podstawie
§ 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

3.4.4. Ryzyko naloZenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentamni Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokoéci 1.000.000 PLN.

3.4.5. Ryzyko nalozenia kar pienieznych w zwigzku z Rozporzgdzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopuéci sig manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy paistwowe mogg natozy¢ na niego administracyjne sankcje pienigzne, ktérych
maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rtéwnowarto$¢ 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych
obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowiazkéw zwigzanych z prowadzeniem list oséb posiadajacych dostep do informacji
poufnych lub transakcjami osGb petniacych obowigzki zarzadcze powinno wigzaé sic z mozliwoscia natozenia na niego
kary pienigznej w wysokosci co najmniej réwnowartoécei 1 miliona EUR.

4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. CEL EMISJI
Cel emisji Obligacji nie zostat okreélony. Emitent moze przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji Obligacji na finansowanie
biezacej dzialalnoéci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadiuzenia finansowego
Emitenta.
4.2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGAC]I
Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.
Obligacje zostaty wyemitowane w trybie oferty prywatnej na podstawie;
e art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;
s uchwaly Zarzgdu Emitenta z dnia 10 kwietnia 2019 1.
¢ uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 10 kwietnia 2019 1..

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 11 kwietnia 2019r.

Ninigjsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacie:

Seria Kod ISIN Nazwa skrécona Dzien Emisji Dzien Wykupu
Catalyst
12019 | PLECHPS00308 ECH0423 11 kwietnia 2019 1. 11 kwietnia 2023 .




Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej warto$§¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach
Programu wynosi: 645.600.000 PLN.,

4.3. WIELKOSC EMISJI

Warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 100.000.000 PLN.
4.4. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISJI OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 10.000 PLN.

4.5. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DEUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypeji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez skierowanie
propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatéw. Otwarcie subskrypcjl nastapito w dniu
9 kwietnia 2019 r., zakoficzenie subskrypcji nastapito w dniu 9 kwietnia 2019 1.

4,5.2. Data przydzialu instrumentéw dhuznych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 11 kwietnia 2019 1.

4.5.3. Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcejg lub sprzedaizg
10.000 (stownie: dziesied tysiecy).

4.5.4. Stopa redukcji w poszczegéluych transzach (w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dininych byla mniejsza od liczby papierdw wartoéciowych, na ktére zlozono

zapisy)
W ramach przeprowadzone]j subskrypcji nie dokonywano redukeji zapiséw.

4,5.5. Liczba instrumentéw diuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

10.000 (stownie: dziesiec tysiecy).
4.5.6. Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 10.000 PLN za jedng Obligacje i byla réwna wartodei nominalnej jednej
Obligacji.

4.5.7. Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty dluzne obj¢te subskrypeja lub sprzedaza
w poszczegdlnych transzach

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato facznie 18 podmiotéw wylonionych uprzednio w procesie
budowy ksigzki popytu. Natomiast od strony technicznej proces sprzedazy przebiegl poprzez objgcie w drodze
zapiséw wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na rynku pierwotnym), ktéry jeszcze w tym samym
dniu odsprzedat Obligacje docelowym inwestorom (na rynku wtérnym).
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4,5.8. Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato tacznie 18 podmiotéw wytonionych uprzednio w procesie
budowy ksiazki popytu. Natomiast od strony technicznej proces sprzedazy przebiegt poprzez objecie w drodze
zapiséw wyemitowanych Obligacji przez dealera emisji (na rynku pierwotnym), ktdry jeszcze w tym samym
dniu odsprzedat Obligacje docelowym inwestorom (na rynku wtérnym).

4.59. Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy ohjeli instrumenty dluine w ramach wykonywania umow o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng cena jednostki
instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart umowy o subemisje.

4.5.10. Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytuiéw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty;
b} wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie; ¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; i d} promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich uj¢cia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

T gczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 600 273,97 PLN, w tym koszty:
(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty 600 273,97PLN;
(b} wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;
(c) sporzagdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN; oraz
(d) promocjt oferty: 0 PLN,

Koszty emisji obligacji zostaly wujete w ksiegach rachunkowych jako rozliczenia miedzyokresowe
i beda obcigzaly wynik finansowy proporcjonalnie, przez okres 4 lat.

W sprawozdaniu finansowym koszty emisji do rozliczenia w czasie prezentowane sa w pozycji naleznosci handlowe
i pozostafe.

4.6, WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACHI

4.6.1. Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegaé beda jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o malezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 11 kwietnia 2023 r. Uprawnionymi do otrzymania
$wiadczen z tytutu Obligacji, beds obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw wartoéciowych w
KDPW na szesé dni roboczych przed Dalem Wykupu, tj. w dniu 31 marca 2023 r.

Ponadto, zgodnie z par. 6.5.1 Warunkdw Emisji, Emitent moze dokonaé wezedniejszego wykupu wszystkich Obligacji.
Emitent zawiadomi obligatariuszy o wezeéniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed datg
wezesniejszego wykupu. Wezedniejszy wykup obligacji moze nastgpi¢ w IV, V, VI Iub VII Dniu Platnosci Odsetek.
W dniu wczesniejszego wykupu Obligacji (o ktérym mowa w par. 6.5.1 Warunkéw Emisji}, Emitent zaptaci
obligatariuszowi kwote réwna sumie wartoéci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia
Okresu Qdsetkowego (whacznie) do dnia wezedniejszego wykupu (bez tego dnia).



Zgodaie z § 123 ust. 3 SzezegSlowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu Obligacji, Emitent sklada wniosek do GPW oraz BondSpot 0 zawieszenie
obrotu Obligacjami poczgwszy od drugiego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien Ustalenia Praw z Obligacii.

Zgodnie z par. 6.5.2. Warunkéw Emisji kazdy z obligatariuszy jest uprawniony do ztozenia Emitentowi zadania wykupu
posiadanych przez tego obligatariusza Obligacji w przypadku gdy stosunek catkowitego zadtuzenia netto Emitenta do
tacznej wartosci aktywow Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szeéédziesiat pieé procent). Obligatariusz bedzie
uprawniony do zfozenia zgdania w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia publikacji przez Emitenta po§wiadczenia
zgodnosci potwierdzajacego, iz stosunek calkowitego zadluzenia netto Emitenta do tacznej wartoéci aktywow jest wyzszy
lub ré6wny 65% (sze$édziesiat pigé procent). W dniu wezesdniejszego wykupu Obligacji (0 ktérym mowa w par. 6.5.2
Warunkow Emisji), ktdry nastapi nie péZniej niz 10 (dziesie¢) Dni Roboczych po zlozeniu Zadania przez obligatariusza,
Emitent zaptaci obligatariuszowi kwote réwng surnie wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od
dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie} do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia). W przypadku gdy
stosunek catkowitego zadluzenia nette Emitenta do tacznej wartodci aktywdw Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65%
(szedédziesiat pigé procent), Emitent opublikuje raport biezacy zawierajacy informacje o powyzszym.

Zgodnie z par. 7 Warunkdw Emisji mozliwe jest dokonanie wezeéniejszego wykupu obligacji na zadanie obligatariuszy.
Kazdy obligatariusz moze zada¢ natychmiastowego wykupu obligacji w przypadkach okreglonych w par. 7.1. W sytuacji
wystgpienia przypadku naruszenia, okreslonego w Warunkach Emisji w par. 7.1, kazdy Obligatariusz moze zadaé od
Emitenta wczesniejszego wylkupu Obligacji wg ich warto$ci nominalnej. W przypadku ztozenia przez Obligatariusza
zadania wczesniejszego wykupu w zwiazku z wystgpieniem lub trwaniem przypadku okreslonego w par. 7.1 Warunkow
Emisji, zgodnie z par. 7.2 Warunkéw Emisji Obligacje stajg si¢ wymagalne i platne w terminie dw6ch Dni Roboczych
od dnia zlozenia Emitentowi takiego zadania. W przypadku gdy zadanie wczesniejszego wykupu zwigzane jest z
niedokonaniem przez Emitenta jakiejkolwiek platnosci z obligacji w dniu plamosci odsetek lub w dniu wykupu, wartogé
nominalna Obligacji wraz z narosta kwota odsetek winna by¢ zaplacona w dniu zlozenia takiego zadania przez
Obligatariusza. Obligacje stajg si¢ wymagalne w dniu ztozenia zadania wezedniejszego wykupu.

De dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie miat miejsca wezeéniejszy wykup Obligacji, ani nie wystapity
zadne okolicznoécei, ktére uprawniatyby Obligatariuszy do wystapienia z zadaniem wczeéniejszego wykupu Obligac)i.

Wykup Obligacji bgdzie nastgpowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie regulacjami
KDPW.

4.6.2. Warunki wyplaty oprocentowania
Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi postanowieniami.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczane zgodnie z ponizszym wzorem:
O =Nx[(B+M)] x T/BAZA

gdzie:

O - odsetki, N — nominal obligacji, B — stawka bazowa w %, M — marza w %, T — doktadna liczba dni w Okresie
Odsetkowym, BAZA — dla obligacji o zapadalnodci do 364 dni (wlacznie) wynosi 360 dni, a dla Obligacji o zapadalnosci
powyzej 364 dnt wynosi 365 dni, przy czym BAZA dla Obligacji serii [/2019 wynosi 365:

Stawka bazowa (B) jest réwna stawce WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony ,,WIBO™ lub kazdego jej oficjalnego nastepey dla depozytow 6 miesiecznych
wyrazonych w PLN) z kwotowania na fixingu o godz. 11.00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych
w trzecim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym;

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostgpna zgodnie z powyzszym o godzinie 11.00 lub okoto tej godziny
czasu warszawskiego w trzecim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji tub danym Okresem Odsetkowym, wéwczas agent
platniczy zwrdei sig do bankdw referencyjnych o podanie stopy procentowej, oferowane]j przez kazdy z tych bankdw
referencyj;gnych: gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku stawka
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bazowa B, bedzie érednig arytmetyczng stdp podanych przez banki referencyjne, po odrzuceniu najwyzszej i najnizsze;
stopy podane] przez te banki referencyjne, obliczona przez agenta ptatniczego, pod warunkiem, ze co najmniej cztery
banki referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do piatego
miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gére). W przypadku, gdy stawka bazowa B nie moze by¢ ustalona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zintenna stopa procentowa dla Obligacji oprocentowanych wedlug zmienne;
stopy procentowe] zostanie ustalona na podstawie ostatniej obowiazujgcej zmiennej stopy procentowej dla ostatniego
poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Marza (M) wynosi 4,25%

Odsetki ptatne s3 w PLN w Dniu Platnosci Odsetek w siedzibie podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy, za podrednictwem ktdrego spetniane jest §wiadczenie,

Odseiki sg naliczane od Dnia Emisji (wlgcznie) do Dnia Wykupu tub dnia wezedniejszego wykupu (z wylaczeniem tego
dnia).

Ponizsza tabela przedstawia Dni Ustalenia Stopy Procentowej oraz Dni Platnosci Odsetek w kolejnych Okresach
Odsetkowych :

Nr Pierwszy dzieni Ostatni dzien Dzien Ustalenia Dzien Ustalenia Dzieit Platnosci
Okresu Okresu Okresu Stopy Procentowej Praw Odsetek
Odsetk Odsetkowego  Odsetkowego
owego o - .

] [1.04,2019 11.10.2019 08.04.2019 03.10.2019 11.10.2019
5 11.10.2019 14.04.2020 08.10.2019 03.04.2020 14.04.2020
3 14.04.2020 12.10.2020 08.04.2020 02.10.2020 12.10.2020
4 12.10.2020 12.04.2021 07.10.2020 01.04.2021 12.04.2021
3 12.04.2021 11.10.2021 07.04.2021 01.10.2021 11.10.2021
6 11.10.2021 11.04.2022 06.10.2021 01.04.2022 11.04.2022
7 11.04.2022 11.10.2022 06.04.2022 03.10.2022 11.10.2022
% 11.10.2022 11.04.2023 06.10.2022 31.03.2023 11.04.2023

4.6.3. Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za podrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartociowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. Platnodci beda
dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz kiérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Papieréw
Wartodciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzieft Wykupu, dziefi wezeéniejszego wykupu lub Dzien Platnoéci Odsetek przypadnie na dzief niebgdacy Dniem
Roboczym, ptatno$é §wiadczen z Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnodci,



4.7. WYSOKOSC 1 FORMY ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sa zabezpieczone.

4.8, WARTOSC  ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGACJI

Wartoé¢ zobowiazan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie propozycji
nabycia Obligacji, tj. na dziedi 31 marca 2019 r. wynosi, w ujeciu jednostkowym @ 1.275.864 tys. PLN (w tym
zobowigzania przeterminowane wynosilty 1.896 tys. PLN ) natomiast w ujeciu skonsolidowanym wartos¢ zobowigzan
na 31 marca 2019 r. wynosi :2.494.865 tys. PLN.

Emitent o$wiadcza, ze wskazane powyzej zobowigzania przeterminowane zostaty uregulowane.

Emitent szacuje, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji, wartosé jego zobowigzan nie powinna znaczaco odbiegac
od wartosci na 31 marca 2019 .

Ponizsza tabela przedstawia liste wszystkich obligacji wyemitowanych i pozostajgcych do wykupu przez
Echo Investment S.A. na dat¢ niniejszej Noty Informacyjnej tj. 14 sierpnia 2019 roku.

Program emisji obligagi Kerd 151N Wertof¢ nominalna | Termin wykupu | Dats pieruszega Zabespieczenia| Rynek notowai
= il eadl serff [w tys. PLN] ohligacjf notawania P ¥
Program emis]i obligagji zawarty z mBankiem 5.A.
Diigacie korparacyjne / seria 1/2016 PLECH?50D202 100 OO0 18.11.2020 13042017 BRAK ASC CATALYST
Dlligacje korporacyine / seria 1/2037 PLECHPS00225 155000  31.02.2021 04082017 BRAK ASC CATALYST
Obligacje korporacyine / seria 2/2017 PLECHP500258 ispooo|  20.11.3021 06042018 BRAK AS0 CATALYST
Obligacje korparacyjne / seria 1/2018 PLECHPSCD282 140000 25.04.3022 20.08.2018 BRAK _ ASO CATALYST
Obligacje korporacyjne f seria 1/20132 PLECHPSO0302 100 0RO 11042023 BRAK ASC CATALYST
Razem: 645 000
Program emisj obligacji publicznych
Obligacje publiczng / seria E PLECHFS00217 1000000 06.07.2021 28.07.2017 ARAK rynek regulowany
CATALYST
k i
Obligacjs publiczne / seria F PLECHPS00233 125000]  11.10.2022 17.10.2017 BRAX FVnex reauiowany
CATALYST
k i
Obfizacje pubticzne / saria G PLECHPS0024 75000 27102022 03.11.2017 BRAK rYnek regiowany
CATALYST
Obiizacie publiczne / seria H PLECHPS00266 sooo0|  2ros.ze2z 04.05.2018 BRAK rynek regulowany
CATALYST
Dhligacje publiczne / seriz | PLECHPS00274 50000 ©08.11.2023 09.11.2018 SRAK rynel regulowzny
CATALYST
k
Obligacse publiczne / seria J/12 PLECHPSG0290 33832| 21082023 25.08.2019 BRAK rynek regulowany
CATALYST
Razem: 233 B32
Razem wszysthie wyemitowane | nie wykopione przez 1073837
Emitenta oblizade na dzien 14 sterpnia 2019 raku

4.9. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA
DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.
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4.10. RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM
DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACE]J TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA
1 OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANE]
INSTYTUCJI JE] DOEONUJACE] W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I OGLOSZENIA

Rating nie zostal sporzadzony.

4.11, ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy.

412, WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY
PODMIOT

Nie dotyczy.

4.13. LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA NA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO
KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNY CH)

Nie dotyczy.

4.14. LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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Zataczniki:

1. aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 14 sierpnia 2019 roku dotyczacy
Emitenta;

2. poswiadczony notarialnie tekst jednolity statutu Emitenta;

3. podwiadczona kopia uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia [0 kwietnia 2019 1. oraz poswiadczona kopia uchwaly

Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 10 kwietnia 2019.
4. Warunki Emisji Obligacji serii 1/2019; oraz

5. definicje i objasnienia skrétéw.
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

z dnia 14 sierpnia 2019 roku DOTYCZACY EMITENTA
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rajestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Infermacje, nie wymaga podpisu i pieczed,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.08.2019 godz. 13:18:30
Numer KRS: 0000007025

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

“110.04.2001

55 Data dokonariia wpisi =+ © *{05.07.2019
RDF/143854/19/792

1 SYSTEM

Dziat 1

' Rubryka 1 - Dane podmiotu =

SPOEKA AKCYINA

-|REGON: 290463755, NIP: 6570230912

ECHO INVESTMENT SPOEKA AKCYINA

RHB RHB 2054 SAD REJONOWY WYDZIAL GOSPODARCZY SEKCIA REJESTROWA W KIELCACH
NIE

 Ribrke?-Sedbaiadespodmioty

kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat M. KIELCE, gmina M. KIELCE, migjsc. KIELCE

ul. AL. SOLIDARNOSCI, nr 36, lok. -—, miejsc. KIELCE, kod 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA
BIURO@ECHO.COM.PL

| WWW.ECHO.COM.PL

" Rubryka3-Oddzialy

Brak wpisOow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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statutu oL L

"|STATUT : 30.06.1994 K.N. W KIELCACH UL. SEENKIEWICZA 4A/10 NOTARIUSZ JACEK FRELICH,

NR REP, A 4162/94
ZMIANY STATUTL: PAR.4,5,6 UST. 2, PAR.6 UST. 3,PAR.S,11 UST. 1,PAR.11 UST. 3,PAR.11

. "|UST. 4,PAR.13,14 UST. 2,PAR.14 UST. 4,PAR.14 UST. 7,PAR.18,19,20
AKT NOTARIALNY Z DN. 12.02,2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH REP. A 519/2001
‘| AKT NOTARIALNY Z DN. 27.03.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH, REP. A 1324/2001

|26.06.2001 R., REP. A 2894/2001, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
| W KIELCACH, PRZY UL, MALEJ 14/6 - ZMIANA STATUTU W PAR. 12

o 05.09.2001 ROK, REP.A 4176/2001 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
_|NOTARIALNA W KIELCACH, UL, MALA 14/6, ZMIANA PAR. 16 UST. 1 STATUTU.

12.08.2002 ROK, REP.A 3266/2002 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA

NOTARIAENA W KIELCACH, UL. MALA 14/6: ZMIENIONO § 5 STATUTU SPOKKI

-|06.04.2004 ROK, REP.A 1514/2004 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA

OTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6: ZMIANA STATUTU - § 12; OSTATNIE ZDANIE § 14

usT. 4.

6.06.2004R, REP.A 2843/2004, NOTARILISZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA KANCELARIE

|NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MALE] 14/6

MIENIONO PAR.10 STATUTU SPOLKI

123.12.2004 ROKU, REP. A 5931/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA

| KANCELARIE NOTARIALMA W KIELCACH PRZY UL.MALE] 14/6,- ZMIENIONO W STATUCIE
| SPOLKI:

“/PAR.13 UST 1 LITERA D,

AR. 14 UST 4,

| PAR.14 UST 5,

130.05.2006 R. - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL,
I MALA 1475, REP A NR 2049/2006 - ZMIANA UMOWY SPOLKT - ZMIENIONQ §5, §13 UST. 1 LIT.

D, §14 UST. 4; DODANC W §4 PKT OD 16 DO 20, W §6 UST, 4,811 UST. 2, 813 UST. 1 LIT. E;

1| 18.10.2007 R. - REP. A 4961/2007, NGTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
AW KIELCACH, UL, MALA 14/6 - ZMIENIONO § 41 § 5.

28.05.2000 R. - REP. A 1545/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
| W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIANA STATUTU SPOLKT;

MIENIONO: § 4.

106.06.2012 R., REP. A 1273/2012, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALMA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONOC § 7.

6.06.2013 R., REP. A 1118/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK - SIERAKOWSKA,

| KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 5.

7.10.2015R. REP. A 2858/2015, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA

| NOTARTALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6. DODANO: § 9[1], § 9[2], § O[3], ZMIENIONO § 12

RZEZ DODANIE UST.2, § 13, § 13[1], ZMIENIONO § 14 UST. 5, DODANO UST. 3 W § 16.

8.06.2016 R., REP. A 2398/2016, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA

NOTARTALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONC § 14 UST. 4.

9.06.2017 R., REP. A 2666/2017,R., NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA,
;| KANCELARIA NCTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 4.

| 16.10.2017 R., REP. A 16630/2017, NOTARIUSZ ADAM KRASOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
'|W KIELCACH, AL. IX WIEKOW KIELC 6 LOK, 13 ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO: § 3, §
16,809, §9[1] UST. 2, § 9[2] UST. 2, § 93], § 10, § 11, § 13 UST. 1, § 14 UST. 2, § 14 UST. 4,
|5, 6 ORAZ 7, § 15, § 16 UST. 1 ORAZ 2, § 19 UST, 1; DODANO: § 12 UST. 2, § 13[1] UST. 2;

| ZMIENIONO NUMERACIE JEDNOSTEK REDAKCYINYCH: § 9[1] NA § 10, § 9[2], NA § 11, § 9[3]
NA§ 12, § I0NA§ 13, § 11 NA§ 14, §12NA § 15,5 12 UST. 2 NA § 12 UST. 3, § 13 NA§ 16, §
{13[1]NA§ 17, § 14 NA§ 18, § 15NA§ 19, § 16 NA§ 20, § 17 NA § 21, § 18 NA § 22, § 19 NA

§23, §20NA g 24,

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka

NIEQZNACZONY
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 Rubryka 6 - Sposcb powstania spoki

Brak wpisow

‘jedyriego akcjo

Brak wpisow

 Rubyke8-Kepiahspsid

20634 529,10 7t

Brak wpiséw

A,B,C,D,EF

412690582

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmiarika o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow




Strona4z 11

Rubryka 11

-i.QY.zqriaid_l_ub r'a'_da a&rﬁii_n’i’sfrujqcﬁ 5. |~
ugowazrieni do emisji watrantéw © -
subskiypcyjnych? LRl
Dziat 2

- Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadji podmiotis

-|zARzZAD

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI, W
TYM ZACIAGANIE ZOBOWIAZAN ORAZ PODPISYWANIE UMOW T INNYCH DOKUMENTOW W
IMIENIU SPOEKI, WYMAGA WSPOLDZIAY ANLA:

A) PREZESA ZARZADU FACZNIE 7 WICEPREZESEM, ALBO

B) DWOCH WICEPREZESOW LACZNIE, ALBO

C) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU +ACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU, ALBO
D) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM,

LANGNER

ARTUR ZBIGNIEW

70022304035

xkkok

WICEPREZES ZARZADU

NIE

DROZD

MACIE)

65033101410

FkkAE

WICEPREZES ZARZADU

NIE

LINDBERG

NICKLAS LEIF

74110815450

L2 2]

PREZES ZARZADU

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona © |-

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MATERNY

2.Imiona MARCIN
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3Numer PESEL/REGON

| 73032206791

et

4Nume KRS e

| CZLONEK ZARZADU

. |RaAFAL

“|75070310498

*A Xk

CZLONEK ZARZADU

CZLONEK ZARZADU

|nIE

“[rurex

MATGORZATA

69051900585

Bt ]

CZLONEK ZARZADU

NIE

b [onsewiso

LUCCIONI

2.Imiona

LAURENT

3.Numer PESEL
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3 |uNamises 0 o - |pyms
__ 2miona .~ T0i v |MACIE) WOICEICH

|3 Nomer ESEL

63002700131

- LiNazwisko

L IKAWALEC

5|1 Nazwisko i
C 0 |sTeRAN

o |2amiona

“|53082500519
| ZILLES

| SEBASTIAN

ABRAMSON

| MARK EVAN

. PROKURA YACZNA Z ZASTRZEZENIEM, ZE DLA SKUTECZNE] REPREZENTACII SPOLKT W RAMACH
| PROKURY WSPOLDZIALAC MUSI CO NAIMNIE] CZTERECH PROKURENTOW LACZNYCH.

Dziat 3

Rubryka 1 -Przedmiot dziatalniodcl - o 5
168, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

43, , , ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYME

68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA
ZLECENIE

169, , , DZIALAMLNOSC PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWA 1 DORADZTWO PODATKOWE

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAFALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

8|77, 12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
| WYEACZENIEM MOTOCYKLI

o7 |64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
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Rodzaj dokurrienty '~

1:Wzmidnka o zlozeniu

rocznego sprawozdania

~ | N kolejny w | Data ziozenia Za okrés od do
- . |08.07.2002 01.01.2001 - 31.12.2001
114,07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002

finansowego

71.102.07.2004

0D DNIA 01,01,2003R -

PO DNIA 31.12,2003R

"~ '|21.06.2005

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

+1114.06.2006

0D DNIA 01.01.2005 R,

- DC DNIA 31.12,2005 R.

"121.06.2007

OD DNIA 01.01.2006 R,

DO DNIA 31.12.2006 R.

" |03.07.2008

OD DNIA 01.01.2007 R,

0O DNIA 31.12.2007 R

110.06.2009

QD DNIA 01.01.2008 R.

DO DNIA 31.12.2008 R.

14.06.2010

OD DNIA 01.01.2009 R,

DO DNIA 31.12.2009 R.

22,06.2011

QD DNIA 01.01.2010 R.

DO DNIA 31.12.2010 R,

13.06.2012

QD DNIA 01.01.2011 R.

DO DNIA 31.12,2011 R,

11.06.2013

0D DNIA 01.01.2012 R.

DO DNIA 31.12.2012 R,

24.06.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

16.06.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

04.07.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11.07.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.201&

2 Wzmiank

ek deieok

01.01.2001 - 31.12.2001

bieglega rewident

Aok deskok

01.01.2002 - 31.12.2002

*okakk

OD DNIA 01.01.2003R -

DO DNIA 31.12,2003R

sedekoR

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO BNIA 31.12.2004 ROKU

Kk HK

OD DNIA 01,01.2005 R.

- DO DNIA 31.12.2005 R.

Aok k¥

OD DNIA 01.01.2006 R.

DO DNIA 31.12,2006 R.

ek ¥k

OD DNIA C1,01.2007 R.

DO DNIA 31.12.2007 R,

Kk K

OD DNIA 01,01.2008 R.

DO DNIA 31.12.2008 R.

Fedekok &

0D DNIA 01.01.2009 R,

DO DNIA 31.12.2009 R,

ARk

OD DNIA 01.01.2010 R,

DO DNIA 31.12.2010 R,

kR

OD DNIA 01.01.2011 R,

DO DNIA 31.12.2011 R,

L2223

OD DNIA 01.01.2012 R,

DO DNIA 31.12.2012 R.

skdeskdeok

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Frckkk

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

sk

0D 91.01.2015 DO 31.12.2015

Fxdkokk

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

REKRAE

01.01.2001 - 31.12.2001

KAk K

01.01.2002 - 31.12.2002

FkEKAK

GD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

Kook R

OD DNIA 01,01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

FpAAEK

0D DNIA 01.01.2005 R,

- DO DNIA 31.12.2005 R.

| dekeonk

OD DNIA 01.01.2006 R,

DO DNIA 31.12,2006 R.

SRR K

OD DNIA 01.01.2007 R,

DO DNIA 31.12.2007 R.

AckAok OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 HEFAK OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
10 HEFEH OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
11 AR OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,
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12 B - I OD DMIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R.

£3 00 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

o [k OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

N R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

| ks sk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

4Wziianka o Zlozeniu © s 01.01.2001 - 31.12,2001
$prawozdania z dziatalnodi
podriioty -~ - - :

R ol 01.01.2002 - 31.12.2002

HkokAk OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

[ 0D DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

AR 0D DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.
ok 0D DNIA 01.01.2006 R, DO DNIA 31.12.2006 R.
Rk OD DNIA 01.01,2007 R, DO DNIA 31,12.2007 R,
HAk OD DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31.12.2008 R,
EEEE OB DNIA 01.01.2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R.

il OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R,

Rk OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

FHAAK 0D DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R,

HkEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

HEEEF 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Hkdok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

prawozdania grupy kapital

21.06.2007 OD DNIA 01.01.2006 R. DC DNIA 31.12.2006 R.

03.07.2008 OD DNIA 01,01.2007 R. DG DNIA 31.12.2007 R,
10.06.2009 ©D DNIA 61,01,2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
14.06.2010 OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12,2009 R,
22.06,2011 OD DMIA 01,01.2010 R. DO DNIA 31.12,2010 R,
13.06.2012 OD DWIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12,2011 R.
11.06.2013 0D DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12,2012 R.
24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12,2014
04.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
27.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12,2017
05.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
[ OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,
) | etk QD DNIA 01.01,2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R,
skonsolidowanego rocznego |3 e OD DNIA 01.01,2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego 4 kR 0D DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12,.2009 R,

5 FrAEE OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R,
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bk 0D DNIA 01.01.2011 R, DO DMIA 31.12.2011 R.

L QD DNIA 0:.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R.

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

0D DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31.12.2008 R.

0D DNIA 01.01,2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

OD DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R,

0D DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

OD DNIA 01.01,2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

OD 01.01.2017 DO 3£.12,2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

OD DNIJA 01.01.2006 R, DO DNIA 31.12.2006 R.

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

OD DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31.12.2008 R.

OD DNIA 01.01.2005 R, DO DNIA 31.12.2009 R.

OD DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R,

OD DNIA 01.01.2011 R, DO DNIA 31.12.2011 R,

QD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R,

OD 01.61.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12,2014

0D 01.01.2015 DO 31.12,2015

0D 01.01.2016 DO 31.12,2016

CD 01.01.2017 DO 31.12,2017

OD 01.01.2018 DC 31.12,2018

Brak wpisdw

- Rubryka 5 - Informacia o dhiu koficzacym rok obrotowy

Brak wpiséw

rzedmiot dziatalioddl statutowe; organizaci pozytku publicznego © it
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Dzial 4

" Rubiyka 1 - Zalegtog

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnogci

Brak wpisow

W postepowanlu 'restrukturyzacyjnym aibo po prawomocnym umorzemu postepowanla restrukturyzacy]nego _ :

Brak wpisow

Rubryka 4 Umorzenle prowadzone] przeuwko podmlotows egzekucy Z uwagn na fakt ze 7 egzekuc_u nie: uzyska 5|e
L ' " sumy. wyzszej-od kosztow egzekucy]nych ' ‘ 8 -

Brak wpisow

Dziat 5

 Rubrkat-Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1- Likwidagja -

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwlazaniu lub uniewazmieniu podriotu -~~~

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale fub przeksztatceniu
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Brak wpisow

- Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtoéciowym

Brak wpisdw

" Rubryka 6 - Informacja o pastepowaniu ukkadowym

Brak wpisow

K Rubn/ka 7 -"Iﬂlejﬁé_C-_jé 0 :'p'c_)étépgwahi'ac';h4r"e'stru kturyzt_“:uéyj‘riy(';h= o pos'tep'o\.éial"iiu' néprévﬁczym lub 'o_': prYmUSOVer
e e L T e T restrikiiryzaci DTS L e R

Brak wpisow

" Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoédl gospodarczej.

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 14.08.2019

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2

TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA

23



STATUT
Echo Investment Spolki Akeyjuej

Tekst jednolity .
Ustalony w oparciu o

Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy Spétki powziete na Walnych Zgromadzeniach, ktore
odbyty sig w dniach; 30.06.1994 ., 19.10.1995 v, 18.12.19951,, 27.06.1996 1.,28:05.1997 1., 8.09.1998
1., 29.06.199% 1., 29,06.2000 1., 12.02.2001 r,, 27.03.2001 r., 26.06.2001 1.,:05,09.2001§ r., 12.08:2002
., 6,04,2004 r., 16.06.2004 r., 23.12.2004 1., 30.05.2006 r., 18.10:2007 r., 28 05,2000 ¢, 6,06,2012 1,
6,06.2013 r.,, 27.10,2015 1., 28.06.2016 1., 29.06,2017 v, oraz 16 paddziornika 20171, : :

T8l

Firma spotki akeyjnej brzmi: Echo Investment Spéika Akeyjna; S_pé’rkaaluc-oierm'.y\ﬁaé‘ nazwy _skr‘éc-o‘n'éj:
Echo Investment 5.A. o '

§2.
Siedzibg Spotki jest miasto Kiclce.
§ 3.
Spétka utworzona jest na czas nieoznaczoly. |
§4.

Przedmiotem dziatalnodel Spé}kijgst:

1. rolnictwo, fowiectwo i lefnictwo ~ sekgja A;
2. soboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw — 4[;.
3. roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lpdowef 1 wodnej - 42;
4. roboty budowlane specjalistyczne —- 43;
5, pozostaje pojrednictwo pienigzae — 64.19.Z;.
6.  pozostale formy udzielania kredytdw — 64.92.Z;
7. kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek - 68. 19.7;
8.  wynajem i zarzgdzanie nisruchomodciami wiasnymi lub dziqriéﬁbnynﬂi‘ F:S_S.ZO.Z;_
9, dzialalnodé zwigzana z_obs%u ga rynku nigrughomosel wykoﬁywana, na zlecenie - 68'{3; o
10, dziatalnodé prawnicza, rachuukowo-ksi¢gowg i Hol'adzl“'a podgt,koWé\-_ﬁQ; ' |

11, dziatalnodé firm centralnych (head offices) i holding6w, z wytgezeniem Ho_ldingé_w finansowych -
—70.10.Z; ' ‘ ' :

12, pozostale dotadztwo w zakresie prowadzents deiatalnodcl gospodarcze) i zarzadzania - 710.22.7;
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Tekst jednolity Statttt Echo Invesiment S.A. — proyjety nehwaly nr 6 Nadgwyczqjnego Hulnego
Zgromuadzenin Akgjonariusgy Echo Investinetit S.A. z dnia 16 paddziernika 2007 1

A _

(3. dzialalnodé w zakresie architektury - 7HU1Z;
14, dziatalnosé w zakresic inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne — 11.12.4;

15, reklama-73.1,
t6. wynajem i dzierzawa samochodow osobowych 1 furgonetek - 77.11.Z;

17, wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, 2 wylgozeniem motoeykli -
77.12.2;

{8. . wynajem i dzierzawa maszyn | urzgdzen biurowych, whaczajae komputery -77.33.2;

19, dziatalnodé zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatyczaymii pozostala dziatalnogc -
62.03.Z;

20.  ushugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych - 62,09.2;

21, przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowyini (hosting) i podobna driatalnosé -
63.11.Z;

22, pozostala dziatalnodé ustugowa w zakresie informac]i - 63.9%;
93, dzintalnodé zwigzana z wyszukiwanien miejsc pracy i pozyskjwaniem pracownikow - 78.20.Z;
24, pozostals dzialalnodé zwigzana z pdostepnianiem pracownikéw - 78.30.2.

§ 3

Kapitat zaktadowy Spolki wynosi 20 634 529,10 2t (stownie: dwadziedeia milionow szedéset Lizydziedel
oziery tysigee piedset dwadziciola dziewieé zhotych, 10/400) i deieli sig na 412 690 582 (stownie:
czferysta dwanadeie miliondw szedbset dzlewleédziesigt lysigey pigdset osiemdziesiat dwie) akcje
zwykle, na okaziciela setli A, B, C, D, E, T, kazda o wartosol nomitalng 5 (pigé) groszy.

§ 6.
1, Akeje mogg byé wydawane za whiady pienigzne lub niepienigzne lub abie formy réwnoczesnie.

2. Akcje mogg byé zbywane i sastawiane bez zadnych ograniczef, z zastezezenien att, 33681
kodeksn spotek handlowych, co do akeji wydanych w zamian 22 wkiady niepienigzne.

3. Kazda akcja daje prawo do jednego glose na Walnym Zgromadzeniu,

4,  Akcjonarivsze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
Zbadanym przez biegtego rewidenta i przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty

akejonariuszom (dywidendzie) proporcjonalnie do liczby akeji.

5. Akeje Spolki mogg byé umarzane. Warunki otaz sposéb umorzenia okredla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 7.

Zatozycielami spitkl akeyjnej sa:

1. Michal Solowow,

. <)
Tekst jednolity Staity ehe Investment 8. A, obowijzujacy od 17 listopada 2017 1. 3
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Tekst jednolity Statutu Echo Investment S.A. — preyfety wch walgnr 6 Nulzwyezafnego Walriego
.'rren'a Akcjonariusgy Echo Investment S.A; ¢ dnin 16 prufdziernifin 2017 n

2. Wojciech Clesielski,

3. Emilian Baran.

§ &
Wiadzami Spoiki sq:
I, Walns Zgromadzenie,
Z,  RadaNadzoroza,
3, Zarzad Spotki.
59
1. Walie Zgromadzenic moze by Z\;l.fyczajne lub nadzwyozajre. Walne Zgrémadie;iié jest

zwolywane w przypadiach i na zasatlach okre§lonych w Kodeksie spétek handlowyeh,

2. Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibic Spotki albo w dowolngj innej misfscowodel na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej - wskazanym w agloszeniu o Walnym Zgromsadzeniii, -

§ 10.
L. ﬁadzwyczajne Waine Zgromadzenie zwohije Zarzqd z whamg inicja'tywy,'n_a zadanie Rady
Nadzorezej fub akcjonariuszy reprezentujgeyeh co najimmiej 1/20 (jedng dwadziests) kapitatu
zaldadowego.

2, Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w cijgu Z(dwéoh} tygodni od daty
zgloszenia waiosku, o kidrym mowa w ust. 1. ‘ K .

3, Rzda Nadzoreza zwoluje Walne ngmaﬂzenie:

(a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwolal Zwyczajnogo Walnego Zg‘ron_aad'zehia
w przepisanyui fermirie; ‘

(b) jeeli pomimo zlozenia wniogku, o kidrym wmowa w ust I, Zarzad nis zwolat
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o kidrym mowa w ust. 2 powyZej;

(¢) jezeli uzna zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgrbmadzgni'a'm ws’kazané, -
g 11,

1. Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezenfyjasy co najmniej 1120 (jedng
dwudziesta) kapitalu zakladowego mogg zgdad umieszozenia okredlonyeh spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. : :

2, Zadanie, o ktorym mowa w § 11 ust. 1, powinno byé zgloszons Spétee nié‘.p'éin_iej niz na 21

(dwadziedcia jeden) di przed lerminem Wainego Zgromadzenis, Zgdanfe zgloszone po tym
terminie bedzie traktowane jako wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

@ /3\/ |

Tekst jednolily Statatu Echo {nvesiment 5.A. obowigzujgey od 17 listopada 2017 1.
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Echo Investment S.4. — prayjety nchwalg ne ¢ Nadgwycuajnego Welnego

Tekst jednaolity Statutu
] vestaent S.A. z dnia 16 vabdzierntke 2017 v

Zgromudgenia Akcjonariuszy Eche In

§12.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbg obecnyeh akejonariuszy lub
reprezentowarnyceh akeji, z zaslrzeZeniem obowigzujgoych przepisdw prawa oraz niniejszego Statutu.

§ 13,

Obrady Walnego Zgromadzenia otwieta Przewadniczqey Rady Nadrorezej albo jego zastgpea,
a nastepnic spoéréd 0sb wprawnionych do uczestaictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sig jego
przewodniczgcego. W razie nieobecnodei Przewodniczacego Rady Nadzorcze] i jego zastgpey Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba wyznaczZona praez Zarzed,

§ 14, '

{, XKompetencje Walnego Zgromadzenia okreslaja przepisy niniejszego Statuty, Kodeksu spdlek
handiowych obowigzujacych przepisdw prawa.

9. W szczegbinodet do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy wybb, odwotania | zawieszenie
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat w przedmiocie ustalenia prawa i wyplaty
dywidendy, ktotej sposob wyplaty ustala Zarzad.

3. Nabycle i zbysie przez Spotks nieruchomogel, wZytkowania wieozystego, udziatu
w nieruehomodei lub udzialu w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaly Walnsgo

Zgromadzenia.

4, Walne Zgromadzenic Akcjonarinszy moze postanowit uchwalg o wylgezeniu rocznego Fyshu

Spolki od podziaiu ponigdzy akcjonarinszy i pozostawienia go W Spotce na potrzeby jej
dzialalnodel.

5. Zwyezajne Walne Zgromadzenie W drodze uchwaly okregla dziet dywidendy. Dziefl dywidendy
moze byé wyznaczony na dzieft preypadajacy nie wezesniej niz pigé dni i nie pbdiniej niz trzy
micsigee od dnia powzigela przez Walne Zgromadzenie ychwaly © przeznaczeniu zysku do
podziatu pomigdzy akejonarinszy. Termin wyplaty dywidendy Walne Zgromadzenie moze
wyznaczyé W okiesie kolejiych trzech miesigey, liczqe od dnia dywidendy.

6.  Uchwaly na Walnym Zgromadzeniu zapadajs bezwzgledng wigkszofeig gloséw, chyba, ze
przepisy Kodeksu spolek hiandlowysh tub niniejszego Statuty wymsagaja innej wiekszosol dia
skutecznego podjgeia poszezegdinych uchwal, Spasdb obradowania Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy i podejmowania uchwat okredla szezegblowo regulamin Walnego Zgromadzenia

akejonariuszy.

7. Walne Zgromadzenie moze podjad uchwalg o istotnej zmianie przedmioty dziatalnodei Spétki bez
koniecznosol wykupn akeii tych zkejonariuszy, kirzy nie zgadzajg sig na zmiane, Uchwala musi
zostaé powzigla wickszo$oig dwaoch trzecich gloséw w obecnoéei 0s6b reprezentujacych, co

najmniej polowe kapitatu zakiadowego.

§15.

1. Rada Nadzoreza sklada sie €0 najmniej Z 3 (pigeiu) czionkdw, powotywanyceh i oadwolywanych
przez Walne Zgromadzenie na okres trzech lat, przy czym czionkow Redy Nadzorczej powoluje
sig na okres wspdlngi kadencji, co nie wylncza prawa do wezedniejszego odwolania kazdego z
crtonkdw Rady Nadzorcze]. Uchwala Walnego Zgromadzenia okredla kazlorazowo sklad

ilodeiowy i aspbowy Rady Nadzorezgj.
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W przypadky zamiaiu powolania cztonka Rady Nadzorezdj majscego -speiniaé kuyteria
niezaleznodei okreflone w obowigzujgeych przepisach piawa, Akejonariusz zgtaszajgoy
kandydata na oztonks Rady Nadzorczej majacogo spelnlaé to kiyteria obowigzany jest
przedstawié jego kandydature Spétee co najmniej na osiem (8) dni roboczych przed ierminem
Walnego Zgromadzenia majacego powolad takiego kandydata w skfed Rady Nadzorezej-wraz z
wezelkimi  niezbednymi informacjami dotyczgeymi kandydata (i przez kandydata
potwierdzonymi na pismie), a w tazie potrzeby na zadanie Przewodniczgcego-Rady Nadzorezej
zapewni¢ stawiennictwo kandydata (lub jego udziat w tele- lnb wideokonferencji) przed lub po
odbyciu Walnego Zgromadzenis w terminie-i micjseu wskazanym pizez Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, w cely umozliwienia dokonania. oceny spetniania przcz tego kandydata kiyterigw
niezaleznosei, ~ SR

W przypadku wygasniecia mandatu czlonka Rady Nadzoreze] przed aplywem ‘kadenoji, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej uptawnieni sq do dokooptowania w:jego misjsce nowego cztonka
Rady Nadzorezej, w drodze uchwaly podjetej bezwzgledng wiekszodein glosdw wezystkich tych
cztonkéw, Mandat fak ustalonego czlonka Rady Nadzoroze] wygasnie, jeZeli w terminie - §
(sze$ciu) missiecy od dnia jego powolania w sposéb okreslony w zdaniu poprzediiim, jego wybor
nie zostanie zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie, W danym cziste, w skiad Rady
Nadzorezej moze wohodzié wylaeznie, dwoch calonkdw powolanych W trybie ninfefszege
postanowienia, co do ktérych nie zostata podjeta uchwala ‘Walego Zgromadzenia o
atwierdzeniv  powolaitin,  Wygaénigcie  mandatu  conka  Rady - Nadzorczej
w zwigzku z brakiem jego zatwlesdzenia przez Walne Zgromadzenie itie wrplywa na skuteeznodé
uchwat, w kidrych podejmowantu brat udziat,

§ 16.

Do kompetenci Rady Nadzorczej nalezy staly nadzér nad dziatalhodela Spétki i inne czynnoded
zgodnie z przepisami Kodoksu spdtek handlowyeh 1 innych ustaw. Rada Nadzoreza jest takie

uprawniona da:
(&)  wybory, odwotania i zrwieszenia Zarzadu Spdtki lub poszozegdlnych jego czlonkaw;

{b) wyboru lub zmiany finmy awdytorskiej do przeprowadzenia badania - sprawozdania
finansowego Spélki, z ktorg Zarzad podpisuje stosowitg umowe; : '

(¢) wyrazania zgody na zawarcle przez Zarzad umowy'z subemiteu‘téﬁa,- o ktére] mowa w ari,
433 § 3 Kodeksu spblek handlowycl;

(d) wyrnzania zgody na zacigganic zobowigzah i tfozporzgdzanie prawami-w zakresie spraw
objotych biezaeg dzisfalnosciy Spétki — jezeli ich wartodé przekracza 20 % kapitaléw
wiasnych Spétki. W przypadku watpliwosci, .ezy dana sprawa objeta’ jest biezgeq
dzialalnodcia Spolki, Rada Nadzarcza ina prawo na wniosek Zarzidu dokonat interpretacji
w tym zakresie. Dakonna interpretacje bgdzis wigzqgca dla Zarzgdu. Sprawy zwigzdte 2
obrotem nieruchomosciami wehodzg w zakres biszqeej diiatalnofel Spotkis ;

() wyrazania zgody na zaciqganie zobowligzafl i rozporzqdzed prawamiw zakrosie spraw
wykraczajacych poza biczacs dziatnlnosc Spdtki-— jezeli ich wartod¢ przekracza 10%
kapitatdw wlastych Spotki; :

(f)  wyraiania zgody na wyplate akcjonartuszom zaliczki na poczet praswidywane dywidendy
zaproponowane] w uchwale Zarzgdu; S

(g) ustaleniz regulaminu Rady Nadzorczej i zatwierdzania regulaminu Zarzadu;
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()  oceny spelnfania kryteridw niezaleznosel, okredlonych w obowigzujgeych przepisach
prawa, pizez poszezegdlnych czionkéw Rady Nadzorcze], przy czym taka ocena moze
mieé miejsce zaréwno przed jak i po odbyciu Walnego Zgromadzenia powolujacego
danego cztonka lub cztonkdw w skiad Rady Nadzoreze]. ' '

2. Uchwaly Rady Nadzérezsj sa podgjmowans na posiedzeniach. Uchwaly Rady Nadzoreze] mogg
by podejmowane w drodze pisemingj pod warunkiem oddania gloséw w drodze umisszezenia
podpisdw na tym samym egzemplarzu prajekiu uchwaty albo na odrgbayeh dokwmentach oraz
poinformowania wszystkich eztonkéw o treéci projektu takie) uchwaly poprzez przestaiie go
pocztg, wtym poczty kurieiska, faksem lub pooztq elektroniczng naadres wskazany przéz cztonka
Rady Nadzorcze], :

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady Nadzorezej. Posicdzenia. zwolane
na wiiosek cztonka Rady Nadzorezej lub wniosek Zarzadu bedy odbywaly.sig’ najpbdiniej w
terminie 2 (dwéch) tygodni, ale nie wezeéniej niz 3 (trzeciego) dnia roboczego, ‘po-otrzymanin

; takiego witlosku przez Przewodniczacego Rady Madzorczej. Na potrzeby niiejizego Stahitu

g przez dzlefi roboozy nalezy rozumieé dowolny dzieft pomiedzy poniedziatkiem i pigtkiem, inny

niz dui ustawowo wolne od pracy. : ) ' '

4, W posiedzeniach Rady Nadzorezej mogg uczestniczyd szfonkowie Zerzadu 2 glosem doradezym.

5, W granicach okrestonych prawem, Rada Nadzorcza mozé zwolywal posiedzenia Zaréwno na
terytorium Rzeozypospolitej Polskiej, jak i za granica, Posiedzenia Rady Nadzorezej moga
odbywaé sig telefonicznie, pod warunkiem, ze wazyscy uczestniczgoy w niej cztonkowio Rady
majg mozliwosé jednoczesnego porozumiewania sig. ‘Wszelkie uchwaly podjste na takicl
posiedzeniach beda wazne pod warunkiem podpisania listy obeciodel pizez czionkéw Rady
Nadzoreze} biorgeych udziat w takim posiedzeniu. Migjsce, w ktdtym przebywa Przewodniczqcy
tak adbytego posiedzenia bedzie uznawane jako miejsce posiedzenia, ' '

6. Cuztonkowie Rady Nadzorcze] mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczsj,
oddajac swéj gtos na pismic za posrednictwem innego ezfonkd Rady Nadzotozej. Oddanie glosu
pa pigmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorezg) nie moze: dotyozyé spraw
wprowadzonyeh do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ‘

7. Przy podejmowaninuchwal przez Rade Nadzorezs w przypadiu réwniej ilodel 'g%b.séw rozsttzyga
gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorezej. :

8.  Sposéb obradowania 1 podgjmowania uchwal przez Racquacizorczg okreéla szczegdlowo
regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Radg Nadzorezg, ' ' ‘

§17.

1. Rada Nadzoreza w drodze uchwaly powoluje w razie potrzeby sposrod swoich czkonkéw stite
bad# dorazne zespoly lub komitety do wykonywania okreslonych zadaf, dziatajgee Jjako
kolegialne organy doradeze j opiniotworeze Rady Nadzotczej, ‘

2. W szezegdlnosei Rada Nadzorcza powohije ]cc;nitet audyty, ktdvego sktad powinien by€ 2godny
z obowigzujaoymi przepisami prawa.

3. Przedmiot | tryb dziatania zespotéw i kemitetow okresla regﬁlamin zespotu lub komitetu
uchwalony przez Rade Nadzorezs.

§18.

"
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1. Zatzad .spc.ﬁ{kijelstjedno— lub wicloosobowy. Zarzgd [ub poszezegdlnych jego cztonkéw powoluje,
odwotnje i zawiesza Rada Nadzoreza, ktéra wybiera Prezesa Zarzqdu i Wiceprezesa Zarzadu.

2. Kadengja pierwszege Zarzgdu trwa dwa lata, kadencja Zavzqddw nastgpnych — tezy lata, przy
czym cztonkéw zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadengji, co nie wylgeza prawa do
wezeéniejszego odwolania kazdego z czlonkdw Zarzgdy, Mandaty sztonkdw Zarzadu wygasajg
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, kidrego przedmiotem jest zntwierdzenis sprawozdania
{inansowege za ostatni rok kadeneji Zarzadu, Zarzad lub poszezegdlni Jego cztonkowie moga byé
odwolani  przez  Radg  Nadzorczg  przed  uplywem  kadencji, . w  fym
w szozegdinosel na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych, oo najmniej 1/3 czedé
kapitalu akcyjnego lub w wyniku podjecia przez Zwyezajne Walie Zgiomadzenie uchwaly
o nie udziclentu Zarzadowt absolutotium z wykonywania obowiazkéw w zakediczonym roku
obrotowym,

3. Zarzad reprezentuje Spétke na zewnghz w stosunku do whedz, urzeddw 1 0edb trzecich,
w postepowaniu przed sadem i organami i wrzedami pafstwowymi. W tym samym zakiesie
w imieniu Spatki moze dzialad ustanowiony prokurent.

4, W przypadku Zarzadu wieloosobowego, sktadapie odwiadezeh w imieniu Spétki, w 'tym
zacigganie zobowigzah oraz podpisywanle uméw i fanysh dokumentéw w imieniu Spotk,
wymagn wspoldziatenia; .

fa)  Prezesa Zarzadu fycznie z Wiceprezesem Zarzqdu, albo

.(b) dwédeh Wiceprezesdw Zarzadu dacznie, albo '

(¢)  Prezesa Zarzgdu albo Wiceprezesa Zarzqdu Iacznic 7 Czlonkiem Zarzadv, albo

{d)  Prevesa Zayzadu albo Wiceprezesa Zarzgdu faeznie z prokurentent,

5. Zarzad prowadzi wszystkie biezgee sprawy Spotki z zastrzezeniem ograniczeft wynikajgeych z
przepiséw Kodeksu spétek handlowyeh oraz niniejszego Statutu, Nabyole | zbytie prizez-Spitke
nieruchomosel, uzytkowania wieczystego Ilub udzialu w niernchomosei lub udzialu w
uzytkowsniu wieczystym nalezy do kompetencji Zarzgdu { hi¢ wymaga podjgcia uchwaly przez
Zarzad, lecz dziatanie zgodnego z postanowieniem vst. 4, z zastrzezenism § 16 ust. 1 it d) 1 )
Statutu, Zarzad Spolki wykonujgc uprawnienia Zgromadzenia WspéInikéw w spolkach zaleznych

. zobowigzany jest uzyskaé uprzednig zgodg Rady Nadzorezej Spoki fakde w razie, udy zaciagane

i zobowigzanie lub rozporzadzanie prawom przez spolkg zaleing ma przekioezyé limity okredlone

w § 16 ust. 1 1it. ) fub ) Statutu,

6.  Umowy o pracg lub umcwy o innym charakierze z cztonkani Zarzach podpisuje, dziatajic 2
ramienia Rady Nadzoreze], Przewodniczgey Rady Nadzoreze] lub inny czlonek Rady Nadzorezej
upowaziioty uchwaty Rady Nadzorczej. Tves¢ umowy oraz wysokofé wynagrodzenia czlonka
Zarzadu wymaga uprzedniego zatwierdzenia w drodze uchwaly Rady Nadzorozg. -

7. Szezegdlowy fryb dziatania Zarzadn okresla Regulamin Pracy Zarzadu, t{téi'y uchwﬁla Zarzad, 2
zatwierdza Rada Nadzoroza, B

8. Przy podejmowaniu uclnwat Zarzadu w przypadku réwnej ilodei gloséw rozstrzyga glos Prezesa
Zarzadu. '

§ 19,

W skiad Zarzadn mogg by¢ powolywane osoby nie bgdace akcjonariuszami Spotkl,

Tekst jednolity Statutu Echo Investment S.A, abowinzujaey od 17 listopada 2017 1., f




H]

X



\‘\

Tekst jednolity Statitn Echo Investment S\A. —~ prayjety uchwaliy nr 6 Nadgwyezajnego Walnego '
2 mde ia Akejonarinszy Echo Investmeni S.A. 7 duin 16 pafdgieriike 2017 1.

§ 20,
1. Slpérlka moze emitowat obligagje, w tym réwniez obligacje zamienne iub- z prawem
plerwszefistwa, W przypadku emisji obligagji zamiennyoh lub z prawem pierwszefistwa

wymagana jest uchwala Walnego Zgromadzenia. Uchwala, o ktorej mowa w zdaniu drugim
zapada wigkszodein % (trzech cawartyeh) gloséw,

2. Walne Zgromadzenie moze takze podigé uchiwaly o $wiadezeniu przez Spdtke dywidendy
w formie rzeczowsj, poprzez wydanie rzeczy oznaczonych, co do gatunku lub ptzeniesienie
innych praw majgtkowych, okreélajge-réwnoczednie zasady, sposéb i inne warnnkd takiej formy
$wiadezenia dywidendy, Uchwala w tym zakresie wymaga zwykie| wigkszoscl gloséw addanych.

3. Zarzad jest uprawniony do wyplaty akejonariuszom zaliczki na poczet przewidywansj dywidendy
na koniec roku obrotowegd, jezeli spélka posiada érodki wystarczajate ha wypiate zgodnie 2
zasadami okreélonymi w art. 349 Kodeksu spétek handlowych. Wyptata zeliczki wymaga zgody
Rady Madzorczej.

§21,
Rokiem obrotowym jest rok ka_!éndal'zowy.
§ 22,
Spétka tworzy kapitat zapasowy zgodnie z art. 396 Kodeksu spdlek handlowyeh,
§23.
1. Spdtka moze tworzyé inne fundusze lub kapitaly rezerwowe, w szezegdlnogel takie jak:
(a) kapitat rezerwowy na pokrycie strat nadzwyczaj nych Spotk,
() fundusz socjalny,
() fundusz mieszkaniowy,
(dy  fundusz dywidendowy,
(¢)  fundusz rezerwowy na nabycie akeji wlasiych Spotk,

atakze inne fundusze, do ktdrych abligujs whasciwe przepisy prawa ub o ich utworzeitiv
zadecyduje Walne Zgromadzenie. ‘

2, Fundusze i kapitaly na nich gromadzone mogg powste na mocy uchwat Wﬁlnegp-ngmadze_:nia.
§ 24,

We wszystkich innych sprawach nie unormowanych Statatem, maja zastosowanie przepisy Kodeksu
spatek handlowyeh. '

Kielee, 22 listopada 2017 «.

Wiceprezes Larzqdu .
' lir Langnby

VR &u K8 ZARZADU
! g \}
i it

Piotr Gromnick @
Rt
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ZALACZNIK 3

POSWIADCZONE KEOPIE UCHWAL STANOWIACE PODSTAWE EMISJI OBLIGAC]I
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UCHWALA ZARZADU
ECHO INVESTMENT S.A.
Z DNIA 40 KWIETNIA 2019 R
w sprawie emisji obligacji serii 1/2019

§1

Zarzad Spétki Echo lhvestment Spdtka Akcyina z stedzibg w Kielcach {,Spdtka”) dziatajac na
podstawle art. 371 § 11 2 Kodeksu spétek handlowych i w ramach upowainienia zawartego w
uchwale Rady Nadzorcze] Spotki podjgte] w trybie pisemnym zgodnie 2 § 16 ust. 2 Statutu Spétki z
“mocg obowigzujaca od dnia ﬁ kwietnia 2019 r. do zaclagniecia przez Spétke nowych zobowigzan
w ramach emisji obligacji niepublicznych (Emisfa Obligacji Niepublicznych) oraz w ramach
Programu Emisji Qbligac]i polegajacego na emisji przez Spolke obligacji do taczne] wartosci
nominalnej réwnej 1.000.000.000 PLN (stownie: jeden miliard zZotych),

postanawia wyemitowaé, na podstawle artykutu 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o
abligacjach {t]. Dz. U. z 2018 r,, poz. 483) {,Ustawa o Obligacjach”), niezabezpleczone obligacje
serii 1/2019 (dalej ,Obligacje”) na nastgpujgcych warunkach:

®

Warto$é nominalna kazdej Obligacji wynosi 10 000,00 PLN (sfownie: dziesie¢ tysiecy zlotych)
{ub wielokrotno$e tej kwoty;
Maksymalna liczba oferowanych Obligac]l wynosi 15 000 (stownle: pletnascie tysigey) sztuk;
Prég emisi i liczba Obligacji objgtych jednym Formularzem Przyjecia:
- Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji wymagana dla dojécla emisji
do skutku wynosi 2 {dwie) Obligacje; :
- Minimalna liczha Obligacji subskrybowanych przez jednego Inwestora wynosi
1 (jedna) Obligacja;
taczna maksymalna warto$¢ nominaina emitowanych Obligacji wynosi 150 000 000,00 PLN
(stownle: sto pieédziesigt milionéw ztotych);
Oprocentowanie Obligacji: zmlenne, oparte o stawke referencyjng WIBOR 6M powigkszong o
marie;
Dzien Emlsji Obligac]i: 11/04/2018;
Termin Wykupu: do 4 lat;

i w tym celu zatwierdza ernisjg Obligacji.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.






Za podjgciem uchwaty: / In favour of adopting the resolution:

"~ Nickias Lindberg
Prezes Zarzadu / President of the management board
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Za podjeciem uchwaty: / In favour of adopting the resolution:

D

LMacjej Drozd
Wiceprezes Zarzadu / Vi -president of the management board







Za podjeciem uchwaty:/ In favour of adopting the resolution:

i / “
| /ﬂr @LCW\/
- Artur Langnetj-k
Wiceprezes Zarzadu/ Vice presldent of the management board







Za podjeciem uchwaty:/ In favour of adopting the resolution:

Rafat Mazurczak
Czlonek Zarzadu/ member of the management board

|
|
|
|
|
|







Za podjeciem uchwaty: / In favour of adopting the resolution:

Marcin Materny Y
S Czonek Zarzadu / Member of the ménagement board
:
““ i 3
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|







Za podjgciem uchwaty: / In favour of adopting the resolution:

(OAA~\c_

Waldemar Olbry%

Cztonek Zarzadu / Member of the m nagement hoard







Za podjeciem uchwaly:/ In favour of adopting the resolution:

=5 Tuxag
Malgorzata Tyrek
member of the management board

/
{
' Czionek Zarzadu/
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UCHWALA
Rady Nadzoreze] Echo Investment 5:A,

w spravite wyradenta zgody 14 2aclqgniecle nowyeh
zohowlgzar w ramach programu emis)! chiigac]l
niapublicznyeh

§1

W wlgzku z wnloskiem Zarzgdu Echo Investinant S.A,
z siedzlbg w Klelcach {Spotka) z dnla 9 kwletnla 2019r,
ws, wyradanla 2gody na zaciagrigoie przez Spitkg
nowych acbowlgea’ w ramech emish obllgach
niepubiicznych (Emalsjs Obligadh Nipublicznydh)
orazwawiazku 2 zawartymi pomigdzy Spéika a tBank
$.A. 2 stadzlog w Warszawle:

1) Urows Agentying Programu Ecnls}] Obligach!
z duia 15 kwiatnla 2004 r., 2e zmlanamb;

2) Umowg Deaerskg z dnfa 15 kwletnla 2004,
zq zmlanamy;

Radz Naclzarcia, dzfatalae no podstawle § 16 ust. 2 [,
8, wyrata 2g0dg na Emisle Obligac]! Nlepublicznych
przaz Spolkg pray zachowanly  nastgpulacych
warumkdw:

Kwiota Ernisji;
do 150000 060,00 PLN;

Tryb Emig)i Obllgac)

nlepubliczna

Qbligacie

nlezahezpleczone, ztermatarfalizowane

Termin zapadalnzscl:

do 4 lat

Nominah:
16000 PLK lub wiklokrotnosé ts) kwoty

zabeptecranie!
brak

RESOLUTION
of the Supendsory Beard of Echofnvestment S.A,

g consant to enterng ntanew commitmants
vasulting from the non-public bonds lssue
programtsd

51

1 connaction with request of the Maragerent Board
of Echo Investmant S.A, with its reglstered seat in |
Kiglce {the Company) datad 8 Aprl 2019 for the
Supervicory Bodrd's consent to entering by the
Cornpany knka naw commitrents resuling from the
non-public bands kksue programme {the Nen-Public
Bonds lasia Programme)and In conngction Withs

1) The Agancy Agresment on the Bonds Issua
Progremme dated $5 Apri 2004, 25
arended;

2] The Dealer Agraezvent dated 15 Aprlt 2004,
as amended;

conchided by and batween the Company and rmBank
5,5, with [tz reglstered seat In Warsaw;

the Supervisory Beasd, scting on the hasls of § 16
fram 1 e of the Company Statutes, heraby glves its
consent to opening the Nen-Public Bonds lssue

"Programine subject to the following terms and

conditions:

Ampunt of the Pragramme:
up ie PLN 150 00¢ aop,00

Fracedure of the lsue!

nen-public

Bonds:

unsacurad, dematerialized

Maturity:

up to 4 years

Norminal value

LM 20,000 or & muitiple taereof

Segurliy:
none
E&?ﬁ‘mn‘
vailizd bytesd Dopur'lmem

a
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UCHWRLA Rady Nadzarcze] Echo Investmant 5.A, w sprawle viyralena 1gody na radqgniyclenowychzobowlqzad w ramach pragramy
emisji obligac)l niepublieznych

RESOLUTION of the Supacvisory Roard of Echa Investansnt §.A, an consant toantaring Inte nav coritments re2uiing fram the non-public
' honds ¥sua programma

Oprocentowanie:

zmienne, bparte o stawke refersncyjng WIBOR 6M
powlgkszong o uzgodnlong marzg

Prrexnaczenle $rodkéw 2 Emish Obligac)l:

rozwd} Grupy Rapltatowe) Echo Investment, 2akupy
nleruchomedei 1 finsnsowsnle  proceséw
dewealoperskich

2

&3

. Zarzgd Spétkl jest upowatnlony do uzgadnlenta

szczegdlowyeh  warunkdw  Emigfl  Obligagjl
Nigpubileznych

Rada MNadzorcza upowalinla Zarzad Spdiki do
dokonywania wezelkich gzynnodcl prawnych fub
czynnodel faktycznyeh, lekle moga okeaé slé
konlzezne fub wakazane W cel zawarcka waknef
jskuteceng) dokumentacli zwlazanaf z Emlsig
Obligacli  Niepubliczhych  na  warunkach
aznaczonych w nlnig)sze) Uchwale.

Ughwala wehadazi w fyele z dnlem ‘10 kwletnla
2019,

NinleJsza Lichwate zostala podigta w tryble plsemnym
2godnie 2 5 16 ust 2 Statuty Spdtki oraz § 20 Rotdelatu
IV Regulaminu Delafalnoscl Rady Nodzorcze),

Podplsy na nastgpryeh stionach:

2§

Page

Interest rata:

floating rate based on WIBOR BM plus agrded
margin

Purposa of thalssve

Echo Investment Group develapment, apurchasing of
the Real Estates and a Hnancing of davelopment
procasses

&2

4. The Manageraent Board shall be authorlasd to
#gree the detalled vermes end conditions of the
Non-Public Bonds lisue Pragramme.

2. The Supervlsory Board  suthorless  the
Management Board ofto partorm ell legal andfor
factual actfons that may ba necessary or deslrable
In order to evacuts tha valld and effective
documantation of the Non-Public Bonds issue
Progremme on the tarms and  canditions
stipulated i thls Resolution,

33

The Resolution shall come fnta Force on AQ...apr
2019,

This Resolution hos heen wdopted fn withg , as
daffned Ir § 16 item 2 of the Statute of the Company
and § 20 of Chaptet IV of the Supervisory Baard Rules,

Signaturs pagee follow:

ECHO

varied by Leaol Department







’

UCHWALA Rady Nalzorezs) Echo ifvaitement S.8, % sprawls vyratarla 2908y na satlggridete nowrsh mboityeed ur vamaeh pogramy

emiz)f ohllgac)i nlepubliczaych
HESQUUTION of tho Supervigery oard of ECho Investmant 8.4, an consant 1o entadng inte new tommbments residting from the san-publlc

bends |siue programme

SIGNATURE PAGE:

karim Khalrallzh

e — A p—p——"

slgnature

REHO

Yeilfied by Ly <t Bapantmant

ey 8]

1 3{Page







e

UCHWALA Rady Nadzoreze) Echa Invastivient 8.4, v sprwile wyrstenis tgady na saslgarigeiesowyeh tabowiqre w ramach progfom
ens)l obliga]l nlapubllszmych
RESOIUTICN of the Supsrvsaty Boerd of Geho Invastment S8, on ¢onsent 2o entertng lnto sew commilments resulling from the non-publie
benda [ssua programms

SIGNATURE PAGE:

Laurent Luccloni

signature

Invastrient
vesfiod by Legal Deporimant

@

qd|Page






UCHWALA Rody Natlzorite} Echio lvestsent 5.4, w sprawie wyratenta 220ty o zacfagrlgele nowych 1obowiyzah w ramsth programe
el ohiigeefi nlepubliznych
RESOLUTION of tha Supenvisary Baard of Echo Invastment 5.4 on cansent 10 entaring Inte naw cammitmertts rasulting irom the non-puble

bends [4xte progratmima

SIGNATURE PAGE:

Sebastlan 2ilies .

FEHO

veiiliad by Ly ! Dapurtment

G§]Page






UCHWALA Rady Nadeorcze] Echa kwestment $.A, vi sprawle wyratenla Zeoty e zaclageigsiy nowich ohowigzan vr ramach programu
@mis) olstigac) nlepublicznych
HESOLUTION ¥ tha Supervisory Baurd of Echo Investrient §.4. on consent lo antering lta new conmnltnents rasuling from the nompubdic

bonds lssue progiamme
SIGNATURE PAGE:
Macta) Dyfas e e
signature

EEHO

Vorlfied by Losal Dopartment

GlPage
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UCHWALA Rady Nadzorcze] Echo Investment S.A. w sprawie wyrntenla sgady na zaciagnigclenovyeh zobowlgzad wra mach programi
emlg)i obligacll nlepublicznyeh
RESOLUTICN of the Supervjsory Boatd of £k Investmant S.A. on cansent 10 entering it lew eommitments rasulting from the nan-putlls
' baonds Issue programms . ’

SGNATURE PAGE:

park Abramson

e
signature

Invegtmant

Yerilad by LagE bepatiment
[&]

o

FiPage







LICHWALA Rady Nadzorcze] Echo Investmant S.A. w sprawie wysalenla 2gody na zaclagnléele nowych rehoviyaai W ramath programu
amlsfl chligae)] nlapubllcznych
RESOLUTION of the Supevisory Board of Echa invastmant $.A. an tensent o anteting into naw conmite nts rasulting
bands iss\e programma

fram tha notspublle

SIGNATURE PAGE:

Nebil Senman

signatigre

‘ rnvaaﬁanl
varified by legal Depurknent

gl Page






LCHWALA Raily Sladizarcre) Echo Invasiment 5.A. w sprawie wyratenia zgady ina aaclagriecte nowych aabotylgeast w ramath programts
. emisji chllgac|l niepubllczngth
RESOLUTION af the Supsriseey Board of Echo tnvestment 5.5, on consent t antering Intanew commbmants reslting from the no n-public
bonds(ssue programme

Ul psgihee  A992043

signature

SIGNATURE PAGE:

Stefan Kawalec

Invastmant
vatiizo by Lagol Gepertment

giPage
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ZALACZNIK 4

WARUNKI EMISJI OBLIGACJ SERII 172019

25
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Warunki Emisji Obligacji serii 1/2019

Niniejszy dokument sporzadzony w Kielcach w dniu 10 kwietnia 2019 roku okresla warunki emigji
obligacji okredlonych ponizej (., Warunki Exnisji”), emitowanych przez spoike ECHO Investment
8.A. 2 siedzibg w Kielcach, przy al. Solidarnosei 36, 25-323 Kielce, wpisang do rejestru przedsighiorcdw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wyduzial
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000007025, NIP 657-023-09-12, 0
oplaconym w cafodci kapitale zaktadowym 20.634.529,10 (stownie: dwadziedcia miliondw szeséset
trzydziedei cztery tysigee pigésct dwadziescia dziewigé i 10/100) ztotych, posiadajacego strong
internetows http:/fecho.com.pl/ (,,Emitent™),

1. DEFINICJE

W Warunkach Emisji:

Agent Platniczy i Agent Emisji i Depozytariusz — oznacza mBank SA., 7 zastrzezeniem pkt. 3.3 -
3.6 Warunkdw Emisji;

Agent Dokumentacyjny — oznacza Elzbieta Giedyk- Sierakowska prowadzgea Kancelarie Notarialng
w Kielcach, ul. Mata 14/6, 25-012 Kielce.

ASQ Catalyst - oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. 2 siedzibg w
Warszawie lub Gielde Papieréw Wartodciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub ich nastepeow

prawnych;
Banki Referencyjne - oznaczijs Bank Pekao S.A., ING Bank Sleski S.A. oraz PKO Bank Polski 5.A-;

Calkowite Zadluienie Netto Emitenta - o0znacza rzeczywists, . wynikajgcq z danych
przedstawionych w najnowszym publicznie dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, sporzadzeonym zgodnic z MSSF, sumg wartosci okreslonych zobowigzan bilansowych:
wartoéé wyemitowanych obligacyi, dhugoterminowe kredyty i pozyczki, krétkoterminowe kredyty i
pozyczki oraz zobowigzania handlowe wynikajace z jakiegokolwiek tytutu pomniejszong o:

(a) gotdwke;
{b) ekwiwalenty pienigzne,

w zakresie, w jakim pozycje, o ktdrych mowa w punkiach (n) ~ {b), nie sg w Zaden spos¢hb ograniczone
co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badZ cbcigZone na czyjakolwiek rzecz, osoby fub

podmiotu

Cena Emisyjna - 0znacza wariosé nominalng jednej Obligacji, okreslong w pkt. 4.1 Warunkéw Emisji;

Depozyt — oznacza system rejestracji Obligacji zapisanych w ewidencji, o kidrej mowa w art, 8 ust. 1
Ustawy o Obligagjach, prowadzonj przez Depozytariusza w sposéb pozwalajacy na identyfikacje praw
z Obligacji kazdego Posiadacza, zgodnie z jogo wewngtrznymi regulacjami, z zastrzezeniem pkt. 3.3 —

3.6 Warunkéw Emisji;
Dzieh Emisji - oznacza 11 kwietnia 2019r.;

Dieh Platnoscl Odsetek - oznacza termin Jub terminy, w ktdrych odsetki z tytutu oprocentowania
Obligacii beda wymagalne zgodnie z Warnnkami Emisji;
PELNOMOCHIK
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Dzeii Roboczy - oznacza kazdy dzied inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktérym Depozytariusz prowadzi dzialalnodé w sposob umozliwiajacy wykonywanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji, a po dniu zarefestrowania Obligacji w KDPW., oznacza kazdy dzien,
z wyjgtkiem sobét, niedziel 1 innych dni ustawowo wolnych od pracy, W kiérym KDPW prowadzi
drialalnodé umozliwiajacg podejmowanie czynnodei zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i
rozliczeniem platnodei swiadezefi z tytutn Obligacii;

Drien Ustalenia Prawa - oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego poptzedzajgcego Dziein
Platnoéci Odseiek lub Dziett Wykupu, wkiérym Agent Platniczy ustala, w oparciu 0 zapisy w
Depozycie, Posiadaczy uprawnionych do otrzymania Kwoty de Zaptaty, lub (ii) od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW, szésty Dzieh Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub
inny dzieA okreslony zgodnie 7 aktuainie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie ustalania
praw do Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zozenis przez Posiadacza zgdania natychmiastowego Jub wezesniejszego wykupu Obligacji,
kiedy za Dziei Ustalenia Prawa uznaje sie dziefi ztozenia sdania natychmiastowego lub

wezesnigjszege wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Prawa uznaje si¢ daien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

{c) potgczenia Emitenta 2 innym podmiotem, jego podziafu Iub przeksziatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta 2 tytutu Obligacji, nie posiada uprawnief
do ich emitowania, kiedy za Dzief Ustalenia Prawa uzngje sig odpowiednio dzief polgezenia,

podziatu lub przeksztatcenia formty prawnej Emitenta;
Dzief Wezeiniejszego Wykupu — oznacza dzief okreslony w pkt. 7.2 Warunkéw Esmisji;
Dzieft Wykupu - oznacza dzief okieslony w pkt. 4.5 Warunk6éw Emisji;

Formularz Przyjecia - oznacza Farmularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligagji serii 1/2019 w
formie zalaczonej do Propozycji Nabycia Obligacji;

Inwestor - oznacza, osobg prawng, jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosci prawnej, osobg
fizyczna, nabywajacych lub zamierzajaeych naby¢ Obligacje;

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

Kwota do Zaplaty - oznacza wyrazona w PLN kwotg réwna tacznej wartodei §wiadezen pienigzuych 2
Obligacji, 4j. odpowiednio Kwoty Odsetek tub warto$¢ nominalng, patng w Dniu Platnoéei Odsetek lub
Dniu Wykupn lub Dniu Wezedniejszego Wykupu, kiéra Emitent zobowigzany jest zaplacié

Posiadaczowi;

Kwota Odsetek - oznacza wyrazong w PLN kwotg z tytutu oprecentowania Obligacji, ktérg Emitent
zobowigzany jest zaptaci¢ Posiadaczowi, zgodnie z Warunkami Emisji;

Eaczna Wartosé Aktywdow Einitentn oznacza laczng wartos¢ bilansows aktywow Emitenta, wskazang
w najnowszym dostgpnym skonsolidowanym sprawozdanin finansowym Emitenta, sporzadzonym

zgodnie z MSSF;

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczodei Finansowe] publikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowodci (IASB - International Accounting Standards Board);

Obligacje — oznaczajs obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji;
PELNOMOCHIK
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Obrét Wtérny - oznacza proponowanie nabycia wyemitowanych Obligacji b nabywanie tych
Obligacii;

Okres Odsetkowy — oznacza okres rozpoczynajacy sig w Dniu Platnoici Odsetek (wiaczajace ten dzien)
i koniczacy sie w nastepnym Dniu Piatnodci Odsetek (wyigezajge ten dzieft), z tym ze pierwszy Okres
Odsetkowy rozpoczynaé sig bedzie w Dniv Emisji (wiaczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy
koficzyé sie bedzie w Dnin Wykupu (wytgezajac ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze
mieé inng chigodé ze wzgledu na wezesnicjszy wykup Obligacii na podstawie paragrafu 6.5 Iub
paragrafue 7.2;

Podatek Dochodowy — oznacza (i) podatek dochodowy od 0séb prawnych w rozuntieniu ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj: DeU. z 2017 ., poz. 2343, ze
zmianami) [ub innego akiv prawnego, ktdry (g ustawe zastgpi, O1aZ odpowiednio (if) pedatek
dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym
od 0séb fizyeznych (tj: Dz.U. z 2018 r., poz. 200, ze zmianami) lub innego aktu prawnego, kidry ¢

ustawe zastapi;

Posiadacz. — oznacza osobe, na tzecz ktérej Obligacie sq ewidencjonowane w Depozycie, Z
zastrzereniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji (obligatariusz w rozumtieniu Ustawy o Obligacjach);

PoSwiadczenie Zgodnosci oznacza dokument zasadniczo zgodny & wzorem zatgczonym do
Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnions do reprezentacii Emitenta zawierajacy wartosé
Catkowitego Zadluzenia Netto Emitenta do Lgeznej Wartodol Aktywéw Emitents, wyliczanego i
publikowanego zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt. 8.6 Warunkéw Emisji, wraz z¢ wskazaniem
odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o kiére takich kalkulacii dokonano;

Propozycja Nabycia Obligacji — oznacza Propozycje Nabycia Obligacji serii 1/2019, do kidrej
zatgeznik stanowig Warunki Ermisji;

Rachunek Papieréw Wartosciowych — oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacji
zargjestrowanych w KDPW;

Rachunek Zbiorczy ~ oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentany Finansowymi;

Regulacje KDPW - oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjgte przez KDPW, okreslajgce sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego,
w szezegblnodei Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szezegftowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

$rodki Zabezpieczenia — oznacza hipoteke, zastaw, zaslaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, porgezenie, prawo zatrzymania, prawo z weksla [ub inne obcigzenie majatku bad?
przychodéw Emitenta w celu zabezpieczenia Zobowiqzan Finansowych; ponadto definicja Srodkow
Zabezpieczenia obejmuje gwarancie lub polisy ubezpicczeniowe udziclone na zabezpieczenic

Zobowigzan Finansowych;

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (4j: Dz, U. 72018
t., poz. 483, ze zmianami);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowynti - 0znacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (4: Dz. U. 2017 1., poz. 1768, ze zmianami);

Zobowigzania Finansowe — oznaczajs zobowigzanic Emitenta wobec instytucji finansowych

finansuiacych Emitenta z tytutu zaciggnist ch kredytéw i pozyczek, oraz z tytulu leasingu i factoringu,
ansujacy ¥ fgnigty Y L L o 4 gt
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jak réwniez zobowigzaniz Emitenta z tytulu obligacji, weksli i innych diuznych papieréw
warlosciowych bez wzgledu na osobe wicrzyciela;

Zydanie Wezesniejszego Wykupu — oznacza oéwiadezenie Posiadacza, 0 ktérym mowa w pkt. 7.2
Warunkow Ernisji.

2,

32

33

34

35

3.6

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sa zgodnie z Warunkami Emisji w ramach programu ernisji obligacji do
maksymalnej kwoty 1.000,000.000,00 PLN (jeden mitiard zotych) (,,Program Emisji”), ma
podstawie:

2.1.1.1  Artykubu 33 pkt 2 Ustawy o Cbligacjach;
2.1.1.2  Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 10 kwietnia 2019 roku.
2.1.1.3  Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 10 kwietnia 2019 roku.

STATUS PRAWNY OBLIGAC]I

Kazda Obligacja jest papierem watoéciowym na okazicieln, emitowanym w seril,
nieposiadajagcym formy dokumentu, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, z ktérych
prawa powstajs z chwilg ich zapisania w Depozycic | przystugnjg osobic wskazane] w
Depozyeie jako Posiadacz tych Obligacii.

Emitent zobowigzuje si¢, nieodwotalnie i bezwarunkowo, do spetnienia na rzecz Posiadaczy
éwiadezenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty do Zaptaty, w sposéb i terminach
okreglonych w Warunkach Emisji.

Emitent, w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Bmisji, wprowadzi Obligacje do rejestru
KDPW, zgoduie z art. 8 ust. § Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. | Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowyimni.

Emitent, w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, wprowadzi Obligacje do obrotu na
ASO Catalyst, przy zachowaniu rejestracji Obligacji w KDPW.

W przypadku podjecia przez Emitenta w porozumieniu z Agentem Emisji decyzji o rejesiracjt
Obligacji w KDPW lub odpowiednio wprowadzeniu ich do ohrotu na ASO Catalyst, Emitent
zobowiazuje sie do zawarcia stosownej umowy z KDPW dotyczgegj rejestracii Obligacji w
KDPW lub odpowiednio wprowadzenia Obligacji de obrotu na ASO Catalyst.

Od dnia zargjestrowania Obligacji w KDPW wszelkie postanowienia Warunkéw Emigji
dotyczace pelnienia przez mBank S.A. furkeji Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza zostang zastapione przez Regulacje KDPW dotyczace rejestrowania Obligacji
oraz zasad dokonywania platnosci Kwot do Zaplaty, a Agent Emisji, Agent Platniczy otaz
Depozytariusz zostang w tym zakresie zwolnieni ze swoich obowigzkéw. Dia unikniecia
waipliwosci, zwolnienie mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza z poszezegdlnych obowigzkéw jest réwnoznaczne ze zwolnieniem go ze
zwigzangj z tymi obowigzkami odpowiedzialnosci. mBank S.A, bedzie jednoczesnie peinit rolg
agenta emisji w rozumieniu Regulacji KDFW oraz (1) dokonywat obliczen Kwot Odsetek
naleznych z tytutu jednej Obligacji w terminie i na zasadach okreélonych w tych regulacjach, a
po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO Catalyst réwniez zgodnie z regulacjami ASO
Catalyst i (ii) przekazywal informacje o ustalonych Kwotach Odsetek: Emitentowi
(miezwhocznie po ich ustaleniu) oraz do ASO Catalyst, zgodnie z odnosnymi regutacjami ASO
Catalyst, w zakresie formy oraz terminu przekazywania takich informacji. Emitent
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4.1
4.2

4.3

4.4

4.5
4.0

4.7

5.1
5.2

zobowiazany jest do przekazania informacji o ustalonych Kwotach Odsetek do KDPW zgodnie
7 odnoénymi Regulacjami KDPW,

OPI1S OBLIGAC)I
Wartodé nominalna jednej Obligacii wynosi 10.000 PLN (stownie: dziesieé tysigey ztotych).
Maksymalna liczba oferowanych Obligacji wynosi 10.000.

¥.gczna maksymalna warto$é nominaina emitowanych Obligacji wynosi 100.000.000 PLN
(stownie: sto milion6w zlotych).

Prég emisji 1 iczba Obligacji objgtych jednym Formularzem Pizy, jecia:

4.4.1 Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji wymagana dla dojscia emisji do
skutkn wynosi 2 Obligacje.

442 Minimalna liczba Obligacji subskrybowanych przez jednego Inwestora Wynosi
1 Obligacja.

Obligacje emitowane sq w Dniu Emisji. Dziea Wykupu Qbligacji nastapi 11 kwietnia 2023t

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Oéwiadczenic 0 przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostat ziozone w formie
elektroniczngj.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane wedlug zmienngj stopy procentowej w sposéb okreslony w pkt 3.2,

Posiadaczowi 7a kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki obliczane zgodnie z ponizszym
WZaren:

O =N X [(B+M)] X T/BAZA

gdzie:

O — odsetki, N — nominat obligacji, B - stawka bazowa w %, M - marza w %, T — dokiadna
liczba dni w Okresie Odsetkowym, BAZA — dla Obligacjio zapadalnosei do 364 dni (wigcznie)
wynosi 360 dni, a dla Obligacji o zapadalnodei powyzej 364 dni wynosi 365 dai, przy czym;

521 stawka bazowa B jest rdwna:

@ stawee WIBOR (tj. Warsaw [nterbank Offer Rate pocana przez Monitor Rates Services
Reuters przez oduiesienie do strony LWIBO" lub kazdego jej oficjalnego nasigpey dia
depozytéw 6 miesigeznych wyrazonych w PLN) z kwotowania na fixingu o godz. 11.00
tub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w irzecim Dniu Roboczym
przed Dntem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym;

(i) W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostepna zgodnie z powyzszym o
godzinie 11.00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego w trzecim Dniu Roboczym
przed Dniem Ermisji lub danym Okresem Odsetkowym, wéwezas Agent Ptatniczy
zwréci sie do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowe], oferowansj przez
kazdy z tych Bankow Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim
rynku migdzybankowym. W takim przypadku stawka bazowa B, bedzie $rednig
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53

54

arytmetyczng stép podanych przez Banki Referencyjne, po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez te Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta
Ptatniczego, pod warunkiemn, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadz stopy
procentowe, przy czyn — jesli bedzie to konieczne ~bedzie onz zaokraglona do pigtego
miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gére). W przypadku, gdy
stawka bazowa B nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
zmienna stopa procentowa dla Obligacji oprocentowanych wedtug Zmienngj stopy
procentowej zostanie ustalona na podstawie ostatniej obowiazujacej zmiennej stopy
procentowej dla ostatniego poprzedniego Okresu Odsetkowego. W przypadku gdy
stawka bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy procentowej
preyjmuje sig, ze stawka bazowa wynosi zero;

522 marza (M) wynosi 4,25%

Kwoty Odsetek s naliczane od Dnia Emisji (wiacznie) do Dnia Wykupu lub Dnia
Wezedniejszego Wykupu (z wylgezeniem tego dnia). Odsetki platne s w PLN w Dniu Platnoéci
Odsetek w siedzibie Agenta Platniczego {ul. Senatorska 18, 00-950 Wasszawa), a w przypadku
zarejestrowania Obligacji w KDPW - w siedzibie podmiatu prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartodciowych lub Rachunek Zbiorezy, za posrednictwem kidrego spetniane jest $wiadczenie.

Jezeli Dziefi Platmodei Odsetek przypadnie na dzieft niebgdacy Dniem Roboczym, zapfata
Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Pratnodei
Odsetek, bez prawa #zdania odsctek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych

platnosei.

Kwota Odsetek obliczana jest dla kazdego Okresu Odsetkowego. W kolejnych Okeesach
Odsetkowych Dzien Platnosci Odsetek przypada:

Nr Qkresu Odsetkowego Dzief Platnoscl Odsetek dla Olaesu Odsetkowego

wakazanego
w kolummnie T

| i

t 11 patdziernika 2019,

2 14 kwietnia 20201,

3 12 pazdziernika 2020r.

4 12 kwietnia 20211,

5 [1 pazdziemika 2021r.

6 11 kwietnia 2022r.

7 11 pazdziernika 2022,

8 11 kwietnia 2023r,
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3.5

5.6

5.7

6.1

6.2

Zawiadomienie o Kwocie Odsetek w przypadku zmiennej stopy procentowej

Najpésniej w Dniu Roboczym bedacym pierwszym Dniem Roboczym Okresu Odsetkowego
Agent Platniczy powiadomi o wysokosci stopy procentowe i Kwocie Odsetek dla tego Okresu
Odsetkowego odpowiednich Posiadaczy, dla ktérych prowadzi Depozyt. Od czasw rejestracji
Obligacji w KDPW, Emitent bedzic publikowal informagje o wysokofci stopy procentowe; i
Kwocie Odsetek na swojej stronie internetowe;.

Wainoéé obliczen stawki bazowej B i oprocentowanta dia danego Olresu Odsetkowego

Wszelkie ustalenia i obliczenia stawki bazowej B i oprocetowania dla danggo Okresu
Odsetkowego zostang dokonane przez Agenta Platniczego w sposéb oraz wedlug zasad
okreslonych w Warunkach Emisji i w przypadku braku oczywistego bledu, bedg ostateczne |
wigzace dla Emitenta 1 Posiadaczy.

Odpowiedzialnodé Agenta Phatniczego w zwigzhu 2z pstaleniemn stawki bazowej B i
oprocentowania

Agent Platniczy nie ponosi odpowiedzialnosei za szkadg poniesiong przez Emitenta Tub inng
osobe na skutek okreslenia przez Agenta Platniczego oprocentowania Obligacji wedtug
zmiennej stopy procentowej zgodnie z kwotowaniami Jub informacjami ze Zrodet okreslonyeh
w Warunkach Emisji, kt6re to kwotowanie, informacja lub notowanie nastgpnie okaze sig
nieprawidtowe, chyba ze spowodowane to bylo wing umyélng lub razgeym niedbalstwem
Agenta Platniczego.

WYKUP OBLIGACII
Dzien Wykupn i miejsce speinienia §wiadczenia z Obligacji

Obligacje podlegaé beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej w Diu
Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Wyptata Kwoty do Zaptaty

6.2.1 Emitent zaplaci kazdemu Posiadaczowi, na rzccz ktérego prawa z Obligacji sa
zarejestrowane w Depozycie na koniec Dnia Ustalenia Prawa (z zasttzeZeniem pkt.
1.3 3.6 Warunkéw Emisji), w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu,
o ktérym mowa w pkt. 7.2 Warunkéw Emisji, za kazda Obligacje Kwotg do Zaplaty.
W przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW Kwoty do Zaptaty przystuguja
osobie wskazanej pa koniec Dnia Ustalenia Prawa jako posiadacz Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na kidrych zapisane sz Obligacje Tub osobie, ktérej
Obligacje zapisane sg na odpowiednim Rachunku Zbiorczym,

6.2.2 Jozeli Dzieft Wykupu lub Dziefi Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzieh
niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty do Zapiaty nasigpi w pierwszym Diiu
Roboczym przypadajacym po Daiu Wykupu lub Dnin Wezedniejszego Wykupu, bez
prawa zgdania odsetek za opdanienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych

ptatnosei.

623 Emitent bedzie dokonywat wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacjt bez dokonywania
potracefi z wierzytelnodciami przystugujgeymi mu w stosunku do Posiadaczy,

624 Wszelkie platnodei z tytutu Obligacii bgda dokonywane 2 uwzglednieniem przepiséw
prawa obowigzujacych W dniu dokonania ptatnosci, W szezegdlnosel wysokosé
odsetek platnych z tytutu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okreslajgce

maksymalna wysoko$¢ odsetek wynikajacych z czynnodci prawnej.
PRANBMBOENIK
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6.3

6.2.5

0,26

6.2.7

W przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie wszelkie plamosci 2 tytuta
obligacji bedg dokonywane przez Agenta ds. Platnoéei na odpowiedni rachunek
obligatariusza. W przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW wszalkie platnodci
7 tytuhy Obligacji beds dokonywane na odpowiedni rachunck obligatariusza za
posrednictwem  KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunek Papieréw
Wattosciowych Jub Rachunek Zbiorezy, zgodiie z odpowiednimi regulacjami
KDPW.

Wierzytelnoéé z tytutu wykupu Obligacji moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

W przypadka Obligacji zarejestrowanych w Depozycie, W razie przekazania przes.
Emitenta srodk6w pienieznych niewystarczajacych na peine pokrycie platnosci z
tytulu obligacji, Agent ds. Pratnosci dokona czgdciowej planosel. W takim
przypadku naleznosci wobec obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych przez
Enmitenta $rodkéw proporcjonalnie do  liczby posiadanych przez  danego
obligatariusza obligacji. Platnosci, o kiérych mowa w niniejszym paragrafie, zostang
w pierwszej kolejnogci przeznaczone na zaphatg odsetek.

Opodatkowanie

W przypadku Posiadaczy Obligacji, dla ktérych Depozyt prowadzony jest przez mBank S5.A.
jako Depozytariusza:

6.3.1.1

6.3.1.2

6.3.1.3

Emitent dokonuje: naliczenia, pobrania i odprowadzenia Podatku Dochodowego
phatnego 7 tytutu dokonania na rzecz Posiadaczy jakichikolwick platnoset z Obligacji,
chyba e co innego bgdzie wynikaé z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa. Dla uniknigcia waipliwosci, o ile przepisy prawa nie stanowig inacze,
dyskonto oznacza réznice pomiedzy wartoscia nominalng a ceng nabycia Obligacii,
Jezeli Depozytariusz z jakichkolwiek powodéw nie bgdzie znal ceny aabycia
Obligacji na rynku wtémym, dyskonto oznacza réinicg pomigdzy wartoscig
nominalng jednej Obligacji a jej Ceng Emisyjna;

Posiadacz poinformuje Agenta Platniczego nie pééniej niz na trzy (3) Dni Robocze
przed daty odpowiedniej ptatnodei, czy jest zobowigzany do zaplaty jakichkolwiek
podatkéw, opfat Iub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju
(,Podatki™) z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolite] Polskiej w odniesieniu
do Obligacji. W szczegdlnodci, Posiadacz bedgey nierezydentem W roZumieniu
przepiséw prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia do Agenta
Platniczego, w celu przekazania Emitentowi, w terminie trzech (3) Dhni Roboczych,
dokumentéw potwicrdzajacych jego status podatkowy (tzw, certyfikat rezydencji i
informacja o ostatecznym nabywcy). Emitent nie bedzie dokonywaé zwroiu Kwot
wyréwnujacyeh pobrane podatki ani Zaduych dodatkowych platnodei, jezeli z
jakakolwick Obligacja zwigzany bgdzie obowigzek zaplaty jakiegokolwiek podatku

zryczattowanego,

W przypadku Posiadaczy bedacych osobami fizycznymi majacymi miejsce
samieszkania w Polsce, Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi
Piainiczemu w celu przekazania Emitentowi nie p6niej niz na trzy (3) Dni Roboeze
przed data odpowiedniej platnosei nastgpujgcych danych: imie i nazwiske, adres
samieszkania oraz nt PBSEL lub nr NIP (w zalenofei od tego, ktérym z tych
numeréw Posiadacz posfuguje sie jako swoim identyfikatorem dla celéw
podatkewych);
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6.4

6.5

6.3.14

6.3.15

6.3.1.6

6.3.1.7

6.3.1.8

6.3.19

W przypadku Posiadaczy bedgcych osobami fizycznymi posiadajacymi miejsce
zamieszkania 7a granicq na terytorium Unii Buropejskiej, Posiadacz jest zobowigzany
do przekazania Agentowi Platniczemu w celu przekazania Emitentowi nie pézniej niz
na trzy (3) Dni Robocze przed datg odpowiedniej ptatnoéci nastgpujacych danych:
imie 1 nazwisko, kraj zamieszkania, adres zamieszkania (miejscowosé, kod pocztowy,
ulica, nr domu, nr lokalu), imi¢ matki oraz imie ojca, datg urodzenia, migjsce
urodzenia, rodzaj identyfikacji, ni identyfikacyjny podatnika, rodzaj dokumentu
tozsamodei, nr paszporty lub innego dokumentu tozsamoset;

W przypadku Posiadaczy bgdgcych osobami figyeznymi posiadajgeymi miejsce
zamieszkania za granicg poza terytorium Unii Buropejskiej, Posiadacz jest
zobowigzany do przckazania Agentowi Platniczemm w celu przekazania Emitentowi
nie pézniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg odpowiedniej plainosci
pastepujacych danych: imig i nazwisko, keaj zamicszkania, adres zamieszkania
{miejscawost, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokalw), imie matki oraz imig ojca,
datg urodzenia, miejsce urodzenia, nr identyfikacyjry podatnika lub stuzacy
identyfikacji ubezpieczenia spolecznego, a w przypadku braky powyzszych numeréw
— 1t dokumentu tozsamodci, rodzaj dokumentu tozsamosci;

W przypadku Posiadaczy bedacych osobami prawnymi z siedzibg za granica,
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi Platniczemu w  celu
przekazania Emitentowi nie pdzniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg
odpowiedniej platnosci nastgpujacych danych: pelna nazwa Posiadacza, adres
siedziby (miejscowadé, kod pocziowy, ulica, nr domm, nt lokalw) ze wskazaniem
krajy, nr identyfikacyjny podatnikas

W przypadku zgloszenia przez Posiadacza bedacego zagraniczng osoby fizyczug lub
zagraniczng osobg prawng wntosku o sporzadzenie informacjio wysokodei przychodu
(dochodu) uzyskanego z tytutu Obligacji, Agent Platniczy przekaze ten wniosek w
rerminie trzech (3) dni od jego otrzymania Emitentowi. Posiadacz wraz z wnioskiem
dostarczy Agentowi Platniczemu informacje, o ktérych mowa w pkt, 6.3.1.3, 63.1.4
lub 6.3.1.5 niniejszego punktu. Emitent nie péZniej niz w terminie ustawowym
wypelni odpowiednig informacjg podatkowa 1 prackaze jg Posiadaczowi craz
Urzgdowi Skarbowemu whasciwemu dla opodatkowania 0s6b zagranicznych;

Bez wzgledu na postanowienia pkL. 6.3.1.2, Agent Platniczy moze zazadal od
kazdego Posiadacza informacji lub dokumenidéw dotyezacych statusu podatkowego
takiego Posiadacza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie 2 odpowiednimi przepisami

prawa;

Agent Patniczy jest upowazniony do obliczania | potracania wszelkich kwot platnych
jako Podatki w zwigzku z jakimkolwiek ptatnosciami z tytutu Obligacji, o ile pofracei

nie dokona Emitent.

Odsetki za opdznienie

Niezaleznie od uprawnien Posiadaczy, o ktdrych mowa w pkt, 6.2.2 pawyzej, w przypadku
opéznienia w zaplacie Kwoty do Zaplaty kazdy Posjadacz Obligacji bedzie uprawniony do
zadania od Bruitenta za kazdy dzief op6znienia az do dnia faktyeznej zaptaty (ale bez tego dnia},
odsetek ustawowych za opéznienie, liczonych od Kwoty do Zaplaty, przy kidrej zaplacie

nastapito cpdZnienie.

Wezesniejszy wylkup Obligacji

6.5.1

Wezeénieiszy wykup Obligaci z inicjatywy Emitenta
]SZY WYKUD gac] jatywy K NOMOCHIK
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7.1

652

Emitent moze dokonaé wezeéniejszego wykupn wszystkich Obligacji. Emitent
zawiadomi Posiadaczy Obligacji o wezedniejszym wykupie Obligacji z
wyptzedzeniem, co najmniej 30 dni przed datq wczesniejszego wykupu.
Wezebniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ w IV, V, VI lub VII Dniu Platnosci
Odsetek. W dniu wezesnisjszego wykupu Obligacji, Emitent zaptaci Posiadaczowi
Obligacji kwote réwng sumie wartodei nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek
naliczonych od daia rozpoezecia Okresu Odsetkowego (wlgeznie) do dria
wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

Wezesniejszy wykup Obligacii z inicjatywy Posindaczy

Jezeli stosunek Cafkowitego Zadtuzenia Netto Emitenta do Lgcznej Wartosci
Aktywéw Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szedédziesigt pigé procent),
kazdy z Posiadaczy bedzie uprawniony do zlozenia Emitentowi zadania wykupu
posiadanych przez tego Posiadacza Obligacji. Posiadacz bedzic uprawniony do
ziozenia #gdania w terminie 3 (trzech) mlesugcy od dnia publikacji przez Emitenta
Poéwiadezenia Zgodnosei potwierdzajacego, iz stosunek Catkowitego Zadtuzenia
Neito Emitenta do Lacznej Wartosci Aktywdw jest wyzszy Iub réwny 65%
(szesédziesiat pigé procent). W dniu wezedniejszego wykupu Obligacii, ktéry nastapi
nie p6zniej niz 10 (dziesigé) Dni Roboezych po zlozeniu quama przez Posiadacza
Obligacji, Emitent zaptaci Posiadaczowi Obligacji kwotg réwng sumie wartosci
nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnie rozpoczecia Okresu
Odsetkowego (whacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia). W
przypadku gdy stosunck Catkowitego Zadfuzenia Netto Emitenta do Lacznej
Wartodei Aktywéw Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szesédziesiat pigé
procenty, Emitent opublikuje raport biezacy zawierajacy informacje o powyzszym,

WCZESNIEJSZY WYKUP

Wytmienione nizej zdarzenia stanowig ,,Przypadki Naruszenia™

7.1.1

7.13

Dziatania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji
w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta na kwotg
przekraczajaca - tacznie 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw zlotych} a
wierzytelnosé quqcn przedmiotem  sporu skutkLuqcego wyze] opisanymi
czynnosciami nie zostanie splacona przez Emitenta w ciagu pieciu (5) Dni

Roboczych.

Zakaz obcigzen

Emitent ustanowi, zezwoli na ustanowienie lub zostana ustanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowigzai Finansowych, jak réwniez jakichkolwiek zobowigzaf
wobec podmiotéw z grupy kapitatowej Emitenta.

Niezaplacenie

7.1.3.1  Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catoéci lub w czgscl,
zobowigzan pienigznych wynikajacych 2 Obligacji fub nastapito
niezawinione przez Emitenta opdinienie w wykonaniu zobowigzafd
pienieznych wynikajacych z Obligacji nie kr6tsze niz trzy dni.
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7.1.3

7.1.7

7132 Emitent nie dokona w terminie platnoei jakichkolwiek platmosci z tytutu
Zobowigzaii Finansowych na kwotg przekraczajacq gcznie 5 ,000.000 PLN
{stownie: pie¢ miliondw ztotych).

7133 FEmitent nie  wykupi jakichkolwiek Obligacji  podlegajacych
wezedniejszemu wykupowi zgodaie 2 pkt 6.5.2.

Naruszenie Zobowigzan Finansowych

Jakiekolwiek Zobowigzania Rinansowe Emitenta na kwotg przewyZs7ajaca - tacznie
5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw zlotych) (i) stang sig wymagalne i platne
przed ich pierwotnym terminem wymagalnodet lub (i) zachodzg okolicznodci,
wskutek ktérych wierzyciel moze spowodowaé, Ze fakie zobowigzania Emitenta
stang si¢ wymagalae i ptatne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci.

Do naruszeria, o ktérym mowa w pkt. 7.1.4(1) nie dochodzi jesli Zobowigzania
Finansowe Emitenta stang si¢ wymagalne i platne na podstawie uzgodnienia
wezeéniejszej ich sptaty dokonanego przez Bmitenta | wierzyciela, z zastrzezeniem
postanowien pkt, 7.1.9.4 ponizej.

Niezgodnos¢ z prawem zobowigzar Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujacego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organéw administracji publiczngj spowoduja uzasadniong podstawg do
przyjecia, Ze emisja Obligacji, wywigzanie sig Emitenta z obowigzkn zaptaty
jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty lub wykonanie przez Emitenta innych obowigzkéw
wynikajgeych z Warunkdw Emisji bedzie niezgodne 2 prawem.

Naruszenie iunych zobowigzan

W przypadku gdy Emitent nie wypetni [ub nie przestrzega w terminie jakiegokolwick
innego (niz wskazane w pkt. 7.1.4 powyzej} istotnego zobowiazania wynikajgcego
z Obligacji, 1 stan ten trwa co najmnigj pigé (5) Dni Rohoczych od daty otrzymania
pisemnego zawiadomienia od ktdregokolwiek z Posiadaczy o zaistnieniu Przypadku

Naruszenia,

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wiecej prawomocnych orzeczei lub ostatecznych decyzji
administracyjnych Bmitent jest zobowigzany do zaptaty kwoty przewyzszajgcej -
lacznie (w okresie kolejnych 12 miesigey) kvotg 5.000.000 PLN (stownie: pigé
milionéw zotych) co, w uzasadnionej ocenie Posiadacza, spowoduje lub bedzie
mogto spowodowat istotng negatywng zmiane w dziatalnosci gospodarcze], majatku,
sytuacji finansowej Emitenta lub, negatywnie wptynie lub mogloby wptyngé na
zgodnoié z prawem, waznosé Iub wykonalno$é zobowigzat z Obligacii, jesli
wierzytelnodé bedgea przedmiotem takicgo orzeczenia badz decyzji nie zostanie
zaptacona przez Emitenta w wyznaczonym terminic badZ w ciggu pigciu (5) Dni

‘Roboczych liczac od dnia, w kidrym orzeczenie stafo sig prawomacne badz decyzja

ostateezna, jesli terminu zapfaty nie wyznaczone,

Wprowadzenie w blgd

Ktorekolwiek z ofwiadczefi Jub zapewnied zlozonych przez Emitenta w
dokumentach dotyczacych emisji Obligacji oraz w Obligacji okaze sig nieprawdziwe,
w catodc! lub w czedel, na moment, w ktérym zostato ztozone.,
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7.1.9

7.1.10

7.1

7.1.12

7.1.13

7.1.14

Niewyplacalnosé / Postgpowanie upadiosciowe

Wystapi zdarzenie fakiyczne lub prawne, stwarzajgee mozliwos¢ postawienia
Emitenta w stan upadtoéci (z mozliwodcig zawarcia ukladu lub obejmujgee]
likwidacje majatku upadtego) lub likwidacii, a w szczegdlnodel:

7.1.9.1 Emitent ulegnie praymusowej lub dobrowolnej likwidacii lub

7.1.92 Emitent przyzna, ze jest niczdoiny do splaty swoich zobowigzah
pienieznych w terminie ich wymagalnoéci

7.1.93  Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnodei finansowych z jednym
lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmifany zasac splaty swojego diugn

7194 FBmitent zawrze z nadzoreg uktadu umowg o sprawowanie nadzotu nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukladu

7.1.9.5 rozpocznie samodziclne zbieranie gloséw dotyczqce propozycji uktadowej
np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli kartg do glosowania,

lub

7.1.9.6 wydane zostanie przez sgd posianowienie o rozwigzaniu spétki Emitenta
albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o
rozwigzaniu spétki lub podjgta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
sp6tki Emitenta za granicg.

Zaprzestanie prowadzenin dziataluosci

Emitent zaprzestanic prowadzenia w catodei b w czgdci swojej podstawowej
dziatalnodei pospodarczej lub istnicje uzasadniona groiba takiego zdarzenia.

Naruszenie wspétezynnika finansowego

Emitent naruszyt zobowigzanie do utrzymania Catkowitego Zadtuzenia Netto
Emitenta do Eacznej Wartodei Aktywéw Britenta na poziomie wskazanym w pkt.

8.4 Warunkéw Emisji.
Zaprzestanie notowaii

Akcje Emitenta zaprzestang by¢ notowane na rynku regulowanym: w Polsce.

Wykluczenie z ASO Catalyst

W odniesieniu do Obligacji notowanych zgodnie z Warunkami Emigji na ASO
Catalyst zostanie podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostanie ztoZzony przez
Emitenta wniosek, dotyczace ich wykluczenia z notowalt na ASO Catalyst.

Wiystgpienie Przypadlu Naruszenia

7.1.14.1 Ktdrykolwiek z Posiadaczy wystapit z zadanicm wezedniejszego wykupu
Obligacji z powodu wystqpicnia Przypadku Naruszenia, innego niz
Przypadek Naruszenia okreslony w niniejszym pkt 7.1.14, Jub

7.1.14.2 Ktérykolwiek posiadacz obligacji innych serii emitowanych w ramach
Programu Emisji wystapit zgodnie z warunkami emisji danej serii z
zgdaniem wezesniejszego wykupu.
EINOMOCTN|
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72

7.3

74

8.1

8.2

7.1.15  Przekazywanic Podwiadczen ZgodnoSei

Emitent nie ptzekazal Poswiadezenia Zgodnosel zgodnie z punktem 8.0 Warunkéw
Emisji 1 opéénienie takic w przekazaniu Po§wiadczenia Zgodnodei trwato dfuzej ni2
5 (pie€) Dni Roboczych,

7.1.16  Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajgcym nie pézniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego fgdania przez obligatariusza tub
celowo uniemozliwi zwolanie zgromadzenia obligatariuiszy.

W przypadku, gdy wystapi lub bedzie trwat jeden z Przypadkéw Naruszenia kazdy Posiadacz
Obligacji moze poprzez oéwiadczenie w formie pisemaej, zozone Emitentowi z kepia do
Agenta Platniczego, zazadaé natychmiastowego wykupu Obligacji weding ich wartodci
nominalnej (,,Zgdanie WezeSniejszego Wykupu™). W Zadaniu Wezesniejszego Wykupu
Posiadacz powinien wskazaé podstaws zadania. W powysszym wypadku Emitent jest
zobowiazany do zaptaty Kwoty do Zaplaty (tj. wraz z narosty Kwotg Odsetek (,,Narosta Kwota
Odsetek™), w terminie dwéch (2) Dni Roboczych od dnia zZlozenia takiego zawiadomienia
(. Dziei Wezesniejszego Wykupn”), W przypadku, gdy Zadanie Wezesniejszego Wykupu
zwigzane jest z niedokonaniem przez Emitenta jakiejkolwiek piatnoéei Kwoty do Zaptaty
2 Obligacji w Dniu Platnosei Odsetek tub w Dniu Wykupa, Kwota do Zaplaty wraz z Narosta
Kwotg Odsetek winna byé zaptacona w dniu zlozenia fakiego zadania przez Posiadacza.
Obligacje staja sig wymagalne w dniu zlozenia Zadania Wezedniejszego Wykupu.

Narosta Kwota Odsetek bedzie kalkulowana wedlug nastepujacej formuly:

Kwota Odsetek w danym Olresic Octsetkowym X liczba dni od
poczgtku Okresu Odsetkowego do dnia, w kidrym Kwoia do
Zaptaty wraz z Narosta Kwotg Odsetek (z wylgczeniem tego dnia)

Narosta Kwota Odsetek = powinna byé zaplacona w 2wigzkn ze zloZeniem przez Posiadacza
zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. 7.2

Liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

W przypadku gdy Przypadek Naruszenia wystapil po zatejestrowaniu Obligacji w KDPW,
wezesniejszy wykup Obligacji odbywa sig na podstawie odpowiednich Regulacji KDPW.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Zobowigzania z  Obligacji  stancwi¢  bgdg nieodwolalne,  niepodporzadkowane,
niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowiazania Emitenta, s one rdwne i bez pierwszenstwa
zaspokojenia wzglgdem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa polskiego) sg réwne wzgiedem wszystkich pozostatych
obecnych lub przysziych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta,
oraz podiegaja  zaspokojeniu W takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, z

zastrzezeniem postanowien pkl. 8.2 ponizej.

Emitent zobowiazuje sie, iz tak diugo jak wszystkie Obligacie nie zostang wykupione, nie
bedzic emitowad obligacji ani innych diuznych papieréw wartosciowych zabezpieczonych w
sposéb podredni tub bezpodredni w formie hipoteki, zastawu, zastewu rejestrowego, zastawu
finansowego, cesji, gwarancji lub porgezenia, prawa zatrzymaria lub innego obcigzenia w celu
bezpieczenia na cbecnych Tub praysztych sktadnikach majstkowych bad# dochodach
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84

8.5

8.6

Emitenta, chyba, z¢ Emitent uprzednio lub w tym samym czasie spowoduje, z& jego
zobowigzania wynikajace z Obligacji beda zabezpieczane pizes réwnarzgdne i proporcjonaine
obeigzenie tych samych Jub tozsamych rodzajowo lub pod wzgledem wartoéei, ekiadnikach
majgtkowych,

Emitent zobowiazuje si¢, e tak diugo jak jakakolwiek Kwota do Zaplaty pozostanie do
zaplacenia z tytulu Obligacji lub jakiekolwick zobowigzanie wynikajice z Obligaciji jest
niespelnione przez Emitenta, nic dokona w ramach pojedynczej transakeji fub kilku
powigzanych lub kilku niepowiazanych transakeji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem,
sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia cetodei Tub
czedei swojego majatku (“Rezporzadzenic”), o ile mogloby to spowodowad istotne
pogorszenie sie sytuacjt finansowej Emitenta [ub wplyna istotnie negatywnic na mozliwosé
wywigzania sig Emitenta z zobowigzah wynikajacych z Obligacji; ninigjsze postanowienie nie
dotyczy Rozporzadzenia dokonywanego na warunkach powszechnie obowigzuj geyeh w obrocie
gospodarczym, w wyniku kiSrego zbywany majgtek zostanie zastapiony innymi aktywami o
takicj samej lub zblizonej wartoéci rynkowej lub tez transakeja jest zwigzana z przedmiotem
dziatalnosci Emitenta wynikajacym z wycisgu z rejestry przedsighiorcéw prowadzonego przez
Krajowy Rejestr Sadowy dla Emitenta.

Emitent zobowigzuje sie zapewnié, ze tak dlugo jak jakakolwiek Kwota do Zaptaty pozostanie
do zaptacenia z tytutu Obligacji lub jakiekolwiek zobowigzanie wynikajace z Obligacji jest
niespeinione przez Emitenta wartodé Calkowitego Zadkuzenia Netto Emitenta do Lgcznej
Wartodci Aktyw6w Emitenta nie bedzic wyzsza lub réwna 70% (siedemdziesiat praocent).

Emitent zawiadomi Posiadaczy o wystapieniu lub moztiwoéei wystgpienia ktéregokolwiek z
Przypadkéw Naruszenia. W przypadku ofrzymania od ktéregokolwiek Posiadacza Zadania
Wezedniejszego Wykupu Obligacji zgodnie z pke. 7.2 Warunkéw Emisji, Emitent zawiadomi
niezwlocznie o tym fakeie pozostatych Posiadaczy.

Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostgpniaé Posiadaczom::

8.6.1 swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta, przy czym
powyzsze sprawozdania wraz z opiniq biegtego rewidenta udostepniane bgdg nie
pézniej niz w cisgu 6 (szedciu) miestgey od kofica danego roku kalendarzowego;

8.6.2 Poswiadczenia Zgodnoscei obliczane przez Emitenta:

8621 wedlug stanu na dzien 31 gruduia kaidego roku na bazie danych
zawartych we wstepnych, a po ich zbadaniu przez bieglego rewidenta, w
zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych zgodnic z MSSF z okies 12 (dwunastu) miesigcy
rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego i koficzacy sip w
dniu 31 grudnia tego toku,

8622 wedlug stann na dzied 30 czerwea kazdego rokn na bazic danych
zawartych  w  podlegajacych  pizegiadowi skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych zgednie z MSSF za okees
6 (szefcin) miesiecy rozpoczynajgcy sig 1 stycznia danego roku
obrotowege i koficzacy sig w dniu 30 czetwea tego roku obrotowego, oraz

8.6.2.3 wedlug stanu na dziei sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansewego innego niz sporzadzonego na 31 grudnia lub 30 czerwea
na bazie danych zawartych w takim skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.,
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8.7

8.8

9.1

9.2

10.

10.1

10.2
10.3
104

105

10.6

8.6.2.4 Emitent bedzie przekazywat Poswiadczenia Zgodnosci ne koniec kazdego
pétrocza nie pééniej niz w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych od
opublikowania wiasciwego sprawozdania finansowego Emitenta, Z
rastrzezenicmn zdat nastgpnych. W przypadku sporzadzania Podwiadezenia
Zgodnosei wedtug stanu na dzicsi 31 grudnia danego roku Emitent przekaze
Poswiadezenie Zgodnoéei w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych od dnia
sporzqdzenia wstgpnego sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy,
a w terminie 5 (pigcin) Dni Roboczych od dnia opublikowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten 10k
obrotowy, Emitent zaktualizuje Poswiadczenie Zgodnosci wedtug stanu na
dzien 31 grudnia w oparciu o dane zawarte W lym zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W przypadku sporzgdzenia
sprawozdania finansowego na inny dazien niz 31 grudnia lub 30 czerwea
Emitent przekaze Po$wiadczenie Zgodnoei w terminie 5 (pieciu)} Dni
Roboczych od dnia sporzadzenia takiego sprawozdania finansowego.

Dokumenty, o ktérych mowa punkcie 8.6 dostepne bedg (i) w siedzibie Agenta Emisji
z zastrzezeniem ich doreczenia Agentowi Emisji, (ii) w siedzibie Emitenta, (iii) publikowane
na stronie internetowej Emitenta http://www.echo.com.pl/ Tub kazdej innej, kidra jg zastapi.

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacii i
komunikatéw opublikowanych na stronie internetowsj Emitenta w wykonaniu Ustawy o

Obligacjach.
PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACIT

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie prowadzonym przez mBank S.A.
jako Depozytariusza, przenoszenic praw z Obligacji w Obrocie Widrnym odbywa si¢ za
posrednictwem Dealera lub bezpodrednio przez sprzedajacego na 12ecz kupujacego zgodnie z
regulacjami przyjetymi u Dealera.

Od dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW Qbrét Wtdrny odbywa sie zgodnie z odpowiednimi
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi | Regulacjami KDPW.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Posiadacze mogg podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatarinszy, Zgromadzenie
obligatariuszy moze podgjmowaé uchwaly w sprawie zmiany wszystkich postanowien
Warunkéw Emisji oraz w sprawach wskazanych w Warankach Emisji. Zmiana Warunkdw
Emisji w sposdb okreslony w uchwale zgromadzenia obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli

zgode na zmiang wyrazi Emitent.

Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywaé si¢ w Warszawie,

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sq podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadaja wiekszodciy okre$long w Ustawie o
Obligacjach, z zastrzezeniem, ze uchwata w sprawie zmiany postanowiefi Warunkéw Emisji,
kiére nie sg postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji wymaga takiej samej
wiekszodei, jak uchwata w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Ermnisji.
Ksiega protokotéw zgromadzen obligatarivszy jest dostepna dla Postadaczy w Dni Robocze w

siedzibie Emitenta.
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1.1

11.2

POSTANOWIENIA KONCOWE

Przedawnienie roszezef

Roszczenia o zaphatg Kwot do Zaplaty przedawniajq ste zgoduie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach (akiualnie z uptywem 10 lat).

Zawiadomienia

11,2.1

11.2.2

11.2.3

11.24

11.2.5

Wszelkie zawiadomienia bedg lub odpowiednio powinny byé dokonywane w jezyku
polskim.

Wiszelkie zawiadomicnia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do mBanku
S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Phatniczego, Depozytariusza oraz Dealera beds
wazne o ile zostang przekazane listem poleconym lub faksem na adres:

mBank S.A.

ul. Senatorska I8,

00-950 Warszawa,

Departament Klientéw Instytucjonalnych

tel. (+48 22) 826 02 51, (+48 22) 829 12 03, (+48 22) 829 01 70/ faks: (+48 22) 829
0262

oraz

Departarnent Ustug Powierniczych

faks ( 22) 82904 36

Wiszelkie zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy do Emitenta bedg wazne o ile
zostang przekazane listem poleconym na adres:

Echo Investment S.A.
Al Solidarnosel 36
25-323 Kielee

Dziat Finansowania
Tel, (+48 41) 33 33 333

Bmitent moze zawiadomié Posiadaczy o zmianie adresu do dorgezen, Zawiadomienie
takic bodzie skuteczne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od zawiasdomienia
dokonanego zgodnie z postanowieniami pkt. 11.2.5 Tub adpowiednio pkt. 11.2.6
ponizej.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do Emitenta,
mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Phatniczego, Depozytariusza oraz Dealera
beda wazne o ile zostang podpisane w imieniu Inwestora lub Posiadacza przez osoby
uprawnione do reprezentacji Inwestora lub Posiadacza, Do kazdego zawfadomienia

Irwestor lub Posiadacz zobowigzany jest dofgezyé oryginaly lub potwierdzone
notatialnie kopie dokumentéw potwierdzajacych, ze takie zawiadomienie zostalo
podpisane przez Inwestora lub Posiadacza lub osoby upewaznione do wystepowania
w irnieniu ich imieniu.

7, zastrzezeniem pkt. 11.2.6 ponizej, wszelkie zawindomienia do Inwestordw lub
Posiadaczy beda wazne, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub faksem na ich
adresy podane w Formularzu Przyjgcia.
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11.2.6  Po dniu dokonania rejestracji Obligacji na KDPW wszelkie zawiadomicnia od
Bmitenta kierowane do Posiadaczy bedg przekazywane w formie raportdw
biezacych. Dane zawiadomienie bedzie uwazane za dorgezone Posiadaczowi po
uptywic sicdmiu (7) dni od dnia podania do publiczne] wiadomosel raportu
biezacego.

[13  Prawo wiasciwe, jurysdykeja

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni Warunkéw
Emisji.

ti.4 Postanowienia dodatkowe

1141 W spawach zwigzanych z Obligacjami mBank S.A. dziafa wytgcznie jako
petnomocnik Bmitenta | nic ponosi zadnej odpowiedziainosci w stosunku de
Tnwestoréw nabywajacych Obligacje w zakresie ptatnosei przez Emitenta Kwot do
Zaplaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacii.

1142  mBankS.A. nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust, 1 Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Posiadaczy wobec
Emiterta. mBank S.A. (lub podmioty od nicgo zalezne lub stowarzyszone) w ramach
prowadzone] dziatalnosci wspoipracuje, lub moze wspéipracowaé, z Emitentern w
zakresie réZnych usfug i posiada, lub moze posiadat, informacje, ktdre moga byé
istotne w kontekicie sywuacji finansowej BEmitenta oraz jego mozliwosci
wywiazywania si¢ ze zobowigzaii wynikajacych z Warunkéw Emisji 1 Obligacji,
jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania Posiadaczom, chyba, ze Emitent
wyraznie wskaze dokumenty i informacje, kidre majq byé przekazane Posiadaczom
w zwiazku z Obligacjami i petnieniem przez mBank S.A. funkeji Agenta Platniczego

i Agenta Emisji.

1143  Wykonywanie przez mBank S.A. (lub podmioty od niego zalezne lub stowarzyszone)
okreslonych czynno$ci oraz pefnienie okreslonych funkeji w zwigzku z Obligacjami
nie uniemozliwia mBankowi S.A. lub podmiotom od niego zaleznym lub
stowarzyszonym, oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym, §wiadczenia
Emitentowi imych uslug, doradzania Emitentow! lub wspdtpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJ]
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta]

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Qd: [Emitent]

[MIEISCOWOSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji serii {®]

Odwotujemy sig do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Podwiadezenie Zgodnosei, Terminy
pisane z wiclkiej litery a niezdefiniowane w Poswiadczeniu Zgedno$ei inaczej majg takie samo
znaczenie jakie zostato im nadane w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, #¢ na dzies [@®] wspélezynnik Catkowitego Zadhuzenia Netto Emitenta do Lacznej
Wartosci Aktywow Emitenta wynosi [8].

Do wyliczenia powyiszej wartosci wspélezynnika przyjeto nastgpujgee wartosei:
(a) Catkowitego Zadtuzenia Netto Emitenta: [®]
(b) Lgczna Warto$¢ Aktywow Emitenta: [@]

a wspSiczynnik zostat obliczony na bazie danych zawartych w [®], [kidrego kopia stanowi zataeznik
do niniejszego Poswiadczenia Zgodnodei/kiérych kopie stanowiy zataezniki do niniejszego

Poswiadczenia Zgodnosei].

[Potwierdzamy jednoczesnie, ze Przypadek Naruszenia nie wystepuje./[Informujemy jednoczesnie, Ze
wystepuje Przypadek Naruszenia polegajacy na 8.])°

[Potwierdzamy jednoczednie, Ze nie wystgpuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opgji
wezesniejszego wykupu, o kiérej mowa w pkt 6.5.2. Warunkdw Emisji. )/ [Informujemy jednoczesnie,
e wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opeji wezedniejszego wykupu, o ktérej mowa
w pkt 6.5.2 Warunkéw Emisji.]*

Z powazaniem,

losoby upowaznione do reprezentaci Emitenta

Zgodnie 7 reprezentacjq Emitenial
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ZAF ACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
ASQ oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot lub GPW,
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.
Dzien Emisji oznacza 11 kwietnia 2019 1.

Dzieh Platnesci Odsetek oznacza 11 pazdziernika 2019 1., 14 kwietnia 2020 r., 12 pa#dziernika 2020 1., 12 kwietnia
20211, 11 pazdziernika 2021 r., 11 kwietnia 2022 r., 11 pazdziernika 2022 r., 11 kwietnia 2023 1.

Dziei Roboezy oznacza kazdy dzied inny niz sobota, niedziela lub dziefi wolny od pracy, w kibrym depozytariusz
prowadzi dziatalno$é w sposéb umozliwiajacy wykonywanie czynnodci okredlonych w Warunkach Emisji, a po dniu
zarejestrowania Obligacii w KDPW, oznacza kazdy dziefi, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajacg podejmowanie czyrmodcl zwigzanych z przenoszeniem
Obligacji i rozliczeniem platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.

Dziefi Ustalenia Praw oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego Dzief Platnosci Odsetek lub
Dzieh Wykupu, w kiérym agent platniczy ustala, w oparciu o zapisy w depozycie, posiadaczy uprawnionych do
otrzymania kwoty do zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szésty Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci
Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi regulacjami KDPW w
zakresie ustalania praw do Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu Obligacii, kiedy za Dzie
Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien ziozenia zadania natychmiastowego lub wezedniejszego wylkupu;

{b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Prawa uznaje sig dziefi otwarcia likwidacji Emitenta;
oraz
() polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu fub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory

wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia
Prawa uznaje sic odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

Dzien Wykupu oznacza 11 kwietnia 2023 r.

Emitent oznacza Echo Investment S.A.

GPW oznacza Gielde Papierdw Wartodclowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Grupa oznacza Emiienta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartociowych S.A. z siedziba w Warszawie
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.

Obligacje oznacza obligacje serii 1/2019, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Qdsetkowy oznacza okes rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci Odsetek (whaczajace ten dzief) i koniczacy sig w
nastepnym Dniu Piamesci Odsetel (wylaczajac ten dziet), z tym ze pierwszy Okies Odsetkowy rozpoczynaé sig bedzie
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w Dniu Emisji (wlaczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy koficzyé sig bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten
dzief), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mieé inng diugosé ze wzglgdu na wezesniejszy wykup Obligacji na
podstawie paragrafu 6.5 lub paragrafu 7.2;

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest spéika dominujaca w rozumieniu art, 4 par. 1
pki 4 KSH.

Rachunek Papieréw Warto$ciowych oznacza rachunek papier6w wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy 0
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorezy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot.
Regulamin ASQ GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego pizez GPW.

Szezegtlowe Zasady Dzialania KDPW oznacza SzczegSlowe Zasady Drialania Krajowego Depozyte Papier6w
Wartosciowych, opublikowane przez KDPW,

Ustawa o Ohligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Warunki Emisii oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 10.04.2019 1.
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