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>

Dgital Worid

emitowanych przez
AB S.A.

z siedzibg w Magnicach
pod adresem
ul. Europejska 4, 55-040 Magnice,

Niniejsza Nota Informacyjna sporzadzona zostala w zwiazku z ubieganiem si¢
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Glelde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoscl informacji w niej zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 14 sierpnia 2023 r.



Oswiadczenie Emitenta

W imieniu AB S.A. oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze nie
pominigto w niej 2adnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu a czynniki ryzyka w niej
przedstawione rzetelnie opisuja ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

W zwigzku z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW, Emitent jest zwolniony
z obowiazku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w rozumieniu § 18 ust. 1
Regulaminu ASO GPW. Ponadto, zgodnie z postanowieniami § 3 ust. 4 pkt 2 Regulaminu
ASO GPW, do Emitenta nie stosuje sie¢ wymogu zamieszczenia w niniejszej Nocie
Informacyjnej odwiadczern Autoryzowanego Doradcy, o ktérych mowa w § 3 ust. 2
Regulaminu ASO GPW.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Podpis jest prawidtowy

Podpis jest prawi Dokument padpilfy pracs
Delument podpi CGreegorz Krzysztol K H
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NOTA INFORMACYJNA

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjne;.

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
danymi teleadresowymi oraz wykazem oso6b uprawnionych do reprezentacji
Emitenta

Nazwa (firma): AB S.A.

Forma prawna: Spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Europejska 4, 55-040 Magnice
KRS: 0000053834

REGON: 931908977

NIP: 895-16-28-481

Telefon: +48 71 39 37 600

Faks: +48 71 39 37 529

Adres poczty elektroniczne];  sekretariat@ab.pl

Strona internetowa: www.ab.pl

Osoby uprawnione do Prezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa): Andrzej Przybylo

reprezentacjl Emitenta Czlonkowie Zarzadu (reprezentacja dwuosobowa):

Krzysztof Kucharski, Zbigniew Madry, Grzegorz Ochedzan

2. Informacje czy dzialalno$é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta, zgodnie z brzmieniem statutu Emitenta, jest
dziatalno$¢ handlowa i ustugowa. Grupa AB dziata operacyjnie na terenie trzech krajow, tj. w
Polsce, Republice Czeskiej i na Stowaciji. Dziatalnos¢ Grupy AB, w ktérej Emitent jest
podmiotem dominujacym, skupia sie przede wszystkim na dystrybucji sprzetu, komponentéw,
akcesoriéw oraz urzadzen peryferyjnych z szeroko pojetego sektora IT. Grupa AB jest takze
wiodacym dostawcy ustug chmurowych {cloud) oraz wartosci dodanej w dystrybucji (VAD).
Grupa AB rozwija takze dystrybucje asortymentu spoza IT, . dystrybucje produktéw AGD/RTV
i segment zabawek. Oferuje rowniez kompleksowe ustugi logistyczne, szkolenia oraz peing
obstuge sklepéw internetowych. Grupa AB prowadzi kilka sieci franczyzowych. W Polsce sg to
sieci: Alsen, Kakto, Wyspa Szkrabdw, natomiast w Czechach i na Stowacji: Comfor, Triline,
Premio, Digimax oraz X-Play.

Wskazana wyzej dziatalno$é prowadzona przez Emitenta oraz Grupe AB nie wymaga
posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. Czynniki ryzyka zwigzane 2z Emitentem i wprowadzanymi dluznymi
instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci zwigzane 2z sytuacja
gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta i jego grupy kapitatowej

Emitent jest przekonany, ze ponizsze czynniki, odnoszgce sig do dziatalnosci grupy kapitatowej

Emitenta (zwanef w niniejszej Nocie Informacyjnej ,Grupg AB”") moga byc istotne z punktu
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widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moZe wyslapi¢ badZ fez nie i Emitent nie jest w
stanie wyrazic¢ opinii o prawdopodobieristwie wystgpienia takiego czynnika.

PoniZej opisane sg takze czynniki, kidre wedfug Emitenta moga mieé istotne znaczenie dla
oceny tyzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Emitent jest przekonany, ze czynniki opisane poniZzej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycja w Obligacje, niemniej jednak Emitent moze nie by¢ w stanie zapiacic odsetek, kwoly
giéwnej lub innych kwot z tytulu Obligacji takze z innych powodéw, wobec czego, Emitent nie
skiada oswiadczenia, Ze ponizsze siwierdzenia dolyczgce ryzyka nabycia Obligacji sa
wyczermpufgce. Potencjalni inwesforzy powinni wypracowaé wiasny poglad jeszcze przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

3.1.Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta i Grupy AB, w tym ryzyka
dotyczace instrumentéw finansowych

Rodzaje ryzyka, na ktdre narazona jest Grupa AB zwigzane s3 z jej otoczeniem {ryzyko wplywu
sytuacji makroekonomicznej, ryzyko zwiazane z silna konkurencja, zmiany przepiséw prawnych
oraz ich interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzongj dziatalnosci (ryzyko kursowe
zwigzane z uzaleznieniem sie od gléwnych dostawcow i odbiorcéw, zwigzane z sezonowoscig
sprzedazy, ryzyko zwigzane z zapasami i naleZznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze
struktura akcjonariatu, utrata kluczowych pracownikéw Grupy AB).

Sprawozdanie Biegtege Rewidenta z badania jednostkowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta, obejmujacego okres od 1.07.2021 r. do 30.06.2022 r., w
czesci dotyczace] kluczowych spraw badania, ktore wg osgdu Biegtego Rewidenta byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego, wskazuje nastepujgce
obszary obejmujace najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w
tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia spowodowanego oszustwem: 1) ryzyko
w zakresie prawidlowosci rozpeznania momentu ujecia przychoddw ze sprzedazy towaréw, 2)
ryzyko w zakresie wyceny zapasow, w zwigzku z ich duza wartodcig w relacji do sumy
bilansowej oraz tym, ze ustalenie wartosci netto mozliwej do uzyskania obejmuje istotne
szacunki. Procedury badawcze przeprowadzone przez Bieglego Rewidenta nie wykazaly
koniecznosci dokonania korekty zaréwno jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta.

Znaczacy wplyw na dziatalnosé Grupy AB ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna,
silna konkurencja rynkowa oraz ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi (ryzyko rynkowe
dotyczace instrumentdw (ryzyko ceny) obejmujace w przypadku Grupy AB ryzyko stdp
procentowych, ryzyko kursowe oraz ryzyko kredytowe). Wplyw poszczegoinych czynnikéw
ryzyka oraz dziatania Grupy AB podjete w celu ich ograniczenia opisane sa ponizej.

Cele i metody zarzadzania ryzykiem dotyczacym instrumentéw finansowych, dla ktdrych
stosowana jest rachunkowo$é zabezpieczen opisano szczegdtowo w Nocie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AB obejmujgcego okres od 1.07.2021 r.
do 30.06.2022 r. Analiza wrazliwosci na ryzyka dotyczace instrumentéw finansowych réwniez
przedstawiono w Nocie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AB.

3.1.1. Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Sytuacja gospodarcza jest jednym z najistotniejszych czynnikdw majgcych wplyw na dziatalnosé
Grupy AB. Negatywne tendencje w gospodarce moga potencjalnie wptywaé na wyniki
komercyjne i kondycje finansows spétek Grupy AB. Obecnie, zaréwno sytuacja gospodarcza
jak i koniunktura na rynku dystrybucji IT w regionie Polski, Czech i Stowacji jest nadal dobra.
Duzym wyzwaniem dla dystrybuciji jest zmiennosé popytu w potaczeniu z niepewnoscia co do
cigglosci tancucha dostaw. Dzieki poczynionym inwestycjom w infrastrukture logistyczng
ukierunkowang na automatyzacje procesdw logistycznych, jak rowniez dzieki rozwijanemu od
lat doswiadczeniu w zarzadzaniu kapitatem obrotowym, Grupa AB byta w stanie efekiywnie




obstuzyé popyt, pomimo tak duzej jego zmiennosci w tym okresie. Dodatkowo Grupa AB
kontynuuje ostrozng polityke kosztowa.

W dniu 24 lutego 2022 Federacja Rosyjska zaatakowata militarnie Ukraing. Ta powazna
sytuacja polityczna bedzie z pewnoscig wywieraé negatywny wplyw na gospodarki Regionu i
$wiata. Mozna sie spodziewaé¢ negatywnego wptywu na Kkoniunkture gospodarczg, w tym
rowniez na rynek sprzetu IT. Istnieje rowniez ryzyko wystepowania problemow z ciggtoscig
taficucha dostaw, zwtaszcza na rynku surowcéow, co z kolei moze wplynaé na dalszy wzrost
inflacji. Banki centralne mogg byé zmuszone do stosowania narzedzi walki z inflacja w sposob
bardzo ostrozny, z uwagi na zagrozenie gwattownego spadku aktywno$ci gospodarczej
Zwigzanego z wojna.

W zwiagzku z niepewng sytuacja, obserwuje sie juz w tej chwili gwattowne wahania kurséw walut
oraz cen akcji.

3.1.2. Ryzyko zwiazane z silna konkurencja

W branzy, w ktérej Grupa AB prowadzi dziatalno$¢, istnieje silna konkurencja, co wplywa na
poziom realizowanych przychodéw i zyskéw. Ewentualna mozliwosé poszerzenia kanatu
sprzedazy przez obecnych dostawcow Grupy o kolejnych dystrybutoréw moze mie¢ negatywny
wplyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Réwniez agresywna polityka sprzedazowa ze strony
najwiekszych dystrybutoréw na rynkach CEE moze potencjalnie wywrze¢ negatywny wplyw na
wyniki finansowe Grupy.

3.1.3. Ryzyko zmiany przepis6w prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interprefacje, zwiaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ gospodarcza, przepisow prawa pracy |
ubezpieczef spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych, moga wywotac negatywne
konsekwencje dla spolek Grupy AB. Szczegdlnie duza niepewnosé, wystepuje w obszarze
przepisdéw podatkowych, Wynika ona ze zmian w interpretacjach przepiséw, a takze z braku
jednolitosci w stosowanych przez organy skarbowe praktykach i w orzecznictwie sadowym.
Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
podmioty Grupy AB moze implikowaé powazne pogorszenie sytuacji finansowej, a w efekcie
ujemnie wplynaé na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian w otoczeniu
prawnym obejmuje rowniez mozliwos¢ wystapienia niekorzystnych dla GrupyAB rozstrzygnigc
w potencjalnych postepowaniach przed sadami lub organami administracyjnymi.

Od 1 stycznia 2022 r. wszedt w zycie tzw. Polski Nowy tad, ktéry zawiera wiele waznych zmian
w zakresie podatku VAT, CIT oraz PIT. Mnogo$¢ zmian wprowadzonych w jednym czasie, stan
interpretacyjnej niepewnosci dotyczacej nowych przepiséw, stanowig powazne wyzwanie dla
przedsiebiorstw, . Polskie spétki Grupy AB na biezgco korzystajg z doradztwa uznanych
ekspertéw podatkowych i konsekwentnie implementujg zaistniate zmiany w zycie.

3.1.4. Ryzyko zwigzane z inflacja oraz zmianami stop procentowych

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsigbiorstw dystrybucyjnych ukiad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uplynnienie zapaséw i zainkasowanie nalezno$ci przekracza
dostepne terminy platnoéci za zobowigzania, Grupa AB w duzym stopniu musi wspomagac¢ si¢
zewnetrznymi zrédtami finansowania. Wzrost stép bazowych moze skutkowaé dla Grupy AB
spadkiem osigganej rentowno$ci.

W zwiazku z napascig Rosji na Ukraing i trwajgcg od 24 lutego 2022 wojna, istnieje ryzyko
dalszego wzrostu inflacji. W ramach walki z nadmiernym wzrostem cen banki centralne moga
byé zmuszone do dalszego podnoszenia wzrost stop procentowych, wplynie to bezposrednio
na wzrost kosztow obstugi zadtuzenia.




3.1.5. Ryzyko kursowe

Gtownymi dostawcami Grupy AB sg miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki
uzytkowej. Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach
obcych (EUR lub USD). Jednoczesnie wigksza czesé sprzedazy poszezegblnych Spétek Grupy
AB realizowana jest na ich rynkach krajowych w walutach macierzystych. Pomimo, iz Grupa AB
prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, wykorzystujac transakcje forward,
istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzar handlowych wobec dostawcow
Grupy AB. Duza zmienno$¢ kurséw EUR i USD zmusza Grupg AB do dziatania w warunkach
ryzyka walutowego.

Obecnie powazna sytuacja polityczna zwigzana z otwarta agresjg militarna Rosji na Ukraine
oraz nierozstrzygnieta jeszcze kwestia srodkdéw europejskich dia Polski powoduje duze wahania
kursu ziotego

Polityka zabezpieczenia ryzyka kursowego u Emitenta.

Spéiki z Grupy AB, zgodnie ze specyfikg branzy, prowadzg sprzedaz na podstawie cennikéw
walutowych przeliczanych do waluty krajowej codziennie, po ustalonym dziennym kursie USD,
EUR i GBP. Zdecydowanie najwicksza cze$¢ towaréw oferowana przez Emitenta jest
denominowana w walutach obcych (zakupy), w zwigzku z czym warto$¢ przychoddw
przeliczana na walute krajowa jest réwniez zmienna dla warto$ci wyrazonych w walucie PLN w
Polsce | CZK w Czechach. Koszt towaru przeliczany jest na PLN, zgodnie z polityka
rachunkowosci stosowang u Emitenta, wediug $redniej wazonej ceny wejscia, z uzyciem
historycznego kursu celnego lub fixingu NBP z dnia poprzedzajgcego dostawe.

Celem zawieranych transakcji zabezpieczajacych jest wyeliminowanie ryzyka utraty marzy na
skutek zmian warto$ci poszczegdlnych walut. Emitent zarzadza ryzykiem walutowym na
poziomie kurséw rzeczywistych, zabezpieczajge ryzyko zmiennosci przychodow w taki sposéb,
aby zmiennosé¢ wartosci przychoddw rekompensowana byla wartoscig roznic kursowych
realizowanych w ramach operacji finansowych.

Przy zabezpieczaniu ryzyka kursowego analizowane sa nastepujace pozycje:

a) wycena stanéw magazynowych wyrazona w walucie zakupu, przy zatozeniu
prognozowanego kursu sprzedazy,

b) tgczna wycena otwartych pozycji zobowigzan, naleznosci, transakcji zabezpieczajacych,
kredytow, przy zatozeniu prognozowanego kursu rownego sprzedazy towarow,

Emitent dazy do dopasowania kursu sprzedazy towaru do kursu zaptaty za towar. Powyzsze
pozycje monitorowane sg na biezaco, bilansowane, a wynikowa ekspozycja w danej walucie
jest zabezpieczana za pomocy transakgcji typu forward na sprzedaz / zakup waluty odniesienia.

Wprowadzone s3 nastepujgce dziatania pozwalajgce zrealizowaé zysk na sprzedazy, bez
wplywu rdznic kursowych:

a) zabezpieczenie sprzedanych i niezaplaconych pozycji, dla ktérych docelowy Kkurs
zabezpieczenia to $redniowazony kurs sprzedazy towaru, zabezpieczenie dopasowane do
terminu platnosci faktur,

b) zabezpieczenie zaplaconej, a nie sprzedanej cze$ci stanéw magazynowych, Kkurs
zabezpieczenia to kurs zaptaty za fakture zakupowa.

3.1.6. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sig od glownych dostawcéw

Grupa AB wspélpracuje bezposrednio ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych.
Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw jest zwigzane z ich istotnym
udziatem w strukturze zaopatrzenia Grupy AB. Spétki Grupy AB zaopatruja sie u dostawcow
niepowigzanych kapitatowo. Laczny udziat najwiekszego z nich (Apple Inc.) w Il pétroczu 2022
wyniost okoto 37%, udziaty kolejnych dostawcow zwykle nie przekraczajg 10%.




Najwiekszymi dostawcami AB S.A. (z udziatem przekraczajgcym 10%) sg Apple, Lenovo oraz
Hewlett-Packard Europe B.V. Pozostali dostawcy w minionym okresie nie przekroczyli 10%
udziatu w tacznych dostawach.

Utrata jednego z wigkszych dostawcow mogtaby w krotkim okresie pogorszy¢ wyniki sprzedazy
w poszczegolnych grupach produktowych i negatywnie wptynaé na osiagane wyniki finansowe.

3.1.7. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sig od gléwnych odbiorcow

Grupa AB posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcow. Niektorzy z klientow Grupy AB moga
byé jednak zainteresowani skracaniem tancucha dostaw. Duze sieci detaliczne moga np. staraé
sie zaopatrywaé bezposrednio u producentéw, z pominigciem dystrybutoréw, takich jak Emitent.
Z kolei wérod mniejszych i $rednich odbiorcéw detalicznych moze wystapi¢ zjawisko faczenia
potencjatu zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla Grupy AB
moze to sie wiazaté z ryzykiem utraty czesci klientow, co w konsekwenciji moze negatywnie
wplynaé na poziom sprzedazy i osiggane przez Grupe AB wyniki finansowe. W celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa AB rozwija sieci franczyzowe. W Polsce sg to sieci: Alsen,
Kakto i Wyspa szkrabow. W Czechach i na Stowacji sg to: Triline, Comfor, Digimax, Premio,
XPLAY.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Wielkosé osigganej przez Grupe AB sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych
podmiotéw dziatajgcych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego
nasilenie zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz
moze stanowic do 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscig doktadnej
oceny sytuacji Grupy AB i utrudnia estymacje wynikéw za dany rok obrotowy na podstawie
wynikéw kwartainych.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami (ryzyko kredytowe)

Naleznosci handlowe stanowity na dzieh 31 marca 2023 r. 38% sumy bilansowej Grupy AB,
natomiast zapasy stanowily 47%. Ich wysoki poziom wynika ze specyfiki prowadzonej przez
Grupe AB dziatalno$ci handlowej. Grupa AB prowadzi sprzedaz do swoich odbiorcow na
podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okre$lonym terminem ptatnosci. Kazdy
limit kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych finansowych,
uzyskanych zabezpieczen osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem dostepnych na
rynku sposobéw ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest Scisle
monitorowana, a w przypadku wystapienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajgcych sptacie
wierzytelnoéci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimc monitoringu
nalezno$ci i dobrego systemu oceny wiarygodnoéci kredytowej nie mozna wykluczy¢ ryzyka
hiewyptacalnoéci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Grupe AB z tego tytutu strat
finansowych.

W celu istotnego ograniczenia ryzyka kredytowego spétki Grupy AB w okresie sprawozdawczym
ubezpieczaty naleznosci handlowe.

Na podstawie zawartych uméw ubezpieczenia wierzytelnosci Grupy AB zostaly objgte ochrona
ubezpieczeniowa, co znacznie zmniejsza ryzyko powstania strat z tytulu niewyplacalnosci i
przewlekiej zwitoki w zaplacie za zakupiony towar.

3.1.10. Ryzyko zwiazane ze strukturg finansowania

Grupa AB korzysta z zewnetrznych Zrodet finansowania w postaci kredytéow bankowych,
bankowych linii kredytowych, obligacji oraz faktoringu.

Spotki Grupy AB na podstawie podpisanych uméw majg catkowicie zapewnione finansowanie
dziatalno$ci operacyjnej oraz inwestycyjnej w perspektywie krotko- i $rednioterminowej. W celu




zminimalizowania ryzyka finansowania, Grupa AB ma podpisane umowy z wieloma bankami,
przy czym zgodnie ze stosowang polityka finansowania — Grupa AB wspotpracuje z bankami o
wysokich ratingach.

W celu zapewnienia dlugoterminowych Zrédet finansowania Emitent finansuje si¢ obligacjami,
ktorych warto$¢ nominalna wynosi aktualnie 98.950 tys. zi, co daje stabilne podstawy do
planowania inwestycji oraz rozwoju dziatalnasci w kilkuletniej perspektywie.

Obechie s3 notowane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietdg Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A. nastepujace serie obligacji Emitenta:

Seria Wartosé Data Wykupu Data pierwszego | Rynek notowan
Nominaina notowania

ABO4 231023* lacznie 23  pazdziernika | 14 lutego 2019r. GPW ASO
68 950.000 2023 r. BondSpot ASO

ABO5 231023* PLlN** ’ 23  pazdziernika | 5 stycznia 2021 r.- GPW ASO

2023 r. BondSpot ASO

ABOB 140726 30.000.000 14 lipca 2026 1. 1 sierpnia 2022 r. GPW ASO
PLN

ABO7 180227 80.000.000 18 lutego 2027 r. - GPW ASO
PLN

*Seria AB04 231023 oraz AB05 231023 zostaly zasymilowane i sg notowane pod jednym kodem
ABE1023.

** Obligacje serii AB04 231023 oraz AB05 231023, notowane pod wspélnym kodem ABE1023
o tacznej wartosci nominalnej 11.050.000 PLN, zostaty umorzone w dniu 2 sierpnia 2023 r., w
drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna warto$¢ nominalna emisji ww.
serii Obligacji wynosita tacznie 80.000.000 PLN (AB04 231023 — 10.800.000 PLN, AB05 231023
—69.200.000 PLN).

Dodatkowym 2rédtem finansowania jest faktoring, ktéry umozliwia wigkszg dywersyfikacje
krétkoterminowych $rodkéw obrotowych, przy jednoczesnej eliminacji ryzyka kredytowego.

Grupa AB stale monitoruje poziom zadtuzenia by zapewni¢ jego optymalny poziom, pod
wzgledem bezpieczenstwa finansowania oraz oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy.

3.1.11. Ryzyko zwiazane z zakléceniami przeplywéw plenieznych oraz utrata ptynnosci

Ryzyko to rozumiane jest jako utrata zdolnoéci do terminowego regulowania zobowigzan oraz
pozyskiwania §rodkéw na finansowanie dziatalnosci zwigzane z brakiem przediuzenia
krotkoterminowych kredytéw na kolejne okresy.

Grupa AB prowadzi otwartg i transparentng polityke komunikacyjna z bankami finansujgcymi,
celem minimalizacji miedzy innymi ww. ryzyka. Wszystkie kredyty krotkoterminowe sa
odnawiane na biezgco.

W odniesieniu do wybranych klientéw Grupa AB posiada zawarte umowy faktoringu petnego z
przejeciem ryzyka przez dang instytucje finansowg. Na bazie zawartych umow ryzyko
kredytowe kontrahenta przechodzi na partnera finansowego. Jednoczesnie spétki Grupy AB
pozyskuja $rodki finansowe w momencie sprzedazy i sfinansowania portfela wierzytelnosci.

Spotki Grupy AB posiadajg wyspecjalizowane jednostki odpowiedzialne za codzienny
monitoring wplywéw z tytutu naleznosci oraz struktury posiadanych wierzytelnosci.

3.1.12. Ryzyko zwiazane z procesem inwestycyjnym




Nadrzedng zasadg Emitenta w kazdym z projektdw inwestycyjnych jest reguta stanowiaca, iz
podejmowane przez Grupg AB decyzje inwestycyjne sg uprzednio szczegétowo planowane w
przygotowanych biznesplanach oraz projekcji cash-flow, dzigki czemu zminimalizowane jest
ryzyko utraty ptynnosci lub zakidcenia bie2acej dziatalnoéci inwestycyjnej.

3.1.13. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg 25,01% ogdélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co umozZliwia zachowanie znaczacego poziomu Kontroli nad
Emitentem i decydujgcego wptywu na dziatalnos¢ operacyjna i decyzje strategiczne dotyczace
rozwoju Emitenta i Grupy. Ponadto, stosownie do fresci art. 12 ust. 3 Statutu Emitenta, Pani
Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg uprawnieni do powolywania i odwolywania jednego
cztonka Rady Nadzorcze;.

3.1.14. Ryzyko zwijzane z utratg kluczowych pracownikéw Grupy AB oraz presja na
wzrost wynagrodzen

Perspektywy rozwoju Grupy AB w duzej mierze zalezg od stabilno$ci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzgdzajgcej. W przypadku ekspansji Grupy AB
istotna jest rowniez mozliwos¢ pozyskania dodatkowych pracownikéw o odpowiednim poziomie
doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Isthieje ryzyko spadku efektywnosci dystrybucji lub
utraty czeéci przychoddéw w przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W takiej sytuacji moze
nie byé mozliwosci odpowiednio szybkiego pozyskania nowych oséb o stosownych
kwalifikacjach albo moze sie to wigzaé ze znacznymi kosztami.

Po 2 latach pandemii Covid-19 i wiazgcym sie z nig wielomiesiecznym zamrozeniem aktywnos$ci
gospodarczej w wielu sektorach gospodarki, rynek pracy pozostat stabilny a poziom bezrobocia
pozostal na niskim poziomie. Przewiduje sie, Ze obecna sytuacja na rynku pracy, w potaczeniu
z wysokg inflacja, moga doprowadzi¢ do koniecznosci istotnego wzrostu kosztéw wynagrodzen
w przedsiebiorstwach,

Obecnie pojawia sie nowe wyzwanie zwigzane z wypracowaniem efektywnego modelu pracy w
trybie hybrydowym, ktéry po unormowaniu sie sytuacji epidemicznej, jest odpowiedzig na nowe
preferencje pracownikéw.

3.1.15. Ryzyko zwigzane z infrastrukturg IT

W dzisiejszym $wiecie biznesu rosnie poziom skomplikowania srodowiska informatycznego.
Systemy informatyczne stanowig fundament dziatalnosci przedsiebiorstwa, usprawniajgc
zarzadzanie, przeplyw informacji oraz podnoszgc efektywnosé i konkurencyjnosé.
Prawidtowos$¢ ich funkcjonowania w coraz wiekszym stopniu wptywa na realizacje proceséw
biznesowych, a takze rzetelnoéé sprawozdawczoéci. Natomiast brak wiasciwego dziatania
moze przyczyni€ sie do utraty waznych informacji przedsiebiorstw oraz danych klientow. Stuzby
informatyczne Grupy AB stale rozbudowujg infrastrukturg teleinformatyczng oraz monitorujg
ryzyko i potrafig uruchomic dziatania majgce na celu eliminacje zagrozer w zakresie archiwizacji
oraz odtwarzania danych, a takze zapewnienia ciggtosci dziatania systeméw |IT. Wdrozone
rozwigzania maja na celu zapewnienie bezpieczenstwa oraz minimalizacje ryzyka, jednak
mozliwe jest wystgpienie zdarzeni losowych (np. dtugotrwata awaria zasilania o znacznym
zasiegu), ktére krétkoterminowo moga wptyngé na realizacje obstugi zaméwien lub wielko§é
zrealizowanej przez Grupe AB sprzedazy.

3.1.16. Ryzyka zwiazane z wojnga na Ukrainie

Cd 24 |utego 2022 r. trwa wojna spowodowana hapa$cia zbrojna Rosji na terytorium wolnej i
niezaleznej Ukrainy. Ta powazna sytuacja polityczna juz obecnie ma negatywny wplyw na
gospodarki regionu i Swiata, m.in. poprzez wzrost cen surowcdw energetycznych i wzrost
inflacji. Mozna sie spodziewac¢ negatywnege wplywu na koniunkture gospodarczg, w tym
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réwniez na rynek sprzetu IT. Istnieje rowniez ryzyko poglebienia probleméw z ciggtoscig
taricucha dostaw, zwtaszcza na rynku surowcow, co z kolei moze wplynaé na dalszy wzrost
inflacji. W zwigzku z niepewna sytuacjg, obserwuje sie juz w tej chwili gwaltowne wahania
kurséw walut oraz cen akcji.

Ta powazna sytuacja moze rowniez istotnie wptynaé w przysziosci na rynek pracy w Polsce, w
zwigzku z naptywem ludnos$ci ukrairiskiej do Polski, a z drugiej strony - powrotem pracownikow
ukrainskich do kraju, w zwigzku z powszechng mobilizacja w Ukrainie. Grupa AB ogranicza to
ryzyko prowadzac ostrozng polityke w zakresie zarzadzania personalnego, przejawiajacg sie
m.in. w rezerwach mocy zaschdw ludzkich.

Nalezy zaznaczyé, ze sytuacja zmienia sie bardzo dynamicznie. W obecnej chwili
przeprowadzenie wiarygodnej prognozy wszystkich mozliwych konsekwencji tego kryzysu nie
jest mozliwe.

Trwajgca od 24 lutego 2022 r. wojna w Ukrainie nie wptywa bezposrednio na ryzyko dostaw dla
Grupy AB, poniewaz dostawy z terendw tych panstw maja obecnie marginalny udziat. Réwniez
sprzedaZ na teren objety wojna jest na marginalnym poziomie.

3.1.17.Ryzyka istotnego znieksztalcenia rocznego sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta (jednostkowe i skonsolidowane) podlegaja badaniu
przez Bieglego Rewidenta. Zgodnie z regulacjami dotyczgcymi rewizji finansowej, celem
kazdego badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem. W zwigzku z
powyzszym, w trakcie badania sprawozdan finansowych Biegly Rewident identyfikuje kluczowe
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdan oraz projektuje i przeprowadza stosowne
procedury badania dotyczace stwierdzonych rodzajéw ryzyka. Dodatkowo, u Emitenta
funkcjonuje system kontroli wewnetrznej niezbedny dla sporzadzania sprawozdarn finansowych
niezawierajacych istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem. Biegty
Rewident, dokonujac oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia oraz projektujgc procedury
badania sprawozdania finansowego w zwigzku z tym ryzykiem, bierze pod uwage réwniez
dziatanie systemu kontroli wewnetrznej Emitenta.

Majgc na wzgledzie ww. wytyczne, co do okre$lenia kluczowych rodzajéw ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego, Biegly Rewident, w obszarze zaréwno
jednostkowego, jak i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Emitenta,
sporzadzonego na dzien 30.06.2022 r., zidentyfikowat nastepujace rodzaje ryzyka oraz w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko przeprowadzit nastepujace procedury badania:

a) ryzyko w zakresie prawidiowego rozpoznania i momentu ujecia przychoddw ze sprzedazy
towardéw

Ryzyko nieprawidiowego rozpoznania przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug moze wynikac,
w szczegoblnosci, z naduzyé polegajgcych na wykazaniu przychoddw ze sprzedazy w
niewtasciwym okresie, z uwagi na: (i) nieprawidlowe ujecie uzgodnionych z kupujgcymi
warunkéw dostawy, (i) zwroty produktéw oraz towaréw po dniu bilansowym dotyczgce
sprzedazy w badanym okresie. Przychody ze sprzedazy towardw sa gtéwnym zrodtem
przychodow Emitenta | Grupy AB. Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Emitenta i Grupy
AB przychody te sg ujmowane w momencie, kiedy nastepuje przeniesienie kontroli na odbiorce.
Wielkoéé przychodu obejmuje kwote wynikajaca z umowy po pomnigjszeniu o nalezne odbiorcy
rabaty, do ktérych klient nabywa prawo po osiaggnieciu warunkéw zawartych w umowie.
Czynnikami zmiennymi moga by¢ np. wartoéé i przyrost sprzedazy, rodzaj towaru. Rabaty te sa
rozpoznawane w okresie, ktérego dotyczg. Ze wzgledu na znaczaca wartos¢ pozycji wskazane
ryzyko zostato zidentyfikowane jako kluczowe.

W zwigzku z tym ryzykiem Biegly Rewident dokonat przegladu polityki rachunkowosci w czesci
dotyczacej rozpoznawania przychoddw i ocenit zgodnosé tych zasad z MSSF 15. Zapoznat sig
réwniez z procesem sprzedazy oraz systemem kontroli wewnetrznej u Emitenta i w Grupie AB,
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w celu zrozumienia tego procesu oraz oceny poprawnosci zaprojektowania i wdrozenia systemu
kontroli wewnetrznej w obszarze przychodéw ze sprzedazy. Dokonat ponadto analizy
miesiecznych danych oraz trendéw w badanym obszarze. Nastepnie, na podstawie wybranych
préb, przeprowadzone zostaty nastepujace dziatania: (i) szczegbltowe badania wiarygodnosci w
odniesieniu do sprzedazy rozpoznanej w trakcie roku, (ii) weryfikacja transakcji i niezalezna
ocena prawidtowosci ujecia przychodéw do dokumentow Zrodtowych dfa transakcji, (iii)
potwierdzenia sald naleznoséci na dzieni bilansowy. Przeprowadzona zostata rowniez analiza
transakgiji nietypowych i dokonanych korekt przychodéw po dniu bilansowym. Przeprowadzone
testy wiarygodnosci w pofaczeniu z oceng $rodowiska kontroli wewnetrznej pozwolity na
uzyskanie przez Biegtego Rewidenta odpowiednich dowodéw badania wystarczajgcych do
zaadresowania badanego ryzyka z ujgciem przychoddw.

b} ryzyko w zakresie wyceny zapasow

Zapasy stanowig zasadniczg pozycje majatku obrotowego, zaréwno Emitenta, jak i catej Grupy
AB, ze wzgledu na wartosé salda zapasow, kiéra jest istotna dia sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego. Ponadto, ustalenie warto$ci netto mozliwej do uzyskania
obejmuje istotne szacunki. Dlatego tez ryzyke w zakresie wyceny zapasow zostalto
zidentyfikowane jako kluczowe.

W zwiazku z tym ryzykiem Biegly Rewident dokonat przegladu zasad rachunkowosci
dotyczacych wyceny zapasow i zwigzanych z nimi istotnych osadéw i szacunkéw. Nastepnie
przeprowadzit nastepujace procedury badania: (i) analize, obserwacje oraz testy sprawdzajgce
prawidlowo$¢ przebiegu procesu inwentaryzacji towaréw, (ii) oceng metodologii tworzenia
odpisu na zapasy oraz jej zgodnosci z przyjeta polityka rachunkowosci, (iii) analize wiekowania
zapasow oraz weryfikacje wyliczenia wielko$ci utworzonych odpisow, {iv) analize mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto, {v) ocene poprawnos$ci wyceny oraz zasadnosci odpisu,
poprzez poréwnanie ceny jednostkowej zakupu do aktualnych cen sprzedazy mozliwych do
uzyskania. Ponadto, dokonana zostata ocena poprawno$ci i kompletnosci ujawnien, we
wskazanym wyzej zakresie. Procedury badawcze przeprowadzone przez audytora nie wykazaty
koniecznoéci dokonania korekty zaréwno jednostkowego jak skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta we wskazanym obszarze.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko braku wykupu Obligacji

Obligacje podlegaja jednorazowemu wykupowi w okreslonej dacie wykupu, wskazanej w
Warunkach Emisji, co oznacza koniecznosé zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na
wykup Obligacji w tym dniu. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie dysponowat kwotg $rodkow
niezbedna do wykupu Obligacji.

3.2.2. Ryzyko wczeéniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie
Obligatariusza

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jegc podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu
Obligacii, nie posiada uprawnier do ich emitowania.

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spétki Emitenta wéwczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach, Obligacje podiegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniaty wyzej opisane okolicznosci.

3.2.3. Ryzyko zwiazane z niespelnieniem zobowiazan wobec Obligatariuszy
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Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominainej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Istnieje ryzyko, ze éwiadczenia te nie bedg mogty byé
wykonane, albo ich wykonanie ulegnie opéznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminach
ich wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z
Obligacji (z wyjatkiem sytuacii, gdy opéznienie jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej
niz 3 dni), Obligatariusz bedzie uprawniony do zloZzenia pisemnego zgdania natychmiastowego
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niegoe Obligacji zgodnie z paragrafem 9
Warunkow Emisji (Nastepstwa Wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji). Ponadto,
brak spetnienia $wiadczeri z Obligacji i ztozenie przez Obligatariuszy wniosku, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, moze skutkowaé ryzykiem postawienia Emitenta w stan upadtosci,
a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systememn gwarantowania
depozytow. Inwestorzy, podejmujac decyzje inwestycyjne, powinni by¢ $wiadomi ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem $rodkéw w Obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym
konieczno$ci zachowania odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji.

Obecnie sg notowane nastepujace serie obligacji Emitenta:

Seria Wartos¢ Data Wykupu Data pierwszego | Rynek
Nominalha notowania notowan

ABO4 231023* tacznie 23 pazdziernika | 14 lutego 2019r. GPW ASO
68.950.000 2023r. BondSpot ASO

ABO5 231023* PLN** ) 23 pazdziernika | 5 stycznia 2021 r. GPW ASO

2023 . BondSpot ASO

ABQ6 140726 | 30.000.000 14 lipca 2026 r. 1 sierpnia 2022 r. GPW ASO
PLN

ABO7 180227 | 80.000.000 18 lutego 2027 r. | - GPW ASO
PLN

* Seria AB04 231023 oraz ABO5 231023 zostaly zasymilowane i sg notowane pod jednym
kodem ABE1023

** Obligacje serii AB04 231023 oraz AB0O5 231023, notowane pod wspéinym kodem ABE1023
o0 tacznej wartoéci nominalnej 11.050.000 PLN, zostalty umorzone w dniu 2 sierpnia 2023 r., w
drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna warto$¢ nominalna emisji ww.
serii Obligacji wynosita tgcznie 80.000.000 PLN (AB04 231023 - 10.800.000 PLN, AB05 231023
- 69.200.000 PLN).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniaty wyzej opisane okolicznosci.

3.2.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawieraja szereg klauzul (wskazanych w paragrafie 8 Warunkow
Emisji), ktérych naruszenie daje prawo obligatariuszowi (po speinieniu okreslonych dziatan i
wypeinieniu odpowiedniej procedury) do zadania wczedniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta, zgodnie z paragrafem 9 Warunkéw Emisji (Nastepstwa Wystgpienia Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji). Ponadto, Warunki Emisji przewiduja opcje wezesniejszego
wykupu na 2adanie Obligatariusza, w przypadku wycofania lub wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW wszystkich akcji Emitenta (opisang w paragrafie 12
Warunkéw Emisiji). Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wezes$niejszego wykupu Obligacii,
Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkéw na realizacje takiego Zadania
wczesniejszego wykupu Obligacii.

Na dziefi sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej nie zaistniat Zaden z opisanych wyzej
przypadkow.
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3.2.5. Ryzyko braku mozliwosci realizacji prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji na
#adanie Obligatariusza

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wczeéniejszego wykupu Obligacji, o ktdrym mowa w paragrafie 9 w zwigzku z
paragrafem 8.3 Warunkéw Emisji, w kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa
upadtoéciowego, a w szczegdlnosci w kontekécie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacii
jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
zlozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci lub ogloszenia upaditoéci Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat 2aden z wyzej opisanych
przypadkow.

3.2.6. Ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w
sprzecznosci z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji (paragraf 16 Warunkéw Emisji oraz Zatacznik nr 1 do Warunkéw
Emisji) oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w
sprawie zmiany postanowiert Warunkéw Emisji, dodania nowych postanowien w Warunkach
Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o
Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji (Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji),
uchwata zmieniajaca lub dodajaca nowe postanowienia Warunkéw Emisji zapada wiekszoscig
% gtosdw, Natomiast po wprowadzeniu Obligacji do alternatywnego systemu obrotu taka
uchwata wymaga zgody wszystkich obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej pofowa
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligaciji. Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia
przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tres¢
uchwatly zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami
pojedynczego Obligatariusza. Uchwata podjeta przez Zgromadzenie Obligatariuszy moze by¢
ponadto zaskarzona, w przypadkach i na warunkach opisanych w art. 70 oraz art. 71 Ustawy o
Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze by¢ zmieniony.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistnialy wyZ2ej opisane okolicznosci.

3.2.7. Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje s3 obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w
szczegodlnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia
na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia Obligacji w przysztosci.
W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien braé pod uwage, ze ewentualne
dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone tylko na zasadach ogéinych,
tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postgpowania cywilnego.
Istnieje zatem ryzyko, Zze aktywa posiadane przez Emitenta moga okazac sie niewystarczajace
do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.2.8. Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Jednoczednie interpretacja
samych przepiséw przez organy podatkowe oraz sady administracyjne, réwniez podiega
istotnym zmianom, ktére moga mie¢ negatywne skutki dla podmiotéw stosujgcych sig do
znanych im, wczeséniejszych interpretacji tych przepiséw. Przepisy podatkowe bywaja czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$é podatnikéw. Podobnym zmianom mogg tez podlegaé
interpretacje przepiséw. Zmiany te moga polega¢ nie tylka na podwyZzszeniu stawek
podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegbtowych instrumentdw prawnych,
rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych
czy ograniczaniu mozliwosci obnizenia kwot stanowigcych podstawe do obliczenia podatku.
Zmiennoé¢ prawa podatkowego wynika takze z koniecznosci wdrazania przez panstwa, w
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ktorych Grupa AB prowadzi dziatalno$¢, nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii
Europejskiej czy zaakceptowanych zobowigzan przyjetych przez panstwa OECD. Czeste
zmiany przepiséw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalno$ci gospodarczej oraz
rozbieznoéci interpretacyjne i zmiennoé¢ interpretacji w zakresie stosowania przepisow
podatkowych przez organy podatkowe moga okazac si¢ niekorzystne dla posiadaczy Obligacii
i Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
Emitenta jako platnika. Powyzsze moze negatywnie wplywaé na zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepisow
podatkowych, podlegaja zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem treéci uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske z
paristwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujacych w
niektérych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane osobom
fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, ze warunki emisji
Obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia” dotyczgcej zryczaltowanego podatku
dochodowego od platnoéci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej oséb, istnieje ryzyko,
ze ptatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bedg podiegaty opodatkowaniu.

3.2.9. Ryzyko zwiazane z plynnoscia Obligacji

Istnieje ryzyko, 2e obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto, po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkows relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowar inwestoréw, wynikajgcych z réznorodnych uwarunkowan, takich jak
np. czynniki makroekonomiczne.

3.2.10. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
("Ustawa o Obrocie"), w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, GPW, na zadanie
KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami. W zadaniu, o ktdrym mowa powyzej,
KNF moze wskazaé termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktéry moze ulec przediuzeniu,
jeéli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda obowigzywaty przestanki, o
ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli decyzje zawierajaca zgdanie
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze
nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie GPW, jako podmiot prowadzacy ASO GPW,
moze podjaé decyzje m.in. 0 zawieszeniu obrotu papierami wartoéciowymi lub instrumentami
finansowymi niebedacymi papierami wartosciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaly
speiniaé warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczgcego
haruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowegeo funkcjonowania rynku. GPW
informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych i podaje te
informacje do publicznej wiadomosci.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Cbrocie, w przypadku migdzy innymi, zawieszenia obrotu, o
ktérym mowa w art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, KNF wystepuje do spdtek prowadzacych rynek
regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw
prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw  systematycznie
internalizujgcych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych
obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z Zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dia interesdéw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

GPW, jako organizator alfernatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma prawo, zgodnie § 11
Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi w nastepujgcych przypadkach:
1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w ASQO GPW,

Zawieszajgc obrét instrumentami diuznymi GPW, jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przediuzeniu, odpowiednic, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktdrych mowa
powyzejw pkt2i 3 (§ 11 ust. 1a Regulaminu ASQ GPW).

Ponadto, GPW zawiesza obrot instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub, odpowiednio, w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacii poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw [ub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO
GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW mozZze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz
do czasu takiego wykluczenia. Na podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrét
instrumentami  diuznymi podlega zawieszeniu réwniez do czasu uptywu termindw
uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu z obrotu.

Na dzierh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat Zaden z wyZej apisanych
przypadkdw.

3.2.11. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposoéb istoiny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrofu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub
powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma cbowigzek wykluczy¢
te instrumenty finansowe z obrotu w ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW,
jako prowadzacy ASO GPW, moze podjaé decyzje o m.in. wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi z obrotu, w przypadku
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gdy instrumenty te przestaly spetniaé warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, Zze
nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu papierow
wartogciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartodciowymi z obrotu i
podaje te informacjg do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku, miedzy innymi, wykluczenia z obrotu,
o ktérym mowa w art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, KNF wystepuje do spélek prowadzacych
rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych
podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgeych
obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powiazanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie fub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufne;,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Zze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2 i § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa,

2) jezeli zbywalnosé tych instrumentéw stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta diuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtodciowego ze wzgledu na to, Ze majatek emitenta
diuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy diuznych instrumentéw
finansowych tego emitenta.

5) niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez, BondSpot S.A.,
jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informaciji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji infarmacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowcdowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczyé instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie cbrotu w nastepujacych
przypadkach:

1) na wniosek emitenta - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od speinienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczerisiwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie
obrotuy;

4) wskutek otwarcia likwidaciji emitenta;

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu mozZe nastapic
odpowiednio nie wezesnigj niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkdw.
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3.2.12. Ryzyko ceny Obligacji na rynku wtérnym

Wartosé rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikéw, ktore moga mieé wptyw na cene Obligacii, takich jak mozliwa mata ilos¢
posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy moga nie
by¢ w stanie sprzedaé Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi
im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni
nabywaé Obligacji Emitenta jezeli nie sa w stanie zaakceptowaé ryzyka braku mozliwosci
szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku
wtérnym moga ulegaé znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.2.13. Ryzyko zmian Stopy Bazowej oprocentowania Obligacji

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego
WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(zgodnie z definicja zawartg w Warunkach Emisji) moga nastgpi¢ znaczgce zmiany WIBOR.
Obnizenie poziomu WIBOR, w szczegblno$ci zwigzane z pogarszajagcymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wplynaé na obnizenie rentownosci Obligacii.

3.2.14. Ryzyko nalozenia kary finansowej przez organizatoréw alternatywnego systemu
obrotu

Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegélnosci
obowiazki okreslone w § 15a i § 15b lub w § 17 - 17b Regulaminuy ASO GPW, GPW jako
organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW (jako organizator ASO) podejmujgc decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczyé Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatanh majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczeg6lnoséci moze zobowiazaé Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych na ASO GPW.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW
lub nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niege przez GPW, zgodnie z postanowieniami §
17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW {jako crganizator ASQO) moze nalozy¢ na emitenta kare
pieniezna, przy czym kara ta facznie z kara pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN {zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu
ASO GPW).

GPW moze postanowié o natoZzeniu kary pienieznej w okreslonych wyzZej przypadkach
niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Na dzienn sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat 2aden z wyzej opisanych
przypadkdw.

3.2.15. Ryzyko naloZenia kary finansowej przez Komisje Nadzoru Finansowego

Zgodnie z art. 96 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz ¢ spétkach publicznych (,Ustawa o
Ofercie”) w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie wskazane w tym
przepisie obowiazki, w szczegolnosci obowiazki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie,
KNF moze:
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1) wydaé decyzje o wykluczeniu papierow warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym,
a w przypadku, gdy papiery warto$ciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierdw warto$ciowych z obrotu w tym systemie;
albo

2) natozyé, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest
naktadana, kare pieniezng do wysockosci 1.000.000 PLN; albo

3) zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z przepisem art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréow wartoSciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe Emitenta sa wprowadzone do obrotu w
alteratywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu
w tym systemie albo natozyé kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 PLN lub do kwoty
stanowiacej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 PLN
albo zastosowaé obie sankcje fgcznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w
drodze decyzji, natozyé kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$é 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanege w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. Ponadto, w
przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze nalozy¢ na osobe, kidra w tym okresie pehnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta,
kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest moZliwe ustalenie kwoty
korzyéci osiggnietej lub straty uniknictej przez Emitenta w wyniku naruszefi, o ktérych mowa
powyzej, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Do wskazanych wyzej postanowien przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie KNF moze natozy¢ na Emitenta karg
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Na dzienn sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat Zaden z wyZej opisanych
przypadkow.

3.2.16. Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku
(,Rozporzadzenie MAR")

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Parlament Europejski przyjat Rozporzadzenie MAR, wprowadzajgce
liczne zmiany w zakresie regulacji dotyczacych rynku kapitatowego, m.in. w zakresie: (i)
publikacji informacji poufnych; (ii) raportowania o transakcjach oséb petnigcych funkcje
zarzgdcze; (iii} dziatarh majgcych na celu zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na rynku;
{iv) raportowania transakcji podejrzanych oraz (v) konfliktu intereséw. Rozporzadzenie MAR jest
stosowane bezposrednio we wszystkich parstwach czlonkowskich UE, w tym w Polsce, od dnia
3lipca 2016 r.

Rozporzadzenie MAR w spos6b istotny zaostrzyto sankcje za naruszenie regulacji dotyczacych
rynku kapitatowego. Niedostosowanie lub nieprawidiowe dostosowanie si¢ przez Emitenta do
wymogoéw Rozporzadzenia MAR moze skutkowad m.in. natozeniem na Emitenta dotkliwych
sankcji przez organy nadzoru. Wystapienie takich zdarzen moze mieé istoiny negatywny wptyw
na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na
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warto$é rynkows Obligacji, zdolnosé Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do
ich terminowego wykupu.

Zgodnie z postanowieniami art. 30 Rozporzadzenia MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sig
manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawnienia informacji poufnych (naruszenia art. 14
i 15 Rozporzadzenia MAR) organy paristwowe powinny mie¢ mozliwo$¢ natozenia na niego
administracyjnej sankgciji pienigznej, ktérej maksymalna wysoko$¢ powinna stanowit co najmniej
réwnowarto$é 15.000.000 EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotow podmiotu dominujacego
Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie
przez Emitenta ocbowigzkéw zwigzanych z transakcjami oséb petnigcych obowiazki zarzadcze
(naruszenia art. 19 Rozporzadzenia MAR) powinno wigzaé sie z mozliwoscig natozenia na niego
kary pienieznej w wysokosci co najmniej réwnowartosci 1.000.000 EUR.

Na dziert sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat wyzej opisany przypadek.

3.2.17. Ryzyko zmiany sposobu ustalania zmiennej stopy procentowej

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskaZniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych, zmieniajgce dyrektywy 2008M48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie BMR”) Oprocentowanie Obligacii obliczane
jest jake suma Stopy Bazowej (WIBOR), bedacej indeksem w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR, oraz marzy. Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, stosowanie wskaznika referencyjnego
oznacza m.in. okre$lanie kwoty przypadajacej do zaptaty z tytulu instrumentu finansowego
poprzez odniesienie do indeksu.

Rozporzadzenie BMR wprowadza zasady wplywajgce na obliczanie, publikowanie oraz
stosowanie wskaznikéw referencyjnych, w tym WIBOR, ktére moga stanowi¢ podstawe
ustalania oprocentowania Obligacji © zmiennym oprocentowaniu. W zwigzku z obowigzywaniem
Rozporzadzenia BMR niektére wskaZzniki referencyjne, w tym WIBOR, moga przestaé by¢
publikowane lub moze zmieni¢ sie metodologia ich obliczania, co moze mie¢ negatywny wplyw
na oprocentowanie Obligacji, a w konsekwencji na wyptate $wiadczen z Obligacji. W zwigzku z
oparciem oprocentowania Obligacji o wskaznik referencyjny WIBOR, zmiana metodologii
obliczania lub zaprzestanie publikacji WIBOR moze niekorzystnie wptyng¢ na oprocentowanie
oraz $wiadczenia z Obligacji przystugujace inwestorowi a takze na ostateczna stopg zwrotu z
Obligacji.

W dniu 13 lipca 2022 r. rozpoczeta prace narodowa grupa robocza, ktérej zadaniem jest
opracowanie harmonogramu dziatan stuzacych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu
poszczegblnych elementéw procesu prowadzacego do zastgpienia WIBOR nowym
wskaznikiem referencyjnym. We wrzesniu 2022 r. komitet sterujacy narodowej grupy roboczej
zaakceptowat mape drogowa procesu zastapienia WIBOR przez Warsaw Interest Rate
Ovemight (WIRON), przedstawiajaca zalozenia i orientacyjne ramy czasowe dla
poszczegblnych etapéw prac nad nowym wskaznikiem referencyjnym. Gotowos¢ do
zaprzestania opracowywania i publikowania WIBOR jest przewidywana najwczeéniej na
2025 r.

Opublikowany w mapie drogowej harmonogram przewiduje wyznaczenie do konca 2023 r., w
drodze rozporzgdzenia Ministra Finanséw, zamiennika dla wskaznika referencyjnego WIBOR
oraz zdefiniowanie spreadu korygujacego. W dniu 13 lutego 2023 r. Komisja Nadzoru
Finansowego potwierdzita, ze WIRON stat sie wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej.
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Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR spread korygujacy powinien wyréwnywaé roznice miedzy
wysokoécig obecnego oraz nowego wskaznika referencyjnego, dzigki czemu nie powinno dojs¢
do zmiany oprocentowania obligacji o zmiennej stopie procentowej. Pomimo zatozen
dotyczacych spreadu korygujacego, na dziefi sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie sg
znane szczegotowe informacje dotyczace metody zdefiniowania spreadu korygujacego dla
Obligacji. Emitent nie jest w stanie oszacowaé, czy po wyznaczeniu zamiennika dla wskaznika
referencyjnego WIBOR oprocentowanie Obligacji nie ulegnie zmianie, mimo zastosowania
spreadu korygujacego.

Dlatego tez, istnieje ryzyko obnizenia oprocentowania Obligacji, dla ktdérych pierwotnym
wskaznikiem referencyjnym byt WIBOR, gdyz warto§¢ nowego wskaznika referencyjnego
(uwzgledniajac spread korygujacy) moze by¢ nizsza niz wartosé WIBOR. Jesti WIBOR zostanie
zastagpiony innym wskaznikiem referencyjnym, informacja o takim zastgpieniu zostanie
opublikowania przez Emitenta na jego stronie internetowe;j.

4. Cel emisji instrumentow diuznych, jesli zostal okreslony

Cel emisji instrumentéw diuznych objetych niniejszg Notg Informacyjna, w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach, nie zostat okreslony.

Srodki z emisji zasilg kapitat obrotowy Emitenta. Informacje o dziatalnosci Emitenta i Grupy
Kapitatowej AB oraz ich wynikach mozna $iedzic na stronie internetowej Emitenta
(https:/fwww.ab.pl/dla-inwestorow/raporty/).

5. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela spotki AB S.A. serii ABO7 180227, numer ISIN: PLAB00000118,
0 oprocentowaniu zmiennym.

Obligacje s emitowane na podstawie: (i) art. 33 punkt 1 Ustawy o Obligacjach, (ii) Uchwaty nr
6/2023 Zarzadu Emitenta z dnia 17 lipca 2023 r. oraz (iiij) Uchwaty nr 5/2023 Rady Nadzorczej
Emitenta z dnia 24 lipca 2023 r. w sprawie planowanej emisji obligacji, w ramach Programu
Emisji, ustanowionege na czas nieokreslony, przewidujgcego mozliwos¢ wielokrotnego
emitowania obligacji do lacznej wartoéci nominalnej 270.000.000 PLN (stownie: dwiescie
siedemdziesiat milionow zlotych), realizowanego na podstawie Umowy Emisyjnej z dnia 18 lipca
2014 r. ze zm.

W zwigzku z faktem, ze oferta publiczna Obligacji zostata skierowana wytacznie do inwestorow
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 pkt e} Rozporzadzenia 2017/1129, stosownie do przepisu
art. 1 ust. 4 pkt a) Rozporzadzenia 2017/1129, do oferty Obligacji nie miat zastosowania
obowigzek opublikowania prospektu okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia 2017/1129.

Emitent na dzier sporzadzenia Noty w ramach Programu Emisji wyemifowa# nastepujgce serie
Obligaciji.

Seria Wartos¢ DCata Wykupu Data pierwszego | Rynek
Nominalna notowania notowan
ABO1 120819 * 89.200.000 PLN 12 sierpnia 2019 r. 20 listopada 2014 r. | GPW ASO
BondSpot ASQ
AB02 290720 70.000.000 PLN 29 lipca 2020 r. 4 listopada 2015r. | GPW ASO
BondSpot ASO
ABO3 200622 75.000.000 PLN 20 czerwca 2022 r. | 27 wrzesnia 2017 r. | GPW ASO
BondSpot ASO
AB0O4 231023** 23 pazdziernika | 14 lutego 2019 . GPW ASO
tacznie 68.950.000 | 2023 r. BondSpot ASO
ABO5 231023** | PLN 23 pazdziernika | 5 stycznia 2021 r. GPW ASO
2023 r. BondSpot ASO

20




ABO6 140726 30.000.000 PLN 14 lipca 2026 r. 1 sierpnia 2022r. | GPW ASO

ABO7 180227 80.000.000 PLN 18 lutego 2027 r. - GPW ASO
RAZEM 413.150.000 PLN
(w ramach

Programu Emisji)

*obligacje serii ABG1 120819 o warto$ci nominalnej 10.800.000 PLN zostaty umorzone w dniu
19 pazdziernika 2018 r. w drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna
warto$¢ nominalna emisji tej serii obligacji wynosita 100.000.000 PLN.

** Obligacje serii ABO4 231023 oraz AB05 231023, notowane pod wspéinym kodem ABE1023
o tacznej wartosci nominalnej 11.050.000 PLN, zostaty umorzone w dniu 2 sierpnia 2023 r., w
drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna wartos¢ nominalna emisji ww.
serii Obligacji wynosita tgcznie 80.000.000 PLN (AB04 231023 —10.800.000 PLN, AB05 231023
—69.200.000 PLN).

6. Wielko§¢ emisji

W ramach serii AB0O7 180227, zostanie wyemitowanych do 8.000 (stownie: osiem tysigcy)
Obligacji o tacznej wartoéci nominalnej emisji w wysokosci do 80.000.000 PLN (stownie:
osiemdziesiat miliondéw ztotych).

Informacja o finalnej wielkosci emisji zostanie przekazana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego, po dokonanym ostatecznym przydziale Obligacii.

7. Warto$é nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentow finansowych lub
sposdb jej ustalenia

Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN (stownie: dziesigé tysigcy ziotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 10.000,00 PLN (stownie dziesigé tysiecy ziotych)

8. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

8.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
Subskrypcja rozpoczeta sie 31 lipca 2023 roku i trwata do 3 sierpnia 2023 roku.

8.2. Data przydzialu instrumentéw diuznych

Wstepny przydziat Obligacji nastapit w dniu 3 sierpnia 2023 roku. Ostateczny przydziat Obligaciji
nastapi w dniu rejestracji Obligacji w KDPW na rzecz inwestorow, ktorzy: (i) ztozyli prawidtowo
podpisane o$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligaciji oraz (i) dokonali zaplaty petnej
Ceny Emisyjnej, ze skutkiem w Dacie Emisji. Przydziat Obligacji nastapi pod warunkiem
rejestracji Obligacji w KDPW.

8.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
W ramach oferty Emitent oferowat do 8.000 (stownie: osiemn tysigcy) Obligacji.

8.4. Stopa redukcji

Warto$é zapiséw na Obligacje wyniosta 80.000.000 PLN (sfownie: osiemdziesiat milionow
ztotych), w zwiazku z tym nie stosowano stopy redukcii.
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8.5. Liczba instrumentdéw finansowych, ktdére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Emitent przydzielit 8.000 (stownie: osiem tysiecy) Obligacji.

8.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszgcej 10.000,00 PLN (stownie: dziesiec
tysiecy ztotych) za jedng Obligacje.

8.7. Liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozylo 40 podmiotdw (w tym subfundusze).

8.8. Liczba oso6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej suhskrypcji

Obligacje przydzielono 40 podmictom {w tym subfunduszom).

8.9. Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sa
podmiotami powiazanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Osoby, ktorym przydzielono Obligacje nie sg podmiotami powiazanymi z Emitentem, w
rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

8.10. Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore
objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu finansowego {cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za obje¢cie jednostki instrumentu finansowego,
w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Obligacje serii ABO7 180227 nie byly abejmowane przez subemitentéw.

8.11. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisiji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytuldw wraz z metodami rozliczenia tych
kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 280.547,95 PLN, w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 280.547,95 PLN,

b) wynagrodzenia subemitentdéw - 0 (zero) PLN,

c¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa | promogiji
oferty — 0 {zerp) PLN,

d) promocji oferty — 0 (zero) PLN.

Koszty emisji rozliczane sa w ksiegach rachunkowych wediug zamortyzowanego kosztu |
zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami rachunkowosci.

9. Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania diuznych instrumentéw
finansowych

9.1. Warunki wykupu Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 18 lutego 2027 roku (,Data Wykupu") za kazdg Obligacjg kwote rowna
Naleznosci Gtéwnej. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
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Wszelkie platnoéci Kwot do Zaplaty dokonywane beds za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.

Piatnosci z tytutu wykupu Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktérych
prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacii, tj., 15 lutego 2027 roku, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na
Rachunku Zbiorczym ptatnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.
Szczegbtowy opis zasad dokonywania ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji znajduje sie w
paragrafie 6 Warunkéw Emisji Obligacji (Platnosci z Tytulu Obligacii), stanowigcych zatgcznik
do ninigjszej Noty Informacyjnej.

9.2. Weczesniejszy wykup Obligaciji

Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wcezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie
z nastepujacymi paragrafami Warunkéw Emisii:

— paragrafem 8. (Przypadki Naruszenia Warunkoéw Emisji), oraz

— paragrafem 9. (Nastepstwa Wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji), oraz
— paragrafem 10. (Likwidacja Emitenta), oraz

— paragrafem 12. (Opcja Wezesniejszego Wykupu).

Szczegotowy opis warunkéw wezesniejszego wykupu Obligacji znajduje sie we wskazanych
wyzej paragrafach Warunkdéw Emisji Obligacji serii ABO6 140726, stanowigcych zatacznik do
niniejszej Noty Informacyjne;j.

W szczegélnoéci, paragraf 12 Warunkéw Emisji Obligacji wskazuje, ze Opcja Wczesniejszego
Wykupu na zadanie Obligatariusza moze mie¢ miejsce w przypadku wycofania lub wykluczenia
z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. wszystkich akcji Emitenta. Jezeli taka sytuacja zaistnieje, wowczas kazdy
Obligatariusz, w terminie 30 dni od dnia wycofania lub wykluczenia akcji, bedzie miat prawo do
przedstawienia Emitentowi posiadanych przez siebie Obligacji do wczeséniejszego wykupu.
Woczesniejszy wykup bedzie dokonany przez Emitenta w terminie 30 dni od daty zgtoszenia
przez Obligatariusza pisemnego zadania.

Zgodnie z §76 Zatacznika 2 do Regulaminu ASO GPW (Zasady obrotu instrumentami
finansowymi w alternatywnym systemie obrotu), w przypadku planowanego przedterminowego
wykupu catosci lub czesci obligacji objetych danym kodem ISIN Emitent jest zobowigzany do
zlozenia wniosku o zawieszenie obrotu obligacjami objetymi tym kodem, co najmniej na 5 dni
obrotu przed planowanym zawieszeniem. Zawieszenie obrotu powinno nastgpi¢ na co najmniej
2 dni obrotu przed dniem ustalenia prawa do przedterminowego wykupu.

Na dzieri sporzadzenia niniejszej noty nie wystapity zadne przestanki powodujgce wezesniejszy
wykup Obligacii.

9.3, Warunki wyplaty oprocentowania
9.3.1. Platno$é¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji do Daty Wykupu. W kazdym Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 Warunkéw Emisji Emitent zobowigzany jest dokona¢ na
rzecz kazdego Obligatariusza platnosci Kwoty Odsetek, obliczonej zgodnie paragrafem 3
Warunkow Emisiji (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda ptatne z dolu. Ptatnosci dokonywane
beda zgodnie z paragrafem 5 (Ptatnosci z Tytutu Obligacji) Warunkéw Emisji Obligacii.

Szczegotowy opis zasad dokonywania ptatnosci z tytutu platnosci odsetek od Obligacji znajduje
sie w paragrafie 5 Warunkéw Emisji Obligacji (Pfatnosci z Tytufu Obligacyi), stanowigcych
zatacznik do niniejszej Noty Informacyijnej.
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9.3.2. Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 18 sierpnia 2023 r. (wtacznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek tj. 18 lutego 2024 r. (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od
Dnia Platnosci Odsetek {wtacznie) do nastepnego Dnia Platnoéci Odsetek (z wytgczeniem tego
dnia).

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Swiadczeri z Obligacji oraz Dni Platnosci

Odsetek

Numer Okresu Poczatek Okresu Dni Ustalenia Praw do Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Swiadczen z Obligacii Odsetkowego / Dzien
(whgczajge ten dzielh) Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego
dnia)
. 18 sierpnia 2023 r. 14 lutego 2024 r. 18 lutego 2024 r.
Il 18 lutego 2024 r. 13 sierpnia 2024 r. 18 sierpnia 2024 r.
. 18 sierpnia 2024 r. 13 lutego 2025 . 18 lutego 2025 .
V. 18 lutego 2025 . 12 sierpnia 2025 . 18 sierpnia 2025 .
V. 18 sierpnia 2025 r. 13 lutego 2026 r. 18 lutego 2026 r.
VI, 18 lutego 2026 r. 13 sierpnia 2026 r. 18 sierpnia 2026 r.
Vil 18 sierpnia 2026 r. 15 lutego 2027 r. 18 lutego 2027 r.

9.3.3. Obliczanie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dia kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
Obligacje nie s oprocentowane, chyba, ze Emitent opé6znia sie ze spetnieniem Swiadczen z
Obligacji. W tym ostatnim przypadku Obligacje bedg oprocentowane wedtug stopy odsetek
ustawowych.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od Dnia Platnosci
Odsetek (wigcznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego (wiacznie),
do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wylgczeniem fego dnia).

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej formuly:

KO=SP%*WN*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z paragrafem 3.7 Warunkéw Emisji (Stopa Procentowa)

WN oznacza Naleznosé Gtéwng kazdej Obligacji

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza
bedzie zaokrgglone w gére).

9.3.4. Ustalenie Stopy Procentowej
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Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa tj. stawka WIBOR
dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszona o Marze wynoszacg 2,60%. Dia pierwszego
Okresu Odsetkowego Stopa Procentowa wynosi 9,15 %.

W przypadku gdy Stopa Procentowa osiggnie warto$¢é ujemna, przyjmuje sie jej wartoéé na
poziomie réwnym 0 (zero).

Szczegbtowe warunki ustalenia Stopy Procentowej zostaty opisane w paragrafie 3.7. Warunkéw
Emisji {,Sfopa Procentowa”), stanowigeych Zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

10.Wysokosé i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje nie sa zabezpieczone.

11.Warto$¢é zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania
zobowiazan emitenta do czasu catkowitego wykupu dluznych instrumentow
finansowych proponowanych do nabycia

11.1. Warto$é zaciagnietych zobowigzan na ostatni dziern kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji habycia

Warto$é zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu, poprzedzajacy o nie wigcej niz 4
miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, ti. na dzier 31 marca 2023 r., wynosi 1.408.595 tys.
PLN (stownie: jeden miliard czterysta osiem milionéw pigéset dziewigédziesigt pigc tysiecy
ziotych) na poziomie jednostkowym Emitenta oraz 2.106.790 tys. PLN (stownie: dwa miliardy
sto szeéé milionéw siedemset dziewiecdziesiat tysiecy. ztotych) na poziomie skonsolidowanym
Grupy AB.

Na dzier sporzadzenia Noty Emitent wyemitowat nastgpujace serie obligacii:

Seria Wartoéé Data Wykupu Data pierwszege | Rynek notowan
Nominalna notowania
ABQO1 120819 * £9.200.000 12 sierpnia 2019 r. | 20 listopada 2014 r. | GPW ASO
PLN BondSpat ASO
ABO2 290720 70.000.000 29 lipca 2020 r. 4 listopada 2015 r. | GPW ASO
PLN BondSpot ASO
ABOQ3 200622 75.000.000 20 czerwca 2022 r. | 27 wrzesnia 2017 r. | GPW ASO
PLN BondSpot ASO
ABQO4 231023** tacznie 23  pazdziernika | 14 lutego 2019 . GPW ASO
68 950.000 2023 r. BondSpot ASO
ABQ5 231023** PL-N ) 23 pazdziernika | 5 stycznia 2021 r. GPW ASO
2023 r. BondSpot ASO
ABQ6 140726 30.000.000PLN | 14 lipca 2026 r. 1 sierpnia 2022 r. GPW ASO
ABQ7 180227 80.000.000 18 lutego 2027 r. | - GPW ASO
PLN

*obligacje serii ABO1 120819 o wartosci nominalnej 10.800.000 PLN zostaty umorzone w dniu
19 pazdziernika 2018 r. w drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna
warto&é nominalna emisji tej serii obligacji wynosifa 100.000.000 PLN.

** Obligacje serii AB04 231023 oraz AB05 231023, notowane pod wspolnym kodem ABE1023
0 tgcznej wartosci nominalnej 11.050.000 PLN, zostaly umorzone w dniu 2 sierpnia 2023 r., w
drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna warto§¢ nominalna emisji ww.
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serii Obligaciji wynosita tgcznie 80.000.000 PLN (AB04 231023 — 10.800.000 PLN, AB05 231023
—69.200.000 PLN).

11.2. Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu
Obligaciji

Emitent planuje, 2e wskaZznik ogdlnego zadiuzenia Emitenta, zaréwno na poziomie

jednostkowym Emitenta, jak rowniez na poziomie skonsolidowanym Grupy AB, obliczany jako

iloraz sumy zobowigzan Emitenta/Grupy AB do warto$ci sumy bilansowej, w okresie do czasu

catkowitego wykupu Obligacji proponowanych do nabycia nie przekroczy poziomu 70-75%.

12.Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw
finansowych orientacje w efektach przedsiewzigcia, ktére ma by¢
sfinansowane z emisji diuznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnosé
emitenta do wywiazywania sie z zobowigzann wynikajacych z diuznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsigwziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Emitent, jako sp6ika publiczna, ktérej akcje notowane sg na Giownym Rynku Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 21.09.2006 r., przekazuje do publiczne] wiadomosci
informacje dotyczace dziatalno$ci Grupy AB, w tym realizacji planowanych zamierzen, w sposob
okre$lony w odpowiednich przepisach prawa obowigzujacych spétki publiczne, tj. za pomoca
Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI), ktory pozwala na jednoczesne
przekazywanie takich informacji KNF, GPW oraz PAP czyli opinii publicznej
(http:/fbiznes.pap.pliplireports/espi/all,0,0,0,1). Emitent publikuje takie informacje réwniez na
swojej stronie internetowej (https://www.ab.plraporty-biezace).

13.0gdIne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez
niego diuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji
dokonujacej tej oceny, oraz odeslanie do szczegétowych warunkow ratingu
okreslonych w informacjach dodatkowych.

Nie dotyczy, gdyz ani Emitent, ani emitowane przez niego diuzne instrumenty finansowe nie
posiadaijg ratingu.

14.Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienigznego na $wiadczenie
pienigezne
Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pienigzne.

15.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych -
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego
biegtego

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

16.W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji, (b)
ogolna liczba gltos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
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17.W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszefistwa: (a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, (b) cena emisyjna akgcji lub sposéb jej
ustalenia, (¢) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy
do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie s3 obligacjami z prawem pierwszefistwa.

18.0éwiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12
miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w
jaki sposéb zamierza zapewnié potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe.

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego potrzeb, natomiast
aktywa obrotowe Grupy Kapitalowej AB wystarczajg do pokrycia potrzeb Grupy Emitenta, w
okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjnej.

Data: 208 14 14:50.05
CEST

Podpis jest prawidglowy Podpis jest prai
Dokument podpiggnyd¥zez Grzegorz

Ochedzan Dokumegt po my
Data: 2023.08.14 1%41:24 CEST przez K ucharski
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Zataczniki:
Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta.
Ujednolicony tekst Statutu Emitenta.

Pelny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentéw diuznych
objetych Notg Informacyjng, tj.:

a. Uchwaly nr 6/2023 Zarzadu Emitenta z dnia 17 lipca 2023 r. w sprawie
planowanej emisiji obligacji,

h. Uchwaly nr 5/2023 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 lipca 2023 roku w
sprawie wyrazenia zgody na emisje obligaciji.

4.  Warunki emisji Obligacji serii ABO7 180227
5.  Definicje i objasnienia skrotow.
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ZAKBCINIK NR A DO NOTY INTORMACHNE ) Strona 17 12
Wydruk informacji pobranej w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy z dnla 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanege przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pleczed.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 02.08.2023 godz. 14:09:39
Numer KRS: 0000053834
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracii w Krafowrym Rejestrze Sadowym | 23.10.2001
Ostatn wpis | Numer wpisu 88 Data dokanania wpisu 30.01.2023

Sygnatura akt WR.VI NS-REL.KRS/17§3/23/560
Cznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCEAWTA FABRYCZNE) WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAIOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA ]
2.Numer REGON/NIP REGON: 931908977, NIP: 8951628481 - -
3.Firma, pod kidra spilka dziala "AB SPOLKA AKCYINA"
4,Dane o wezedniejsze) rejestraci RHB 8124 SAD REJONOWY DLA WROCKAWIA-FABRYCZNE) WYDZIAL VI GOSPODARCZY REJESTROWY
%.Czy przedsigbiorca prowadzl dziataino$é | NIE
gospodarezy z innymi podmictami na
podstawie umowy spdiki cywilnef? _
6.Czy podmiot posiada status organizacli | NIE
pogytku publicznego? S o

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sledziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAWSKI, gmina KOBIERZYCE, miejsc. MAGNICE
2.Adres ul. EUROPEISKA, nr 4, lok. —, migjsc. MAGNICE, kod 55-040, poczta MAGNICE, kraj POLSKA
3.Adres poczty efektronicznej e——ee

4.Adres strony Intemetowej

AB.PL

Rubtyka 3 - Oddzialy

Brak wpisbw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

l.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statuty

1 |24.09.1998 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BARTNICKI KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
REP. A NR 5302/98 ) -

2 1) AKT NOTARIALNY Z DNIA 13,08.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY
UL. PILSUDSKIEGD 74, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, REPERTORIUM A NR 2828/2004,
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Strona 2z 12

ZMIANA; W ART.5, UST.2, W ART.5 UST.4, ART,11, ART.12 UST.1 I UST.3, W ART.14 UST.2
PKT 8, PKT 18, PKT 19, W ART.17 UST.3, ART.18 LIST.2, ART.20, W ART.22 UST.1 PKT 9, W
ART.25 W UST.3 PKT C, W ART.26 UST.34, ART.26 LIST 4,

SKRESLONO: W ART.5 UST.5,6,7,8,9,

DODANO; W ART.4 UST.2, W ART.5 UST.2A T UST.7, W ART.12 UST.4, W ART.13 UST.10, W
ART. 16 UST.2, W ART.17 UST.4,

2} AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.09.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY
UL. PILSUDSKIEGO 74, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, REPERTORIUM A NR 43742004,
ZMIANA; ART.6 UST.2,3,4,5,6,7,12,16, ART.17 UST.3

DODANO: ART.? UST.3A

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL,
PILSUDSKIEGO 74, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, REPERTORIUM A NR 5436/2004,
ZMIANIONO ART.7, ART.12, ART.13 UST.10, ART.17,

SKRESLOND ART.16

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2005 R., NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA Z KANCELARIT .
MOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIE] 12/14 LOK. B-2, REPERTORIUM A NR
387972006,

ZMIENTONO: ART. OD 4 DG 15, ART.17, ART.18, ART. OD 20 DO 27,

SKRESLOND ART.23

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.05.2006 R, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ JAGODE JANICKA Z
KANCELARII NOTARIALNEI WE WROCLAWIU, UL. PILSUDSKIEGC NR. 74, REP. A NR 2405/2006.
ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1 PKT 1, ART. 5 UST. 21 3, ART. 13 UST.11, ART. 14 UST. 2 PKT 14,
ART. 14 UST. 2 PKT 20, ART. 14 UST, 3, ART. 26 UST. 4.

DODANO: W ART. 18 NOWY UST. 4.

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.05.2006 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JAGODE JANICKA
Z KANCELARIT NOTARIALNEY WE WROCLAWIU, UL. PRSUDSKIEGO NR 74, REP. A NR
2405/2006.

DODANO: W ART. 5 UST. 1A,

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.05.2006 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ JAGODE JANICKA
Z KANCELARIL NOTARIALNE} WE WROCLAWIU, REPERTORIUM A NUMER 2405/2006.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.09.2006 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ JAGODE JANICKA |
Z KANCELARIT NOTARIALNE) WE WROCLAWIU, REPERTORIUM A NUMER 4495/2006.
ZMIANA ART. 5 UST. 1 STATUTL.

B8 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.12.2006 R. (REPERTORIUM A NUMER 6416/2006) SPORZADZONY
PRZEZ NOTARTUSZ JAGODE JANICKA Z KANCELARIT NOTARIALNE) WE WROCEAWIU,

AKT TEN ZMIENIA W STATUCIE: ARTYKLLY 26 UST.1 ORAZ ART.26 UST.4,

UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

g AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.09.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JAGODE JAMICKA
Z KANCELARIT NOTARIALNEY WE WROCLAWIU, UL. PILSUDSKIEGO 74, REP.A NR 4407/2007,
ZMIANA; W ART. 5 DODANO UST.1C, 1B, 1E

10 {04.12.2009 R. NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIY |
PRZY UL. PLLSUDSKIEGO 74, REP. A NR 4439/2009 |
|ZMIENIONO: ART. 4 UST. 1, ART. 5 UST. 1, ART. 5 UST. 1B, ART. 5UST. 2, ART. 6, ART. 12, |
ART. 17, ART. 18. |

SKRESLONO: ART. 5 UIST. 3A, ART. 7, ART. 13 UST. 12, ART. 14 UST. 3, ART. 21 UST. 3

PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU ;

11 30.03.2010 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL, .
PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR 1002/2010 - ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1 STATUTU,

12 06.05.2010 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL
PIESUDSKIEGQ 74, REP. A NR 1536/2010 - ZMIENIONG ART. 5 UST. 1 STATUTU.

13 24.05.2011 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALMA WE WROCLAWIU
| PRZY UL. PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR 1559/2011, ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1 STATUTU

14 14,12.2011 R, AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JAGODE JANICKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY UL, PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR
13896/2011, ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1,2 I 3, ART, 12 UST. 1, 4, 6, ART. 13 UST. 10 STATUTL.

15 19.12,2012 R,, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIL, UL.
PILSUDSKIEGO 74, REPERTORIUM A NUMER. 4160/2012, ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1 I 2; ART.
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9 UST. 2 1.3; ART. 10 UST, 3; ART. 12 UST. 5 PKT 21 9; ART. 13 UST. 119; ART. 14 UST. 2
PKT 16; ART. 18 UST. 3; ART. 26 UST, 2 STATUTL SPOLKL.

Stona3z12

16 19.12.2012 R, NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIV, UL.
PILSUDSKIEGO 74, REP. A NR 4160/2012. ZMIENIONO ART. 4 UST. 1 STATUTU SPOLKL

DODANO: §14 UST. 3

17 10.12.2013R. - NOTARIUSZ JAGODA JANICKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU UL
PILSUDSKIEGD 74; REP. A NR 3830/2013; ZMIENIONO: §14 UST. 2 PKT 9 STATUTU SPOLKT;

ART.1Z UST.5, ART.19 STATUTU SPOLKT

18 05.11.2015 R., NOTARIUSZ JAGODA JANICKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY UL.FILSUDSKIEGQ 74, REPERTORIUM A NR 3466/2015 - ZMIENIONO ART.2 UST.1,

ZMIANA : ART.4 UST.1 STATUTU

19  |20.12.2018 R., NOTARIUSZ SYLWIA MARSZALKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL, PIASTOWSKA 21 LOK. 2; REP. A NR. 79222018

DODANO W ART.4 UST.1 PUNKTY: 33-41

20 17.12.2019 R. REP. A NR 6508/2019; NOTARIUSZ SYLWIA MARSZALKOWSKA; KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCEAWIU, UL. PIASTOWSKA 21/2

21 22.12.2020R., NOTARIUSZ SYLWIA MARSZALKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. PIASTOWSKA 21/2, REP. A NR 5888/2020
ZMIENTONG: ART. 4 UST. 1, ART, 13 UST, 6, ART. 13 UST. 7 STATUTU SPGLKT

|

STATUTU.

22 12.05.2022R., NOTARIUSZ SYLWIA MARSZALKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIY, UL. PIASTOWSKA 2172, REP. A NR 24512022, ZMIENIONO: ART, 26 UST.114

STATUTU SPOEKI

23 |15.12.2022 R.; NOTARIUSZ SYLWIA MARSZAEKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. PIASTOWSKA 21/2; REP. A NR 5944/2022; ZMIENIONO ART. 9 UST. 1; ART,
10 UST. 3; ART. 12 UST. 5; ART. 13 UST. 11 STATUTU SPOLKI; DODANC ART, 15 UST. 5

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor -—
Sadawy | Gospodarczy, przeznaczonego do
4.Czy statut przyanaje uprawnienia osobiste |NIE
okredlonym alcjonariuszom lub tybuly

i

uczestnictwa w dochodach lub majatiu

spéiki nle wynikajacych 2z akgii? | - _

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu ’;NIE

w Zyslku? | - - |

Rubryka 6 - Spostb powstania spétki | i _
Brak wpisow B
Rubryka 7 - Dane jedynege akcjonariusza "3
L - Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapltat spétki

1.Wysokosé kapltatu zaktadowego 16 187 644,00 ZL o - -

2. Wysokodt kapitalu docelowego |—- S
3.Uczba akji wszystkich emisji 16187644 o ____‘|
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4. Warboéé nominalna akeji

1,00 Zt

5.Kwotowe ckredlenie czedd kapitaiu wplaconego

16 187 644,00 ZL

6.Wartoéd nominalna warunkowego podwyZszenia

6 162 710,00 Z¢

kapitatu zalkdadoweno
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1,0kreglenie wartnéd akeji objetych 1 4 300 600,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji I

1 |1Nezwa seri akeg A _ |
2.Liczba akcji w danej serii 2720971
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji [~
uprzywilejowanych lub informacia, 2e |
akeje nie 54 uprzywilejowane |' o -

2 1.Nazwa serii akejl B -
2.Liczba akeji w danej seri 1313000 -
3.Rodzaj uprzywhejowania | liczba akcji | 1313000 - AKCIE SA UPRZYWILEIOWANE OO DO GLOSU, W TEN SPOSDB, ZE NA JEDNA, AKCIE '
uprzywilejowanych lub informacia, 2e | SERIL B PRZYPADAJA DWA GEOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU.
akcje nle sa uprzywilejowane R

3 1.Nazwa senil akcjl !C
2.Liczba akcjl w danej seril |1674771 - - B
3.Rodzaj uprzywilejowanla | lizba akefi | --—--
uprzywilejowanych lub informacia, ze |
akcje nie s uprzywilejowane :

4 1.Nazwa serii akcli | D - e
2,Liczba ake]l w daned seri 202000 -
3.Rodzaj uprzywilejowania | fezha akji |-
uprzywilejowanych lub informacia, e
akcje nie sg uprzywilelowane

5 | LNazwa serii akgji |E -
2.Uczba akeji w danej setii 1764621 B
3.Rodza] uprzywilejowania i jiczba akl | --—--
uprzywilejowanych lub informacia, ze
gkcje nie sa uprzywilejowane - -

6 1.Nazwa serli akdl F B - _ l'
2.Liczba akeli w danej seril 1600000 - |
3.Rodzaj uprzywllejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywllejowanych lub informacja, 2e
akcje nie sa uprzywilejowane -

7 1.Nazwa serii akejl I B R
2.Liczba akeji w danej seri 4250000 - - B
3.Rodza] uprzywllejowania i liczba akcjl |AKCJE NIE SA UPRZYWILEIQWANE
uprzywilejowanych lub informacia, 2e |
akgle nle sg uprzywilejowane B - B -

| — ——
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8 1.Nazwa serfl akcli a1 - i
2.Liczha akcjl w danef serii 1069264 B
3.Rodza] uprzywilejowania | liczbe akcji | AKCIE NIE $A4 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informada, 2e
akcje nie s3 uprzywilejowane B - -
9 1.Nazwa seril akcji K - -
2.Liczba akcji w danej serii 115000 B
3.Rodzaj uprzywilcjowenia i liczba akcji | AKCIE NIE $A UPRZYWILEIOWANE
uprzywilsjowanych lub informacia, 2e
akcje nie 53 uprzywilejowane -
10 1.Nazwa serii akcji G B o
2.Liczba akcji w danej serii 269000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcie nie sq uprzywilejowane - )
11 | 1.Nazwa seril akcji o) - - -
2liczba akcjl w danej seril 1199987 S B -
3.Rodza] uprzywilejowania i liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, 2e
akeje nie s3 uprzywilejowane o

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

~ Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

1.Czy zarzad lub rada administrufaca sa
upowaznieni do emisj warrantéw
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w gruple spélek |

Brak wpistw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu wprawnicnego de
reprezentowania podmioctu

IZARZA,D

2.5poséb reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELDOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOLKT
UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMDDZIELNIE, DWOCH WICEPREZESOW ZARZAD
DZIALAJACYCH EACZNIE LUB JEDEN WICEPREZES ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE Z
PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane as6b wchodzacych w skiad organu
1 |1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PRZYBYLO o - ]
2.Imiona ANDRZE) - B B
3.Numer PESEL/REGON fub data 62061503414, -
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urodzenia I N
4_Numer KRS e

5.Funkcla w organie reprezentujgoym IEF:Z_E_S ZARZADL) -

6.Czy osoba wchodzgea w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w

ezynnosciach? -

7.Data do jakiej zostata zawleszona  —

1.Nazwisko / Nazwa fub Firma MADRY

2.Imiona ZBIGNIEW

3.Numer PESEL/REGON lub data 68002800416, --— |
urodzenia |
4.Numer KRS il

5.Funkeja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADL

6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszons w

czynnoscach?

7.Data do jakie] zostata zawieszona ———

T i
1.Nazwisko / Nazwa |ub Firma KUCHARSKI S ;
2.Imiona | KRZYSZTOF CEZARY o
3.Numer PESEL/REGON lub data i 65063004358, ------
urodzenia |
4.Numer KRS i -
5.Funkcja w organie reprezentifacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzgea w skiad NIE
zarzadu zostaia zawleszona w
czynnosclach? B -
7.Data do jakdej 2ostala zawleszona ——— L - |
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma OCHEDZAN
2.Imiona GRZEGORZ FRANCISZEK -
3.Numer PESEL/REGON lub data 75091711252, -——
urodzenia
4.Numer KRS ARk
5.Funkcja w organie reprezentujiacym | WICEPREZES ZARZADU - -
6.Czy osoba wchodzgea w skiad NIE
zarzmdu zostata zawieszona w
cynnosdach? ]
7.Data do jakiej zostela rawieszona —

Rubtyka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA )
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu |
1 1.Nazwisko LAPINSKI B o -
2.Imiona JACEK JERZY -
3.Numer PESEL lub data urodzenia 69042305838, - ]
2 1.Nazwisko PRZYBYLO

A4
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2.Imiona IWONA DOROTA
3.Numer PESEL lub data urodzenla 611:013_05551, wmaare
3 |LNezwisko Ewir
Z.Imiona MAREK
3.Numer PESEL fub data urodzenta 68081310018, ~— .
4 |1.Nazwisko BIEGUNSKI |
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL lub data urodzenia 78062100017, —-— o
5 | LNazwisko BARANOWSKI
2Imiona JERZY - -
3.Numer PESEL lub data urodzenia 65071512579, -—~-- S
6  |1.Nazwisko NIESYTO
2 Imiona WOJCIECH TOMASZ
3.Numer PESEL lub dats urodzenia  |81101003493, —~

Rubryka 3 - Prokurenc

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

.46, 90, 2, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALTZOWANA

= = e

OPROGRAMOWANIA

46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I

52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH 1;0WAROW B

:85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE} NIESKLASYFIKQWANE

ORAZ CZESCI DO NIEGO

46, 43, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ELEKTRYCZNYCH ARTYKUEOW UZYTKU DOMOWEGO

45, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGC I TELEKOMUNIKACYINEGO

46, 66, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZER BIUROWYCH B

46, 69, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN 1 URZADZEN

26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW T URZADZEN PERYFERYINYCH

1.Przedmiot przewaiajace] dzialalnodci 1
przedsiebiorey

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosd 1
przedsiebiorcy

2

3

4

5

6

7

8

4 5 9

26, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

Rubryka 2 - Wzmianki o ziezonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data ztoZenia Za okres od do '
polu
1.Wzmlanka o ziozeniu 1 05.07.2002 OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R. s
FOCen0 sravmedanis 2 21.10.2004 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
finansowego - —
3 21.10.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 22.06.2005 |01.01.2004 R. - 31.12.2004 R. ) -
5 13.06.2006 _|01.01.2005-31.12.2005 - B
6 29.06.2607 01.01.2006 R. - 3112.2006R. -

%5
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7 16.01.2009 01.01.2007-30.06.2008

8 09.122000 01.07. 2008 R. - 30,06.2009 R.

9 11.01.2011 01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.

10 22.12.2011 01.07.2010 R. - 30.06.2011 R.

11 21.12.2012 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R, )

12 20.12.2013 0D 01.07.2012 DO 30.06,2013

13 16.12.2014 B OD 01.07.2013 DO 30.06.2014 ]

14 211205 OD 01.07.2014 DO 30.06.2015 B

15 19.12.2016 0D 01.07.2015 PO 30.06.2016 ]

16 21122017 OD 01.07.2016 DO 30.06.2017 )

17 21.12.2018 |0 01.07.2017 DO 30.06.2018

18 23.12.2019 0D 01.07.2018 DO 30.06.2019

19 23.12.2020 0D 01.07.2019 DO 30.06.2020

20 02.12,2021 OD 01.07.2020 DO 30.06.2021

21 16.12.2022 0D 01.07.2021 DO 30,06.2022
2.Wzmianka o zhozeniv opinll |1 AR OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R, )
m;amm 2 *Hrn i01.(:1_.2002 R - 31,12.2002 R. N
rorznego sprawozdania 3 Aok - 01.01.2003 R, - 31122003 R.
fnepsowedo. 4 wokk 01.01.2004 R. - 31.12,2004 R,

5 wanan 101.01.2005-31,12.2005

6 i |01.01.2006 R. - 31.12.2006 R, S _:

7 o 01.01.2007-30.06.2008 ]

8 e 01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.

9 ke 19£.07.2009 R. - 30.06.2010 R. ]

10 Hkar 01,07.2010 R, - 30,06.2011 R, -

1 s o 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R,

12 wan 0D 01.07,2012 DO 30.06.2013 ]

13 Avkrn OD 01.07.2013 DO 30.06.2014 ) B

i4 wAAAK 0D 01.07.2014 DO 30.06.2015

15 ek |OD 01.07.2015 DO 30.06.2016

16 e 0D 01.07.2016 DO 30.06.2017

17 Rk B 0D 01.07.2017 DO 30.06,2018

18 woksor OD 01.07.2018 DO 30.06.2019 ]

19 v 0D 01.07.2019 DO 30.06,2020 -

20 o 0D 01.07.2020 DO 30.06.2021

21 ey |0D 01.07.2021 DO 30.06.2022 o ]
3.Wamianka o ztozeniu uchwaly |1 ok OD 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001R. |
:'::i:;’;::‘l:i“j;;‘:m 2 e 01.01,2002 R, - 31.12.2002 R. .]
sprawozdania finansowego |3 ok 01.01.2003 R. - 31.12,2003 R. -

4 ok 101,01,2004 R. - 31.12.2004 R.

5 e ~|01.01.2005-31.12,2005 B -

6 wtn 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
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7 Haoek 01.01.2007-30.06.2008 ]
8 oo 01,07, 2008 R, - 30.06.2008 R.
9 sk 01.07.2009 R. - 30.06.2010 R,
10 o 01.07.2010 R. - 30.06.2011 R,
1 Frrek 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R. )
12 oo 0D 01.07.2012 DO 30.06.2013 o
13 — 0D 01.07.2013 DO 30.06.2014 B
14 R ) OO0 01.07.2014 DO 30.06.2015 -
15 rrnk 0D 01.07.2015 DO 30.06.2016
16 ernn 0D 01.07.2016 DO 30.06.2017
17 s OD 01.07.2017 DO 30.06.2018 )
18 ok ) OD 01.07.2018 DO 30.06.2019
19 Hobkak OD 01.07.2018 DO 30.06.2020
20 AokERK B 0D 01.07.2020 DO 30.06.2021
21 Arkkk 0D 01.07.2021 DO 30.06.2022 - |
4.Wzmianka o Ziozeniu 1 rrann OD 1 STYCZNIA 2001 R, DO 31 GRUDNIA 2001 R, |
m::a"h Ao dncla) . 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R, |
3 - 01.01.2003 R, - 31.12.2003 R. |
4 wmn 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R. [
5 wronrx 01.01.2005-31.12.2005 ]
6 ook |02.01.2006 R. - 31.12.2006 R _|
7 Hokkonk 0L.01.2007-30.06.2008 - |
8 sk 01.07. 2008 R. - 30.06.200R.
9 Hobdow '01.07.2009 R. - 30062010 R. )
10 | Hbtn  |01.07.2010 R, - 30.06.2011 R.
11 errns 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R. ]
12 Prrk 0D 01.07.2012 DO 30.06,2013 -
13 e OD 01.07.2013 DO 30,06.2014 B
14 o OD0107.2014D030.062015
15 otk |0 01.07.2015 DO 30.06.2016 B |
16 hek 0D 01.07.2016 DO 30,06,2017 ]
17 ek 0D 01.07.2017 DO 30.06,2018 )
18 ok OD 01.07.2018 DO 30.06.2019
19 Hok OD 01.07.2019 DO 30.06.2020 )
20 ek OD 01.07.2020 DO 30.06.2021 ]
21 e OD 01.07.2021 DO 30.06.2022 )
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Redzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
polu
1.Wamianka o ziozeniu 1 23.00.2008 01.01.2007 R-30.06.2008R.
:':r’a"f'o;":‘:;";::m 2 09.12.2008 |01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R, -
3 11.01.2011 01.07.2009 R. - 30.06.2010 R.

1T
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4 22.12.2011 0L.07.2010R.-30.0620141R. _'
5 21.12.2012 01.07.2011 R. ~ 30.06.2012 R, -
6 20.12.2013 0D 01.07.2012 DO 30.06.2013 -
7 16.12.2014 OD 01.07.2013 DO 30.06.2014 - -
8 12.11.2015 0D 01.07.2014 DO 30.06.2015
9 19.12.2016 OD 01,07.2015 DO 30.06.2016
10 21.12.2017 0D 01.07.2016 DO 30.06.2017
11 21122018 0D 01.07.2017 DG 30.06.2018
12 23.12.2019 OD 01.07.2018 DO 30.06.2019
13 23.12.2020 0D 01.07.2019 DO 30.06.2020
14 02.12.2021 0D 01.07.2020 DO 30.06.2021
15 16.12.2022 0D 01.07.2021 DO 30.06.2022
2.Wzmianka o ziozenlu opind |1 e - 01.01.2007 R.-30.06.2008 R.
=] ’er:”::'j:d: - 2 Kwre D1.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.
skonsolidowanego rocznego 3 AR ~ |01.07.2009 R. - 30.06.2010 R. _
oty b e 1 Tk 01.07.2010 R. - 30.06.2011 R.
5 Ak 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R.
6 orer 0D 01.07.2012 DO 30.06.2013
7 Ahorkn ) 0D 01.07.2013 DO 30.06.2014
8 wrrrs ~ |oporoza04p030062005
9 wrrrr  |0p01.07.2015 DO 30.06.2016
10 whoars 0D 01.07.2016 DO 30.06.2017
11 ko ) OD 01.07.2017 DO 30.06.2018 1
12 woreax OD 01.07.2018 DO 30.06.2018 ]
13 e Q0D 01.07.2615 DC 30.06.2020 -
14 woerr B OD01.07.2020 D0 30.06.2021
15 anne 0D 01.07.2021 DO 30.06.2022 a
3.Wemianka o ziozeniu uchwaly |1 ewr 01.01.2007 R.-30.06.2008 R, |
;',:mep_"s;';mﬁn:o“ . wowke 01.07. 2008 R. - 30.06.2009 R.
roznego sprawozdania 3 Hhokk _ 0L67.2009 R.-30.062010R.
ELT 4 . 01.07.2010 R. - 30.06.2011 R. - N
5 i ) 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R, ]
6 Hokr  |op01.07.2012D030.06.2013 -
7 whink OD 01.07.2013 DO 30.06.2014
8 st 0D (01.07.2014 DO 30.06.2015 |
9 srere OD01.07.2015D030.06.2016 ]
10 worra 0D 01.07.2016 DO 30.06.2017 )
11 | #rn 0D 01.07.2017 DO 30.06.2018 _ J
12 Hnn - OD 01.07.2018 DO 30.06.2019 ]
13 [k - OD 01.07.2018 DO 30.06.2020 |
14 ek 0D 01.07.2020 DO 30.06.2021 .
15 [ OD 01.07.2021 DO 30.06.2022 |

%8
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4.zmianka o zZiozeniu 1 s - 01.01,2007 R.-30.06.2008 R.

mT;m;gmlm 2 st (91,07, 2008 R. - 30.06.2009 R.
3 whsek 01.07.2009 R. - 30.06.2010 R. ]
4 . 01.07.2010 R. - 30.06.2011 R.
5 ok 01.07.2011 R. - 30.06.2012 R.
6 s OD 01.07.2012 DO 30,06.2013
7 . OD 01.07.2013 DO 30.06.2014 L
8 i ) OD01.07.2014 00 30.06.2015
9 neann 0D 01.07.2015 DO 30.06.2016 -
10 i OD 01.07.2016 DO 30.06.2017 B
1 s 0D 01.07.2017 DO 30.06.2018
12 Ay | OD 01.07.2018 DO 30.06.2019 |
13 s OD 01.07.2019 DO 30.06.2020 ]
14 wann OD 01.07.2020 DO 30.06.2021 ]
15 i oD 01.07.2021 DO 30.06.2022 |

Rubryka 4 - Przedmiot dziatainosci statutowej organizacji pozytku publicznego |

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dziefh koficzacy plerwszy rok obrotowy, za | 30.09.2023
ktéry naleZy zlody sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadioci na podstawie art. 13 ustawy 2 28 lutego 2003 r. |
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym alboe po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego !

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowl egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekucii nie uzyska sie
sumy wyiszej od kosztéw egzelkucyjnych

Brak wpisow
Dziat 5

il Rubryka 1 - Kurator <‘
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l _ ~ Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidadia

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewanieniv podmiotu
| Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtoSciowym
Brak wplsow

Rubryka 6§ - Informacja o postepowaniu ukladowym

_ Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow J

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow ]

data sporzadzenia wydruku 02.08.2023 '
adres strony internetowej, na ktfrej s dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.,pl _ |
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Podpis jest prawidiowy
éélakmnent podpizaygisez Grzegorz
Data: 2023.07.31 15709:54 CEST

STATUT SPOLK1 AKCYJINEJ ,AB S.A.”

TEKST JEDNOLITY

L. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artvkut |

Firma Spéiki brzmi: ,,AB Spétka Akcyjna”. Spétka moze uzywac jej skrétu ,,AB S.A.” oraz
wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

Artvkut 2

L.  Siedzibg Spotki sg Magnice.
2. Zalozycielami Spoiki sg:

1) Andrzej Przybylo, zamieszkaty we Wroclawiu, przy ul. Rogowskiej 144/9, avaee--
2) Iwona Przybylo, zamieszkata we Wroctawiu, przy ul. Rogowskiej 144/9, ----mmmeeme-

3) Polish Enterprise Fund, L.P., z siedzibg przy 375 Park Avenue, New York 10152,
USA,

zwani w dalszej czg¢sei niniejszego Statutu ,,ZatoZycielami®,

Artvku

1. Spélka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spétka moZe tworzyé i prowadzi¢ swoje oddzialy, zaklady, przedstawicielstwa i inne
jednostki  organizacyjne, a tak?e uczestmiczy¢ w innych spélkach Iub
przedsigwzigciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. -~e--eevseeee -—

3.  Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.

1L PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artvkat 4

1, Przedmiotem dziatalnoéci Spéiki jest: .-

1. 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania----



2. 46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprz¢tu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci

do niego
3. 41.41Z Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.
4. 47427 Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzoma w
wyspecjalizowanych sklepach
5. 4743Z Sprzedaz detaliczna sprzetu  audiowizualnego prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach
6. 46.14Z Drzialalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza maszyn, urzgdzen

przemyslowych, statkéw i samolotow
7. 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych----———eoeemer

8. 95.12.7Z Naprawa i konserwacja sprzgtu {tele)komunikacyjnego-
9. 95.21.Z Naprawa i konserwacja elektronicznego sprzgtu powszechnego nzytko----——-
10. 62.02.Z Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

11. 62.01.Z Dzialalnos$é 2wigzana z oprogramowaniem
12.62.09.Z Pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

13. 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw. -

14. 49.41.Z Transport drogowy towaréw

15. 52.29.C Dziatalnos$¢ pozostatych agencji transportowych

16.73.11.Z Dziatalno§¢ agencji reklamowych

17.73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca ma cele reklamowe w radio i

telewizji

18.73.12.B Posrednictwo w sprzeda’y miejsca na cele reklamowe w mediach

drukowanych
19.73.12.C Poérednictwo w sprzedaZy czasu i micjsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet)

20. 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostalych

mediach

21. 58.19.Z Pozostata drzialalnosé¢ wydawnicza
22, 18.12.7Z Pozostale drukowanie
23. 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi-—---
24. 85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane-------

25. 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi----—--
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26. 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje
27.70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i

zarzadzania
28.74.90.Z Pozostata dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana
29. 33.20.Z Instalowanic maszyn przemystowych, sprzetu i wyposaZenia
30. 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow
31. 64.91.7Z Leasing finansowy
32. 64.99.Z Pozostala finansowa dzialalnosé uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wylaczeniem ubezpieczen i fundusz6w emerytalnych.
33. 82.20.7 Dzialalnos¢ centrw telefonicznych (call center),
34. 66.22.Z Dzialalnosé agentéw i brokeréw ubezpicczeniowych.
35. 66.29.7 Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne.---

36.63.99.Z Pozostata dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana.

37.82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej,

gdzie indziej niesklasyfikowana.
38. 63.12.Z Dziatalno$¢ portali intemetowych.

39, 64.19.Z Pozostale posrednictwo picnigZne.

40. 26.20.Z Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych
41. 26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego
42, 45.31.Z Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéw do pojazddw samochodowych, z

wylgczeniem motocykli
43. 46.33.Z Sprzedaz hurtowa mleka, wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i thuszczéw

jadalnych
44. 46.34.B Sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych
45. 46.36.Z Sprzedaz hurtowa cukru, ezekolady, wyrobdw cukierniczych i piekarskich——
46. 46.37.Z SprzedaZ hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw
47.46.39.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana Zywnoici, napojow i wyrobéw

tytoniowych
48. 46.43.Z Sprzedaz hurtowa clektrycznych artykutow nzytku domowego--——-mmmmnamn

49. 46.44.7Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz
srodkéw czyszezacych
50. 46.45.Z SprzedaZ hurtowa perfum i kosmetykédw-

ua



51. 46.47 Z SprzedaZ hurtowa mebli, dywanéw i sprzgtu oSwietleniowego------—----———-
52. 46.48 Z Sprzeda? hurtowa zegarkéw, zegaréw i bizuterii
33. 46.49.Z Sprzedaz huriowa pozostalych artykuléw uzytku domowego
54.46.61.Z Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych oraz dodatkowego

wyposaZenia
53. 46.65.Z Sprzedaz hurtowa mebli biurowych
56. 46.66.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych--——-—-
37. 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen:
58. 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana-

2. Dziakalnos¢ gospodarcza na mocy odrgbnych przepis6w wymagajaca koncesji Iub
zezwolenia zostanie podjgta przez Spotke dopiero po ich uzyskamiu.

3. Zmiana przedmiotu dzialalnosci wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej
wigkszoscig dwéch trzecich glosbw w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej
polowe kapitalu zakladowego. Skutecznosé takiej uchwaly nie jest uzalezmiona od
wykupienia akcji tych akcjonariuszy, kiérzy nie zgadzajg si¢ na zmiane.

IIL KAPITALE 1 AKCJE
Artvkot S

L. Kapita} zakladowy Spotki wynosi 16.187.644 (szesnascie milionéw sto osiemdziesiat
siedem tysigcy szeséset czterdziesci cztery) zlote. Kapitat zakladowy Spokki dzieli si¢ na
16.187.644 (szesnascic milion6w sto osiemdziesigt siedem tysiecy szeéset czterdziesci

cztery) akcje o wartosci nominatnej 1,00 (jeden) zloty kazda akeja, w tym:

1) 2729971 (dwa miliony siedemset dwadziescia dziewieé tysiecy dziewigéset

stedemdziesiat jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii Al,

2y 1.313.000 (eden milion uzysta trzynascie tysigcy) akcji  imienmych

wprzywilejowanych serii B,

3) 1.674.771 (jeden milion szeséset siedemdziesiagt cztery tysiace siedemset

siedemdziesiat jeden) akcji imienaych zwyklych senii C,

4) 202.000 (dwiescie dwa tysigee) akeji zwyklych na okaziciela serii D,

5) L.764.621 (jeden milion siedemset szefédziesigt cztery tysigce sze$tset dwadziescia
jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii E,

bl



6) 1.600.000 (jeden milion sze$éset tysiecy) akeji zwykdych na okaziciela serii B,—-—---—

7) 4250000 (cztery miliony dwiescie piecdziesigt tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela

serii I,

8) 1 069 294 (jeden milion szeéddziesigt dziewieé tysiecy dwiescie dziewieédziesiat
cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii Cl,

2 115.000 (sto pietnascie tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii K,
10) 269 000 (dwieicie szescdziesiat dziewied tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela

serl G,

11) 1.199.987 (jeden milion sto dziewigldziesigt dziewigé tysiecy dziewiedset
osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela
serii C2,

la.  Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia numer 22/2006 z dnia 30 maja 2006
roku kapitat zakladowy zostal warunkowo podwyZszony o kwote nie wieksza niz 290,000 z}
(dwiescie dziewigédziesigt tysiecy zlotych), poprzez emisje nie wiecej niz 290.000 (dwietcie

dziewigCdziesigt tysicey) akeji na okazicicla serii G.
1b. Akcje serii B, tak dtugo jak przystugnjg Andrzejowi Przybylo, sg uprzywilejowane co
do glosu, w ten spos6b, ze na jedng akcje serli B przypadajg dwa glosy na Walnym
Zgromadzeniu. Uprzywilejowanie wszystkick akcji serii B wygasa: (i) z chwilg
przeniesienia wiasnosci chotby jednej akeji serii B na inng osobg niz Andrzej Przybylo,
chyba ze wlasnosé akcji imiennych serii B zostanie przeniesiona, na rzecz matzonka lub
zstgpnych Andrzeja Przybylo albo w drodze nabycia spadku przez spadkobiercow
Andrzeja Przybylo.

Le. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 19/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007
roku kapital zakladowy zostal warunkowo podwyZszony o kwote nie wigksza niz
5.355.710 zt (pig¢ miliondw trzysta pigcdziesiat pieé tysiecy siedemset dziesiec
ziotych), poprzez emisj¢ nie wigcej niz 5.355.710 {pig¢ milionéw trzysta pieédziesiat

pieé tysiecy siedemsel dziesiec) akeji na okaziciela serii 1.

L.d. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 22/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007
rokn kapitat zakladowy zostal warunkowo podwyiszony o kwote nie wiekszg niz
402.000 zi (czterysta dwa tysiace zlotych), poprzez emisje nie wiccej niz 402.000

(czterysta dwa tysigee) akeji na okaziciela serii J.



l.e. Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia numer 25/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007
roku kapitat zakladowy zostal warunkowo podwyzszony o kwotg nie wigksza niz
115.000 zt (sto pietnascie tysiecy zlotych), poprzez emisj¢ nie wigcej niz 115,000 (sto
pi¢tnascie tysiecy) akcji na okaziciela serii K.

2. Spétka moze emitowac akcje imienne oraz akcje na okaziciela. Wszystkie akcje serii B i
akcje serii C sg akcjami imiennymi. Akcje serii A1, C1, C2, D, E, F, G, 1 oraz K s3

akciami na ckaziciela.

3. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest wylaczona. Zamiana akcji imiennych
na akcje n2 okaziciela moze by¢ przeprowadzona na Zadanie akcjonariusza, w drodze
uchwaly Zarzadu, ktéra powinna by¢ podjeta w ciggu 14 (czternast) dni Hezac od dnia
przedstawienia Zarzadowi pisemnego gdania dokonania konwersji akcji. Zadanie (o
powinno wskazywa¢ ilos€¢ akcji imiennych objetych Zzadaniem konwersji wraz ze
wskazaniem ich numerdw. W przypadku przeprowadzenia konwersji akcji imiennych na
akcje na okaziciela Zarzgd wmieszcza w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutn w zakresie ilodci akcji imiennych.
Uchwata Zarzadu, o kiérej mowa powyzej jest skuteczna od chwili wyrazenia przez Rade

Nadzorczg zgody na zamiane akeji imiennych na akcje na okaziciela.

4. Kapitat zakiadowy moze byé podwyZszony w drodze emisji nowych akcji lub przez
podniesienie wartosci nominalnej akcji na zasadach okreslonych uchwaly Walnego
Zgromadzenia. Dotychczasowym  akcjonariuszom przystuguje zbywalne prawo

pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji. ~-----—--—~

5. Akcje mogg by¢ umorzone za zgody akcjonariusza w drodze nabycia przez Spélke
(umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnege okresla uchwata

Walnego Zgromadzenia.

IV ZBYCIE AKCJI
Artykul 6
Akcje s3 zbywalne.
Artvkut 7
{skreflony)



V. ORGANY SPOLKI

Artvkut 8
Organami Spotki sg:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD SPOLKI
Artykut 9

1. Zarzad Spolki sktada sie z jednego do siedmiu czlonk6éw, w tym Prezesa Zarzadu oraz od
jednego do szesciu Wiceprezesdéw Zarzadu, powolywanych i edwolywanych przez Rade
Nadzoreza. -

2. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa cztery lata.

3. Tryb pracy Zarzadu oraz podzial kompefencji pomiedzy poszczegélnymi czlonkami
Zarzadu okreéla Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

Artykut 10

1. Zarzad Spétki zarzgdza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz,

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsigbiorstwa Spélki nie zastrzezone
ustawg lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzgdu. Zarzad przed dokonaniem czynnosci, do
keérych dokonania zgodnie z postanowieniami kodeksn spdlek handlowych lub
niniejszego statutu wymagana jest uchwala Rady Nadzorczej albo uchwala Walnego
Zgromadzenia, wystapi o odpowiednie zezwolenia do Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia Spotki.

3. Jezeli Zarzad jest wicloosobowy do skladania oswiadczen woli w imieniu Spotki
upowazniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie, dwdéch Wiceprezesow Zarzadu
dziatajacych lacznie albo jeden Wiceprezes Zarzadu dziatajacy iqcznie z prokurentem. -



Artvkul 11

1. Zawieszenie w czynnoéciach poszczegéinych lub wszystkich czionk6w Zarzadu Spotki
moZe nastgpi¢ z waznych powodéw w drodze uchwaly Rady Nadzorczej.

2. W umowie pomigdzy Spolka a czlonkiem Zarzado oraz w sporach pomigdzy czlonkiem
Zarzgdu a Spéikg, Sp6élke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany

uchwata Walnego Zgromadzenia.

B. RADA NADZORCZA

Artvkut 12
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z szedciu czlonkéw, powolywanych i odwolywanych przez
Walne Zgromadzenie, z zastrzeZeniem ust. 3 i 4 ponizcj. Rada Nadzorcza jest uprawniona

do podejmowania wszelkich decyzji w zakresie swego dzialania, o ile w sklad Rady
Nadzorczej wchodzi co najmniej trzech czionkow, a od chwili uzyskania przez Spétke

statusu sp6iki publicznej, co najmniej pigciu czionkdw.

2 Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybicraja ze swego grona czlonkowie Rady
Nadzorczej.

3. Jezeli Iwona Przybylo i Andrzej Przybylo Iacznie posiadajg akcje Spétki uprawniajgee do
wykonywania co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, Iwona
Przybylo i Andrzej Przybylo powolujg i odwolujg jednego czionka Rady Nadzorczej.
Oswiadczenic Iwony Przybylo i Andrzeja Przybylo o powolaniu albo odwolaniu czlonka
Rady Nadzorczej jest skuteczne, jezeli zostalo podpisane przez obojga uprawnionych

Akcjonarinszy.

4. Z dniem, w kiérym jedna ze wskazanych w ust. 3 os6b przestanie byé Akcjonariuszem
Spdlki, uprawnienia wskazane w ust. 3 do powolywania i odwolywania czionkéw Rady
Nadzorczej przystugujy samodzielnie drogiemw, pozostajgcemu w  Spéice

Akcjonariuszowi..
8. Co najmniej dwoch Czlonkdéw Rady Nadzorczej bedzie Czlonkami Niezaleznymi.
Czlonkowie Niezalezni powinni spetnia¢ warunki okreflone w przepisach ustawy z dnia
11 maja 2017 roke o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

publicznym.

6. Uprawnienie Akcjonariuszy do powotania i odwolania czlonka Rady Nadzorczej, o ktérym

uR



1. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspélna i trwa cztery lata. --

mowa w ast. 3 i 4 jest realizowane w nastgpujgcy sposdb:

1) powolanie czionka Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne of$wiadczenie
akcjonariusza lub akcjenariuszy zlozone Spéice i jest skuteczne z dniem doreczenia

takiego oswiadczenia Spéice, chyba Ze z samego o$wiadczenia wynika péZniejszy

termin powolania danego czlonka Rady Nadzorczej;

2) Czionek Rady Nadzorczej powolany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy w trybie
wskazanym w pkt 1) powyzej moze byé w kaZdym czasie przez nich odwolany.
Do odwolania cztonka Rady Nadzorczej stosuje si¢ odpowiednio postanowienia pkt
1) powyzej. Odwolanie czlonka Rady Nadzorczej przez uprawnionych
akcjonariuszy wymaga dla swej skutecznosci jednoczesnego powolania nowego
czlonka Rady Nadzorczej;

3) w wypadku wygasni¢cia mandatu czionka Rady Nadzorczej powolanego zgodnie z
ust. 3 lub 4, jezeli uprawniony akcjonarinsz, ktéry powolat tego czlonka Rady
Nadzorczej, nie powola w jego miejsce nowego czionka Rady Nadzorczej w

terminic 14 dni od dnia wygasnigcia mandatu, do powolania takiego nowego

4) uprawniony akcjonariusz, o ktérym mowa w pkt 3) jest uprawniony do odwolania
nowego cztonka Rady Nadzorczej powotanego przcz Walne Zgromadzenie zgodnie
z pkt 3). Odwolanie takiego czlonka Rady Nadzorczej wymaga dla swej
skutecznoéci jednoczesnego powolania nowego czionka Rady Nadzorczej. -——------

Artykut 13

2. Rada Nadzorcza dziala na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzonego

przez Walne Zgromadzenie.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy, a w razie

jego nieobecnosci Zastgpca Przewodniczacego. Przewodniczacy ustepujgcej Rady
Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. -----

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moie byé zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne

posiedzenia powinny sig¢ odbyé co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat).

LG



Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwolane w kaZdej chwili.

5. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnodci Zastepca
Przewoduiczacego zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Zarzgdu Spétki lub czlonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢
zwolane w ciggu dwéch tygodni od chwili zZlozenia wnioskn,

6. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ za uprzednim 7 (siedmio) dniowym
powiadomieniem przeslanym na adresy poczty elekironicznej wskazane przez czionkow
Rady Nadzorczej za poiwierdzeniem dostarczenia, chyba e wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej wyrazg zgode¢ na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego 7 (siedmio)

dniowego powiadomienia.

7. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywaé za posrednictwem telefonu lub przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, w spostb umozliwiajgcy wzajemne
porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu czlonkéw Rady
Nadzorczej. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzenin beda wazne pod warunkiem
potwierdzenia treSci protokolu z danego posiedzenia przez kazdego czionka Rady
Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat oraz jego podpisania przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci Zastepey Przewodniczacego, jezeli posiedzenie
odbywalo si¢ pod jego przewodnictwem. Potwierdzenie tresci protokolu przez czlonkéw
Rady Nadzorczej moZe by¢ dokonane poczts elektroniczng. W takim przypadku przyjmuje
si¢, e miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokolu jest miejsce pobytu
Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci Zastepey
Przewodniczacego, jeZeli posiedzenie odbywalo sie pod jego przewodnictwem, -------—---

8. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaly Rady Nadzorczej mogg byé powzigte w
drodze pisemnego glosowania zarzgdzomego przez Przewodniczicego lub w razie jego
nieobecnos$ci Zastgpeg Przewodniczacego jezeli wszyscy czionkowie Rady Nadzorezej
wyrazg zgode na tre$¢ uchwat lub na pisemne glosowanie. Za dat¢ uchwaty uwaza sie date
zloienia podpisu przez Przewodniczacego lub Zastgpee Przewodniczacego, jeshi

glosowanie pisemne zarzgdzil Zastgpea Przewodniczacego.

9. Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac
swoj glos na piSmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu za
posrednictwem  innego czlonka Rady Nadzorczej nie moze dotyczy¢é spraw



wprowadzonych do perzadku obrad na posiedzeniv Rady Nadzorczej, --——---------—eneee v

10. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg zwykla wigkszoscia glosdw. W wypadku réwnoéci
glosow rozstizyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

11. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej podejmowanych na posiedzeniu wymagane jest
zaproszenie na posiedzenie wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z Artykulem
13.6 powyzej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazili zgode na odbycie
posiedzenia bez formalnego zwolania i nie zglosili sprzeciwu dotyczacego wniesienia

poszczegolnych spraw do porzadku obrad, ~ee-m--menmemn- —

Artvkut 14

I Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki.

2. Oprécz innych spraw zastrzeZonych postanowieniami niniejszego Statutu lub
przepisami prawa, do szczegbinych uprawniefi Rady Nadzorezej nalezy: —-—-----——- -

1) badanie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, badanie sprawozdania Zarzadu Spotki
oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat;

2) powolywanie i odwolywanie czionkéw Zarzadu Spétki oraz zawieszanie w
czymnosciach czlonka Zarzadu Spotki lub catego Zarzadu Spéiki;

3) =zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

4) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Sp6iki;

5) wyrazanie zgody na udzielenie prokury;

6) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spéiki (budzet) i strategicznych planéw
gospodarczych Spéiki (business plan); budzet powinien obejmowaé co najmnicj plan
operacyjny Spéiki, plan przychodéw i kosztéw na dany rok obrotowy (w ujeciu za
caly rok i za poszczeg6ine miesiace kalendarzowe), prognozg bilansu na koniec roku
obrotowego, plan przeplywéw pieniginych na rok obrotowy (w ujeciu za caty rok i za
poszczegdine miesiqce kalendarzowe) oraz plan wydatkéw Sp6iki innych niz zwykie

koszty prowadzenia dzialalnosci;

7)  wyrazanie zgody na zacigganie przez Spolke lub spotke zaleing od Spétki
zobowigzan dotyczacych pojedynczej tramsakeji lub serii powigzanych z sobg



8)

N

10)

transakcji o fgcznej wartoSci przekraczajgeej, w jednym roke obrotowym,
réwnowartos¢ kwoty 200.000,00 (dwiescie tysigcy) enro, mie przewidzianych w
budZecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spolki, bedgcych
czypnosciami wykraczajacymi poza zakres zwyklego zarzadu, Przy czym
~Rownowartos¢” oznacza réwnowarto$¢ w zlotych Jub innej walucie wymienialnej
kwoty wyrazonej w euro, przeliczonej zgodnie ze Srednim kursem ewro i $rednim
kursem wymiany waluly innej niz zloty, ogloszonego przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego w dnie bezpodrednio poprzedzajacym dzieht, w ktérym Zarzgd
Spo6tki zlozyt Radzie Nadzorczej wniosek o wyrazenie zgody na dokonanie transakcji,

wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spotke lub spélke zalezng od Spotki pozyczek i
kredytéw lub emitowanie diuinych papieréw wartosciowych, jezeli w wyniku
zaciggnigcia takiego zobowigzania laczna warto$c zadiuzenia Spétki przekroczylaby
réwnowartos¢ kwoly 8.000.000,00 (osiem milionéw) evro;

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spétke Iub spotke zalezng od Sp6kki poreczen

oraz na zacijganic przez Spolke lub Spétke zalezng od Spétki zobowigzal z tytulu
gwarancji i innych zobowigzaf pozabilansowych, nie przewidzianych w budZecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statute Spétki, z wyjgtkiem czymmosci
sluzgeych zabezpieczeniu zobowigzah wiasnych Spétki lub spolki zaleznej od Spoiki;

wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na
zabezpieczenie i innych obcigzen majatku Spotki lub majgtke spotki zaleznej od
Spokki, nieprzewidzianych w budZecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami
Statutu Spéiki;

11) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spélke lub spolke zalezng od Spéiki

wydatkéw (w tym wydatkéw inwestycyjnych) dotyczacych pojedynczej transakeji lub
serii powijzanych z sobg transakcji o facznej wartosei przekraczajacej, w jednym roku
obrotowym, réwnowartos¢ kwoty 200.000,00 (dwiescie tysigcy) euro,
nieprzewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie 7 postanowieniami Statutu

Spokki, bedacych czynnosciami wykraczajgcymi poza zakres zwyklego zarzady; -----

12) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spétke lub spétke zalezng od Spolki

udzialéw lub akcji w innych spétkach handlowych oraz na przystapienie Spotki lub
spoitki zaleznej od Spéiki do innych podmiotéw gospodarczych;




13) wyrazanie zZgody na zawieranie przez Spolke wméw o podziale zyskéw osoby
prawnej lub podmiotu gospodarczego nie majacego osobowodci prawngj; ~—--~-—-e-—-

14) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikéw majatku trwalego Spolki iub spolki zaleimej
od Spotki, kidrych wartos¢ przekracza 10% (dziesigé procent) wartosci ksiggowej
netto srodkéw trwalych, odpowiednio, Spotki lub spotki zaleznej od Spokki, ustalonej
na podstawie ostatniego zweryfikowanego sprawozdania finansowego, odpowiednio,
Spélki lub sp6tki zaleznej od Spotki, z zapaséw zbywalnych w ramach normalnej
dzialtalnosci;

15) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wiasnosci
intelektualnej, w szczegblnosci praw do firmy i znaku graficznego ,,AB” oraz praw do
znakdéw towarowych; -

16) wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spotka Iub spétka zalezna od Spotki
a czlonkami Zarzadu Spéiki lub podmiotami powigzanymi z ktérymkelwiek z
czlonkéw Zarzgdu Spétki. Przy czym ,.,podmiot powiazany" oznacza osobe, spétke tub
inny podmiot majacy zwiagzki gospodarcze, rodzinne z jakimkolwiek czlonkiem
Zarzadu Spéiki w tym w szczegblnodei (i) jegofjej matzonka, lub (i) jegoijej dzieci,
lub (iii) wnukdw, lub (iv) rodzicéw, lub (v) dziadk6w, lub (vi) rodzeristwo, oraz kazda
spotke Jub kazdy imny podmiot kontrolowany posrednio lub bezpoSrednio przez osoby
okreflone powyZej, lub w ktérych osoby okreslone powyiej uzyskuja znaczace

korzyéci gospodarcze,

17) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spotke¢ lub spotke zalezny od Spéiki
doradcéw i innych oséb, nie bedgcych pracownikami Spétki ani spoiki zaleznej od
Spotki, w charakterze konsultantéw, prawnikéw, agentdéw, jezeli roczne
wynagrodzenie, nie przewidziane w budZecie zatwierdzonym zgodnie =z
postanowieniami Statutu Sp6tki, przekmacza réwnowartosé kwoty 200.000,00

(dwiescie tysiecy) euro;
18) wyrazanie zgody na zastaw akcji Spéiki w przypadkach przewidzianych w Statucie; -
19) wyrazanie zgody na zbywanie akcji imiennych Spotki w drodze egzekucji; -—-mv—-
20) wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdar finansowych Spoiki; -—---eerr—-

21) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie niemchomosci, uzytkowania wieczystego lub
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udzialn w nieruchomosci.

3. Uprawienia Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 2, nie dotyczg czynnosci prawnych
dokonanych pomigdzy Spotka, a sptka zalezng od Spotki.

Artvkef 15
1. CzZionkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie. --——-——v-menev

2. Wynagrodzenie czionkdéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. --—--eammmmemmmr --

3. Rada Nadzorcza moze delegowaé jednego Iub kilku spos$rdd swoich czlonkéw do
indywidualnego wykonywania czynnoséci nadzorczych.

4. Kazdy z czlonk6éw Rady Nadzorczej ma prawo #adaé dostarczenia wszelkich informacji
dotyczacych przedsigbiorstwa Spo6tki. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej ma prawo wgladu do

dokumentow ksiegowych Spolki.

5. Walne Zgromadzenie upowainione jest do okreslenia maksymalnego lacznego kosztu
wynagrodzenia wszystkich doradeéw Rady Nadzorczej, ktére Spotka moze poniesé w trakcie
roku obrotowego.

Artvkut 16

(Skreflony)

C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 17

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyé sig nie pdZniej niz sze$¢ miesiecy po

zakofczeniu roku obrotowego Spolki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, ztozony na pisSmie lub w postaci elektronicznej,
reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakiadowego. Zwolanie
Nadzwyczajinego Wainego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciagu dwdch tygodni od

daty zloZenia stosownego wniosku.
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4. Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola
20 W terminie okreslonym w Artykule 17.2. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,

jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

5. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zakladowego lub co najmniej
polowe ogblu glosdw w spéice moga zwolaé nadzwyczajne walne zgromadzenie.

Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.
Artykut 18

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, chyba Ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i

nikt z obecnych nie wniosl sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakiadowego mogg Zadal wvmieszczenia poszczegllnych spraw na porzadku obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziests kapitatu
zaktadowego mogg pized terminem Walnego Zgromadzenia zgiaszac Spélce na pismie lub
przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktfre majg zostad

wprowadzone do porzadku obrad. -

4. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglaszaé projekty uchwal

dotyczace spraw wprowadzonych do porzadky obrad.

5. Zdjecie z porzadku obrad badi zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, kt6rzy zglosili taki wniosek, uchwaly Walnego
Zgromadzenia, podjgtej wigkszoscia 75% gloséw Walnego Zgromadzenia, «e -—--—--—m---mmeewev

vkut 19

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spatki, we Wroclawiu lub w Warszawie. -—-



Artvkul 20

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé ochwaly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji, o ile kodeks spélek handlowych nie stanowi

inaczej.

Artvkuot 21

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia przyjmowane sa zwykla wickszoiciy ploséw
akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowigzujace

przepisy nic stanowig inaczej.

2. Uchwata zmieniajgca Artykult 12, ktora pozbawia akcjonariusza prawa do
powolywania lub odwolywania czionka Rady Nadzorczej, wymaga dla swej waznofci

oddania glosu za uchwalg przez takiego akcjonariusza.

Artvkut 22

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdinodei:

1) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat,

2) potaczenie lub przeksztalcenie Spotki,

3) rozwiazanie i likwidacja Spotki,
4) podwyzszenie lub obniZenie kapitatu zakladowego,
S) ustalenie zasad wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej,

6) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,
7) zmiana przedmiotu dzialalnodci Sp6ki,
8) zmiana Statutu Spotki,

9) emisja obligaci zamicnnych na akcje, obligacji z prawem pierwszetistwa lub
warrantéw subskrypcyjnych,
10) wybbr likwidatoréw,

11) wszelkie postanowienia dotyczace roszczefi o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzywaniu Spotki Jub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

12) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rad¢ Nadzorcza, Zarzad lub akcjonariuszy,-
13) podjecie czynnosci w celu wprowadzenia akcji Spotki do zorganizowanego systemu

obrotu. - -
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2. Nabycie i zbycie nieruchomofci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci

nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

3. Oprécez spraw wymienionych w Artykule 22.1, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg

inne sprawy okrelone w przepisach prawa lub w Statucie.
4. Whnioski w sprawach, w ktérych niniejszy Statut wymaga opinii albo zgody Rady
Nadzorczej powinny byé zgloszone wraz z pisemna opinig Rady Nadzorczej. —-------—-—--

Artykut 23
{(skreslony)
V. GOSPODARKA SPOLKI

Artvkut 24

Organizacje Spolki okresla regulamin organizacyjny uchwaleny przez Zarzgd Spotki.---——-

Arivkul 25

1. Na pokrycie strat bilansowych Spotka utworzy kapital zapasowy, na ktéry bedg
dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) czystego
zysku rocznego, do czasu kiedy kapital zapasowy osiagnie wysoko$¢ réwng wysokosci 1/3
(jednej trzeciej) kapitatu zakladowego.

2. Spéika oprocz kapitalu zaktadowego i zapasowego tworzy i utrzymuje inne kapitaty,

ktérych tworzenie nakazujg przepisy prawa.

3. Walne Zgromadzenic moze tworzy¢ i znosié Kapitaly rezerwowe i fundusze specjalne,
tak w trakeie roku obrotowego, jak i przy zamknieciu rokwu obrotowego.

Artykut 26

1. Rok obrotowy i podatkowy Spétki rozpoczyna si¢ 1 pazdziernika i koficzy 30 wrzesnia
kolejnego roku kalendarzowego. Rok obrotowy i podatkowy rozpoczety 1 lipca 2022 roku

koniczy si¢ 30 wrzesnia 2023 roku.

2, Zarzad Spétki bedzie sporzadzal i dostarczat Radzie Nadzorczej Spotki zweryfikowane
roczne sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
Polsce wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w

ciagu 90 (dziewigédziesigeiu) dni od zakoficzenia roku obrotowego;



3. Zarzad zobowigzany jest udostgpnié akcjonariuszom najp6zniej 15 dni przed terminem
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spoiki, sprawozdanie
Zarzqdu 2 dziatalnosci Spolki, opinig wraz 2 raportem bieglego rewidenta oraz sprawozdanie
Rady Nadzorczej zawierajgce wyniki oceny sprawozdania finansowego i sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Spotki. Wymienione dokumenty zostang ndostgpnione akcjonariuszom

poprzez ich wylozenie do wgladu w siedzibie Spotki.

4. Zarzad zobowigzany jest do opracowania kazdego roku obrotowego projektu budZety na
nadchodzacy rok obrotowy. Budzet jest przedkladany do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej do
30 dnia wrzeénia kazdego roku obrotowego. Rada Nadzorcza moze przyjac w czesci budzet
przygotowany przez Zarzad. W przypadku nie uchwalenia budzetn lub przyjecia tylko jego
czefci Rada Nadzorcza moze okreslic termin, do ktorego Zarzad Spolki jest zobowigzany
przediozyé nowy projekt budzetu, uwzgledniajacy uwagi Rady Nadzorczej lub uchwalong

przez Radg Nadzorcza cze$¢ budzetn.

5, Zarzad Spolki bedzie sporzadzat i dostarczal Radzie Nadzorczej aktualizowany co rok
trzyletni strategiczny plan gospodarczy Spotkai.

6. Zarzad Sp6iki zobowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ Rad¢ Nadzorcza o©
nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spofki lub istotnych naruszeniach

uméw, kiérych strong jest Spoika.

Artvkud 27

2. Czysty zysk Sp6tki moze byé przezmaczony w szczegoOlnosci na: —-

1) kapitat zapasowy;
2) dodatkowe kapitaly rezerwowe tworzone w Spéice uchwata Walnego Zgromadzenia;

3) dywidendy dla akcjonariuszy;

4) inme cele okreslone uchwala Walnego Zgromadzenia.

3, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyplaty
dywidendy.




ALACEN K NR 28 DO NOTH \Nrfomewc,qar\rﬁ&

PROTOKOL NR 4/2023
Z POSIEDZENIA ZARZADU AB S.A.

Posiedzenie odbylo si¢ w dniu 17 lipea 2023r. przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej zgodnie z Regulaminem okreslajacym szezegélowe zasady udziatu
w posiedzeniu Zarzgdu AB S_A, przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.
Wszyscy czlonkowie zarzadu zostali powiadomiceni o posiedzeniu,

W posiedzeniu wzigli udzial:

Prezes Zarzadu — Andrzej Przybylo
Wiceprezes Zarzadu — Zbigniew Madry
Wiceprezes Zarzgdu — Grzegorz Ochg¢dzan
Wiceprezes Zarzadu — Krzysztof Kucharski

Porzadek posiedzenia:
1. Przyjecie porzgdku obrad.
2. Podjecie uchwaly w sprawie planowanej emisji obligacji.
3. Zamkniecie posiedzenia.

Na posiedzeniu zostata podjeta jednomy$lnie uchwala:
— uchwala nr 6/2023 w sprawie planowanej emisji obligacji, ktérej pelna tres¢ stanowi
Zatacznik 1 do niniejszego Protokohu.

Zdan odrgbnych nie 2gloszono.

Zarzad:
Padpis jest prawidhowy
. Dokarnent podpi ez Andrzej Przybylo
Andrzej Przybylo...... Pas: 20230711 230 M BBS T vwiranens
Podpls fast prawidiowy
Grzegorz Ochedzan. ... BB HIANE" e ians
Porpis jest p
.. N S
Zbigniew Madry........ocoriiiiiiianiiiiiciiiic e
Podpis jest prawidiowy
Krzysztof Kucharski. ... Dokumat M PR, L evairs
Data: 2023 0 11.14:55 CEST
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UCHWALA nr 6/2023
ZARZADU AB S.A.

z siedziba w Magnicach
z dnia 17 lipca 2023 roku
w sprawie planowanej emisji obligacji

§1
Zarzad AB S.A., dzialajgc na podstawie art. 2 pkt 1 lit, a ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o

obligacjach (tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 z pozn. zm.) (dalej: Ustawa o obligacjach) oraz § 7
Regulaminu Zarzadu uchwala, co nastepuje:

1. Zarzad postanawia rozpoczaé dziatania (w tym podjaé stosowne analizy i inne prace)
majace na celu przygotowanie, a w przypadku korzystnych warunkéw rynkowych
réwniez przeprowadzenie, emisji nowej serii obligacji w ramach dotychczasowej
wartoéci Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z
dnia 18 lipca 2014 r., tj. kwoty 270.000.000 PLN.

2. Wyemitowane mogg zostaé niezabezpieczone obligacje na okaziciela w trybie art. 33
pkt 1 Ustawy o obligacjach do wskazanej wyiZej lacznej maksymalnej wartodci
Programu (dalej: Obligacje).

3. Po przeprowadzeniu planowanej emisji Zarzgd podejmie kroki zmierzajace do
wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie 8.A. w ramach rynku Catalyst.

4. Zorganizowanie i przeprowadzenie nowej emisji powierzone zostanie Bankowi Polska
Kasa Opieki S.A.

§2
Uchwata wchodzi w Zzycie z dniem podjgcia, przy czym emisja bedzie mogla zostad

przeprowadzona po wyrazeniu przez Rade Nadzorczg zgody na emisje Obligacji, zgodnie z
postanowieniami art, 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spétki.

Zarzad:
Andrzej Przybyio

Zbigniew Madry
Krzysztof Kucharski

Grzegorz Ochedzan
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UCHWALA NR 52023
Podjeta w. trybie arl. 13 ust. 8 Statutu Spblki

Wyrazenie zgody na emisje obligacji

Rada Nadzorcza AB Spblki Akcyjnej, dzialajae na podstawie art. 14 ust, 2 pkt 8 Statutu Spolki wymé zgode
na emisje nowej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w trybie arl. 33 pki | ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (. Dz. U. 22018 r., poz. 483), na warunkach ustalonych przez Zarzgd Spbiki,
w mamach dotychczasowej wartodci Programu Emisji Obligacji, ustanowienego na podstawie umowy
cmisyjnej z dnia 18 lipea 2014 r., f. kwoty 270.000.000 PLN. Wartos¢ nominalna wszystkich

wyensitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczyé

/&7,729 2403203

wskazanej wyze] wanosei Programu,

Iwona Przybylo

Jerzy Barunowski

Jakub Biegunski

Marek Cwir

Wojciech Nigsytda e
e s !

Jacel Lapinski //.%rr.-.‘;.- 2IEIEL T
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UCHWALA NR 5/2023

Podjeta w trybie art. 13 ust. 8 Statutn Spélki
Wyrazenie zgody na emisje oblipacji

Rada Nadzorcza AB Spétki Akcyjnej, dzialajgc na podstawie art, 14 ust. 2 pkt 8 Statutu Spélki wyra2a zgods
na emisje nowej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w trybie art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligecjach (4. Dz. U, z 2018 1., poz. 483), na warunkach ustalonych przez Zarzad Spélid,
w ramech dotychczasowej wartosei Programu Emisji Obligacji, ustanowionego na podstawie urmaowy
emisyjnej z dnia 18 lipca 2014 r., #. kwoty 270.000.000 PLN. Wartosé nominalna wezystkich
wyemitowanych { nie wykupionych obligacii w katdym czisie trwania Progtamu nie moze przekroozyd
wskazanej wyze] wartosel Programu,

Iwona Przybylo T —————

Podpis jest prawidiowy .

_ Dokumentpodpuamgﬁ:zkmy Baranowski
Jerzy Baranowski -Dater2023.87:34-+3:27:56 CEST
Eleidronicznie
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Jakub Biegusiski ) ... e
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Marek Cwir gt“;,;m“,ag 7 ‘WM -
Wojciech Niesyto s nsssnenscees
Javek Lapificki
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UCHWALA NR 5/2023

Podjetn w frybie art. 13 ust. 8 Statutu Spétki
Wyrasenie zgody na emisje obligacii

Rada Nadzoreza AB Spélki Akcyjnej, dzialajge na podstawie art. 14 ust. 2 pkt 3 Statutu Spolki wyraza zgodg
na emisje nowej serii niezabezpieczonych obligacii na okaziciela, w trybie art. 33 pkt 1 nstawy 2 dnia 15
styczoia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. = 2018 r., poz. 483}, na wanmkach ustelonych przez Zarzgd Spélki,
w ramach dotychczasowej wartoéei Programu Emisji Obligecji, ustanowionego na podstawic umowy
emisyjnej z dnia 18 lipca 2014 ¢, . kwoty 270.000.000 PLN. Wartos¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kezdym czasie trwania Programu nie moze przekroczyé
wskazanej wyzej wartofci Programu,

Iwona Przybylo ™

Jerzy Baranowsld =~ o

Jakub Biegmiskd =~ v

Marek Cwir é)g ooy

pote S02%-07-20 16:23:54
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Wojciech Niesyl:o SRR bR aEs verraerm et rRrnen e ! . PuipgEes 2 rar e AurEes

Jacek Lapifiski
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI AB07 180227

Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy 2014/65/UE (Dyrektywa MiFID II) - Grupa
docelowy 83 jedynie klienci profesjonalni i uprawnieni kontrahenci — Ocena grupy docelowej dla
Obligacji przez Bank Polska Kasa Opieki Spéika Akcyjna doprowadzila do wniosku, ze: (i) grupg
docelowa dla Obligacji sa wylacznie podmioty, kiére maja status uprawnionych kontrahentéw w
rozumieniu art. 3 pkt 39d) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub klientéw profesjonalnych
w rozumieniu art. 3 pkt 39b) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; oraz (i) wszystkie kanaty
dystrybucji Obligacji do uprawnicnych kontrahentéw i klientéw profesjonalnych s odpowiednie.
Kazda osoba, ktéra nastgpnie oferuje, sprzedaje lub rekomenduje Obligacje (Dystrybutor) powinna
uwzgledni¢ dokonang przez Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akeyjna ocene grupy docelowej; jednak
Dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID I jest odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny
grupy docelowej dla Obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléw dystrybucii.

Obligacje, do ktérych odnosza si¢ niniejsze Warunki Emisji sg obligacjami na okaziciela Serii AB07
180227 (,.Obligacje”), ktérych emitentem jest AB S.A. z siedzibg w Magnicach, pod adresem ul.
Europejska 4, 55-040 Magnice, wpisana do rejestru przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000053834, wysokos$¢ kapitatn zakladowego w peini optaconego
wynosi 16.187.644,00 PLN, NIP: 895-16-28-481 (,,Emitent™).

Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach Programu, na podstawie: (i) Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”), (ii) Uchwaly nr 6/2023 Zarzadu Emitenta z dnia 17
lipca 2023 r. oraz (jii)} Uchwaly nr 5/2023 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 lipca 2023 r.

Emisja Obligacji dokonywana jest zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego.
1 DEFINICIE

~Agent” oznacza Bank Pekao S.A;

wigent Kalkulacviny” oznacza Bank Pekao S.A.;

«Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w kidrej administrator danego wskaZnika referencyjnego, na podstawie
ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub zostato mu cofnigte lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek czego banki w Polsce nie mogg stosowaé
tego wskaimika;

-Dziefi Roboczy™” oznacza kazdy dziefi inny niz sobota, niedziela lub dziefi ustawowo wolny od pracy,
w ktérym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjna w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

»Dzief Platnosci Kwoty do Zaptaty™” oznacza kazdy dziefi, w ktérym Kwota do Zaplaty jest wymagalna
i plata, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, z zastrzezeniem ze dany dzieh bedzie podiegat
przesunigciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego, a takze ze wzgledu
na natychmiastowy lub wezesniejszy wykup Obligacji;

o



.Dzief Platnosci Odsetek™ oznacza dni wskazane w punkcie 3.3, z zastrzezeniem, ze dany dzien bedzie
podiegal przesunigciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, a takze
ze wzgledu na natychmiastowy lub wezeéniejszy wykup Obligacji.

.Drziet Ustalenia Praw do Swiadezeti z Obligacii” oznacza, trzeci Dziefi Roboczy przed danym Dniem
Platnosci Kwoty do Zaptaty Iub nny dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmictéw uprawnionych do otrzymania
$wiadczei z tytulu Obligacji, z wyjgtkiem:

a) wystgpienia Przypadku Naruszenia opisanego w punkcie 8.1 ponizej (Niedokonanie ptatnosci)
— kiedy to za Dzieri Ustalenia Praw do $wiadezefi z Obligacji uznaje sig dzies zgloszenia przez
Obligatatiusza 2adania wczesniejszego wykupu ze wzgledu na wystgpienie Przypadku
Naruszenia opisanego w punkcie 8.1 ponizgj (Niedokonanie platmosci;

b) otwarcia likwidacji Emitenta — kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji
uznaje si¢ dziefi otwarcia likwidacji;

¢) polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta 2 tytulu Obligacji, nie posiada uprawnieri
do ich emitowania — kiedy to za Dziest Ustalenia Praw do Swiadczeni z Obligacji uznaje sie,
odpowiednio, dzief polaczenia, podziahi lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta; oraz

d) spehmiania $wiadczen z Obligacji po Dacie Wykupu — kiedy to za Dzienl Ustalenia Praw do
Swiadczeti z Obligacji uznaje sig drugi Dzief Roboczy po dniu, w ktérym kwota platna z tytutu
wykupu Obligac)i zostata przekazana do KDPW.

~Data Ustalenia Stopy Procentowe]” oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji GPW lub
Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wezesniejszego ustalenia stopy procentowej, trzeci Dzieh
Roboczy pized rozpoczgeiem Okresu Odsetkowego, dia ktérego zostanie ustalona stopa procentowa,
za$ w przypadku, w kibrym zastosowanie ma punkt 3.7.8 , oznacza dzien przypadajacy na pigé Dni
Roboczych przed Dniem Platmo$ci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego, w kidrym ma
obowigzywaé dana Stopa Procentowa.

~KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub,
stosownie do kontekstu, oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.

-Konwencja Zmody fikowaneco Nastepnezo Dnia Roboczezo” oznacza regulg, zgodnie z ktorg data do
ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego przypadajaca na
dziefi niebgdacy Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dziefi Roboczy przypadajacy po tej
dacie, jezeli éw dzien przypada w tym samym miesigeu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dziefi niebgdacy Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy
Dzief Roboczy przed ta data.

«Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére koryguje warto$¢ Wskaznika Alternatywnego. Korekta
moze by¢ wartoécia dedatnig, ujemng, Zerowa, jak réwniez byé okreélona wzorem lub metods obliczenia
{np. poprzez skiadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego
obliczane s odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIRON lub
Wskaznika Alternatywnego. Korekta hedzie okreslona zgodnie z punktem 3.7.6. Dla uniknigcia



watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

~Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazong w PLN kwotg réwna facznej wartosci Nalezmosci Gléwnej lub
Kwoty Odsetek z tytulu kazdej Obligacji, wymagalng w Dniu Platnogci Kwoty do Zaplaty, ktéra Emitent
Jest zobowigzany zaptacié Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

»Obligatariusz” oznacza osobg lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na ktérym zapisane sy prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym, oznacza osob¢ lub podmiot wskazany Powiernikowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawniony z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dzislajacy, w
zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z ninjejszych Warunkéw Emisji oraz Obligagji, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego,

«Ogloszenie Korica Publikacii” oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika
referencyjnego lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oéwiadczenia, 2e wskainik, na podstawie
ktdrego jest okre$lone oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie byé publikowany pa state,
aw dacie tego odwiadczenia nie zostat wyznaczony nastgpea, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
ten wskaznik,

-Okres Odsetkowy" oznacza okres od Daty Emisji (wliczajgc ten dziefi) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnoéei Odsetek (wliczajac ten
dziefi)) do nastgpnego Dnia Platmosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze mieé inng dlugos¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wezesniejszy wykup Obligaci.

»Eapiery Dhume” oznaczajg obligacje, w tym obligacje emitowane w ramach Programu, weksle
wystawijone bezposrednio w celu pozyskania Srodkéw finansowych lub inne podobne do nich papiery
wartoéciowe lub instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane s3 zgodnie z
Jjakimkolwiek prawem w celu pozyskania §rodkéw finansowych; dla uniknigcia wszelkich watpliwosei,
niniejsza definicja nie obejmuje jakichkolwiek innych form pozyskiwania srodkéw finansowych
(innych niz te wymienione powyzej) w tym migedzy innymi akeji i innych papieréw inkorporujacych
prawa do akeji, warrantéw subskrypcyjnych, weksli wystawionych w celu zabezpieczenia innych
wierzytelnosci, kredytéw lub pozyczek;

»Podatek Dochodowy™ oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od 0séb prawnych w rozumieniu
Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, kidry te ustawg zastypi; oraz (ii) zryczaltowany podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu Ustawy ¢ PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry te
ustawe zastapi;

«Podmiot Wyznaczajacy” omacza (i) Narodowa Grupe Roboczg ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych lub (ii) inne podobne cialo, grupe lub organizacje powolana w celu wskazania
zamiennika dla wskaZnika, na podstawie ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na
zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Robocze] ds. reformy wskaznikéw referencyjnych
Iub (iii} Komisje Nadzoru Finansowego;

~Powiernik” ozmacza podmiot prowadzacy Rachunek Obligacii, na ktérym zapisane sa Obligacje;

«Frogram” oznacza program emisji obligacji Emitenta ustanowiony na podstawie umowy emisyjnsj
zawartej pomigdzy Agentem a Emitentem z dnia 18 lipca 2014 roku z pézniejszymi zmianami;
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-Rachunek Oblizacii” oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy;

-Rachunek Papieréw Wartosciowvch™ oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocic Instrementami Finansowymi;

-Rachunek Zbiorczy™ oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. $a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacji;

.Regulacie KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, ckreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegbinosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych i
szczegSlowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

"Rozporzadzenie BMR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jake wskazmiki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

.Rozporzadzenie Prospekiowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ opublikowany w zwigzku z
oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

-Rynek Catalvst” oznacza altenatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw
Wartodciowych w Warszawie S.A. 1ub jej nastepcéw prawnych;

Spread Korvgujgcy” oznacza wartoS¢ rowng spreadowi korygujacemu opublikowanemu przez
Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastepce wskazanego lub wybranego przez ISDA)
dla zamiany WIBOR. na WIRON (dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi).

.Stopa Bazowa™ oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 3.7.
»otopa Procentowa™ oznacza stope procentows wskazang w punkeie 3.6 (Stopa Procentowa);
"Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowa www.ab._pl , lub inng ktora ja zastapi;

+Swiadectwo Depozytowe" oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréw
Warto$ciowych — dokument wystawiony na zgdanie Obligatariusza zgodnie z artykulem 9 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, za$ w odniesienin do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym — dokument wystawiony na Zzadanie Obligatariusza przez podmiot bedacy posiadaczem
Rachunkn Zbiorczego, na ktérym zapisane s Obligacje, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi;

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowvmi” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,

»Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych;
wUstawa o PDOP” oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych;

~Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;
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»Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe;
» Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

~WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczony przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego
jej oficjalnego nast¢pee) w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, dla okresu (terminu) réwnego Wtasdciwemu
Tenorowi, wyrazony w punktach procentowych w skali roku;

WIRON” oznacza wskaZnik referencyjny WIRON wyznaczany przez spétke GPW Benchmark S.A. (lub
kazdego jej oficjalnego nastepce) dla terminu O/N, wyrazony w punktach procentowych w skali roku;

~WIRON Indeks Jednopodstawowy™ oznacza wskaznik wymaczany przez spotke GPW Benchmark S.A.
(lub kazdego jej oficjalnego nastepee);

"Wiadciwy Tenor" oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktérego dlugoéé wskazana jest w punkeie 3.7.1
Warunkéw Emisji;

«Wskadnik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z punktami 3.7.4 i nast., ktdry zastepuje
WIRON lub inny wskaznik afternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowariie);

~Zabezpieczenie” oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew Iub przewlaszezenie na
zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inng umowe lub porozumienie wywierajace podobny
skutek lub ograniczajgca prawo Emitenta do dysponowania danym aktywem;

"Zgromadzenie Oblicatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotane oraz przeprowadzone
zgoduie z zasadami okreslonymi w Zatgczniku 1, stanowigcym integralng czesé niniejszych Warunkéw
Emisji;

"Zobowiazanie Finansowe" oznacza zobowigzanie do zaplaty lub zwrotu pieniedzy (w tym kwoty
glownej i odsetek) wynikajace z umowy poiyczki, kredytu, leasingu, transakeji typu buy/sell back,
transakcji repo, wystawienia weksli, emisji Papieréw Dhuznych lub zobowigzanie do zaplaty wynikajace
z udzielonego porgczenia lub gwarancji, przystgpienia do dlugu, przejecia zobowiazafi lub inne
zobowigzanie finansowe wynikajace z zawartej transakeji pochodnej, ktéra zabezpiecza Emitenta przed
zmianami kursu walutowego, ceny lub stdp procentowych.

2  WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

2.1 Obligacja jest papierem wartodciowym na okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. art. 8
Ustawy o Obligacjach, nieposiadajgcym formy dokumenty.

2.2 Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dhunikiem Obligatariusza i
zobowigzuje si¢ wobec niego nicodwolalnie i bezwarunkowo do spelnienia $wiadczenia
pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji tj.
kwoty wynoszgcej 10.000 PLN (,,Naleinos¢ Gléwna™) oraz kwoty odsetek (,, Kwoty Odsetek™),
w spos6b i terminach okreslonych ponizej.

23 W ramach niniejszej Serii AB07 180227 Emitent emituje i proponuje do nabycia do 8.000
Obligacji o lgcznej warto$ci nominalnej do 80.000.000 PLN. Przyjecie propozycji nabycia
Obligacji, stosownie do przepisu art. 42 Ustawy o Obligacjach, moze zostaé zlozone réwniez w
postaci elektronicznej.
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29
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32
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Obligacie stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
sg rowne i bez pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) sa réwne wzgledem wszystkich
pozostalych obecnych lub przysztych niepodporzgdkowanych i niezabezpieczonych zobowiazat
Emitenta.

Data emisji Obligacji to 18 sierpnia 2023 r. (,Data Emisji”), Miejscem emisji jest Warszawa,

Prawa z Qbligacji, zgodnie z postanowienjami Ustawy e Obrocie Instrumentami Finansowymi,
powstaja z chwilg zapisania Obligacji po raz pierwszy na Rachunku Papieréw Wartoéciowych i
przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartofciowych na kitérym sa
zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Powiernikowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub odpowiednich przepiséw prawa obcego, stosownie do przepisu
art. Ba ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jak réwniez zgodnie z Regulacjami
KDPW.

Emitent wystapi z wnioskiem o wprowadzenie, w Dacie Emisji, Obligacji emitowanych w ramach
niniejszej Serii do obrotu na Rynku Catalyst.

Obligacje nie sg zabezpieczone.
OPROCENTOWANIE
Matnoéé Kwoty Odsetek

Obligacje 53 oprocentowane od Daty Emisji do Daty Wykupu. W kazdym Dnin Platmosci
Odsetek wskazanym w punkeie 3.3 ponizej Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego
Obligatariusza platnoéci Kwoty Odsetek obliczone] zgodnie z niniejszym punktem 3
{Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda platne z dohu.

Naliczanie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
(zdefiniowanej poniZej) Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, 2ze Emitent opéznia sie ze
spelnieniem swiadczef = Obligacii. W tym ostatnim przypadku Obligacje beda oprocentowane
wedlug stopy odsetek ustawowych za opGznienie.

Dmi Platnodei Odsetek
Dzien Platnosei k d
Numer Okresu Odsetkowego Odsctkowego wska‘z:fl:tgeo wlia(gll::z;le 1

Kolumna 1 Kolumna 2 :
I 18 lutego 2024 1. '
11 18 sierpnia 2024 r. ?
L III 18 lutego 2025 r. |

IV __| 18 sierpnia 2025 .

v [ 18 lutego 2026 r.

&9



34

3.5

36

3.7

Vi ‘ 18 sierpnia 2026 1.
[ Vil | 18 lutego 2027 r.

Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbg dni w okresie od Dnia Ptamosci
Odsetek (wiacznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego (wigcznie),
do dnia, w ktérym Obligacje zostana wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji wedlug nastgpujgcej formuty:

KO=8P%*WN*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

sp oznacza Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 3.7 (Stopa Procentowd) niniejszych Warunkéw Emisji

WN oznacza Naleznos¢ Gléwng kazdej Obligacji

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

pe zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najbiizszego grosza (przy czym pél i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gére).

Stopa Procentowa

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopg Bazowg powigkszona o marze
wynoszacy 2,60%

Ustalenie zmiennej Stopy Procentowej

3.7.1 [Stopa Bazowa zostanie okrelona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowsj. Stopa Bazowa
bedzie réwna WIBOR, dla szesciomiesigeznych depozytéw wyrazonych w PLN w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowej.

3.7.2 Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zgodnie =
powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostgpnej wartosci wskaZnika WIBOR dla Wlasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane
z Ogloszeniem Koiica Publikacii lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

3.73  Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej w zwiazku
z Ogloszeniem Korica Publikacji WIBOR, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie ustalona przez Agents Kalkulacyjnego, zgodnie z punktem 3.7.8
jako skumulowana warto$¢ WIRON, w oparciu 0 WIRON Indeks Jednopodstawowy, a
jesli nie bedzie on dostgpny, w oparciu o WIRON, przy czym w kazdym wypadku



3.7.4

375

3.7.6

zostanie powigkszona o Spread Korygujacy.

W przypadku gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy oraz WIRON, nie moze
by¢ ustalona w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Koica Publikacii
WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak Zezwolenia
WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:

3.74.1 WIRON =zostanie zastgpiony WskaZnikiem Alternatywnym skorygowanym o
Korckte (jesli bedzie miala =zastosowanie) ustalong przez Agenta
Kalkulacyinego, zgodnie z jedng z nastepujacych metod, stosowanych w
kolejnosci od punktu 3.7.4.1.1 do punkiv 3.7.4.1.3;

3.7.4.1.1 Wskaznikiem Alternatywnym jest wskatnik, ktéry rekomendowata do
slosowania zamiast danego wskaZnika Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskamikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub
organizacja powolana w celu wskazania zamiemmika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaZnikéw referencyjnych;

3.7.4.1.2 Wskaznikicm Alternatywnym jest wskainik, kidry rekomendowala do
stosowania zamiast danego wskanika Komisja Nadzoru Finansowego;

3.7.4.1.3 WskaZnikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez
Narodowy Bank Polski

3.742 Obliczenia Stopy Bazowej beda dokonywane zgodnie z odpowiednio
stosowana metoda opisang w punkcie. 3.7.8.2 z uwzglednieniem Spreadu
Korygujacego, zgodnie z punktem 3.7.3.

Jesli brak dostepnosei wskaznika stosowanege do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie
zwigzany z Ogloszeniem Koiica Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, WIRON
lub odpowiednic WskaZnik Alternatywny trwale zastapi ten wskainik, dla celu
wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym przypadku wskaZnik ten jest ponownie stosowany
dla ustalenia Stopy Bazowej od Daty Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérej bedzie on
ponownie dostepny.

Po ustaleniv Wskainika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie 2
nastgpujgcymi zasadami:

3.7.6.1 Raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego,

3.7.6.2 Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdrej mowa w
punktach 3.7.4.1.1 oraz 3.74.1.2:

3.7.6.2.1 Podmict Wyznaczajacy wskazal Korekie — stosuje sig taka Korekte;

3.7.6.2.2 Podmiot Wyznaczajacy wskazal, aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korelty;

3.7.63 Jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdrej mowa
w punktach 3.7.4.1.1 oraz 3.7.4.1.2 powyzgj, Podmiot Wyznaczajacy nie



odnidst sig do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony
zgadnie z metody, o kidrej mowa w punkcie 3.7.4.1.3 powyzej:

3.7.6.3.1 Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy wskaznikiem
zastepowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym.,
3.7.6.3.2 Mediana réznic jest ustalana:

3.763.2.1 za okres 60 miesigcy przed dniem, w ktérym wskaznik
zastgpowany przestal byé publikowany (gdy nastapilo
Ogloszenie Kofica Publikacji) albe pierwszym dniem, w
ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy nie zostat
opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji)
albo dniem, w ktérym wystapil Brak Zezwolenia;

3176322, biorge pod uwage kaxdy dziefi z badanego okresu, w ktorym
byl publikowany zaréwno wskainik zastepowany jak i
Wrskaznik Alternatywmy.

3.7.7  Procedura wyboru Wskainika Alternatywnego oraz ustalenia Korckty w zwiazku z
Ogloszeniem Kofica Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz,
co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa stosowane zamiast
WIRON (lub kazdego kolejnege wskaZnika go zastepujacego) do obliczania Odsetek
talcze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych..

378 Dla obliczenia Stopy Bazowej w oparciu o WIRON albo WIRON Indeks
Jednopodstawowy albo inny Wskagnik Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujgce zasady:

3.7.8.1 jesli bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wiedy skumulowana
warto$§¢ WIRON bedzie ustalana w nastgpujacy sposéb:

SW oznacza skumulowang wartoéé stawld WIRON dla danego Okresu
Odsetkowego, obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_lkoniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index_koniec ozmacze warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia
przypadajacego 5 Dni Roboczych przed Dniem Platnodci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (data wskaznika);

Index start  wartodé WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajgcego 5
Dni Roboczych przed rozpoczgeiem danego Okresu Odsetkowego
(data wska#nika);

d oznacza liczbg dni kalendarzowych pomigdzy daty Index_koniec
(wylacznie} a data Index_start (wlagcznie):

Wartodé SW zaokraglamy do [5] miejsca po przecinku.

3.78.2 jedli nie bgdzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, skumulowana
warto$¢ WIRON bedzie ustalana w nastepujacy spostb:

Sw oznacza skumulowana warto§é WIRON dla danego Okresu
Odsetkowego, obliczong zgodnie ze wzorem:

oy



379

3.7.10

3711

3.7.12

Sw= []'[21(11-%’.'! -llx?-gf-

RFR; oznacza wartos¢ WIRON dla dnia referencyjnego ,,i” (data wskaZnika),

n; oznacza dlugosé okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i”, tj. liczba
dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,.i*, a bezposrednio
przypadajacym po nim kolejnym Dniem Roboczym,

i oznacza kazdy Dziefi Roboczy w okresie rozpoczynajacym sie 5 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego (wigczajge ten
dzien)) i koficzacy si¢ w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego,

d oznacza liczbe dni obowiazywania Stopy Bazowej dla danego Okresu
Odsetkowego (suma n; dla ,,i” opisanych powyzef).

do dla danego Okresu Odsetkowego ozmacza liczbg dni ,.i".
Wartosé SW zaokraglamy do [5] miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostepna warto§é WIRON, wtedy uzywamy
warto$¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Zmiana metody obliczania wskaZnika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR,
ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
Zmijang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania

Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z punkiem 3.7.5, WIRON lub Wskainik Altetnatywny trwale
zastgpi stawke stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace sie do
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego
Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla
danego Okresu Odsetkowege przyjmuje sig, e Stopa Bazowa wynosi zeto.

Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny oraz
(po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty fub opinig, ze Korekta nie jest wymagana.

WYKUP OBLIGACTI

Emitent zaptaci w dniu 18 lutego 2027 roku (,,Data Wykupu™) za kazda Obligacje kwote réwna
Naleimosci Gldwne), z zastrzezeniem, ze data ta podlega przesunieciu zgodnie z Konwencja
Zmodyfikowanego Nastepnege Dnia Roboczego. Z chwily wykupu Obligacje ulegaja
umorzeniu,

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACTI

Wszelkic platnosci Kwot do Zaplaty dokonywane beda za podrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z akmalnymi Regulacjami KDPW.
Platmodci bedy dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz kiérych prawa z Obligacji sa

10



5.2

533

5.4,

6.

6.1,

6.2.

7.2,

8.1.

zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, przy
czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunkw Zbiorezym platnosci bgda przekazane
posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, jesli platoéé
bedzie miala nastapi¢ w dniu, kiéry nie jest Dniem Roboczym, platmosé taka nastapi w pierwszym
Dnin Roboczym nastgpujagcym po tym dniu. Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaly odsetki z
tego tytulu.

Wszystlie platnosei z tytulu Obligacii beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacego w dniu dokonania platnosci.

Na Zgdanie Obligatariusza nabywajacego obligacje nowej serii emitowane w ramach Programu
w Dacie Wylaupu Obligacji (,Nowe Obligacje™), wierzytelnosé z tytutu wykuapu posiadanych
przez niego Obligacji moze byt zaliczona na poczet ceny nabycia Nowych Obligacii.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosei z tytuta Obligacji beds dokonywane z uwzglednieniem potraceri lub pobrar =
tytulu pedatkéw, oplat lub innych naleznofei publicznoprawnych, je€li wynikaja one z mocy
przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w adniesieniu do Obligacji.

Emitent nic bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani Zzadeych
dodatkowych plamosci, jezeli z jakgkolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwiazany bedzie
obowigzek pobrania i =zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej naleinosci
publicznoprawnej.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

. Tak diugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie dluzej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent

zobowigzuje si¢ zapewnié, aby w kazdym czasie Obligacje stanowily nieodwolalne,
bezwanunkowe niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, oraz ze beda one réwne i bez
pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) beda rowne wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przyszlych nicpodporzadkowanych zobowigzah Emitenta, oraz beda podlegaly
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania.

Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowiazany jest zgodnie z wymogami Ustawy o Obligacjach
udostepni¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta. Sprawozdania finansowe dostgpne s3 w siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowej
Emitenta.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia ktdregokolwiek z ponizszych zdarzefi, (kazdy zwany "Przypadkiem
Naruszenia") Obligatariusze beda mogli 23dad wezesnigjszego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji:

Niedokonanie platnosei: Emitent nie dokonal w terminie ckreslonym w niniejszych Warunkach
Emisji jakiejkolwick platnosci Kwoty do Zaplaty z tytulu Obligacji, chyba Ze opdinienie
dokonania platmaosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krécej niz 3 (trzy) dni;
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8.2.

8.3.

8.4,

8.5.

8.6.

8.7.

8.8

8.9.

MNaruszenic innych zobowiazan Emitenta; Emitent nie wypelnia w terminie lub nie przestrzega
jakiegokoiwiek innego, niz swiadczenie pieniezne, zobowigzania wynikajgcego z Warunkéw
Emisji i takie naruszenie trwa wiecej niz 14 dni; lub

Niewyptacalnosé Emitenta: Emitent: (i} stal si¢ niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU; lub (ii)
vznal na piSmie swojg niewyplacalnoé; lub (iii} zawarl z ogblem swoich wierzycicli umowe,
ktérej przedmiotem jest zawieszenie wykonalnodci zobowigzaf, zaniechanie egekucji i
rozpoczecie negocjacji warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia (vmowa typu standstill); lub (iv)
zawarl z nadzorcg ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o
zatwierdzenie ukladu; lub (v) rozpoczal samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji
ukladowej, np. dostarczyl ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania.

Naruszenie Zobowiazania Finansoweco przez Emitenta: (i) Jakiekolwiek ze Zobowigzah
Finansowych Emitenta stalo sie wymagalne w lacznej kwocie przekraczajgcej 10.000.000 PLN
lub jej réwnowartofci w innej walucie wg kursu Sredniego NBP z dnia, w kiorym takie
zobowiazanie stato sie wymagalne przed pierwotmym terminem jego wymagalnosci, na skutek
wystapienia przypadku naruszenia zobowiazania (opisanego w jakikolwiek sposéb); lub (ii)
Emitent nie dokonat w terminie platnosci lacznej kwoty przekraczajacej 10.000.000 PLN lub jej
réwnowartosci w innej walucie wg kursu éredniego NBP z dnia niedckonania platnosci, do ktérej
zaplaty byl zobowiazany z tytulu jednego lub wigcej Zobowiazai Finansowych, z
uwzglednieniem okresu karencji dla tej platnosci przewidzianego w odpowiedniej umowie lub
dokumencie, z ktérej zobowiazanie to wynika;

Dziatania wierzvcieli: W odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta nastgpito
zajecie lub zostala rozpoczeta egzekucja, kidra nie zostala umorzona tub uchylona w ciagu 90
dni, a w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostala wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego
Srodka zaskarfenia, & dotyczy kwoty przekraczajgcej 10.000.000 PLN lub jej réwnowartosei w

innej walucie wedug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia;

Niewvkonanie orzeczefi lub decvzii: Emitent nie dokonal platnodei z tytohu jednego lub wigeej
prawomacnych orzeczeni lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaplate w
tacznej kwacie przekraczajgcej 10.000.000 PLN lub jej réwnowartodci w innej walucie wedlug
lairsu $redniego NBP 2z dnia takiego zdarzenia w terminie dhuzszym niz 2 (dwa) Dni Robocze od
dnia, w kigrym phatnosé ta powinma by< dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzii;

Zabezpieczenie Papierdw Dhuznych: Emitent ustanowit Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia
zobowigzan wynikajgcych z Papieréw Diuznych, chyba ze Emitent w tym samym czasie
ustanowil takie samo Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowiazafh Emitenta wynikajacych
z Obligacji;

Zaprzestanie dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w calodci lub w istoinej czgdci
podstawowej dziatalnosei gospodarezej;

Brak zwolania Zoromadzenia Oblicatariusey: Emitent: (i} nie pdZniej niz w terminie 14 dni od
dnia prawidlowego zlozenia udokumentowanege wniosku o zwolanie Zgromadzenia
Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza, zgodnie z punktem 9.2 Warunkéw Emisji (o
ile wskazywany przez Obligatariusza Przypadek Naruszenia trwa nadal) lub przez Obligatariusza
lub Obligatariuszy posiadajacych na dziefi zlozenia wniosku co najmniej 10% skorygowanej
{geznej wartodei nominalne] Obligacji {w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), nic zwolat tego
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9.2,

9.3,

9.4.

10.

Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia przypadajgcym nie pozniej niz 45 dni po dniu
zwolania (chyba, Ze wniosek zostal cofnigty przez skladajacego); lub (ii) celowo uniemozliwia
zwolanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy; lub (iii) nie opublikowat protokols z
przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy w sposdb oraz w terminie okreslonym w art. 68
ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystapi Przypadek Naruszenia opisany w punkcie 8.1 lub 8.9 Warunkéw
Emisji, Obligatariusz bedzie mial prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji. Emitent
zapltaci Obligatarinszowi kwot¢ réwng sumie (i) wartoéci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty
odsetek naliczonych od dnia rozpoczgeia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do dnia
natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku, gdy wystapi i bedzie trwal Przypadek Maruszenia Warunkéw Emisji, inny niz
opisany w punkcie 8.1 Jub 8.9 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo 23dania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjgcia uchwaly o wiasciwych Srodkach ochrony
praw Obligatariuszy.

W przypadku opisanym w punkcie 8.1 lub 8.9 lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
uchwale w sprawie natychmiastowege wykupu Obligacji, wéwcezas kazdy Obligatariusz moze
doreczyé Emitentowi pisemne zadanie natychmiastowege wykupu Obligacji posiadanych przez
tego Obligatariusza. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:
(i) wskazywaé podstawe zadania natychmiastowego wykupu; oraz (ii) dostarczy¢ kopig nalezycie
podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajgcej Obligatariuszom na zzdanie
wezesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkéw
Emisji opisanym w punktach od 8.2 do 8.8 Warunkéw Emisji; (iii) dostarczy¢ Swiadectwo
Depozytowe potwierdzajace, iz ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacii;

Jednakze, w przypadku usunigcia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji
opisanego w punktach od 8.2 do 8.8. Warunkéw Emisji do dnia podjgcia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie nie bedzie
stanowilo podstawy zadania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne dorgczenie 2adania
natychmiastowego wykupu Obligacji (w zwiazku z zaistnieniem Przypadkéw Naruszenia o
ktoryech mowa w punktach 8.2 -8.8) powoduje, ze Obligacie posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i ptatne w terminie 10 Dni Roboczych od dnia dorgczenia
Emitentowi takiego Zadania (,,Data Weczesniejszej Wymagalnofei”), w zwigzku z czym
Naleznosé Gléwna takich Obligacji powickszona o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narosly
od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Daty Wezeéniejszej Wymagalnosci winna byé
zaplacona przez Emitenta Obligatariuszowi, ktéry zlozyl zadanie wezedniejszego wykupu w
Dacie Wczeéniejszej Wymagalnodci bez dodatkowych dziatari lub formalno$ei.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIALE LUB PRZEKSZTALECENIE EMITENTA

W dniuv: (i) otwarcia likwidacji Enstenta lub (ii) polgczenia Emitenta z innym podmiotem,
podziatu Emitenta lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktdry wstgpit w
obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, ni¢c posiada uprawnies
do ich emitowania — Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest
zobowiazany zaplacié w tym dnin Naleznosé Giéwna wraz z Kwota Odsetek narostych za czas
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11.

11.1.

11.2.

12.
12,1

12.2

12.3

13.

14.

14.1.

14.2.

od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w kidrym nastgpilo — odpowiednio — otwarcie
likwidacji, polaczenie, podzial lub przeksztalcenic (wiacznie z tym dniem), do dnia —
odpowiednio — otwarcia likwidacji, polgczenia, podziahu lub przeksztalcenia Emitenta {z
wylaczeniem tego dnia).

FUNKCJA AGENTA KALKULACYINEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny dziata wylgcznie jako petnomocnik
Emitenta i nie ponost 2adnej odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
platnodci przez Emitenta Kwot do Zaplaty z tymwhu Obligacji, ani za zadne inne obowiazki
Emitenta wynikajace z Obligacii. Agent Kalkulacyjny nie pelni funkcji banku reprezentanta w
rozumieniu art, 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dzialalnosci wspélpracuje z Emitentemn w zakresie
réznych ushug i posiada informacje, ktére mogg byé istotne w kontekdcie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzai wynikajacych =z ninigjszych
Warunkéw Emisji i Obligacji, jednak?e nie jest uprawniony do ich udostgpniania
Obligatariuszom, chyba, 2 Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore maja byé
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkeji Agenta
Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnofci oraz
pelnienie okre§lonych funkeji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym swiadezenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W terminie 30 dni od dnia wycofania lub wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.A. wszystkich akcji
Emitenta, kazdy Obligatariusz, bedzie miat prawo do przedstawienia Emitentowi posiadanych
przez siebie Obligacji do wezedniejszego wykupu

Wezesniejszy wykup bedzie dokonany przez Emitenta w terminie 30 dni od daty zgloszenia przez
Obligatariusza pisemnego zgdania.

Do wezeéniejszego wykupu Obligacji zastosowanie maja zapisy dotyczace sposobu wyplaty
éwiadczeri pienigznych z Obligacii. Wykup Obligacji bedzie dokonywany poprzez zaplatg
Wartosci Nominalnej Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory (z wylaczeniem sporu z Obligatariuszem bgdacym
konsumentem lub osoba, o ktore] mowa w art. 385[5] kodeksu cywilnego) poddane bgda
rozsirzygniecin sadu powszechnego wlaciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.
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15.
15.1.

15.2.

15.3.

16.
16.1.

16.2.

16.3.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia od Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez
zamieszezenie ich na Stronie Internetowej Emitenta, a takZe raportem biezacym Emitenta, jezeli
bedzie to wymagane przez przepisy prawa. Dane zawiadomienie bedzie uwazane za dorgczone
Obligatariuszowi po uplywie 7 dni od dnia zamieszczenia takie] informacji na Stronie
Internetowei Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bgda uwazane za dorgczone, jezeli zostaly
wystane przesylka polecona lub poezty kurierska na adres siedziby Emitenta oraz gdy podmiot
wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dareczenia.

Dokumenty, informacje i komunikaty, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy o Obligacjach,
publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach,
do czasu przedawnienia roszczen z Obligacii, bgda przekazywane przez Emitenta w formie
drukowanej i przechowywane przez Bank Polska Kasa Opieki Spélka Akcyjna

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy mogg byé
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowiefl Warunkéw
Emisji, dodanie nowych postanowiefi w Warunkach Emisji, jak réwniez inne kwestie, wskazane
w niniejszych Warunkach Emisji.

Przed wystapieniem lub po wystapieniu ktéregokolwiek ze zdarzen wskazanych w punktach 8.2
- 8.8. Warunkéw Emisji, Emitent moze zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjcia
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajace], ze zaistnienie takiego zdarzenia nie bedzie
stanowilo Przypadku Naruszenia i nie bgdzie uprawniato (definitywnie lub w okredlonym czasie)
Obligatariuszy do zadania wezesnigjszego wykupu Obligacii.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 1 do niniejszych Warunkow Emisji.

Sporzqdzone w Magnicach, w dniu 31.07.2023 r.

Pl fret DMy Podpis jest pragidiowy
Delument % Groeponz Ochydzan -
Dara: 20250780 15: 985 CEST Dokument : preez
— - setof Kuchpd

Datp: 2023.07,3146:08,08 CEST

data i podpis 056h upowainionych do zaciqgama zobowlqzan w imieniu Enitenta
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ZAYACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AB07 180227

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1 POSTANOWIENIA OGOLNE

1.1 Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do wszystkich Obligacji Serii
ABO7 180227 lub oznaczonych tym samym kodem co Obligacje Serii AB07 180227 w rozumieniu art.
55 ust 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére pozostaja niewykupione na dziefi
Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Obligacje").

1.2 Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

2 ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA
2.1 Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane:

2.1.1 przez Emitenta w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji lub z wiasnej inicjatywy;

2.1.2 przez Emitenta na wniosek Obligatariuszy posiadajacych na dzief ztozenia wniosku fgcznie
Obligacje stanowigce co najmnigj 10% lacznej warto§ci nominalnej Obligacji (z wylgezeniem
Obligacji posiadanych przez podmioty wehodzace w skiad grupy kapitalowej Emitenta). Wniosek
o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy powinien zawierat proponowans date oraz przedmiot
Zgromadzenia Obligatariuszy. Do wniosku powinny zostaé zataczone dokumenty potwierdzajace,
2e jest on skladany przez uprawnionych Obligatariuszy;

2.1.3 pozostale podmiocty w trybie i na warunkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

2.2. Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce, datg i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy usiala podmiot zwolujacy Zgromadzenie.

2.3 Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia. W ogloszeniu
zamieszcza sie date, godzing, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze
informacj¢ o miejscu i terminie zkozenia $wiadectwa depozytowego wydanego zgodnie z art. 9 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzajacego ustanowienie blokady na Obligacjach do dnia
przypadajacego 36 dni po dacie Zgromadzenia lub do dnia zwrotu dokumentu wystawiajacemu.
Swiadectwo depozytowe musi by¢ zlozone co najmniej na 7 dni przed terminem Zgromadgzenia i nie
moze zostaé odebrane przed jegoe zakonczeniem. Ogloszenie moze zawieraé takze inne informacje
niezbgdne de podjecia przez Obligatariusza decyzji 0 uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

2.4 W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta w przypadkach okreslonych
w Warunkach Emisji, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy, Emitent publikuje
zawiadomienic na Stronie Internetowej Emitenta, Dziefi Zwotania Zgromadzenia to dzief publikacji
zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta.

2.5 Dzieh Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypadaé nie wezesniej niz21 dni po Dniu Zwolania
Zgromadzenia i nie péZniej niz 45 po Dniu Zwolania Zgromadzenia.

2.6 Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu Emitent udostgpnia przez co
najmniej 3 dni robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia. Lista powinna zawiera¢ informacje na temat
liczby Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza i liczby glosow, do wykonywania
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ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony, a takze imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo
nazwe (firmg) oraz siedzibg Obligatariusza. Obligatariuszc majg prawo przegladad liste a takze zadad
jej odpisu za zwrotem kosztéw sporzadzenia lub przestania listy na wskazany przez Obligatariusza adres
poezty elektronicznej.

2.7 Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazat
umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawigjac aktualny odpis z rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestrn Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydany nie
wezesniej niz miesigc przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy) lub inny dokument stwierdzajgcy, 2e
dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

2.8 Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé czlonek organdw
Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrolg nad Emitentem ani
pracownik takiego podmiotu. Pelnomocnictwa powinny byé pod rygorem niewaznosci udzielone na
piémie przez Obligatariusza lub osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedhug
przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydany nie wezesniej niz miesige przed dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy).

2.9 Oprocz Obligatariuszy, na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczyé czlonek lub
czlonkowie zarzadu Emitentz, a dodatkowoe mogg by¢ obecni doradey finansowi lub prawni Emitenta,
doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy, przedstawiciele Agenta, oraz doradcy finansowi lub
prawni Agenta. Osobom tym przysluguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem
obrad Zgromadzenia Obligatarinszy. Ponadto, przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze
dopugcié inne osoby do udzialu w Zpromadzeniu Obligatariuszy. Do uczestnictwa w Zgromadzeniu nie
uprawniaja Obligacje posiadane przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatowej Emitenta.

2.10 Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do zabierania glosu oraz udziatu w glosowaniu.

3 ODBYWANIE ZGROMADZENIA

3.1 Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel, albo inny podmiot w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

3.2 Przewodniczacego Zgromadzenia Wyznaczaja Obligatariusze spodréd uczestnikow  tego
Zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy, ustala porzadek obrad
oraz wyznacza protokolanta Zgromadzenia Obligatariuszy. Bez zgody Zgromadzenia przewodniczacy
nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad wskazanym w ogloszeniu o
zwolaniu Zgromadzenia.

3.3 Przewodniczacy po uzyskaniu zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu moze
podiaé decyzj¢ o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Laczna dtugost przerw nie
moze przekroczy¢ 30 dni.

3.4 Niezwlocznie po wyborze przewodniczaoego, sporzadza on i podpisuje liste obecnoéci, zawierajaca
w szczegblnodei informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego
Obligatariusza i liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony, a takze
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imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firmg) oraz siedzibe Obligatarivsza lub
Obligatariusza i jego pelnomocnika w przypadku gdy Obligatariusz nie uczestnicy w Zgromadzeniu
osobiécie. Liste obecnodei podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy oraz jego
uczestnicy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego
trwania, a wszelkie zmiany dotyczqee skladu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystgpienia takiej zmiany, 3 na niej odnotowywane,

3.5 Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwicra dyskusje,
udzielajac glosu uczestnikom wediug kolejnosci zgloszefi. Emitent moze zabieraé glos poza kolejnoécig.

3.6 Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza plosowanie.

3.7 Protokolant sporzadza protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokél jest
podpisywany przez przewodniczgcego i protokolanta. Protokot powinien zawieraé stwierdzenie
prawidlowosci zwolania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwal, opis przebiegu
Zgromadzenia Obligatariuszy w tym tresé rozpatrywanych uchwat oraz w odniesieniuv do kazdej z
uchwal: zgloszone sprzeciwy, laczng liczbg gloséw waimnych, procentowy udzial wartosci Obligacji, z
ktérych oddano wazne glosy w skorygowanej lgcznej wartoici nominalne] Obligacji (ustalonej zgodnie
z Ustawa o Obligacjach), liczbg gloséw "za", "przeciw" i "wstrzymujgeych si¢” oraz sformulowanic
decyzji Zgromadzenia. Do protokotu nalezy dolaczy¢ listg obecnodel oraz kopie pelmomocnictw,
odpiséw z Krajowego Rejestru Sgdowego i innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy.

3.8 Emitent publikuje na swojej Stronie Internetowe]j protokdt z przebiegu obrad Zgromadzenia w
terminie 7 dni od daty zakoficzenia Zgromadzenia.

4 PODEIMOWANIE UCHWAL

4.1 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w sprawach objetych
porzadkiem obrad. Sprawy nieobjgte porzgdkiem obrad moga by moga by¢ przedmiotem uchwat, jezeli
w Zgromadzenin Obligatariuszy reprezentowane g wszystkie Obligacje (z wylgczeniem Obligaciji
posiadanych przez podmioty wehodzace w sktad grupy kapitalowej Emitenta) i zaden Obligatariusz ani
Emitent nie zglosil sprzeciwn wobec podjgcia danej uchwaly.

4.2 Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne jezeli biora w nim udzial Obligatariusze reprezentujacy co
najmniej 50% lacznej skorygowanej wartoéci nominalnej Obligacji.

4.3 Uchwaly dotyczaee zmian: (i) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczef wynikajacych
z Obligacji, w tym warunkéw wyplaty oprocertowania, (ii) terminu, miejsca lub sposobu speiniania
éwindczeh wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug ktérych ustala si¢ uprawnionych do tych
Swiadczen, (iif) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy, (iv) innych postanowien Warunkéw Emisji, i wskazane powyzej, jak réwniez dodania
nowych postanowien w Warunkach Emisji, zapadaja wigkszoscig 3/4 gloséw, a po wprowadzeniu
Obligacii na Rynek Catalyst wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzenin
Obligatarivszy .

4.4 Uchwaty w pozostatych kwestiach zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow.

4.5 Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosuna Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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4.6 Glosowania sa jawne, chyba Ze wigkszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu wyrazi zgode
na glosowanie tajne.

4.7 Uchwata podjgla przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

4.8 Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokd} Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

5 POSTANOWIENIA KONCOWE

5.1 Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane z¢ zwolaniem oraz
odbyciem Zgromadzenia Obligatarivszy.

52 Wszystkie kwestie zwigzane Ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie tub Ustawie o Obligacjach, ustala¢ bgdzie
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
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Zalacznik 5. Definicje i objasnienia skrétéw do Noty Informacyjnej Obligacji Serii AB07
180227

Agent Kalkulacyiny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie pod
adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

ASQ Catalyst™; ASQ" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

Banki Referencyine” oznaczaja Bank Handlowy w Warszawie S.A., Santander Bank Polska
S.A. (d. Bank Zachodni WBK S.A.), Bank Pekao S.A., PKO Bank Polski S.A., mBank S.A.
oraz ING Bank Slaski S.A.;

“AB S.A", “Emitent”. “Spéika” — oznacza spélke AB SA z siedzibg w Magnicach, pod
adresem ul. Europejska 4, 55-040 Magnice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000053834, wysokosé
kapitatu zakladowego w peini oplaconego wynosi 16.187.644,00 PLN, NIP: 895-16-28-481

“Data Emisji® 0znacza 18 sierpnia 2023 .

.Data Ustalenia Stopy Procentowei” oznacza dzieri przypadajgcy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywa¢ dana Stopa
Procentowa;

“Data Wykupu” oznacza 18 lutego 2027 r.

.Dziefi Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzieri, w kidrym Kwota do Zaplaty jest
wymagalna, zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji;

"Dzieri Roboczy™ oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w spostb umoZliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

Dziei Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii® oznacza, trzeci Dzien Roboczy przed
danym Dniem Platno$ci Kwoty do Zaplaty lub inny dzieri okreslony zgodnie z aktualnie
cbowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

a) wystapienia Przypadku Naruszenia opisanego w punkcie 8.1 Warunkéw Emis]i
(Niedokonanie platnoéci) — kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii
uznaje sie dzieh zgloszenia przez Obligatariusza Zadania woze$niejszego wykupu ze
wzgledu na wystapienie Przypadku Naruszenia opisanego w punkcie 8.1 Warunkéw Emisji
(Niedokonanie ptatnosci);

b) otwarcia likwidacji Emitenta — kiedy to za Dzieri Ustalenia Praw do Swiadczeh z
Obligacji uznaje sie dzier otwarcia likwidacii;

c} pofgczenia Emitenta z innym podmiolem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada
uprawnieri do ich emitowania — kiedy o za Dzieri Ustalenia Praw do Swiadczeri z Obligacii
uznaje sig, odpowiednio, dzier polaczenia, podzialu lub przeksztaicenia formy prawnej
Emitenta; oraz

d) spelniania $wiadczen z Obligacji po Dacie Wykupu — kiedy to za Dzieri Ustalenia
Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje si¢ drugi Dzieri Roboczy po dniu, w kiérym kwota
platna z tytutu wykupu Obligacii zostata przekazana do KDPW.

"GPW" oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
GPW Benchmark S.A." oznacza GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie.
.Grupa Kapitatlowa”. .Grupa AB”. .Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
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"KDPW" oznhacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych 8.A. z siedzibg w Warszawie.
HKNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowsgo.

Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w PLN kwote réwna {acznej wartosci Naleznosci
Giéwnej lub Kwoty Odsetek z tytulu kazdej Obligacii, wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do
Zaptaty, ktérg Emitent jest zobowigzany zaplacié Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami
Ermnisji;
Kwota Qdsetek” oznacza kwote za dany Okres Odsetkowy od kazde] Obligac]i obliczang w
sposOb okreslony w punkeie 3.6 Warunkéw Emisfi oraz w punkcie 9.3.3 niniejszej Noty.

Marza" oznacza 2,60% w skali roku.
[Naleznos$é Giéwna" oznacza 10.000 PLN.
Nota Informacyina”, ;Nota” oznacza niniejszg Note Informacyjng.

Obligacie” oznacza 8.000 obligaci na okaziciela serii AB07 180227, wyemitowanych przez
Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji.

Obligatariusz" oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy" oznacza okres od 18 sierpnia 2023 r. (wiacznie) do plerwszege Dnia
Ptatnosci Odsetek tj. 18 lutego 2024 r. (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosei Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia)

LLN" oznacza zloty polskl.

LPodmiot Zalezny" oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spétka dominujaca
w rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 ustawy 2z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdlek
handlowych.

.Proaram Emisii". .Program” oznacza program emisji obligacji do maksymalnej facznej kwoty
zobowigzania w wysokosei 270.000.000 PLN.

Przypadek Naruszenia” oznacza wystgpienie kidregokolwlek ze zdarzerh wymienionych w
paragrafie 8. Warunkdw Emisji {Przypadki Naruszenia).

.Rachunek Obliaac]i” oznacza Rachunek Papieréw Warto§ciowych lub Rachunek Zbiorczy.

.Rachunek Papierdw WartoSciowych" oznacza rachunek papieréw wartoéciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

.Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocle
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacii.

Requlaminu_Alternatywneao Systemu Obrotu GPW”. .Reaqulamin ASQO GPW® oznacza
regulamin okreélajacy zasady dzialania w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez GPW.

Rozporzadzenie BMR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych Jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych jub do pomiaru wynikdw
funduszy inwestycyjnych, zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

.Rozporzadzenie MAR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku.

“Stona Bazowa" oznacza stope bazows ustalong zgodnie z punktem 3.7 (Stopa Procentowa)
Warunkéw Emisjl.
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"Stopa _Procentowa” oznacza zmienng stope procenlows obliczang zgodnle
z postanowieniami punkiu 3.7 (Stopa Procentowa) Warunkéw Emisji, na podstawie ktérsj
obliczane bedg Kwoty Qdsetek od Obligacji.

.Szczeablowe Zasady Dzialania KDPW" oznacza Szczegélowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartoéciowych.

Ustawa o Obligaciach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz. U. z
2022 poz. 2244 t.).

Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2023, poz. 646 t,j.).

Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednofity: Dz. U. z 2022, poz. 2554 |.1.).

"Warunki_Emisii®, Warunki Emisji Oblicacji" oznacza warunki emisji Obligacji serii ABO7
180227 wyemitowanych przez Emitenta w Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyjna.

Zoromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajgce sie
zgodnie z regulaminem zgromadzenia, okreSlonym w Zalaczniku 1 do Warunkéw Emisji
(Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

Podpls jest prasvidiowy
[G);‘k}?.:tp J] .-i przez
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