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Komentarz rynku Catalyst — publikacja handlowa

Notowania

W styczniu Zero Discount Margin bez uwzgledniania
obligacji BGK/EBI/PFR spadt m/m do poziomu 1,14%.
Natomiast uwzgledniajac obligacje BGK/EBI/PFR ZDM
wzrost do poziomu 2,18%.

Z analizowanych sektoréw spadek ZDM odnotowano w 5
z nich, w tym najwiekszy miat miejsce w przypadku
sektora Retail (-358 bps.). Na kolejnych miejscach pod
wzgledem spadkéw ZDM znalazty sie kolejno: Ustugi
finansowe (-55 bps.) oraz Deweloperzy Komercyjni (-26
bps.). Wzrost ZDM w styczniu dotyczyl pozostatych 9
sektoréw. Najwieksze zmiany mialy miejsce w sektorach
Budnownictwo (+58 bps.), Deweloperzy Mieszkaniowi
(+37 bps.) oraz Fundusz (+35 bps.).

Najwiekszy spadek rentowno$ci wystapit w przypadku
obligacji sektora Retail (-358 bps.). Wyjasnienie spadku
rentownos$ci jest intuicyjne, wiaze sie ze znaczacym
wzrostem kwotowan serii o 4,3 p.p. m/m. Nalezy jednak
zauwazy¢ niewielka warto$¢ obrotu. W styczniu
obrocono papierami o wartosci nominalnej zaledwie 3
tys. ztotych. Brak ptynnosci jest wyjasnieniem mocnego
ruchu cenowego. DNP1025 to przewazajaca seria z dwdch
notowanych w sektorze obligacji. W dalszej kolejnosci
pod wzgledem spadku rentownos$ci uplasowat sie sektor
Ustugi finansowe, co jest gtdwnie zastuga serii PZU0727.
W poprzednim miesigcu zwrdciliSmy uwage na spory
wzrost ZDM w sektorze. Rentownos$¢ do wykupu serii
spadta nieznacznie 0 0,2 p.p., jednak waga serii w sektorze
spowodowata relatywnie duza zmiane w catym sektorze.

Wzrost ZDM objat 9 sektoréw, jednak wzrosty
dochodowosci nie byly znaczace. Najmocniej odczuwalna
zmiana miata miejsce w sektorze Budownictwo.
Wszystkie z notowanych serii (z wytaczeniem PBX0625)
przeceniono, co przetozyto sie na wzrost ZDM o 58 bps.

Najwiekszy spadek kwotowan w nowym roku dotknat
serie Olivii Fin, ktéra odnotowata spadek o 4,8 p.p., przy
czym nalezy uwzgledni¢ efekt wysokiej bazy z zamkniecia
minionego roku, kiedy seria OBC0226 otwierata
zestawienie najwiekszych wzrostéw. Analizujagc mocne
ruchy cenowe warto przypatrze¢ sie strukturze obrotéw,
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Data raportu: 18 lutego 2025

DANE SEKTOROWE “é:nt:;snc LDM + mffiﬂm AzZDM
WIBOR . [m/m]
[mIn PLN] Margin
BANKI 23780 737% 156% @ +4bps
BUDOWNICTWO 651 9,50% 369% @ +58bps
CHEMIA 195 8,20% 239% @ +0bps
DEWELOPERZY KOMERCY]NI 3728 10,01% 420% @ -26 bps
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI ! 4479 9,39% 358% @ +37bps
FUNDUSZ : 137 9,03% 322% @ +35bps
INNE USLUGI 5240 7,90% 2,09% @ +7bps
IT 210 8,34% 253% @ +6bps
MEDYCYNA 180 6,86% 1,05% @ -22bps
PALIWA, GAZ ENERGIA 6051 6,80% 099% @ -1bps
PRZEMYSL 2792 8,29% 248% @ +5 bps
RETAIL 325 3,63% -218% @ -358bps
USLUGI FINANSOWE 2 486 9,40% 359% @ -55bps
WIERZYTELNOSCI 3320 9,34% 353% @ +12bps
BGK/EBI/PFR 269 280 6,74% 093% @ +12bps
Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Najwieksze zmiany notowan
Emitent Seria Kurs Zmiana Zmiana Zmiana
1m 3m 6m
N WISz W Sty e
COGNOR €0G0129 100,2 W53% W-09% @ 02%
DINO POLSKA DNP1025 105,0 M 43% W 45% A 50%
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSC ~ PHN1127 1043 o 42%
BGK FPC0427 92,8 M31% Wo3% W 12%
COGNOR €010129 99,8 W 29% W-07%
KREDYT INKASO KRI0O726 103,6 M 24% W 12% @ 26%
BGK FPC0630 839 #229% 15% W -04%
DANTEX GROUP SP.Z 0.0. DAN0126 104,0 i 20% dh40% @ 40%
CYFROWY POLSAT CPS0130 104,0 W 19% W24% W -16%
AOW FAKTORING AOW0227 103,0 i 18% W 03%
Najwieksze spadki
OLIVIA FIN 0BC0226 98,5 W-48% W-39% W -39%
INDOS INS0228 98,0 ¥-37% W-31%
DOMESTA SP.Z 0.0. DST1126 100,1 ¥-35% 00w M 01%
KRUK KRU0227 101,2 W-30% W-27% W% -13%
ART.LOCUM ARL1226 100,0 W-29% W-43% W -19%
ARCHE ACH0725 100,0 W-25% W-19% @ -14%
KRUK KR10228 1034 W-25% W-1,0% @ 12%
BEST BST1026 100,5 W-24% W-24% W -06%
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSC ~ PHN0327 1024 W-20% W-11% % -20%
BGK FPC1140 65,1 W-19% Wo04% W -16%

Zrédfo: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Ceny na zamknieciu 31 stycznia 2025

transakcje na OBC0226 opiewaty na jedynie 70 tys. PLN. Brak ptynno$ci poszerza spread, tworzac iluzje sporego zainteresowania
wybranym walorem przez rynek. Podobnie jest w przypadku serii INS0228 czy DST1126. Po stronie najmocniejszych wzrostow
sytuacja przedstawia sie relatywnie lepiej pod wzgledem obrotu. Seria Cognoru Holding odrobita straty z grudnia przy obrocie
341 tys. PLN. Obligacje Dino drozaty przy minimalnym obrocie w wysokoSci 3 tys. PLN.

Poczatek roku nie wiazat sie z mocniej zarysowanymi trendami na rynku obligacji korporacyjnych, oprécz cyklicznie
obserwowanego zmniejszenia obrotu w styczniu. Jednak biorac pod uwage poprawiajacy sie sentyment do polskiego rynku
kapitatowego, umacniania sie ztotego do koszyka walut i niespotykanej sity rodzimego szerokiego rynku akcji mozna spodziewac
sie poprawy nastrojéw réwniez w odniesieniu co dtugu korporacyjnego, na co moga wptynaé¢ m.in. mozliwe obnizki stop

referencyjnych przez NBP.
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Obroty

W styczniu obroét na Catalyst osiagnat 611,21 mln PLN, co jest
wartoscig ponizej 12-miesiecznej §redniej (509,54 mln PLN).
Jest to warto$¢ wyzsza o 65% od obrotéw wygenerowanych
w grudniu. Warto$¢ transakcji pakietowych drastycznie
spadta do 1,14 mln PLN w poréwnaniu z 7,22 min PLN w
poprzednim miesigcu, co jest w naszej ocenie typowe dla
poczatku nowego roku.

Obrot na obligacjach ,czysto” korporacyjnych (tj. bez
BGK/EBI/PFR), wyniést 270,64 mln PLN. Stanowi to 38%
wzrost w stosunku do 196,06 mln PLN osiggnietych w
grudniu. Warto$¢ obrotéw na obligacjach korporacyjnych w
styczniu osiggneta poziom nizszy od 12 - miesiecznej
$redniej (184,70 mln PLN).

Ponownie najwieksze obroty generuje sektor BGK, EBI, PFR,
jednakze przy znaczaco mniejszych obrotach wynoszacych
55,26 mln PLN w poréwnaniu do 98,99 min PLN =z
poprzedniego miesigca. Widoczne zjawisko ma charakter
cykliczny. W pierwszym miesigcu nowego roku obroty sa
statystycznie nizsze. Handel na wieksza skale odbywa sie z
kolei w grudniu. Duza dysproporcja w wolumenie obrotu na
walorach BGK/EBI/PFR wynika z faktu zblizonej struktury
serii dlugu do obligacji skarbowych. W podziale na
emitentow w sektorze handlowano jedynie obligacjami
Banku Gospodarstwa Krajowego. Wykluczajac sektor
BGK/EBI/PFR nie odnotowano powazniejszego odptywu
kapitalu zaangazowanego w serie obligacji wybranych
sektoréw. Analizujagc zmiany obrotdw m/m mozna odnies¢
wrazenie, ze sektor bankowy wyssal ptynnos$¢ z papierow
BGK. Obrét w skali catego rynku Catalyst zwiekszyt sie o 8
punktéw procentowych, osiagajgc putap 75,74 mln PLN. Za
niewiele ponad potowe obrotu odpowiadaja serie diugu
Pekao. Spory obrét odnotowano réwniez na walorach PKO
BP, na ktoérych wygenerowano 22,12 mln PLN obrotu w
poréwnaniu do 7,12 mln w grudniu. Wzrostowa tendencje
odnotowuje réwniez sektor Deweloperzy Komercyjni. Od
drastycznego spadku obrotu w listopadzie do 28 mIn PLN,
inwestorzy znaczaco zwiekszyli zaangazowanie w sektorze
deweloperskim, utrzymujac wysoka dynamike, generujac w
omawianym okresie niemal 70 mln obrotu, co zwigzane jest
m.in. z debiutami na rynku wtérnym, o czym doktadnie
piszemy w dalszej czesci raportu ponizej. W centrum
zainteresowania inwestoréw znalazt sie réwniez sektor
Ustugi finansowe, gdzie doszto do nasilenia handlu na
dominujacej w sektorze serii PZU0727. Obroty wzrosty
niemal trzykrotnie, kurs na moment publikacji raportu
oscyluje w granicy 1,25 p.p. w odniesieniu do poczatku roku.

Struktura obrotéw na Catalyst (mIn PLN)
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Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

Obroty wedtug sektoréw
DANE SEKTOROWE Obrét [mIn PLN] Udzial w obrocie
sty.25 gru.24 A sty.25 gru.24 A

BANKI | 7574 40,09 356 | 232%  152% | 80pp
BUDOWNICTWO 7,58 8,01 -0,4 2,3% 3,0% -0,7 pp
CHEMIA 1,83 1,67 0,2 0,6% 0,6% -0,1 pp
DEWELOPERZY KOMERCY]JNI 69,66 41,01 28,6 21,4% 15,6% 58 pp
DEWELOPERZY MIESZKANIOWI 18,92 10,91 8,0 5,8% 41% 1,7 pp
FUNDUSZ 1,28 113 0,1 0,4% 0,4% -0,0 pp
INNE USEUGI 9,55 11,57 -2,0 2,9% 4,4% -1,5 pp
IT 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
MEDYCYNA 0,01 0,04 -0,0 0,0% 0,0% -0,0 pp
PALIWA, GAZ ENERGIA 1,18 2,17 -1,0 0,4% 0,8% -0,5 pp
POZYCZKI 0,00 0,00 0,0 0,0% 0,0% 0,0 pp
PRZEMYSL 4,95 6,40 14 1,5% 2,4% 0,9 pp
RETAIL 032 2,34 -2,0 0,1% 0,9% -0,8 pp
USEUGI FINANSOWE 32,75 11,59 21,2 10,0% 4,4% 57 pp
WIERZYTELNOSCI 46,86 27,75 19,1 14,4% 10,5% 39 pp
BGK/EBI/PFR 55,26 98,99 -43,7 17,0% 37,5% -20,6 pp

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM
Obroty wedtug emitentéw

EMITENT ( lgll:lrl(;:‘}ll\l ; chzn:; nv:::;of]ﬁ) emisji
""""""""""" BGK 553 173640
PEKAO 38,5 4950
PZU 29,1 2250
KRUK 27,3 2270
PKO BP 22,1 5200
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI 20,6 575
GHELAMCO INVEST 19,2 1228
ECHO INVESTMENT 14,9 1175
CAVATINA HOLDING 11,4 353
BEST 9,7 442

Zrédto: GPW Catalyst, szacunki NWAI DM

W naszej interpretacji widoczne zachowanie jest pochodng naptywu kapitatu do ptynnych waloréw duzych podmiotéw z regionu
wschodniej Europy. Kurs akcji PZU od poczatku roku odnotowat imponujacy wzrost, podobnie jak pozostate duze spétki
wchodzgce w sktad WIG20. Unaocznia to dotychczasowsq site polskiego rynku. Zasadne jest pytanie czy otoczenie geopolityczne
zapewni dodatkowe paliwo do dalszych wzrostéw, czy tez potencjalne zamrozenie konfliktu za naszg wschodnia granica zostato
juz w catosci zdyskontowane. Fakt zainteresowania wtérnym rynkiem dtuznym potwierdza réwniez struktura obrotéw ze
wzgledu na emitentéw, gdzie abstrahujac od BGK dominujg najwieksze i najbardziej rozpoznawalne sp6tki z warszawskiego

parkietu.



Zapadalno$¢ Najblizsza zapadalno$¢

W ubieglym miesigcu informowaliSmy o terminie |Emitent Seria Wylup Nominat [mln] Kurs [Anfﬁfj
wykupu serii obligacji dwoch emitentow: MBank = e T -
oraz AOW Faktoring- Obie serie ZOSta{y Wykupione EUROPE]skI E’AN’KINWESTYCY]NY wE0225 25022025 5;50,0 100,70 0,0%
w terminie.

Zrédto: GPW Catalyst

W lutym swoje obligacje zobowigzanych bedzie wykupi¢ dwoch emitentéw: BBI Development oraz Europejski Bank
Inwestycyjny.

Nowe emisje Wybrane nowe emisje Styczen 2025

W styczniu poprzez agentéw emisji zarejestrowano ] Warto$é emisji ]

w depozycie KDPW emisje 40 emitentéw o tacznej |Emitent [min] Oprocentowanie

warto$ci 4,13 mld PLN i 1174 mln EUR. W

: : P : . |PKO BANK POLSKI 750 EUR 105 pb.

listopadzie warto$¢ emisji wyniosta 4,06 mld PLN i

917 min EUR. ROBYG 250 PLN WIBOR 6M + 2,6%
VICTORIA DOM 50 PLN WIBOR 3M + 4,8%

Spotki leasingowe, faktoringowe i hipoteczne DOMESTA 30 PLN WIBOR 6M + 4,8%

odpowiadaly za 94,7% zarejestrowanych emisji w
PLN, co daje warto$¢ 3,9 mld PLN. Kolejny miesiac z Zrdafo: GPW Catalyst
rzedu, najwiecej z tej grupy w PLN wyemitowata

spotka z grupy Pekao, Pekao Leasing Sp. z o0.0. na

kwote 1,2 mld PLN.

PKO Bank Polski S.A. w ramach Programu EMTN, 9 stycznia zakonczyt subskrypcje oraz przydzielit 7,5 tys. senioralnych,
uprzywilejowanych obligacji o tacznej wartosci 750 mln EUR. Po redukcji wynoszacej 63,2% papiery dtuzne trafity do 104
inwestoréw, ktérym bank zobowigzat sie wyptaca¢ zysk w oparciu o marze na poziomie 105 punktéw bazowych. Papiery
warto$ciowe zostaly wyemitowane na okres 3 lat i 5 miesiecy z mozliwos$cig ich wczes$niejszego wykupu przez emitenta po 2
latach i 5 miesigcach od emisji.

10 stycznia spétka deweloperska Robyg S.A. dokonata w ramach programu do 500 mln PLN, ostatecznego przydziatu 250 tys.
sztuk niezabezpieczonych obligacji o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda. Za czteroletnie papiery dtuzne deweloper bedzie
wyptacat kupon oparty o WIBOR 6M + 2,6 p.p. Papiery dtuzne przydzielono 45 inwestorom w tym funduszom inwestycyjnym. 30
stycznia obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na Catalyst.

20 stycznia gdanski deweloper Domesta Sp. z. 0.0. uplasowat niezabezpieczone dwuipoétletnie obligacje o wartosci 30 mln PLN.
Po redukcji wynoszacej 47,68%, instrumenty finansowe trafily do 132 inwestoréw. Diug oprocentowany jest wedtug stawki
WIBOR 3M powiekszonej o 4,8 p.p. Pod koniec miesiagca obligacje trafity do obrotu na Catalyst i regularnie sa zawierane na nich
transakcje, chociaz o matym wolumenie.

Kolejny juz w tym miesigcu deweloper, Victoria Dom S.A. dokonat pod koniec stycznia bezwarunkowego przydziatu obligacji serii
P2024A poprzedzonego 67,93% redukcja zapiséw. Na papiery dtuzne zapisy ztozyto pierwotnie 2 045 inwestoréw przy czym
koncowo trafily one do 1,811 z nich. Trzyletnie papiery wartosciowe sg oprocentowane na WIBOR 6M + 4,8 p.p. Jest to pierwsza
emisja dewelopera w ramach programu emisji publicznych do 400 mln PLN.



Debiuty Pierwsze notowania obligacji w styczniu 2025

W styczniu na Catalyst zadebiutowato 8 serii obligacji 0 |Emitent Nazwa Data debiutu W“"t[“rfl‘f;misl"
tacznej wartosci 745,8 min PLN oraz 750 mln EUR. ypyipor peveLopmEnT MPV1228 07.01.2025 50 PLN
Warto$¢ ta jest wyzsza w poréwnaniu z emisjami Z |pank 0CHRONY SRODOWISKA B0S1228 08.01.2025 200 PLN
poprzedniego miesigca. W grudniu na rynek VEHISFINANSE VHIO627 08.01.2025 28 PLN
wprowadzono obligacje o wartosci 657,2 mln PL oraz 750 |PRAGMAGO PRF1228 10.01.2025 35PLN
miIn EUR, natomiast w listopadzie 300 mIn PLN oraz 500 AWM ANW1227 16.01.2025 25FLN
mln EUR. RPOWER RP21029 29.01.2025 127,8PLN
DOMESTA DST0727 30.01.2025 30 PLN
ROBYG ROB0129 10.01.2025 250 PLN

Zrédto: KDPW, Emitenci

W grudniowej edycji raportu pisali$my o wartej 50 mln PLN emisji warszawskiego dewelopera Marvipol S.A. Spétka ustalita
warto$¢ oprocentowania w oparciu o WIBOR 6M powiekszony o marze 3,75% oraz ewentualng premie w wysokosciina zasadach
okres$lonych w warunkach emisji. 7 stycznia papiery dtuzne zostaty wprowadzone do obrotu na Catalyst. Od daty debiutu do
konca miesigca, inwestorzy regularnie zawierali transakcje na debiutujacych papierach warto$ciowych.

Bank Ochrony Srodowiska wprowadzit do obrotu czteroletnie, oprocentowane na WIBOR 6M powiekszony o 2,45 p.p., papiery
dtuzne o wartos$ci 200 mln PLN. Z racji na bardzo wysoka warto$¢ nominalng jednej obligacji wynoszaca 500 tys. PLN od dnia
debiutu do dnia tworzenia miesiecznika arkusz zlecen spétki pozostaje pusty.

Spotka leasingowa Vehis Finanse S.A. 30 grudnia przydzielita obligacje serii F o tgcznej wartosci 28 mIn PLN. Emitent zdecydowat
sie przydzieli¢ obligacje oprocentowane w oparciu o WIBOR 3M + 3,7 p.p. 8 stycznia papiery dtuzne zadebiutowaty na Catalyst.
Na obligacjach VHI0627 codziennie, do korica stycznia zawierane byty transakcje, jednak o matym wolumenie.

Podczas grudniowej, wartej 35 mln PLN emisji, cieszacej sie duzym powodzeniem wsrdd inwestoréw, faktoringowa spétka
PragmaGo S.A. zobowiazata sie wyptaca¢ kupon oparty o WIBOR 3M + 3,5 p.p. 10 stycznia papiery dtuzne spo6iki trafity do obrotu.
Debiutujgce papiery PRF1228 cechuja sie duza ptynnoscia a arkusz zlecen pozostaje peiny.

16 stycznia na Catalyst zadebiutowat uplasowany w grudniu dtug spétki paliwowej Anwim S.A. W czasie emisji zdecydowang
wiekszo$¢ obligacji nabyly osoby zarzadzajace spétka a tacznie obligacje trafity tylko do kilkunastu inwestoréw. Od dnia debiutu
obligacje ANW1227 nie ciesza sie zainteresowaniem inwestoréw i do korca stycznia nie zarejestrowano zadnej transakgji.

Pod koniec stycznia w obrocie gietdowym pojawity sie zielone obligacje sp6tki R.Power S.A. Jest to jedna z trzech wyemitowanych
w pazdzierniku serii, oprocentowana w oparciu o WIBOR 6M + 3,5 p.p., o warto$ci 127,8 mln PLN. Na dzien tworzenia raportu
nie dokonano zadnych transakcji na papierach RP21029.

Obligacje , covidowe” Obligacje covidowe (min zt)

W  styczniu Bank Gospodarstwa Krajowego epcozz0 |rase
przeprowadzit jeden przetarg sprzedazy obligaciji. FPC0235 | 70

FPC0342 | 3957

FPC0631 | 27919

31 stycznia BGK wyemitowatl obligacje w ramach i
czterech serii: FPC0229, FPC0231, FPC0235 oraz  emozes |
FPC0631. Najwiecej ze sprzedanych obligacji — P&®oze |
przypadto na serie FPC0631 - 829,5 min PLN w .0 [0
ramach przetargu podstawowego, 136,5 mln PLN w  reoz027 00
ramach sprzedazy dodatkowej. Serii FPC0229 :22‘3’2; -

sprzedano tgcznie 388 mln PLN, 333 mln w sprzedazy  wciuo | oso

podstawowej oraz 55 min PLN poprzez sprzedaz — rross mem s
dodatkowa. W odniesieniu do serii FPC0231 [ ===t
sprzedano 1acznie 110 min PLN, natomiast sprzedaz  rrosz: p— s

serii FPC0235 siegneta 79 mln PLN. W analizowanym s fuwe

miesigcu Narodowy Bank Polski nie przeprowadzal .. Lo .

strukturalnej operacji outright buy. FPC0427 w0807

0,0 5000,0 10 000,0 15 000,0 20000,0 25000,0 30 000,0 35000,0

mNBP - Rynek

Catkowite zadtuzenie BGK i PFR z tytutu emitowanych Srdto: NBP, BGK, PFR, szacunki NWAI DM

obligacji ,,covidowych” wynosi obecnie odpowiednio
166,252 mld PLN i 73,9 mld PLN. Z kolei zadluzenie
wobec NBP z tytutu skupionych obligacji wynosi 61,78
m PLN (BGK: 41,985 mld PLN i PFR: 19,8 mld PLN).


https://obligacje.pl/pl/obligacja/VHI0627
https://obligacje.pl/pl/obligacja/PRF1228

Podsumowanie rynku obligacji

INWESTYCYJNY

Z-
Wartos¢ . YTM / Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs Zzl/al::a kuTsi)pnu Float ;g‘;id_ 1M
PLN] P yield [tys.]
DM
ALIOR BANK ALR0428 400,0 100,00 0,0% zmienne 7,8% 2,0% 0
ALIOR BANK ALR0626 400,0 102,50 1,0%  zmienne 7,1% 1,3% 412
ALIOR BANK ALR0627 450,0 102,25 0,2% zZmienne 7,6% 1,8% 9252
ALIOR BANK ALR0628 550,0 100,00 0,0% zmienne 7,8% 2,0% 0
BANK MILLENNIUM MIL0129 830,0 101,10 0,0% zmienne 7,8% 2,0% 0
BANK MILLENNIUM MIL1227 700,0 101,00 0,0% zZmienne 7,7% 1,9% 1530
BANK POCZTOWY BP00626 50,0 102,41 -0,3%  zmienne  6,7% 0,9% 302
BOS B0S1228 200,0 100,00 zmienne 8,3% 2,5% 0
MBANK MBKO;PERP_ 1500,0 100,10 0,0% state 10,6% 0,0% 0
MBANK MBK1028 550,0 100,10 -1,8%  zmienne 7,5% 1,7% 511
MBANK MBK1030 200,0 102,00 0,0% zmienne 7,3% 1,5% 0
PEKAO PEO0127 600,0 100,00 0,0% zmienne 6,8% 1,0% 0
'z PEKAO PEO0426 750,0 100,00 0,0% zmienne 8,1% 2,3% 0
‘E PEKAO PE00429 500,0 100,99 0,5%  zmienne 7,1% 1,3% 1027
PEKAO PE00631 750,0 100,70 0,3%  zmienne 7,4% 1,6% 10 669
PEKAO PE0O0727 350,0 100,50 0,4% state 7,4% 2,4% 12 568
PEKAO PE01027 1250,0 101,39 03%  zmienne  6,8% 0,9% 12 224
PEKAO PE01028 550,0 100,90 0,0% zmienne 8,5% 2,7% 0
PEKAO PE01033 200,0 100,00 -0,4%  zmienne 7,6% 1,8% 2 043
PKO BP PK00229 1000,0 100,85 0,0%  zmienne 7,1% 1,3% 12982
PKO BP PK00328 1000,0 101,25 -04%  zmienne  6,8% 1,0% 520
PKO BP PK00827 1700,0 101,10 0,0%  zmienne  6,9% 1,0% 8622
PKO BP PKO1034-K 1500,0 100,00 0,0% zmienne 8,0% 2,2% 0
SANTANDER BANK POLSKA SPL0427 1900,0 101,24 0,0% zmienne 6,7% 0,8% 0
SANTANDER BANK POLSKA SPL0428 1 000,0 100,00 0,0% zmienne 7,4% 1,6% 0
SANTANDER BANK POLSKA SPL0927 1800,0 100,26 0,0%  zmienne 7,1% 1,3% 3079
SANTANDER BANK POLSKA SPL1126 3100,0 101,25 0,0% zmienne 6,9% 1,1% 0
BGK BGK1127 12759 100,00 0,0% zmienne 6,8% 0,9% 0
BGK FPC0229 388,0 0,00 state 5,75% 0,0% 0
BGK FPC0231 110,0 0,00 state 5,75% 0,0% 0
BGK FPC0235 79,0 0,00 state 6,0% 0,0% 0
BGK FPC0328 22780,7 89,58 1,2% state 5,5% 0,6% 5122
o BGK FPC0342 42519 108,48 -0,1% state 5,9% 2,8% 4 644
& |BGK FPC0427 33585,0 92,80 3,1% state 5,4% 0,5% 9201
S~
E BGK FPC0630 34216,6 83,94 2,2% state 57% 0,8% 958
< | BGK FPC0631 28921,2 97,78 -0,1%  zmienne  6,7% 0,9% 14828
=
T]
®m | BGK FPC0725 25308,0 98,33 0,7% state 5,3% 0,2% 10272
BGK FPC0733 12 174,5 76,00 1,7% state 5,9% 1,0% 915
BGK FPC1140 6 549,3 65,10 -1,9% state 5,8% 2,8% 9 325
BGK FWA1125 3000,0 99,60 0,0% state 5,9% 1,1% 0
BGK IWS0645 1 000,0 97,90 0,0% state 6,2% 3,5% 0
EUROPEJSKI BANK E151129 3000,0 99,40 0,0% state 3,0% -1,9% 0




Z-

Wartos¢ zmiana T YTM / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mIln  Kurs m/m kup};pnu Float /gero _ 1M
PLN] yield [tys.]
DM
EUROPE]JSKI BANK ) ) )
INWESTYCYJNY EIB0131 2100,0 99,71 0,0% state 5,3% 0,4% 0
EUROPE]JSKI BANK ) : . P
INWESTYCYJNY EIB0225 5750,0 100,00 0,0% zmienne 4,6% 1,2% 0
EUROPE]JSKI BANK ) ) a0
INWESTYCYJNY EIB0227 2850,0 99,84 0,0% state 1,1% 3,8% 0
EUROPE]JSKI BANK ) ) a0
INWESTYCYJNY EIB0228 6375,0 99,81 0,0% state 1,1% 3,8% 0
EUROPE]JSKI BANK ) ) )
INWESTYCYJNY EIB0243 200,0 99,45 0,0% state 6,5% 3,5% 0
EUROPE]JSKI BANK ) ) )
INWESTYCYJNY EIB0727 2150,0 99,68 0,0% state 6,1% 1,2% 0
EUROPE]JSKI BANK
-4 0 -1 40 -6 30
& INWESTYCYJNY EIB0826 8000,0 106,65 0,0% state 1,4% 6,3% 0
= | EUROPEJSKI BANK . . .
g INWESTYCYJNY EIB0925 3000,0 99,69 0,0% state 7,3% 2,3% 0
& | EUROPEJSKI BANK . . oo
g INWESTYCYJNY EIB1129 5750,0 99,77 0,0% state 2,8% 2,0% 0
EUROPE]JSKI BANK . . .
INWESTYCYJNY EIB1134 1000,0 99,69 0,0% state 6,0% 1,5% 0
EUROPE]JSKI BANK . . .
INWESTYCYJNY EIB1137 390,0 99,51 0,0% state 7,0% 3,3% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PF10927 900,0 99,29 0,0% state 1,6% -3,2% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0325 18500,0 97,27 0,0% state 20,2% 13,1% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0330 3250,0 97,50 0,0% state 2,5% -2,4% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0627 10 000,0 99,00 0,0% state 2,2% -2,7% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0827 5250,0 79,85 0,0% state 10,7% 5,8% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0925 15175,0 97,21 0,0% state 6,2% 1,2% 0
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU PFR0927 2 000,0 99,89 0,0% state 1,5% -3,3% 0
o DEKPOL DEK0628 225,0 101,02 -0,6%  zmienne  9,4% 3,6% 539
E DEKPOL DEK1228 102,6 100,40 -0,9%  zmienne 9,6% 3,8% 4454
E ERBUD ERB0925 75,0 100,00 -0,3%  zmienne  8,2% 2,4% 127
E NDI FINANCE SP. Z 0.0. NDI0327 70,0 101,90 -1,3%  zmienne  9,3% 3,5% 92
]
5 PEKABEX PBX0625 40,0 99,00 0,0% zmienne  11,3% 5,5% 0
UNIBEP SA UNI1026 138,0 98,98 -0,8%  zmienne 10,7% 4,9% 2 368
PCC EXOL PCX0925 25,0 99,00 0,5% state 7,2% 1,6% 226
PCC EXOL PCX0929 20,0 100,58 -0,7%  zmienne  8,3% 2,5% 307
PCC ROKITA PCR0425 20,0 99,90 0,4% state 5,4% -0,5% 49
& | PCCROKITA PCR0426 22,0 98,01 0,0% state 6,8% 1,6% 282
E PCC ROKITA PCR0527 17,8 97,17 -1,8% state 7,0% 1,9% 215
© | PCCROKITA PCR0629 25,0 101,50 0,5%  zmienne  8,2% 2,4% 487
PCC ROKITA PCR1026 15,0 98,56 -0,4% state 6,5% 1,5% 39
PCC ROKITA PCR1028 25,0 102,60 -1,3%  zmienne  82% 2,4% 31
PCC ROKITA PCR1228 25,0 102,55 -1,1%  zmienne  82% 2,4% 194
= BBI DEVELOPMENT BBI0225 37,0 99,00 -1,0%  zmienne 24,5% 18,7% 137
S | CAVATINA HOLDING CA11225 20,0 100,00 01%  zmienne 11,8% 6,0% 481
g CAVATINA HOLDING CAV0327 50,0 99,40 1,4%  zmienne 12,1% 6,2% 1592
S | CAVATINA HOLDING CAV0526 16,7 100,38 -0,6%  zmienne 11,4% 5,6% 571
% | CAVATINA HOLDING CAV0627 22,1 100,12 0,7%  zmienne 11,7% 5,9% 507
St
2 | CAVATINA HOLDING CAV0925 40,7 100,00 0,0%  zmienne 11,5% 57% 841
% CAVATINA HOLDING CAV0927 21,7 99,00 1,5%  zmienne 12,2% 6,4% 405
E CAVATINA HOLDING CAV0928 38,7 98,65 -0,3%  zmienne 12,2% 6,4% 1380
2 | CAVATINA HOLDING CAV1127 20,0 99,99 1,0%  zmienne 11,8% 6,0% 611




. Wartos$¢
Emit . :
ent Seria emisji[mln  Kurs Zmiama  Typ YIM/  gpread  OProw
PLN] m/m  kuponu F:Z;‘; /Zero- M
CAVATINA HOLDING CAV1128 32,8 9885 0 Y DM [tys.]
, i 0, ;
CAVATINA HOLDING CAV1225 400 0030 0,3 % zmienne 12,1% 6,3% 3535
: ) 29 i
CAVATINA HOLDING CAV1226 25,0 99,90 0' s 087
) , -0,19 ;
CAVATINA HOLDING CAVL227 o oo ) .01 %  zmienne 11,8% 6,0% 423
’ : ,0% zmienne 11,89 0
Ezﬁg INVESTMENT ECH0128 140,0 102,80  0,8%  zmienne 8 ;W/O glgof o
INVESTMENT ECHO ' ' o 0% 9608
22
ECHO INVESTMENT ECHOZZS i 101,00 -0,9%  zmienne  86%  28% 434
ECHO INVESTMENT CHote 100,0 100,00 0,0%  zmienne 10,3% 4,4% 0
40,0 101,54  0,0%  zmi
’ ) ienne 8,49 0,
ECHO INVESTMENT ECH0428 60,0 101,91  -04% zmienne 8 9; 2,6 O/o 549
ECHO INVESTMENT ECH0528 140,0 102,20 o : oo S 3190
ECHO INVESTMENT 0520 " ) , 0,0% zmienne 9,5% 3,7% 0
0,0 100,00 %  zmi
ECHO INVESTMENT HCHO626 400 L0244 Z;J % zmienne  10,3% 4,5% 0
’ , ,5%  zmienne 8,09
ECHO INVESTMENT ECH0627 50,0 102,5 : o 2% 7
ECHO INVESTMENT ECH0829 200' S0 03%  zmienne  87% 2,9% 336
,0 100,00 0,0% zmienn :
: : e 10,39
_ | ECHO INVESTMENT ECH0926 25,0 102,90 9 ; Lo ’
£ | ECHO INVESTMENT ECH1127 ' ' 0,9%  zmienne  7,8% 2,0% 67
& | ECHO INVESTME 200 101,97 00%  zmienne  9,0% 3.2% 604
g NT ECH1227 180,0 99,05  0,0% - '
€ | GHELAMCO INVEST cH , ,0% zmienne  10,7% 4,9% 0
': GH E0128 1250 102,01 0,6%  zmienne 10,1% 4.29
: ELAMCO INVEST GHE0226 240,0 10133 04%  zmienme 9 '20 o 2% 2569
4 4 e 0,
2 | GHELAMCO INVEST GHE0327 405,0 10200  09%  zmienn 9‘7; e
— ’ ’ e , 0,
% GHELAMCO INVEST GHE0728 40,0 10220  1,2%  zmienne 10 10; 3,9 OA) 3872
2 | GHELAMCO INVEST GHE1027 125,0 102,40  0,6%  zmien ) '7(y° 43% 1204
4 ’ ne 0,
EHELAMCO INVEST GHE1127 23,0 102,00  0,6%  zmienne 1(; 00; 3,9 0/0 2 046
HELAMCO INVEST GHE1128 70,0 10220 12%  zmienn 10'10/0 4,1% 652
» ) e 0,
EEELAMCO INVEST GHI0725 30,0 10075 019 mieme o ;WO 43 OA) 2619
ELAMCO INVEST GHI0925 170,0 100,6 : il 0% 806
OKAM CAPITAL 0KA0926 ' 60  -03% zmienne  9,6% 3.8% 955
OKAM CAPITAL OKA1127 i 10090 0,0%  zmienne 10,1%  43% 15
75,0 .
OLIVIA FIN 10050 0,0%  zmienne 10,0%  41% 1180
0BC0127 15,0 102,75 1.29 .
OLIVIA FIN OBC0226 100 ) ,2%  zmienne 10,2% 4,4% 529
OLIVIA FIN 0BC0227 25'0 o550 8% - zmienne ALY 6.1% 70
OLIVIA FIN 0BC0426 : 101,70 -0.2%  zmienne 103%  4,5% 109
OLIVIA FIN 29 101,00 0,0%  zmienne  9,9% 4,1% 25
0BC0526 9,9 101,45 g - '
OLIVIA FIN ' ’ 0,0%  zmienne  9,5% 3,7% 8
0BC1026 16,5 102,75  0,3% - '
OLIVIA FIN 0BC1028 ' 3%  zmienne  10,0%  4.2% 286
OLIVIA FIN OBC1125 o 10120 05%  zmienne  9,8%  40% 671
15,0 . .
OLIVIA FIN 0OBC1126 27 100,50 1,5% zZmienne 10,0% 4,2% 94
POLSKI HOLDING 0 10250 0,1%  zmienne 10,2%  44% 115
NIERUCHOMOSCI PHN0327 230,0 102,40 '
} ) -2,00
5 | POLSKI HOLDING o zmienne  84% - 26% 1282
& S | NIERUCHOMOSCI PHNO526 220,0 1 .
[} A 04,99 0,09
& E POLSKI HOLDING 0%  zmienne  58% 0,0% 128
S N | NIERUCHOMOSCI PHN1127 125,0 104,2 '
@ , ,29 4,29
§ é WHITE STONE DEVELOPMENT SP % smienne  7.9% 21% 1916l
Z0.0. " WSD0427 21,5 102,30
: , 1,3% -
WHITE STONE DEVELOPMENT SP. © 7mienne  99% +1% 133
WSD0627 .
25,0 10250  15%  zmienne  9,0% 3,20 J16

Z0.0.




YA

Wartos¢ . YTM / Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs zr:ll/amna ku'lr‘)};pnu Float 722??:1_ 1M
PLN] yield DM [tys.]
ARCHE ACHO0427 21,5 103,00 0,0% Zmienne 8, 7% 2,9% 94
ARCHE ACHO0725 20,0 100,04 -25%  zmienne 10,3% 4,5% 9
ARCHE ACHO0826 20,0 103,99 0,0%  zmienne  7,2% 1,4% 139
ARCHE ACH1125 12,0 102,00 1,0%  zmienne  7,6% 1,8% 64
ARCHICOM ARHO0227 210,0 101,62 0,0% zmienne 8,3% 2,5% 0
ARCHICOM ARHO0325 62,0 101,00 0,0% zmienne 0,7% -5,1% 0
ARCHICOM ARH0627 168,0 100,00 0,0% zmienne 9,0% 3,2% 0
ARCHICOM ARH0628 190,0 100,00 0,0% zmienne 8,9% 3,1% 0
ART.LOCUM ARL1226 20,0 100,00 -29%  zmienne 10,5% 4,7% 122
ART.LOCUM ARL1227 21,0 100,40 0,4% zZmienne 9,9% 4,0% 337
ATAL ATLO0525 80,0 99,00 0,0% zmienne  11,4% 5,6% 0
ATAL ATL1025 260,0 100,44 0,4%  zmienne  6,6% 0,8% 1022
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF0727 25,0 102,45 0,0% zmienne  10,6% 4,8% 138
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1027 43,4 101,00 -0,6%  zmienne 11,1% 5,3% 293
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1126 11,0 102,55 0,0%  zmienne 10,6% 4,8% 21
BUDLEX FINANCE SP.Z 0.0. BXF1226 22,0 103,50 0,5% zmienne 10,1% 4,3% 44
DANTEX GROUP SP.Z 0.0. DANO126 20,0 104,00 2,0% zZmienne 6,3% 0,5% 261
E DEVELIA DVL0326 180,0 105,60 -1,4%  zmienne  4,8% -1,0% 32
'5 DEVELIA DVL0528 100,0 100,00 0,0% zmienne 8,8% 3,0% 0
é DEVELIA DVLO0726 100,0 102,95 0,0% zmienne 7,1% 1,3% 0
'E DEVELIA DVL1028 100,0 101,00 1,0%  zmienne  8,0% 2,2% 376
E" DEVELIA DVL1227 160,0 100,00 0,0% zmienne 9,2% 3,4% 0
§ DEVELOPRES DVR0726 12,9 103,00 1,1%  zmienne 10,0% 4,2% 120
g DEVELOPRES DVR1226 11,5 100,67 -1,8%  zmienne  10,7% 4,9% 10
& | DOM DEVELOPMENT DOMO0526 110,0 102,00 0,1%  zmienne  55% -0,3% 16
DOM DEVELOPMENT DOM0925 100,0 101,00 0,0% zmienne 5,8% 0,0% 0
DOM DEVELOPMENT DOM0928 260,0 100,00 0,0% zmienne 7,3% 1,5% 0
DOMESTA SP.Z 0.0. DST0727 30,0 101,49 zmienne  9,9% 4,1% 123
DOMESTA SP.Z 0.0. DST1126 25,0 100,11 -3,5%  zmienne 10,9% 51% 36
HM INWEST HMI0327 14,0 101,28 -0,2%  zmienne 10,1% 4,3% 52
HM INWEST HMI0627 7,0 101,69 0,1%  zmienne 10,9% 51% 323
INFINITY INF0326 9,0 102,65 0,3% zZmienne 8,8% 3,0% 167
INFINITY INY0725 7,2 100,29 0,1% zmienne 9,7% 3,9% 45
INPRO SA INP1025 35,0 99,99 0,0% zmienne 8,4% 2,6% 0
INVEST TDJ ESTATE SP. Z 0.0. TDJ1226 122,0 103,00 -0,5%  zmienne  8,4% 2,6% 5
JHM DEVELOPMENT JHM1225 45,0 102,00 0,0% zmienne 8,3% 2,5% 0
LOKUM DEWELOPER LKD0627 53,0 100,00 0,0% zmienne 9,7% 3,9% 0
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0227 55,5 102,68 0,2%  zmienne  9,6% 3,8% 715
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0326 66,0 102,00 1,0% Zmienne 9,2% 3,4% 109
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0526 35,0 102,50 0,5% Zmienne 9,1% 3,3% 146
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0528 150,0 101,30 -0,2%  zmienne  9,8% 4,0% 1107
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP0825 70,0 100,20 -0,5%  zmienne  9,6% 3,8% 1720




Z-

. Wartos¢
Emitent i .
n Seria emisji [mln Kurs Zmiana Typ Toat Spread o
PLN] m/m kuponu F:Zi; / Zero - M
MARVIPOL DEVELOPMENT MVP1228 50,0 - o -
I , 100,50 zmienne 9,4% 3,6% 2721
MURO0527 150,0 101,00 0,2% zZmien 0 ’
OKAM INCITY SP. Z 0.0. OKMO0725 27,0 ' N o o o
- E 100,80 0,0% zmienne 8,1% 2,3% 0
ROB0129 250,0 100,00 i '
- , , zmienne 8,4% 2,6% 0
_ ROB0626 150,0 102,00 9 i '
< |ronson K K 0,9% zZmienne 6,7% 0,9% 91
2 RONO0726 60,0 102,60 9 i ’
g o , , 0,2% zZmienne 8,1% 2,39
= ON RON0827 60,0 1 o0 o o
.ﬁ o E 00,50 -1,3% zZmienne 9,4% 3,6% 267
3 RON0928 160,0 i '
3 K 100,22 0,1% zZmienne 9,09
£ UNIDEVELOPMENT UDV0426 34,9 100,80 ' o o o
) ) - 0 i
E‘ UNIDEVELOPMENT UDVO0726 20,0 o - o i o
g I e X 101,00 0,0% zmienne 9,7% 3,9% 0
o
E N yone 5,3 101,20 0,2% zZmienne 8,7% 2,9% 88
8 o o 50,2 102,70 -1,2%  zmienne 10,1% 4,3% 298
S o 50,0 101,40 -0,6%  zmienne 10,3% 4,4% 98
M 11,2 102,90 -0,3%  zmienne 10,0% 4,2% 181
VID0827 50,0 101,21 i '
e o E , -0,2% zmienne 10,1% 4,3% 686
o o 100,0 102,50 -1,2%  zmienne 10,3% 4,5% 36
S - 100,0 102,74 0,1% zZmienne 9,9% 4,1% 1070
el 86,3 101,50 0,0% zmienne 10,0% 4,2% 4 464
E e MCI0227 80,6 101,00 -0,9% zZmienne 8,7% 2,9%
_g AL ASI MCI1126 15,1 101,11 -1,4% i , ‘oo i
a MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCMO0727 20,0 100,00 0 '00 0 Zm?enne v e N
MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0 MCM1127 21,5 101'80 0 Zf meenne o, s :
- CYFROWY POLSAT CPS0130 3490,0 104' e o o o
% oo S Oyt E ,00 1,9% zZmienne 8,7% 2,9% 6901
LUK IPTO
3 SE 627 500,0 100,00 0,0% zmienne 8,3% 9
s |P4SP.Z0.0 o o :
£ .Z0.0. PLY1226 750,0 100,20 0 i
ISR k E -0,4%  zmienne 7,5% 1,6% 1520
.Z0.0. PLY1227 500,0 100,90 9 i ’
" k i 1,4% zZmienne 7,3% 1,5% 1131
ABE0227 80,0 100,00 i '
o E , 0,0% zmienne 8,3% 2,5% 0
ABE0726 30,0 100,00 0,0% i |
WB ELECTRONICS WBE1126 100,0 | o o o o 0
g % . , 100,00 0,0% zmienne 7,8% 1,9% 0
2 5.| FARMACEUTYCZNA PGETO26 150,0
, 100,00 9 zmi
s 0,0% zmienne 7,8% 2,0% 0
V0X0625 30,0 101,20 9 i
o , , 0,2% zZmienne 6,0% 0,2% 13
ANW1126 65,0 107,90 0 i '
- , i -0,6%  zmienne 5,8% -0,1% 3
ANW1227 25,0 100,00 i ‘
I . E , zmienne 9,8% 4,0% 0
5 ENA0527 1000,0 100,85 0 i '
B | P E , 0,0% zmienne 6,7% 0,9% 0
u=.1 ENA0530 1000,0 102,50 9 i
= e X , 0,0% zmienne 6,9% 1,0% 0
N PKN1225 1000,0 100,00 0 i |
5 , k -0,1%  zmienne 6,8% 1,0% 604
= PGE0526 400,0 101,50 0 i
s K ) -0,2%  zmienne 5,8% 0,0% 45
2 PGE0529 1000,0 102,00 9 i
g o e E K 0,3% zZmienne 6,7% 0,9% 488
. 80,7 100,00 0,0% Zmienne 9,3% 3,5% 0
RP21029 127,8 100,00 i |
. , , zmienne 9,3% 3,5% 0
RPW1029 352,2 100,00 0,0% zmienne 8,89 |
TAURON POLSKA ENERGIA TPE1025 1000,0 10 ‘ - o 0
, 0,40 -0,6%  zmienne 6,6% 0,7% 41




Z-

Emitent Seria el‘r/:,isi:i:[)]lilcln Kurs er:lli/amna ku'I;‘)};pnu ‘gtl:%;/ ;21;:;(1- Oblli\(/;ty
yie DM [tys.]
- COGNOR C010129 96,0 99,80 2,9% zmienne 9,6% 3,8% 516
E’ COGNOR C0G0129 96,0 100,20 5,3% zmienne 9,9% 4,1% 341
§ KGHM POLSKA MIED? KGH0629 1600,0 101,95 -09%  zmienne 7,0% 1,2% 2607
KGHM POLSKA MIEDZ KGH0631 1000,0 100,94 -0,2%  zmienne 6,9% 1,1% 1488
",_'3 DINO POLSKA DNP1025 200,0 104,99 4,3% zmienne 0,0% -5,8% 3
& | EUROCASH EUR1225 125,0 100,74 0,4% zmienne 7,3% 1,5% 313
AOW FAKTORING AOW0227 10,0 103,00 1,8% zmienne 9,6% 3,8% 31
AOW FAKTORING AOW1027 10,0 103,20 1,7% zmienne 7,1% 1,3% 351
g AOW FAKTORING AOW1225 58 103,30 0,3% zmienne 7,7% 1,9% 46
§ S?OI?DIA POLSKA FINANCE SP.Z CPF1227 120,4 100,90 -0,4%  zmienne 9,9% 4,1% 542
<
E g&i?ﬁgg&m FUNDUSZ IFL0334 6,0 100,13 -0,1%  zmienne 7,8% 2,0% 3
%o PZU PZU0727 2 250,0 102,25 0,5% zmienne 6,7% 0,9% 29116
= | VEHIS FINANSE SP.Z 0.0. VHI0526 21,0 104,10 1,1% zmienne 9,4% 3,6% 85
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0626 35,0 102,00 -0,8%  zmienne 10,9% 51% 231
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. VHI0627 28,0 100,91 zmienne 11,1% 5,3% 2347
BEST BS10228 20,0 99,70 0,0% zmienne  10,8% 5,0% 0
BEST BS10327 11,2 102,69 0,0% zmienne 8,9% 3,1% 232
BEST BS10829 40,0 101,20 -0,1%  zmienne 9,7% 3,8% 682
BEST BST0128 20,0 102,50 0,4% zmienne 9,8% 4,0% 373
BEST BST0226 10,0 99,63 0,0% zmienne 9,9% 4,1% 0
BEST BST0228 30,0 102,69 -0,2%  zmienne 9,7% 3,9% 325
BEST BST0327 10,5 102,00 -09%  zmienne 8,7% 2,9% 55
BEST BST0527 50,0 101,00 -1,8%  zmienne 10,0% 4,2% 92
BEST BST0630 41,6 99,90 0,0% zZmienne 9,6% 3,8% 3787
BEST BST0726 10,7 96,70 1,3% state 6,9% 1,8% 114
BEST BST0728 19,1 103,80 0,7% zmienne 9,5% 3,7% 86
:g BEST BST0829 25,0 102,34 -0,2%  zmienne 9,6% 3,8% 606
% BEST BST1026 10,0 100,51 -24%  zmienne 9,6% 3,8% 71
E’ BEST BST1029 60,0 99,80 -0,2%  zmienne 9,6% 3,8% 3192
_E BEST BST1126 70,0 101,20 0,0% zmienne  10,0% 4,2% 0
= |BEST BST1226 13,5 101,99 -1,0%  zmienne 9,1% 3,3% 83
INDOS INS0127 15,0 103,10 -09%  zmienne 9,1% 3,3% 136
INDOS INS0228 10,0 98,00 -3,7%  zmienne 11,3% 5,5% 478
KREDYT INKASO KIN1025 17,0 100,70 -0,5%  zmienne 9,6% 3,8% 150
KREDYT INKASO KRI0228 20,0 103,40 0,3% zmienne  10,0% 4,1% 384
KREDYT INKASO KRI0329 77,3 103,30 1,0% zmienne 9,7% 3,9% 280
KREDYT INKASO KRI10427 15,0 103,80 0,8% zZmienne 9,3% 3,5% 167
KREDYT INKASO KRI0726 15,7 103,60 2,4% zZmienne 7,9% 2,1% 289
KREDYT INKASO KRI0727 18,0 103,70 1,1% zmienne 9,6% 3,8% 474
KREDYT INKASO KRI1025 3,7 99,90 0,2% state 6,2% 0,6% 119
KREDYT INKASO KRI1027 37,7 104,00 1,0% zZmienne 9,5% 3,7% 169
KREDYT INKASO KRI1127 15,0 104,20 0,6% zZmienne 9,6% 3,8% 76




Z-

. . W.""T.méé zmiana Typ Y™ / Spread Obroty
Emitent Seria emisji [mln Kurs m/m  kuponu F!oat / Zero - 1M
PLN] yield DM [tys.]
KREDYT INKASO KRI1128 30,0 100,20 -1,6%  zmienne  9,9% 4,1% 1058
KRUK KR10228 50,0 103,38 -2,5%  zmienne  8,5% 2,7% 477
KRUK KR10627 50,0 102,00 -0,8%  zmienne 8,1% 2,3% 575
KRUK KR11029 75,0 101,04 -0,3%  zmienne 8,5% 2,7% 2937
KRUK KR20229 70,0 103,60 -0,6%  zmienne 8, 7% 2,9% 1413
KRUK KRU0129 120,0 100,00 0,0% zmienne  10,0% 4,2% 0
KRUK KRU0226 20,0 97,80 0,9% state 6,5% 1,2% 457
KRUK KRU0227 50,0 101,20 -3,0%  zmienne 8,4% 2,6% 512
3 | KRUK KRU0228 245,0 103,00 1,0%  zmienne  7,9% 2,0% 66
g KRUK KRU0325 115,0 100,38 -0,6%  zmienne 6,9% 1,1% 184
a KRUK KRU0625 50,0 101,50 -1,4%  zmienne 5,9% 0,1% 110
_E KRUK KRU0626 70,0 96,38 -0,4% state 7,0% 1,8% 1572
= | KRUK KRU0627 330,0 103,01 -0,5%  zmienne  8,1% 2,3% 313
KRUK KRU0628 50,0 104,50 -0,5%  zmienne 8,2% 2,4% 571
KRUK KRU0726 65,0 96,60 1,4% state 6,6% 1,5% 1441
KRUK KRU0827 60,0 102,47 -0,8%  zmienne  8,0% 2,2% 1276
KRUK KRU0828 75,0 104,38 04%  zmienne  8,3% 2,5% 831
KRUK KRU0925 25,0 99,00 0,1% state 6,4% 0,9% 276
KRUK KRU1028 90,0 103,95 -1,5%  zmienne  8,5% 2,7% 1511
KRUK KRU1029 450,0 108,00 -1,3%  zmienne  8,4% 2,6% 137
KRUK KRU1127 35,0 104,05 0,1% zZmienne 8,2% 2,4% 215
KRUK KRU1130 125,0 100,95 0,1%  zmienne  8,6% 2,8% 12 090
KRUK KRU1226 50,0 102,35 -1,6%  zmienne  7,8% 2,0% 348
PRAGMAGO PRF0127 25,0 102,58 1,2% zZmienne 9,5% 3,7% 481
PRAGMAGO PRF0326 12,0 102,49 0,6%  zmienne  8,6% 2,8% 22
PRAGMAGO PRF0327 25,0 102,20 0,3%  zmienne  9,6% 3,8% 145
PRAGMAGO PRF0525 16,0 100,30 -0,3%  zmienne  8,3% 2,5% 29
PRAGMAGO PRF0626 10,0 100,80 -0,7%  zmienne  9,1% 3,3% 22
PRAGMAGO PRF0627 30,0 101,68 -0,3%  zmienne  9,8% 4,0% 343
PRAGMAGO PRF0727 35,0 102,13 0,1%  zmienne  9,3% 3,5% 570
PRAGMAGO PRF0927 30,0 100,10 -0,5%  zmienne  9,2% 3,4% 387
PRAGMAGO PRF1025 17,0 101,39 04%  zmienne  7,4% 1,6% 63
PRAGMAGO PRF1026 12,8 101,14 0,1%  zmienne  9,1% 3,3% 97
PRAGMAGO PRF1126 20,0 101,89 -0,5%  zmienne 9,9% 4,1% 252
PRAGMAGO PRF1225 16,0 101,49 -0,5%  zmienne 8,0% 2,2% 45
PRAGMAGO PRF1228 35,0 99,70 zmienne  9,4% 3,6% 3010
VINDEXUS VINO127 21,8 103,98 0,3% Zmienne 9,5% 3,7% 168
VINDEXUS VINO0327 18,3 103,00 0,8%  zmienne  9,6% 3,8% 373
VINDEXUS VINO0727 10,0 102,00 0,5% Zmienne 9,7% 3,9% 59
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Nota prawna

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Inwestycji Wtasnych NWAI Dom Maklerski S.A. Przedstawiany materiat zostat opracowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢
traktowany jako oferta lub rekomendacja zawierania jakichkolwiek transakgcji, nie stanowi jakiejkolwiek porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, ze jakakolwiek
inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym materiale na wtasne ryzyko i odpowiedzialnosc¢.

Wszelkie prawa autorskie zwigzane z niniejszym materiatem przystuguja wytacznie NWAI Dom Maklerski S.A. (,, NWAI”) i nie moze on by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, rozpowszechniany udostepniany
lub wykorzystywany przez jakikolwiek inny podmiot bez uprzedniej pisemnej zgody NWAI w innym celu niz promocja ustug Swiadczonych przez NWAI.

Niniejszy materiat jest publikacja handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
wobec czego komentarz ten nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Informacje zawarte w materiale sg wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Informacje zawarte w materiale pochodzga z publicznie dostepnych
zrédet, ktére NWAI uznaje za wiarygodne, przy czym NWAI w zaden sposob nie moze zagwarantowac, ze sg one kompletne i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przy sporzadzaniu materiatu NWAI
dziafat z nalezyta starannoscig oraz rzetelnoscig. NWAI oraz jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego
inwestora podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych ani za skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku
wykorzystania niniejszego materiatu lub zawartych w nim informacji. Uwaza sie, ze kazdy kto przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie mu tego materiatu wyraza zgode na tres¢ powyzszych zastrzezen.

Niniejszy materiat zostat sporzgdzony w celu udostepnienia klientom NWAI, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug Swiadczonych przez NWAI. Niniejszy
materiat nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie NWAI.

NWAI informuje, ze obligacje przedstawione w niniejszym materiale mogg stanowi¢ przedmiot inwestycji NWAI.

NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON: 141338474, kapitat zaktadowy 1. 711.
043,00 zt optacony w catosci, jest firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z pdzn. zm.). Zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez NWAI zostato wydane w dniu 31 lipca 2009 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg organem nadzoru nad NWAI.
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DEFINICIE | METODOLOGIA

Obligacje statokuponowe

n Oznaczenia: C to warto$¢ kuponu, P- cena brudna obligacji, ¢ - Z-spread, zas stopa WIBOR zwigzana jest z czynnikiem
p= E 1 + 100 dyskontowym ZT relacja:
7- d f fXT() fxT(n) -1
sprea =1 <1 " (rT(j)f+ ‘P)> (1 " (rT(n)f+ ‘P)> rr = [(ZT)fxT —1|xf
‘ , , N G 100
YTM liczony jest zgodnie z P= X0 + X0
formutg XIRR, wedtug wzoru: j=1 (1 +YTM)365 (14 YTM)365
Obligacje zmiennokuponowe
Float yield Wielko$¢ Zero-Discount Margin powiekszona o obecng wartos¢ stawki WIBOR.
Gdzie
Wiy + X
_ Fix T4 )

Jero Discount Margin P ra e it > 2,(5)4,(L(T,-,T;) + a) + 1002,(T,) 2,(T) = Zy(Ty-1) ) P S

=3 1+ 4(W(T_y, T) +v) 1+ 81 (Wseun +7)

W(Tj_l, T]) — oznacza terminowa stope Wibor pomiedzy dwoma terminami Tj-1 a Tj, y — Zero Discount Margin. Zero Discount Margin uwzglednia ksztatt krzywej stop procentowych zaréwno w czynniku dyskontowym jak i ustalaniu
przysztych przeptywdw pienieznych (kuponow).

W praktyce, Zero Discount Margin pokazuje premie ponad WIBOR, ktéra wynika z obecnej ceny rynkowej.

Sita wptywu na rynek

Obrét jednomiesieczny pomnozony przez zmiane kursu. Podana wartos¢ jest znormalizowana: dla najbardziej wptywowej obligacji wynosi ona 100, a reszta papieréw jest do niej odnoszona.

Obroty miesieczne Liczone przez zsumowanie dziennych obrotdw dla papieréw, ktére pozostaty w obrocie na koniec miesigca.




