Kongres obligac;ji
korporacyjnych

DATE MIEJSCE
14-15 listopada Hotel Bristol Warszawa
2022 & online

ceeta.pl



Préba korelacji poziomu
nabytej wiedzy z uzyskiwanymi
wynikami w ramach negocjacji
biznesowych nabiera coraz
wiekszej rangi i podnosi

sens dyskusji nad wptywem
inwestycji w profesjonalna
edukacje na bezposrednie
wyniki finansowe podmiotu,
szczegdlnie w czasach
wzmozonej kontroli kosztow.

Zapraszam do wspdtpracy,

TOMASZ DENDURA,
FOUNDER & CEO, CEETA

Kongres

Kongres Obligaciji Korporacyjnych (IX edycja) konsoliduje srodowisko
profesjonalistow i instytucji zaangazowanych w rynek obrotu tym

jednym z najbardziej popularnych instrumentéw rynku finansowego.

Idea wydarzenia jest stworzenie mozliwosci do spotkania, wymiany
doswiadczen oraz czerpania praktycznej wiedzy od ekspertéw aktywnych
na rynku emisji i obrotu obligacjami przedsiebiorstw.

Formuta Kongresu Obligacji Korporacyjnych wiaze sie nie tylko

z wystuchaniem prelekcji osdb, ktére maja znaczacy wptyw na
ksztattowanie sie tego rynku ale poprzez uczestnictwo w eksperckich
warsztatach stwarza rowniez warunki do praktycznej nauki i konfrontacji
doswiadczen z ekspertami w poszczegdlinych dziedzinach, ktérzy
specjalizujg sie w waskich obszarach zagadnien dotyczacych dtugu
emitowanego przez przedsiebiorstwa.

Rynek obligacji korporacyjnych ewoluuje i podlega nowym wyzwaniom
z perspektywy jego bezposrednich i potencjalnych uczestnikdw,
doradcdw, regulatoréw oraz ustawodawcow.

ceeTda

CEETA specjalizuje sie w organizacji najwyzszej klasy warsztatéw
szkoleniowych, seminariéw, wyktaddw i konferencji z zakresu rynkéw
finansowych w krajach Europy Srodkowej i Wschodnie;j.

Od 2003 roku zrealizowalismy ponad 500 zaawansowanych
merytorycznie, eksperckich sesji szkoleniowych i seminaridow.
Wspodtpracujemy ze srodowiskiem eksperckim z Polski, Europy i Stanow
Zjednoczonych.

Ponad 10 000 osdéb wzieto udziat w wydarzeniach organizowanych
przez nasz zespot. Wstuchujemy sie w opinie naszych klientow, stale
$ledzimy tendencje oraz funkcjonowanie interesujgcych nas obszaréw
tematycznych i staramy sie wychodzi¢ naprzeciw oczekiwaniom
uczestnikéw rynku stawiajac reputacje i doskonatos¢ za priorytet.
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Partnerzy strategiczni

CLI FFORD
CHANOCE

Patronat medialny
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Prelegenci

Aleksandra Rudzinska
Radca Prawny
CLIFFORD CHANCE

Grzegorz Namiotkiewicz
Partner
CLIFFORD CHANCE

Szymon Kamiriski
Senior Manager
DELOITTE

Mirostaw Dudzinski
Regional Head for CEE
Region, Senior Director
FITCH RATINGS

O

Przemystaw Wierzbicki
Partner
KKLW

Rafat Lis
CEO
CREDIT VALUE INVESTMENTS

Piotr Wochniak

Managing Director, Treasury
& DCM

BANK PEKAO S.A.

Kamila Katuza
Vice-Director, Treasury
Department

MBANK S.A.
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Prelegenci

Marcin Bartczak
Partner
ITMA

Katarzyna Majchrzak
Head of Treasury

PKO BANK HIPOTECZNY S.A.

Marcin Liberadzki
dr hab. prof. SGH
Radca Prawny

Peter Archbold
Head of ESG Analytics
FITCH RATINGS

Kamil Liberadzki

Dyrektor Dep Rozwoju
Regulacji, UKNF, Cztonek
Zarzadu European Banking
Authority, Prof. SGH

Hubert Lachowski
Dyrektor Zarzadzania
Aktywami i Pasywami
BANK GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO

Bogdan Jacaszek
Zarzadzajgcy Aktywami
PZU TFI

Olaf Pietrzak

Dyrektor Inwestycyjny
ESALIENS TFI
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SALON CHOPIN

8:15-9:00

Dzien pierwszy

PORANNA KAWA

OTWARCIE KONGRESU
Mirostaw Dudziriski | Regional Head for CEE Region, Senior Director, Fitch
Ratings

Zielona transformacja polskiego rynku obligaciji.
Aleksandra Rudziriska | Radca Prawny, Clifford Chance

10:30-11:00

PRZERWA KAWOWA

11:00-13:30

PANEL DYSKUSYJNY
Wptyw potrzeb kapitatowych bankow na rynek obligacji w Polsce

Moderator Grzegorz Namiotkiewicz | Partner, Clifford Chance
Panelisci Kamila Katuza | Vice-Director, Treasury Department, mBank S.A.

Kamil Liberadzki | Dyrektor Dep. Rozwoju Regulacji, UKNF, Cztonek
Zarzadu European Banking Authority, Prof. SGH

Piotr Wochniak | Managing Director, Treasury & DCM, Bank Pekao S.A.

WSTEP DO PANELU DYSKUSYJNEGO

Analiza wptywu tranzycji WIBOR/WIRON na uczestnikéw rynku instrumentow
finansowych.

Marcin Bartczak | Partner, ITMA

PANEL DYSKUSYJNY

Moderator Marcin Bartczak | Partner, ITMA
Panelisci Piotr Wochniak | Managing Director, Treasury & DCM, Bank Pekao S.A.
Katarzyna Majchrzak | Head of Treasury, PKO Bank Hipoteczny S.A

Hubert Lachowski | Dyrektor Zarzadzania Aktywami i Pasywami, Bank
Gospodarstwa Krajowego

Olaf Pietrzak Dyrektor, Inwestycyjny, Esaliens TFI S.A.

13:30-14:30

LUNCH

O
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DZIEN PIERWSZY

14:30-17:00 Warsztat A

Reforma wskaznika WIBOR: gtéwne wyzwania dla emitentéw obligacji
korporacyjnych
Prowadzacy: Szymon Kaminski | Senior Manager Deloitte

Niedawna decyzja dotyczaca zastagpienia WIBOR'u wskaznikiem WIRON opartym
o kwotowania depozytéw O/N niesie za sobg wyzwania nie tylko dla instytucji
finansowych, ale réwniez dla przedsiebiorstw, w tym emitentéw obligaciji
korporacyjnych. Nadchodzgce zmiany wskaznika referencyjnego sprawis,

ze konieczne beda dostosowania m.in. w obszarze finansowo-rachunkowym,
podatkowym oraz w systemach IT.

15:00-15:30 PRZERWA KAWOWA

15:30-17:00 Gtéwne formuty kalkulacji odsetek dla instrumentéw opartych o stawki O/N
oraz praktyczne wyzwania z nimi zwiazane

Zastgpienie terminowego wskaznika stopy procentowej wskaznikiem opartym

na kwotowaniach O/N sprawia, ze tradycyjny sposob obliczania odsetek ulegnie
zmianie. W trakcie warsztatu przedstawione zostang mozliwe konwencje, wedtug
ktérych moga by¢ obliczane odsetki w srodowisku, w ktérym podstawa do ustalenia
kosztu pienigdza sg stawki O/N.

O
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DZIEN PIERWSZY

14:30-17:00 Wa rSZtat B
Obligacje AT1i RT1 CoCos (contingent convertibles)
Marcin Liberadzki | dr hab. prof. SGH Radca Prawny
Omdwione zostang obligacje CoCo emitentéw bankowych (AT1) i ubezpieczycieli.
Rada Ministrow pracuje nad projektem ustawy wprowadzajacym do polskiego
prawa AT1i RT1 CoCos, nazwane obligacjami kapitatowymi, nowe przepisy maja
wejsé w zycie do konca b.r.
1. Podstawowe elementy AT1 CoCos i ryzyko z nimi zwigzane:
Rodzaje zdarzen inicjujacych zamiane na akcje lub umorzenie
wartosci nominalnej (trigger events)
Analiza distance to trigger najwiekszych bankéw EOG
i wybranych bankéw w Polsce
CoCo trigger na gruncie CRR a Point of Non-Viability trigger
na gruncie BRRD
Case study: AT1 CoCos Banco Popular, czerwiec 2017
15:00-15:30 PRZERWA KAWOWA
tzefemibael 2. Ryzyko niezaptacenia kuponu przez emitenta:
Dowolnos¢ anulowania ptatnosci kuponowej
Analiza MDA (Maximum Distributable Amount) najwiekszych
bankéw EOG i wybranych bankéw w Polsce
AT1CoCos Deutsche Banku i problem niedoboru ADI
(Available Distributable Items)
Wieczysty charakter instrumentu
Opcije call emitenta i ryzyko ich niewykonania (call extension risk)
Gtebokie podporzadkowanie
Obligacje RT1 CoCos
Polskie regulacje dotyczace CoCos (obligacji kapitatowych)
17:00-18:30 COCTAIL RECEPTION

O
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SALON CHOPIN

Dzien drugi

8:15-9:00 PORANNA KAWA

Czy Polske czeka oddolna euroizacja?
Marcin Liberadzki | dr hab. prof. SGH Radca Prawny

Za stabe kapitatowo jak na potrzeby inwestycyjne banki i za mato rozwiniety
krajowy rynek kapitatowy moga sprawic, ze polska gospodarka zacznie sie
spontanicznie przestawia¢ na euro, bez ogladania na decyzje polityczne.

Whptyw aktualnej/prognozowanej sytuacji makro/geopolitycznej
na sposob postrzegania ryzyka kredytowego
Rafat Lis | CEO, Credit Value Investments

10:30-11:00 PRZERWA KAWOWA

Introducing ESG Ratings
Peter Archbold | Head of ESG Analytics at Fitch Ratings

PANEL DYSKUSYJNY INWESTOROW

Moderator Mirostaw Dudziriski | Regional Head for CEE Region, Senior Director,

Fitch Ratings
Panelisci Rafat Lis | CEO, Credit Value Investments

Bogdan Jacaszek | Zarzadzajacy Aktywami, PZU TFI

13:00-14:00 LUNCH

O
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14:00-17:00

DZIEN DRUGI

Warsztat

CASE STUDY
Spodtka z o.0. przechodzi restrukturyzacje obligaciji korporacyjnych
Przemystaw Wierzbicki | Partner KKLW

W ramach warsztatu przedstawiony zostanie, krok po kroku, przebieg
restrukturyzaciji fikcyjnej spotki z 0.0., ktéry odzwierciedli istotne rzeczywiste
problemy, jakie napotykaja firmy i ich kontrahenci (wierzyciele) w zwigzku

z restrukturyzacja sgdowa. Poszczegdlne kroki bedg uwzgledniaty aktualny stan
prawny — obowiazujacy od 1 stycznia 2022 .

Statystyki postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych w 2022 r. —
czy restrukturyzacja obligac;ji to juz problem?

Jakie sygnaty z dziatalnosci Spotki X stanowig ostrzezenie przed zblizajaca sie
niewyptacalnoscig? Jak obligatariusze moga préobowac zbudowad

,System wczesnego ostrzegania”.

W jakim trybie najprawdopodobniej Spdtka X bedzie probowat sie
restrukturyzowac?

Mozliwosci dziatania obligatariuszy w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
restrukturyzacji — czy istnieje ryzyko niewaznosci zapiséw WEO (przypadki
naruszenia)? Co z prawem do zadania przedterminowego wykupu?

Czego obligatariusze powinni spodziewac sie po otwarciu restrukturyzacji?
Jak dowiedzie¢ sig, jaki jest aktualny stan postepowania?

Restrukturyzacja a zabezpieczenia obligacji — czy sg zagrozone?

Jak bedzie wygladac ich realizacja po otwarciu restrukturyzacji emitenta?

15:15-15:30

PRZERWA KAWOWA

15:30-17:00

Jaki wptyw ma restrukturyzacja Spotki X na jej spotki zalezne i podmioty
udzielajgce zabezpieczen? Co moze zrobi¢ obligatariusz?

Jak faktycznie dziata kurator reprezentujgcy obligatariuszy?

Czy warto powotywac rade wierzycieli?

Zarzad majatkiem masy — czego obligatariusze moga sie ba¢ / domagac?
Propozycje uktadowe — czego obligatariusze moga sie spodziewac?

Jak powinni sie zachowa¢ obligatariusze w zwigzku z gtosowaniem

nad uktadem?

Jak wyglada wykonanie uktadu emitenta obligacji w praktyce —
mozliwos$¢ uchylenia / zmiany uktadu, wygasniecie uktadu.

17:00

ZAKONCZENIE

ceeTqa
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DATA
14-15 listopada
2022

MIEJSCE

Hotel Bristol
Warszawa

CENA
2200 PLN + VAT / osoba

SPOSOB PLATNOSCI
przelew bankowy
mBank S.A,,

nr konta:

311140 2017 0000
41021305 4692

NASZ ADRES

ul. Grzybowska 4/217
00-131 Warszawa
tel: 22114 0142
info@ceeta.pl

W przypadku rezygnacji prosimy
o kontakt najpdzniej pie¢ dni
roboczych przed rozpoczeciem
seminarium.

Zgtoszenie rezygnacji po terminie
wigze sie z poniesieniem petnej
optaty jak za uczestnictwo. Istnieje
mozliwos$¢ zastepstw.

CEETA zastrzega sobie prawo do
zmiany daty, prowadzacych oraz
odwotania seminarium w razie
nieprzewidzianych wczesniej

i niezaleznych od organizatora
okolicznoéci.

Kongres obligacji korporacyjnych

PROSIMY WYPEENIC | PRZESEAC NA ADRES: REGISTRATION@CEETA.PL

UCZESTNICTWO

O Hotel Bristol / online

O Online

DZIEN 1- WYBOR JEDNEGO WARSZTATU

O Warsztat A

Firma:

O Warsztat B

Adres:

NIP:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Departament:

Telefon:

E-mail:

FAKTURA

O Prosze o przestanie faktury VAT na adres e-mail:

O Prosze o przestanie faktury VAT poczta na adres:

Podpis:

Data i pieczatka:

Wyrazamy zgode na przetwarzanie naszych danych osobowych przez firme CEETA Central and
Eastern Europe Training Advisory w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnoéci gospodarcze;j.

ceeTqa
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KLAUZULA
INFORMACYJNA
OBOWIAZUJACA

PO ROZPOCZECIU
STOSOWANIA RODO

KLAUZULA ZGODY
NA ZBIERANIE
| PRZETWARZANIE

Informuje, ze:

1.

Administratorem Pani/Pana danych osobowych jest firma CEETA Central and
Eastern Europe Training Advisory w Warszawie z siedziba przy ul. Grzybowska
4/217, 00-131 Warszawa, zwany dalej Administratorem; Administrator prowadzi
operacje przetwarzania Pani/Pana danych osobowych;

. Administratorem danych osobowych jest Tomasz Dendura e-mail:

tomasz.dendura@ceeta.pl;

Pani/Pana dane osobowe przetwarzane beda w zakresie prowadzonej przez
firme CEETA Central and Eastern Europe Training Advisory dziatalnosci
gospodarczej (realizacja kongresdw i warsztatow szkoleniowych) oraz
Partnerow Strategicznych Kongresu Obligacji Korporacyjnych (22-2311.2021);
Podstawa przetwarzania Pani/Pana danych osobowych jest rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z 2016/679 z dnia

27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osdéb fizycznych w zwigzku

z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/W (ogdlne rozporzadzenie

0 ochronie danych);

Posiada Pani/Pan prawo do:- zgdania od Administratora dostepu do

swoich danych osobowych, ich sprostowania, usuniecia lub ograniczenia
przetwarzania danych osobowych,- cofniecia zgody na przetwarzanie danych
osobowych;

Pani/Pana dane osobowe nie podlegajg zautomatyzowanemu podejmowaniu
decyzji, w tym profilowaniu;

Pani/Pana dane osobowe beda przechowywane przez CEETA Central and
Eastern Europe Training Advisory Tomasz Dendura.

Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych przez firme
CEETA Central and Estern Europe Training Advisory w Warszawie z siedzibag
przy ul. Grzybowskiej 4/217, 00-131 Warszawa, NIP: 8151611059, REGON:

DANYCH OSOBOWYCH
ZGODNA Z RODO 017503334 wynikajacych z prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej
(realizacja kongresow i warsztatow szkoleniowych).
2. Podaje dane osobowe dobrowolnie i o§wiadczam, ze sg one zgodne
z prawdg;
3. Zapoznatem/tam sie z tresciag klauzuli informacyjnej, w tym z informacja
o celu i sposobach przetwarzania danych osobowych oraz prawie dostepu
do tresci swoich danych i prawie ich poprawiania.
Potwierdzam zapoznanie sie z powyzszymi informacjami:
Podpis: Data:
ceeTd KONGRES OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
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