Miesiecznik kredytowy MICHAEL/STROM
10102016 INVESTMENTS

Skrot najwazniejszych informacji

W tym miesieczniku
znajdg Panstwo
informacje dotyczace
m.in. nastepujacych
emitentéw:

Admiral Boats - Cztonek Rady Nadzorczej sprzedat obligacje za ok. 0,4 min zt

Fast Finance - Brak catosciowego wykupu obligacji serii FFI0916; czesciowy
wykup serii zapadajgcej w grudniu

Comp / Energa / Integer - Zgody Zgromadzen Obligatariuszy na zmiany WEQ ~ Admiral Boats

Comp
Energa
- : : : Fast Finance
Emisje w trakcie / zapowiedziane GetBack
Integer
Wartos¢ Tenor Medort
Spotka Seria (min zi) (lata) Zabezpieczona Marza
Best R1 50 4,5 nie 3,3%
Dom Development b.d. 120 5,0 nie b.d.
EGB Investments AK 10 3,0 b.d. b.d.
Eurocent G 8 3,0 tak 7,5%*
Ghelamco Invest PPJ 20 4,0 tak 4.0%
Indos C1 3 2,0 nie 7,0%*
IPO 3D ZTRX-A 10 2,0 nie n.d.
Kruk AB4 35 5,0 nie 3,15%
Onico N 5 b.d. b.d. b.d.
*oprocentowanie state
Zakonczone emisje
Wartos¢ Tenor
Spotka Seria (min zi) (lata) Zabezpieczona Marza
2C Partners L 1 2,0 b.d. 8,5%* Piotr Ludwiczak
Arctic Paper A 100 5,0 nie b.d. Head of Research
Arteria G 7 3,0 tak 4,25% Doradca inwestycyjny
Auto-Spa G 4 2,0 tak 7,85%* p.ludwiczak@michaelstrom.pl
Eurocent F 2 2,0 nie 8,5%*
GetBack 11 serii 99 0,5-2 b.d. b.d.
HubStyle A 1 1,0 tak 7,0%*
Kredyt Inkaso Al 100 3,0 nie 3,7%
Kruk AB4 35 5,0 nie 3,15%
Onico M 15 b.d. b.d. b.d.
PCC Exol A2 25 4,0 nie 5,5%*
Pragma Faktoring H 20 3,0 tak b.d.
Remedis b.d. 7 2,0 b.d. b.d.
Skotan C 3 1,0 tak b.d.
Vindexus Y1 25 5,0 tak 3,8%
Work Service U 80 2,0 tak 3,5%

*oprocentowanie state
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Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartos¢ Tenor Zabez-

Spotka Seria (min zi) (lata) pieczo. Wykup Marza
Pragma Inwestycje PIN1016 10 3,0 tak 10-10 4,5%
Kruk KRU1116 30 4,0 nie 05-11 4,6%
Vindexus VIN1116 1 3,0 tak 08-11 6,25%
Ghelamco Invest GHE1116 7 3,0 tak 14-11 4,0%
Murapol MUR1116 9 2,3 nie 14-11 5, 7%
Fast Finance FFI1116 9 3,0 tak 15-11 7,0%
ED invest EDI1116 5 25 tak 16-11 5,0%
Murapol MUL1116 19 2,2 nie 19-11 5,65%
LZMO LZM1116 6 2,5 tak 22-11 8,75%*
Mikrokasa MKR1116 2 2,0 tak 27-11 9,2%*
Kruk KRU1216 40 4,0 nie 6-12 4,6%
Kredyt Inkaso KRI1216 18 5,0 nie 8-12 6,0%

*oprocentowanie state

Informacje ze spotek

Admiral Boats

Spétka z kilkudniowym opdznieniem wyptacita odsetki od obligacji serii J (ADM0917). Zdaniem zarzadu brak
wyptaty odsetek (ok. 130 tys. zt) w terminie wynikat z opdznienia zaksiegowania na koncie spoétki srodkow z
tytutu sprzedazy todzi od jednego z klientow. Wartos¢ nominalna serii wynosi 6 min zi, a jej oprocentowanie to
8,5% (state).

Halina Kleba (Cztonek Rady Nadzorczej) poinformowata o transakcjach witasnych dotyczgcych sprzedazy
obligaciji serii M. W dniu 30 wrzesnia br. sprzedane zostaly 164 sztuki obligacji po cenie 97,00 (wartos¢ transakciji
159 tys. zt), a 15 lipca br. — 220 sztuk po cenie 100,00 (wartos¢ transakcji 220 tys. zt). Spétka nie informowata
publicznie o parametrach tej emis;ji.

Comp

Zgromadzenia Obligatariuszy dla obligacji serii 1/2014 (CMP0717) oraz 1/2015 (CMP0620) wyrazity zgody na
wystgpienie i trwanie przypadkéw naruszenia w rozumieniu WEO, w zamian za jednorazowg premie w
wysokosci 0,5% wartosci nominalnej. Dzien ustalenia praw dla wyptaty premii przypada na 12 pazdziernika br.
Dodatkowo, zwiekszony zostat limit zadtuzenia liczony jako relacja Zadtuzenia Netto do EBITDA z 3,5x na 4,5x
do kohca 2017 r.

Energa

Zgromadzenie Obligatariuszy dla obligaciji serii A (ENG1019) wyrazito zgode na zmiane WEO. Przyjeta zostata
nowa definicja EBITDA, ktéra na potrzeby kalkulacji wskaznika dzwigni finansowej nie bedzie uwzgledniaé
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wptywu odpisdw aktualizujgcych wartosé niefinansowych aktywéw trwatych. Zmianie ulegta rowniez marza
odsetkowa, ktéra od 19 pazdziernika br. bedzie wynosi¢ 1,7% wobec 1,5% obecnie.

Fast Finance

27 wrzesnia br. spotka miata wykupi¢ obligacje serii F (FFI0916) o wartosci nominalnej 3,87 min zi. W dniu
wykupu spétka przekazata do KDPW jedynie kwote nalezng za naroste odsetki. Spétka poinformowata, ze 28
wrzesnia br. przekaze do KDPW kwote 1,1 min zt, a pozostatg czes$¢ nie pdzniej niz do 7 pazdziernika br.

7 pazdziernika spotka poinformowata, ze do tego dnia dokonata wykupu ok. 60% wartosci wszystkich obligaciji
serii F. Spétka zamierza ,w najblizszych dniach” przekaza¢ do KDPW pozostate srodki na dokonanie wykupu.
Przesuniecie terminu wykupu obligacji zarzad ttumaczy ,nieprzewidziang kumulacjg zdarzen majgcych
charakter kosztowy”. Niemniej jednak, tego samego dnia Fast Finance nabyto w celu umorzenia obligacje
wiasne serii J za kwote 0,5 min zt. Obligacje serii J nie sg notowane na Catalyst, ich wartos¢ emisyjna wyniosta
25 min zi, a termin wykupu przypada na 31 grudnia br.

Na Catalyst notowane sg 2 serie obligacji Fast Finance. Pierwsza z nich (FFI1116) zapada juz w przysziym
miesigcu, a jej wartos¢ nominalna to 8,6 min zt. Z kolei termin wykupu drugiej serii (8,4 min zt) przypada na
styczen 2021 r.

GetBack

Spétka podpisata umowy kredytowe z Getin Noble Bank, na mocy ktérych bank udzielit finansowania do kwoty
74 min zt (60 min zt — kredyt inwestycyjny oraz 14 min zt — zwiekszenie limitu w rachunku biezgcym).

Integer

Zgromadzenia Obligatariuszy dla wszystkich obligacji spotki wyrazity zgody na nietestowanie wskaznika
Zadtuzenia Netto do EBITDA na dzien 30 czerwca br. oraz 31 grudnia br. w zamian za podwyzszenie marzy o
1 pkt. proc.

Medort

Zarzad poinformowat, ze rozwaza rézne opcje strategiczne dla spotki, w szczegdlnosci: poszukiwanie inwestora
dla spofki, emisje prywatng akcji, zawarcie aliansu z inwestorem strategicznym lub dokonanie transakcji o innegj
strukturze.

Dodatkowo, zarzad przedstawit prognozy wyniku EBITDA spotki na lata 2016-2017. Zdaniem zarzadu,

tegoroczny wynik EBITDA powinien wynies¢ 18,3 min zt. Z kolei w przysztym roku moze on wynies¢ 28,3 min zt
lub w przypadku realizacji planowanych akwizycji o 7,3 min zt wiecej (35,6 min zt).
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zf)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACII INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGAC)I LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WtASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACIACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODIJECIA DECYZJI
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. (DALEJ ,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL.
JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI
INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT
INWESTYCJI DLA PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtga2tqmbthaydo

