Nota Informacyjna
dla Obligacji serii AB06 140726

(do 3.000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 10.000 PLN
kazda i tacznej wartosci nominalnej do 30.000.00 PLN)

emitowanych przez
AB S.A.
z siedzibg w Magnicach
pod adresem
ul. Europejska 4, 55-040 Magnice,

Niniejsza Nota Informacyjna sporzadzona zostala w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobag inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informaciji w niej zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 12 lipca 2022 r.



Oswiadczenie Emitenta

W imieniu AB S.A. oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogltyby wpltywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentow dituznych wprowadzanych do obrotu a czynniki ryzyka w niej
przedstawione rzetelnie opisuja ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

W zwiazku z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW, Emitent jest zwolniony
z obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca w rozumieniu § 18 ust. 1
Regulaminu ASO GPW. Ponadto, zgodnie z postanowieniami § 3 ust. 4 pkt 2 Regulaminu
ASO GPW, do Emitenta nie stosuje si¢ wymogu zamieszczenia w niniejszej Nocie
Informacyjnej oswiadczen Autoryzowanego Doradcy, o ktérych mowa w § 3 ust. 2
Regulaminu ASO GPW.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:




NOTA INFORMACYJNA

Wszelkie terminy pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjne;.

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
danymi teleadresowymi oraz wykazem osob uprawnionych do reprezentaciji
Emitenta

Nazwa (firma): AB S.A.

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Europejska 4, 55-040 Magnice
KRS: 0000053834

REGON: 931908977

NIP: 895-16-28-481

Telefon: +48 71 39 37 600

Faks: +48 71 39 37 529

Adres poczty elektronicznej:  sekretariat@ab.pl

Strona internetowa: www.ab.pl

Osoby uprawnione do Prezes Zarzadu (reprezentacja jednoosobowa): Andrzej Przybyto

reprezentaji Emitenta Cztonkowie Zarzgdu (reprezentacja dwuosobowa):

Krzysztof Kucharski, Zbigniew Madry, Grzegorz Ochedzan

2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie z brzmieniem statutu Emitenta, jest
dziatalno$¢ handlowa i ustugowa. Grupa AB dziata operacyjnie na terenie trzech krajéw, tj. w
Polsce, Republice Czeskiej i na Stowacji. Dziatalnos¢ Grupy AB, w ktorej Emitent jest
podmiotem dominujgcym, skupia sie przede wszystkim na dystrybucji sprzetu, komponentdw,
akcesoriéw oraz urzgdzen peryferyjnych z szeroko pojetego sektora IT. Grupa AB jest takze
wiodgcym dostawcg ustug chmurowych (cloud) oraz wartosci dodanej w dystrybucji (VAD).
Grupa AB rozwija takze dystrybucje asortymentu spoza IT, tj. dystrybucje produktéw AGD/RTV
i segment zabawek. Oferuje réwniez kompleksowe ustugi logistyczne, szkolenia oraz petng
obstuge sklepdw internetowych. Grupa AB prowadzi kilka sieci franczyzowych. W Polsce sg to
sieci: Alsen, Kakto, Wyspa Szkrabdéw, natomiast w Czechach i na Stowacji: Comfor, Triline,
Premio, Digimax oraz X-Play.

Wskazana wyzej dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta oraz Grupe AB nie wymaga
posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi
instrumentami finansowymi, w szczegdélnosci zwigzane z sytuacja
gospodarcza, majatkowa i finansowg Emitenta i jego grupy kapitatowej

Emitent jest przekonany, ze ponizsze czynniki, odnoszgce sie do dziatalnosci grupy kapitatowej

Emitenta (zwanej w niniejszej Nocie Informacyjnej ,Grupg AB”) mogg byc istotne z punktu
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widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikow moze wystapic badz tez nie i Emitent nie jest w
stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobienstwie wystagpienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktore wedfug Emitenta mogg miec istotne znaczenie dla
oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Emitent jest przekonany, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycjg w Obligacje, niemniej jednak Emitent moze nie by¢ w stanie zaptacic odsetek, kwoty
gfownej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powoddw, wobec czego, Emitent nie
Sktada oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczgce ryzyka nabycia Obligacji sa
wyczerpujgce. Potencjalni inwestorzy powinni wypracowac wiasny poglad jeszcze przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjney.

3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i Grupy AB, w tym ryzyka
dotyczace instrumentow finansowych

Rodzaje ryzyka, na ktére narazona jest Grupa AB zwigzane sg z jej otoczeniem (ryzyko wptywu
sytuacji makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencja, zmiany przepiséw prawnych
oraz ich interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe
zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcéw i odbiorcéw, zwigzane z sezonowoscig
sprzedazy, ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze
strukturg akcjonariatu, utratg kluczowych pracownikéw Grupy AB).

Sprawozdanie Biegtego Rewidenta z badania jednostkowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta, obejmujgcego okres od 1.07.2020 r. do 30.06.2021 r., w
czesci dotyczgcej kluczowych spraw badania, ktére wg osadu Biegtego Rewidenta byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego, wskazuje nastepujgce
obszary obejmujgce najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w
tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem: 1) ryzyko
w zakresie prawidtowosci rozpoznania momentu ujecia przychoddw ze sprzedazy towardéw, 2)
ryzyko w zakresie wyceny zapasow, w zwigzku z ich duzg wartosciag w relacji do sumy
bilansowej oraz tym, Zze ustalenie wartosci netto mozliwej do uzyskania obejmuje istotne
szacunki. Procedury badawcze przeprowadzone przez Biegtego Rewidenta nie wykazaty
koniecznosci dokonania korekty zaréwno jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta.

Znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy AB ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna,
silna konkurencja rynkowa oraz ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi (ryzyko rynkowe
dotyczgce instrumentéw (ryzyko ceny) obejmujace w przypadku Grupy AB ryzyko stép
procentowych, ryzyko kursowe oraz ryzyko kredytowe). Wptyw poszczeg6lnych czynnikéw
ryzyka oraz dziatania Grupy AB podjete w celu ich ograniczenia opisane sa ponize;.

Cele i metody zarzadzania ryzykiem dotyczacym instrumentow finansowych, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen opisano szczegétowo w Nocie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AB obejmujgcego okres od 1.07.2020 r.
do 30.06.2021 r. Analiza wrazliwosci na ryzyka dotyczace instrumentéw finansowych réwniez
przedstawiono w Nocie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AB.

Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej pandemia COVID-19 nie miata negatywnego wptywu
na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowej AB.

3.1.1. Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Sytuacja gospodarcza jest jednym z najistotniejszych czynnikéw majacych wptyw na dziatalnosé
Grupy AB. Negatywne tendencje w gospodarce mogg potencjalnie wptywaé na wyniki
komercyjne i kondycje finansowg spotek Grupy AB. Obecnie, zaréwno sytuacja gospodarcza
jak i koniunktura na rynku dystrybuciji IT w regionie Polski, Czech i Stowacji jest nadal dobra,
natomiast widoczne sg symptomy ostabienia dynamiki obrotéw, szczegdlnie w odniesieniu do
rekordowego roku obrotowego 2020/21. Duzym wyzwaniem dla dystrybucji jest zmiennos¢
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popytu w potgczeniu z niepewnoscig co do ciggtosci fancucha dostaw. Dzieki poczynionym
inwestycjom w infrastrukture logistyczng ukierunkowang na automatyzacje procesow
logistycznych, jak réwniez dzieki rozwijanemu od lat do$wiadczeniu w zarzadzaniu kapitatem
obrotowym, Grupa AB byta w stanie efektywnie obstuzyé popyt, pomimo tak duzej jego
zmiennosci w tym okresie. Dodatkowo Grupa AB kontynuuje ostrozng polityke kosztowa.

3.1.2. Ryzyko zwiagzane z silng konkurencja

W branzy, w ktérej Grupa AB prowadzi dziatalnos¢, istnieje dosy¢ silna konkurencja,
szczegOllnie ze przedmiotem sprzedazy sg produkty w wiekszosci dostepne rowniez w ofercie
handlowej u konkurencji Emitenta. Wptywa¢ to moze negatywnie na poziom realizowanych
przychodow i zyskéw. Ewentualna mozliwo$¢ poszerzenia kanatu sprzedazy przez obecnych
dostawcow Grupy AB o kolejnych dystrybutorow moze miec¢ réwniez negatywny wptyw na
uzyskiwane wyniki finansowe. Agresywna polityka sprzedazowa ze strony najwiekszych
dystrybutoréw na rynkach CEE réwniez wptywac¢ moze negatywnie na realizowane przez Grupe
AB wyniki finansowe.

3.1.3. Ryzyko zmiany przepis6w prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisOw prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych czy prawa papierdw wartosciowych, mogg wywota¢ negatywne
konsekwencje dla spétek Grupy AB. Szczegdlnie duza niepewnosé, wynikajgca ze zmian w
interpretacjach przepiséw, a takze braku jednolitosci w stosowanych przez organy skarbowe
praktykach i w orzecznictwie sadowym, wystepuje w obszarze przepisbw podatkowych.
Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
podmioty Grupy AB moze implikowa¢ powazne pogorszenie sytuacji finansowej, a w efekcie
ujemnie wptynaé na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian w otoczeniu
prawnym obejmuje réwniez mozliwos¢ wystagpienia niekorzystnych dla Grupy AB rozstrzygnieé
w potencjalnych postepowaniach przed sadami lub organami administracyjnymi.

Od 1 stycznia 2022 r. wszedt w zycie tzw. Polski Nowy tad, ktdry zawiera wiele waznych zmian
w zakresie podatku VAT, CIT oraz PIT. Mnogos¢ zmian wprowadzonych w jednym czasie, stan
interpretacyjnej niepewnosci dotyczacej nowych przepiséw, stanowig powazne wyzwanie dla
przedsigbiorstw, jak réwniez zwieksza¢ bedg ryzyko podatkowe w zwigzku z btedng
interpretacjg nowych regulacji podatkowych.

3.1.4. Ryzyko zwigzane z inflacjg oraz zmianami stop procentowych

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych uktad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uptynnienie zapasOw i zainkasowanie naleznosci przekracza
dostepne terminy ptatnosci za zobowigzania, Grupa AB w duzym stopniu musi wspomagac sie
zewnetrznymi zrédtami finansowania.

Obecnie obserwujemy bardzo wysoki poziom inflacji i idgce w $lad za nim wysokie poziomy
stép procentowych. Wzrost stop bazowych bedzie, z duzym prawdopodobienstwem, skutkowac
spadkiem osigganej rentowno$ci.

Wysoka inflacja pocigga za sobg réwniez ryzyko gwattownego wzrostu kosztow prowadzenia
dziatalnosci Grupy AB.

3.1.5. Ryzyko kursowe

Gtéwnymi dostawcami Grupy AB sg miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki
uzytkowej. Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach
obcych (EUR lub USD). Jednoczesnie wieksza czes¢ sprzedazy poszczegolnych Spoétek Grupy
AB realizowana jest na ich rynkach krajowych w walutach macierzystych. Pomimo, iz Grupa AB
prowadzi aktywng polityke zarzgdzania ryzykiem kursowym, wykorzystujgc transakcje forward,
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istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych wobec dostawcow
Grupy AB. Zmiennos¢ kursow EUR i USD zmusza Grupe AB do dziatania w warunkach ryzyka
walutowego. Wptyw na zmiennos$¢ kurséw walutowych ma dodatkowo obecna niepewna
sytuacja polityczna zwigzana z agresjg Rosji na Ukraine oraz nierozstrzygnieta kwestia srodkéw
europejskich dla Polski.

Polityka zabezpieczenia ryzyka kursowego u Emitenta.

Spétki z Grupy AB, zgodnie ze specyfika branzy, prowadzg sprzedaz na podstawie cennikéw
walutowych przeliczanych do waluty krajowej codziennie, po ustalonym dziennym kursie USD,
EUR i GBP. Zdecydowanie najwieksza czes¢ towarow oferowana przez Emitenta jest
denominowana w walutach obcych (zakupy), w zwigzku z czym warto$¢ przychodow
przeliczana na walute krajowg jest rowniez zmienna dla wartosci wyrazonych w walucie PLN w
Polsce i CZK w Czechach. Koszt towaru przeliczany jest na PLN, zgodnie z politykg
rachunkowosci stosowang u Emitenta, wedtug Sredniej wazonej ceny wejscia, z uzyciem
historycznego kursu celnego lub fixingu NBP z dnia poprzedzajgcego dostawe.

Celem zawieranych transakcji zabezpieczajgcych jest wyeliminowanie ryzyka utraty marzy na
skutek zmian wartosci poszczegélnych walut. Emitent zarzgdza ryzykiem walutowym na
poziomie kursow rzeczywistych, zabezpieczajac ryzyko zmiennosci przychodéw w taki sposéb,
aby zmienno$¢ wartosci przychoddéw rekompensowana byta wartoscig réznic kursowych
realizowanych w ramach operac;ji finansowych.

Przy zabezpieczaniu ryzyka kursowego analizowane sg nastepujgce pozycje:

a) wycena stanbw magazynowych wyrazona w walucie zakupu, przy zatozeniu
prognozowanego kursu sprzedazy,

b) taczna wycena otwartych pozycji zobowigzan, naleznosci, transakcji zabezpieczajgcych,
kredytow, przy zatozeniu prognozowanego kursu réwnego sprzedazy towarow,

Emitent dgzy do dopasowania kursu sprzedazy towaru do kursu zaptaty za towar. Powyzsze
pozycje monitorowane sg na biezgco, bilansowane, a wynikowa ekspozycja w danej walucie
jest zabezpieczana za pomocg transakcji typu forward na sprzedaz / zakup waluty odniesienia.

Wprowadzone sg nastepujgce dziatania pozwalajgce zrealizowaé zysk na sprzedazy, bez
wptywu réznic kursowych:

a) zabezpieczenie sprzedanych i niezaptaconych pozycji, dla ktérych docelowy kurs
zabezpieczenia to $redniowazony kurs sprzedazy towaru, zabezpieczenie dopasowane do
terminu ptatnosci faktur,

b) zabezpieczenie zaptaconej, a nie sprzedanej czesci standw magazynowych, Kkurs
zabezpieczenia to kurs zapfaty za fakture zakupowa.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Grupa AB wspbétpracuje bezposrednio ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtownych dostawcéw jest zwigzane z ich istotnym
udziatem w strukturze zaopatrzenia Grupy AB. Spétki Grupy AB zaopatrujg sie u dostawcéw
niepowigzanych kapitatowo. tgczny udziat najwiekszego z nich (Apple Inc.) w dostawach,
wynosi okoto 30%, udziaty kolejnych dostawcéw zwykle nie przekraczajg 10%.

Najwiekszym dostawca Emitenta jest réwniez Apple, z udziatem wynoszacym okoto 24%.
Udziaty pozostatych dostawcédw w zakupach zwykle nie przekraczajg 10%.

Utrata jednego z wiekszych dostawcow mogtaby w krétkim okresie pogorszy¢ wyniki sprzedazy
w poszczegoblnych grupach produktowych i negatywnie wptyna¢ na osiggane wyniki finansowe.




3.1.7. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych odbiorcéw

Grupa AB posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcéw. Niektérzy z klientéw Grupy AB moga
by¢ jednak zainteresowani skracaniem tancucha dostaw. Duze sieci detaliczne moga np. stara¢
sie zaopatrywac bezposrednio u producentéw, z pominieciem dystrybutoréw, takich jak Emitent.
Z kolei wsrod mniejszych i sSrednich odbiorcow detalicznych moze wystgpic¢ zjawisko tgczenia
potencjatu zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla Grupy AB
moze to sie wigza¢ z ryzykiem utraty czesci klientéw, co w konsekwencji moze negatywnie
wptyngé na poziom sprzedazy i osiggane przez Grupe AB wyniki finansowe. W celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa AB rozwija sieci franczyzowe. W Polsce s3 to sieci: Alsen,
Kakto i Wyspa szkrabow. W Czechach i na Stowacji sg to: Triline, Comfor, Digimax, Premio,
XPLAY.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Wielkos¢ osigganej przez Grupe AB sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych
podmiotow dziatajacych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego
nasilenie zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz
moze stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscig doktadnej
oceny sytuacji Grupy AB i utrudnia estymacje wynikow za dany rok obrotowy na podstawie
wynikow kwartalnych.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z zapasami i haleznosciami (ryzyko kredytowe)

Naleznosci handlowe, na dzien 31.03.2022 r. stanowity 33% sumy bilansowej Grupy AB, zapasy
natomiast 53%. Poziom naleznosci wynika ze specyfiki prowadzonej przez Grupe AB
dziatalnosci handlowej. Grupa AB prowadzi sprzedaz do swoich odbiorcow na podstawie
przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem ptatnosci. Kazdy limit
kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych finansowych,
uzyskanych zabezpieczen osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem dostepnych na
rynku sposobdw ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest scisle
monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajacych sptacie
wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu
naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niewyptacalnosci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Grupe AB z tego tytutu strat
finansowych.

Wozrost stanu zapaséw jest efektem polityki wyzszego zatowarowania w zwigzku z trudnosciami
w dostepnosci towaréw.

W celu istotnego ograniczenia ryzyka kredytowego spétki Grupy AB ubezpieczajg naleznosci
handlowe. Naleznosci objete ubezpieczeniem kredytu kupieckiego stanowig ponad 90%
wszystkich naleznosci w Grupie AB.

Na podstawie zawartych uméw ubezpieczenia wierzytelnosci Grupy AB zostaty objete ochrong
ubezpieczeniowg, co znacznie zmniejsza ryzyko powstania strat z tytutu niewyptacalnos$ci i
przewlektej zwtoki w zaptacie za zakupiony towar.

3.1.10. Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania

Grupa AB korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania w postaci kredytow bankowych,
bankowych linii kredytowych, obligacji oraz faktoringu.

Spotki Grupy AB na podstawie podpisanych uméw majg catkowicie zapewnione finansowanie
dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej w perspektywie krotko- i Srednioterminowej. W celu
zminimalizowania ryzyka finansowania, Grupa AB ma podpisane umowy z wieloma bankami,
przy czym zgodnie ze stosowang politykg finansowania — Grupa AB wspoétpracuje z bankami o
wysokich ratingach.




W celu zapewnienia dtugoterminowych zrédet finansowania Emitent finansuje sie obligacjami,
ktoérych warto$¢ nominalna wynosi aktualnie 80 min zt, co daje stabilne podstawy do planowania
inwestycji oraz rozwoju dziatalnosci w kilkuletniej perspektywie.

Obecnie sg notowane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A. nastepujace serie obligacji Emitenta:

Seria Wartos¢ Data Wykupu Data pierwszego | Rynek notowan
Nominalna notowania

AB04 231023* 10.800.000 23 pazdziernika | 14 lutego 2019 r. GPW ASO
PLN 2023 r. BondSpot ASO

ABO05 231023* | 69.200.000 23  pazdziernika | 5 stycznia 2021 r.- GPW ASO
PLN 2023 r. BondSpot ASO

ABO06 140726 30.000.000 14 lipca 2026 - GPW ASO
PLN

*Seria AB04 231023 oraz AB05 231023 zostaty zasymilowane i sg notowane pod jednym kodem
ABE1023.

Grupa AB stale monitoruje poziom zadtuzenia by zapewni¢ jego optymalny poziom, pod
wzgledem bezpieczenhstwa finansowania oraz oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy.

3.1.11. Ryzyko zwigzane z zakl6ceniami przeptywow pienieznych oraz utratg ptynnosci

Ryzyko to rozumiane jest jako utrata zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzan oraz
pozyskiwania s$rodkOéw na finansowanie dziatalno$ci zwigzane z brakiem przedtuzenia
krétkoterminowych kredytéw na kolejne okresy.

Grupa AB prowadzi otwartg i transparentng polityke komunikacyjng z bankami finansujgcymi,
celem minimalizacji miedzy innymi ww. ryzyka. Wszystkie kredyty krétkoterminowe sg
odnawiane na biezgco.

W odniesieniu do wybranych klientéw Grupa AB posiada zawarte umowy faktoringu petnego z
przejeciem ryzyka przez dang instytucje finansowg. Na bazie zawartych uméw ryzyko
kredytowe kontrahenta przechodzi na partnera finansowego. Jednoczesnie spotki Grupy AB
pozyskujg srodki finansowe w momencie sprzedazy i sfinansowania portfela wierzytelnosci.

Spétki Grupy AB posiadajg wyspecjalizowane jednostki odpowiedzialne za codzienny
monitoring wptywdw z tytutu naleznosci oraz struktury posiadanych wierzytelnosci.

3.1.12. Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym

Nadrzedng zasadg Emitenta w kazdym z projektéw inwestycyjnych jest reguta stanowiaca, iz
podejmowane przez Grupe AB decyzje inwestycyjne sg uprzednio szczegdtowo planowane w
przygotowanych biznesplanach oraz projekcji cash-flow, dzieki czemu zminimalizowane jest
ryzyko utraty ptynnosci lub zaktécenia biezgcej dziatalnosci inwestycyjne;.

3.1.13. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg 25,01% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co umozliwia zachowanie znaczacego poziomu kontroli nad
Emitentem i decydujgcego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng i decyzje strategiczne dotyczgce
rozwoju Emitenta i Grupy. Ponadto, stosownie do tresci art. 12 ust. 3 Statutu Emitenta, Pani
lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg uprawnieni do powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorcze;.




3.1.14. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Grupy AB oraz presja ha
wzrost wynagrodzen

Perspektywy rozwoju Grupy AB w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzgdzajgcej. W przypadku ekspansji Grupy AB
istotna jest rowniez mozliwos¢ pozyskania dodatkowych pracownikéw o odpowiednim poziomie
doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci dystrybucji lub
utraty czesci przychoddw w przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W takiej sytuacji moze
nie by¢ mozliwosci odpowiednio szybkiego pozyskania nowych oséb o stosownych
kwalifikacjach albo moze sie to wigza¢ ze znacznymi kosztami.

Istnieje ryzyko, ze obecna sytuacja na rynku pracy z niskim poziomem bezrobocia (pomimo
kryzysu wywotanego pandemig COVID-19 oraz wojng na Ukrainie) i trudnosciami w pozyskaniu
i utrzymaniu wykwalifikowanych pracownikéw, w potgczeniu z wysoka inflacjg, moze
doprowadzi¢ do koniecznosci istotnego wzrostu kosztow wynagrodzen i innych kosztow
zwigzanych z zatrudnieniem pracownikow w przedsigbiorstwach.

3.1.15. Ryzyko zwigzane z infrastruktura IT

W dzisiejszym Swiecie biznesu rosnie poziom skomplikowania srodowiska informatycznego.
Systemy informatyczne stanowig fundament dziatalnosci przedsiebiorstwa, usprawniajgc
zarzadzanie, przeptyw informacji oraz podnoszac efektywnos¢ i konkurencyjnosc.
Prawidtowos¢ ich funkcjonowania w coraz wiekszym stopniu wptywa na realizacje procesow
biznesowych, a takze rzetelno$¢ sprawozdawczosci. Natomiast brak wtasciwego dziatania
moze przyczynic sie do utraty waznych informacji przedsiebiorstw oraz danych klientéw. Stuzby
informatyczne Grupy AB stale rozbudowujg infrastrukture teleinformatyczng oraz monitoruja
ryzyko i potrafig uruchomic¢ dziatania majgce na celu eliminacje zagrozen w zakresie archiwizaciji
oraz odtwarzania danych, a takze zapewnienia ciggtosci dziatania systeméw IT. Wdrozone
rozwigzania majg na celu zapewnienie bezpieczenstwa oraz minimalizacje ryzyka, jednak
mozliwe jest wystgpienie zdarzen losowych (np. diugotrwata awaria zasilania o znacznym
zasiegu), ktére krétkoterminowo mogg wptynaé na realizacje obstugi zamoéwien lub wielkosé
zrealizowanej przez Grupe AB sprzedazy.

3.1.16. Ryzyka zwigzane z pandemig SARS-COV-2

Po 2 latach pandemii koronawirusa prognozy rynkowe (Gartner) odnosnie ksztattowania sie
popytu na produkty dystrybuowane przez Grupe AB wskazujg na stabilizacje wielkosci rynku.
Na tej podstawie wywies¢ mozna wniosek, ze popyt na urzgdzenia IT przesunat sie trwale na
wyzszy poziom. Niemniej jednak, biorgc pod uwage okolicznosci makroekonomiczne (inflacja,
dalsze problemy z tzw. zerwanymi tancuchami dostaw), istnieje ryzyko zwigzane z potencjalnym
nasyceniem rynku produktami IT i Telco, po okresie gwattownych wzrostow w 2020 i 2021 r.

Wyzwaniem dla Grupy AB jest réwniez duza zmiennos$¢ popytu w potgczeniu z niepewnoscig
podazy obserwowana od poczatku trwania pandemii oraz gwattowny wzrost cen surowcéw,
podzespotdéw i transportu. Kluczowe w tej sytuacji jest efektywne zarzgdzanie stanem
magazynowym poprzez state monitorowanie sytuacji na rynku oraz podejmowanie adekwatnych
dziatan, takich jak rezerwowanie towaru oraz optymalizacja stanéw magazynowych.

W zwigzku z koniecznoscig utrzymywania przez wiele miesiecy pracy zdalnej, pojawia sie nowe
wyzwanie zwigzane z utrzymaniem wysokiej efektywnosci pracy w tych nowych warunkach oraz
koniecznos¢ wypracowania takiego modelu pracy, ktdéry po unormowaniu sie sytuacii
epidemicznej, bedzie odpowiedzig na nowe preferencje pracownikéw i zachowa efektywnosé
biznesows.

Pewnym wyzwaniem jest réwniez ryzyko zwiekszonego poziomu nieobecnosci pracownikéw z
powodu zachorowan lub naktadanej kwarantanny.

Okresowe obostrzenia i ograniczenia nakltadane przez organy panstwowe (centralne, lokalne)
zwigzane z natezeniem nowych zakazeh wirusem SARS-Cov-2 mogg réwniez tworzy¢ ryzyko
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zaburzen w normalnym funkcjonowaniu gospodarki, przez co wplywa¢ na generowane
przychody i koszty Emitenta.

3.1.17. Ryzyka zwigzane z wojng na Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 r. Federacja Rosyjska zaatakowata militarnie Ukraine. Ta powazna
sytuacja polityczna juz obecnie ma negatywny wptyw na gospodarki regionu i $wiata, m.in.
poprzez wzrost cen surowcéw energetycznych i wzrost inflacji. Mozna sie spodziewaé
negatywnego wptywu na koniunkture gospodarcza, w tym réwniez na rynek sprzetu IT. Istnieje
rowniez ryzyko pogtebienia problemoéw z ciggtoscig tancucha dostaw, zwtaszcza na rynku
surowcédw, co z kolei moze wptynaé na dalszy wzrost inflacji. W zwigzku z niepewng sytuacja,
obserwuije sie juz w tej chwili gwattowne wahania kurséw walut oraz cen akcji.

Trwajgca inwazja moze mie¢ rowniez negatywny wptyw na dotychczasowg aktywnosc
gospodarcza, sktonno$¢ konsumentéw do zakupdw urzgdzen elektronicznych oraz decyzje
przedsiebiorstw o realizacji inwestycji rozwojowych. Z drugiej strony zaktécenia w dostawach
paliw i surowcow, zwigzane z zatamaniem sie handlu z Rosja, spowodowaé moga dalszy wzrost
inflacji oraz, w konsekwencji, wzrost stop procentowych.

Obecnie trudno jest dokona¢ wiarygodnej oceny wptywu ww. sytuacji na przyszte wyniki
realizowane przez Grupe AB. Grupa AB nie prowadzi dziatalnosci w Rosji, Biatorusi i Ukrainie.
Roéwniez w minionym okresie Grupa AB nie realizowata dostaw ani sprzedazy na tereny tych
krajéw. Ryzyka zwigzane z wojng dotyczg utrudnien w dostepnosci towaréw, op6znien w
dostawach, a takze gwattownego wzrostu cen towaréw, jak i kosztow prowadzenia dziatalnosci.
Dziatalnos¢ Grupy AB opiera sie na dystrybucji przede wszystkim produktow IT, elektroniki
uzytkowej i RTV/AGD w oparciu o zawarte z producentami umowy dystrybucyjne. Na ich
podstawie prowadzona polityka sprzedazowa jest w petni skoordynowana z dziataniami
podejmowanymi przez producentéw, w tym miedzy innymi zabezpieczenie przez producentéw
ceny rynkowej dla dystrybuowanych przez Grupe AB produktow.

3.1.18. Ryzyka istothego znieksztalcenia rocznego sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta (jednostkowe i skonsolidowane) podlegajg badaniu
przez Biegtego Rewidenta. Zgodnie z regulacjami dotyczgcymi rewizji finansowej, celem
kazdego badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem. W zwigzku z
powyzszym, w trakcie badania sprawozdan finansowych Biegty Rewident identyfikuje kluczowe
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdan oraz projektuje i przeprowadza stosowne
procedury badania dotyczgce stwierdzonych rodzajéw ryzyka. Dodatkowo, u Emitenta
funkcjonuje system kontroli wewnetrznej niezbedny dla sporzgdzania sprawozdan finansowych
niezawierajgcych istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem. Biegty
Rewident, dokonujac oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia oraz projektujgc procedury
badania sprawozdania finansowego w zwigzku z tym ryzykiem, bierze pod uwage réwniez
dziatanie systemu kontroli wewnetrznej Emitenta.

Majac na wzgledzie ww. wytyczne, co do okreslenia kluczowych rodzajéw ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego, Biegly Rewident, w obszarze zaréwno
jednostkowego, jak i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Emitenta,
sporzgdzonego na dzien 30.06.2021 r., zidentyfikowat nastepujace rodzaje ryzyka oraz w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko przeprowadzit nastepujgce procedury badania:

a) ryzyko w zakresie prawidtowego rozpoznania i momentu ujecia przychoddw ze sprzedazy
towaréw

Ryzyko nieprawidtowego rozpoznania przychodoéw ze sprzedazy towardw i ustug moze wynikac,
w szczegdblnosci, z naduzy¢ polegajgcych na wykazaniu przychodéw ze sprzedazy w
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niewtasciwym okresie, z uwagi na: (i) nieprawidtowe ujecie uzgodnionych z kupujgcymi
warunkoéw dostawy, (i) zwroty produkidow oraz towaréw po dniu bilansowym dotyczgce
sprzedazy w badanym okresie. Przychody ze sprzedazy towardw sa gtdwnym zrédtem
przychodéw Emitenta i Grupy AB. Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Emitenta i Grupy
AB przychody te sg ujmowane w momencie, kiedy nastepuje przeniesienie kontroli na odbiorce.
Wielko$¢ przychodu obejmuje kwote wynikajgcg z umowy po pomniejszeniu o nalezne odbiorcy
rabaty, do ktérych klient nabywa prawo po osiggnieciu warunkéw zawartych w umowie.
Czynnikami zmiennymi mogg by¢ np. wartosc¢ i przyrost sprzedazy, rodzaj towaru. Rabaty te sg
rozpoznawane w okresie, ktérego dotycza. Ze wzgledu na znaczgcag wartos¢ pozycji wskazane
ryzyko zostato zidentyfikowane jako kluczowe.

W zwigzku z tym ryzykiem Biegty Rewident dokonat przegladu polityki rachunkowosci w czesci
dotyczacej rozpoznawania przychodéw i ocenit zgodnosc¢ tych zasad z MSSF 15. Zapoznat sie
rowniez z procesem sprzedazy oraz systemem kontroli wewnetrznej u Emitenta i w Grupie AB,
w celu zrozumienia tego procesu oraz oceny poprawnosci zaprojektowania i wdrozenia systemu
kontroli wewnetrznej w obszarze przychoddéw ze sprzedazy. Dokonat ponadio analizy
miesiecznych danych oraz trendéw w badanym obszarze. Nastepnie, na podstawie wybranych
prob, przeprowadzone zostaty nastepujace dziatania: (i) szczegétowe badania wiarygodnosci w
odniesieniu do sprzedazy rozpoznanej w trakcie roku, (ii) weryfikacja transakcji i niezalezna
ocena prawidtowosci ujecia przychodéw do dokumentédw zrodtowych dla transakcji, (iii)
potwierdzenia sald naleznosci na dzien bilansowy. Przeprowadzona zostata réwniez analiza
transakcji nietypowych i dokonanych korekt przychodéw po dniu bilansowym. Przeprowadzone
testy wiarygodnosci w potgczeniu z oceng srodowiska kontroli wewnetrznej pozwolity na
uzyskanie przez Biegtego Rewidenta odpowiednich dowodéw badania wystarczajgcych do
zaadresowania badanego ryzyka z ujeciem przychodéw.

b) ryzyko w zakresie wyceny zapasow

Zapasy stanowig zasadniczg pozycje majgtku obrotowego, zaréwno Emitenta, jak i catej Grupy
AB, ze wzgledu na warto$¢ salda zapasow, ktéra jest istotna dla sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego. Ponadto, ustalenie wartosci netto mozliwej do uzyskania
obejmuje istotne szacunki. Dlatego tez ryzyko w zakresie wyceny zapasOw zostato
zidentyfikowane jako kluczowe.

W zwigzku z tym ryzykiem Biegly Rewident dokonat przeglgdu zasad rachunkowosci
dotyczacych wyceny zapaséw i zwigzanych z nimi istotnych osgdéw i szacunkéw. Nastepnie
przeprowadzit nastepujgce procedury badania: (i) analize, obserwacje oraz testy sprawdzajgce
prawidtowos$¢ przebiegu procesu inwentaryzacji towaréw, (ii) ocene metodologii tworzenia
odpisu na zapasy oraz jej zgodnosci z przyjeta politykg rachunkowosci, (iii) analize wiekowania
zapasoOw oraz weryfikacje wyliczenia wielkosci utworzonych odpiséw, (iv) analize mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto, (v) ocene poprawnosci wyceny oraz zasadnosci odpisu,
poprzez poréwnanie ceny jednostkowej zakupu do aktualnych cen sprzedazy mozliwych do
uzyskania. Ponadto, dokonana zostata ocena poprawnosci i kompletnosci ujawnien, we
wskazanym wyzej zakresie. Procedury badawcze przeprowadzone przez audytora nie wykazaty
koniecznosci dokonania korekty zaréwno jednostkowego jak skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta we wskazanym obszarze.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko braku wykupu Obligacji

Obligacje podlegajg jednorazowemu wykupowi w okreslonej dacie wykupu, wskazanej w
Warunkach Emisji, co oznacza koniecznos¢ zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na
wykup Obligacji w tym dniu. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie dysponowat kwotg srodkow
niezbedng do wykupu Obligaciji.
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3.2.2. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz Zzadanie
Obligatariusza

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztaicenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligaciji, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wéwczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidaciji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniaty wyzej opisane okolicznosci.

3.2.3. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalne;
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Istnieje ryzyko, ze $wiadczenia te nie bedg mogty byé
wykonane, albo ich wykonanie ulegnie opo6znieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacii
finansowej Emitent nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminach
ich wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z
Obligacji (z wyjatkiem sytuacji, gdy opdznienie jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej
niz 3 dni), Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia pisemnego zgdania natychmiastowego
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji zgodnie z paragrafem 9
Warunkow Emisji (Nastepstwa Wystagpienia Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji). Ponadto,
brak spetnienia Swiadczen z Obligaciji i ztozenie przez Obligatariuszy wniosku, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, moze skutkowac ryzykiem postawienia Emitenta w stan upadtosci,
a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje.
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytéw. Inwestorzy, podejmujgc decyzje inwestycyjne, powinni by¢ swiadomi ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem $rodkdéw w Obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym
koniecznosci zachowania odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji.

Obecnie sg notowane nastepujgce serie obligacji Emitenta:

Seria Wartosc¢ Data Wykupu Data pierwszego | Rynek notowan
Nominalna notowania

AB04 231023* | 10.800.000 23 pazdziernika | 14 lutego 2019 r. GPW ASO
PLN 2023 r. BondSpot ASO

ABO05 231023* | 69.200.000 23 pazdziernika | 5 stycznia 2021 r. GPW ASO
PLN 2023 r. BondSpot ASO

ABO06 140726 | 30.000.000 14 lipca 2026 - GPW ASO
PLN

* Seria AB04 231023 oraz AB05 231023 zostaly zasymilowane i sg notowane pod jednym
kodem ABE1023

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniaty wyzej opisane okolicznosci.

3.2.4. .Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (wskazanych w paragrafie 8 Warunkow
Emisji), ktérych naruszenie daje prawo obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta, zgodnie z paragrafem 9 Warunkéw Emisji (Nastepstwa Wystapienia Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji). Ponadto, Warunki Emisji przewidujg opcje wczesniejszego
wykupu na zadanie Obligatariusza, w przypadku wycofania lub wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW wszystkich akcji Emitenta (opisang w paragrafie 12
Warunkow Emisiji). Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacii,
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Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkédw na realizacje takiego zadania
wczesniejszego wykupu Obligacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat Zaden z opisanych wyzej
przypadkow.

3.2.5. Ryzyko braku mozliwosci realizacji prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji na
zadanie Obligatariusza

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktérym mowa w paragrafie 9 w zwigzku z
paragrafem 8.3 Warunkéw Emisji, w kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa
upadfosciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacii
jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkow.

3.2.6. Ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bedacej w
sprzecznosci z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji (paragraf 16 Warunkéw Emisji oraz Zatgcznik nr 1 do Warunkéw
Emisji) oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w
sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji, dodania nowych postanowien w Warunkach
Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawag o
Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji (Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji),
uchwata zmieniajgca lub dodajgca nowe postanowienia Warunkéw Emisji zapada wiekszoscig
% gtoséw. Natomiast po wprowadzeniu Obligacji do alternatywnego systemu obrotu taka
uchwata wymaga zgody wszystkich obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa
skorygowanej tagcznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia
przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tresé
uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami
pojedynczego Obligatariusza. Uchwata podjeta przez Zgromadzenie Obligatariuszy moze by¢
ponadto zaskarzona, w przypadkach i na warunkach opisanych w art. 70 oraz art. 71 Ustawy o
Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze by¢ zmieniony.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniaty wyzej opisane okolicznosci.

3.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligaciji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w
szczegoblnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia
na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia Obligacji w przysztosci.
W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien braé pod uwage, ze ewentualne
dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogéinych,
tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.
Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta mogg okazac¢ sie niewystarczajace
do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.2.8. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Jednoczesnie interpretacja
samych przepisbw przez organy podatkowe oraz sgady administracyjne, réwniez podlega
istotnym zmianom, ktére mogg mie¢ negatywne skutki dla podmiotéw stosujgcych sie do
znanych im, wczesniejszych interpretacji tych przepiséw. Przepisy podatkowe bywajg czesto
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zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikbw. Podobnym zmianom mogg tez podlegac
interpretacje przepisow. Zmiany te moga polega¢ nie tylko na podwyzszeniu stawek
podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegétowych instrumentow prawnych,
rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych
czy ograniczaniu mozliwosci obnizenia kwot stanowigcych podstawe do obliczenia podatku.
Zmiennos¢ prawa podatkowego wynika takze z koniecznosci wdrazania przez panstwa, w
ktérych Grupa AB prowadzi dziatalnos¢, nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii
Europejskiej czy zaakceptowanych zobowigzan przyjetych przez panstwa OECD. Czeste
zmiany przepisébw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz
rozbieznosci interpretacyjne i zmienno$¢ interpretacji w zakresie stosowania przepisow
podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla posiadaczy Obligaciji
i Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
Emitenta jako ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wptywa¢ na zwrot z Kkapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepisow
podatkowych, podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartych przez Polske z
panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w
niektdrych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane osobom
fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, ze warunki emisji
Obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej zryczattowanego podatku
dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej oséb, istnieje ryzyko,
ze ptatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bedg podlegaty opodatkowaniu.

3.2.9. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowac brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto, po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw, wynikajacych z roznorodnych uwarunkowan, takich jak
np. czynniki makroekonomiczne.

Ponadto, nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig Obligaciji,
wynikajgce z niewielkiej liczby inwestorow (3 podmioty), ktérym przydzielono Obligacje, co
dodatkowo moze skutkowac ograniczong podazg i popytem ze strony inwestoréw gotowych do
zawarcia transakcji w zaktadanym czasie i na oczekiwanych warunkach.

3.2.10. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
("Ustawa o Obrocie"), w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, GPW, na zadanie
KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obrét tymi instrumentami. W zgdaniu, o ktérym mowa powyzej,
KNF moze wskazac¢ termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktéry moze ulec przedtuzeniu,
jesli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda obowigzywaty przestanki, o
ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli decyzje zawierajacg zgdanie
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze
nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
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obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie GPW, jako podmiot prowadzacy ASO GPW,
moze podjg¢ decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi lub instrumentami
finansowymi niebedgcymi papierami wartosciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia intereséw inwestoroéw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW
informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentow finansowych i podaje te
informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku miedzy innymi, zawieszenia obrotu, o
ktorym mowa w art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, KNF wystepuje do spotek prowadzacych rynek
regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotow
prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie
internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych
obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma prawo, zgodnie § 11
Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obr6t instrumentami dtuznymi w nastepujgcych przypadkach:
1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW.

Zawieszajgc obrét instrumentami dtuznymi GPW, jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, moze okresli¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzag
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
powyzej w pkt 2 i 3 (§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, GPW zawiesza obr6t instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub, odpowiednio, w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikaciji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO
GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, zawiesza obrét instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz
do czasu takiego wykluczenia. Na podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrét
instrumentami  dtuznymi podlega zawieszeniu rowniez do czasu uptywu terminow
uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu z obrotu.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkow.
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3.2.11. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub
powoduje naruszenie intereséw inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢
te instrumenty finansowe z obrotu w ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW,
jako prowadzgcy ASO GPW, moze podjg¢ decyzje o m.in. wykluczeniu papierow wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku
gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze
nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu i
podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku, miedzy innymi, wykluczenia z obrotu,
o ktéorym mowa w art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, KNF wystepuje do spétek prowadzgcych
rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych
podmiotow prowadzgcych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie
internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych
obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2 i § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych

instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw
finansowych tego emitenta.

5) niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez, BondSpot S.A.,
jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzagdzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczyé instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych
przypadkach:

1) na wniosek emitenta - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
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3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie
obrotu;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkow.

3.2.12. Ryzyko ceny Obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikow, ktére moga mie¢ wptyw na cene Obligaciji, takich jak mozliwa mata ilos¢
posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy moga nie
by¢ w stanie sprzedac¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi
im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni
nabywac¢ Obligacji Emitenta jezeli nie sg w stanie zaakceptowaé ryzyka braku mozliwosci
szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku
wtdérnym moga ulegac znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.2.13. Ryzyko zmian Stopy Bazowej oprocentowania Obligaciji

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego
WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(zgodnie z definicjg zawarta w Warunkach Emisji) mogg nastgpi¢ znaczace zmiany WIBOR.
Obnizenie poziomu WIBOR, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wptynaé na obnizenie rentownosci Obligacji.

3.2.14. Ryzyko natozenia kary finansowej przez organizatoréw alternatywnego systemu
obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w § 15a i § 15b lub w § 17 - 17b Regulaminu ASO GPW, GPW jako
organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,
2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW (jako organizator ASO) podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatah majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegOlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych na ASO GPW.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW
lub nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego przez GPW, zgodnie z postanowieniami §
17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW (jako organizator ASO) moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu
ASO GPW).

GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej w okreslonych wyzej przypadkach
niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat zaden z wyzej opisanych
przypadkow.

3.2.15. Ryzyko natozenia kary finansowej przez Komisje Nadzoru Finansowego

Zgodnie z art. 96 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o
Ofercie”) w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie wskazane w tym
przepisie obowigzki, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie,
KNF moze:

1) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
a w przypadku, gdy papiery wartosciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie;
albo

2) natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowag podmiotu, na ktory jest
nakfadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN; albo

3) zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z przepisem art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu
w tym systemie albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 PLN lub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 PLN
albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigce;j
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. Ponadto, w
przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze natozyé na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu Emitenta,
kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa
powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Do wskazanych wyzej postanowien przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie KNF moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat Zaden z wyzej opisanych
przypadkow.

3.2.16. Ryzyko zwigzane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(,,Rozporzadzenie MAR”)

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Parlament Europejski przyjat Rozporzadzenie MAR, wprowadzajgce
liczne zmiany w zakresie regulacji dotyczacych rynku kapitalowego, m.in. w zakresie: (i)
publikacji informacji poufnych; (ii) raportowania o transakcjach oséb petnigcych funkcje
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zarzadcze; (iii) dziatan majacych na celu zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na rynku;
(iv) raportowania transakcji podejrzanych oraz (v) konfliktu intereséw. Rozporzgdzenie MAR jest
stosowane bezposrednio we wszystkich panstwach cztonkowskich UE, w tym w Polsce, od dnia
3 lipca 2016 r.

Rozporzadzenie MAR w sposéb istotny zaostrzyto sankcje za naruszenie regulacji dotyczgcych
rynku kapitatowego. Niedostosowanie lub nieprawidtowe dostosowanie sie przez Emitenta do
wymogéw Rozporzadzenia MAR moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Emitenta dotkliwych
sankcji przez organy nadzoru. Wystgpienie takich zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na
wartos¢ rynkowg Obligaciji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do
ich terminowego wykupu.

Zgodnie z postanowieniami art. 30 Rozporzgdzenia MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie
manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawnienia informacji poufnych (naruszenia art. 14
i 15 Rozporzadzenia MAR) organy panstwowe powinny mie¢ mozliwo$¢ natozenia na niego
administracyjnej sankcji pienieznej, ktérej maksymalna wysoko$¢ powinna stanowic¢ co najmniej
réwnowartos¢ 15.000.000 EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujgcego
Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzgdzenie MAR przewiduje, ze naruszenie
przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z transakcjami 0s6b petnigcych obowigzki zarzgdcze
(naruszenia art. 19 Rozporzadzenia MAR) powinno wigzac¢ sie z mozliwoscig natozenia na niego
kary pienieznej w wysokosci co najmniej rbwnowartosci 1.000.000 EUR.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniat wyzej opisany przypadek.

3.2.17. Ryzyko zmiany sposobu ustalania zmiennej stopy procentowej w zwigzku z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych, zmieniajagce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR”)

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie BMR. Oprocentowanie Obligacii
obliczane jest jako suma Stopy Bazowej (WIBOR), bedacej indeksem w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR, oraz marzy. Zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR, stosowanie wskaznika
referencyjnego oznacza m.in. okreslanie kwoty przypadajgcej do zapfaty z tytutu instrumentu
finansowego poprzez odniesienie do indeksu.

Rozporzadzenie BMR wprowadza zasady wptywajgce na obliczanie, publikowanie oraz
stosowanie wskaznikow referencyjnych, w tym WIBOR, kitére moga stanowi¢ podstawe
ustalania oprocentowania Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W zwigzku z obowigzywaniem
Rozporzadzenia BMR niektére wskazniki referencyjne, w tym WIBOR, mogg przesta¢ by¢
publikowane lub moze zmieni¢ sie metodologia ich obliczania, co moze mie¢ negatywny wptyw
na oprocentowanie Obligacji, a w konsekwencji na wyptate swiadczen z Obligacji. W zwigzku z
oparciem oprocentowania Obligacji o wskaznik referencyjny WIBOR, zmiana metodologii
obliczania lub zaprzestanie publikacji WIBOR moze niekorzystnie wptyna¢ na oprocentowanie
oraz swiadczenia z Obligacji przystugujace inwestorowi a takze na ostateczng stope zwrotu z
Obligaciji.

4. Cel emisji instrumentéw dtuznych, jesli zostat okreslony

Cel emisji instrumentéw dtuznych objetych niniejszg Nota Informacyjna, w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach, nie zostat okreslony.
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Srodki z emisji zasilg kapitat obrotowy Emitenta. Informacje o dziatalno$ci Emitenta i Grupy
Kapitatowej AB oraz ich wynikach mozna $ledzi¢ na stronie internetowej Emitenta
(https://www.ab.pl/dla-inwestorow/raporty/).

5. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela spétki AB S.A. serii ABO6 140726, numer ISIN: PLAB00000100,
0 oprocentowaniu zmiennym.

Obligacje sg emitowane na podstawie: (i) art. 33 punkt 1 Ustawy o Obligacjach, (ii) Uchwaty nr
2/2022 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 20 czerwca 2022 roku w sprawie wyrazenia zgody
na emisje obligacji oraz (iii) Uchwaty nr 4/2022 Zarzadu AB S.A. z dnia 20 czerwca 2022 roku
w sprawie planowanej emisji obligacji, w ramach Programu Emisji, ustanowionego na czas
nieokreslony, przewidujgcego mozliwos¢ wielokrotnego emitowania obligacji do tgcznej wartosci
nominalnej 270.000.000 PLN (stownie: dwiescie siedemdziesigt milionéw ziotych),
realizowanego na podstawie Umowy Emisyjnej z dnia 18 lipca 2014 r. ze zm.

W zwigzku z faktem, ze oferta publiczna Obligacji zostata skierowana wytacznie do inwestoréw
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 pkt e) Rozporzadzenia 2017/1129, stosownie do przepisu
art. 1 ust. 4 pkt a) Rozporzadzenia 2017/1129, do oferty Obligacji nie miat zastosowania
obowigzek opublikowania prospektu okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129.

Emitent na dzien sporzgdzenia Noty w ramach Programu Emisji wyemitowat nastepujace serie
Obligaciji.

Seria Warto$¢ Nominalna | Data Wykupu Data pierwszego | Rynek
notowania notowan
ABO1 120819 * 89.200.000 PLN 12 sierpnia 2019 r. | 20 listopada 2014 r. | GPW ASO
BondSpot ASO
AB02 290720 70.000.000 PLN 29 lipca 2020 r. 4 listopada 2015r. | GPW ASO
BondSpot ASO
ABO03 200622 75.000.000 PLN 20 czerwca 2022 r. | 27 wrzesnia 2017 r. | GPW ASO
BondSpot ASO
AB04 231023 10.800.000 PLN 23 pazdziernika | 14 lutego 2019 r. GPW ASO
2023 r. BondSpot ASO
ABO05 231023 69.200.000 PLN 23 pazdziernika | 5 stycznia 2021 r. GPW ASO
2023 r. BondSpot ASO
AB06 140726 30.000.000 PLN 14 lipca 2026 r. - GPW ASO
RAZEM 344.200.000 PLN
(W ramach
Programu Emisiji)

*obligacje serii ABO1 120819 o wartosci nominalnej 10.800.000 PLN zostaty umorzone w dniu
19 pazdziernika 2018 r. w drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna
wartos¢ nominalna emis;ji tej serii obligacji wynosita 100.000.000 PLN.

6. Wielkos¢ emisiji

W ramach serii AB06 140726, zostanie wyemitowanych do 3.000 (stownie: trzy tysigce)
Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej emisji w wysokosci do 30.000.000 PLN (stownie:
trzydziesci milionéw ztotych).

Informacja o finalnej wielkosci emisji zostanie przekazana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego, po dokonanym ostatecznym przydziale Obligaciji.

7. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych lub
sposéb jej ustalenia
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Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN (stownie: dziesie¢ tysiecy ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 10.000,00 PLN (stownie dziesiec tysiecy ztotych)

8. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dituznych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

8.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji lub sprzedazy
Subskrypcja rozpoczeta sie 22 czerwca 2022 roku i trwata do 29 czerwca 2022 roku.

8.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych

Wstepny przydziat Obligacji nastgpit w dniu 29 czerwca 2022 roku. Ostateczny przydziat
Obligacji nastgpi w dniu rejestracji Obligacji w KDPW na rzecz inwestorow, ktérzy: (i) ztozyli
prawidtowo podpisane oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji oraz (i) dokonali
zaptaty petnej Ceny Emisyjnej, ze skutkiem w Dacie Emisji. Przydziat Obligacji nastapi pod
warunkiem rejestracji Obligacji w KDPW.

8.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
W ramach oferty Emitent oferowat do 4.000 (stownie: cztery tysigce) Obligaciji.

8.4. Stopa redukcji

Wartos¢ zapisbw na Obligacje wyniosta 30.900.000 PLN (stownie: trzydziesci milionéw
dziewiecset tysiecy ztotych), w zwigzku z tym nie stosowano stopy redukgciji.

8.5. Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypciji

Emitent przydzielit 3.000 (stownie: trzy tysigce) Obligaciji.

8.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byty po cenie emisyjnej wynoszacej 10.000,00 PLN (stownie: dziesie¢
tysiecy ztotych) za jedng Obligacje.

8.7. Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyty 3 podmioty (w tym subfundusze).

8.8. Liczba o0so6b, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypciji

Obligacje przydzielono 3 podmiotom (w tym subfunduszom).

8.9. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, sa
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Osoby, ktérym przydzielono Obligacje nie sg podmiotami powigzanymi z Emitentem, w
rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

8.10. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktore
objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
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sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego,
w wykonaniu umowy subemisji, habytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Obligacje serii AB06 140726 nie byty obejmowane przez subemitentow.

8.11. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisiji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw wraz z metodami rozliczenia tych
kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 120 082,19 PLN, w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 120 082,19 PLN,

b) wynagrodzenia subemitentéw - 0 (zero) PLN,

) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i promoc;ji
oferty — 0 (zero) PLN,

d) promocji oferty — 0 (zero) PLN.

Koszty emisji rozliczane sa w ksiggach rachunkowych wedtug zamortyzowanego kosztu i
zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami rachunkowosci.

9. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuznych instrumentéw
finansowych

9.1. Warunki wykupu Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 14 lipca 2026 roku (,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje kwote réwng
Naleznosci Gtéwnej. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzgcych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.

Ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktdrych
prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji, tj., 6 lipca 2026 roku, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na
Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.
Szczegbtowy opis zasad dokonywania ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji znajduje sie w
paragrafie 6 Warunkéw Emisji Obligacji (Ptatnosci z Tytutu Obligacji), stanowigcych zatgcznik
do niniejszej Noty Informacyjne;.

9.2. Wczesniejszy wykup Obligaciji

Warunki Emisji przewidujag mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie
z nastepujacymi paragrafami Warunkéw Emisji:

O paragrafem 8. (Przypadki Naruszenia Warunkow Emisji), oraz

00 paragrafem 9. (Nastepstwa Wystagpienia Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji), oraz

[0 paragrafem 10. (Likwidacja Emitenta), oraz

0 paragrafem 12. (Opcja Wcze$niejszego Wykupu).

Szczego6towy opis warunkow wczesniejszego wykupu Obligacji znajduje sie we wskazanych
wyzej paragrafach Warunkéw Emisji Obligacji serii AB06 140726, stanowigcych zatacznik do
niniejszej Noty Informacyjne;.

W szczegdlnosci, paragraf 12 Warunkdéw Emisji Obligacji wskazuje, ze Opcja Wczesniejszego
Wykupu na zadanie Obligatariusza moze mie¢ miejsce w przypadku wycofania lub wykluczenia
z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierédw Wartosciowych w
Warszawie S.A. wszystkich akcji Emitenta. Jezeli taka sytuacja zaistnieje, wéwczas kazdy
Obligatariusz, w terminie 30 dni od dnia wycofania lub wykluczenia akcji, bedzie miat prawo do
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przedstawienia Emitentowi posiadanych przez siebie Obligacji do wczesniejszego wykupu.
Woczesniejszy wykup bedzie dokonany przez Emitenta w terminie 30 dni od daty zgtoszenia
przez Obligatariusza pisemnego zadania.

Zgodnie z §76 Zatgcznika 2 do Regulaminu ASO GPW (Zasady obrotu instrumentami
finansowymi w alternatywnym systemie obrotu), w przypadku planowanego przedterminowego
wykupu catosci lub czesci obligacji objetych danym kodem ISIN Emitent jest zobowigzany do
ztozenia wniosku o zawieszenie obrotu obligacjami objetymi tym kodem, co najmniej na 5 dni
obrotu przed planowanym zawieszeniem. Zawieszenie obrotu powinno nastgpi¢ na co najmniej
2 dni obrotu przed dniem ustalenia prawa do przedterminowego wykupu.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty nie wystgpity zadne przestanki powodujgce wczesniejszy
wykup Obligacji.

9.3. Warunki wyptaty oprocentowania
9.3.1. Platnosé¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji do Daty Wykupu. W kazdym Dniu Ptatnosci
Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 Warunkéw Emisji Emitent zobowigzany jest dokona¢ na
rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci Kwoty Odsetek, obliczonej zgodnie paragrafem 3
Warunkdéw Emisji (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Ptatnosci dokonywane
bedg zgodnie z paragrafem 5 (Ptatnosci z Tytutu Obligacji) Warunkéw Emisji Obligacii.

Szczegdbtowy opis zasad dokonywania ptatnosci z tytutu ptatnosci odsetek od Obligacji znajduje
sie w paragrafie 5 Warunkéw Emisji Obligacji (Ptatnosci z Tytutu Obligacji), stanowigcych
zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

9.3.2. Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 14 lipca 2022 r. (wigcznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek tj. 14 stycznia 2023 r. (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia).

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Swiadczer z Obligacji oraz Dni Ptatnosci
Odsetek

Numer Okresu Poczatek Okresu I?ni Ustalenia Praw do Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Swiadczen z Obligaciji Odsetkowego / Dzien
(wtagczajac ten dzien) Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego
dnia)
l. 14 lipca 2022 r. 5 stycznia 2023 r. 14 stycznia 2023 r.
I. 14 stycznia 2023 r. 6 lipca 2023 r. 14 lipca 2023 r.
1. 14 lipca 2023 r. 5 stycznia 2024 r. 14 stycznia 2024 r.
V. 14 stycznia 2024 r. 5 lipca 2024 r. 14 lipca 2024 r.
V. 14 lipca 2024 r. 3 stycznia 2025 r. 14 stycznia 2025 .
VI. 14 stycznia 2025r. 4 lipca 2025 r. 14 lipca 2025 r.
Vi 14 lipca 2025 r. 5 stycznia 2026 r. 14 stycznia 2026 r.
VI 14 stycznia 2026 r. 6 lipca 2026 r. 14 lipca 2026 r.
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9.3.3. Obliczanie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent op6znia sie ze spetnieniem $wiadczen z
Obligacji. W tym ostatnim przypadku Obligacje bedg oprocentowane wedtug stopy odsetek
ustawowych.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od Dnia Ptatnosci
Odsetek (wtgcznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego (wigcznie),
do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO=SP%*WN*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z paragrafem 3.7 Warunkéw Emisji (Stopa Procentowa)

WN oznacza Naleznos¢ Gtowna kazdej Obligacii

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym p6ét i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore).

9.3.4. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopg Bazowa tj. stawkg WIBOR
dla depozytow 6-miesigcznych powigkszong o Marze wynoszaca 2,50%. Dla pierwszego
Okresu Odsetkowego Stopa Procentowa wynosi 9,84%.

W przypadku gdy Stopa Procentowa osiggnie wartos¢ ujemng, przyjmuje sie jej wartos¢ na
poziomie rownym O (zero).

Szczego6towe warunki ustalenia Stopy Procentowej zostaty opisane w paragrafie 3.7. Warunkéw
Emisji (,Stopa Procentowa”), stanowigcych Zatacznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

10.Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

11.Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania
zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych instrumentéw
finansowych proponowanych do nabycia

11.1. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia

Warto$¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu, poprzedzajacy o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, tj. na dzien 31 marca 2022 r., wynosi 1.562.091
tys. PLN (stownie: jeden miliard piecset szescdziesigt dwa miliony dziewieédziesigt jeden
tysiecy ztotych) na poziomie jednostkowym Emitenta oraz 2.349.571 tys. PLN (dwa miliardy
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trzysta czterdziesci dziewie¢ milionéw pieéset siedemdziesigt jeden tysiecy ztotych) na poziomie
skonsolidowanym Grupy AB.

Na dzieh sporzgdzenia Noty Emitent wyemitowat nastepujgce serie obligaciji:

Seria Wartosé Data Wykupu Data pierwszego | Rynek notowan
Nominalna notowania
AB0O1 120819 * 89.200.000 12 sierpnia 2019 r. | 20 listopada 2014 r. | GPW ASO
PLN BondSpot ASO
AB02 290720 70.000.000 29 lipca 2020 r. 4 listopada 2015r. | GPW ASO
PLN BondSpot ASO
ABO03 200622 75.000.000 20 czerwca 2022r. | 27 wrzesnia 2017 r. | GPW ASO
PLN BondSpot ASO
ABO04 231023 10.800.000 23  pazdziernika | 14 lutego 2019r. GPW ASO
PLN 2023 r. BondSpot ASO
ABO05 231023 69.200.000 23  pazdziernika | 5 stycznia 2021 r. GPW ASO
PLN 2023 r. BondSpot ASO
ABO06 140726 30.000.000PLN | 14 lipca 2026 r. - GPW ASO

*obligacje serii ABO1 120819 o wartosci nominalnej 10.800.000 PLN zostaty umorzone w dniu
19 pazdziernika 2018 r. w drodze nabycia ich przez Emitenta w celu umorzenia. Pierwotna
wartos¢ nominalna emis;ji tej serii obligacji wynosita 100.000.000 PLN.

11.2. Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligaciji

Emitent planuje, ze wskaznik ogo6lnego zadtuzenia Emitenta, zarbwno na poziomie
jednostkowym Emitenta, jak rowniez na poziomie skonsolidowanym Grupy AB, obliczany jako
iloraz sumy zobowigzan Emitenta/Grupy AB do wartosci sumy bilansowej, w okresie do czasu
catkowitego wykupu Obligacji proponowanych do nabycia nie przekroczy poziomu 70-75%.

12.Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentow
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢
sfinansowane z emisji dluznych instrumentéow finansowych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z dituznych
instrumentéw finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Emitent, jako spétka publiczna, kt6rej akcje notowane sg na Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 21.09.2006 r., przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje dotyczgce dziatalnosci Grupy AB, w tym realizacji planowanych zamierzen, w spos6b
okreslony w odpowiednich przepisach prawa obowigzujgcych spotki publiczne, tj. za pomocg
Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI), ktéry pozwala na jednoczesne
przekazywanie takich informacji KNF, GPW oraz PAP czyli opinii publicznej
(http://biznes.pap.pl/pl/reports/espi/all,0,0,0,1). Emitent publikuje takie informacje réwniez na
swojej stronie internetowej (https://www.ab.pl/raporty-biezace).

13.0gdlIne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez
niego dluznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytuciji
dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do szczegétowych warunkéw ratingu
okreslonych w informacjach dodatkowych.

Nie dotyczy, gdyz ani Emitent, ani emitowane przez niego dtuzne instrumenty finansowe nie
posiadajg ratingu.
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14.Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na swiadczenie
pieniezne
Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko swiadczenia pieniezne.

15.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych -
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego
biegtego

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

16.W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akciji, (b)
ogolna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

17.W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, (b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej
ustalenia, (c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy
do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

18.0swiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12
miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w
jaki sposob zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe.

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego potrzeb, natomiast
aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej wystarczajg do pokrycia potrzeb Grupy Emitenta, w okresie
12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjnej.

Zataczniki:
1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony tekst Statutu Emitenta.

3. Pemlny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dtuznych
objetych Notg Informacyjna, tj.:

a. Uchwata nr 4/2022 Zarzadu AB S.A. z dnia 20 czerwca 2022 roku w sprawie
planowanej emisji obligacji,

b. Uchwata nr 2/2022 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 20 czerwca 2022 roku w
sprawie wyrazenia zgody na emisje obligaciji,

Warunki emisji Obligacji serii AB06 140726
5.  Definicje i objasnienia skrétéw.
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