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WSTĘP  

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostało przygotowane w związku z Ofertą Publiczną 10.000 
Obligacji na okaziciela serii A o wartości nominalnej 1.000 zł każda spółki InviPay sp. z o.o. z siedzibą 
w Warszawie. 
 
Oferowanie Obligacji na okaziciela serii A odbywa się wyłącznie na warunkach i zgodnie z 
zasadami określonymi w niniejszym Memorandum Informacyjnym, które jest jedynym prawnie 
wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Obligacjach serii A, ich ofercie i Emitencie. 
 

1. Tytuł  

Memorandum Informacyjne Obligacji Serii A InviPay sp. z o.o. 

 

2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta 

Nazwa (firma): InviPay sp. z o.o. 

Siedziba: Warszawa 

 

3. Nazwę (firma) lub imię i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) 

sprzedającego 

Nie dotyczy – nie występuje podmiot sprzedający.  

 

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji 

papierów wartościowych oferowanych w Ofercie Publicznej 

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje się Obligacje Serii A - obligacje na okaziciela serii A o wartości 

nominalnej 1.000,00 zł każda w łącznej liczbie do 10.000 sztuk. 

 

5. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielającego zabezpieczenia 

(gwarantującego), ze wskazaniem zabezpieczenia 

Nie dotyczy - w związku z Ofertą Publiczną nie zostały udzielone przez osoby trzecie żadne zabezpieczenia ani 

ustanowione żadne gwarancje. 

 

6. Cena Emisyjna oferowanych obligacji albo sposób jej ustalenia oraz tryb 

i termin udostępnienia ceny do publicznej wiadomości 

Obligacje Serii A zostaną objęte po Cenie Emisyjnej równej ich wartości nominalnej, wynoszącej 1.000,00 zł, przy 

czym zapisy na Obligacje Serii A złożone po dniu 30 listopada 2016 roku należy opłacić po Cenie 

Emisyjnej powiększonej o premię w kwocie 2,80 zł. 
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7. Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z którym oferta publiczna może być 

przeprowadzona na podstawie Memorandum 

Obligacje Serii A oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego są oferowane w trybie oferty 

publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposób wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. 

Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 9, Emitent 

udostępnia do publicznej wiadomości Memorandum Informacyjne. Treść niniejszego Memorandum nie wymaga 

zatwierdzenia przez Komisję Nadzoru Finansowego. 

 

8. Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferującego oraz 

subemitentów 

Oferującym Obligacje Serii A w Ofercie Publicznej jest Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibą 

w Warszawie. 

Na dzień sporządzenia Memorandum Emitent nie zawarł i nie planuje zawarcia umowy o subemisję usługową ani 

subemisję inwestycyjną. 

 

9. Data ważności Memorandum Informacyjnego oraz data, do której 

informacje aktualizujące Memorandum zostały uwzględnione w jej treści 

Memorandum Informacyjne zostało sporządzone w dniu 16 listopada 2016 roku i zawiera dane aktualne na dzień 

15 listopada 2016 roku. Termin ważności Memorandum Informacyjnego rozpoczyna się z chwilą udostępnienia do 

publicznej wiadomości i kończy się z dniem przydziału Obligacji Serii A. 

W przypadku odstąpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej ważność Memorandum 

Informacyjnego kończy się z dniem podania do publicznej wiadomości informacji o tym fakcie w sposób, w jaki 

zostało udostępnione do publicznej wiadomości, to jest na stronach internetowych Emitenta invipay.com  

i Oferującego www.dmcp.com.pl . 

 

10. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum 

Informacyjnym, w okresie jej ważności, będą podawane do wiadomości 

Inwestorów 

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Emitent jest obowiązany do udostępnia do publicznej wiadomości 

niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 24 godzin od wystąpienia zdarzenia lub powzięcia o nim informacji, 

w formie Aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposób, w jaki zostało udostępnione Memorandum 

Informacyjne, informacje o istotnych błędach lub niedokładnościach w jego treści lub znaczących czynnikach, 

mogących wpłynąć na ocenę Obligacji Serii A, zaistniałych w okresie od udostępnienia Memorandum 

Informacyjnego do publicznej wiadomości lub o których Emitent powziął wiadomość po tym udostępnieniu - do dnia 

wygaśnięcia ważności Memorandum. 

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie informację powodującą zmianę treści udostępnionego do 

publicznej wiadomości Memorandum Informacyjnego lub Aneksów do Memorandum Informacyjnego w zakresie 

organizacji lub prowadzenia Oferty Publicznej, niemającą wpływu na ocenę Obligacji Serii A Emitent może 

udostępnić do publicznej wiadomości w formie Komunikatu Aktualizującego, w sposób, w jaki zostało udostępnione 

Memorandum Informacyjne. 

Aneksy do Memorandum Informacyjnego i Komunikaty Aktualizujące będą publikowane na stronach internetowych 

Emitenta invipay.com  i Oferującego www.dmcp.com.pl . 

 

 

 

 

http://invipay.com/
http://www.dmcp.com.pl/
http://invipay.com/
http://www.dmcp.com.pl/
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1.  CZYNNIKI RYZYKA 

Niniejszy rozdział zawiera informacje o czynnikach powodujących ryzyko poniesienia straty przez nabywców 

Obligacji Serii A. Czynniki ryzyka dotyczące zjawisk oraz zdarzeń przyszłych i niepewnych, które jednakże mogą - 

z różnym prawdopodobieństwem - wystąpić i oddziaływać negatywnie na poziom opłacalności przedsięwzięcia 

inwestycyjnego. 

Przyszłe zdarzenia związane ze zmaterializowaniem się poszczególnych czynników ryzyka mogą negatywnie 

wpłynąć na działalność Emitenta, a w szczególności na jego sytuację gospodarczą, finansową i majątkową oraz 

perspektywy rozwoju, co z kolei może mieć negatywny wpływ na zdolność Emitenta do wypełnienia na rzecz 

Inwestorów zobowiązań wynikających z Obligacji Serii A. Wedle aktualnej wiedzy poniżej opisane ryzyka mogą 

istotnie wpłynąć na sytuację gospodarczą, finansową i majątkową oraz perspektywy rozwoju Spółki. Należy mieć 

świadomość, że ryzyka opisane poniżej nie są jedynymi ryzykami, na jakie narażona jest Spółka. Spółka 

przedstawiła tylko te czynniki ryzyka, które uznała za istotne. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, które w 

opinii Spółki nie są obecnie istotne lub których obecnie nie zidentyfikowała, a które mogłyby wywołać skutki, o 

których mowa powyżej. Przedstawiając czynniki ryzyka w poniższej kolejności, Emitent nie kierował się 

prawdopodobieństwem ich zaistnienia, ani oceną ich ważności. 

 

1.1 Czynniki ryzyka związane z otoczeniem gospodarczym Emitenta 

1.1.1. Ryzyko związane z sytuacją na rynkach finansowych 

Do czynników mogących negatywnie wpłynąć na działalność Spółki należy zaliczyć politykę sektora bankowego. 

W związku z planami zwiększenia skali działalności nie można wykluczyć, że Emitent będzie korzystał z 

finansowania bankowego. Zaostrzanie polityki kredytowej może wpłynąć negatywnie na plany rozwoju oraz na 

płynność finansową Spółki. Emitent nie wyklucza również finansowania działalności za pomocą instrumentów rynku 

kapitałowego.  

Segment ten uzależniony jest od wielu czynników, co powoduje, że aktualna sytuacja może się zmieniać. 

Funkcjonowanie na rynku i dokonywanie na nim transakcji zawsze wiąże się z ryzykiem. Nie ma pewności, że 

Emitent znajdzie inwestorów, którzy zainwestują kapitał na planowane inwestycje, które w przyszłości będą 

przynosiły określone korzyści, zarówno dla Emitenta, jak również inwestorów. 

1.1.2. Ryzyko zdarzeń nieprzewidywalnych 

W przypadku zajścia nieprzewidywalnych zdarzeń, takich jak na przykład wojny lub ataków terrorystycznych, może 

dojść do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku finansowym, co może negatywnie 

wpłynąć na sytuację finansową Emitenta. Ponadto takie zdarzenia losowe jak: pożary, powodzie i inne 

nadzwyczajne działanie sił przyrody, mogą powodować awarie lub zniszczenia majątku rzeczowego, należącego 

do InviPay sp. z o.o., jak również zakłócenia w świadczeniu usług i dostawie produktów, co może negatywnie 

wpłynąć na osiągane przez Emitenta wyniki finansowe. 

1.1.3. Ryzyko konkurencji 

Na rynku działalności Emitenta istnieje systemowe ryzyko pojawienia się innych podmiotów oferujących produkty i 

usługi zbliżone do tych oferowanych przez Emitenta. Ponadto może wystąpić nasilenie konkurencji w sektorze ze 

strony już istniejących uczestników rynku. Czynniki te mogą negatywnie wpłynąć na działalność Emitenta, 

spowodować utratę części klientów jak również ograniczyć jego rozwój.  

Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez stałe podnoszenie jakości oferowanych produktów i usług, 

dywersyfikację działalności, wdrożenie innowacji i dążenie do ciągłego rozwoju własnej działalności. 

1.1.4. Ryzyko niekorzystnej polityki podatkowej 

Nieprzejrzystość i zmienność polskiego systemu podatkowego, wynikająca ze zmian przepisów i niespójnych 

interpretacji prawa podatkowego, wysoki stopień sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne 

przepisy sankcyjne mogą przekładać się na wzrost niepewności w zakresie ostatecznych efektów podatkowych 

podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisów podatkowych, 

które mogą spowodować wzrost efektywnych obciążeń fiskalnych i w rezultacie wpłynąć na pogorszenie wyników 

finansowych Emitenta.  
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Obok wysokości obciążeń fiskalnych ważnym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi 

przedawnienie zobowiązania podatkowego. Ma on związek z możliwością weryfikacji poprawności naliczenia 

zobowiązań podatkowych za dany okres, a w przypadku naruszeń wpływa na możliwość stwierdzenia 

natychmiastowej wykonalności decyzji organów podatkowych. Obecnie organy skarbowe mogą kontrolować 

deklaracje podatkowe przez okres pięciu lat od końca roku, w którym minął termin płatności podatku. 

Sytuacja, w której organy podatkowe przyjmą odmienną podstawę prawną niż interpretacja przepisów podatkowych 

dokonana przez Spółkę, może w sposób istotny negatywnie wpłynąć na jej sytuację podatkową, a co z tym idzie  - 

na osiągane wyniki finansowe i możliwości rozwoju działalności. 

Zarząd Emitenta na bieżąco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisów podatkowych i 

sposobu ich interpretacji, starając się z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywać działanie Emitenta do 

występujących zmian. 

1.1.5. Ryzyko zmiany przepisów prawnych i ich interpretacji 

W Polsce następują dość częste zmiany przepisów prawnych regulujących zasady działalności gospodarczej, w 

szczególności dotyczy to przepisów podatkowych oraz zasad ich interpretacji. Istnieje ryzyko zmiany obecnych 

przepisów, w taki sposób, że nowe regulacje mogą okazać się mniej korzystne dla Emitenta i/lub jego klientów, co 

w konsekwencji może przełożyć się w sposób bezpośredni lub pośredni na pogorszenie wyników ekonomicznych 

Emitenta, w szczególności przyczynić się do podniesienia poziomu kosztów działalności samego Emitenta 

(ewentualny wzrost poziomu obciążeń podatkowych). Zmiana taka może spowolnić rozwój inwestycji. 

Wprowadzenie nowych regulacji prawnych oraz często niejasne i nieprecyzyjne formułowanie nowych przepisów, 

powoduje niepewność jego odbiorców, a w konsekwencji może doprowadzić do wstrzymania lub ograniczenia 

działalności w tym zakresie. Negatywny wpływ na wyniki finansowe Emitenta może mieć również ewentualne 

nałożenie kar związanych z niedostosowaniem się do przepisów prawnych lub odmienną ich interpretacją.  

Zmiana regulacji prawnych, oprócz ryzyk wskazanych powyżej, stanowi jednocześnie szansę dla zwiększonego 

rozwoju Emitenta, gdyż pozwoli zaoferować rozwiązania wychodzące naprzeciw oczekiwaniom przepisów, 

wspierające w tym zakresie klientów Emitenta. 

1.1.6. Ryzyko zmian stóp procentowych 

Oprocentowanie Obligacji i kredytów bankowych, którymi finansuje się Emitent oparte jest o stopy WIBOR. 

Jednocześnie rentowność weksli w momencie ich emisji ustalana jest w odniesieniu do poziomu rynkowych stóp 

procentowych. Wzrost stóp procentowych może spowodować zwiększenie poziomu kosztów finansowych. Poziom 

stóp procentowych ma przełożenie na wysokość prowizji pobieranych przez Emitenta. 

 

 

1.2. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

1.2.1. Ryzyko kredytowe rozliczanego portfela wierzytelności 

Przed nawiązaniem współpracy z klientem, Emitent szczegółowo analizuje poziom ryzyka adekwatny dla danego 

klienta jak również jego odbiorców (będących dłużnikami Emitenta). Spółka zachowuje prawo regresu od klienta w 

przypadku braku spłaty faktury przez dłużnika. Niewypłacalność zarówno dłużnika jak i klienta powoduje 

konieczność ponoszenia odpisów aktualizujących należności, a w przypadku braku szans na odzyskanie 

należności - ich całkowite spisanie. Tym samym wzrost ryzyka kredytowego przekłada się na spadek rotacji portfela, 

a następnie wzrost kosztów działalności. Poziom ryzyka kredytowego portfela odzwierciedla kondycja finansowa 

klientów i odbiorców Emitenta. Spadek dynamiki PKB powoduje spadek bezpieczeństwa obrotu gospodarczego i 

tym samym wzrost ryzyka kredytowego. 

1.2.2. Ryzyko konkurencji związane z działalnością firm faktoringowych 

Usługi świadczone przez Emitenta kierowane są głównie do segmentu małych i średnich przedsiębiorstw i 

porównywalne są do usług faktoringowych. Największe podmioty na rynku usług faktoringu to faktorzy bankowi, 

którzy kierują swoje usługi przede wszystkim do dużych przedsiębiorstw. Nie można wykluczyć pogorszenia pozycji 

konkurencyjnej Spółki w przypadku wzrostu aktywności faktorów bankowych lub pojawienia się nowych 

konkurentów w segmencie małych i średnich przedsiębiorstw. W konsekwencji wzrost konkurencji może prowadzić 

do obniżenia poziomu pobieranych opłat i/lub utrudnionego pozyskania klientów. 
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1.2.3. Ryzyko związane z brakiem dodatkowego finansowania 

Utrzymanie odpowiedniej skali działalności Spółki wymaga zapewnienia środków zewnętrznych w odpowiedniej 

wartości. Emitent posiada zdywersyfikowane źródła finansowania. Niemniej jednak wystąpienie w przyszłości 

problemów z pozyskaniem finansowania może negatywnie wpłynąć na realizację strategii Spółki. Wzrost kosztów 

finansowania, przy jednoczesnym braku możliwości ich zrekompensowania poprzez zwiększenie uzyskiwanej 

stopy zwrotu z zaangażowanego kapitału może negatywnie wpłynąć na uzyskiwane wyniki finansowe. 

1.2.4. Ryzyko utraty płynności finansowej 

Istnieje ryzyko, że w przypadku gdy rozliczane należności na dużą skalę nie zostałyby spłacone (w wyniku 

opóźnień, upadłości kontrahentów) może dojść do sytuacji utraty płynności. Emitent rozważnie planuje przepływy 

pieniężne, uwzględniając możliwe opóźnienia w spłatach jak również posiada pewną elastyczność w zakresie 

zwiększania zadłużenia (limity kredytów w rachunku bieżącym, emisja/rolowanie weksli). 

1.2.5.  Ryzyko utraty zasobów ludzkich 

Spółka korzysta z unikalnych kompetencji specjalistów z zakresu finansów przedsiębiorstwa jak i IT. Emitent 

zatrudnia łącznie (uwzględniając wszystkie formy zatrudnienia) 16 osób. Ryzyko rotacji jest minimalizowane 

poprzez atrakcyjną politykę wynagrodzeń i rozwoju zawodowego. Członkowie Zarządu są jednocześnie 

akcjonariuszami Emitenta, co zdecydowanie minimalizuje ryzyko ich rotacji. 

1.2.6.  Ryzyko związane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskiwaniem środków 

finansowych 

Emitent zakłada, że środki pozyskane w drodze emisji Obligacji serii A umożliwią mu realizację  przejętej strategii 

rozwoju, która zakłada przede wszystkim zwiększenie skali prowadzonej działalności. Istnieje jednak ryzyko, że w 

wyniku wystąpienia nieprzewidzianych okoliczności Spółka będzie musiała przeprowadzić dodatkową emisję 

obligacji lub szukać innych źródeł finansowania w celu realizacji założeń strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie 

nowych źródeł finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitały finansowe, 

mogłoby spowodować znaczące spowolnienie tempa rozwoju Emitenta. 

 

 

1.3.  Czynniki ryzyka związane ze specyfiką obligacji i Ofertą Publiczną i 

obrotem obligacjami na rynku zorganizowanym 

1.3.1.  Adekwatność inwestycji w obligacje komercyjne do potrzeb i wiedzy Inwestora  

Każdy potencjalny inwestor rozważający inwestycję w Obligacje powinien oszacować czy inwestycja w Obligacje 

jest dla niego odpowiednią inwestycją w danych dla niego okolicznościach. W szczególności, każdy inwestor 

powinien: 

- posiadać wystarczającą wiedzę i doświadczenie do dokonania właściwej oceny Obligacji oraz korzyści i ryzyka 

związanego z inwestowaniem w Obligacje; 

- posiadać dostęp do, oraz znajomość odpowiednich narzędzi analitycznych umożliwiających dokonanie oceny,          

w kontekście jego szczególnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu inwestycji w Obligacje 

na jego ogólny portfel inwestycyjny; 

- posiadać wystarczające zasoby finansowe oraz płynność dla poniesienia wszelkich rodzajów ryzyka 

związanego z inwestowaniem w Obligacje; 

- w pełni rozumieć warunki emisji Obligacji oraz posiadać znajomość rynków finansowych; oraz 

- posiadać umiejętność oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy 

rozwoju gospodarczego, poziomu stóp procentowych i inflacji oraz innych czynników, które mogą wpłynąć na 

inwestycje oraz zdolność do ponoszenia różnego rodzaju ryzyk. 
 

Dodatkowo, działalność inwestycyjna realizowana przez osoby, które potencjalnie dokonają inwestycji w Obligacje, 

podlega przepisom regulującym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjętym przez określone organy. Każda 

osoba rozważająca inwestycję w Obligacje powinna skonsultować się ze swoimi doradcami prawnymi w celu 

ustalenia czy oraz w jakim zakresie: 
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- Obligacje stanowią dla niej inwestycję zgodną z prawem; 

- Obligacje mogą być wykorzystywane jako zabezpieczenie różnego rodzaju zadłużenia; oraz 

- obowiązują inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taką osobę. 

Instytucje finansowe powinny uzyskać poradę od swojego doradcy prawnego lub sprawdzić stosowne przepisy w 

celu ustalenia, jaka jest właściwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarządzania ryzyka lub podobnych zasad. 

1.3.2.  Ryzyko niedotrzymania zobowiązań 

Nie można wykluczyć ryzyka polegającego na nie wywiązywaniu się przez Emitenta w sposób terminowy z 

zobowiązań wynikających z obligacji w wyniku trudnego do przewidzenia i istotnego pogorszenia się sytuacji 

finansowej Emitenta. Ewentualne zmaterializowanie się tego ryzyka będzie miało wpływ na sytuację Obligatariuszy, 

którzy w takiej sytuacji mogą otrzymać swoje należności tytułem odsetek od Obligacji lub ich wykupu z opóźnieniem, 

w części, a w sytuacji skrajnej, związanej na przykład z utratą przez Emitenta aktywów - nie otrzymać ich wcale. 

1.3.3. Ryzyko sankcji w związku z Ofertą Publiczną i akcją promocyjną 

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów 

prawa w związku z ofertą publiczną lub subskrypcją dokonywaną na podstawie tej oferty przez Emitenta, lub inne 

podmioty uczestniczące w tej ofercie i subskrypcji albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może 

nastąpić, KNF, z zastrzeżeniem art. 19, może: 

1)  nakazać wstrzymanie rozpoczęcia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie 

dłuższy niż 10 dni roboczych, lub 

2)  zakazać rozpoczęcia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia, lub 

3)  opublikować, na koszt Emitenta informację o niezgodnym z prawem działaniu w związku z ofertą publiczną, lub 

subskrypcją. 

W związku z jedną ofertą publiczną lub subskrypcją, KNF może zastosować wskazane powyżej środki wielokrotnie.  

W przypadku niewykonania nakazu, o którym mowa w pkt 1 albo naruszenia zakazu wskazanego w pkt 2 KNF 

może - na podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie - nałożyć karę pieniężną w wysokości do 5.000.000 zł. 

Art. 18. Ustawy o Ofercie upoważnia KNF do zastosowania środków, o których mowa w art. 16 także w przypadku 

gdy: 

1) oferta publiczna lub subskrypcja papierów wartościowych dokonywana na podstawie tej oferty, w znaczący 

sposób naruszałyby interesy inwestorów, 

2) istnieją przesłanki, które w świetle przepisów prawa mogą prowadzić do ustania bytu prawnego Emitenta, 

3) działalność Emitenta była lub jest prowadzona z rażącym naruszeniem przepisów prawa, które to naruszenie 

może mieć istotny wpływ na ocenę papierów wartościowych Emitenta lub też w świetle przepisów prawa może 

prowadzić do ustania bytu prawnego lub upadłości Emitenta, lub 

4) status prawny papierów wartościowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w świetle tych przepisów istnieje 

ryzyko uznania tych papierów wartościowych za nieistniejące lub obarczone wadą prawną mającą istotny wpływ 

na ich ocenę. 

Niezwłocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu środków, o których mowa w art. 16 i 18 Ustawy o Ofercie 

komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza się - zgodnie z art. 18a ust. 3. - na stronie internetowej KNF. 

Sankcje administracyjne grożą też w związku z prowadzeniem akcji promocyjnej oferty publicznej. W szczególności 

w przypadku, gdy Emitent prowadzi akcję promocyjną z naruszeniem przepisów o zasadach prowadzenia takiej 

akcji zawartych w art. 53 ust. 3 - 7 Ustawy o Ofercie, KNF może: 

1)  nakazać wstrzymanie rozpoczęcia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dłuższy niż 

10 dni roboczych, w celu usunięcia wskazanych nieprawidłowości lub 

2)  zakazać prowadzenia akcji promocyjnej, w szczególności w przypadku gdy Emitent uchyla się od usunięcia 

wskazanych przez KNF nieprawidłowości w terminie 10 dni lub treść materiałów promocyjnych lub reklamowych 

narusza przepisy prawa, lub 

3)  opublikować - na koszt Emitenta - informację o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, 

wskazując naruszenia prawa  

oraz nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł. 
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W związku z udostępnianiem określonych informacji KNF może wielokrotnie zastosować środek przewidziany w 

pkt 2 i 3 powyżej. 

W przypadku niewykonania nakazu, o którym mowa w pkt 1 albo naruszenia zakazu wskazanego w pkt 2 KNF 

może - na podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie - nałożyć karę pieniężną w wysokości do 5.000.000 zł. 

 

 

1.4.  Czynniki ryzyka związane z obrotem obligacjami na rynku 

zorganizowanym 

Emitent nie wyklucza wprowadzenia Obligacji Serii A do obrotu w Alternatywnym Systemu Obrotu na rynku 

Catalyst. W przypadku podjęciu decyzji o ubieganiu się o wprowadzenie Obligacji Serii A do obrotu w ASO należy 

brać pod uwagę ryzyka opisane poniżej. 

1.4.1.  Ryzyko związane z odmową wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu Catalyst 

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu podejmuje uchwałę 

o odmowie wprowadzenia do obrotu instrumentów finansowych objętych wnioskiem, jeśli: 

- nie zostały spełnione warunki wprowadzenia określone w niniejszym Regulaminie; lub 

- uzna, że wprowadzenie danych instrumentów finansowych do obrotu zagrażałoby bezpieczeństwu obrotu lub 

interesowi jego uczestników, przy czym dokonując oceny wniosku w tym zakresie Organizator Alternatywnego 

Systemu, uwzględniając rodzaj instrumentów finansowych objętych wnioskiem, bierze pod uwagę w 

szczególności: 

a) rozproszenie instrumentów finansowych objętych wnioskiem z punktu widzenia płynności obrotu tymi 

instrumentami w alternatywnym systemie, 

b) warunki oraz sposób przeprowadzenia oferty instrumentów finansowych objętych wnioskiem, 

c) prowadzoną przez emitenta działalność oraz perspektywy jej rozwoju z uwzględnieniem źródeł jej 

finansowania; lub 

- uzna, że dokument informacyjny w sposób istotny odbiega od wymogów formalnych określonych w Załączniku 

Nr 1 do Regulaminu; lub 

- uzna, że złożony wniosek bądź załączone do niego dokumenty lub żądane przez Organizatora Alternatywnego 

Systemu dodatkowe informacje, oświadczenia lub dokumenty w sposób istotny odbiegają od wymogów 

określonych w pisemnym żądaniu Organizatora Alternatywnego Systemu, przekazanym emitentowi lub jego 

Autoryzowanemu Doradcy za pośrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi 

Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu, lub nie zostały uzupełnione w terminie określonym w tym 

żądaniu; termin określony przez Organizatora Alternatywnego Systemu nie może być krótszy niż 10 dni 

roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy. 

1.4.2. Ryzyko opóźnienia rozpoczęcia notowania obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu 
lub nierozpoczęcia ich notowania 

Zgodnie z § 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu rozpoczęcie notowania instrumentów finansowych w 

ASO następuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania. Emitent złoży stosowny 

wniosek oraz dopełni wszystkich obowiązków, w szczególności zawrze umowę z animatorem rynku. 

Jednakże - na podstawie § 7 ust. 6 Regulaminu ASO - Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może uzależnić 

rozpoczęcie notowań od przedstawienia przez Emitenta lub animatora rynku dodatkowych informacji, oświadczeń 

lub dokumentów. W związku z powyższym istnieje więc ryzyko opóźnienia rozpoczęcia notowania Obligacji w ASO 

lub - w przypadku niemożliwości przedstawienia żądanych informacji - nierozpoczęcia ich notowania. 

1.4.3. Ryzyko kształtowania się kursu rynkowego obligacji oraz płynności 

Nabywca Obligacji powinien zdawać sobie sprawę, iż po wprowadzeniu instrumentów dłużnych do obrotu w 

Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji zależny jest od kształtowania się popytu i podaży, które są 

wypadkową wielu czynników i trudno przewidywalnych zachowań inwestorów. Na te zachowania wpływ mają różne 

czynniki niezwiązane z wynikami działalności Emitenta i jego sytuacją finansową oraz niezależne od Emitenta, takie 
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jak sytuacja na światowych rynkach, czy sytuacja makroekonomiczna Polski oraz regionu. Obligatariusze powinni 

mieć świadomość, iż notowania Obligacji mogą w istotnym zakresie odbiegać od ceny nabycia Obligacji i powinni 

zdawać sobie sprawę, iż w przypadku znacznego wahania kursów mogą być narażeni na niezrealizowanie 

zaplanowanego zysku lub poniesienie straty. Należy także brać pod uwagę ryzyko związane z ograniczoną 

płynnością obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo może skutkować brakiem możliwości zbycia 

Obligacji w określonym przez inwestora czasie i po satysfakcjonującej go cenie. 

1.4.4.  Ryzyko związane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami 

finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu 

Zgodnie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO: 

- na wniosek Emitenta; 

- jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu. 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta w ASO, jeżeli 

Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje 

lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Regulaminie ASO, a w szczególności: 

- obowiązek sporządzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentów oraz udzielenia pisemnych 

wyjaśnień w zakresie dotyczącym instrumentów finansowych Emitenta jak również dotyczącym działalności 

Emitenta, jego organów lub ich członków, 

- obowiązek dokonania i publikacji - na żądanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej 

Emitenta w związku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej działalności operacyjnej, istotnej 

zmiany przedmiotu lub zakresu działalności prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji 

finansowej lub gospodarczej Emitenta, 

- obowiązki informacyjne (publikacja raportów bieżących i okresowych), 

- przestrzeganie zakazu udostępniania informacji zawartych w raportach bieżących i okresowych przed ich 

publikacją, 

- obowiązek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcą na żądanie Organizatora ASO. 

Do terminu zawieszenia, o którym mowa powyżej, nie stosuje się postanowienia § 11 ust. 1. Regulaminu ASO 

stanowiącego, iż czas zawieszenia nie może przekraczać trzech miesięcy.  

Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iż przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych  

z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. Termin 

zawieszenia może w takim przypadku przekroczyć trzy miesiące. 

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona nałożonej na niego - na 

podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pieniężnej lub pomimo nałożenia kary pieniężnej albo 

upomnienia: 

- nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO, lub 

- nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki emitentów instrumentów finansowych w ASO, lub 

- nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO. 

Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta w ASO. 

Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, że w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest 

dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania ASO lub 

bezpieczeństwa obrotu w ASO albo naruszenia interesów inwestorów, Organizator ASO - na żądanie KNF - 

zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

W przypadku zawieszenia obrotu akcjami Emitenta w ASO, inwestorzy muszą liczyć się z drastycznym 

zmniejszeniem ich płynności oraz spadkiem ich wartości rynkowej. 

1.4.5. Ryzyko związane z wykluczeniem instrumentów finansowych z obrotu w ASO 

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty 

finansowe Emitenta w określonych przepisami prawa przypadkach oraz gdy: 

- zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentów, 
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- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta, 

obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie tej 

upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

Wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu może nastąpić - na podstawie 

§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO również: 

- na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez 

Emitenta dodatkowych warunków, 

- jeżeli Organizator ASO uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości 

z powodu braku środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 

- wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy 

czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem 

połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, Organizator ASO może zawiesić na 

dowolny okres obrót tymi instrumentami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO). 

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu jest także uprawniony do wykluczenia z obrotu instrumentów 

finansowych Emitenta z obrotu, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w 

Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Regulaminie 

ASO, a w szczególności: 

- obowiązek sporządzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentów oraz udzielenia pisemnych 

wyjaśnień w zakresie dotyczącym instrumentów finansowych Emitenta jak również dotyczącym działalności 

Emitenta, jego organów lub ich członków, 

- obowiązek dokonania i publikacji - na żądanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej 

Emitenta w związku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej działalności operacyjnej, istotnej 

zmiany przedmiotu lub zakresu działalności prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji 

finansowej lub gospodarczej Emitenta, 

- obowiązki informacyjne (publikacja raportów bieżących i okresowych), 

- przestrzeganie zakazu udostępniania informacji zawartych w raportach bieżących i okresowych przed ich 

publikacją, 

- obowiązek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcą na żądanie Organizatora ASO. 

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona nałożonej na niego - na 

podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pieniężnej lub pomimo nałożenia kary pieniężnej albo 

upomnienia: 

- nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO, lub 

- nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki emitentów instrumentów finansowych w ASO, lub 

- nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO. 

 

Organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO. 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, organizator ASO - na żądanie Komisji 

Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym 

systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy 

niż 10 dni. 

Art. 78 ust. 4 stanowi, że na żądanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez nią instrumenty 

finansowe, w przypadku, gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu ASO lub 

bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

W przypadku naruszeń przepisów Rozporządzenia MAR, określających obowiązki emitentów w zakresie:  

- identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomości informacji poufnych, 

- prowadzenia list osób posiadających dostęp do informacji poufnych, 

- prowadzenia list członków organów Spółki i osób z nimi blisko związanych oraz powiadamiania o dokonywaniu 

przez te osoby transakcji instrumentami finansowymi Spółki.  
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KNF może wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych z obrotu 

w Alternatywnym Systemie Obrotu. 

W przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszą liczyć się z utratą płynności przez te 

papiery wartościowe oraz spadkiem ich wartości rynkowej. 

1.4.6. Ryzyko związane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami 

finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu 

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO: 

- na wniosek Emitenta; 

- jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu. 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta w ASO, jeżeli 

Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje 

lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Regulaminie ASO, a w szczególności: 

- obowiązek sporządzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentów oraz udzielenia pisemnych 

wyjaśnień w zakresie dotyczącym instrumentów finansowych Emitenta jak również dotyczącym działalności 

Emitenta, jego organów lub ich członków, 

- obowiązek dokonania i publikacji - na żądanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej 

Emitenta w związku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej działalności operacyjnej, istotnej 

zmiany przedmiotu lub zakresu działalności prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji 

finansowej lub gospodarczej Emitenta, 

- obowiązki informacyjne (publikacja raportów bieżących i okresowych), 

- przestrzeganie zakazu udostępniania informacji zawartych w raportach bieżących i okresowych przed ich 

publikacją, 

- obowiązek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcą na żądanie Organizatora ASO. 

Do terminu zawieszenia, o którym mowa powyżej, nie stosuje się postanowienia § 11 ust. 1. Regulaminu ASO 

stanowiącego, iż czas zawieszenia nie może przekraczać trzech miesięcy.  

Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iż przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych  

z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. Termin 

zawieszenia może w takim przypadku przekroczyć trzy miesiące. 

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona nałożonej na niego - na 

podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pieniężnej lub pomimo nałożenia kary pieniężnej albo 

upomnienia: 

- nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO, lub 

- nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki emitentów instrumentów finansowych w ASO, lub 

- nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO  

Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta w ASO. 

Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, że w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest 

dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania ASO lub 

bezpieczeństwa obrotu w ASO albo naruszenia interesów inwestorów, Organizator ASO - na żądanie KNF - 

zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

W przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO, inwestorzy muszą liczyć się z drastycznym zmniejszeniem 

ich płynności. 

1.4.7. Ryzyko związane z możliwością nałożenia kar administracyjnych na Emitenta przez 

Komisję Nadzoru Finansowego 

Komisja Nadzoru Finansowego może nałożyć kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowiązków 

wynikających z przepisów prawa, a w szczególności obowiązków wynikających z Ustawy o ofercie publicznej i 

Rozporządzenia MAR.  
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Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie KNF może nałożyć karę pieniężną. jeśli Emitent nie wykonuje albo wykonuje 

nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 (obowiązek przekazania informacji o wprowadzeniu 

papierów wartościowych do obrotu w alternatywnym systemie) - do wysokości 100.000 zł oraz w art. 70 (obowiązek 

publikacji informacji o zmianie udziału akcjonariuszy w liczbie głosów na WZ emitentów oraz o osobach 

uprawnionych do udziału w WZ i uczestniczących w nim) - do kwoty 1.000.000 zł.  

W przypadku naruszeń przepisów Rozporządzenia MAR, określających obowiązki emitentów w zakresie:  

- identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomości informacji poufnych.  

- prowadzenia list osób posiadających dostęp do informacji poufnych.  

- prowadzenia list członków organów Spółki i osób z nimi blisko związanych oraz powiadamiania o dokonywaniu 

przez te osoby transakcji instrumentami finansowymi Spółki.  

KNF może nałożyć na Spółkę karę pieniężną do wysokości do 10.375.000 zł, albo karę w wysokości trzykrotności 

kwoty osiągniętej korzyści lub straty unikniętej w wyniku naruszenia obowiązków.  

Nie można z góry wykluczyć ryzyka wystąpienia któregoś z opisanych powyżej zdarzeń w przyszłości w odniesieniu 

do Spółki. Skutkiem nałożenia kar administracyjnych może być - oprócz pogorszenia wyniku finansowego - także 

pogorszenie się reputacji Emitenta, mogące negatywnie wpływać na kurs jego akcji. 

1.4.8. Ryzyko związane z możliwością nałożenia kary pieniężnej przez Organizatora 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu może nałożyć na Emitenta karę 

pieniężną w wysokości do 50.000 zł, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w 

Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Regulaminie 

ASO, a w szczególności: 

- obowiązek sporządzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentów oraz udzielenia pisemnych 

wyjaśnień w zakresie dotyczącym instrumentów finansowych Emitenta jak również dotyczącym działalności 

Emitenta, jego organów lub ich członków (§ 15a Regulaminu ASO), 

- obowiązek dokonania i publikacji - na żądanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej 

Emitenta w związku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej działalności operacyjnej, istotnej 

zmiany przedmiotu lub zakresu działalności prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji 

finansowej lub gospodarczej Emitenta (§ 15b Regulaminu ASO), 

- obowiązki informacyjne (publikacja raportów bieżących i okresowych - § 17 Regulaminu ASO), 

- przestrzeganie zakazu udostępniania informacji zawartych w raportach bieżących i okresowych przed ich 

publikacją (§ 17a Regulaminu ASO). 

1.4.9. Ryzyko związane z rozwiązaniem lub wygaśnięciem umowy z animatorem rynku 

Na podstawie § 9  pkt 2d., w przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z animatorem rynku, Organizator ASO 

może postanowić o notowaniu instrumentów finansowych Emitenta w systemie notowań jednolitych, zaś zgodnie 

pkt 2e., po upływie 30 dni od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z animatorem rynku, Organizator ASO 

zawiesza obrót instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejścia w życie nowej umowy z Animatorem Rynku, 

chyba że umowa taka została uprzednio zawarta. 

Ponadto, zgodnie z pkt 2f. powyższego paragrafu, po upływie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania 

zadań animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator ASO może postanowić o notowaniu 

instrumentów finansowych danego emitenta w systemie notowań jednolitych, zaś zgodnie z pkt 2g., po upływie 60 

dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadań animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, 

Organizator ASO zawiesza obrót instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejścia w życie nowej umowy z 

animatorem rynku, chyba że umowa taka została uprzednio zawarta. 
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2.  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

MEMORANDUM INFORMACYJNYM 

2.1. Wskazanie wszystkich osób odpowiedzialnych za informacje 

zamieszczone w Memorandum Informacyjnym 

Za prawdziwość, rzetelność i kompletność informacji zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym 

odpowiedzialni są: 

1. Emitent - InviPay sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Emitent ponosi odpowiedzialność za wszystkie informacje 

zamieszczone w Memorandum Informacyjnym. 

2. Oferujący - Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibą w Warszawie. Oferujący ponosi odpowiedzialność 

za informacje o Ofercie Publicznej, zawarte w Rozdziale 3 Memorandum Informacyjnego „Dane o Emisji”. 

 

2.2. Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w 

Memorandum Informacyjnym 

2.2.1.  Oświadczenie Emitenta  

 

2.2.2. Oświadczenie Oferującego 
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3.  DANE O EMISJI 

3.1. Szczegółowe określenie rodzajów, liczby oraz łącznej wartości 

emitowanych papierów wartościowych z wyszczególnieniem rodzajów 

uprzywilejowania, wszelkich ograniczeń co do przenoszenia praw z 

papierów wartościowych oraz zabezpieczeń lub świadczeń dodatkowych 

3.1.1.  Rodzaj, liczba i wartość 

Przedmiotem Oferty Publicznej są Obligacje Serii A  - obligacje na okaziciela, o wartości nominalnej 1.000,00 zł 

każda, w łącznej liczbie 10.000 sztuk 

, o łącznej wartości nominalnej 10.000.000,00 zł. 

3.1.2. Rodzaje uprzywilejowania  

Żadna z Obligacji Serii A nie jest w jakikolwiek sposób uprzywilejowana. 

3.1.3. Ograniczenia co do przenoszenia praw z papierów wartościowych 

Według najlepszej wiedzy Emitenta nie istnieją żadne ograniczenia przenoszenia praw z Obligacji Serii A. 

3.1.4. Ustanowione zabezpieczenia 

Obligacje Serii A są emitowane jako papiery wartościowe zabezpieczone. Zabezpieczenie Obligacji zostanie 

ustanowione po Dniu Emisji, na warunkach i zasadach określonych w Warunkach Emisji.  

3.1.5. Obowiązek świadczeń dodatkowych  

Z posiadaniem żadnej z Obligacji Serii A nie jest związany obowiązek jakiegokolwiek świadczenia na rzecz 

Emitenta ani innych osób.   

 

3.2. Określenie podstawy prawnej emisji Obligacji Serii A 

3.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjęcia decyzji o emisji papierów wartościowych 

Organem uprawnionym do podjęcia decyzji o emisji Obligacji jest Zarząd.  

3.2.2. Data i forma podjęcia decyzji o emisji papierów wartościowych, z przytoczeniem jej 

treści 

Uchwałę w przedmiocie emisji Obligacji Serii A podjął Zarząd Emitenta w dniu 15 listopada 2016 roku. 

Treść uchwały jest następująca: 

 

Uchwała 

Zarządu InviPay sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie 

z dnia 15 listopada 2016 roku 

w sprawie emisji obligacji Serii A 

 

§ 1. 

1.  Zarząd InviPay sp. z o.o. („Spółka" lub „Emitent"), działając na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 

2015 r. o obligacjach niniejszym postanawia o emisji do 10.000 (dziesięciu tysięcy) obligacji serii A na okaziciela 

o wartości nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) zł każda („Obligacje Serii A”). 

2.  Celem emisji Obligacji Serii A jest zwiększenie środków obrotowych Emitenta. 
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§ 2. 

Dniem Wykupu Obligacji Serii A będzie dzień 30 listopada 2017 roku. W tym dniu Spółka wypłaci każdemu 

posiadaczowi Obligacji Serii A, zwanemu dalej „Obligatariuszem”, kwotę równą wartości nominalnej Obligacji 

Serii A. 

 

§ 3. 

1.  Za okres od dnia 13 grudnia 2016 roku do Dnia Wykupu Spółka będzie świadczyć Obligatariuszom odsetki, 

które będą należne za 4 Okresy Odsetkowe, zgodnie z poniższym wykazem. 

Wykaz Okresów Odsetkowych 

Numer  

Okresu 

Odsetkowego 

Pierwszy dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień  

Okresu 

Odsetkowego 

Liczba dni w 

Okresie 

Odsetkowym 

Dzień ustalenia 

Prawa do 

Odsetek 

Dzień Wypłaty 

Odsetek 

1 2016-12-13 2017-02-28 78 2017-02-20 2017-02-28 

2 2017-03-01 2017-05-31 92 2017-05-23 2017-05-31 

3 2017-06-01 2017-08-31 92 2017-08-23 2017-08-31 

4 2017-09-01 2017-11-30 91 2017-11-22 2017-11-30 

 

2. Prawo do wypłaty odsetek z Obligacji Serii A będą mieli Obligatariusze posiadający Obligacje Serii A na koniec 

Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek, przypadającego zawsze na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem Okresu 

Odsetkowego. 

3. Odsetki za Okres Odsetkowy będą płatne w jego ostatnim dniu („Dzień Wypłaty Odsetek”),  

4. Kupon odsetkowy O za dany Okres Odsetkowy rozpoczynający się w dniu „dp”, a kończący się w dniu „dk” 

obliczany jest według wzoru:  

 O = 1.000 zł * r * D / 365  [zł] 

 

gdzie: 

O   -  odsetki od obligacji należny za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy), 

r    -  Stopa Procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym, 

D = dk+1-dp -  liczba dni w danym Okresie Odsetkowym. 

Odsetki za pierwszy Okres Odsetkowy, rozpoczynający się 13 grudnia 2016 r. będą obliczane tak, jakby okres 

ten rozpoczynał się w dniu 1 grudnia 2016 r. i - w związku z tym - trwał 90 dni.  

5. Obligacje oprocentowane są według Stopy Procentowej „r” (w stosunku rocznym) obliczanej oddzielnie dla 

każdego Okresu Odsetkowego jako suma średniej arytmetycznej stopy WIBOR 3M za okres trzech kolejnych 

dni roboczych, z których ostatni przypada na 7 dni roboczych przed dniem, w którym rozpoczyna się dany Okres 

Odsetkowy i stałego składnika  P. Stopa procentowa obliczana jest według wzoru:  

r = (w1 + w2 + w3) / 3 + P  [%] 

 

gdzie: 

r   -  Stopa Procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym, zaokrąglona do dwóch miejsc po 

przecinku,  

w1, w2, w3  -  stopy WIBOR 3M z trzech kolejnych dni roboczych,  

WIBOR 3M  - (Warsaw Interbank Offered Rate) - ogłaszana codziennie, trzymiesięczna stopa procentowa 

pożyczek oferowanych na warszawskim rynku międzybankowym, 

P  -  stały składnik oprocentowania, wynoszący 6,80%.  

Dla pierwszego Okresu Odsetkowego przyjęto w1 = w2 = w3 = 1,71%. 

 

§ 4. 
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Obligacje Serii A nie będą miały formy dokumentu. 

 

§ 5. 

1.  Proponowanie nabycia Obligacji Serii A zostanie dokonane w ofercie publicznej, na podstawie Memorandum 

Informacyjnego. 

2. Oferującym Obligacje Serii A w ofercie będzie Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibą w Warszawie. 

3.  Obligacje Serii A będą zaoferowane po Cenie Emisyjnej równej ich wartości nominalnej, przy czym zapisy na 

Obligacje Serii A złożone po dniu 30 listopada 2016 roku należy opłacić po Cenie Emisyjnej powiększonej o 

premię w kwocie 2,80 zł, równą odsetkom od Obligacji Serii A wyliczonym na dzień 12 grudnia 2016 r. zgodnie 

z zasadami określonymi w § 3 ust. 4 i 5, powyżej. 

4.  Warunkiem objęcia Obligacji Serii A jest złożenie zapisu na Obligacje Serii A w formie pisemnej oraz ich 

opłacenie - nie później niż w dniu 12 grudnia 2016 roku do godz. 17:00. 

5.  Wpłata tytułem opłacenia Obligacji Serii A winna być dokonana w firmach inwestycyjnych przyjmujących zapisy 

na Obligacje Serii A..  

§ 6.  

1. roszczeń Obligatariuszy wynikających z emisji Obligacji będzie zastaw rejestrowy do kwoty 10.900.000 

(dziesięć milionów dziewięćset tysięcy) zł na zbiorze praw o zmiennym składzie stanowiącym całość 

gospodarczą w postaci wierzytelności istniejących oraz przyszłych będących częścią portfela faktoringowego 

posiadanego przez Emitenta i obejmującego: 

a) wierzytelności przysługujące Emitentowi oraz wierzytelności które będą przysługiwały Emitentowi w 

przyszłości wobec osób trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantów w ramach umów 

faktoringu, 

b) wierzytelności regresowe przysługujące Emitentowi wobec faktorantów z tytuły umów faktoringu. 

2. Obligacje Serii A mogą być wydawane przed ustanowieniem zabezpieczeń, o których mowa powyżej.  

 

§ 7. 

1.  Przydział Obligacji Serii A nastąpi w dniu 13 grudnia 2016 roku (Dzień Przydziału). 

2.  W dniu 30 listopada 2016 r. zostanie dokonany wstępny przydział Obligacji Serii A subskrybentom, którzy złożyli 

zapisy na Obligacje Serii A nie później niż 29 listopada 2016 r. 

3.  Emisja Obligacji Serii A dojdzie do skutku, jeżeli objęte zostaną Obligacje Serii A o łącznej wartości nominalnej 

4.000.000 (słownie: cztery miliony) zł. 

4.  Zapisanie Obligacji Serii A w ewidencji prowadzonej przez firmę inwestycyjną nastąpi nie później niż w dniu 15 

grudnia 2016 r. i będzie miało miejsce przed ustanowieniem zabezpieczeń roszczeń Obligatariuszy 

wynikających z emisji Obligacji. 

5.  Warunki Emisji Obligacji Serii A regulujące prawa i obowiązki Emitenta i Obligatariuszy stanowią Załącznik do 

niniejszej Uchwały. 

 

§ 8. 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia. 

 

3.3.  Wskazanie wszelkich praw i obowiązków z oferowanych Obligacji Serii A 

Prawo i obowiązki z Obligacji Serii A określają Warunki Emisji, stanowiące Załącznik do Uchwały Zarządu Spółki z 

dnia 15 listopada 2016 roku w sprawie określenia warunków emisji Obligacji Serii A, o treści następującej: 
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WARUNKI EMISJI 

obligacji serii A InviPay sp. z o.o. 
 

InviPay sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa, wpisana do rejestru 

przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla miasta stołecznego Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000461263, z kapitałem zakładowym opłaconym w całości w 

wysokości 840.000,00 zł, o numerze NIP 5252553735 emituje do 10.000 (słownie: dziesięć tysięcy) obligacji na 

okaziciela serii A, o wartości nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc 00/100) zł każda, kuponowych, o 

oprocentowaniu zmiennym będącym sumą stałej marży 6,80% i WIBOR 3M. („Obligacje Serii A”). Wykup obligacji 

nastąpi 30 listopada 2017 roku i zostanie dokonany poprzez spełnienie świadczenia pieniężnego w postaci zapłaty 

za każdą obligację Serii A kwoty równej jej wartości nominalnej.  

Obligacje Serii A będą przedmiotem oferty publicznej. 

 

1. Rodzaj obligacji:  Obligacje na okaziciela kuponowe o oprocentowaniu zmiennym 

2. Oznaczenie Emitenta InviPay sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa, 

wpisana do rejestru przedsiębiorców pod numerem KRS 0000461263 

3. Wskazanie adresu 

strony internetowej 

Emitenta; 

invipay.com  

4. Wskazanie decyzji 

Emitenta o emisji,  

Uchwała  Zarządu InviPay sp. z o.o. z dnia 15 listopada 2016 roku w sprawie emisji 

obligacji Serii A 

5. Wartość nominalna 

i maksymalna liczba 

obligacji proponowa-

nych do nabycia 

do 10.000 obligacji o wartości nominalnej 1.000,00 zł 

6. Opis świadczeń 

Emitenta wynikających 

z obligacji, sposób 

ustalania wysokości 

oprocentowania, 

warunki wypłaty 

oprocentowania 

Za okres od Dnia Przydziału, przypadającego 13 grudnia 2016 roku do Dnia 

Wykupu, przypadającego 30 listopada 2017 roku Emitent będzie świadczył odsetki, 

które będą należne posiadaczom obligacji za każdy z Okresów Odsetkowych - 

zgodnie z poniższym wykazem: 

 
Numer  

Okresu 

Odsetkowego 

Pierwszy dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień  

Okresu 

Odsetkowego 

Liczba dni 

w Okresie 

Odsetkowym 

Dzień ustalenia 

Prawa do 

Odsetek 

 1 2016-12-13 2017-02-28 78 2017-02-20 

 2 2017-03-01 2017-05-31 92 2017-05-23 

 3 2017-06-01 2017-08-31 92 2017-08-23 

 4 2017-09-01 2017-11-30 91 2017-11-22 

 Prawo do wypłaty odsetek z Obligacji Serii A będą mieli Obligatariusze posiadający 

Obligacje Serii A na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek, przypadającego 

zawsze na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego. 

Odsetki za Okres Odsetkowy będą płatne w jego ostatnim dniu („Dzień Wypłaty 

Odsetek”),  

Kupon odsetkowy O za dany Okres Odsetkowy rozpoczynający się w dniu „dp”, a 

kończący się w dniu „dk” obliczany jest według wzoru: 

O = 100 zł * r * D / 365  [zł] 

gdzie: 

O - odsetki od obligacji należne za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy) 

r   - Stopa Procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym, 

D = dk+1-dp -  liczba dni w danym Okresie Odsetkowym. 

http://invipay.com/
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Odsetki za pierwszy Okres Odsetkowy, rozpoczynający się 13 grudnia 2016 r. będą 

obliczane tak, jakby okres ten rozpoczynał się w dniu 1 grudnia 2016 r. i - w związku 

z tym - trwał 90 dni.  

5. Obligacje oprocentowane są według Stopy Procentowej „r” (w stosunku rocznym) 

obliczanej oddzielnie dla każdego Okresu Odsetkowego jako suma średniej 

arytmetycznej stopy WIBOR 3M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z których 

ostatni przypada na 7 dni roboczych przed dniem, w którym rozpoczyna się dany 

Okres Odsetkowy i stałego składnika  P.  

Stopa procentowa obliczana jest według wzoru:  

r = (w1 + w2 + w3) / 3 + P  [%] 

gdzie: 

r   -  Stopa Procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym, 

zaokrąglona do dwóch miejsc po przecinku,  

w1, w2, w3  -  stopy WIBOR 3M z trzech kolejnych dni roboczych,  

WIBOR 3M  - (Warsaw Interbank Offered Rate) - ogłaszana codziennie, 

trzymiesięczna stopa procentowa pożyczek oferowanych na 

warszawskim rynku międzybankowym, 

P  -  stały składnik oprocentowania, wynoszący 6,80%.  

Dla pierwszego Okresu Odsetkowego przyjęto w1 = w2 = w3 = 1,71%. 

Odsetki będą płatne w Dniach Wypłaty Odsetek na rachunki bankowe Obligatariuszy 

lub (w przypadku zarejestrowania Obligacji Serii A w depozycie prowadzonym przez 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.) na rachunki pieniężne służące do 

obsługi rachunków papierów wartościowych, na których będą zarejestrowane 

Obligacje Serii A. 

7.  Informacja o 

ustanowio-nych lub 

planowanych do 

ustanowienia 

zabezpieczeniach 

wierzytelności 

wynikają-cych z 

obligacji albo braku 

zabezpieczenia 

Zabezpieczeniem roszczeń Obligatariuszy wynikających z emisji Obligacji Serii A 

będzie zastaw rejestrowy do kwoty 110% łącznej wartości nominalnej objętych 

Obligacji Serii A ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym składzie stanowiącym 

całość gospodarczą w postaci wierzytelności istniejących oraz przyszłych będących 

częścią portfela faktoringowego posiadanego przez Emitenta. 

 

8. Wskazanie celu emisji Celem emisji Obligacji Serii A jest zwiększenie aktywów obrotowych Emitenta 

9. Wysokość, forma i 

warunki 

zabezpieczenia, w tym 

informacja o sposobie 

zaspokojenia z 

przedmiotu 

zabezpieczenia, 

planowany termin jego 

ustanowienia oraz 

wycena przedmiotu 

zastawu i uzasadnienie 

wyboru podmiotu 

dokonującego wyceny 

Zabezpieczeniem roszczeń Obligatariuszy wynikających z emisji Obligacji Serii A 

będzie zastaw rejestrowy do kwoty 110% łącznej wartości nominalnej objętych 

Obligacji Serii A ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym składzie stanowiącym 

całość gospodarczą w postaci wierzytelności istniejących oraz przyszłych będących 

częścią portfela faktoringowego posiadanego przez Emitenta i obejmującego: 

a) wierzytelności przysługujące Emitentowi od klientów nabyte przez Emitenta w 

ramach prowadzonej działalności, 

b) wierzytelności regresowe przysługujące Emitentowi od klientów w sytuacji, gdy nie 

zostaną spłacone przez osoby trzecie. 

Umowa zastawu zostanie zawarta przez Emitenta z Administratorem Zastawu, który 

będzie wykonywał we własnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy prawa i 

obowiązki zastawnika wynikające z umowy zastawu i przepisów prawa. 

Umowa zastawu zostanie zawarta nie później niż w dniu roboczym następującym 

bezpośrednio po Dniu Przydziału. Dodatkowo Emitent udzieli Administratorowi 

Zastawu pełnomocnictwa do złożenia w jego imieniu w formie aktu notarialnego 

oświadczenia o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu 

postępowania cywilnego do kwoty 110% łącznej wartości nominalnej objętych 

Obligacji Serii A. 

Wniosek o wpis zastawu do rejestru zastawów zostanie złożony niezwłocznie po 

ustanowieniu umowy zastawu. 
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Zabezpieczenie zostanie ustanowione z chwilą wpisu zastawu do rejestru zastawów 

i nastąpi po wydaniu obligacji. 

Zaspokojeniem z przedmiotu zabezpieczenia będą środki uzyskane ze zbycia 

przedmiotu zastawu przez organ egzekucyjny, do którego z właściwym wnioskiem 

wystąpi Administrator Zastawu - po uprzednim nadaniu przez sąd klauzuli 

wykonalności oświadczeniu Emitenta o poddaniu się egzekucji. 

Wycena przedmiotu zastawu stanowi Załącznik do Warunków Emisji. 

Wycena przedmiotu zastawu została zlecona biegłemu rewidentowi - Panu Robertowi 

Kamela. 

Wybór podmiotu dokonującego wyceny został dokonany ze względu na jego 

kwalifikacje i uprawnienia zawodowe biegłego rewidenta - zapewniające w opinii 

Emitenta rzetelność wyceny oraz zachowanie bezstronności i niezależności. 

10. Wskazanie podmiotu 

upoważnionego do 

prowadzenia ewidencji 

papierów wartościo-

wych, z którym Emitent 

zawarł umowę, której 

przedmiotem jest 

rejestracja obligacji. 

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Królewskiej 16, 

00-103 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiębiorców pod numerem KRS 

0000065126 

11. Wskazanie podmiotu 

pełniącego obowiązki 

Administratora 

Zabezpieczeń 

Radca Prawny Piotr Skrzynecki prowadzący działalność gospodarczą pod nazwą 

Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Puławska 130 lok. 5 02-620 

Warszawa 

12. Ustanowienie 

Zgromadzenia 

Obligatariuszy. 

 

1. Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy.  

2. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentację ogółu Obligatariuszy 

uprawnionych z Obligacji Serii A.  

3. Zgromadzenia Obligatariuszy będą odbywać się w Warszawie. 

4. Zasady zwoływania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy zasady 

podejmowania uchwał przez Zgromadzenie Obligatariuszy określają 

postanowienia art. 46 - 73 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. 

13 Przypadki Naruszenia Wszystkie przypadki bądź okoliczności opisane w niniejszym punkcie stanowią 

Przypadki Naruszenia 

 1. Niezgodność zobo-

wiązań z prawem.  

Okaże się, że zobowiązania Emitenta z Obligacji Serii A są 

lub zostały zaciągnięte niezgodnie z prawem 

 2.  Nieprawdziwość 

oświadczeń.  

Jakiekolwiek oświadczenie lub zapewnienie w sposób 

wyraźny lub dorozumiany złożone przez Emitenta na 

piśmie w związku z emisją Obligacji Serii A, jest lub okaże 

się nieprawdziwe w stosunku do stanu faktycznego 

obowiązującego w momencie, w którym takie 

oświadczenie lub zapewnienie zostało złożone w sposób 

wyraźny lub dorozumiany. 

 3.  Niewypłacalność Emitent będzie niezdolny lub zadeklaruje niezdolność do 

terminowej spłaty zadłużenia lub zawiesi dokonywanie 

spłat z tytułu swojego zadłużenia, lub z powodu 

rzeczywistych lub przewidywanych trudności finansowych 

rozpocznie negocjacje z jednym lub więcej spośród swoich 

wierzycieli zmierzające do restrukturyzacji zadłużenia, 

dokona ogólnej cesji na rzecz wierzycieli lub zawrze układ 

z wierzycielami lub ogłoszone zostanie moratorium w 

odniesieniu do jakiegokolwiek zadłużenia Emitenta. 

 4.  Postępowanie w 

związku z 

niewypłacalnością  

Emitent złoży wniosek o ogłoszenie upadłości albo 

wniosek w przedmiocie ogłoszenia upadłości Emitenta 

zostanie złożony przez wierzyciela Emitenta, chyba że 

wniosek taki zostanie złożony przez wierzyciela w złej 

wierze, albo jeżeli w chwili złożenia wniosku nie istnieją 

podstawy do ogłoszenia upadłości Emitenta lub wniosek 

zostanie prawomocnie oddalony. 
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 5.  Likwidacja Zostaną podjęte decyzje w przedmiocie postawienia 

Emitenta w stan likwidacji. 

 6.  Zarząd 

przymusowy 

Zostanie wyznaczony zarządca, zarządca przymusowy, 

kurator lub inny urzędnik pełniący podobne funkcje w 

stosunku do Emitenta. 

 7.  Egzekucja lub 

zajęcie mienia 

Zostanie skuteczne wszczęte postępowanie egzekucyjne 

z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na 

majątku lub wobec majątku Emitenta. 

Będzie miało miejsce wywłaszczenie, zajęcie, zajęcie 

sądowe lub egzekucja w stosunku do aktywów Emitenta 

lub ich części o wartości przewyższającej kwotę 2.000.000 

(słownie: dwóch milionów) zł lub równowartości tej kwoty 

w innej walucie. 

 8.  Niezgodność z 

prawem 

wykonywania 

zobowiązań z 

Obligacji Serii A 

Wykonywanie przez Emitenta jego zobowiązań 

wynikających z Obligacji Serii A stanie się niezgodne z 

prawem. 

 9.  Zaprzestanie 

prowadzenia 

działalności 

Emitent zaprzestanie prowadzenia działalności w całości 

lub w istotnej części lub oświadczy, że zamierza to zrobić. 

 10. Zmiana przedmiotu 

działalności 

Zgromadzenie Wspólników Emitenta podejmie uchwałę o 

istotnej zmianie przedmiotu działalności Emitenta 

14. Uprawnienia w razie 

zaistnienia Przypadku 

Naruszenia 

W sytuacji zaistnienia lub trwania któregokolwiek Przypadku Naruszenia każdy 

Obligatariusz może wezwać na piśmie Emitenta, wyznaczając termin nie krótszy niż 

30 dni, do usunięcia Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutków. W przypadku 

usunięcia przez Emitenta Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutków we 

wskazanym terminie, przypadek taki nie stanowi Przypadku Naruszenia wobec 

wszystkich Obligatariuszy.  

W przypadku, gdy mimo wezwania przez jakiegokolwiek Obligatariusza, Emitent nie 

usunie Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutków, każdy Obligatariusz 

nabywa prawo do żądania zapłaty kwoty równej wartości nominalnej Obligacji 

Serii A tytułem jej przedterminowego wykupu, w terminie 30 dni od złożenia 

Emitentowi takiego żądania na piśmie. 

15. Zawiadomienia Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy Obligacji Serii A będą ważne, 

jeżeli zostały przez Emitenta opublikowane na jego stronie internetowej invipay.com  

16. Prawo właściwe Obligacje Serii A zostały wyemitowane zgodnie z prawem polskim, w szczególności 

z ustawą z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. 

Wszelkie stosunki prawne wynikające z Obligacji Serii A podlegają prawu 

polskiemu. 

17. Właściwość sądu Wszelkie spory związane z Obligacjami Serii A będą rozstrzygane w postępowaniu 

przed sądem powszechnym właściwym dla siedziby Emitenta 

18. Miejsce i data 

sporządzenia 

Warunków Emisji 

Warszawa, dnia 15 listopada 2016 roku. 

19. Podpisy osób 

upoważnionych do 

zaciągania zobowiązań 

w imieniu Emitenta. 
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Załącznik 

do Warunków Emisji Obligacji Serii A InviPay sp. z o.o. 
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3.4.  Określenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczeń 

Zabezpieczeniem roszczeń Obligatariuszy wynikających z emisji Obligacji Serii A będzie zastaw rejestrowy do 

kwoty 110% łącznej wartości nominalnej objętych Obligacji Serii A ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym 

składzie stanowiącym całość gospodarczą w postaci wierzytelności istniejących oraz przyszłych będących częścią 

portfela faktoringowego posiadanego przez Emitenta i obejmującego: 

a) wierzytelności przysługujące Emitentowi od klientów nabyte przez Emitenta w ramach prowadzonej działalności, 

b) wierzytelności regresowe przysługujące Emitentowi od klientów w sytuacji, gdy nie zostaną spłacone przez 

osoby trzecie. 

Umowa zastawu zostanie zawarta przez Emitenta z Administratorem Zastawu, który będzie wykonywał we własnym 

imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy prawa i obowiązki zastawnika wynikające z umowy zastawu i przepisów 

prawa. 

Umowa zastawu zostanie zawarta nie później niż w dniu roboczym następującym bezpośrednio po Dniu Przydziału. 

Dodatkowo Emitent udzieli Administratorowi Zastawu pełnomocnictwa do złożenia w jego imieniu w formie aktu 

notarialnego oświadczenia o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu postępowania cywilnego 

do kwoty 110% łącznej wartości nominalnej objętych Obligacji Serii A. 

Wniosek o wpis zastawu do rejestru zastawów zostanie złożony niezwłocznie po ustanowieniu umowy zastawu. 

Zabezpieczenie zostanie ustanowione z chwilą wpisu zastawu do rejestru zastawów i nastąpi po wydaniu obligacji. 

Zaspokojeniem z przedmiotu zabezpieczenia będą środki uzyskane ze zbycia przedmiotu zastawu przez organ 

egzekucyjny, do którego z właściwym wnioskiem wystąpi Administrator Zastawu - po uprzednim nadaniu przez sąd 

klauzuli wykonalności oświadczeniu Emitenta o poddaniu się egzekucji. 

Wycena przedmiotu zastawu stanowi Załącznik do Warunków Emisji. 

 

3.5.  Określenie innych praw wynikających z Obligacji 

Wszystkie prawa z Obligacji wskazane są w Warunkach Emisji zamieszczonych w pkt 3.3. powyżej. 

 

3.6.  Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, 

ustanowionych w związku z emisją Obligacji 

W związku z emisją Obligacji Serii A nie został ustanowiony bank reprezentant ani administrator hipoteki. 

 

3.7.  Szczegółowe informacje o pierwszeństwie w spłacie zobowiązań 

wynikających z Obligacji przed innymi zobowiązaniami Emitenta  

Spłata zobowiązań wynikających z Obligacji nie ma pierwszeństwa przed innymi zobowiązaniami Emitenta. 

 

3.8.  Informacje o warunkach i sytuacjach, w których Emitent ma prawo albo 

jest zobowiązany do wcześniejszego wykupu Obligacji, jak również 

informacje o sytuacjach i warunkach, po spełnieniu których 

Obligatariusz uzyska prawo do wcześniejszego wykupu Obligacji przez 

Emitenta 

3.8.1.  Prawo Emitenta do wcześniejszego wykupu Obligacji 

Ani Warunki Emisji ani przepisy powszechnie obowiązującego prawa nie dają Emitentowi uprawnień do dokonania 

wykupu Obligacji Serii A przed Dniem Wykupu. 
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3.8.2. Obowiązek dokonania wcześniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta 

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach jeżeli Emitent jest w zwłoce z wykonaniem w terminie, w całości lub 

części, zobowiązań wynikających z Obligacji, podlegają one - na żądanie Obligatariusza - natychmiastowemu 

wykupowi. Obligatariusz może żądać wykupu obligacji również w przypadku niezawinionego przez Emitenta 

opóźnienia, nie krótszego niż 3 dni. 

Na podstawie art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego 

podziału lub przekształcenia formy prawnej, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi, jeżeli podmiot, 

który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu obligacji nie posiada - zgodnie z Ustawą o Obligacjach - uprawnień do 

ich emitowania. 

Art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach z kolei stanowi, że  przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegają 

natychmiastowemu przedterminowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. 

3.8.3. Prawo Obligatariusza do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta 

Obligatariusz ma prawo żądać dokonania wcześniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta jeżeli Emitent jest w 

zwłoce z wykonaniem w terminie - w całości lub części - zobowiązań wynikających z Obligacji. Jeśli opóźnienie jest 

niezawinione przez Emitenta musi ono trwać nie krócej niż 3 dni (art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach). 

Warunki Emisji w pkt 13. określają warunki przedterminowego wykupu na żądanie Obligatariusza w razie zaistnienia 

i nieusunięcia Przypadku Naruszenia.  Zgodnie z pkt 14. Warunków Emisji w sytuacji zaistnienia lub trwania 

któregokolwiek Przypadku Naruszenia każdy Obligatariusz może wezwać na piśmie Emitenta, wyznaczając termin 

nie krótszy niż 30 dni, do usunięcia Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutków. W przypadku usunięcia przez 

Emitenta Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutków we wskazanym terminie, przypadek taki nie stanowi 

Przypadku Naruszenia wobec wszystkich Obligatariuszy.  

W przypadku, gdy mimo wezwania przez jakiegokolwiek Obligatariusza, Emitent nie usunie Przypadku Naruszenia 

i wszystkich jego skutków, każdy Obligatariusz nabywa prawo do żądania zapłaty kwoty równej wartości nominalnej 

Obligacji Serii A tytułem jej przedterminowego wykupu, w terminie 30 dni od złożenia Emitentowi takiego żądania 

na piśmie. 

 

. 

3.9.  Wskazanie źródeł pochodzenia środków na spłatę zobowiązań 

wynikających z emitowanych Obligacji 

Źródłem środków na spłatę zobowiązań wynikających Obligacji serii A będą dodatnie przepływy gotówkowe z 

działalności operacyjnej Emitenta. 

 

3.10. W przypadku gdy próg dojścia emisji do skutku jest określony - 

wskazanie tego progu 

Emisja Obligacji Serii A dojdzie do skutku, jeżeli objęte zostaną Obligacje Serii A o łącznej wartości nominalnej 

4.000.000 (słownie: cztery miliony) zł. 

 

3.11.  Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty 

papierów wartościowych 

Zarząd Emitenta szacuje, że koszt oferty publicznej Obligacji serii A, w tym koszty sporządzenia Memorandum, 

koszty doradztwa i oferowania będą wynosić od 234,5 tys. zł do 432,5 tys. zł - w zależności od liczby objętych 

obligacji  
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3.12. Informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z 

posiadaniem i obrotem papierów wartościowych, w tym wskazanie 

płatnika podatku 

Wszystkie świadczenia z obligacji będą dokonywane przez Emitenta bez pobierania zaliczek lub potrąceń, w tym 

na poczet podatków dochodowych, nałożonych przez władze Rzeczypospolitej Polskiej, chyba że bezwzględnie 

obowiązujące przepisy prawa nakazywać będą takie pobranie zaliczki lub potrącenie. Z tego tytułu Obligatariuszom 

nie przysługuje wobec Emitenta lub podmiotu pośredniczącego w wypłacie jakiekolwiek roszczenie o wyrównanie 

strat, a na Emitencie oraz podmiotach pośredniczących w wypłacie nie ciąży obowiązek zapłaty żadnych 

dodatkowych kwot tytułem rekompensaty za potrącony lub pobrany podatek. 

Źródłem i podstawą opodatkowania dochodu są wypłacone lub postawione do dyspozycji odsetki i/lub osiągnięty 

dochód z odpłatnego zbycia Obligacji (różnica pomiędzy ceną zbycia i nabycia Obligacji). Opodatkowanie 

dochodów związanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami oraz zakres nałożonych w tym zakresie obowiązków 

poboru podatku zryczałtowanego przez Emitenta i/lub podmioty stawiające do dyspozycji świadczenia na rzecz 

Obligatariuszy, uzależnione jest m.in. od źródła osiągniętego dochodu, od statusu prawnego Obligatariusza oraz 

od jego rezydencji dla celów podatkowych. 

Przedstawione w następnych punktach informacje dotyczące opodatkowania przychodów z obligacji mają charakter 

ogólny. Emitent nie przyjmuje żadnej odpowiedzialności za pełne omówienie tego zagadnienia, tak więc potencjalny 

nabywca obligacji powinien w tej sprawie konsultować się z profesjonalnym doradcą podatkowym. 

3.12.1.  Opodatkowanie dochodów z odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych przychodów z tytułu odsetek 

i dyskonta od papierów wartościowych odbywa się według następujących zasad, określonych przez przepisy 

ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (ustawa PDOF): 

1)  podstawą opodatkowania jest cały przychód z tytułu odsetek i dyskonta od papierów wartościowych, który został 

wypłacony Obligatariuszowi lub postawiony do jego dyspozycji; 

2)  przychodu z tytułu odsetek i dyskonta nie łączy się z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych, 

określonych w art. 27 ustawy PDOF; 

3) osoby fizyczne, które nie mają miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegają 

obowiązkowi podatkowemu tylko od dochodów osiągniętych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

4)  podatek z tytułu odsetek i dyskonta od papierów wartościowych wynosi 19%, chyba że zastosowanie znajdzie 

umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania, przewidująca odmienne uregulowania. Zastosowanie stawki 

podatku wynikającej z właściwej umowy w sprawie unikania podwójnego opodatkowania albo niepobranie 

podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do 

celów podatkowych uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji; 

5) podmiotem zobowiązanym do obliczenia i pobrania podatku od podatnika oraz wpłacenia go we właściwym 

terminie organowi podatkowemu jest płatnik. Płatnikiem podatku jest podmiot wypłacający odsetki i dyskonto 

od papierów wartościowych, tj. Emitent lub podmiot prowadzący dla osoby fizycznej otrzymującej świadczenie 

rachunek papierów wartościowych lub rachunek zbiorczy papierów wartościowych (gdy wypłata tych świadczeń 

lub ich postawienie do dyspozycji następuje za pośrednictwem takiego podmiotu); 

6)  Płatnik odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony, chyba że brak poboru lub wpłaty 

wynika z winy podatnika, w tym w szczególności z niedostarczenia aktualnego certyfikatu rezydencji lub 

wymaganego prawem oświadczenia podatnika. 

3.12.2.  Opodatkowanie dochodów z odsetek uzyskiwanych przez osoby prawne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób prawnych uzyskiwanych przychodów z tytułu odsetek i dyskonta 

od papierów wartościowych odbywa się według następujących zasad, określonych przez przepisy ustawy z dnia 

15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (ustawa PDOP): 

1) W przypadku osób prawnych, które mają siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz 

podmiotów zagranicznych, które prowadzą działalność poprzez położony na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej zagraniczny zakład oraz złożą pisemne oświadczenie, że należności te związane są z działalnością 

tego zakładu, uzyskiwane dochody z tytułu odsetek i dyskonta od papierów wartościowych łączy się z 

pozostałymi dochodami podatnika. Dochody te podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych - po stronie 

podatnika w ramach prowadzonej działalności opodatkowanej.  
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2) W przypadku podmiotów zagranicznych, nie posiadających na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby, 

zarządu lub zagranicznego zakładu, z działalnością którego związane są wypłacane należności, podatek 

pobierany jest przez płatnika. Płatnikiem podatku jest podmiot wypłacający odsetki i dyskonto od papierów 

wartościowych, tj. Emitent lub podmiot prowadzący dla osoby prawnej otrzymującej świadczenie rachunek 

papierów wartościowych lub rachunek zbiorczy papierów wartościowych (gdy wypłata tych świadczeń następuje 

za pośrednictwem takiego podmiotu), Zryczałtowany podatek u źródła pobierany jest w wysokości 20%, chyba 

że zastosowanie znajdzie umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania, przewidująca odmienne 

uregulowania. Zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy w sprawie unikania podwójnego 

opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania 

miejsca siedziby podatnika do celów podatkowych uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. 

3.12.3. Opodatkowanie dochodów osób fizycznych ze zbycia obligacji 

Na podstawie ustawy PDOF, przedmiotem opodatkowania jest także dochód ze zbycia obligacji.  

Zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy PDOF, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej  

z odpłatnego zbycia papierów wartościowych podlegają podatkowi dochodowemu w wysokości 19% uzyskanego 

dochodu. Dochodem, o którym mowa w art. 30b ust. 1 ustawy PDOF, jest różnica między sumą przychodów 

uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych a określonymi w ustawie kosztami uzyskania 

przychodów.  

Podmiotem zobowiązanym do zapłaty tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek potrącany u źródła przez 

płatnika). Podatnik obowiązany jest do wykazania w zeznaniu podatkowym składanym za dany rok, uzyskanych w 

danym roku podatkowym dochodów ze zbycia obligacji oraz do obliczenia na tej podstawie należnego podatku 

dochodowego (art. 30b ust. 6 ustawy PDOF).  

W przypadku dochodów uzyskiwanych przez osoby zagraniczne należy mieć dodatkowo na uwadze postanowienia 

właściwych umów w sprawie unikania podwójnego opodatkowania. Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy PDOF 

zastosowanie stawki podatkowej, wynikającej z właściwej umowy w sprawie unikania podwójnego opodatkowania 

albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika 

certyfikatu rezydencji, wydanego przez właściwy organ administracji podatkowej. 

Powyższe informacje nie dotyczą przypadków, gdy odpłatne zbycie papierów wartościowych oraz realizacja praw 

z nich wynikających następuje w ramach prowadzonej działalności gospodarczej i podlegają rozliczeniu przez 

podatnika w ramach prowadzonej działalności opodatkowanej. 

3.12.4. Opodatkowanie dochodów osób prawnych ze zbycia obligacji 

Zgodnie z ustawą PDOP przedmiotem opodatkowania jest także dochód ze zbycia obligacji, stanowiący różnicę 

pomiędzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Płatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek 

potrącany u źródła przez płatnika). Dochód uzyskany ze zbycia obligacji łączy się z pozostałymi dochodami i 

podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych - po stronie podatnika w ramach prowadzonej działalności 

opodatkowanej. W przypadku dochodów uzyskiwanych przez osoby zagraniczne należy mieć dodatkowo na 

uwadze postanowienia właściwych umów w sprawie unikania podwójnego opodatkowania. 

3.12.5.  Podatek od spadków i darowizn 

Nabycie przez osoby fizyczne, w drodze spadku lub darowizny, praw majątkowych, w tym również praw 

majątkowych związanych z posiadaniem Obligacji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, 

jeżeli: (i) prawa majątkowe związane z posiadaniem Obligacji są wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, (ii) w dniu nabycia nabywca, spadkodawca lub darczyńca był obywatelem polskim i miał miejsce stałego 

pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

Wysokość stawki podatku od spadków i darowizn jest zróżnicowana i zależy od rodzaju pokrewieństwa lub 

powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą i spadkodawcą albo pomiędzy darczyńcą 

i obdarowanym. 

3.12.6.  Podatki transakcyjne 

W zakresie podatków transakcyjnych, zastosowanie znajdą uregulowania ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku 

od towarów i usług („ustawa VAT”) oraz ustawy z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności cywilnoprawnych 

(„ustawa PCC”). 
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Przedsiębiorcy dokonujący obrotu Obligacjami w ramach prowadzonej działalności gospodarczej mogą korzystać 

ze zwolnienia w VAT dla usług, których przedmiotem są instrumenty finansowe. W takim przypadku nie będą z tego 

tytułu podlegali innym podatkom transakcyjnym, w tym podatkowi od czynności cywilnoprawnych (art. 43 ust. 1   pkt 

41 ustawy VAT). 

Wyłączona z VAT sprzedaż praw majątkowych dokonywana poza zakresem prowadzonej działalności 

gospodarczej może podlegać podatkowi od czynności cywilnoprawnych w wysokości 1% wartości rynkowej 

zbywanych Obligacji. Obowiązek podatkowy powstaje z chwilą dokonania zbycia Obligacji i obciąża kupującego 

(nabywcę Obligacji). Zwolnieniu z tego podatku podlega jednak sprzedaż: (i) firmom inwestycyjnym oraz 

zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych 

firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, (iv) dokonywana poza obrotem 

zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeżeli obligacje te zostały nabyte 

przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisów ustawy o obrocie.  

W związku z powyższym obrót Obligacjami Emitenta dokonywany w ramach obrotu zorganizowanego                   

(czyli w szczególności w ramach alternatywnego systemu obrotu w ASO na rynku Catalyst) będzie uprawniać do 

skorzystania ze zwolnienia z podatku od czynności na mocy art. 9 pkt 9 ustawy PCC. Z kolei od transakcji 

zawieranych poza obrotem zorganizowanym i bez udziału firm inwestycyjnych należny podatek może wynieść - na 

podstawie art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy PCC - 1% wartości transakcji. Przy umowie sprzedaży obowiązek 

podatkowy ciąży na kupującym. 

 

 

3.13. Wskazanie stron umów o subemisję usługową lub inwestycyjną oraz 

istotnych postanowień tych umów  

W związku z Ofertą Publiczną Emitent nie zawarł żadnych umów w przedmiocie subemisji usługowej ani subemisji 

inwestycyjnej. 

 

3.14. Określenie zasad dystrybucji oferowanych papierów wartościowych 

3.14.1. Osoby, do których kierowana jest Oferta 

Oferta Publiczna jest kierowana do osób fizycznych, osób prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadających 

osobowości prawnej - bez żadnych wyłączeń. Oferta Publiczna prowadzona jest wyłącznie na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

Osoby dokonujące zapisów na Obligacje Serii A, w szczególności osoby zagraniczne (nierezydenci) powinny - 

działając we własnym interesie - sprawdzić, czy w związku z nabywaniem przez nie obligacji Emitenta w Ofercie 

Publicznej nie naruszają obowiązujących je przepisów prawa.   

3.14.2. Terminy otwarcia i zamknięcia Oferty Publicznej 

Oferta Publiczna rozpocznie się z chwilą rozpoczęcia udostepnienia do publicznej wiadomości Memorandum 

Informacyjnego. Poszczególne czynności związane z Ofertą Publiczną będą wykonywane we wskazanych poniżej 

terminach: 

CZYNNOŚĆ TERMIN 

Publikacja Memorandum Informacyjnego 16 listopada 2016 r. 

Przyjmowanie Zapisów na Obligacje Serii A 16 listopada - 12 grudnia 2016 r. (do godz. 17:00) 

Przydział obligacji serii A inwestorom składającym zapisy do 
dnia 29 listopada 2016 r. 

30 listopada 2016 r.  

Ostateczny przydział Obligacji Serii A 13 grudnia 2016 r. 

Zwrot nadpłaconych kwot 15 grudnia 2016 r. 
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3.14.3. Zasady, miejsca i terminy składania zapisów oraz termin związania zapisem 

Zapisy na Obligacje Serii A przyjmowane będą: 

1. w Punkcie Obsługi Klientów Oferującego. Zapis na Obligacje Serii A może być także przesłany Oferującemu 

pocztą lub kurierem na jego adres lub też po wcześniejszym uzgodnieniu z Oferującym w formie elektronicznej 

pocztą elektroniczną na adres biuro@dmcp.com.pl  w formie skanu wypełnionego i podpisanego formularza 

zapisu w formacie PDF, każdorazowo pod warunkiem opłacenia go z rachunku prowadzonego na rzecz osoby 

składającej Zapis na Obligacje Serii A przez bank krajowy. 

2. We wszystkich Punktach Obsługi Klientów członków Konsorcjum Oferującego, których lista zawarta jest               

w Załączniku 5 do Memorandum Informacyjnego. W każdym z Punktów Obsługi Klientów można uzyskać 

informację o szczegółowych zasadach dokonywania zapisów i ich opłacania. 

Wykaz wszystkich Punktów Obsługi Klientów przyjmujących zapisy na Obligacje Serii A jest zawarty w Załączniku 

nr 5 do Memorandum Informacyjnego. 

W celu złożenia Zapisu na Obligacje Serii A Inwestor składa wypełniony w 2 egzemplarzach Formularz Zapisu na 

Obligacje Serii A zgodny z odpowiednim wzorem zawartym w Załączniku nr 4 do Memorandum Informacyjnego. 

Składanie zapisów przez pełnomocnika możliwe jest w przypadku zachowania formy pisemnej pełnomocnictwa.  

Zapisy składane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu własnym odrębnie na rzecz 

poszczególnych, zarządzanych przez towarzystwo funduszy, stanowią w rozumieniu niniejszego Memorandum 

Informacyjnego zapisy odrębnych Inwestorów. 

Zarządzający pakietem papierów wartościowych na zlecenie powinien złożyć jeden zapis zbiorczy na rzecz 

poszczególnych klientów, dołączając do zapisu listę Inwestorów zawierającą w odniesieniu do każdego z 

Inwestorów informacje określone odpowiednio w Formularzu Zapisu na Obligacje Serii A. 

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwołalny, nie może zawierać jakichkolwiek zastrzeżeń oraz wiąże 

osobę składającą zapis do Dnia Przydziału Obligacji Serii A lub otrzymania informacji o odwołaniu Oferty Publicznej. 

Informacje o szczegółowym zakresie i formie dokumentów wymaganych podczas składania zapisu oraz zasady 

działania przez pełnomocnika będą dostępne w Domu Maklerskim Capital Partners S.A. w okresie przyjmowania 

Zapisów. 

Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego bądź niepełnego wypełnienia Formularza Zapisu ponosi 

składający zapis. 

3.14.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpłat oraz skutków prawnych niedokonania 

wpłaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wpłaty niepełnej 

Wpłaty tytułem opłacenia Zapisów na Obligacje Serii A składane u Oferującego winny być dokonywane przelewem 

na rachunek bankowy Oferującego o numerze 20 1020 1026 0000 1002 0197 1514 nie później niż do ostatniego 

dnia Przyjmowania Zapisów na Obligacje Serii A, określonego w pkt 3.14.2. powyżej, przy czym za dzień dokonania 

wpłaty uznaje się dzień uznania rachunku bankowego Oferującego. 

Informacje odnośnie zasad, miejsc i terminów dokonywania wpłat tytułem opłacenia Zapisów na Obligacje Serii A 

składanych u członków Konsorcjum Oferującego będą dostępne w poszczególnych podmiotach wchodzących w 

skład Konsorcjum Oferującego. 

Niedokonanie wpłaty w terminie skutkuje nieprzydzieleniem Obligacji Serii A.  

Skutkiem wniesienia wpłaty niepełnej jest przydzielenie takiej liczby Obligacji Serii A, która możliwa jest do nabycia 

za wniesioną kwotę.  

3.14.5. Informacja o uprawnieniach zapisujących się osób do uchylenia się od skutków 

prawnych złożonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszą być spełnione, aby takie 

uchylenie było skuteczne 

W przypadku, gdy po rozpoczęciu przyjmowania Zapisów na Obligacje Serii A zostaną dostrzeżone istotne błędy 

lub niedokładności w treści Memorandum Informacyjnego lub wystąpią znaczące czynniki mogące wpłynąć na 

ocenę Obligacji Serii A, do wiadomości Inwestorów, zostanie przekazana - w taki sam sposób w jaki został 

przekazany Memorandum Informacyjne - stosowna informacja uzupełniająca treść Memorandum Informacyjnego.  

W takiej sytuacji Inwestor, który złożył zapis przed udostępnieniem tej informacji może uchylić się od skutków 

prawnych złożonego Zapisu na Obligacje, składając w podmiocie, w którym złożył Zapis na Obligacje  oświadczenie 

na piśmie, w terminie dwóch Dni Roboczych od dnia otrzymania informacji. Jeśli zajdzie taka potrzeba Emitent 
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dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziału Obligacji Serii A w celu umożliwienia Inwestorom uchylenia się od 

tych skutków prawnych. 

Zmiana terminów przeprowadzenia i rozliczenia emisji Obligacji Serii A nie stanowi dostatecznej podstawy do 

uchylenia się od skutków prawnych złożonego zapisu na Obligacje Serii A. 

3.14.6. Terminy i szczegółowe zasady przydziału papierów wartościowych 

Przydział Obligacji zostanie dokonany w Dniu Przydziału Obligacji Serii A, określonym w pkt 3.14.2. powyżej. 

Obligacje Serii A zostaną przydzielone uznaniowo przez Zarząd Emitenta. 

3.14.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpłat i zwrotu nadpłaconych kwot 

Rozliczenie wpłat wniesionych tytułem opłacenia Zapisów na Obligacje Serii A będzie dokonane przez Oferującego 

w Dniu Przydziału Obligacji Serii A, określonym w pkt 3.14.2. powyżej. 

Zwrotu nadpłaconych kwot Oferujący i członkowie Konsorcjum Oferującego dokonają w dniu roboczym 

następującym bezpośrednio po Dniu Przydziału Obligacji Serii A, określonym w pkt 3.14.2. powyżej. 

W przypadku uchylenia się przez Inwestora od skutków prawnych złożonego Zapisu na Obligacje Serii A w związku 

z otrzymaniem informacji uzupełniającej treść Memorandum Informacyjnego, o której mowa w pkt 3.14.5. powyżej 

wpłaty zostaną zwrócone w terminie 2 dni roboczych od daty złożenia oświadczenia o uchyleniu się od skutków 

prawnych złożonego Zapisu. 

Zwrot nadpłaconych kwot nastąpi bez jakichkolwiek odszkodowań lub odsetek. Nadpłacone kwoty zostaną 

pomniejszone o koszty realizacji przelewu. Zwrot nadpłaconych kwot nastąpi na rachunek bankowy wskazany 

przez Inwestora w Formularzu Zapisu na Obligacje Serii A. 

3.14.8. Przypadki, w których Oferta może nie dojść do skutku lub Emitent może odstąpić od jej 

przeprowadzenia 

Oferta Publiczna nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostaną złożone i opłacone Zapisy na przynajmniej 

4.000 Obligacji. 

Emitent może odwołać Ofertę Publiczną wyłącznie z istotnych przyczyn, które w takim przypadku przekaże do 

wiadomości Inwestorom w taki sam sposób w jaki zostało im przekazane Memorandum Informacyjne. 

3.14.9. Sposób i forma poinformowania o dojściu lub niedojściu Oferty do skutku oraz sposobu 

i terminu zwrotu wpłaconych kwot 

Informacja o dojściu lub niedojściu Oferty Publicznej do skutku zostanie udostępniona do wiadomości Inwestorów 

w taki sam sposób, w jaki zostało im przekazane Memorandum Informacyjne.  

W razie niedojścia Oferty do skutku dokonane wpłaty zostaną zwrócone Inwestorom w terminie 2 dni roboczych od 

daty odwołania przez Emitenta Oferty Publicznej. 

3.14.10. Sposób i forma ogłoszenia o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwołaniu 

Informacja o odwołaniu Oferty Publicznej lub odstąpieniu od jej przeprowadzenia zostanie udostępniona do 

wiadomości Inwestorów w taki sam sposób, w jaki zostało im przekazane Memorandum Informacyjne.  

W takich przypadkach dokonane wpłaty zostaną zwrócone Inwestorom w terminie 2 dni roboczych od daty 

ogłoszenia o odwołaniu Oferty lub odstąpieniu od jej przeprowadzenia. 
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3.15. Wskazanie celów emisji Obligacji, które mają być realizowane z 

uzyskanych wpływów z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej 

wielkości wpływów, określeniem, jaka część tych wpływów będzie 

przeznaczona na każdy z wymienionych celów, oraz wskazanie, czy cele 

emisji mogą ulec zmianie 

Zgodnie z treścią pkt 8 Warunków Emisji celem emisji Obligacji Serii A jest zwiększenie środków obrotowych 

Emitenta. Cel ten nie ulegnie zmianie. 
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4.  DANE O EMITENCIE 

4.1.  Podstawowe informacje  

nazwa (firma) :  InviPay sp. z o.o. 

forma prawna :  spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

kraj siedziby :  Polska 

siedziba : Warszawa  

adres : ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa  

telefon:  22 295 11 58 

fax : 22 295 13 58  

adres poczty elektronicznej : biuro@invipay.com  

adres głównej strony internetowej :  invipay.com  

identyfikator według właściwej klasyfikacji statystycznej: REGON 146665640 

numer według właściwej identyfikacji podatkowej : NIP 525-25-53-735 

numer KRS :                                                                      0000461263 

Sąd Rejonowy:                                                          Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

Data rejestracji:  07 maja 2013 roku 

 

4.2.  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeżeli jest oznaczony 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

 

4.3.  Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony 

Emitent 

Emitent został utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczególności na podstawie k.s.h. i innych właściwych 

przepisów. 

 

4.4.  Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego 

rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, którego utworzenie 

wymagało uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze 

wskazaniem organu, który je wydał 

Emitent został zarejestrowany w dniu 07 maja 2013 roku w Rejestrze Przedsiębiorców Krajowego Rejestru 

Sądowego, prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000461263. 

Utworzenie Emitenta nie wymagało uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu. 

 

4.5.  Krótki opis historii Emitenta 

Emitent to podmiot oferujący unikalne na rynku polskim rozwiązanie pod nazwą handlową „inviPay.com” 

dedykowane dla małych i średnich przedsiębiorstw, które pozwala utrzymać im płynność finansową oraz obniżyć 

koszty finansowania. 

mailto:biuro@invipay.com
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Spółka została założona w maju 2013 roku przez pomysłodawcę i obecnego Prezesa Zarządu Pana Marcina 

Pasenik. We wrześniu 2013 roku spółka inviPay.com otrzymała dotację z Unii Europejskiej w kwocie 814 tys. zł. 

Dotacja została przyznana na budowę aplikacji online, pozwalającej na szybkie rozliczanie transakcji handlowych 

pomiędzy kontrahentami. Końcowa wartość projektu powstania aplikacji zamknęła się w kwocie 1,164 mln zł. Prace 

nad budową aplikacji zakończyły się w sierpniu 2015 roku. 

Umożliwienie startu operacyjnego spółki było możliwe dzięki pozyskaniu w październiku 2015 r. dwojga inwestorów 

finansowych - Pani Kingi Nowakowskiej oraz Pana Jana Motza. W tym czasie nastąpiło także podwyższenie 

kapitału zakładowego spółki z kwoty 5 tys. zł do kwoty 840 tys. zł.  

W listopadzie 2015 r. spółka rozpoczęła działalność operacyjną oraz pozyskała pierwszych klientów. Z uwagi na 

konieczność sprostania potrzebom rynku, na początku drugiej połowy 2016 r. spółka zawarła z mBank S.A. 

porozumienie, na podstawie którego mBank S.A. uruchomił linię kredytową w kwotach 4,6 mln zł oraz 700 tys. euro 

Środki te są przeznaczane  na finansowanie bieżącej działalności operacyjnej Emitenta. 

Najistotniejszym segmentem działalności spółki jest skierowana do małych i średnich przedsiębiorstw usługa mikro 

faktoringu, zabezpieczania transakcji pomiędzy kontrahentami, oraz usługa nettingu.  

W przeciągu pierwszych 11 miesięcy swojej działalności operacyjnej spółka inviPay.com:  

1)      pozyskała 866 klientów 

2)      rozliczyła za pomocą swojej aplikacji 15,2 tys. faktur na łączną kwotę 40 mln zł 

3)      osiągnęła pułap zaangażowania kapitałowego na poziomie 13 mln zł 

Spółka osiągnęła rentowność swojej działalności w czerwcu 2016 r. 

 

4.6.  Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych Emitenta 

oraz zasad ich tworzenia 

Na dzień sporządzenia Memorandum Informacyjnego kapitał zakładowy Emitenta wynosi 840.000 zł i jest w pełni 

opłacony. Kapitał zakładowy jest podzielony na 16.800 udziałów po 50 zł każdy.   

Zgodnie z bilansem Emitenta na koniec ostatniego roku obrotowego, to jest na dzień 31 grudnia 2015 roku, 

zbadanym przez biegłego rewidenta na wartość kapitału własnego Spółki składają się następujące pozycje: 
 

[  zł ]        31.12.2015  

KAPITAŁ WŁASNY  804.047,21 

Kapitał zakładowy  840.000,00 

Kapitał zapasowy   290.570,23 

Kapitał rezerwowy   100.000,00 

Zysk (strata) z lat ubiegłych  -16.724,66 

Wynik finansowy bieżącego okresu  -409.798,36 
 

 

4.7.  Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

Kapitał zakładowy Emitenta jest opłacony w pełnej wysokości.  

 

4.8.  Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były 

notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z 

nimi kwity depozytowe 

Żadne instrumenty finansowe Emitenta nie były i nie są notowane na rynkach zorganizowanych.  

W związku z instrumentami finansowymi Spółki nie były nigdy wystawiane kwity depozytowe. 
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4.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez 

niego papierom wartościowym 

Emitent nie występował o nadanie ratingu Spółce ani jakimkolwiek papierom wartościowym przez nią emitowanych. 

 

4.10. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: 

upadłościowym, układowym, ugodowym, arbitrażowym, egzekucyjnym 

lub likwidacyjnym - jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć 

istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Według najlepszej wiedzy Emitenta, wobec Spółki nie były wszczęte żadne postępowania upadłościowe, układowe, 

ugodowe, arbitrażowe, egzekucyjne ani likwidacyjne, których wynik mógłby mieć istotne znaczenie dla działalności 

Emitenta. 

 

4.11. Informacje o wszystkich innych postępowaniach przed organami 

administracji publicznej, postępowaniach sądowych lub arbitrażowych, 

w tym o postępowaniach w toku, za okres obejmujący co najmniej 

ostatnie 12 miesięcy, lub takich, które mogą wystąpić według wiedzy 

Emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej 

przeszłości albo mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową 

Emitenta, albo stosowną informację o braku takich  postępowań 

Według najlepszej wiedzy Emitenta w ciągu ostatnich 12 miesięcy wobec Spółki nie były wszczęte ani nie toczyły 

się żadne inne postępowania przed organami administracji publicznej, postępowania sądowe ani arbitrażowe, 

których wynik mógłby mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 

Emitent nie ma także wiedzy o tego rodzaju postępowaniach, które mogłyby w przyszłości wystąpić. 

 

4.12.  Zobowiązania Emitenta, w szczególności kształtujące jego sytuację 

ekonomiczną i finansową, które mogą istotnie wpłynąć na możliwość 

realizacji przez nabywców Obligacji uprawnień w nich inkorporowanych 

Zgodnie z bilansem Emitenta na koniec ostatniego roku obrotowego, to jest na dzień 31 grudnia 2015 roku, 

zbadanym przez biegłego rewidenta na wartość zobowiązań Spółki składają się następujące podstawowe pozycje: 

[ zł ]        31.12.2015  

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  886.516,01 

Rezerwy na zobowiązania  0,00 

Zobowiązania długoterminowe  0,00 

Zobowiązania krótkoterminowe  134.401,01 

Rozliczenia międzyokresowe  752.115,00 
 

 

Emitent będzie dokładał należytych starań aby utrzymać zobowiązania na poziomie adekwatnym do rozmiaru 

prowadzonej działalności operacyjnej i nie zagrażającym terminowemu wywiązywaniu się z nich. 

 

 

Perspektywa kształtowania się zobowiązań ogółem Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji Serii A jest 

następująca: 
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[ tys. zł ] 31.12.2016 30.06.2017       30.09.2017 

Zobowiązania razem 18.991 34.875 41.943 

Zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek  8.780 24.520 31.490 

Zobowiązania z tytułu obligacji 10.000 10.000 10.000 

Pozostałe zobowiązania 211 355 453 

 

 

4.13.  Informacje o nietypowych zdarzeniach mających wpływ na wyniki z 

działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym 

zamieszczonym w Memorandum Informacyjnym 

W roku obrotowym 2015 nie nastąpiły żadne nietypowe zdarzenia, które mogłyby mieć wpływ na wyniki z 

działalności gospodarczej Emitenta. 

 

4.14.  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, 

majątkowej i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla 

ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych finansowych, 

zamieszczonych w rozdziale 5 

Po sporządzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, czyli po dniu 31 marca 2016 powstały 

następujące istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Emitenta: 

W dniu 8 lipca 2016 roku Spółka zawarła umowę kredytu w rachunku bieżącym (aneksowaną 10 sierpnia oraz          

20 września 2016 r.), w wyniku których uzyskała dostęp do linii kredytowej w wysokości  5 200 000 zł. 

W dniu 21 września 2016 roku Spółka zawarła umowę kredytu w rachunku bieżącym na kwotę 700 000 euro. 

 

4.15.  Prognozy wyników finansowych Emitenta 

Emitent nie przedstawia w Memorandum prognozy wyników finansowych.  

Emitent nie publikował żadnych prognozy wyników finansowych, które swym zakresem obejmowałyby rok 2016 i 

lata następne. 

 

4.16. Osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta  

Zgodnie z § 10 Umowy Spółki Zarząd składa się z jednego lub maksymalnie czterech Członków, powoływanych na 

okres wspólnej trzyletniej kadencji.  

Na dzień sporządzenia Memorandum Informacyjnego Zarząd Spółki jest dwuosobowy. 

Skład Zarządu Emitenta jest następujący: 

1. Pan Marcin Pasenik  -  Prezes Zarządu   

2. Pani Kinga Nowakowska -  Członek Zarządu 

 

W Spółce nie ustanowiono organu nadzorującego. 
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4.16.1  Pan Marcin Pasenik – Prezes Zarządu 

Imię i nazwisko:  Marcin Pasenik 

wiek: 34 lat 

Zajmowane stanowisko:  Prezes Zarządu 

Termin upływu kadencji: 26 października 2018 r. 

Istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcześniej stanowiskach: 

ACCA Member, Certyfikowany audytor wewnętrzny, absolwent Wyższej Szkoły Zarządzania i Prawa w Warszawie 

oraz studiów podyplomowych z obszaru kontroli i audytu wewnętrznego. W okresie 2009-2010 wspólnik w firmie 

audytorskiej AT Audit Sp. z o.o. W okresie 2011-2014 wspólnik i wiceprezes Zarządu w spółce audytorskiej ALP 

Group Sp. z o.o. Dzięki bezpośredniemu zaangażowaniu w badania sprawozdań finansowych kilkudziesięciu 

spółek rocznie posiada szerokie doświadczenie w dziedzinie audytu jak również miał możliwość poznania i analizy 

wielu aspektów zarządzania różnymi rodzajami biznesu i ich ryzykiem. Poza wykonywaniem pracy stricte 

audytorskiej odpowiedzialny był również za pozyskiwanie nowych Klientów, utrzymywaniem dobrych relacji 

biznesowych oraz szkolenie i współpracę z liczną rzeszą biur rachunkowych na terenie całego kraju.   

Wskazanie, czy osoba zarządzająca pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcje osób nadzorujących 

lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazła się w stanie upadłości 

Pan Marcin Pasenik nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiotach, 

które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji 

Informacje o wpisie dotyczącym osoby zarządzającej zamieszczonym w Rejestrze Dłużników 

Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do równoważnego 

mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita 

Polska: 

Pan Marcin Pasenik nie jest wpisany w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy 

o Krajowym Rejestrze Sądowym ani w innym równoważnym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisów 

prawa państwa innego niż Rzeczypospolita Polska. 

Informacje o pozbawieniu osoby zarządzającej przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia 

działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, 

reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, 

spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za 

przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 

587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, które miały 

miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

Pan Marcin Pasenik nie został pozbawiony przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności gospodarczej 

na własny rachunek ani pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta ani pełnomocnika w spółce 

handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.  

Pan Marcin Pasenik nie został skazany prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach 

rozdziałów XXXIII-XXXVII kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591 kodeksu spółek handlowych. Nie miały także 

miejsca żadne równoważne zdarzenia na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

Informacje o toczących się lub zakończonych w okresie ostatnich 2 lat postępowaniach 

cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczących osoby zarządzającej, 

jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć znaczenie dla działalności Emitenta: 

W odniesieniu do Pana Marcina Pasenik nie toczą się ani nie toczyły w okresie ostatnich 2 lat żadne 

postępowaniach cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, których wynik mógłby mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta. 
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4.16.2.  Pani Kinga Nowakowska – Wiceprezes Zarządu 

Imię i nazwisko:  Kinga Nowakowska 

wiek: 47 lat 

Zajmowane stanowisko:  Wiceprezes Zarządu 

Termin upływu kadencji: 26 października 2018 r. 

Istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcześniej stanowiskach: 

Pani Kinga Nowakowska od 1997 roku inwestuje w branże, w których ma wieloletnie doświadczenie zdobyte 

również za granicą i przy współpracy z międzynarodowymi firmami. Od 2007 r. jest związana z Grupą Capital Park, 

w której pełni funkcję Dyrektor Operacyjnej. Kinga jest również właścicielką Bastylia Campagne Bar & Creperie, 

współwłaścicielką autorskiej restauracji Naturel oraz założycielką BioBazaru. Kinga na co dzień zarządza 

dodatkowo, jako COO funduszem Private Equity Real Eastet Capital Park SA,  posiadającym pod zarządzaniem 

ponad 70 aktywów, który przeprowadził ponad 100 transakcji w trakcie 11 letniej działalność Funduszu. 

Wskazanie, czy osoba zarządzająca pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcje osób nadzorujących 

lub zarządzających w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalazła się w stanie upadłości 

Pani Kinga Nowakowska nie pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w 

podmiotach, które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji 

Informacje o wpisie dotyczącym osoby zarządzającej zamieszczonym w Rejestrze Dłużników 

Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do równoważnego 

mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita 

Polska: 

Pani Kinga Nowakowska nie jest wpisana w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym ani w innym równoważnym mu rejestrze prowadzonym na podstawie 

przepisów prawa państwa innego niż Rzeczypospolita Polska. 

Informacje o pozbawieniu osoby zarządzającej przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia 

działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, 

reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, 

spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za 

przestępstwa określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 

587, 590 i 591 Kodeksu spółek handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, które miały 

miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska: 

Pani Kinga Nowakowska nie została pozbawiona przez sąd upadłościowy prawa prowadzenia działalności 

gospodarczej na własny rachunek ani pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, reprezentanta ani pełnomocnika 

w spółce handlowej, przedsiębiorstwie państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.  

Pani Kinga Nowakowska nie została skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwa określone w przepisach 

rozdziałów XXXIII-XXXVII kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591 kodeksu spółek handlowych. Nie miały także 

miejsca żadne równoważne zdarzenia na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

Informacje o toczących się lub zakończonych w okresie ostatnich 2 lat postępowaniach 

cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczących osoby zarządzającej, 

jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć znaczenie dla działalności Emitenta: 

W odniesieniu do Pani Kingi Nowakowskiej nie toczą się ani nie toczyły w okresie ostatnich 2 lat żadne 

postępowaniach cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, których wynik mógłby mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta. 
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4.17. Dane o strukturze Wspólników Emitenta wraz z informacjami o toczących 

się lub zakończonych w okresie ostatnich 2 lat postępowaniach 

cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych 

dotyczących osób fizycznych posiadających ponad 10% głosów 

Na dzień sporządzenia Memorandum Informacyjnego struktura Wspólników Emitenta jest następująca:  

Wspólnik 
liczba udziałów 
i głosów na ZW 

udział w kapitale 
zakładowym 

i głosach na ZW 

Joanna Pasenik 2.100 12,5% 

Marcin Pasenik 6.468 38,5% 

Equilibre S.A. 6.552 39% 

Investissements Boutique S.A. 1.680 10% 

Razem 16.800 100,0% 

 

Zgodnie z wiedzą Spółki w okresie ostatnich 2 lat nie toczyły się postępowania cywilne, karne, administracyjne          

i karno-skarbowe dotyczące osób fizycznych posiadających ponad 10 % głosów na Zgromadzeniu Wspólników 

Emitenta, których wynik mógłby mieć znaczenie dla działalności Emitenta. 

 

4.18.  Podstawowe informacje o działalności Emitenta ze wskazaniem w 

szczególności produktów, rynków zbytu, posiadanych istotnych 

zezwoleń i koncesji 

Firma inviPay sp. z o.o. istnieje od 2013 roku, ale działalność operacyjną rozpoczęła w listopadzie 2015 roku. Po 

pół roku działalności operacyjnej firma przekroczyła próg rentowności i wiele  wskazuje na to, że w kolejnych 

kwartałach będzie kontynuowany trend wzrostu. Umożliwienie startu operacyjnego spółki było możliwe dzięki 

dwojgu inwestorom finansowym:  Pani Kindze Nowakowskiej oraz Panu Janowi Motzowi.  

inviPay.com stworzyła i uruchomiła aplikację w segmencie B2B dla małych i średnich przedsiębiorstw, dzięki której 

kontrahenci mogą rozliczać swoje transakcje i przez to zabezpieczać swoje przepływy finansowe. Rozwiązanie to 

jest skierowane do branż, które na co dzień borykają się długimi terminami płatności (30-120 dni).  

Aplikacja, dostępna pod nazwą handlową „inviPay.com” oferuje nowatorskie na rynku polskim rozwiązanie, które 

umożliwia: 

1. Błyskawiczną weryfikację rzetelności kontrahenta – już w 30 sekund otrzymują oni potwierdzenie czy dany 

kontrahent jest wiarygodny, 

2. Wypłacenie środków z faktury sprzedaży przed terminem jej wymagalności – opcja ta umożliwia sprzedawcy 

wprowadzenie faktury do aplikacji  i wypłacenia środków odpowiadającym wartości faktury sprzedaży już na 

drugi dzień po jej wprowadzeniu do aplikacji, 

3. Przeniesienie na Emitenta całego ryzyka braku zapłaty od kontrahenta, 

4. Rozliczenie firmowych zakupów - oczekującymi na uregulowanie fakturami sprzedaży. Korzystając z tej 

możliwości przedsiębiorcy nie muszą angażować gotówki za dokonanie zakupu firmowego. Mogą oni rozliczyć 

zakup swoimi fakturami sprzedaży, 

5. Uzyskiwanie zwrotu części uregulowanej faktury zakupowej z chwilą jej opłacenia przed terminem jej 

wymagalności - dzięki czemu firmy mają możliwość dokonywania oszczędności kosztowych (do 10% w skali 

roku). 

W 2017 r. planowana jest ekspansja za granicę. Wychodząc naprzeciw oczekiwaniom obecnych klientów 

planowane jest wejście na rynek niemiecki. 
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4.19. Inne informacje dotyczące prowadzonej przez Emitenta działalności 

gospodarczej, istotne dla oceny możliwości realizowania przez emitenta 

jego zobowiązań z emitowanych papierów wartościowych 

W ocenie Emitenta nie istnieją inne niż zamieszczone w pozostałych punktach Memorandum informacje dotyczące 

prowadzonej przez Emitenta działalności gospodarczej, które byłyby istotne dla oceny możliwości realizowania 

przez Spółkę jej zobowiązań z Obligacji Serii A. 
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2015 
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6. ZAŁĄCZNIKI 

Załącznik 1 Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta 
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Załącznik 2 Aktualny tekst Umowy Spółki oraz treść podjętych uchwał 

Zgromadzenia Wspólników w sprawie zmian Umowy Spółki nie 

zarejestrowanych przez sąd 

 

 

UMOWA 
SPÓŁKI Z OGRANICZONĄ ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ 

 
§ 1 

Postanowienia ogólne 

1. Stawający oświadczają, iż niniejszym zawiązują spółkę z ograniczoną odpowiedzialnością, dalej 
zwaną „Spółką”. 

2. Spółka będzie działać pod firmą: inviPay Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością. Spółka 
może także używać skrótu inviPay sp. z o.o., jak również wyróżniającego ją znaku graficznego. 

3. Siedzibą Spółki jest m.st. Warszawa. 
4. Spółka działa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. 
5. Spółka może tworzyć na obszarze swego działania oddziały, zakłady, przedsiębiorstwa i 

przedstawicielstwa. 
 

§ 2 

Przedmiot działalności Spółki 

1. Przedmiotem działalności Spółki jest: 
(a) Działalność związana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z); 
(b) Działalność związana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z); 
(c) Pozostała działalność usługowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych 

(PKD 62.09.Z); 
(d) Działalność związana z zarządzaniem urządzeniami informatycznymi (PKD 62.03.Z); 
(e) Przetwarzanie danych; zarządzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna działalność 

(PKD 63.11.Z); 
(f) Działalność portali internetowych (PKD 63.12.Z); 
(g) Pozostała działalność usługowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 

63.99.Z); 
(h) Pozostała finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyłączeniem, 

ubezpieczeń i funduszów emerytalnych (PKD 64.99.Z); 
(i) Pozostała działalność wspomagająca usługi finansowe, z wyłączeniem ubezpieczeń i 

funduszów emerytalnych (PKD 66.19.Z); 
(j) Działalność świadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.Z); 
(k) Pozostała działalność wspomagająca prowadzenie działalności gospodarczej, gdzie indziej 

niesklasyfikowana (PKD 82.99.Z); 
(l) Pozostałe formy udzielania kredytów  (PKD 64.92.Z); 
(m) Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania (PKD 

70.22.Z); 
(n) Działalność agencji reklamowych (PKD 73.11.Z); 
(o) Pozostałe pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B).  

2. Jeżeli podjęcie lub prowadzenie przez Spółkę określonej działalności wymagać będzie uzyskania 
koncesji, zezwolenia lub innych niezbędnych uprawnień, Spółka podejmie taką działalność po 
uzyskaniu stosownej koncesji, zezwolenia lub uprawnień. 

 
§ 3 

Czas trwania Spółki 

Czas trwania Spółki jest nieoznaczony. 
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§ 4 

Kapitał zakładowy 

1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 840.000,00 (osiemset czterdzieści tysięcy) złotych i dzieli się na 
16.800 (szesnaście tysięcy osiemset) równych i niepodzielnych udziałów o wartości nominalnej 
50,00 (pięćdziesiąt) złotych każdy.  

2. Każdy wspólnik może posiadać więcej niż jeden udział.  
3. Udziały mogą być pokrywane wkładami pieniężnymi lub niepieniężnymi. 
4. Udziały w kapitale zakładowym Spółki zostają objęte w następujący sposób:  
 

4.1.  Joanna Pasenik objęła 2.100 udziałów o wartości nominalnej 50,00 (pięćdziesiąt) złotych 
każdy, o łącznej wartości nominalnej 105.000,00 (sto pięć tysięcy) złotych oraz o wartości 
emisyjnej w wysokości 50,00 (pięćdziesiąt) złotych każdy, o łącznej wartości emisyjnej 
105.000,00 (sto pięć tysięcy) złotych i na pokrycie udziałów zobowiązała się do wniesienia 
wkładów pieniężnych w wysokości  105.000,00 (sto pięć tysięcy) złotych;  

4.2.  Marcin Pasenik objął 6.468 udziałów o wartości nominalnej 50,00 (pięćdziesiąt) złotych 
każdy, o łącznej wartości nominalnej 323.400,00 (trzysta dwadzieścia trzy tysiące 
czterysta) złotych oraz o wartości emisyjnej w wysokości 50,00 (pięćdziesiąt) złotych 
każdy, o łącznej wartości emisyjnej 323.400,00 (trzysta dwadzieścia trzy tysiące czterysta) 
złotych i na pokrycie udziałów zobowiązał się do wniesienia wkładów pieniężnych w 
wysokości 323.400,00 (trzysta dwadzieścia trzy tysiące czterysta) złotych; 

4.3.  Equilibre Spółka Akcyjna objęła 6.552 udziałów o wartości nominalnej 50,00 (pięćdziesiąt) 
złotych każdy, o łącznej wartości nominalnej 327.600,00 (trzysta dwadzieścia siedem 
tysięcy sześćset) złotych oraz o wartości emisyjnej w wysokości 85,00 (osiemdziesiąt pięć) 
złotych każdy, o łącznej wartości emisyjnej 556 920,00 (pięćset pięćdziesiąt sześć tysięcy 
dziewięćset dwadzieścia) złotych i na pokrycie udziałów zobowiązała się do wniesienia 
wkładów pieniężnych w wysokości 556 920,00 (pięćset pięćdziesiąt sześć tysięcy 
dziewięćset dwadzieścia) złotych;  

4.4.  Investissements Boutique Spółka Akcyjna objęła 1.680 udziałów o wartości nominalnej 
50,00 (pięćdziesiąt) złotych każdy, o łącznej wartości nominalnej 84.000,00 (osiemdziesiąt 
cztery tysiące) złotych oraz o wartości emisyjnej w wysokości 85,00 (osiemdziesiąt pięć) 
złotych każdy, o łącznej wartości emisyjnej 142 800,00 (sto czterdzieści dwa tysiące 
osiemset) złotych i na pokrycie udziałów zobowiązała się do wniesienia wkładów 
pieniężnych w wysokości 142 800,00 (sto czterdzieści dwa tysiące osiemset) złotych 

 
W przypadku, o którym mowa w pkt. 4.3. i 4.4. powyżej, nadwyżka wartości emisyjnej ponad 
wartość nominalną zostanie przekazana na kapitał zakładowy Spółki (agio).  
 

§ 5 

Podwyższenie kapitału zakładowego 

1. Kapitał zakładowy Spółki może zostać podwyższony uchwałą Zgromadzenia Wspólników 
poprzez zwiększenie wartości nominalnej udziałów lub ustanowienie nowych. 

2. Podwyższenie kapitału zakładowego, jednokrotnie lub wielokrotnie, do kwoty 5.000.000,00 zł 
(pięć milionów złotych) w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiące 
trzydziestego roku (2030-12-31), nie stanowi zmiany Umowy Spółki, jeżeli objęcie udziałów w 
wyniku podwyższenia kapitału zakładowego następuje przed dotychczasowych wspólników w 
proporcji posiadanych przez nich udziałów w kapitale zakładowym Spółki. 

 
§ 6 

Dopłaty 

1.  Wspólnicy mogą zostać zobowiązani do wniesienia dopłat nie przekraczających dziesięciokrotnej 
wartości nominalnej posiadanych przez nich udziałów, zgodnie z ich procentowym udziałem w 
kapitale zakładowym Spółki, na mocy uchwały Zgromadzenia Wspólników, w której zostaną 
określone wysokość oraz terminy wniesienia dopłat. 

2.  Dopłaty mogą zostać zwrócone wspólnikom, pod warunkiem, że nie będą wymagane na pokrycie 
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spółki, stosownie do postanowień art. 179 
Kodeksu spółek handlowych.  
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§ 7 

Rozporządzenia udziałami i umorzenie udziałów 

1. Udziały w Spółce mogą być zbywane lub zastawiane stosownie do obowiązujących przepisów 
prawa za zgodą Zgromadzenia Wspólników wyrażoną w formie uchwały. Zgoda Zgromadzenia 
Wspólników nie jest wymagana, jeżeli zbycie udziałów następuje przez wspólnika Spółki na rzecz 
innego aktualnego wspólnika Spółki. 

2. Udziały mogą być umorzone. Umorzenie udziałów następuje albo z czystego zysku, albo poprzez 
obniżenie kapitału zakładowego.  

3. Udziały mogą być umorzone na mocy uchwały Zgromadzenia Wspólników, za zgodą wspólnika, 
którego udziały mają być umorzone, w drodze ich nabycia przez Spółkę, za lub bez 
wynagrodzenia, na warunkach określonych w uchwale Zgromadzenia Wspólników (umorzenie 
dobrowolne). 

4. Wyłącza się wstąpienie do Spółki współmałżonka wspólnika w przypadku, gdy udział lub udziały 
są objęte wspólnością majątkową małżeńską. 

 
§ 8 

Organy Spółki 

Organami Spółki są: 

 Zgromadzenie Wspólników; 

 Zarząd. 
§ 9 

Zgromadzenie Wspólników 

1. Zgromadzenie Wspólników może być zwyczajne lub nadzwyczajne. 
2. Zgromadzenia Wspólników odbywają się w siedzibie Spółki. Zgromadzenie Wspólników może 

odbyć się również w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jeżeli wszyscy 
wspólnicy wyrażą na to zgodę na piśmie. 

3. Każdy udział daje prawo do jednego głosu na Zgromadzeniu Wspólników. 
4. Zgromadzenie Wspólników zwoływane jest zgodnie z przepisami Kodeksu spółek handlowych. 

Jednakże prawo zwołania Zgromadzenia Wspólników przysługuje również odrębnie (a) Pierwszej 
Uprawnionej Grupie oraz (b) Drugiej Uprawnionej Grupie.  

5. O ile ustawa lub niniejsza Umowa nie przewidują dalej idących wymogów, Uchwały 
Zgromadzenia Wspólników zapadają większością głosów wynoszącą większością 60% 
oddanych głosów, przy obecności wspólników na Zgromadzeniu Wspólników reprezentujących 
co najmniej wynoszącym 60% kapitału zakładowego Spółki (quorum) na pierwszym zwołanym 
Zgromadzeniu Wspólników. W przypadku braku quorum na pierwszym zgromadzeniu może 
odbyć się drugie Zgromadzenie Wspólników z tym samym porządkiem obrad, na którym wymóg 
quorum nie ma zastosowania. 

6. Do kompetencji Zgromadzenia Wspólników należy:  
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz 

sprawozdania finansowego;  
2) udzielanie absolutorium Członkom Zarządu z wykonania przez nich obowiązków;  
3) postanowienia dotyczące roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy zawiązaniu 

Spółki lub sprawowaniu zarządu; 
4) zbycie i wydzierżawienie przedsiębiorstwa Spółki lub jego zorganizowanej części oraz 

ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego; 
5) podział Spółki, połączenie Spółki, przekształcenie Spółki; 
6) określanie przeznaczenia zysku Spółki i pokrycia strat;  
7) określenie terminu wypłaty dywidendy;  
8) rozwiązanie Spółki i otwarcie jej likwidacji;  
9) podwyższenie lub obniżenie kapitału zakładowego Spółki;  
10) zmiana Umowy Spółki;  
11) ustalanie wynagrodzenia dla Członków Zarządu Spółki;  
12) tworzenie kapitału zapasowego oraz innych kapitałów rezerwowych oraz określenie ich 

przeznaczenia;  
13) inne sprawy zastrzeżone do kompetencji Zgromadzenia Wspólników stosownie do 

postanowień niniejszej Umowy Spółki lub Kodeksu spółek handlowych; 
14) a także wyrażanie zgody na dokonanie przez Zarząd Spółki następujących czynności:  
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- wypłata zaliczki na poczet dywidendy;  
- przyjęcie dla Spółki, zmiana lub odstępstwo od budżetu Spółki lub biznes planu 

Spółki;  
- przyjęcia, zmiana modelu finansowego lub budżetu Spółki; 
- zbycie, nabycie lub obciążenie prawem obligacyjnym lub rzeczowym przez 

Spółkę własności nieruchomości, użytkowania wieczystego lub innego prawa na 
nieruchomości lub udziału we współwłasności nieruchomości lub w innym prawie 
na nieruchomości; 

- zbycie, nabycie lub obciążenie prawem rzeczowym lub obligacyjnym przez 
Spółkę przedsiębiorstwa lub zorganizowanej części przedsiębiorstwa; 

- zawarcie przez Spółkę jako kredytobiorcę umowy kredytu lub umowy pożyczki 
lub innej podobnej umowy, o wartości przekraczającej 100.000,00 (sto tysięcy) 
złotych, za wyjątkiem umów pożyczek przewidzianych umową wspólników z dnia 
26/10/2015 roku;  

- nabycie weksla wystawionego przez osobę trzecią; emisja weksli;  
- zawarcie przez Spółkę umowy poręczenia, gwarancji, przystąpienia do długu lub 

innej podobnej umowy bądź jednostronnej czynności prawnej dotyczącej 
odpowiedzialności Spółki za zobowiązania innej osoby, z wyjątkiem udzielania 
zabezpieczeń za własne zobowiązania Spółki wymaganych przez banki lub 
instytucje finansujące jak również zawierania umów cesji wierzytelności z opcją 
zawierającą wyłączenie odpowiedzialności przez zbywcę wierzytelności za 
wypłacalność dłużnika w ramach Systemu inviPay;  

- wystawienie weksla lub czeku, za wyjątkiem weksla na zabezpieczenie 
czynności, których Zarząd może dokonywać bez zgody wspólników; 

- wybór biegłego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego Spółki;  
- emisja przez Spółkę obligacji lub innych papierów wartościowych; 
- zatrudnienie lub współpraca z kluczowym personelem, którego wynagrodzenie 

miałoby wynosić powyżej 10.000,00 (dziesięć tysięcy) złotych miesięcznie (brutto 
dla umowy o pracę lub umowy zlecenia/o dzieło, netto (bez VAT) dla umowy o 
świadczenie usług);  

- zaciągnięcie zobowiązań do świadczenia lub rozporządzenie o wartości powyżej 
100 000 (sto tysięcy) złotych netto na rzecz jednego podmiotu lub podmiotów 
powiązanych, a w przypadku świadczeń ciągłych lub okresowych 100 000 (sto 
tysięcy) złotych netto w skali roku; 

- skup udziałów własnych;  
- zawarcie umowy najmu lub umowy dzierżawy lub innej podobnej umowy – na 

czas oznaczony;  
- udzielenie lub przeniesienia na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej praw, licencji 

do jakichkolwiek praw własności intelektualnej Spółki, znaków towarowych lub 
praw autorskich itp.; 

- zawarcie, rozwiązanie, wypowiedzenie lub jakakolwiek modyfikacja jakiejkolwiek 
umowy ze wspólnikiem Spółki lub podmiotem z nim powiązanym osobowo lub 
kapitałowo;  

- jakiekolwiek wypłaty dla Członków Zarządu nie ustalone w uchwale 
Zgromadzenia Wspólników lub na rzecz podmiotów powiązanych z Członkami 
Zarządu osobowo lub kapitałowo, w tym na rzecz podmiotów powiązanych z 
krewnymi, powinowatymi, małżonkami Członków Zarządu lub osób 
pozostających z nimi w faktycznym wspólnym pożyciu oraz zaciąganie 
zobowiązań wobec takich osób lub podmiotów lub na ich rzecz; 

- udzielenie lub przeniesienie na rzecz osobie trzeciej licencji lub jakichkolwiek 
innych praw co do praw własności intelektualnej lub know – how przysługujących 
Spółce.    
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§ 10 

Zarząd 

1. Zarząd składa się z jednego lub maksymalnie czterech Członków. Z zastrzeżeniem poniższych 
postanowień niniejszego ustępu, Członkowie Zarządu powoływani i odwoływani są w następujący 
sposób:  
 
1.1. Equilibre Spółka Akcyjna i Investissements Boutique Spółka Akcyjna jako „Pierwszej 

Uprawnionej Grupie” przysługiwać będzie osobiste uprawnienie do powoływania i 
odwoływania dwóch Członków Zarządu Spółki, w tym jednego pełniącego funkcję 
dyrektora finansowego. W przypadku, gdy jeden z wymienionych wspólników przestanie 
być wspólnikiem Spółki, uprawnienie osobiste Pierwszej Uprawnionej Grupy przysługuje 
pozostałemu wspólnikowi. Jeżeli obydwaj wspólnicy przestaną być wspólnikami Spółki, 
uprawnienie osobiste wygasa.  

 
1.2. Joannie Pasenik i Marcinowi Pasenik jako „Drugiej Uprawnionej Grupie” będzie 

przysługiwać osobiste uprawnienie do powoływania i odwoływania dwóch Członków 
Zarządu Spółki, w tym jednego pełniącego funkcję Prezesa Zarządu. W przypadku, gdy 
jeden z wymienionych wspólników przestanie być wspólnikiem Spółki, uprawnienie 
osobiste Drugiej Uprawnionej Grupy przysługuje pozostałemu wspólnikowi. Jeżeli obydwaj 
wspólnicy przestaną być wspólnikami Spółki, uprawnienie osobiste wygasa.  

 
Powyższe uprawnienia będą wykonywane w formie pisemnych oświadczeń odpowiedniej 
Uprawnionej Grupy. W razie wygaśnięcia osobistych uprawnień stosownie do powyższych 
postanowień, odpowiednich Członków Zarządu powołuje i odwołuje Zgromadzenie Wspólników 
w miejsce odpowiedniej Uprawnionej Grupy.  
 
W przypadku zajścia ważnego powodu uniemożliwiającego pełnienie przez Prezesa Zarządu lub 
wykonywania obowiązków na rzecz Spółki w pełnym zakresie czasu przez okres dłuższy niż 60 
dni lub dopuszczenia się przestępstwa stwierdzonego prawomocnym wyrokiem, którego 
przedmiotem będzie mienie Spółki lub inne dobra chronione dotyczące Spółki – wówczas 
Prezesa Zarządu może odwołać z Zarządu Zgromadzenie Wspólników w formie uchwały. Wybór 
nowego Prezesa Zarządu zostanie dokonany przez Zgromadzenie Wspólników, przy czym 
wspólnik Marcin Pasenik nie będzie uczestniczył w głosowaniu, a wymóg quorum na 
Zgromadzeniu Wspólników nie będzie miał zastosowania.  
 

2. Członkowie Zarządu powoływani są na wspólną kadencję wynoszącą 3 (trzy) lata.  
3. Zarząd prowadzi sprawy Spółki i reprezentuje Spółkę. 
4. Wszelkie sprawy związane z kierowaniem działalnością Spółki niezastrzeżone przepisami prawa 

lub niniejszą Umową Spółki dla Zgromadzenia Wspólników należą do kompetencji Zarządu. 
5. Do składania oświadczeń woli w imieniu Spółki oraz do jej reprezentowania upoważniony jest 

każdy Członek Zarządu samodzielnie.  
6. Posiedzenia Zarządu odbywają się w siedzibie Spółki, chyba że wszyscy Członkowie Zarządu 

postanowią inaczej. 
7. Uchwały Zarządu podejmowane są bezwzględną większością głosów.  

 
§ 11 

Zysk 

1. O przeznaczeniu zysku wynikającego z rocznego sprawozdania finansowego decyduje 
Zgromadzenie Wspólników. Zysk może zostać przeznaczony w szczególności: 
- na kapitał zapasowy; 
- na dodatkowe kapitały rezerwowe utworzone przez Spółkę; 
- do podziału pomiędzy wspólników Spółki (dywidenda); 
- na inne cele określone uchwałą Zgromadzenia Wspólników. 

2.  Przeznaczony uchwałą Zgromadzenia Wspólników do podziału zysk dzieli się pomiędzy 
wspólników w stosunku do udziałów. Termin wypłaty dywidendy ustala Zgromadzenie 
Wspólników. 

3.  Zarząd jest upoważniony do wypłaty wspólnikom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, 
stosownie do postanowień art. 195 Kodeksu spółek handlowych, po uzyskaniu zgody 
Zgromadzenia Wspólników. 
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§ 12 

Finanse Spółki 

1. Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy.  
2. Rachunkowość Spółki będzie prowadzona zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowości.  
3. Każdemu wspólnikowi przysługuje prawo, po uprzednim zawiadomieniu Spółki z co najmniej 7 - 

dniowym wyprzedzeniem, przeprowadzenia na swój koszt audytu (kontroli) siedziby oraz 
dokumentacji księgowej i handlowej Spółki, samemu lub też poprzez wyspecjalizowany podmiot 
w dowolnym zakresie/przedmiocie kontroli. Audyt nie może być przeprowadzany częściej niż 
jeden raz w ciągu sześciu miesięcy. Spółka będzie zobowiązana do udzielania wszelkich 
informacji i dokumentów w ramach prowadzonego audytu. Na żądanie wspólnika lub wskazanego 
przez niego podmiotu prowadzącego kontrolę, Spółka będzie zobowiązana przedstawić wszelkie 
konieczne do przeprowadzenia takiej kontroli dokumenty oraz udzielić wszelkich wyjaśnień 
związanych z kontrolą zgodnie z rzeczywistym stanem faktycznym. 
 

§ 13 

Postanowienia końcowe 

1. W przypadku zajścia przyczyny rozwiązania Spółki, Spółka zostanie rozwiązana po 
przeprowadzeniu jej likwidacji, zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa. 

2. Majątek pozostały po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli się pomiędzy wspólników 
w stosunku do ich udziałów. 

3. W sprawach nieuregulowanych niniejszą Umową Spółki zastosowanie mają postanowienia 
Kodeksu spółek handlowych. 
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Załącznik 3 Definicje i objaśnienia skrótów 
 

Obligacje Serii A, 
Obligacje 

Do 10.000 obligacji zwykłych na okaziciela serii A Emitenta o wartości nominalnej 1.000,00 zł 
każda wyemitowanych na podstawie Uchwały Zarządu z dnia 15 listopada 2016 roku. 

Cena Emisyjna 
Cena po jakiej nastąpi objęcie Obligacji Serii A w Ofercie Publicznej wynosząca 1.000,00 zł 
za każdą Obligację, przy czym zapisy na Obligacje Serii A złożone po dniu 30 listopada 2016 
roku należy opłacić po Cenie Emisyjnej powiększonej o premię w kwocie 2,80 zł. 

Emitent, 

Spółka, 

InviPay  

InviPay sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Klimczaka 1, zarejestrowana pod 
numerem Krajowego Rejestru Sądowego 00000461263 prowadzonym przez Sąd Rejonowy 
dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydział XIII Krajowego Rejestru Sądowego.  

Inwestor Osoba składająca Zapis na Obligacje Serii A 

k.s.h. 
Ustawa z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych (tekst jednolity. Dz. U. z 2013 
r. poz. 1030 z późn. zm.) 

KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

MSiG Monitor Sądowy i Gospodarczy 

Oferta Publiczna 
Oferta Publiczna - w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie - Obligacji Serii A dokonywana 
przez Emitenta na podstawie Memorandum Informacyjnego. 

Oferujący 

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibą w Warszawie pod adresem: ul. Królewska 16, 
00-103 Warszawa, o kapitale zakładowym 700.000 zł, w pełni opłaconym, wpisany do rejestru 
przedsiębiorców przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy KRS 
pod nr KRS 0000065126. 

PCC Podatek od czynności cywilnoprawnych 

PKD Polska Klasyfikacja Działalności 

PLN, zł  złoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

UOKiK Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów 

USD Dolar amerykański - jednostka monetarna Stanów Zjednoczonych Ameryki 

Ustawa o Obrocie 
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 
2014 r. poz. 94 z późn. zm.) 

Ustawa o Ofercie 
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst 
jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 1382) 

Ustawa o 
rachunkowości 

Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.  
poz. 330, z późn. zm.) 

Ustawa PDOF 
Ustawa o podatku dochodowym od osób fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012  
poz. 361 z późn. zm.) 

Ustawa PDOP 
Ustawa o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r.  
poz. 851 z późn. zm.) 

VAT Podatek od towarów i usług 
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Załącznik 4 Formularze Zapisów na Obligacje Serii A 

 

Formularz nr 1  

Formularz zapisu na Obligacje Serii A InviPay sp. z o.o. w Ofercie Publicznej 

[formularz dla osób fizycznych] 

Niniejszy dokument stanowi Zapis na Obligacje Serii A InviPay sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („Emitent”), oferowane w drodze 

Oferty Publicznej przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibą w Warszawie („Oferujący”), na warunkach określonych 

w Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii A („Memorandum Informacyjne”) oraz w  niniejszym Formularzu Zapisu. Obligacje 

Serii A są obligacjami na okaziciela, o wartości nominalnej 1.000,00 zł każda.  

Konsekwencją złożenia niniejszego Zapisu i opłacenia go będzie objęcie Obligacji Serii A w liczbie nie większej niż wskazana 

w niniejszym Zapisie, którą określi Emitent, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym. 

1. Inwestor: 

a) Imię i nazwisko:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

b) Miejsce zamieszkania: ulica: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   nr domu i mieszkania : . . . . . . . .  

     kod: . . . - . . . . .   miejscowość: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

c) Adres do korespondencji:   jak wyżej    inny: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

d)  Rodzaj, seria i numer dowodu tożsamości  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  nr PESEL. . . . . . . . . . . . . . . .  

e)  Status dewizowy:  rezydent   nierezydent  

2. Cena Emisyjna: …… zł  

3. Liczba Obligacji Serii A objętych zapisem: . . . . . . . . . . ,  słownie: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   

4. Kwota wpłaty na Obligacje:  . . . . . . . . . . . . zł . . . . . gr, słownie: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . .  

5. Rachunek Inwestora, na który ma zostać dokonany zwrot środków oraz płatności odsetek i płatność tytułem 

wykupu:  Nr: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   w  . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . 

Uwaga:  

Konsekwencją niepełnego bądź nieprawidłowego określenia danych ewidencyjnych może być nieterminowy zwrot wpłaconych 

środków. Zwrot wpłaty następuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowań. Wszelkie konsekwencje wynikające z 

nieprawidłowego wypełniania formularza zapisu ponosi Inwestor. 

Oświadczenie osoby składającej zapis: 

Niniejszym oświadczam, że zapoznałam(em) się z treścią Memorandum Informacyjnego, że treść ta jest dla mnie zrozumiała 

oraz że akceptuję warunki Oferty Publicznej Obligacji Serii A.  

Zgadzam się zarówno na przydzielenie mi Obligacji Serii A jak i ich nieprzydzielenie, przy czym nieprzydzielenie Obligacji Serii A 

lub przydzielenie ich w liczbie mniejszej może nastąpić wyłącznie w następstwie zastosowania zasad przydziału Obligacji Serii A 

opisanych w Memorandum Informacyjnym.  

Oświadczam, że wyrażam zgodę na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia Oferty 

Publicznej oraz że dane osobowe w Formularzu Zapisu zostały podane dobrowolnie. Przyjmuję do wiadomości, iż przysługuje mi 

prawo do wglądu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Oświadczam, że wyrażam zgodę na przekazywanie  moich 

danych osobowych oraz informacji związanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje Serii A Oferującemu, Emitentowi 

w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz że upoważniam te podmioty do otrzymania tych informacji. 

 

 

 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
 Data i podpis składającego Zapis  Data, pieczęć, podpis i adres przyjmującego Zapis 
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Formularz nr 2  
 

Formularz zapisu na Obligacje Serii A InviPay sp. z o.o. w Ofercie Publicznej 

[formularz dla osób prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadających osobowości prawnej] 

Niniejszy dokument stanowi Zapis na Obligacje Serii A InviPay sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („Emitent”), oferowane w drodze 

Oferty Publicznej przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibą w Warszawie („Oferujący”), na warunkach określonych 

w Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii A („Memorandum Informacyjne”) oraz w  niniejszym Formularzu Zapisu. Obligacje 

Serii A są obligacjami na okaziciela, o wartości nominalnej 1.000,00 zł każda.  

Konsekwencją złożenia niniejszego Zapisu i opłacenia go będzie objęcie Obligacji Serii A w liczbie nie większej niż wskazana 

w niniejszym Zapisie, którą określi Emitent, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym. 

1.  Inwestor: 

a) Nazwa (firma) i siedziba:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

b) Adres: ulica: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   nr domu i lokalu : . . . . . . . .  

     kod: . . . - . . . . .   miejscowość: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

c) Adres do korespondencji:   jak wyżej    inny: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

d)  Numery identyfikacyjne:  KRS:  . . . . . . . . . . . ,  REGON . . . . . . . . . . . . . , inne  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

e)  Status dewizowy:  rezydent   nierezydent  

2.  Osoba fizyczna działająca w imieniu Inwestora: 

a) Imię i nazwisko:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

b) Miejsce zamieszkania: ulica: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   nr domu i mieszkania : . . . . . . . .  

     kod: . . . - . . . . .   miejscowość: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

c) Adres do korespondencji:   jak wyżej    inny: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

d)  Rodzaj, seria i numer dowodu tożsamości  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   nr PESEL. . . . . . . . . . . . . . . . .   

e) Podstawa reprezentacji:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

3.  Osoba fizyczna działająca w imieniu Inwestora: 

a) Imię i nazwisko:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

b) Miejsce zamieszkania: ulica: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   nr domu i mieszkania : . . . . . . . .  

     kod: . . . - . . . . .   miejscowość: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

c) Adres do korespondencji:   jak wyżej    inny: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

d)  Rodzaj, seria i numer dowodu tożsamości  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   nr PESEL. . . . . . . . . . . . . . . . .   

e) Podstawa reprezentacji:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

4. Cena Emisyjna: ….. ..zł  

5. Liczba Obligacji Serii A objętych zapisem: . . . . . . . . . . ,  słownie: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   

6. Kwota wpłaty na akcje:  . . . . . . . . . . . . zł . . . . . gr, słownie: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . .  

5. Rachunek Inwestora, na który ma zostać dokonany zwrot środków oraz płatności odsetek i płatność tytułem 

wykupu:  Nr: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .   w  . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . 

Uwaga:  

Konsekwencją niepełnego bądź nieprawidłowego określenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wpłaconej 

kwoty bądź jej części może być nieterminowy zwrot wpłaconych środków. Zwrot wpłaty następuje bez jakichkolwiek odsetek i 

odszkodowań. Wszelkie konsekwencje wynikające z nieprawidłowego wypełniania formularza zapisu ponosi Inwestor. 

 

Oświadczenie osób składających zapis: 

Działając w imieniu Inwestora niniejszym oświadczam(y), że zapoznałam(łem, liśmy) się z treścią Memorandum Informacyjnego, 

że treść ta jest dla mnie (nas) zrozumiała oraz że akceptuję(emy) warunki Oferty Publicznej Obligacji Serii A.  
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Działając w imieniu Inwestora zgadzam(y) się zarówno na przydzielenie Inwestorowi Obligacji Serii A jak i ich nieprzydzielenie, 

przy czym nieprzydzielenie Obligacji Serii A lub przydzielenie ich w liczbie mniejszej może nastąpić wyłącznie w następstwie 

zastosowania zasad przydziału obligacji opisanych w Memorandum Informacyjnym.  

Oświadczam(y), że wyrażam(y) zgodę na przetwarzanie moich (naszych) danych osobowych w zakresie niezbędnym do 

przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz że dane osobowe w Formularzu Zapisu zostały podane dobrowolnie. Przyjmuję(emy) do 

wiadomości, iż przysługuje mi (nam) prawo do wglądu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Oświadczam(y),            

że wyrażam(y) zgodę na przekazywanie  moich (naszych) danych osobowych oraz informacji, związanych z dokonanym przez 

Inwestora zapisem na Obligacje Serii A Oferującemu i Emitentowi, w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej 

oraz że upoważniam(y) te podmioty do otrzymania tych informacji. 

 

 

 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
 Data i podpis(y) składającego(ych) Zapis Data, pieczęć, podpis i adres przyjmującego Zapis 
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Załącznik 5  Lista Punktów Obsługi Klientów przyjmujących Zapisy na Obligacje 
Serii A 

 

Punkt Obsługi Klientów Oferującego 

Lp  Miejscowość  Adres 

Punkt Obsługi Klientów Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.: 

1 Warszawa ul. Królewska 16 

 

 

Punkty Obsługi Klientów członków Konsorcjum Oferującego 
 

Lp    Miejscowość                   Adres 

Punkty Obsługi Klientów Niezależnego Domu Maklerskiego S.A.: 

1 Warszawa ul. Wspólna 62 

2 Wrocław ul. Oławska 9  

3 Poznań ul. Półwiejska 47 

4 Katowice ul. Al. Korfantego 2  

5 Kraków ul. Pl. Na Groblach 21  

   Uwaga: pozycja 2-5 Punkty obsługiwane przez agentów Private Wealth Consulting sp. z o.o. 


