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WSTEP

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng 10.000
Obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda spo6tki InviPay sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Oferowanie Obligacji na okaziciela serii A odbywa sie wylgcznie na warunkach i zgodnie z

zasadami okreslonymi w niniejszym Memorandum Informacyjnym, ktoére jest jedynym prawnie
wigzgcym dokumentem zawierajagcym informacje o Obligacjach serii A, ich ofercie i Emitencie.

1. Tytut

Memorandum Informacyjne Obligacji Serii A InviPay sp. z 0.0.

2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Nazwa (firma): InviPay sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa
3. Nazwe (firma) lub imie i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania)
sprzedajacego

Nie dotyczy — nie wystepuje podmiot sprzedajgcy.

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢é nominalna i oznaczenie emisji
papieréw wartosciowych oferowanych w Ofercie Publicznej

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie Obligacje Serii A - obligacje na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda w tgcznej liczbie do 10.000 sztuk.

5. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
(gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpieczenia

Nie dotyczy - w zwigzku z Ofertg Publiczng nie zostaty udzielone przez osoby trzecie zadne zabezpieczenia ani
ustanowione zadne gwarancje.

6. Cena Emisyjna oferowanych obligacji albo sposéb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Obligacje Serii A zostang objete po Cenie Emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej, wynoszacej 1.000,00 zi, przy
czym zapisy na Obligacje Serii A ztozone po dniu 30 listopada 2016 roku nalezy optaci¢ po Cenie
Emisyjnej powiekszonej o premie w kwocie 2,80 zi.
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7. Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢
przeprowadzona na podstawie Memorandum

Obligacje Serii A oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposob wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy.
Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tresé niniejszego Memorandum nie wymaga
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

8. Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujgcego oraz
subemitentéw

Oferujgcym Obligacje Serii A w Ofercie Publicznej jest Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Na dzien sporzgdzenia Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o subemisje ustugowg ani
subemisje inwestycyjng.

9. Data waznosci Memorandum Informacyjnego oraz data, do ktérej
informacje aktualizujgce Memorandum zostaty uwzglednione w jej tresci

Memorandum Informacyjne zostato sporzgdzone w dniu 16 listopada 2016 roku i zawiera dane aktualne na dzien
15 listopada 2016 roku. Termin waznosci Memorandum Informacyjnego rozpoczyna sie z chwilg udostepnienia do
publicznej wiadomosci i kohczy sie z dniem przydziatu Obligacji Serii A.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej waznos¢ Memorandum
Informacyjnego konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposob, w jaki
zostato udostepnione do publicznej wiadomosci, to jest na stronach internetowych Emitenta invipay.com
i Oferujgcego www.dmcp.com.pl .

10. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum
Informacyjnym, w okresie jej waznosci, bedg podawane do wiadomosci
Inwestorow

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Emitent jest obowigzany do udostepnia do publicznej wiadomosci
niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji,
w formie Aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposoéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne, informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach,
mogacych wptyng¢ na ocene Obligacji Serii A, zaistniatych w okresie od udostgpnienia Memorandum
Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu - do dnia
wygas$niecia waznosci Memorandum.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do
publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego lub Anekséw do Memorandum Informacyjnego w zakresie
organizacji lub prowadzenia Oferty Publicznej, niemajgcg wptywu na ocene Obligacji Serii A Emitent moze
udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum Informacyjne.

Aneksy do Memorandum Informacyjnego i Komunikaty Aktualizujgce bedg publikowane na stronach internetowych
Emitenta invipay.com i Oferujgcego www.dmcp.com.pl .
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach powodujgcych ryzyko poniesienia straty przez nabywcow
Obligaciji Serii A. Czynniki ryzyka dotyczace zjawisk oraz zdarzen przysztych i niepewnych, ktére jednakze mogg -
z roznym prawdopodobienstwem - wystgpi¢ i oddziatywa¢ negatywnie na poziom optacalno$ci przedsiewziecia
inwestycyjnego.

Przyszie zdarzenia zwigzane ze zmaterializowaniem sie poszczegdlnych czynnikdw ryzyka moga negatywnie
wplyng¢ na dziatalnos¢ Emitenta, a w szczegdlnosci na jego sytuacje gospodarcza, finansowg i majgtkowg oraz
perspektywy rozwoju, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wypetnienia na rzecz
Inwestoréw zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji Serii A. Wedle aktualnej wiedzy ponizej opisane ryzyka mogg
istotnie wptynaé na sytuacje gospodarczg, finansowg i majgtkowa oraz perspektywy rozwoju Spotki. Nalezy mieé
Swiadomosé, ze ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie narazona jest Spodtka. Spotka
przedstawita tylko te czynniki ryzyka, ktére uznata za istotne. Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére w
opinii Spoétki nie sg obecnie istotne lub kidrych obecnie nie zidentyfikowata, a ktére mogtyby wywota¢ skutki, o
ktorych mowa powyzej. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym Emitenta

1.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynkach finansowych

Do czynnikdbw mogacych negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Spotki nalezy zaliczy¢ polityke sektora bankowego.
W zwigzku z planami zwiekszenia skali dziatalnosci nie mozna wykluczy¢, ze Emitent bedzie korzystat z
finansowania bankowego. Zaostrzanie polityki kredytowej moze wptyngé negatywnie na plany rozwoju oraz na
ptynnos¢ finansowa Spéitki. Emitent nie wyklucza rowniez finansowania dziatalno$ci za pomoca instrumentéw rynku
kapitatowego.

Segment ten uzalezniony jest od wielu czynnikéw, co powoduje, ze aktualna sytuacja moze sie zmieniac.
Funkcjonowanie na rynku i dokonywanie na nim transakcji zawsze wigze sie z ryzykiem. Nie ma pewnosci, ze
Emitent znajdzie inwestoréw, ktérzy zainwestujg kapitat na planowane inwestycje, ktére w przysztosci beda
przynosity okreslone korzysci, zaréwno dla Emitenta, jak rowniez inwestorow.

1.1.2. Ryzyko zdarzen nieprzewidywalnych

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak na przyktad wojny lub atakéw terrorystycznych, moze
dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie
wplyngé na sytuacje finansowg Emitenta. Ponadto takie zdarzenia losowe jak: pozary, powodzie i inne
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, mogg powodowa¢ awarie lub zniszczenia majgtku rzeczowego, nalezgcego
do InviPay sp. z o.0., jak réwniez zaktécenia w $wiadczeniu ustug i dostawie produktéw, co moze negatywnie
wplyng¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.3. Ryzyko konkurencji

Na rynku dziatalnosci Emitenta istnieje systemowe ryzyko pojawienia si¢ innych podmiotéw oferujgcych produkty i
ustugi zblizone do tych oferowanych przez Emitenta. Ponadto moze wystgpi¢ nasilenie konkurencji w sektorze ze
strony juz istniejgcych uczestnikéw rynku. Czynniki te moga negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Emitenta,
spowodowac utrate czesci klientéw jak rowniez ograniczy¢ jego rozwoj.

Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez state podnoszenie jakosci oferowanych produktow i ustug,
dywersyfikacje dziatalno$ci, wdrozenie innowacji i dgzenie do ciggtego rozwoju wtasnej dziatalnosci.

1.1.4. Ryzyko niekorzystnej polityki podatkowej

Nieprzejrzystos¢ i zmiennos¢ polskiego systemu podatkowego, wynikajgca ze zmian przepiséw i niespéjnych
interpretacji prawa podatkowego, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne
przepisy sankcyjne moga przektadac sie na wzrost niepewnosci w zakresie ostatecznych efektdw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych,
ktére moga spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyng¢ na pogorszenie wynikow
finansowych Emitenta.
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Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi
przedawnienie zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacji poprawnosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres, a w przypadku naruszenn wptywa na mozliwosé stwierdzenia
natychmiastowej wykonalnosci decyzji organdéw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowaé
deklaracje podatkowe przez okres pieciu lat od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjma odmienng podstawe prawng niz interpretacja przepiséw podatkowych
dokonana przez Spétke, moze w sposoéb istotny negatywnie wptyngé na jej sytuacje podatkows, a co z tym idzie -
na osiggane wyniki finansowe i mozliwosci rozwoju dziatalnosci.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i
sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatanie Emitenta do
wystepujgcych zmian.

1.1.5. Ryzyko zmiany przepis6w prawnych i ich interpretacji

W Polsce nastepujg do$¢ czeste zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady dziatalno$ci gospodarczej, w
szczegolnosci dotyczy to przepisdow podatkowych oraz zasad ich interpretacji. Istnieje ryzyko zmiany obecnych
przepisow, w taki sposdb, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Emitenta i/lub jego klientow, co
w konsekwencji moze przetozy¢ sie w sposdb bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikow ekonomicznych
Emitenta, w szczegdlnosci przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztow dziatalno$ci samego Emitenta
(ewentualny wzrost poziomu obcigzen podatkowych). Zmiana taka moze spowolni¢ rozwdj inwestycji.
Wprowadzenie nowych regulacji prawnych oraz czesto niejasne i nieprecyzyjne formutowanie nowych przepiséw,
powoduje niepewnos$¢ jego odbiorcéw, a w konsekwencji moze doprowadzi¢ do wstrzymania lub ograniczenia
dziatalnosci w tym zakresie. Negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta moze mie¢ réwniez ewentualne
natozenie kar zwigzanych z niedostosowaniem si¢ do przepiséw prawnych lub odmienng ich interpretacjg.

Zmiana regulacji prawnych, oprécz ryzyk wskazanych powyzej, stanowi jednoczesnie szanse dla zwigkszonego
rozwoju Emitenta, gdyz pozwoli zaoferowaé rozwigzania wychodzgce naprzeciw oczekiwaniom przepisow,
wspierajgce w tym zakresie klientéw Emitenta.

1.1.6. Ryzyko zmian stop procentowych

Oprocentowanie Obligacji i kredytow bankowych, ktorymi finansuje sie Emitent oparte jest o stopy WIBOR.
Jednoczesnie rentownos¢ weksli w momencie ich emisji ustalana jest w odniesieniu do poziomu rynkowych stép
procentowych. Wzrost stop procentowych moze spowodowac zwiekszenie poziomu kosztow finansowych. Poziom
stép procentowych ma przetozenie na wysokos¢ prowizji pobieranych przez Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.2.1. Ryzyko kredytowe rozliczanego portfela wierzytelnosci

Przed nawigzaniem wspétpracy z klientem, Emitent szczegdtowo analizuje poziom ryzyka adekwatny dla danego
klienta jak réwniez jego odbiorcow (bedacych dtuznikami Emitenta). Spétka zachowuje prawo regresu od klienta w
przypadku braku sptaty faktury przez dtuznika. Niewyptacalno$¢ zaréwno dtuznika jak i klienta powoduje
koniecznos¢ ponoszenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci, a w przypadku braku szans na odzyskanie
naleznosci - ich catkowite spisanie. Tym samym wzrost ryzyka kredytowego przektada sie na spadek rotacji portfela,
a nastepnie wzrost kosztow dziatalnosci. Poziom ryzyka kredytowego portfela odzwierciedla kondycja finansowa
klientow i odbiorcéw Emitenta. Spadek dynamiki PKB powoduje spadek bezpieczenstwa obrotu gospodarczego i
tym samym wzrost ryzyka kredytowego.

1.2.2. Ryzyko konkurencji zwigzane z dziatalnoscia firm faktoringowych

Ustugi Swiadczone przez Emitenta kierowane sg gtéwnie do segmentu matych i $rednich przedsigbiorstw i
porownywalne sg do ustug faktoringowych. Najwieksze podmioty na rynku ustug faktoringu to faktorzy bankowi,
ktorzy kierujg swoje ustugi przede wszystkim do duzych przedsigbiorstw. Nie mozna wykluczy¢ pogorszenia pozyciji
konkurencyjnej Spotki w przypadku wzrostu aktywnosci faktorow bankowych lub pojawienia sie¢ nowych
konkurentow w segmencie matych i Srednich przedsigbiorstw. W konsekwencji wzrost konkurencji moze prowadzi¢
do obnizenia poziomu pobieranych optat i/lub utrudnionego pozyskania klientow.
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1.2.3. Ryzyko zwigzane z brakiem dodatkowego finansowania

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Spotki wymaga zapewnienia Srodkdéw zewnetrznych w odpowiedniej
wartosci. Emitent posiada zdywersyfikowane zrodta finansowania. Niemniej jednak wystapienie w przysziosci
probleméw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie wptyng¢ na realizacje strategii Spotki. Wzrost kosztow
finansowania, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwigkszenie uzyskiwanej
stopy zwrotu z zaangazowanego kapitatu moze negatywnie wptyng¢ na uzyskiwane wyniki finansowe.

1.2.4. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy rozliczane naleznosci na duzg skale nie zostatyby sptacone (w wyniku
opodznien, upadtosci kontrahentéw) moze doj$¢ do sytuacji utraty ptynnosci. Emitent rozwaznie planuje przeptywy
pieniezne, uwzgledniajagc mozliwe opdznienia w spfatach jak réwniez posiada pewng elastyczno$¢ w zakresie
zwiekszania zadtuzenia (limity kredytéw w rachunku biezgcym, emisja/rolowanie weksli).

1.2.5. Ryzyko utraty zasobow ludzkich

Spotka korzysta z unikalnych kompetencji specjalistdw z zakresu finanséw przedsiebiorstwa jak i IT. Emitent
zatrudnia tgcznie (uwzgledniajgc wszystkie formy zatrudnienia) 16 osdb. Ryzyko rotacji jest minimalizowane
poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju zawodowego. Czlonkowie Zarzadu sg jednoczesnie
akcjonariuszami Emitenta, co zdecydowanie minimalizuje ryzyko ich rotacji.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskiwaniem s$rodkow
finansowych

Emitent zaktada, ze Srodki pozyskane w drodze emisji Obligacji serii A umozliwig mu realizacje przejetej strategii
rozwoju, ktéra zaktada przede wszystkim zwigkszenie skali prowadzonej dziatalno$ci. Istnieje jednak ryzyko, ze w
wyniku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci Spoétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje
obligacji lub szuka¢ innych zrédet finansowania w celu realizacji zatozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie
nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaly finansowe,
mogtoby spowodowaé znaczgce spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane ze specyfikg obligacji i Oferta Publiczng i
obrotem obligacjami na rynku zorganizowanym

1.3.1. Adekwatnos¢ inwestycji w obligacje komercyjne do potrzeb i wiedzy Inwestora

Kazdy potencjalny inwestor rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien oszacowac¢ czy inwestycja w Obligacje

jest dla niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdélnosci, kazdy inwestor

powinien:

- posiadac wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Obligacji oraz korzysci i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- posiadac dostep do, oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie oceny,
w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje
na jego ogolny portfel inwestycyjny;

- posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- w pefni rozumie¢ warunki emisji Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢é rynkéw finansowych; oraz

- posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy
rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére mogag wptyngé na
inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w Obligacje,
podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone organy. Kazda
osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowa¢ sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu
ustalenia czy oraz w jakim zakresie:
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- Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;
- Obligacje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
- obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy w
celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzyka lub podobnych zasad.

1.3.2. Ryzyko niedotrzymania zobowigzan

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka polegajgcego na nie wywigzywaniu si¢ przez Emitenta w sposob terminowy z
zobowigzan wynikajacych z obligacji w wyniku trudnego do przewidzenia i istotnego pogorszenia sie sytuacji
finansowej Emitenta. Ewentualne zmaterializowanie sie tego ryzyka bedzie miato wptyw na sytuacje Obligatariuszy,
ktorzy w takiej sytuacji mogg otrzymac swoje naleznosci tytutem odsetek od Obligacji lub ich wykupu z opdznieniem,
w czesci, a w sytuacji skrajnej, zwigzanej na przyktad z utratg przez Emitenta aktywow - nie otrzymac ich wcale.

1.3.3. Ryzyko sankcji w zwigzku z Oferta Publiczng i akcja promocyjna

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub subskrypcjg dokonywang na podstawie tej oferty przez Emitenta, lub inne
podmioty uczestniczgce w tej ofercie i subskrypcji albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢, KNF, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna, lub
subskrypcja.

W zwigzku z jedng ofertg publiczng lub subskrypcja, KNF moze zastosowac¢ wskazane powyzej srodki wielokrotnie.

W przypadku niewykonania nakazu, o ktéorym mowa w pkt 1 albo naruszenia zakazu wskazanego w pkt 2 KNF

moze - na podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie - natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 5.000.000 zt.

Art. 18. Ustawy o Ofercie upowaznia KNF do zastosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 16 takze w przypadku

gdy:

1) oferta publiczna lub subskrypcja papieréw wartosciowych dokonywana na podstawie tej oferty, w znaczacy
sposob naruszatyby interesy inwestorow,

2) istniejg przestanki, ktére w $wietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta,

3) dziatalno$¢ Emitenta byfa lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktore to naruszenie
moze miec¢ istotny wptyw na ocene papierdw wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadiosci Emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w swietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papieroéw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw
na ich ocene.

Niezwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $rodkéw, o ktérych mowa w art. 16 i 18 Ustawy o Ofercie
komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza sie - zgodnie z art. 18a ust. 3. - na stronie internetowej KNF.

Sankcje administracyjne groza tez w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjnej oferty publicznej. W szczegdlnosci
w przypadku, gdy Emitent prowadzi akcje promocyjng z naruszeniem przepiséw o zasadach prowadzenia takiej
akcji zawartych w art. 53 ust. 3 - 7 Ustawy o Ofercie, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci lub

2) zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegodlnosci w przypadku gdy Emitent uchyla sie od usuniecia
wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w terminie 10 dni lub tre$¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych
narusza przepisy prawa, lub

3) opublikowa¢ - na koszt Emitenta - informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazujac naruszenia prawa

oraz natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
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W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji KNF moze wielokrotnie zastosowac¢ srodek przewidziany w
pkt 2 i 3 powyze;.

W przypadku niewykonania nakazu, o ktéorym mowa w pkt 1 albo naruszenia zakazu wskazanego w pkt 2 KNF
moze - na podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie - natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 5.000.000 zt.

1.4. Czynniki ryzyka zwigzane 2z obrotem obligacjami na rynku
zorganizowanym

Emitent nie wyklucza wprowadzenia Obligacji Serii A do obrotu w Alternatywnym Systemu Obrotu na rynku
Catalyst. W przypadku podjeciu decyzji o ubieganiu sie o wprowadzenie Obligacji Serii A do obrotu w ASO nalezy
bra¢ pod uwage ryzyka opisane ponizej.

1.4.1. Ryzyko zwigzane z odmowa wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu podejmuje uchwate
o0 odmowie wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, jesli:

- nie zostaly spetnione warunki wprowadzenia okreslone w niniejszym Regulaminie; lub

- uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu lub
interesowi jego uczestnikéw, przy czym dokonujgc oceny wniosku w tym zakresie Organizator Alternatywnego
Systemu, uwzgledniajgc rodzaj instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage w
szczegolnosci:

a) rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie,

b) warunki oraz sposéb przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych wnioskiem,

c) prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrédet jej
finansowania; lub

- uzna, ze dokument informacyjny w sposéb istotny odbiega od wymogow formalnych okreslonych w Zatgczniku
Nr 1 do Regulaminu; lub

- uzna, ze ztozony wniosek bgdz zatgczone do niego dokumenty lub zgdane przez Organizatora Alternatywnego
Systemu dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty w sposob istotny odbiegajg od wymogdéw
okreslonych w pisemnym Zzadaniu Organizatora Alternatywnego Systemu, przekazanym emitentowi lub jego
Autoryzowanemu Doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi
Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu, lub nie zostaty uzupetnione w terminie okreslonym w tym
zadaniu; termin okreslony przez Organizatora Alternatywnego Systemu nie moze by¢ krotszy niz 10 dni
roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy.

1.4.2. Ryzyko opodznienia rozpoczecia notowania obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu
lub nierozpoczecia ich notowania

Zgodnie z § 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu rozpoczecie notowania instrumentéw finansowych w
ASO nastepuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania. Emitent ztozy stosowny
wniosek oraz dopetni wszystkich obowigzkow, w szczegdlnosci zawrze umowe z animatorem rynku.

Jednakze - na podstawie § 7 ust. 6 Regulaminu ASO - Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze uzalezni¢
rozpoczecie notowan od przedstawienia przez Emitenta lub animatora rynku dodatkowych informaciji, oswiadczen
lub dokumentéw. W zwigzku z powyzszym istnieje wiec ryzyko opdznienia rozpoczecia notowania Obligacji w ASO
lub - w przypadku niemozliwosci przedstawienia zgdanych informacji - nierozpoczecia ich notowania.

1.4.3. Ryzyko ksztaltowania sie kursu rynkowego obligacji oraz ptynnosci

Nabywca Obligacji powinien zdawac sobie sprawe, iz po wprowadzeniu instrumentdéw dtuznych do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji zalezny jest od ksztaltowania sie popytu i podazy, ktére sg
wypadkowag wielu czynnikow i trudno przewidywalnych zachowan inwestorow. Na te zachowania wptyw majg rézne
czynniki niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i jego sytuacjg finansowg oraz niezalezne od Emitenta, takie
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jak sytuacja na $wiatowych rynkach, czy sytuacja makroekonomiczna Polski oraz regionu. Obligatariusze powinni
mie¢ Swiadomos¢, iz notowania Obligacji mogg w istotnym zakresie odbiega¢ od ceny nabycia Obligacji i powinni
zdawacé sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kursow moga byé narazeni na niezrealizowanie
zaplanowanego zysku lub poniesienie straty. Nalezy takze bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong
ptynnoscig obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowac¢ brakiem mozliwosci zbycia
Obligacji w okreslonym przez inwestora czasie i po satysfakcjonujgcej go cenie.

1.4.4. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta;

- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w ASO, jezeli
Emitent nie przestrzega zasad lub przepisé6w obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegodlnosci:

- obowigzek sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia pisemnych
wyjasnien w zakresie dotyczacym instrumentéw finansowych Emitenta jak réwniez dotyczgcym dziatalnosci
Emitenta, jego organdw lub ich czionkéw,

- obowigzek dokonania i publikacji - na zgdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej
Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziatalnosci operacyjnej, istotnej
zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuaciji
finansowej lub gospodarczej Emitenta,

- obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych),

- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgcych i okresowych przed ich
publikacja,

- obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zadanie Organizatora ASO.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1. Regulaminu ASO

stanowigcego, iz czas zawieszenia nie moze przekraczac trzech miesiecy.

Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéow finansowych
z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Termin
zawieszenia moze w takim przypadku przekroczy¢ trzy miesigce.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona natozonej na niego - na
podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pienieznej lub pomimo natozenia kary pienigznej albo
upomnienia:

- nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO, lub

- nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w ASO, lub

- nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w ASO.

Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub

bezpieczenstwa obrotu w ASO albo naruszenia intereséw inwestoréow, Organizator ASO - na zadanie KNF -
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

W przypadku zawieszenia obrotu akcjami Emitenta w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z drastycznym
zmniejszeniem ich ptynnosci oraz spadkiem ich wartosci rynkowej.

1.4.5. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta w okreslonych przepisami prawa przypadkach oraz gdy:

- zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
- zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentéw,
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- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nastapi¢ - na podstawie

§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO rowniez:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli Organizator ASO uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator ASO moze zawiesi¢ na
dowolny okres obrot tymi instrumentami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu jest takze uprawniony do wykluczenia z obrotu instrumentow
finansowych Emitenta z obrotu, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie
ASO, a w szczegdlnosci:

- obowigzek sporzgdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia pisemnych
wyjasnien w zakresie dotyczacym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez dotyczgcym dziatalnosci
Emitenta, jego organéw lub ich czionkéw,

- obowigzek dokonania i publikacji - na zagdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej
Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziatalnosci operacyjnej, istotnej
zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuaciji
finansowej lub gospodarczej Emitenta,

- obowiagzki informacyjne (publikacja raportéw biezacych i okresowych),

- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgcych i okresowych przed ich
publikacja,

- obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zgdanie Organizatora ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona natozonej na niego - na

podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pienieznej lub pomimo natozenia kary pienieznej albo

upomnienia:

- nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO, lub

- nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w ASO, lub

- nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, organizator ASO - na zgdanie Komisiji
Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 stanowi, ze na zgdanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez nig instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO Ilub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

W przypadku naruszen przepisow Rozporzgdzenia MAR, okreslajgcych obowigzki emitentow w zakresie:
- identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomosci informacji poufnych,
- prowadzenia list oséb posiadajgcych dostep do informacji poufnych,

- prowadzenia list cztonkdw organdw Spotki i 0s6b z nimi blisko zwigzanych oraz powiadamiania o dokonywaniu
przez te osoby transakcji instrumentami finansowymi Spotki.
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KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te
papiery warto$ciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;.

1.4.6. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta;
- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w ASO, jezeli
Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

- obowigzek sporzgdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia pisemnych
wyjasnien w zakresie dotyczacym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez dotyczgcym dziatalnosci
Emitenta, jego organdw lub ich czionkéw,

- obowigzek dokonania i publikacji - na zgdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej
Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziatalnosci operacyjnej, istotnej
zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuaciji
finansowej lub gospodarczej Emitenta,

- obowiagzki informacyjne (publikacja raportéw biezacych i okresowych),

- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezgcych i okresowych przed ich
publikacja,

- obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zgdanie Organizatora ASO.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1. Regulaminu ASO
stanowigcego, iz czas zawieszenia nie moze przekraczac trzech miesiecy.

Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Termin
zawieszenia moze w takim przypadku przekroczy¢ trzy miesigce.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona natozonej na niego - na
podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pienieznej lub pomimo natozenia kary pienigznej albo
upomnienia:

- nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub

- nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w ASO, lub

- nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w ASO.

Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu w ASO albo naruszenia intereséw inwestorow, Organizator ASO - na zgdanie KNF -
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

W przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z drastycznym zmniejszeniem
ich ptynnosci.

1.4.7. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kar administracyjnych na Emitenta przez
Komisje Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéow
wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i
Rozporzgdzenia MAR.
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Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie KNF moze natozy¢ kare pieniezng. jesli Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiagzki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 (obowigzek przekazania informacji o wprowadzeniu
papieréw wartosciowych do obrotu w alternatywnym systemie) - do wysokosci 100.000 zt oraz w art. 70 (obowigzek

publikacji informacji o zmianie udziatu akcjonariuszy w liczbie gloséw na WZ emitentéw oraz o osobach
uprawnionych do udziatu w WZ i uczestniczacych w nim) - do kwoty 1.000.000 zt.

W przypadku naruszen przepisow Rozporzgdzenia MAR, okreslajgcych obowigzki emitentow w zakresie:
- identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomosci informacji poufnych.
- prowadzenia list oséb posiadajgcych dostep do informacji poufnych.

- prowadzenia list cztonkdw organéw Spotki i 0s6b z nimi blisko zwigzanych oraz powiadamiania o dokonywaniu
przez te osoby transakcji instrumentami finansowymi Spotki.

KNF moze natozy¢ na Spotke kare pienigzng do wysokosci do 10.375.000 zt, albo kare w wysokosci trzykrotnosci
kwoty osiggnietej korzysci lub straty uniknietej w wyniku naruszenia obowigzkdéw.

Nie mozna z géry wykluczyc¢ ryzyka wystgpienia ktéregos z opisanych powyzej zdarzen w przyszto$ci w odniesieniu
do Spotki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢ - oprécz pogorszenia wyniku finansowego - takze
pogorszenie sie reputacji Emitenta, mogace negatywnie wptywac na kurs jego akgiji.

1.4.8. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia kary pienieznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 50.000 zt, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie
ASO, a w szczegdlnosci:

- obowigzek sporzgdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia pisemnych
wyjasnien w zakresie dotyczacym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez dotyczgcym dziatalnosci
Emitenta, jego organéw lub ich cztonkéw (§ 15a Regulaminu ASO),

- obowigzek dokonania i publikacji - na zgdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej
Emitenta w zwigzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziatalnosci operacyjnej, istotnej
zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub istothego pogorszenia sytuacji
finansowej lub gospodarczej Emitenta (§ 15b Regulaminu ASO),

- obowiagzki informacyjne (publikacja raportéw biezacych i okresowych - § 17 Regulaminu ASO),

- przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach biezacych i okresowych przed ich
publikacjg (§ 17a Regulaminu ASO).

1.4.9. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku

Na podstawie § 9 pkt 2d., w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, Organizator ASO
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan jednolitych, zas zgodnie
pkt 2e., po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasnigcia umowy z animatorem rynku, Organizator ASO
zawiesza obrot instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku,
chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Ponadto, zgodnie z pkt 2f. powyzszego paragrafu, po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania
zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan jednolitych, zas zgodnie z pkt 2g., po uptywie 60
dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadarn animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejScia w zycie nowej umowy z
animatorem rynku, chyba Zze umowa taka zostata uprzednio zawarta.
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2. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
MEMORANDUM INFORMACYJNYM

2.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje
zamieszczone w Memorandum Informacyjnym

Za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletno$¢ informacji zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym
odpowiedzialni sa:

1. Emitent - InviPay sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje
zamieszczone w Memorandum Informacyjnym.

2. Oferujgcy - Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie. Oferujgcy ponosi odpowiedzialnos¢
za informacje o Ofercie Publicznej, zawarte w Rozdziale 3 Memorandum Informacyjnego ,Dane o Emis;ji”.

2.2. Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Memorandum Informacyjnym

2.2.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu InviPay sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie niniejszym oswiadczam, ze wedtug mojej
najlepszej wiedzy i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawgrte W
niniejszym Memorandum Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem fakkycznym_ izew
Memorandum Informacyjnym / pominieto zadnych faktow co mogityby wptywac na jej znaczenie.

Nl
Marcin Pasenik - Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 16 listopada 2016 roku

2.2.2. Oswiadczenie Oferujacego

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie, o$wiadczamy,
ze zgodnie z najlepszg wiedzg Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Memorandum, za ktére Dom
Maklerski Capital Partners S.A. ponosi odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

M eeocinide hde

Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 16 listopada 2016 roku
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3. DANE O EMISJI

3.1. Szczegbétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci
emitowanych papierow wartosciowych z wyszczegodlnieniem rodzajéow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

3.1.1. Rodzaj, liczba i wartos¢

Przedmiotem Oferty Publicznej sg Obligacje Serii A - obligacje na okaziciela, o wartosci nominalnej 1.000,00 z
kazda, w tgcznej liczbie 10.000 sztuk

, 0 tacznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 zt.

3.1.2. Rodzaje uprzywilejowania

Zadna z Obligacji Serii A nie jest w jakikolwiek sposéb uprzywilejowana.

3.1.3. Ograniczenia co do przenoszenia praw z papierow wartosciowych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg zadne ograniczenia przenoszenia praw z Obligacji Serii A.

3.1.4. Ustanowione zabezpieczenia

Obligacje Serii A sg emitowane jako papiery wartosciowe zabezpieczone. Zabezpieczenie Obligacji zostanie
ustanowione po Dniu Emisji, na warunkach i zasadach okreslonych w Warunkach Emisiji.

3.1.5. Obowigzek swiadczen dodatkowych

Z posiadaniem zadnej z Obligacji Serii A nie jest zwigzany obowigzek jakiegokolwiek $wiadczenia na rzecz
Emitenta ani innych oséb.

3.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji Obligacji Serii A

3.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligac;ji jest Zarzad.

3.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, z przytoczeniem jej
tresci
Uchwate w przedmiocie emisji Obligacji Serii A podjat Zarzad Emitenta w dniu 15 listopada 2016 roku.

Tres¢ uchwaly jest nastepujgca:

Uchwata
Zarzadu InviPay sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
z dnia 15 listopada 2016 roku
w sprawie emisji obligacji Serii A

§1.

1. Zarzad InviPay sp. z 0.0. (,Spotka” lub ,Emitent"), dziatajgc na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015r. o obligacjach niniejszym postanawia o emisji do 10.000 (dziesieciu tysiecy) obligacji serii A na okaziciela
o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) zt kazda (,Obligacje Serii A”).

2. Celem emisji Obligacji Serii A jest zwiekszenie srodkéw obrotowych Emitenta.
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§ 2.

Dniem Wykupu Obligacji Serii A bedzie dzien 30 listopada 2017 roku. W tym dniu Spotka wyptaci kazdemu
posiadaczowi Obligacji Serii A, zwanemu dalej ,Obligatariuszem”, kwote réwng wartosci nominalnej Obligaciji

Serii A.

§ 3.

1. Za okres od dnia 13 grudnia 2016 roku do Dnia Wykupu Spoétka bedzie swiadczy¢ Obligatariuszom odsetki,
ktore bedg nalezne za 4 Okresy Odsetkowe, zgodnie z ponizszym wykazem.

Wykaz Okreséw Odsetkowych

Numer Pierwszy dzien | Ostatni dzien Liczba dni w Dzien ustalenia Dzier Wyblat
Okresu Okresu Okresu Okresie Prawa do Odsety:k y
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowym Odsetek
1 2016-12-13 2017-02-28 78 2017-02-20 2017-02-28
2 2017-03-01 2017-05-31 92 2017-05-23 2017-05-31
3 2017-06-01 2017-08-31 92 2017-08-23 2017-08-31
4 2017-09-01 2017-11-30 91 2017-11-22 2017-11-30

. Prawo do wyptaty odsetek z Obligacji Serii A beda mieli Obligatariusze posiadajacy Obligacje Serii A na koniec
Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek, przypadajgcego zawsze na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego.

3. Odsetki za Okres Odsetkowy bedg ptatne w jego ostatnim dniu (,Dzien Wyptaty Odsetek”),

4. Kupon odsetkowy O za dany Okres Odsetkowy rozpoczynajgcy sie w dniu ,dp”, a kohczacy sie w dniu ,dk”

obliczany jest wedtug wzoru:

0=1.000z*r*D/365 [zf]

gdzie:

(0] - odsetki od obligacji nalezny za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy),
r - Stopa Procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,

D =dk+1-dp - liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Odsetki za pierwszy Okres Odsetkowy, rozpoczynajgcy sie 13 grudnia 2016 r. bedg obliczane tak, jakby okres
ten rozpoczynat sie w dniu 1 grudnia 2016 r. i - w zwigzku z tym - trwat 90 dni.

. Obligacje oprocentowane sg wedtug Stopy Procentowej ,r’ (w stosunku rocznym) obliczanej oddzielnie dla
kazdego Okresu Odsetkowego jako suma s$redniej arytmetycznej stopy WIBOR 3M za okres trzech kolejnych
dni roboczych, z ktérych ostatni przypada na 7 dni roboczych przed dniem, w ktérym rozpoczyna sie dany Okres
Odsetkowy i statego sktadnika P. Stopa procentowa obliczana jest wedtug wzoru:

r=(wi+w2+ws)/3+P [%]

gdzie:

r - Stopa Procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym, zaokraglona do dwdéch miegjsc po
przecinku,

W1, W2, W3 - stopy WIBOR 3M z trzech kolejnych dni roboczych,

WIBOR 3M - (Warsaw Interbank Offered Rate) - ogtaszana codziennie, trzymiesieczna stopa procentowa
pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym,

P - staly sktadnik oprocentowania, wynoszacy 6,80%.

Dla pierwszego Okresu Odsetkowego przyjeto w1 = w2 = w3 =1,71%.

§ 4.
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Obligacje Serii A nie bedg miaty formy dokumentu.

§5.

. Proponowanie nabycia Obligacji Serii A zostanie dokonane w ofercie publicznej, na podstawie Memorandum
Informacyjnego.

2. Oferujgcym Obligacje Serii A w ofercie bedzie Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. Obligacje Serii A beda zaoferowane po Cenie Emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej, przy czym zapisy na

Obligacje Serii A ztozone po dniu 30 listopada 2016 roku nalezy opfaci¢ po Cenie Emisyjnej powiekszonej o
premie w kwocie 2,80 zt, réwng odsetkom od Obligacji Serii A wyliczonym na dzier 12 grudnia 2016 r. zgodnie
z zasadami okres$lonymi w § 3 ust. 4 i 5, powyzej.

. Warunkiem objecia Obligacji Serii A jest ztozenie zapisu na Obligacje Serii A w formie pisemnej oraz ich
opfacenie - nie pozniej niz w dniu 12 grudnia 2016 roku do godz. 17:00.

. Whptata tytutem optacenia Obligacji Serii A winna by¢ dokonana w firmach inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy
na Obligacje Serii A..

§ 6.

. roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z emisji Obligacji bedzie zastaw rejestrowy do kwoty 10.900.000

(dziesie¢ milionéw dziewieéset tysiecy) zt na zbiorze praw o zmiennym sktadzie stanowigcym catosé

gospodarczg w postaci wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych bedacych czescig portfela faktoringowego

posiadanego przez Emitenta i obejmujgcego:

a) wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi oraz wierzytelnosci ktére bedg przystugiwaty Emitentowi w
przysztosci wobec osob trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantéw w ramach uméw
faktoringu,

b) wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantow z tytuty umow faktoringu.
. Obligacje Serii A moga by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen, o ktérych mowa powyze;j.

§7.

1. Przydziat Obligacji Serii A nastgpi w dniu 13 grudnia 2016 roku (Dzien Przydziatu).

2. W dniu 30 listopada 2016 r. zostanie dokonany wstepny przydziat Obligacji Serii A subskrybentom, ktérzy ztozyli

zapisy na Obligacje Serii A nie pézniej niz 29 listopada 2016 r.

. Emisja Obligacji Serii A dojdzie do skutku, jezeli objete zostang Obligacje Serii A o tgcznej wartosci nominalnej
4.000.000 (stownie: cztery miliony) zt.

. Zapisanie Obligacji Serii A w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng nastgpi nie pozniej niz w dniu 15
grudnia 2016 r. i bedzie mialo miejsce przed ustanowieniem zabezpieczen roszczen Obligatariuszy
wynikajgcych z emisji Obligaciji.

. Warunki Emisji Obligacji Serii A regulujgce prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy stanowig Zatgcznik do
niniejszej Uchwaty.

§8.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

3.3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z oferowanych Obligacji Serii A

Prawo i obowigzki z Obligacji Serii A okreslajg Warunki Emisji, stanowigce Zatgcznik do Uchwaty Zarzgdu Spétki z
dnia 15 listopada 2016 roku w sprawie okreslenia warunkéw emisji Obligacji Serii A, o tre$ci nastepujace;j:
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WARUNKI EMISJI
obligacji serii A InviPay sp. z 0.0.

InviPay sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000461263, z kapitatem zaktadowym optaconym w catosci w
wysokosci 840.000,00 zt, o numerze NIP 5252553735 emituje do 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) obligacji na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) zt kazda, kuponowych, o
oprocentowaniu zmiennym bedgcym sumg statej marzy 6,80% i WIBOR 3M. (,Obligacje Serii A”). Wykup obligacji
nastgpi 30 listopada 2017 roku i zostanie dokonany poprzez spetnienie $wiadczenia pienieznego w postaci zaptaty
za kazdg obligacje Serii A kwoty réwnej jej warto$ci nominalnej.

Obligacje Serii A bedg przedmiotem oferty publiczne;j.

1. Rodzaj obligaciji: Obligacje na okaziciela kuponowe o0 oprocentowaniu zmiennym

2. Oznaczenie Emitenta |InviPay sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa,

wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000461263

3. Wskazanie adresu
strony internetowe;j
Emitenta;

invipay.com

4. Wskazanie decyzji
Emitenta o emisji,

Uchwata Zarzadu InviPay sp. z 0.0. z dnia 15 listopada 2016 roku w sprawie emisji
obligacji Serii A

5. Wartos¢ nominalna
i maksymalna liczba
obligacji proponowa-
nych do nabycia

do 10.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt

6. Opis $wiadczen
Emitenta wynikajgcych
z obligacji, sposob
ustalania wysokosci
oprocentowania,
warunki wyptaty
oprocentowania

Za okres od Dnia Przydziatu, przypadajgcego 13 grudnia 2016 roku do Dnia
Wykupu, przypadajgcego 30 listopada 2017 roku Emitent bedzie Swiadczyt odsetki,
ktore beda nalezne posiadaczom obligacji za kazdy z Okreséw Odsetkowych -
zgodnie z ponizszym wykazem:

Numer Pierwszy dzien Ostatni dzien Liczba dni Dzien ustalenia
Okresu Okresu Okresu w Okresie Prawa do
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowym Odsetek
1 2016-12-13 2017-02-28 78 2017-02-20
2 2017-03-01 2017-05-31 92 2017-05-23
3 2017-06-01 2017-08-31 92 2017-08-23
4 2017-09-01 2017-11-30 91 2017-11-22

Prawo do wyptaty odsetek z Obligacji Serii A beda mieli Obligatariusze posiadajacy
Obligacje Serii A na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek, przypadajacego
zawsze na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego.

Odsetki za Okres Odsetkowy bedg ptatne w jego ostatnim dniu (,Dzien Wyptaty
Odsetek”),

Kupon odsetkowy O za dany Okres Odsetkowy rozpoczynajgcy sie w dniu ,dp”, a
konczacy sie w dniu ,dk” obliczany jest wedtug wzoru:

O0=1002zt*r*D /365 [zi]

gdzie:

O - odsetki od obligacji nalezne za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy)
r - Stopa Procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,

D =dk+1-dp - liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.
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Odsetki za pierwszy Okres Odsetkowy, rozpoczynajacy sie 13 grudnia 2016 r. bedg
obliczane tak, jakby okres ten rozpoczynat sie w dniu 1 grudnia 2016 r. i - w zwigzku
z tym - trwat 90 dni.

Obligacje oprocentowane sg wedtug Stopy Procentowej ,r” (w stosunku rocznym)
obliczanej oddzielnie dla kazdego Okresu Odsetkowego jako suma $redniej
arytmetycznej stopy WIBOR 3M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z ktérych
ostatni przypada na 7 dni roboczych przed dniem, w ktérym rozpoczyna sie dany
Okres Odsetkowy i statego skladnika P.

Stopa procentowa obliczana jest wedtug wzoru:

r=wi+wz+ws)/3+P [%]

gdzie:

r - Stopa Procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
zaokraglona do dwoch miejsc po przecinku,

w1, W2, W3 - stopy WIBOR 3M z trzech kolejnych dni roboczych,

WIBOR 3M - (Warsaw Interbank Offered Rate) - ogtaszana codziennie,
trzymiesigczna stopa procentowa pozyczek oferowanych na
warszawskim rynku miedzybankowym,

P - staty sktadnik oprocentowania, wynoszacy 6,80%.

Dla pierwszego Okresu Odsetkowego przyjeto w1 = w2 = w3 = 1,71%.

Odsetki bedg ptatne w Dniach Wyptaty Odsetek na rachunki bankowe Obligatariuszy
lub (w przypadku zarejestrowania Obligacji Serii A w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.) na rachunki pieniezne stuzgce do
obstugi rachunkéw papierdow wartosciowych, na ktorych bedg zarejestrowane
Obligacje Serii A.

Informacja o
ustanowio-nych lub
planowanych do
ustanowienia
zabezpieczeniach
wierzytelnosci
wynikajg-cych z
obligaciji albo braku
zabezpieczenia

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji Serii A
bedzie zastaw rejestrowy do kwoty 110% tacznej wartosci nominalnej objetych
Obligacji Serii A ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym sktadzie stanowigcym
catos¢ gospodarczg w postaci wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych bedacych
czescig portfela faktoringowego posiadanego przez Emitenta.

8. Wskazanie celu emisji

Celem emisji Obligacji Serii A jest zwiekszenie aktywdw obrotowych Emitenta

9. Wysokos¢, forma i

warunki
zabezpieczenia, w tym
informacja o sposobie
zaspokojenia z
przedmiotu
zabezpieczenia,
planowany termin jego
ustanowienia oraz
wycena przedmiotu
zastawu i uzasadnienie
wyboru podmiotu
dokonujgcego wyceny

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji Serii A

bedzie zastaw rejestrowy do kwoty 110% tgcznej wartosci nominalnej objetych

Obligacji Serii A ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym sktadzie stanowigcym

catos¢ gospodarczg w postaci wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych bedacych

czescig portfela faktoringowego posiadanego przez Emitenta i obejmujgcego:

a) wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi od klientéw nabyte przez Emitenta w
ramach prowadzonej dziatalnosci,

b) wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi od klientow w sytuacji, gdy nie
zostang sptacone przez osoby trzecie.

Umowa zastawu zostanie zawarta przez Emitenta z Administratorem Zastawu, ktéry

bedzie wykonywat we wtasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy prawa i

obowigzki zastawnika wynikajgce z umowy zastawu i przepisOw prawa.

Umowa zastawu zostanie zawarta nie pézniej niz w dniu roboczym nastepujagcym

bezposrednio po Dniu Przydziatu. Dodatkowo Emitent udzieli Administratorowi

Zastawu petnomocnictwa do zlozenia w jego imieniu w formie aktu notarialnego

oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu

postepowania cywilnego do kwoty 110% tacznej warto$ci nominalnej objetych

Obligacji Serii A.

Whniosek o wpis zastawu do rejestru zastawow zostanie ztozony niezwlocznie po

ustanowieniu umowy zastawu.
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Zabezpieczenie zostanie ustanowione z chwilg wpisu zastawu do rejestru zastawéw
i nastgpi po wydaniu obligacji.

Zaspokojeniem z przedmiotu zabezpieczenia bedg S$rodki uzyskane ze zbycia
przedmiotu zastawu przez organ egzekucyjny, do ktérego z wtasciwym wnioskiem
wystgpi Administrator Zastawu - po uprzednim nadaniu przez sad klauzuli
wykonalnosci oswiadczeniu Emitenta o poddaniu sie egzekucji.

Wycena przedmiotu zastawu stanowi Zatgcznik do Warunkéw Emisji.

Wycena przedmiotu zastawu zostata zlecona biegtemu rewidentowi - Panu Robertowi
Kamela.

Wybdr podmiotu dokonujgcego wyceny zostat dokonany ze wzgledu na jego
kwalifikacje i uprawnienia zawodowe biegtego rewidenta - zapewniajgce w opinii
Emitenta rzetelno$¢ wyceny oraz zachowanie bezstronnosci i niezaleznosci.

10.

Wskazanie  podmiotu
upowaznionego do
prowadzenia ewidencji
papierow wartoscio-
wych, z ktérym Emitent
zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest
rejestracja obligaciji.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Krolewskiej 16,
00-103 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000065126

11.

Wskazanie  podmiotu
petnigcego  obowigzki
Administratora
Zabezpieczen

Radca Prawny Piotr Skrzynecki prowadzgcy dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg
Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130 lok. 5 02-620
Warszawa

12.

Ustanowienie
Zgromadzenia
Obligatariuszy.

1. Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy.

2. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji Serii A.

3. Zgromadzenia Obligatariuszy bedg odbywac sie w Warszawie.

4. Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy zasady
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy okreslaja

postanowienia art. 46 - 73 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

13

Przypadki Naruszenia

Wszystkie przypadki bgdz okolicznosci opisane w niniejszym punkcie stanowig
Przypadki Naruszenia

1. Niezgodnos¢ zobo- | Okaze sie, ze zobowigzania Emitenta z Obligacji Serii A sg

wigzan z prawem. | lub zostaly zaciggniete niezgodnie z prawem
Nieprawdziwosc¢
oswiadczen.

Jakiekolwiek oswiadczenie lub zapewnienie w sposob
wyrazny lub dorozumiany zfozone przez Emitenta na
pismie w zwigzku z emisjg Obligacji Serii A, jest lub okaze
sie nieprawdziwe w stosunku do stanu faktycznego
obowigzujgcego w momencie, w kiérym takie
oswiadczenie lub zapewnienie zostato ztozone w sposéb
wyrazny lub dorozumiany.

Niewyptacalnos¢ Emitent bedzie niezdolny lub zadeklaruje niezdolnos¢ do
terminowej sptaty zadiuzenia lub zawiesi dokonywanie
sptat z tytulu swojego =zadluzenia, lub z powodu
rzeczywistych lub przewidywanych trudnosci finansowych
rozpocznie negocjacje z jednym lub wiecej sposrdd swoich
wierzycieli zmierzajgce do restrukturyzacji zadtuzenia,
dokona ogdlnej cesji na rzecz wierzycieli lub zawrze ukfad
z wierzycielami lub ogtoszone zostanie moratorium w
odniesieniu do jakiegokolwiek zadtuzenia Emitenta.

4. Postepowanie
zwigzku
niewyptacalnoscig

w
z

Emitent ztlozy wniosek o ogtoszenie upadiosci albo
wniosek w przedmiocie ogtoszenia upadiosci Emitenta
zostanie ztozony przez wierzyciela Emitenta, chyba ze
wniosek taki zostanie ztozony przez wierzyciela w ztej
wierze, albo jezeli w chwili ztozenia wniosku nie istniejg
podstawy do ogtoszenia upadtosci Emitenta lub wniosek
zostanie prawomocnie oddalony.
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5. Likwidacja Zostang podjete decyzje w przedmiocie postawienia
Emitenta w stan likwidacji.
6. Zarzad Zostanie wyznaczony zarzgdca, zarzadca przymusowy,
przymusowy kurator lub inny urzednik petnigcy podobne funkcje w
stosunku do Emitenta.
7. Egzekucja lub | Zostanie skuteczne wszczete postepowanie egzekucyjne

z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na
majatku lub wobec majgtku Emitenta.

Bedzie miato miejsce wywlaszczenie, zajecie, zajecie
sgdowe lub egzekucja w stosunku do aktywow Emitenta
lub ich czesci o wartosci przewyzszajgcej kwote 2.000.000
(stownie: dwoch milionéw) zt lub réwnowartosci tej kwoty
w innej walucie.

zajecie mienia

8. Niezgodnos¢ z Wykonywanie przez Emitenta jego zobowigzan
prawem wynikajgcych z Obligacji Serii A stanie sie niezgodne z
wykonywania prawem.
zobowigzan z
Obligacji Serii A

9. Zaprzestanie Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w catosci

prowadzenia
dziatalnosci

lub w istotnej czesci lub odwiadczy, ze zamierza to zrobié.

10. Zmiana przedmiotu Zgromadzenie Wspdlnikéw Emitenta podejmie uchwate o
dziatalno$ci istotnej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Emitenta

14.Uprawnienia w razie
zaistnienia Przypadku
Naruszenia

W sytuacji zaistnienia lub trwania ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia kazdy
Obligatariusz moze wezwac na pismie Emitenta, wyznaczajgc termin nie krotszy niz
30 dni, do usuniecia Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkéw. W przypadku
usuniecia przez Emitenta Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkow we
wskazanym terminie, przypadek taki nie stanowi Przypadku Naruszenia wobec
wszystkich Obligatariuszy.

W przypadku, gdy mimo wezwania przez jakiegokolwiek Obligatariusza, Emitent nie
usunie Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkéw, kazdy Obligatariusz
nabywa prawo do zgdania zaptaty kwoty réwnej wartosci nominalnej Obligaciji
Serii A tytutem jej przedterminowego wykupu, w terminie 30 dni od zlozenia
Emitentowi takiego zadania na pismie.

15. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy Obligacji Serii A bedg wazne,
jezeli zostaty przez Emitenta opublikowane na jego stronie internetowej invipay.com

16. Prawo wlasciwe

Obligacje Serii A zostaty wyemitowane zgodnie z prawem polskim, w szczegdlnosci
z ustawg z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wszelkie stosunki prawne wynikajgce z Obligacji Serii A podlegajg prawu
polskiemu.

17. Wtasciwos¢ sadu

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami Serii A beda rozstrzygane w postepowaniu
przed sgdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta

18. Miejsce i data
sporzgdzenia

Warunkéw Emisji

Warszawa, dnia 15 listopada 2016 roku.

19. Podpisy osob
upowaznionych do
zaciggania zobowigzanh

w imieniu Emitenta.
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Zatacznik
do Warunkoéw Emisji Obligacji Serii A InviPay sp. z o.0.

Raport z wyceny zbioru wierzytelnosci
z tytulu uméw nabycia wierzytelnosci
stanowiacych przedmiot zabezpieczenia
emisji obligacji inviPay Sp. z 0.0.
sporzadzona przez bieglego rewidenta

Kancelaria Bieglego Rewidenta REWIKAM Robert Kamela
Minsk Mazowiecki, dn. 14 listopada 2016 roku
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imPay Sp. z 0.0,
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1. ZLECENIODAWCA, CEL | DATA WYCENY

1.1 Raport z wyceny zbioru wierzytelnosci sporzadzony zostal na zlecenie inviPay
Sp. zoo. (zwana dalej Spolka) przez Roberta Kamele, bieglego rewidenta
prowadzacego Kancelari¢ Bieglego Rewidenta REWIKAM Robert Kamela.

1.2 Celem niniejszego rapoftu jest oszacowanie wartosci zbivtu wierzylelnosci inviPay
Sp. z 0.0 na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy w stosunku do
Spolki z tytulu obligacji. Przedmiot wyceny okreslony jest w punkcie 4 niniejszego
raportu.

1.3 Raport zostal sporzadzony na dzien 14 listopada 2016 roku

| 4 Wycena zbioru wierzytelnosci zostata wykonana na dziei 14 listopada 2016 roku

2. PODSTAWA WYCENY

2.1 Podstawa formalna
Umowa zawarta pomi¢dzy Spotka, a Kancelaria Bieglego Rewidenta REWIKAM
Robert Kamela z siedzibg w Minsku Mazowieckim, ul Warszawska 53,
reprezentowang przez bieglego rewidenta Roberta Kamelg

2.2 Podstawa prawna

221 Ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

222 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz. U, z 2013 roku, poz
330 z pozniejszymi zmianami) — art. 28 oraz 35b

2.2.3 Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 roku v obligacjach (Dz. U, z 2015 roku, poz.
238)

2.3 Podstawa materialna — materialy zrodlowe
2.3.1 Zestawienie analityczne naleznosci z tytulu zakupu wierzytelnosci na dzien 14
listopada 2016 roku, z systemu informatycznego inviPay.
2.3 2 Raport z systemu informatycznego inviPay w zakresie wiekowania naleznosci
z tytulu zakupu wierzytelnosci.
2.3 3 Dokumenty zrodlowe dotyczace wybranej grupy klientow Spolki

3. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

3 linviPay Sp. z o.0. prowadzi swoja dzialalnos¢ w oparciu o Kodeks Spolek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, ul. Klimczaka 1. Poprzednia
nazwa Spolki ESR Sp. z 0.0. zostala zmieniona uchwala Wspolnikow z dnia 26
pazdziernika 2015 roku.

3 2inviPay Sp. z 0.0. (wczesniej ESR Sp. z 0.0.) powstala na podstawie umowy spolki
zawartej dnia S maja 2013 roku.

L]

Kancelaria Bieglego Rewidenta . REWIKAM” Robert Kamela
05-300 Minsk Mazowiecki, ul. Warszawska 53
Podnmiot wpravwniony do badama sprawozdan finansowyeh nr 3448
www. rewikam, com pl; e-mail: kancelaria vewikam@op pl
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inviPay Sp. z 0.0.
Raport z wyceny zbioru wierzytalnosci z tytulu umow nabycia wierzyteinosa stanowigcych zabezpleczene emisii obligachl

33Dnia 7 maja 2013 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji Spotki,
dokonujge wpisu pod nr KRS 0000461263,

3 4 Spotka postuguje si¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP 525-25-53-735 oraz
statystycznej w systemie REGON 146665640

3 5 Podstawowa dzialalnoscia Spotki jest uslugowa dziafalnosc finansowa (64.997)
polegajaca na nabywaniu wierzytelnosci handlowych oraz ich rozliczanie za
posrednictwem systemu informatycznego.

4. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem wyceny jest zbior wierzytelnosci nabytych przez Spotke w ramach prowadzonej
przez nig dzialalnosci gospodarcze).

Zbior obejmuje:

- wierzytelnosci przyslugujace Spolce od klientow nabyte przez Spotke w ramach
prowadzonej przez nig dziatalnosci, ktorych istnienie zostalo potwierdzone przez Spotke za
pomoca dokumentacji zrodiowe;,

- wierzytelnosci regresowe przystugujace Spolce od klientow w sytuacji, gdy nie zostang
splacone przez osoby trzecie.

5. ISTENIEJACE OBCIAZENIE PRZEDMIOTU WYCENY

Zgodnie z otrzymanym od Spolki o$wiadczeniem, na przyjetym do wyceny zbiorze
wierzytelnosci nie cigza zadne obcigzeni,a ani zabezpieczenia.

6. METODOLOGIA WYCENY

Wycena zbioru wierzytelnosci zostala przeprowadzona za pomocg metodologii bazujgcej na
roznicowaniu wartosci poszczegolnych grup wierzytelnosci wedhug ich dat wymagalnosci
Pod uwage wzigto rowniez ewidencj¢ naleznosci przeterminowane oraz watpliwe do
wyegzekwowania.

Do wyceny przyjeto wierzytelnosci wedlug ich wartosci bilansowej netto, to jest po
uwzglednieniu skumulowanej wartosci rozpoznanych odpisow aktualizujacych

7. WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI

Na dzien 14 listopada 2016 roku laczna warto$¢ naleznosci nabytych w ramach prowadzone)
przez Spotke dzialalnosci wyniosta 13 276 365,78 zlotych. Kwota ta sklada si¢ z
nast¢pujgcych naleznosci -
o 057827854 7
e 85162289 EUR, co przeliczeniu po srednim kursic NBP z dnia 10 listopada 2016
roku (1 EUR = 4,3424 z}) stanowi rownowartos¢ 3 698 087,24 zi

Kancelana Bieglego Rewidenta . REWIKAM ™ Robert Kamela
(5-300 Minsk Mazowiecki, wl. Warszawska 53
Podnuot upra v do badania sp lant fi wveh mnr 3448

wwie rewikan. com.pl; e-mal kancelaria rewikam {a@op.pl

/
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innPay Sp. z 0.0,
Raport z wyceny 2oy wierzytelnosci z tytwhy urndw nabyGia wierzyteinosct stanowigcych zabezpieczenie emisy obligacy

Kierujac si¢ zasada ostroznosci oraz faktem, ze wycena sporzgdzana jest na potrzeby
zabezpieczenia instrumentow diuznych przyjeto, ze:

® wartosc wierzytelnosci nieprzeterminowanych oraz wierzytelnosci
przeterminowanych do 30 dni jest rowna ich wartosci bilansowey,
e warto$c wierzytelnosci przeterminowanych powyzej 30 dni jest rowna zero ziotych.

Wartos¢ nominalna wierzytelnosci opisanych w punkcie | powyzej, tj. nieprzeterminowanych
oraz przeterminowanych do 30 dni wyniosta:
e 9243413424
e 849353 89 EUR, co przeliczeniu po srednim kursie NBP z dnia 10 listopada 2016
roku (I EUR = 43424 ) stanowi rownowartosc 3 688 234,33 zi

Laczna wartos¢ nominalna wierzytelnosci przyjeta do wyceny zbioru wierzytelnosci na dzien
14 listopada 2016 roku wyniosta 12 931 647,75 zlotych,

8. PODSUMOWANIE WYCENY

Na podstawie przeprowadzonej wyceny wartos¢ zbioru wierzytelnosci na dzien 14 listopada
2016 roku wyniosta 12 931 647,75 zlotych.

Bopob (st Uhocd  Uiwed~

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA

Robert Kamela Robert Kamela ngm-:_nr‘xmtu
Biegly Rewident Biegly Rewident o~
Nr 11549 Nr 11549 NIP §22-105-41-39, Regon 140453173

za
Kancelari¢ Bieglego Rewidenta

REWIKAM Robert Kamela

wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3448
Minsk Mazowiecki, ul. Warszawska 53

Minsk Mazowiecki, dn. 14 listopada 2016 roku

Kancelania Bieglego Rewidenta ., REWIKAM ™ Robert Kamela
015-300 Minisk Mazowiecki, wl. Warszawska 53
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3448
www rewikam. com pl; esmail; kancelaria_rewikam{@op pl
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3.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z emisji Obligacji Serii A bedzie zastaw rejestrowy do
kwoty 110% fgcznej wartosci nominalnej objetych Obligacji Serii A ustanowiony na zbiorze praw o zmiennym
skfadzie stanowigcym cato$¢ gospodarczg w postaci wierzytelno$ci istniejgcych oraz przysztych bedacych czescig
portfela faktoringowego posiadanego przez Emitenta i obejmujgcego:

a) wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi od klientéw nabyte przez Emitenta w ramach prowadzonej dziatalnosci,

b) wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi od klientéw w sytuacji, gdy nie zostang sptacone przez
osoby trzecie.

Umowa zastawu zostanie zawarta przez Emitenta z Administratorem Zastawu, ktory bedzie wykonywat we wtasnym
imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umowy zastawu i przepisow
prawa.

Umowa zastawu zostanie zawarta nie p6zniej niz w dniu roboczym nastepujgcym bezposrednio po Dniu Przydziatu.
Dodatkowo Emitent udzieli Administratorowi Zastawu petnomocnictwa do ztozenia w jego imieniu w formie aktu
notarialnego o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego
do kwoty 110% tgcznej wartosci nominalnej objetych Obligacji Serii A.

Whniosek o wpis zastawu do rejestru zastawow zostanie ztozony niezwtocznie po ustanowieniu umowy zastawu.
Zabezpieczenie zostanie ustanowione z chwilg wpisu zastawu do rejestru zastawow i nastgpi po wydaniu obligaciji.

Zaspokojeniem z przedmiotu zabezpieczenia bedg $rodki uzyskane ze zbycia przedmiotu zastawu przez organ
egzekucyjny, do ktérego z wtasciwym wnioskiem wystgpi Administrator Zastawu - po uprzednim nadaniu przez sad
klauzuli wykonalnosci oswiadczeniu Emitenta o poddaniu sie egzekucji.

Wycena przedmiotu zastawu stanowi Zatgcznik do Warunkéw Emisji.

3.5. Okreslenie innych praw wynikajacych z Obligacji

Wszystkie prawa z Obligacji wskazane sg w Warunkach Emisji zamieszczonych w pkt 3.3. powyze;j.

3.6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki,
ustanowionych w zwigzku z emisjg Obligacji

W zwigzku z emisjg Obligacji Serii A nie zostat ustanowiony bank reprezentant ani administrator hipoteki.

3.7. Szczegotowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowigzan
wynikajacych z Obligacji przed innymi zobowigzaniami Emitenta

Sptata zobowigzan wynikajgcych z Obligacji nie ma pierwszenstwa przed innymi zobowigzaniami Emitenta.

3.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo
jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji, jak réwniez
informacje o sytuacjach i warunkach, po spelnieniu ktoérych
Obligatariusz uzyska prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta

3.8.1. Prawo Emitenta do wczeéniejszego wykupu Obligacji

Ani Warunki Emisji ani przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa nie dajg Emitentowi uprawnien do dokonania
wykupu Obligacji Serii A przed Dniem Wykupu.
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3.8.2. Obowigzek dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, podlegajg one - na zadanie Obligatariusza - natychmiastowemu
wykupowi. Obligatariusz moze zgdaé wykupu obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia, nie krétszego niz 3 dni.

Na podstawie art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot,
ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji nie posiada - zgodnie z Ustawg o Obligacjach - uprawnien do
ich emitowania.

Art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach z kolei stanowi, ze przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu przedterminowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

3.8.3. Prawo Obligatariusza do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji przez Emitenta

Obligatariusz ma prawo zada¢ dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta jezeli Emitent jest w
zwioce z wykonaniem w terminie - w cato$ci lub czesci - zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Jesli opdznienie jest
niezawinione przez Emitenta musi ono trwa¢ nie krécej niz 3 dni (art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach).

Warunki Emisji w pkt 13. okreslajg warunki przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza w razie zaistnienia
i nieusuniecia Przypadku Naruszenia. Zgodnie z pkt 14. Warunkéw Emisji w sytuacji zaistnienia lub trwania
ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze wezwac¢ na pismie Emitenta, wyznaczajgc termin
nie krétszy niz 30 dni, do usuniecia Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkow. W przypadku usuniecia przez
Emitenta Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkow we wskazanym terminie, przypadek taki nie stanowi
Przypadku Naruszenia wobec wszystkich Obligatariuszy.

W przypadku, gdy mimo wezwania przez jakiegokolwiek Obligatariusza, Emitent nie usunie Przypadku Naruszenia
i wszystkich jego skutkéw, kazdy Obligatariusz nabywa prawo do zgdania zaptaty kwoty réwnej wartosci nominalnej
Obligacji Serii A tytutem jej przedterminowego wykupu, w terminie 30 dni od ztozenia Emitentowi takiego zgdania
na pismie.

3.9. Wskazanie zrédet pochodzenia srodkéw na splate zobowigzan
wynikajacych z emitowanych Obligacji

Zrédtem $rodkéw na splate zobowigzan wynikajgcych Obligacii serii A bedg dodatnie przeptywy gotéwkowe z
dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

3.10. W przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest okreslony -
wskazanie tego progu

Emisja Obligacji Serii A dojdzie do skutku, jezeli objete zostang Obligacje Serii A o tgcznej warto$ci nominalnej
4.000.000 (stownie: cztery miliony) zt.

3.11. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty
papierow wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszt oferty publicznej Obligacji serii A, w tym koszty sporzadzenia Memorandum,
koszty doradztwa i oferowania bedg wynosi¢ od 234,5 tys. zt do 432,5 tys. zt - w zaleznosci od liczby objetych
obligacji
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3.12. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych =z
posiadaniem i obrotem papierow wartosciowych, w tym wskazanie
platnika podatku

Wszystkie swiadczenia z obligacji bedg dokonywane przez Emitenta bez pobierania zaliczek lub potrgcen, w tym
na poczet podatkéw dochodowych, natozonych przez wtadze Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa nakazywac bedg takie pobranie zaliczki lub potrgcenie. Z tego tytutu Obligatariuszom
nie przystuguje wobec Emitenta lub podmiotu po$redniczgcego w wyptacie jakiekolwiek roszczenie o wyréwnanie
strat, a na Emitencie oraz podmiotach posredniczgcych w wypftacie nie cigzy obowigzek zaptaty zadnych
dodatkowych kwot tytutem rekompensaty za potrgcony lub pobrany podatek.

Zrédtem i podstawg opodatkowania dochodu sg wyptacone lub postawione do dyspozycji odsetki i/lub osiggniety
dochéd z odptatnego zbycia Obligacji (réznica pomiedzy ceng zbycia i nabycia Obligacji). Opodatkowanie
dochodoéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami oraz zakres natozonych w tym zakresie obowigzkéw
poboru podatku zryczattowanego przez Emitenta i/lub podmioty stawiajgce do dyspozycji Swiadczenia na rzecz
Obligatariuszy, uzaleznione jest m.in. od zrédta osiggnietego dochodu, od statusu prawnego Obligatariusza oraz
od jego rezydenc;ji dla celow podatkowych.

Przedstawione w nastepnych punktach informacje dotyczgce opodatkowania przychodéw z obligacji majg charakter
ogolny. Emitent nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za petne omoéwienie tego zagadnienia, tak wiec potencjalny
nabywca obligacji powinien w tej sprawie konsultowac¢ sie z profesjonalnym doradca podatkowym.

3.12.1. Opodatkowanie dochodow z odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie  podatkiem dochodowym od oséb fizycznych  przychodéw z  tytulu  odsetek
i dyskonta od papieréow warto$ciowych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (ustawa PDOF):

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdéd z tytutu odsetek i dyskonta od papieréw wartosciowych, ktéry zostat
wyptacony Obligatariuszowi lub postawiony do jego dyspozyciji;

2) przychodu z tytutu odsetek i dyskonta nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogolnych,
okreslonych w art. 27 ustawy PDOF;

3) osoby fizyczne, kitdére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw osiggnietych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) podatek z tytutu odsetek i dyskonta od papieréow warto$ciowych wynosi 19%, chyba Zze zastosowanie znajdzie
umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania, przewidujgca odmienne uregulowania. Zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wlasciwej umowy w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celow podatkowych uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji;

5) podmiotem zobowigzanym do obliczenia i pobrania podatku od podatnika oraz wptacenia go we wiasciwym
terminie organowi podatkowemu jest ptatnik. Ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy odsetki i dyskonto
od papieréow wartosciowych, tj. Emitent lub podmiot prowadzgcy dla osoby fizycznej otrzymujgcej swiadczenie
rachunek papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy papierow wartosciowych (gdy wyptata tych swiadczen
lub ich postawienie do dyspozycji nastepuje za posrednictwem takiego podmiotu);

6) Ptatnik odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony, chyba ze brak poboru lub wptaty
wynika z winy podatnika, w tym w szczegodlnosci z niedostarczenia aktualnego certyfikatu rezydencji lub
wymaganego prawem oswiadczenia podatnika.

3.12.2. Opodatkowanie dochodow z odsetek uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b prawnych uzyskiwanych przychodéw z tytutu odsetek i dyskonta
od papieréw wartosciowych odbywa sie wedlug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (ustawa PDOP):

1) W przypadku os6b prawnych, ktére majg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
podmiotdw zagranicznych, ktére prowadza dziatalno$¢ poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zagraniczny zaktad oraz ztozg pisemne o$wiadczenie, ze naleznosci te zwigzane sg z dziatalnoscig
tego zaktadu, uzyskiwane dochody z tytutu odsetek i dyskonta od papieréw wartosciowych tgczy sie z
pozostatymi dochodami podatnika. Dochody te podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdlnych - po stronie
podatnika w ramach prowadzonej dziatalnosci opodatkowane;j.

30



Memorandum Informacyjne Obligacji Serii A InviPay sp. z o.0.

2) W przypadku podmiotéw zagranicznych, nie posiadajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby,
zarzadu lub zagranicznego zaktadu, z dziatalnoscig ktérego zwigzane sg wyptacane naleznosci, podatek
pobierany jest przez ptatnika. Ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy odsetki i dyskonto od papierow
wartosciowych, tj. Emitent lub podmiot prowadzgcy dla osoby prawnej otrzymujgcej swiadczenie rachunek
papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy papieréw wartosciowych (gdy wyptata tych swiadczen nastepuje
za posrednictwem takiego podmiotu), Zryczattowany podatek u zrédta pobierany jest w wysokosci 20%, chyba
ze zastosowanie znajdzie umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania, przewidujgca odmienne
uregulowania. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

3.12.3. Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych ze zbycia obligacji
Na podstawie ustawy PDOF, przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia obligacii.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy PDOF, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego
dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 ustawy PDOF, jest réznica miedzy suma przychodéw
uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a okreslonymi w ustawie kosztami uzyskania
przychodéw.

Podmiotem zobowigzanym do zaptaty tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek potrgcany u zrédta przez
ptatnika). Podatnik obowigzany jest do wykazania w zeznaniu podatkowym sktadanym za dany rok, uzyskanych w
danym roku podatkowym dochodéw ze zbycia obligacji oraz do obliczenia na tej podstawie naleznego podatku
dochodowego (art. 30b ust. 6 ustawy PDOF).

W przypadku dochoddw uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalezy mie¢ dodatkowo na uwadze postanowienia
wiasciwych umoéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania. Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy PDOF
zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z wkasciwej umowy w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydenciji, wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Powyzsze informacje nie dotyczg przypadkoéw, gdy odptatne zbycie papieréw wartosciowych oraz realizacja praw
z nich wynikajgcych nastepuje w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i podlegajg rozliczeniu przez
podatnika w ramach prowadzonej dziatalnosci opodatkowane;j.

3.12.4. Opodatkowanie dochodow os6b prawnych ze zbycia obligacji

Zgodnie z ustawg PDOP przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia obligacji, stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek
potrgcany u zrodta przez ptatnika). Dochdd uzyskany ze zbycia obligacji faczy sie z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych - po stronie podatnika w ramach prowadzonej dziatalnosci
opodatkowanej. W przypadku dochodéw uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalezy mie¢ dodatkowo na
uwadze postanowienia wiasciwych uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania.

3.12.5. Podatek od spadkow i darowizn

Nabycie przez osoby fizyczne, w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw
majgtkowych zwigzanych z posiadaniem Obligacji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn,
jezeli: (i) prawa majgtkowe zwigzane z posiadaniem Obligacji sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, (ii) w dniu nabycia nabywca, spadkodawca lub darczynica byt obywatelem polskim i miat miejsce statego
pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy darczyncag
i obdarowanym.

3.12.6. Podatki transakcyjne

W zakresie podatkdw transakcyjnych, zastosowanie znajdg uregulowania ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku
od towarodw i ustug (,ustawa VAT”) oraz ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(;ustawa PCC”).
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Przedsiebiorcy dokonujgcy obrotu Obligacjami w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej mogg korzystaé
ze zwolnienia w VAT dla ustug, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe. W takim przypadku nie bedg z tego
tytutu podlegali innym podatkom transakcyjnym, w tym podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (art. 43 ust. 1 pkt
41 ustawy VAT).

Wytgczona z VAT sprzedaz praw majgtkowych dokonywana poza zakresem prowadzonej dziatalnoSci
gospodarczej moze podlega¢ podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej
zbywanych Obligacji. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania zbycia Obligacji i obcigza kupujgcego
(nabywce Obligacji). Zwolnieniu z tego podatku podlega jednak sprzedaz: (i) firmom inwestycyjnym oraz
zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych
firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, (iv) dokonywana poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli obligacje te zostaty nabyte
przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie.

W zwigzku z powyzszym obrét Obligacjami Emitenta dokonywany w ramach obrotu zorganizowanego
(czyli w szczegolnosci w ramach alternatywnego systemu obrotu w ASO na rynku Catalyst) bedzie uprawnia¢ do
skorzystania ze zwolnienia z podatku od czynnosci na mocy art. 9 pkt 9 ustawy PCC. Z kolei od transakciji
zawieranych poza obrotem zorganizowanym i bez udziatu firm inwestycyjnych nalezny podatek moze wynies¢ - na
podstawie art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy PCC - 1% wartosci transakcji. Przy umowie sprzedazy obowigzek
podatkowy cigzy na kupujgcym.

3.13. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz
istotnych postanowien tych umow

W zwigzku z Ofertg Publiczng Emitent nie zawart zadnych uméw w przedmiocie subemisji ustugowej ani subemisji
inwestycyjnej.

3.14. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

3.14.1. Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Oferta Publiczna jest kierowana do osoéb fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawnej - bez zadnych wytgczen. Oferta Publiczna prowadzona jest wylgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Osoby dokonujgce zapiséw na Obligacje Serii A, w szczegdlno$ci osoby zagraniczne (nierezydenci) powinny -
dziatajgc we witasnym interesie - sprawdzi¢, czy w zwigzku z nabywaniem przez nie obligacji Emitenta w Ofercie
Publicznej nie naruszajg obowigzujgcych je przepiséw prawa.

3.14.2. Terminy otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej

Oferta Publiczna rozpocznie sie z chwilg rozpoczecia udostepnienia do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego. Poszczegdlne czynnosci zwigzane z Ofertg Publiczng bedg wykonywane we wskazanych ponizej
terminach:

CZYNNOSC TERMIN
Publikacja Memorandum Informacyjnego 16 listopada 2016 r.
Przyjmowanie Zapiséw na Obligacje Serii A 16 listopada - 12 grudnia 2016 r. (do godz. 17:00)

Przydziat obligacji serii A inwestorom sktadajgcym zapisy do

dnia 29 listopada 2016 . 30 listopada 2016 .

Ostateczny przydziat Obligacji Serii A 13 grudnia 2016 r.

Zwrot nadptaconych kwot 15 grudnia 2016 r.
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3.14.3. Zasady, miejsca i terminy skifadania zapisow oraz termin zwigzania zapisem
Zapisy na Obligacje Serii A przyjmowane beda:

1. w Punkcie Obstugi Klientow Oferujgcego. Zapis na Obligacje Serii A moze by¢ takze przestany Oferujgcemu
pocztg lub kurierem na jego adres lub tez po wczesniejszym uzgodnieniu z Oferujgcym w formie elektronicznej
pocztg elektroniczng na adres biuro@dmcp.com.pl w formie skanu wypetnionego i podpisanego formularza
zapisu w formacie PDF, kazdorazowo pod warunkiem optacenia go z rachunku prowadzonego na rzecz osoby
sktadajacej Zapis na Obligacje Serii A przez bank krajowy.

2. We wszystkich Punktach Obstugi Klientéw czionkéw Konsorcjum Oferujgcego, ktérych lista zawarta jest
w Zatgczniku 5 do Memorandum Informacyjnego. W kazdym z Punktéw Obstugi Klientéw mozna uzyskac
informacje o szczegdtowych zasadach dokonywania zapisow i ich optacania.

Wykaz wszystkich Punktow Obstugi Klientéw przyjmujgcych zapisy na Obligacje Serii A jest zawarty w Zatgczniku
nr 5 do Memorandum Informacyjnego.

W celu zlozenia Zapisu na Obligacje Serii A Inwestor sktada wypetniony w 2 egzemplarzach Formularz Zapisu na
Obligacje Serii A zgodny z odpowiednim wzorem zawartym w Zatgczniku nr 4 do Memorandum Informacyjnego.
Sktadanie zapiséw przez petnomocnika mozliwe jest w przypadku zachowania formy pisemnej petnomocnictwa.

Zapisy skfadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym odrebnie na rzecz
poszczegdlnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu niniejszego Memorandum
Informacyjnego zapisy odrebnych Inwestoréw.

Zarzgdzajgcy pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie powinien ztozyé jeden zapis zbiorczy na rzecz
poszczegdinych klientéw, dotgczajgc do zapisu liste Inwestorow zawierajgcg w odniesieniu do kazdego z
Inwestoréw informacje okreslone odpowiednio w Formularzu Zapisu na Obligacje Serii A.

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezeh oraz wigze
osobe sktadajaca zapis do Dnia Przydziatu Obligacji Serii A lub otrzymania informacji o odwotaniu Oferty Publicznej.

Informacje o szczegdtowym zakresie i formie dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu oraz zasady
dziatania przez petnomocnika bedg dostepne w Domu Maklerskim Capital Partners S.A. w okresie przyjmowania
Zapisow.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtadciwego badz niepetnego wypetnienia Formularza Zapisu ponosi
sktadajacy zapis.

3.14.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepeinej

Woptaty tytutem optacenia Zapiséw na Obligacje Serii A sktadane u Oferujgcego winny by¢ dokonywane przelewem
na rachunek bankowy Oferujgcego o numerze 20 1020 1026 0000 1002 0197 1514 nie pdzniej niz do ostatniego
dnia Przyjmowania Zapiséw na Obligacje Serii A, okreslonego w pkt 3.14.2. powyzej, przy czym za dzieh dokonania
wptaty uznaje sie dzien uznania rachunku bankowego Oferujgcego.

Informacje odnosnie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat tytulem optacenia Zapiséw na Obligacje Serii A
skladanych u cztonkéw Konsorcjum Oferujgcego beda dostepne w poszczegdlnych podmiotach wchodzgcych w
sktad Konsorcjum Oferujacego.

Niedokonanie wptaty w terminie skutkuje nieprzydzieleniem Obligacji Serii A.

Skutkiem wniesienia wptaty niepetnej jest przydzielenie takiej liczby Obligacji Serii A, ktéra mozliwa jest do nabycia
za wniesiong kwote.

3.14.5. Informacja o uprawnieniach zapisujacych sie osob do uchylenia sie od skutkow
prawnych zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie
uchylenie bylo skuteczne

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw na Obligacje Serii A zostang dostrzezone istotne btedy
lub niedoktadnosci w tresci Memorandum Informacyjnego lub wystapig znaczgce czynniki moggce wptyng¢ na
ocene Obligacji Serii A, do wiadomosci Inwestoréw, zostanie przekazana - w taki sam sposob w jaki zostat
przekazany Memorandum Informacyjne - stosowna informacja uzupetniajgca tres¢ Memorandum Informacyjnego.

W takiej sytuacji Inwestor, ktory ztozyt zapis przed udostepnieniem tej informacji moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego Zapisu na Obligacje, sktadajgc w podmiocie, w ktérym ztozyt Zapis na Obligacje oswiadczenie
na pismie, w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia otrzymania informacji. Jesli zajdzie taka potrzeba Emitent
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dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Obligacji Serii A w celu umozliwienia Inwestorom uchylenia sie od
tych skutkéw prawnych.

Zmiana terminéw przeprowadzenia i rozliczenia emisji Obligacji Serii A nie stanowi dostatecznej podstawy do
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Obligacje Serii A.

3.14.6. Terminy i szczeg6towe zasady przydziatu papierow wartosciowych

Przydziat Obligacji zostanie dokonany w Dniu Przydziatu Obligacji Serii A, okreslonym w pkt 3.14.2. powyzej.
Obligacje Serii A zostang przydzielone uznaniowo przez Zarzad Emitenta.

3.14.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpitat i zwrotu nadptaconych kwot

Rozliczenie wptat wniesionych tytutem optacenia Zapiséw na Obligacje Serii A bedzie dokonane przez Oferujgcego
w Dniu Przydziatu Obligacji Serii A, okreslonym w pkt 3.14.2. powyze;.

Zwrotu nadptaconych kwot Oferujgcy i czionkowie Konsorcjum Oferujgcego dokonajg w dniu roboczym
nastepujgcym bezposrednio po Dniu Przydziatu Obligacji Serii A, okreslonym w pkt 3.14.2. powyzej.

W przypadku uchylenia sig przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu na Obligacje Serii A w zwigzku
z otrzymaniem informacji uzupetniajgcej tres¢ Memorandum Informacyjnego, o ktérej mowa w pkt 3.14.5. powyzej
wpfaty zostang zwrdocone w terminie 2 dni roboczych od daty ztozenia oSwiadczenia o uchyleniu sie od skutkow
prawnych ztozonego Zapisu.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Nadptacone kwoty zostang
pomniejszone o koszty realizacji przelewu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany
przez Inwestora w Formularzu Zapisu na Obligacje Serii A.

3.14.8. Przypadki, w ktorych Oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze odstapic od jej
przeprowadzenia

Oferta Publiczna nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostang zlozone i optacone Zapisy na przynajmniej
4.000 Obligacii.

Emitent moze odwota¢ Oferte Publiczng wytacznie z istotnych przyczyn, kitére w takim przypadku przekaze do
wiadomosci Inwestorom w taki sam sposéb w jaki zostato im przekazane Memorandum Informacyjne.

3.14.9. Sposoéb i forma poinformowania o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobu
i terminu zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku zostanie udostepniona do wiadomosci Inwestoréow
w taki sam sposob, w jaki zostato im przekazane Memorandum Informacyjne.

W razie niedojscia Oferty do skutku dokonane wptaty zostang zwrécone Inwestorom w terminie 2 dni roboczych od
daty odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej.

3.14.10. Sposob i forma ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu

Informacja o odwotaniu Oferty Publicznej lub odstgpieniu od jej przeprowadzenia zostanie udostepniona do
wiadomosci Inwestoréw w taki sam sposéb, w jaki zostato im przekazane Memorandum Informacyjne.

W takich przypadkach dokonane wptaty zostang zwrdcone Inwestorom w terminie 2 dni roboczych od daty
ogtoszenia o odwotaniu Oferty lub odstgpieniu od jej przeprowadzenia.
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3.15. Wskazanie celdw emisji Obligacji, ktére maja by¢ realizowane z
uzyskanych wplywéw z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej
wielkosci wplywoéw, okresleniem, jaka czes¢ tych wplywéw bedzie
przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele
emisji moga ulec zmianie

Zgodnie z trescig pkt 8 Warunkéw Emisji celem emisji Obligacji Serii A jest zwiekszenie $rodkéw obrotowych
Emitenta. Cel ten nie ulegnie zmianie.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Podstawowe informacje

nazwa (firma) :

forma prawna :

kraj siedziby :

siedziba :

adres :

telefon:

fax :

adres poczty elektronicznej :

adres gtéwnej strony internetowe;j :

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystyczne;j:

numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe; :
numer KRS :

Sad Rejonowy:

Data rejestraciji:

4.2.

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

4.3,
Emitent

InviPay sp. z 0.0.

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Polska

Warszawa

ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
222951158

22 295 13 58

biuro@invipay.com

invipay.com

REGON 146665640

NIP 525-25-53-735

0000461263

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

07 maja 2013 roku

Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie k.s.h. i innych wtasciwych

przepisow.

4.4.

Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wiasciwego

rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktéry je wydat

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 07 maja 2013 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000461263.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu.

4.5. Krétki opis historii Emitenta

Emitent to podmiot oferujgcy unikalne na rynku polskim rozwigzanie pod nazwg handlowg ,inviPay.com”
dedykowane dla matych i srednich przedsiebiorstw, ktére pozwala utrzymac im ptynnos¢ finansowg oraz obnizy¢

koszty finansowania.
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Spotka zostata zatozona w maju 2013 roku przez pomystodawce i obecnego Prezesa Zarzadu Pana Marcina
Pasenik. We wrzesniu 2013 roku spdétka inviPay.com otrzymata dotacje z Unii Europejskiej w kwocie 814 tys. zt.
Dotacja zostata przyznana na budowe aplikacji online, pozwalajgcej na szybkie rozliczanie transakcji handlowych
pomiedzy kontrahentami. Kohcowa wartosc¢ projektu powstania aplikacji zamkneta sie w kwocie 1,164 min zt. Prace
nad budowg aplikacji zakonczyty sie w sierpniu 2015 roku.

Umozliwienie startu operacyjnego spotki byto mozliwe dzieki pozyskaniu w pazdzierniku 2015 r. dwojga inwestorow
finansowych - Pani Kingi Nowakowskiej oraz Pana Jana Motza. W tym czasie nastgpito takze podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 5 tys. zt do kwoty 840 tys. zt.

W listopadzie 2015 r. spotka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng oraz pozyskata pierwszych klientéw. Z uwagi na
konieczno$¢ sprostania potrzebom rynku, na poczgtku drugiej potowy 2016 r. spétka zawarta z mBank S.A.
porozumienie, na podstawie ktérego mBank S.A. uruchomit linie kredytowg w kwotach 4,6 min zt oraz 700 tys. euro
Srodki te sg przeznaczane na finansowanie biezacej dziatalnoéci operacyjnej Emitenta.

Najistotniejszym segmentem dziatalnosci spotki jest skierowana do matych i Srednich przedsigbiorstw ustuga mikro
faktoringu, zabezpieczania transakcji pomiedzy kontrahentami, oraz ustuga nettingu.

W przeciggu pierwszych 11 miesiecy swojej dziatalno$ci operacyjnej spotka inviPay.com:
1)  pozyskata 866 klientow

2)  rozliczyta za pomocg swojej aplikacji 15,2 tys. faktur na tgcznag kwote 40 min zt

3) osiggneta putap zaangazowania kapitatowego na poziomie 13 min z

Spotka osiggneta rentownos¢ swojej dziatalnosci w czerwcu 2016 r.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta
oraz zasad ich tworzenia

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 840.000 zt i jest w petni
optacony. Kapitat zaktadowy jest podzielony na 16.800 udziatéw po 50 zt kazdy.

Zgodnie z bilansem Emitenta na koniec ostatniego roku obrotowego, to jest na dzien 31 grudnia 2015 roku,
zbadanym przez biegtego rewidenta na wartos¢ kapitatu wlasnego Spotki sktadajg sie nastgpujgce pozycje:

[ zt] 31.12.2015
KAPITAL WEASNY 804.047,21
Kapitat zaktadowy 840.000,00
Kapitat zapasowy 290.570,23
Kapitat rezerwowy 100.000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -16.724,66
Wynik finansowy biezgcego okresu -409.798,36
4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta jest optacony w petnej wysokosci.

4.8. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z
nimi kwity depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie sg notowane na rynkach zorganizowanych.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spétki nie byly nigdy wystawiane kwity depozytowe.
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4.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez
niego papierom wartosciowym

Emitent nie wystepowat o nadanie ratingu Spofce ani jakimkolwiek papierom warto$ciowym przez nig emitowanych.

4.10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym
lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, wobec Spditki nie byly wszczete zadne postepowania upadtosciowe, uktadowe,
ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne, ktérych wynik mogtby mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

4.11. Informacje o wszystkich innych postgepowaniach przed organami
administracji publicznej, postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych,
w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktéore moga wystapi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci albo moga mieé¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa
Emitenta, albo stosowng informacje o braku takich postepowan

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy wobec Spdiki nie byty wszczete ani nie toczyty
sie zadne inne postepowania przed organami administracji publicznej, postepowania sgdowe ani arbitrazowe,
ktorych wynik mogtby mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Emitent nie ma takze wiedzy o tego rodzaju postepowaniach, ktére mogtyby w przysztosci wystgpic.

4.12. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztaltujace jego sytuacje
ekonomiczng i finansowg, ktére mogg istotnie wptyngé na mozliwosé
realizacji przez nabywcoéw Obligacji uprawnien w nich inkorporowanych

Zgodnie z bilansem Emitenta na koniec ostatniego roku obrotowego, to jest na dzien 31 grudnia 2015 roku,
zbadanym przez biegtego rewidenta na warto$¢ zobowigzan Spoiki sktadajg sie nastepujgce podstawowe pozycje:

[zt] 31.12.2015
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 886.516,01
Rezerwy na zobowigzania 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 134.401,01
Rozliczenia migdzyokresowe 752.115,00

Emitent bedzie doktadat nalezytych staran aby utrzyma¢ zobowigzania na poziomie adekwatnym do rozmiaru
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i nie zagrazajgcym terminowemu wywigzywaniu sie z nich.

Perspektywa ksztaltowania sie zobowigzan ogétem Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji Serii A jest
nastepujgca:
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[tys. zt] 31.12.2016 30.06.2017 30.09.2017
Zobowiazania razem 18.991 34.875 41.943
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 8.780 24.520 31.490
Zobowigzania z tytutu obligaciji 10.000 10.000 10.000
Pozostate zobowigzania 211 355 453

4.13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dzialalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Memorandum Informacyjnym

W roku obrotowym 2015 nie nastgpity zadne nietypowe zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

4.14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla
ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych,
zamieszczonych w rozdziale 5

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, czyli po dniu 31 marca 2016 powstaly
nastepujgce istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta:

W dniu 8 lipca 2016 roku Spotka zawarta umowe kredytu w rachunku biezgcym (aneksowang 10 sierpnia oraz
20 wrzesnia 2016 r.), w wyniku ktorych uzyskata dostep do linii kredytowej w wysokosci 5 200 000 zt.

W dniu 21 wrzes$nia 2016 roku Spotka zawarta umowe kredytu w rachunku biezagcym na kwote 700 000 euro.

4.15. Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

Emitent nie przedstawia w Memorandum prognozy wynikéw finansowych.

Emitent nie publikowat zadnych prognozy wynikdw finansowych, ktére swym zakresem obejmowatyby rok 2016 i
lata nastepne.

4.16. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Zgodnie z § 10 Umowy Spotki Zarzad sktada sie z jednego lub maksymalnie czterech Cztonkéw, powotywanych na
okres wspdlnej trzyletniej kadenciji.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Zarzad Spéiki jest dwuosobowy.
Sktad Zarzadu Emitenta jest nastepujacy:
1. Pan Marcin Pasenik - Prezes Zarzadu

2. Pani Kinga Nowakowska - Czionek Zarzadu

W Spétce nie ustanowiono organu nadzorujgcego.
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4.16.1 Pan Marcin Pasenik — Prezes Zarzadu
Imie i nazwisko: Marcin Pasenik

wiek: 34 lat

Zajmowane stanowisko: Prezes Zarzgdu

Termin uptywu kadencji: 26 pazdziernika 2018 r.

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

ACCA Member, Certyfikowany audytor wewnetrzny, absolwent Wyzszej Szkoly Zarzgdzania i Prawa w Warszawie
oraz studidow podyplomowych z obszaru kontroli i audytu wewnetrznego. W okresie 2009-2010 wspdlnik w firmie
audytorskiej AT Audit Sp. z 0.0. W okresie 2011-2014 wspolnik i wiceprezes Zarzadu w spoice audytorskiej ALP
Group Sp. z o.0. Dzieki bezposredniemu zaangazowaniu w badania sprawozdan finansowych kilkudziesieciu
spotfek rocznie posiada szerokie doSwiadczenie w dziedzinie audytu jak rowniez miat mozliwo$¢ poznania i analizy
wielu aspektéw zarzadzania réznymi rodzajami biznesu i ich ryzykiem. Poza wykonywaniem pracy stricte
audytorskiej odpowiedzialny byt rowniez za pozyskiwanie nowych Klientdow, utrzymywaniem dobrych relacji
biznesowych oraz szkolenie i wspotprace z liczng rzeszg biur rachunkowych na terenie catego kraju.

Wskazanie, czy osoba zarzadzajaca petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje os6b nadzorujacych
lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazta sie w stanie upadtosci

Pan Marcin Pasenik nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtos$ci lub likwidacji

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do r6wnowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska:

Pan Marcin Pasenik nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby zarzadzajacej przez sad upadio$ciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub peltnomocnika w spoélce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art.
587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére miaty
miejsce na podstawie przepisow prawa painstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Marcin Pasenik nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na witasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta ani petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundaciji lub stowarzyszeniu.

Pan Marcin Pasenik nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXII-XXXVII kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591 kodeksu spotek handlowych. Nie miaty takze
miejsca zadne rownowazne zdarzenia na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osoby zarzadzajacej,
jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

W odniesieniu do Pana Marcina Pasenik nie toczg sie ani nie toczyty w okresie ostatnich 2 lat Zzadne
postepowaniach cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik mogtby mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.
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4.16.2. Pani Kinga Nowakowska — Wiceprezes Zarzadu
Imie i nazwisko: Kinga Nowakowska

wiek: 47 lat

Zajmowane stanowisko: Wiceprezes Zarzgdu

Termin uptywu kadencji: 26 pazdziernika 2018 r.
Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Pani Kinga Nowakowska od 1997 roku inwestuje w branze, w ktorych ma wieloletnie doswiadczenie zdobyte
réwniez za granicg i przy wspotpracy z migdzynarodowymi firmami. Od 2007 r. jest zwigzana z Grupg Capital Park,
w ktérej petni funkcje Dyrektor Operacyjnej. Kinga jest réowniez wtascicielkg Bastylia Campagne Bar & Creperie,
wspotwiascicielkg autorskiej restauracji Naturel oraz zatozycielkg BioBazaru. Kinga na co dzienn zarzadza
dodatkowo, jako COO funduszem Private Equity Real Eastet Capital Park SA, posiadajgcym pod zarzadzaniem
ponad 70 aktywow, ktéry przeprowadzit ponad 100 transakcji w trakcie 11 letniej dziatalno$¢ Funduszu.

Wskazanie, czy osoba zarzadzajaca petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje os6b nadzorujacych
lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazta sie w stanie upadtosci

Pani Kinga Nowakowska nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego
mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska:

Pani Kinga Nowakowska nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby zarzadzajacej przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spoéice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art.
587, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére miatly
miejsce na podstawie przepis6w prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pani Kinga Nowakowska nie zostata pozbawiona przez sad upaditosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta ani petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Kinga Nowakowska nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXII-XXXVII kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591 kodeksu spétek handlowych. Nie miaty takze
miejsca zadne rownowazne zdarzenia na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osoby zarzadzajacej,
jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W odniesieniu do Pani Kingi Nowakowskiej nie toczg sie ani nie toczyly w okresie ostatnich 2 lat zadne
postepowaniach cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik mégtby mieé¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.
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4.17. Dane o strukturze Wspélnikéw Emitenta wraz z informacjami o toczacych
si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych oséb fizycznych posiadajacych ponad 10% gtoséw

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego struktura Wspdlnikéw Emitenta jest nastepujaca:

liczba udziatéw ek L E A

T st na 2 el
Joanna Pasenik 2.100 12,5%
Marcin Pasenik 6.468 38,5%
Equilibre S.A. 6.552 39%
Investissements Boutique S.A. 1.680 10%
Razem 16.800 100,0%

Zgodnie z wiedzg Spdtki w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie postepowania cywilne, karne, administracyjne
i karno-skarbowe dotyczgce osdéb fizycznych posiadajgcych ponad 10 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow
Emitenta, ktérych wynik mégtby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.18. Podstawowe informacje o dzialalnosci Emitenta ze wskazaniem w
szczegolnosci produktéow, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych
zezwolen i koncesji

Firma inviPay sp. z o0.0. istnieje od 2013 roku, ale dziatalno$¢ operacyjna rozpoczeta w listopadzie 2015 roku. Po
pot roku dziatalnosci operacyjnej firma przekroczyta prog rentownosci i wiele wskazuje na to, ze w kolejnych
kwartatach bedzie kontynuowany trend wzrostu. Umozliwienie startu operacyjnego spétki bylo mozliwe dzieki
dwojgu inwestorom finansowym: Pani Kindze Nowakowskiej oraz Panu Janowi Motzowi.

inviPay.com stworzyta i uruchomita aplikacje w segmencie B2B dla matych i Srednich przedsigbiorstw, dzigki ktérej
kontrahenci moga rozlicza¢ swoje transakcje i przez to zabezpiecza¢ swoje przeptywy finansowe. Rozwigzanie to
jest skierowane do branz, ktére na co dzien borykajg sie dtugimi terminami ptatnosci (30-120 dni).

Aplikacja, dostepna pod nazwg handlowg ,inviPay.com” oferuje nowatorskie na rynku polskim rozwigzanie, ktére

umozliwia:

1. Blyskawiczng weryfikacje rzetelnosci kontrahenta — juz w 30 sekund otrzymujg oni potwierdzenie czy dany
kontrahent jest wiarygodny,

2. Woyplacenie srodkow z faktury sprzedazy przed terminem jej wymagalnosci — opcja ta umozliwia sprzedawcy
wprowadzenie faktury do aplikacji i wyptacenia srodkéw odpowiadajgcym wartosci faktury sprzedazy juz na
drugi dzieh po jej wprowadzeniu do aplikaciji,

3. Przeniesienie na Emitenta catego ryzyka braku zaptaty od kontrahenta,
4. Rozliczenie firmowych zakupéw - oczekujgcymi na uregulowanie fakturami sprzedazy. Korzystajgc z tej

mozliwos$ci przedsigbiorcy nie muszg angazowac gotowki za dokonanie zakupu firmowego. Mogg oni rozliczy¢
zakup swoimi fakturami sprzedazy,

5. Uzyskiwanie zwrotu czesci uregulowanej faktury zakupowej z chwilg jej optacenia przed terminem jej
wymagalnosci - dzieki czemu firmy majg mozliwos¢é dokonywania oszczednosci kosztowych (do 10% w skali
roku).

W 2017 r. planowana jest ekspansja za granice. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom obecnych klientow
planowane jest wejscie na rynek niemiecki.

42



Memorandum Informacyjne Obligacji Serii A InviPay sp. z o.0.

4.19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez emitenta
jego zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych

W ocenie Emitenta nie istniejg inne niz zamieszczone w pozostatych punktach Memorandum informacje dotyczgce
prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej, ktére bytyby istotne dla oceny mozliwosci realizowania
przez Spotke jej zobowigzan z Obligacji Serii A.
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2015

inviPay Sp. z 0. o.
F. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa

Sprawozdanie finansowe t3cznie ze
Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Jednostki
za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

SPIS TRESCI

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI
OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI INVIPAY SP. Z 0.0. ZA OKRES 01.01.2015 R. - 31.12.2015 R.

inviPay Spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostala utworzona 5 maja 2013 roku na podstawle zawarte]
miedzy Wspélnikami umowy Spétkl. W dniu 26 pazdziernika 2015 roku zostato dokonane podwy#szenie kapitalu
zaktadowego spéiki z kwoty 5000 2t do kwoty 840 000 zt w drodze utworzenia 16 700 udzialéw o wartodci 50 2
kaidy. Nowe udzialy zostaly objete przez:

1) P.Joanna Pasenik objela 2 001 udziatow

2) P. Marcin Pasenik objat 6 467 udziatow

3) Spéika Equilibre S.A. objeta 6 552 udziatow

4) Spdika Investissements Boutique S.A, objeta 1 680 udziatow.
Aktualna struktura wiasnosci zostala przedstawiona w nocie 3b Dodatkowych Informacji do Sprawozdania
Finansowego.

Przedmiot dziatalnodci
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ w zakresie nabywania nie wymagalnych wierzytelnodd
handlowych oraz ich rozliczanie za posrednictwem systemu informatycznego inviPay.com.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2015 r, Zarzad dziatal w sktadzie dwuosobowym tj:
1) Funkcjg Prezesa Zarzadu peinit Pan Marcin Pasenik (za caly 205 rok)
2) Funkcje Cztonka Zarzadu petnita Pani Kinga Nowakowska (powotana 26/10/2015 roku)

Finanse
Ksiegi Spolki prowadzone sq przez Liczyk Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. L. Krzywickiego 34 podmiot
uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o rachunkowosci
obowigzujacymi w tym okresie, Rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01,2015 roku do 31,12.2015 roku wykazat
stratg w wysokosci 409 798,36 zi. Bilans sporzadzony na dzien 31.12,2015 roku zamknat sie po stronie aktywow i
pasywow kwotg 1 690 563,22 zl.

Zrédia przychoddéw
W okresie do dnia 31.12.2015 r. Spdlka uzyskata przychody z swojej dziatalnosci w kwocie 50 459,30 zi.
Podstawowym #rédiem finansowania dziatalnoici byly kapitaty wiasne oraz wptywy z biezgcej dziatalnosci.

Zatrudnienie
W okresie sprawozdawczym Spétka zatrudniata 1 pracownika na umowe 0 prace.

Plany na lata nastepne
Rozbudowa systemu inviPay.com oraz pozyskanie nowych klientdw na rynku polskim.

Inne zdarzenia lub istotne Informacje

Nie wystapity.
Marcin Pasenik - Prezes Zarzadu Kinga Nowakowska - Czionek Zarzadu
Warszawa, dnia 31.03.2016 r.
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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykutu 52 ustawy o rachunkowosd z dnia 29 wrzeénia 1994 roku z pdiniejszymi zmianami, Zarzad
Spoiki inviPay Sp. z 0.0. przedstawia sprawozdanle finansowe 2a rok koriczgcy sie dnia 31 grudnia 2015 roku, na
ktére skiada sie :

« Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku,

e Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

* Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
Informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dolacza sie sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres objety sprawozdaniem
finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone 205talo 2godnie 1 przedstawionymi zasadami ustawy o rachunkowos$o oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy.

Podplsy

Marcin Pasenik - Prezes Zarzqdu Kinga Nowakowska - Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31.03.2016r,
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Dodatkowe informacie i objaénienia do Sprawozdania Finansowego Spéiki inviPay Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2015

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPOLKI

inviPay Sp. z o0.0.

za okres
od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
obejmujace:

1 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2 BILANS
3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie sporzadzit i podpisat Zarzad Spétki:

1. Marcin Pasenik - Prezes Zarzadu | LY N

—
2. Kinga Nowakowska - Cztonek Zarzadu podpis: \;\)ﬁ"’.‘.x..ép&ﬁ

Warszawa, dn. 31/03/2016 r.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego InviPay Sp. z 0.0. na dzleri 31,12.2015

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialalnosci oraz nr w rejestrze sadowym

Sprawozdanie dotyczy Spétki pod firmg inviPay Sp. z 0.0, 2 sledzibg w Warszawie przy ul. Klimczaka 1, zarejestrowang w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000461263, Przedmictem drlatalnoscl Spotkl jest dzialalnosé rwigzana z rozliczaniem
transakc)i handiowych Kientdw za pomocy systemu informatycanego inviPay.com.

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcle zalotycietskim
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie obejmuje rok obrotowy od 1.01.2015 do 31,12,2015r.

4. Wskazanle czy sprawozdanie finansowe zawlera dane taczne:
W skiad Spétki nke wohodzg wewngtrzne jednostki organizacyine, wiec sprawozdanie nie zawiera danych kjcznych,

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:
Sprawozdanie Ainansowe $porzgdzone 26stalo w oparciu o zasady rachunkowoscl wynikajace 2 prrepiséw ustawy z dnla 28
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

6. Zatoienle kontynuacji dziatalnodci:
Sprawozdanie finansowe z0stato sporzadzane przy zalozeniu kontynuowania deiatalnodci gospodarcze) w dajace) sie przewidziet
preyszlodci. Nie istniejy zadne okollcznodel wskazujgee na zagroienie kontynuowania przez Spétke dzistainosci.

7. Informacje na temat polgczenia spatek

Nie dotyczy spotkl.

8. Oméwlenie prazyjgtych zasad (polityki) rachunkowodci, w tym metod wyceny aktywdw | pasywéw (takie
W zakresie ewidencii $rodkow trwatych

Srodki trwale w clagu roku wyceniane sq w cenie nabycla z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwale amortyzuje sie uwzgledniajgc okres ekonomiczne] uiytecznodci, od nastepnego miesigca po prryjeciu srodkdw
trwatych do uiywania przy zastosowaniu najwyiszych stawek zgodnych 2 okres ekonomiczne] uivtecznoéct érodka trwalego.
Motliwe jest w uzasadnionych przypadkachs skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzac)| jezell przewidywany okres uzytkowania
sig zméenit. OdpisGw dokonuje sig w réwnych ratach co miesiac, a gdy Srodki trwale 3 uiytkowane sezonowo tylko - za okres ich
wykorzystania. Wysokod¢ odpisu miesiecznego stanowl w takim wypadku iloraz wynikajacy z przeliczenia rocznef kwoty
amortyzacii: przez liczbe miesigcy w sezonie.

Amortyzacia niskocennych Srodkdw trwatych o wartodel nie przekraczajace) 3,500 21 dokonywana jest jed ZOWO W Miesigeu
przyjecia srodkéw trwatych do ulywania, Srodki trwate niewielkie) wartodci nie prrekraczajgonj 1000 2t moga by odnoszone w
kos2ty Spotki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania. Srodki nie objgte ewidenc)z bilansowg {na kontach drodkéw trwalych)
np. obce srodkl trwate lub o nieznacznej wartoéci powinny by¢ objete ewidencig pozabitansowa.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przycryn powodujicych trwalg utrate wartoécl dokonuje sie w
cigiar pozostatych kosztow operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartodé $rodka trwalego,

W zakresie ewidencl wartodcl niematerialnych i prawne

Wartodci niematerialne | prawne podiegajq umarzaniu | amortyzowaniu przy uwzglednieny okresu ekonomicznej uzytecznoscl,
metoda linlowg. Wartosci niemateriaine | prawne o wartodcl mniejszej niz 3.500 zlotych s3 umarzane jednorazowe w miesigcu
nabycia lub rozpoczecia poblerania korzydci @ wykorzystywania tych praw. W inmych kwestiach dotyczgcych wyceny, o lle to
mozliwe moina stosowad zasady okredlone dla srodkdw trwatych.
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Krajowe Srodki pienigzne | kredyty bankowe wykazuje sig w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne|. Srodki piensezne |
kredyty w walutach obcych wykazuje sie w kslegach rachunkowych w wartodcl nominalne), przeliczonej na zlote polskie wediug
kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dia danej waluty obce| (odrebnie dia kazdej waluty) przez bank dewizowy, z ktérego ustug
dana jednostka korzystala.

Znajdujace sig w kasach Srodki pienligine muszy by inwentaryzowane w drodze spisu 2 natury na ostatni dzien kazdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia Ich stanu.
Ewentualne roznice muszg by¢ wyjadnione | rozliczone w ksiggach roku, za ktory sporzadza sie bilans.

Pozostalosc walut oboych w kasie na dzien bilansowy (na kanlec roku), na ktdry sporzqdza siq bifans przelicza sle wedlug
$redniego kursu na ten dzien , ustalonego przez Prezesa NBP. Réinicg wartosciowa wynikajacg ze zmiany kursu wakuty wyratong
w tlotych, odnosi sie: dodatnia na konto ,Pozostale przychody finansowe”, a ujemng na konto , Pozostale koszty finansowe”,

- zalmau stosowanych do sprzedaly walut (np 23 dostawv lub us!ugl \wkonvmne dla komraheméw zagnnlcznych oraz
odsprzeday dewiz bankowl),

- sprzedaly - stosowanych pray zakuple walut w banku, np. na import.

Réinice kursowe powstale na skutek stosowania réine] wysokoécl kursdw dla obliczenia wplywdw i rozchodéw okredlonych
Srodkow pieniginych bankowych w walutach obcych, jak tet w wiqzku z zastosowansem kursu obowigzujacego w dniu
koriczacym rok obrotowy, zalicza sig:

- ujemne - do pozostatych kosztdw finansowych,

- dodatnie - do przychoddw finansowych

W zakresie ewidencii naletnodci i zobowiqzan.

Naleznodci | zobowigzania wyceniane s3 w ciggu roku obrotowego w wartoécl nominalnej. Nie rzadziej nit na koniec roku
obrotowego naleznodci wycenia sig w kwocie wymagane) zaplaty, z zachowaniem zasady ostroinej wyceny, z uwzglednienieniem

odpiséw aktualizujacych dot. naleznodcl watpliwych a zobowigzania w kwocle wymagajace| zaplaty, (sg to kwoty uwzglydniajace
np. przypadajace do dnia bilansowego odsetki zwioki z tytulu nieterminowych platnosci).

ltosxty dziablmta spélln fozliczane czasle uodnle 2 zachowaniem zasady wspdimlernoscl kosztéw | pexychoddw. W celu
wyelminowania z okresu sprawozdawczego kosztow prayszfych okresow prowadzi sig ewidencjq "Rozliczen miedzyokresowych
kosztdw”, Rozréiniamy dwa rodzaje rozliczen:

- czynne,

- bierne,

Spotka zalicza koszty poniesione w okresie realizacii prac rozwojowych 2w. 2 budowq wiasnego systemu Iinformatycznego do
czasu zaliczenia ich do wartodcl nlematertalmych i prawnych lub odpisania, jako czynne rozkiczenia migdzyokresowe kosztéw.

W zakresie ustalania wyniku finansowego
Wynik finansowy spolii bedacy réinicy pomiedzy przychodami a kosztami ich uzyskania w wybranym okresie sprawozdawczym
generowany jest na podstawbe rachunku ryskdw i strat sporzgdzanego wg. wariantu poréwnawczego.

9. Inne informacje na temat zataczonego sprawozdania finansowego

Ksiegi handlowe spatki prowadzi biuro rachunkowe, jako podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia kslag rachunkowych:
Liczyk Sp. 0.0, ul. L. Krzywickiego 34, 02-078 Warszawa,

Dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finasowego zawlerajg informacje okredlone zalqcznikiem nr 1 do ustawy o
rachunkowosci.
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AKTYWA nrnoty 1012015 ar2ms
A AXTYWA TRWALE 268,88 1090 01506
L Wartodd nlemateralne | prawee N1 0,00 1 074 450,00
L Kostty rakpAczemych prac reewojowyeh L3 0,00 000
2. Wartodd finmy L3 o 0.00
3 ne marioks siematerwine | prawne L5 D00 1074 450,00
4 Zalicria o wartosc) niematetizloe | prewne N1 00 000
W Rueceowy majysek trwwhy 2 19 305,38 _15 565,06
1. Srodkd trate (] 19 303,38 15 565,06
A grunty {w Tpm praves ulythomanls wiectyiteps gremtu) N2 000 om
1) Buadynkl, lokale @ obiskty meynien) igdowe) | wodne) N2 0.00 0,00
) urzgdaenis techniczne | maszyrny N2 S 1nana
d} troda trameporte N2 16830 sinn
] Inme Seodkd trwarle N2 113833 93,13
2. Seodil srwale w budowie N-Y 000 o0
3. Zakerdd na frodhd trwate w budowse NT 0,00 L
. Naletnodd diugoterminowe N4 33150 0,00
1. Od jednostet powizzanych N4 0,00 000
2. D4 pozostatych jednostek L] EE R 000
. leweitycje disgoterminows N2 0,00 m
1. Neruchomolc! N0 0,00 000
2. Wartodd slematerialne | pr N0 0,00 000
3. Dy aktywa fin N-10 0,00 000
) w jednosthach powlgaspch N-10 0,00 000
wdraty lub skoge N30 000 00
Mne papery Wanoiciowe N-10 0,00 0o
wizielone patyaki N0 0,20 000
nm aksywn Iy N0 000 oo
B) w parcstatych jednosshach N30 000 0.00
udoaly lub akce N0 00 0
Inne pepiery warncdoiome N-1D 000 0,00
uddelone podycakl N1 .00 0,00
Inme dhug: aktywa fn N-10 000 000
4. Inne lnwmtycle diugoterminowe N0 000 0,00
V. adry NS 0o 000
1. Abtywa 2 bytuks o NS 0,00 000
2. Iwe rechicionis mmdiyckreowe NS 0,00 00
L8 AXTYWA OBROTOWE BE3 642 35 600 548,16
L Taposy N-10 2,00 020
1. Materiaty N-1D 0,00 0,00
2. Pétprodedary | peodubty w ok N-10 o0 000
3. Produbty gotowe R-10 0,00 000
4. Towary N-10 0,00 ana
5. Zallcoii na dostawy N0 0,0 a.00
I Nwleinodc kréthoterminowe N 53 291,86 32124615
1 od N 0,00 ano
o} 1 tytudy dostw | ushag, © okresie splaty: N4 000 o
do 12 msessqey N4 000 0,00
powyie) 12 missigy N4 0,00 0,00
n)wne N4 000 0,00
2 oot ot - " Na SiMms 521 266,15
8] 2 tyvudu dostaw | uvug, © akresse splaty: N4 om 280 565,08
do 12 meeugcy N4 0,01 280 565,08
powyte) 12 miesigey Nt 0,00 0,00

b) £ tytuty podetidw, dotacy, osl, deczimych i
warpch iy N4 3199185 40 68307
o} nne N4 49 300,00 o0
d) dochodeoma ne drodie yadowe) N4 0,00 0,00
. inwestycie brdthoterminowe N-10 A1 922,86 276 97&!
1 aityws fi N0 4192286 276 597,37
#) w jednosthach powiyzamych N-10 0,00 000
wdzialy lub skcm W10 0,00 0,00
nnE pApery warnboowe N0 0,00 000
wdtielone paiyers K-10 0,00 000
atywa i N-30 0,00 0,00
) w potostatych jedocstkach ¥-10 0,00 0,00
adzay lub abcie 20 0.0 0,00
Inne paglery wartodoiome N-30 0,00 0,00
udnelone podycahi LR 000 0,00
inne ahtywe N0 000 0,00
o} Srodi paarcgine | inne sktywas plenigtne N-10 41 922,46 276 597,57
dredki wios w ke | na N-10 41922,46 276 59,37
inaw drodbi plenigine N-10 0,00 000
Iram aictyws plenistne N-10 0,00 000
2. Inne N10 0,00 0,00
V. Krogoterminowe radiczénia migdzyokresowe N5 794 434,53 270464
AXTYWA RAZEM 912293.73 169055322
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PASYWA nr noty 1.01.20158 31.12.2015

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 90 725,57 804 047,21

I, Kapital podstawowy N2 5 000,00 $40 000,00

Il Naleine wplaty na kapital podstawowy [-) N-3 0,00 0,00

N Udziaty (akcje) whasae {-) N3 0,00 0,00

W.  Kapltal zapasowy N-3 245023 29057023
V.  Kapital z aktualizac)l wyceny N-3 0,00

Vi, Pozostale kapitsly rezerwowe N3 100 000,00 100 000,00

Vil Zysk {strata) 2 lat ubleghych N3 0,00 <16 724,66

Wil Zysk {strata) netto N3 -16 724,66 ~409 798,36

IX.  Odpisy ¢ tysku netto w dagu roku obrotaweged-} N3 0,00 0,00

a. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOSOWIAZANIA 821 568,16 886 516,01

I, Rezerwy ns tobowliqzania N-5 0,00 0,00

1. Rezerwa 2 tytulu ods 80 podathu dochodoweg: N-5 0,00 0,00

2. Rezerwa na fwladczenia emerytaine | podobne N5 0,00 0,00

dtugoterminowa N5 0,00 0,00

krotkoterminowa NS 0,00 0,00

3. Pozostale rezerwy NS 0,00 0,00

dhagoterminawe NS 0,00 0,00

krdthoterminowe NS 0,00 0,00

M. Zobowiqzania ddugoterminowe N6 0,00 0,00

1. Wobec jednostek powiqzamych N6 0,00 0,00

2. Wobec potostalych jednostek N6 0,00 0,00

8) kredyty | podyczki N-6 0,00 0,00

b  tytulu emisji durych paplerdw wartosciowych N-6 0,00 0,00

) Inne 20bowigzania finansowe N6 0,00 0,00

d}inoe N-6 0,00 0,00

. Zobowigrania kréth i N-10 t!i&lél 134 401,01

1. Wobec jedaostek powigzaaych N-10 0,00 0,00

a) 2 tytulu dostaw i ustug, © okresie wymagsinosc: N-10 0,00 0,00

@0 12 miesiecy N-10 0,00 0,00

pawyta) 12 miesiecy N0 0,00 a0

b) mne N-10 0,00 0,00

1. Wobec porostabych jednostek N-10 39862291 134 401,01

@) kradyty | pozyeki N-10 0,00 0,00

b) 2 tytulu emis)i dtutayeh papiertw wartofdowych N-10 0,00 0,00

o) inne :obowigzania finansowe N-10 0,00 0,00

d) 2 tytut dostaw | ushug, o okresie wymagalnodic: N-10 584,56 117 621,19

do 12 miesigoy N-10 584,56 117 621,19

powyief 12 miesiocy N-10 0,00 0,00

@) zalicrki otrzymane ni dostawy N0 0,00 0.00

f) obowigrania weksliowe N-10 380 000,00 000

&) 2 tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen | ineych dwladczed N-10 681,96 466387

h) 2 tytulu wynagrodzed N-10 652,65 0,00

\) Inno N0 16 703,74 1211595

3. Fundusze specjaing N-10 0,00 0,00

28 N-10 0,00 0,00

Inne fundusze N-10 0,00 0,00

V. el Igdzy N5 422 945,25 752 115,00

1. Ujemna wartodé firmy N-5 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia migdryokresowe N5 422 545,25 752 115,00

diugotermmnows NS 427 M5.25 674 296,44

krotkoterminawn NS 0,00 77 818,56

PASYWA RAZEM 912293,73 1690 563,22
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31.12.2018

Rachurik myslcive | irat

A, Przychody netto ze spreedaty | erdvnane 1 nimi
= w Ty od jednesiel powigrarmch
I Preychody nette pe spraedaly procuktaw

Imisna stanu produlkitdw (reigicszenie - wanod dodatnia, smesjszerss -

" wartodl ujemna)
I, Kosat wytworienia produkldw na sdaing potrzeby jednosthi
V. Proychody natto 2e spreedady towandw | materialfw
B, Hoszty duistalnoicl operacyjnej
I Amartycacia
Il Zubyie materialiw i enengs
Il Wshugi obce
IV, Podatii i oplaty,
- w by podatek akeyiowy
¥. Wynagrodeenia
Wi, Lberplecrenia spoleczne | inne dwiadczenda
Wil, Pozostale koscly rodeajowe
WL Wartodt sproedanych towardw | materiohde
€ Zyskstratal ze sproadady (A-B)
0. Pozostade proychody opaeracynge
L Zysk re rhyeia niefinarsowpach alitysadw trasiych

0. Durtscje
L Irne preychody operacymne
E  Pozostals koscty 2

I Strata oo 2bycia niafinansoesych aktywie Irwalpch
Il. Aktualizaogp wartodo aktywds niefi craych
W1, I ksdly Ope Faiyine
F.  Zysk [strata) @ deiatalnodc operacyine] (C+D-E]
6. Propchody fimansowe
I, Dhyvaschendy | udzialy w eyskach
= by o Jednostek powigzanych
I, Oadtsethi
= w tym od jedrostel powigzanych
Hl. Byik e rhyda inmestyoji
1%, Aktualizacia warbadol imeeestyc))
W, e
H.  EKoszty finascwm
|, Odwethl, wtym:
- w Ly od jednastek powiy marych
IL Strata te ebrycia imwestyc)i
1L, Aktualizacis wartodd irmestyc)i
R Imng
L Zysk (strata) & deinlalnodcl gospodarcae] | F+G-H)
L Wynlk sdarzed nadowycrajnych [1L-1L)
I, Zysiol nadresyczajne
I, Straty nadewyirsjne
K. Zysk [strata) beutto (40-5)
L Podatek dochadawy w tym:
- w bty c2gic odrocrona (dodatnia b wsemes)
M. Porestabe ebowigthowe zmniejstenie zyshu |zwighszenss straty)
IVSK |STRATA) NETTO

N-8
N-B

N-E
L2

NE
L]
L8]

1.01.2015 31.12.2015
137 250,00 50 450,50
000 000

137 250,00 50 459,30
0,00 et

0,00 000

0,00 0.0

154 698,35 ARS 138,96
10 (88,50 49 214,40
B 558,08 15 589,63
128 921,17 & B33
1 516,41 [k
0o 000

2 530,00 166 692,27
A50,89 3 412,57
4192,90 4 508 46
0,00 0,00

-17 448,35 A3 679,66
111649 26 140,63
A31.83 0,00
000 25 §35.00

AB4 G5 205,53
504,90 142,548
oo ouog

0.0 00
504,90 142940
-1 836,76 408 E81,59
112,10 31,20
0,00 o

0,00 LEtey
112,10 0,00
0,0 0,00

000 300

0,00 00

0,00 31,20

0,00 1 147,57

Q00 1147,57

0,00 1147.57

0,00 000

000 oo

000 0,00

-1 724,66 -409 798,36
0,00 o0

o oog

0,00 el

-1 T2, 66 =409 798,35
0,00 Do

oo 000

i) wea

-16 724,66 -409 U835
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OPINIA
wraz z raportem

z badania
sprawozdania finansowego

Spolki

inviPay Sp. z o.0.

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku

Kancelaria Bieglego Rewidenta REWIKAM Robert Kamela
Minsk Mazowiecki, dn. 10 listopada 2016 roku

"
i
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tviPay Sp. zo.0.

Opinia miezaleznego bieglego rewidenta z badania Sprawozdania finansowego
Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Spélki inviPay Sp. z 0.0.

Dia Wspdlnikdéw Spotki inviPay Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spolki inviPay Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ul. Klimczaka 1, na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywdow i pasywow

zamyka si¢ suma 1 690 563,22 zlotych;
3) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015

roku wykazujacy stratg netto w kwocie 409 798,36 zlotych;
4) dodatkowe informacije i objasnienia,

W roku 2015 Spolka nie podlegata obowigzkowi badania sprawozdania finansowego, dlatego
tez nie sporzqdzata rachunku przeplywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale
whasnym.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanic finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. 22009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalcj ,,ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Kancelaria Bieglego Rewidenta ,, REWIKAM™ Robert Kamela
05-300 Miisk Mazowiecki, ul. Warszawska 53
Padmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3448
winw, rewikant.com.pl; e-mail: kancelaria_rewikam@op.pl
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fwifay So o
Cpiia iiezalednege bieglego rewidents 7 badania sprawordEnia fnansowego
Za okres od 01,01.2015 gp 31.12.201 5 roku

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do:

1) rozdzialu 7 ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdéniejszymi zmianami);

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalem i przeprowadzilem w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgc na wyrazenie opinii o sprawozdaniu,
W szczegélnodcl badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowodei i gnaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiggowych, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazam, e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii,
Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzief 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosdci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowodci, a zawarte w nim informacje, pochodzsce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, g z nim zgodne.

: ) |y Vo A (ewots
} ), A Yeru I'I‘_x;’f:-?/é PR

Lo
KANCELARIA BIEGLECO REWIDENTA

Robert Kamela Robert Kamela ngcﬁglfgﬁﬁn .
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident o,
Nr 1 1549 Nr 1 1549 NIP 822-105-41-39, Rl'.:g'ml TSI TS

za

Kancelarie Bieglego Rewidenta

REWIKAM Robert Kamela

wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 3448
Mirsk Mazowiecki, ul. Warszawska 33

Minsk Mazowiecki, dn. 10 listopada 2016 roku

Kaneelarin Bleplepo Rewidenin LREWIKAM® Robert Kamela
15-300 Mivisk Mazowieck, ul. Warszawska 53
Fodmios wprawniony de badariia sprawozda finansowych ar 3448
v rew ke, com gl e-nail: kancelarla_rewikamisop pl
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RAPORT

uzupetniajgcy opinig
z badania sprawozdania finansowego
Spotki

inviPay Sp. z o.0.

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku

Kancelaria Bieglego Rewidenta REWIKAM Robert Kamela
Minsk Mazowiecki, dnia 10 listopada 2016 roku
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Czesé ogdlna raportu

I. Informacje wstepne

1I. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki
III. Pozostale informacje

Czes¢ analityczna raportu

1. Analiza finansowa Spotki

Czes¢ szczegofowa raportu

1. Prawidlowoséé stosowanego systemu ksiegowosci | powigzanego z
nim systemu kontroli wewnegtrznej

II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

III. Zobowiazania warunkowe

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

V. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
VI. Dodatkowe informacje i objasnienia

VII. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
VIII. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
IX. Rachunek przeplywdéw pienigznych

X. Wycena

XI. Prezentacja

XII. 2godnos< z przepisami prawa

XIII. Uzasadnienie wydanej opinii
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Memorandum Informacyjne Obligacji Serii A InviPay sp. z o.0.

inviPay Sp. 2z 0.0
Raport uzupednisigcy opinig ¢ badania sprawozoania finanscwego
za okres ohrofowy od G701, 2005 r. do 31722016 ¢

Crpic ogdina raporiu

I.

1)
2)

4)

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 2 dnia 4 listopada 2016
yoku, zawartej pomiedzy Spétka inviPay Sp. = o0, z siedziby w Warszawie
ul. Klimezaka 1, a Kancelarig Bieglego Rewidenta REWIKAM Robert Kamela, z
siedzibg w Mifsku Mazowieckim, ul. Warszawskiej 33. PowyZszg umowg zawarto na
podstawie uchwaty Wspélnikéw Spotki z dnia 3 listopada 2016 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta.

Kancelaria Biegtepe Rewidenta REWIKAM Robert Kamela jest wpisana na prowadzong
przez Krajowy lzbe Bieglych Rewidentdw listg podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3448

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgee:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywdw
zamyka sie suma 1 690 563,22 zlotych;

rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznin 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujaey strate netto w kwocie 409 798,36 zlotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycenia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnodei Spotki za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisdw prawnych oraz prawidlowego siosowania zagad rachunkowodei.

W roku 2015 Spotka nie podlegata obowigzkowi badania sprawozdania finansowego, dlatego
tez nie sporzadzala rachunku przeplywow pienigznyeh oraz zestawienia zmian w kapitale
wiasnym.

Keneslaria Bieplogo Rewidenta , REWIEAM™ Robert Kamela
{15-300 Ak Mazowiecks, 1, Warszawska 53
Podwiot uprawriony do badania sprawasdad] finansewych nr 3945
i resikam.compl; sl kancelaria_rewikamElop.pl
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inuviFay Ep. z 0.0,
Raport uzupeliafacy opiniy 7 badania sprawozdania finansowego
75 okres obmbowy od 01,07, 2015 r. do 31.72.2075 ¢

Zarzad Spolki zlozyt w dniu 10 listopada 2016 roku, ofwiadezenie o kompletnosed,
reetelnodel i prawidlowodci sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz
o nie zaistnieniu do dnia zakofczenia badania zdarzen wplywajacych w sposb znaczacy
na wielkoéé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

W trakecie badania jednostka oraz biuro rachunkowe prowadzgee ksiggl udostepnily
wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i ofwiadczenia,
niezbgdne dla potrzeb weryfikacji preediozonego sprawozdania finansowego,

Kancelaria Bieglego Rewidenta REWIKAM Robert Kamela jest niezalezna od badangj
Spatki, a zakres planowanych i wykonanych prac nie zostal w zaden sposob ograniczony,
Szezegdlowose przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika ze
sporzadzonej i przechowywanej w  siedzibie hadajacego  dokumentacji  rewizyjnej
z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil Robert Kamela, biegly rewident
nr ew. 11549, Badanie przeprowadzono w siedzibie Spélki oraz w biurze rachunkowym,
w ktorym prowadzone sg ksiggi Spolki (Liezyk Sp. 0.0.), . w Warszawie,
ul. Krzywickiego 34, w okresie od 4 do 10 listopada 2016 roku.

Nierozlgczna czgéeiq niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy keficzacy si¢ 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowe informacje o dzinlalnosci Spolki

inviPay Sp. z 0.0., zwana dalej Spilkg, prowadzi swojg dezialalnodé w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spolki miefei sig w Warszawie, ul. Klimczaka 1.
Poprzednia nazwa Spotki ESR Sp. z 0.0. zostala zmieniona uchwals Wspdlnikdw = dnia
26 pazdziernika 2015 roku.

inviPay Sp. z 0.0. (wczesniej ESR Sp.z o.0.) powstala na podstawie umowy spolki
zawarle] dnia 5 maja 2013 roku.

Dnia 7 maja 2013 roku Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal rejestracji Spotki, dokonujge wpisu
pod nr KRS 0000461263,

Spitka postuguje sig numerem identyfikacji podatkowej NIP 525-25-53-735 oraz
statystycznej w systemie REGON 146665640

Eaneelavia Bieglege Revidenta REWIKAM™ Rabert Kavela
05300 Mitsk Mazowiecki, ul. Warszgwaha 33
Podmict uprawniomye do badania sprawozdas [Inarsowych ar J948
wiw rewikann conupl; g-mafl; kancelaria_rewikamigop.pl
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inviFay Sp. 2 o.o.
Rapor uzupednafgcy opinkg 2 badania sprawozdania finansowego
za okres obrolowy od 01.01.2015 . do 31.72.2015

4. W badanym okresie, zgodnie 2 odpisem z KRS, podstawows dziatalnodcia Spotki hyla
uslugowa dzialalnodé finansowa (64.99.Z) polegajgea na nabywaniu wierzytelnodci
handlowych oraz ich rozliczanie za podrednictwem systemu informatycznego.

. Kapital podstawowy Spolki na dzied bilansowy wynosit 840 000,00 zi i skladal sig
z 16 800 udzialéw po 50,00 zt kazdy oraz stanowil wklady wniesione przez Wspolnikow,
ktorymi na dzien 31 grudnia 2015 roku byli:

- Pani Joanna Pasenik — 2 100 udzialéw o wartodci 105 000,00 zi,

_ Pan Marcin Pasenik — 6 468 udziatow o wartodei 323 400,00 =1,

- EQUILIBRE 8.A. — 6 552 udzialy o wartodei 327 600,00 1,

- INVESTISSEMENTS BOUTIQUE S.A. — | 680 udziakow o wartodci 84 000,00 zk.

Zgodnie = uchwala nr 2/10/2015 2z dnia 26 pazdziernika 2015 roku nastgpilo
podwyzszenie kapitalu w drodze utworzenia 16 700 udzislow o wartodci  nominalne]
50,00 zt kazdy, o faczne] wartodei 835 000,00 zi. Nowe udziaty vostaly objete przez
nastepujacych Wspdlnikdw:

- Pania Joanng Pasenik — 2 001 udzialéw o wartodei 100 050,00 2k,

- Pana Marcina Pasenika — 6 467 udzialéw o wartosci 323 350,00 zt,

- EQUILIBRE S.A. — 6 552 udzialy o wartosci 327 a00,00 =t

- INVESTISSEMENTS BOUTIQUE $.A. — | 680 ndziatiw o wartodei 84 000,00 21

W wyniku podwyiszenia kapitalu nowymi Wspdinikami zostali: EQUILIBRE S.A oraz
NVESTISSEMENTS BOUTIQUE S.A,

Na dzieh bilansowy kapital wlasny wynosit 804 047,00 zlotych.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spolki dezialal w nastepujacym skladzie

- Pan Marcin Pasenik — Prezes Zarzadu,
- Pani Kinga Nowakowska — Czlonek Zarzqdu,

Zgodnie z uchwala Wspdlnikéw zdnia 26 paZdziernika 2015 roku, Zarzad Spotki
w powyzszym skladzie zostal powolany na okres 3 lat.

Przecigina liczba zatrudnionych w badanym okresie wyniosia | osobe.

Informacje o jednostkach powigzanych znajdujg sig w Mocie 1le, czedei sprawozdania
finansowego: Dodatkowe informacje i objadnienia.

Kancelaria Bloglege Rewidenta , REWIKAM" Robert Kameln
05-300 Miitsk Mazowiecki, al, Warszawsks 33
Podmiat uprawvniany do badaria sprawozdan finarsowych e 3448
s rewrikam, com pl; e-unall; kameelaria_revwikami@Eop.pl
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imviPay 5p.  o.o.,
Raport uzupedhisjgey opinig 2 badanla sprawozdania finansowego
ra okres obnofowy od 01.07.2015 . do 31122016 1

111

.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 roku nie podlegato obowigzkowi badania
preez bieglego rewidenta.

Dzialalnodé Spotki w 2014 roku zamknela sig stratg netto w kwocie 16 724,66 ziotych.

Uchwalg z dnia 30 czerwea 2015 roku, Wspélnicy zatwierdzili sprawozdanie finansowe
Spolki za 2014 rok oraz postanowili pozostawié stratg netto w kwocie 16 724,66 zlotych
do rozliczenia zyskami lat preysziych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo wyslane do Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy, XII Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 10 lipea 2015 roku.
Sprawozdanie to  zostalo przekazane do  publikacji  w Monitorze  Sgdowym
i Gospodarczym.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2014 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku 2015.

Celem badania sprawozdania finansowego za rok 2015 bylo wyrazenie pisemnej opinii
uzupelnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe, czy rzetelnie
ijasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej
Spotki.

Sprawozdanic finansows zostalo podpisane preez wezystkich eztonkéw Zarzgdu. Oznacza
to preyjecie odpowiedzialnodci za prawidlowe sporzadzenie przediozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Kangelaria Bleplors Rewidenta , REWIEAM ™ Robers Komelo
(5300 Mivsk Mezowiecki, ul. Warszawska 52
Podmior uprawriony do bodanie sprawordo finansowych nr 3448
e Fawikam, com s e-mails bancelaria_rewikomiE@oppd
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Memorandum Informacyjne Obligacji Serii A InviPay sp. z o.0.

inviPay Sp. z 0.0..

Raport uzupedniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
2a okres obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2015

31.12.2014

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownoéé dzialalnosci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Rentownosé netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw i uslug

%

Rentownoéé majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

kapital wiasny

%

Szybko$é obrotu naleznodci

stan naleznoécei z tytutu dostaw i usiug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

dni

2002

Szybko$é obrotu zobowigzan

stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszty dziatalnosci operacyinej

dni

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogélem x 100%

aktywa ogdtem

%

52%

90%

Wska#nik zadluZzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogdlem x 100%

kapital wiasny

Y%

110,3%

905,6%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem
wlasnym

kapital wiasny x 100%

aktywa trwvale

73,8%

400,6%

Plynno$é

aktywa obrotowe ogdiem

zobowigzania krotkoterminowe

4,5

22

Kancelaria Bicglego Rewidenta , REWIKAM™ Robert Kamela
05-300 Minsk Mazowiecki, ul. Warszawska 53

Padmict uprawniony do badania sprawozdasi finansowych nr 3448
winw.rewikam.cont.pl; e-mail; kancelavia_rewikam@op.pl
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imviPay Sp.z 0.0
Rapen uzupeinigigey opinig £ badanfs sprawozdania finansowego
za oknes chrofowy od 01.01.2015 r. do 39122016 ¢

Interpretacja wskaznikiéw

W okresie objetym badaniem oraz w roku poprzednim Spétka zanotowala stratg ze sprzedazy,
strate z dzialalnodci operacyjnej oraz siratg npetto. W zwigzku z tym nie obliczano
wakatnikdw rentownosei,

Wikazniki obrotu naleznodei oraz zobowigzan ulegly znacznemu pogorszeniu W pordwnaniu
do roku poprredniego. Jest to spowodowane poczatkowym okresem dziatalnodci Spdlki,
w ktérym przychody ze sprzedazy stanowity niewiclka warlodd.

W badanym okresie zaréwno wskafnik zadluzenia, juk i wskaznik zadiuzenin kapitalu
whasnego znacznic si¢ poprawily w odniesieniu do roku poprzedniego.

Wikaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wiasnym zmniejszyt si¢ Znaczaco w stosunku
do analogicznego okresu poprzedzajgcego. Jest to wynikiem oddania do wzytkowania
znacznej inwestycji obejmujacej system informatyczny.

Na dzied 31 grudnia 2015 roku wartodé wskaznika plynnosci znacznie sie zwiekszyla
w odniesieniu do roku poprzedniego.

Analizujge powyzsze wskadniki nalezy tu zwrocié uwagg glownie na straly osiggnigte w roku
obrotowym, Spolka jest we wsigpnej fazie dziatalnosei i dopiero w drugie polowie 2015 roku
oddata do uzytku system informatyczny, ktory jest podstawowym narzgdziem
funkcjonowania jednostki. Nalezy wigc przypuszczaé, ze w koleinym roku obrotowym
Splka osigenie dodatni wynik finansowy, co réwnieZ potwierdzajg jej wyniki osiggnigte w
rolu 2016, Na nwape zashiguje réwniez znaczna poprawa wskaZnikow zadhuzenia oraz
plynnosei.

Biorge pod uwagg wyniki finansowe Spolki, a takze jej ogding syluacje finansows, nalezy
stwierdzié, 7e nic wskazuja one na zagroZzenie kontynuac)i dzialalnosei w nastgpnym roku
obrotowym.

R S 10
Kanceiario Bleglege Rewidemt ,, REWIEAM" Robert Kamela
05-300 Mistsk Mazewieeki, wf, Warszawska 53
Podmiot yprawsisny do badanin spravozdad finansoeyel ne 3448
v rewikom, com,pl; e-matl: kowcelaria_rewikamidop.
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imviPay Sp. 2 o.o.
Raport uzupedniaigey opinig 2 badania sprawozdania finansowego
za okres ohrofowy od 07.07.20056 . do 31.12.20715

Crgsd szezegdlowa raportu

Prawidlowoéé stosowanego systemu ksiggowosei i powigzanego z nim systemu
kontroli wewngtrznej

System ksiggowodel

Spélka przedtozyla do badania dokumentacji opisujgee preyjete zasady (polityke)
rachunkowoéel w formie Zarzadzenia, zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o
rachunkowodéci z dnia 29 wrzednia 1994 1. (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz.
94 7 pozniejszymi zmianami).

Ksiggi rachunkowe sy prowadzone poza siedzibg Spotki praz biuro rachunkowe
LICZYK Sp. z 0.0, z ktorym zawarto stosowng umowg. Ksi¢gi prowadzone sq przy
pomocy programu komputerowego Comarch ERP Optima.

Dokumentagja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi
ustawy o rachunkowodci,

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowoéci dzialania systemu ksiepowosc
i powigzanego = nim systemu koniroli  wewngirznej. Ocenie  podlegaly
w szezegdlnodei:

- prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosé prowadzonych za pomocy komputera ksigg rachunkowych,

. zasadnos¢ i ciaglodé stosowanych zasad rachunkowodei,

- zasadnodé stosowanych metod zabezpicczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym.

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnod¢ dziatania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polgezeniu z rezultatami badania wiarygodnodei
poszezegolnych  pozycji  sprawozdania  finansowego, stwierdzono, 2e  system
ksiegowoéel 1 dzialajacy w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrzne] moZna
uznaé za prawidlowy, spelniajacy wymogi art. 24 ustawy o rachunkowoséci, Celem
badania nic bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
gystemadw,

11
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inviPay Sp. a.0.
Raport uzupeinigigoy opinig 2 badatia sprawozdania finansowego
za okres obmotowy od 01,01 2005 1. do 31122015

Kontrola wewnetrzna

W badangj Spotce nie wystgpuje wyodrgbniona komérka kontroli wewngtrzngj.
System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikdw Spotki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sg ujmowane w
ksiegach rachunkowych Spolki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby
odpowiedzialne za kontrole merytoryczng i formalno-rachunkows.

Podezas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego
przez Spolke systemu kontroli wewneirznej oraz jego skutecznodei. Zastosowane
procedury nie wykazaly nieprawidlowodci lub istotnych slabodei w funkejonowaniv
tego systemu.

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spolka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)

przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow, oraz rozliczyla i uigha w ksiggach
wyniki tej inwentaryzaeji.

Dirogg uzyskania potwierdzen sald od bankdw i kontrahentdw uzgodniono stan:
s grodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2015 1,

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami
ustalono stai:

s wartodei niematerialnych i prawnych na dzieti 31.12.2015 1.
s rozliczen miedzyokresowych na dzien 31.12.2015 .
12
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Raport uzupediiajgey opinig z badania sprawozdania finansowego
za pkres obrofowy od 07.00,2015 . do 31122075

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Aktywa

Na dzien 31 grudnia 2015 roku suma bilansowa Spolki zwigkszyta si¢ o 85% w stosunku do
bilansu otwarcia (tzn. o lkwote 778 269,49 zlotych) i wyniosta 1 690 563,22 ziotych na
koniec 2015 roku. Zwigkszenie to jest wypadkows nastgpujacych zmian:

- wzrostu wartodci niematerialnych i prawnych o 100%, tzn, o kwotg 1 074 450,00 i,

- wzrostu wartoscl naleznogei krotkoterminowyeh o 503%, tzn. o kwote 267 954,29 2,

- wzrostu wartodci inwestyci krotkoterminowych o 560%, tzn. o kwotg 234 674,91 =1,

- spadku wartoéci krdtkoterminowych rozliczeni migdzyokresowych o 100%, tzn. o kwotg
791 729,88 z1.

Pasywa

Zwiekszenie sumy pasywbw jest wypadkowy nastgpujacych zmian:

- wzrostu kapitalu wlasnego o 786%, tj. o kwotg 713 322,14 2,

- spadku zobowigzan krétkoterminowych o 66%, tj. o kwotg 264 221,90,
- wzrostu rozliczen miedzyokresowych o T8%, 1j. o kwotg 329 169,75 zl.

Rachunek zyskiw i strat

W roku 2015 Spatka zanotowala spadek przychoddw ze sprzedazy w pordwnaniu do roku
poprzedniego o 63% tj. o kwotg 86 790,70 zlotych osiggajac wartosc 30 459,30 zlotych.
Jednoezeinie koszty dzintainadei oparacying] zwiekszyly sig 0 214%, 1. o kwotg 330 440,61
zlotych w odniesieniu do roku 2014 i osiggnely wartod¢ 485 138,96 zlotych. Skutkiem czego
Spétka osiggnela strate na sprzedaky w wysokosci 434 679,66 zlotych.

W roku 2015 Spolka zanotowala zysk na pozostalej deialalnodel operacyjnej w wysokosci
25 997,67 zlotych oraz stratg na dzialalnodei finansowej w wysokedei 1 116,37 zlotych.

Skutkiem powyzej opisanych wynikow jest osiggnigta przez Spolks strata brutto
w wysokodei 409 798,36 zlotych, ktora w zwigzku = tym, 2e Spolka osiagngla rowniek strateg
podatkowa, jest réwniez stralg netto w wysokodci 409 798,36 zlotych.

13
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Raport uzupeinigfgey opinie z badania sprawozdanta finansowege
za okres ohrotowy od 01.01.2018 . do 31,12.2015 ¢

I, Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe zostaly opisane w Nocie 6 ceedei sprawozdania finansowego:
Dodatkowe informacje i objasnienia.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zpodnie z odwiadezeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istoine zdarzenia
dotyczgee 2015 roku, ktdre nie zostalyby uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym za ten
rok.

V. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralng czedé sprawozdania
finansowego. Przedstawiono w nim podstawowe informacje o Spolce, a takZe opis
przyjetych zasad rachunkowosci, Podane dane i objadnienin s3 zgodne z wymogami
zawartymi w zalgezniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

V1. Dodatkowe informacje i obja$nienia

Dodutkowe informacje 1 objagnienia  prawidlowo  opisuja poszczegblne  pozycje
sprawozdania finansowego, zawierajg dane dotyczace pracownikow i organdw Spolki oraz
ujawniajg propozycig podzialu zysku netto za 2015 rok.

VII. Sprawozdanie z dzialalnodci Spolki

Do sprawozdania finansowego, zgodnie z art. 49 uslawy o rachunkowodci, Zarzgd dotaczyl
Sprawozdanie z dziatalnodci Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. Zawarte
w nim informacje, obejmujg zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2 wiw ustawy, a
przedstawione w nim dane, oparte sq na sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym za
badany okres.

VIII, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

W oroku 2015 Spolka nie miata obowigzku sporzadzania zestawienia zmian w kapitale
wlasnym.

: : 14
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za okres obrofowy od 07,01, 2015 ¢, do 31.12.2015 1.

IX. Rachunek prezeplywiow pieniginych

W roku 2015 Spétka nie mista obowiazku sporzgdzania rachunku preeplywdw pienigznych.

X, Wycena

Stosowane przez Spétke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, S3 one zgodne = wymogami ustawy o rachunkowoscl z dnia 29 wrzesnia 1994
roku. Przyjete przez Spélke zasady rachunkowodel sg przez nig stosowane w sposoh
prawidlowy.

XI. Prezentacja

Spétka dokonata prawidlowej prezentacji poszezegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz przychodéw i kosziéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow
i strat, wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienic w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosel,

XIL. Zgodnodé z przepisami prawa

Oéwiadczenie Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne ofwiadczenie, w ktdrym stwierdzili,
iz Spitka przestrzegata przepisow prawa.

Oéwiadezenic bieglego rewidenta

Ponizej podpisany kluczowy biegly rewident potwierdza, iz jest uprawniony do badania
sprawozdai finansowych oraz spelnia warunki okredlone w art. 56 ust. 31 4 ustawy z 7 maja
2000 roleu o bieglyeh rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdati finansowych oraz o nadzorze publicznym (D2, nr 77 poz 649 z pézniejszymi
zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spolki inviPay Sp. z 0.0

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujgeymi
w tym zakresie przepisami prawa.

Kamcelaria Bleglepe Rowidenta , REWIKAM™ Robert Kamefn
(8- 300 Mirsk Mazawiecki, ul. Warseawsha 53
Podmiot upravmiony do boadania sprawozdad finanseepeh ar 3448
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83



Memorandum Informacyjne Obligacji Serii A InviPay sp. z o.0.
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Rapor! uzupedniafacy opinig z badania sprawozdania fnansowego
za okres ohrolowy od 07.01.2015 ¢ do 31.122015¢

XIIT, Uzasadnienie wydanej opinii
Maszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rretelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgthowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych przez hieglego
rewidenta.

Minsk Mazowiecki, dnia 10 listopada 2016 roku.

| J
]u'},t_“ _(_/[L 'u{;dﬁ_,-{_,{./e”t' IIIme 4',!# L(E,H.L.—-‘t?/{"‘*-
KAMCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Robert Kamela Robert Kamela Rﬁﬁm‘;’m
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident 05-301 Mitisk Magouiecki
Mr 11549 Mr 11549 NI E22-105-01-39, Regon 140459773
za
Kancelarig Bieglego Rewidenta
REWIKAM Robert Kamela

wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 3448
Minsk Mazowiecki, ul. Warszawska 53
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6. ZALACZNIKI

Zatacznik 1 Aktualny odpis z rejestru witasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RPf451263/10/20161107121135 Stona 1z 7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 07.11.2016 godz. 12:11:35
Numer KRS: 0000461263

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PR.ZEDSIEBIDRC{EIW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sqdowym 07.05.2013

Ostatni wpis | Mumer wpisu 10 Data dokonania wpisu 23.08.2016
Sygnatura akt WA KITT NS-RED.KRS/41633/16/590
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAMWEGD REJESTRLU SADOWEGC

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA 7 OGRANICZONS, ODPOWIEDZIALNOSCIA
2. Numer REGON/NIP REGOM: 146665640, NIP: 5252553735
3.Firma, pod kidrg spolka dziata INVIPAY SPOLKA T (GRANICZONS, ODPOWIEDZIALNOGSCIA

4,[Dane o wezssnissze] rejestraci ————

5.Czy preedsisbiorca prowadsi drialalnose  |MIE
gospodanczy z innymi podmiotami na
podstawie umowy spofki cpwilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji  |MIE

pogytiou publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misjsc. WARSZAWA
2. Adres ul. FRANCISZKA KLIMCZAKA, nr 1, lok. -—, migjsc. WARSZAWA, kod 02-797, poczta WARSZAWA, kraj

POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej ————

4.Adres strony intemetowej —_—

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Tdentyfikator wydruku: RP/461263/10/20161107121135 Sthona 2z 7
Rubryia 4 - Informacie o umowis
1Informadga o zawardu lub zmianach 05.05.2013 R.
ST T 2 |24.05.2013 R, REPERTORIUM A NR 3132/2013, NOTARIUSZ KATARZYNA TOWAREK
PROWMADZACA KANCH ARIE NOTARLALNA W WARSZAWIE PRZY LILSW. WINCENTEGD NR 95
L1
ZMIANA: §1, 64 UST.2, §6, 58, 6% §10
DODANC: §10 7 INDEKSEM 1, §10 Z INDBCSEM 2, §10 £ INDBESEM 3
3 26.10.2015R., REP, A NR: 13651/ 205, NOTARILST JOANNA SLITAK PROWADZACA
KAMCELARTE MOTARTALMA, W WARSZAWIE, PRZY LIL. SIENNED MR 72/5. WYKRESLENIE
mmmw&mmuwmgi Dy §17 TWPTSANIE W JE] MIEISCE
NOWYTH PARAGRAFRIW 0D §1 DO §13.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka | NIEOZMACZONY
2.Cmaczenie pisma innego niz Monitor -
Sadowy i| Gospodarcy, praesmaconego do
oglomzen spotkd
3Wspdlnik mode misd: WIEKSZA, LICZBE UDZIALOW
4,Czy statut przyznaje UprEwienia A
osobiste okreskonym akcjonariuszom lub
tytuly uzestmictwa w dochadadh lub
mejgtiou spotid nie wynikajaoych z akoji?
E.Czy obligatoriusze majy prawo do s
udzizlow w zysku?
Rubryka & - Sposcb powstania spotki
Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspdlnikow

1 1.Kazwisko / Mazwa lub fima PASEMIE
2.Imiona JCANMA MARIA
3.Nurmer PESEL/REGON BR032703741
4,Nurmer KRS e
5. Posiadane przer wepdlnika udzigly (2,100 UDZTALOW O EACTNEY WARTOGCT 105,000,00 ZLOTYCH
6.Czy wepdlnik posiada clost MIE
udziakiw spafki?
2 1.Kazwisko / Mazwa lub fima PASEMIE
2.Imiona MARCIN JERZY
3.Nurmer PESEL/REGON B2HO200615
4,Nurmer KRS e
5. Posiadane przes wepdlnika udzidly (6,468 UDZIALOW O EACTNE) WARTOGCT 323,400,00 ZLOTYCH
6.Czy wepdlnik posiada clost MIE
udziakiw spaiki?

1.Nazwisko | Nazwa lub firma

|EQL'ILIBRE SPOLKA AKCYRIA
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Tdentyfikator wydruku: RP/461263/10/20161207121135 Shona3z7
3 2.Jmi PSS ETT

3. Nurmer PESEL/REGOH 147427457

4. Nurmer KRS DO00523195

5. Posiadane prrez wepdlnika udrisly  |6.552 UDTTALY O LACTNE] WARTOSCT 327.500,00 ZLOTYCH

6.Czy wspdinik posiada celust MIE
udziakiw spafki?
4 1.Mazwisko | Mazwa: lub firma INVESTISSEMENTS BOUTIGHUE SPOLKA AKCYINA
2.Imiona e
3.Numer PESEL/REGCN 147420538
4,Nurmer KRS DO00SZ3E77

5. Posiadane przez wepdhnika udzisly | 1,680 UDZIALOW 0 LACZNE] WARTOSCT 84,000,00 ZLOTYCH

6.Czy wepdlnik posiada calost NIE
udzialow spofki?
Rubryka & - Kapital spotki
1Wysokost kapitzh zakladowego 840 000,00 7L

Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARTAD

2.Sposob reprazentac podmictu

[ SKEADANIA OSWIADCZER W IMIEMIU SPORKT ORAZ DO JE] REPREZENTOWANIA
UPCRATNIONY JEST KAZDY CZLONEK ZARTADL SAMODZIELMIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w sklad organu
1 |1Mazwisko { Nazwa hub Firma PASENIK
2.Imicna MARCIM JERZY
3. Kurner PESEL/REGON B20200615
4. Nurrer KRS M

S5.Furikcia w onganie reprezenfujecym | PREZES ZARZADU
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Tdentyfikator wydruku: RP/461263/10/20161107121135 Shrona4z7
6.Czy osoba wehodzgca w skiad MIE
zarzadu zostata zawieszona w
cynnoscach?
7.[Dista do jakiej zostala zawieszona —
1.Nazwisko | Nazwa lub Frma O ARCVYSKA,
2.Imicna KIMGA TERESA
3. Kurner PESEL/REGON 65101500042
4.Nurrer KRS e
5.Furikcja w onganie reprezentujecym  |CZLOMEK ZARZADL
6.Czy osoba wehodzgca w skiad MIE
zarzadu zostata zawieszona w
cynncedach?
7.[Diata do jakiej zostala zawieszona ——

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Presdmiot przewaisjgcsj doalalnosc 1
b

B4, 949, Z, POZOATALA FINANSOWA DZTA ALNOSC USELIGINNA, GDZIE INDZTE]
NIESHLASYFIEOWANA, Z WYLACZENTEM UBEFPIECZEN I FUNDUSZONW BMERYTALNYCH

2 Presdmict pozostale] daistalnosc 1
i 2

62, 02, Z, DEIALALNOSE ZNWTAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYRI

62, 09, Z. POZOSTALA DETALALNOSC LISEUGOWVA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCZNYCH I EOMPUTERCWYCH

62, 03, Z, DEIALAL NOSC TWIAZANA Z ZARZADTANIEM URZALZENIAMI INFORMATYCZNYMI

63, 11, Z PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETCWWYMI (HOSTING)
I PODOBNA DETALALNOSC

63, 12, Z, DETALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

£3, 99, Z, POZOSTALA DZTALALNOSC LISEUGOWVA W ZAKRESIE INFORMACT, GDIZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKEAVANA

€4, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

62, 011, Z, DIFTALAL NOSE ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENLA DELALALNOSCT
GOSPODARCIE] I ZARFADFAMNIA

Rubryka 2 - Wzmianki o ziofonych dokumentach

Rindzaj dokurnentu Nr kolajry w

polu

Diata Hodenia

Za okres od do
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Tdertyfikator wydruku: RP/461263/10/20161107121135 Shhona 5z 7
1.Wzmianka o zhoeniu 1 30.04.2014 i 05.05.2013 D0 31.12.2013
OCzego sprawazdania 2 10,07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
finansowego
3 08.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 Wzmianka o Zhodeniu uchwaly (1 A 00 05,05, 2013 Dy 31.12,2013
lub postanowienia o —_— - . ;
i AL » 3112200
NP I E D 01012014 DO 31.12,2014
Finansowego 3 A 010 01.01.2015 DO 31.12.2015
4. Wzmianka o hodeniu i A 00 05.05.2013 Do 31.12.2003
i | ekt 0D 01,01.2014 DO 31.12.2014
podmiotu
3 A 010 01.01.2015 D0 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitafows
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot daatalnosd statutowsj organizadi podytku publienego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczaoym nok obrotowny

1.0en kofczqoy pierwssy rok obrotowy, | 31.12.2013
za ktory naledy daiyd sprawozdanie

firansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informadge o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lubego 2003 r.
Prawo upadiogciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocrym umorzeniu postepowania restruktunyzacyinego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przedwko podmictowi egzekuci z uwagi na fakt, 22 z egzekudii nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych
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Tdentyfikator wydruku: RPY461263/10/20161107121135 Stona 6z 7

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spaotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informadia o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosdiowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacie o postepowaniach restrukturyzacyinych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarczej

Brak wpisow

Tdentyfikator wydruku: RP/461263/10/20161107121135 Shrona 7z 7

data sporzgdzenia wydruku 07,11,2016
adres stromy intemetows), na kitrej 55 dostepne informacie z rejestrus hetps:fams. me.gov.pl
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Zatacznik 2 Aktualny tekst Umowy Spétki oraz tres¢ podjetych uchwat

arw

Zgromadzenia Wspolnikéw w sprawie zmian Umowy Spoétki nie
zarejestrowanych przez sad

, UMOWA '
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1
Postanowienia ogélne

Stawajgcy oswiadczajg, iz niniejszym zawigzujag spétke z ograniczong odpowiedzialno$cia, dalej
zwang ,Spoétka”.

Spotka bedzie dziata¢ pod firmg: inviPay Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spotka
moze takze uzywac skrétu inviPay sp. z 0.0., jak réwniez wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.
Siedzibg Spoiki jest m.st. Warszawa.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spotka moze tworzyé na obszarze swego dziatania oddziaty, zaktady, przedsiebiorstwa i
przedstawicielstwa.

§2
Przedmiot dziatalnosci Spétki

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

(a) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2);

(b) Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2);

(c) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
(PKD 62.09.2);

(d) Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2);

(e) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé
(PKD 63.11.2);

() Dziatalnos$¢ portali internetowych (PKD 63.12.7);

(g) Pozostata dziatalno$é ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
63.99.2);

(h) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem,
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7);

(i) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.2);

(i) Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2);

(k) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.7);

() Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7);

(m) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD
70.22.2);

(n) Dziatalno$¢ agenciji reklamowych (PKD 73.11.2);

(o) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B).

Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spotke okreslonej dziatalnosci wymagac bedzie uzyskania

koncesji, zezwolenia lub innych niezbednych uprawnien, Spoétka podejmie takg dziatalnos¢ po

uzyskaniu stosownej koncesiji, zezwolenia lub uprawnien.

§3

Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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W

§4
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 840.000,00 (osiemset czterdziesci tysiecy) ztotych i dzieli sie na
16.800 (szesnascie tysiecy osiemset) rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominainej
50,00 (pieédziesiat) ztotych kazdy.

Kazdy wspolnik moze posiadac wiecej niz jeden udziat.

Udziaty mogag by¢ pokrywane wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.

Udzialy w kapitale zaktadowym Spoiki zostajg objete w nastepujgcy sposob:

4.1. Joanna Pasenik objeta 2.100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 (piec¢dziesigt) ztotych
kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 105.000,00 (sto pie¢ tysiecy) ztotych oraz o warto$ci
emisyjnej w wysokosci 50,00 (piecdziesiat) zlotych kazdy, o tgcznej wartosci emisyjnej
105.000,00 (sto piec¢ tysiecy) ztotych i na pokrycie udziatéw zobowigzata sie do wniesienia
wktaddw pienieznych w wysokosci 105.000,00 (sto piec¢ tysiecy) ziotych;

4.2. Marcin Pasenik objat 6.468 udziatébw o wartosci nominalnej 50,00 (piec¢dziesigt) ztotych
kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 323.400,00 (trzysta dwadziescia trzy tysigce
czterysta) ztotych oraz o wartosci emisyjnej w wysokosci 50,00 (piec¢dziesigt) ztotych
kazdy, o fgcznej wartosci emisyjnej 323.400,00 (trzysta dwadziesScia trzy tysigce czterysta)
ztotych i na pokrycie udziatbw zobowigzat sie do wniesienia wkfadéw pienieznych w
wysokosci 323.400,00 (trzysta dwadziescia trzy tysigce czterysta) ztotych;

4.3. Equilibre Spoétka Akcyjna objeta 6.552 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 (pie¢dziesiat)
ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 327.600,00 (trzysta dwadziescia siedem
tysiecy szescset) ztotych oraz o wartosci emisyjnej w wysokosci 85,00 (osiemdziesiat pie¢)
ztotych kazdy, o tacznej wartosci emisyjnej 556 920,00 (piecset piecdziesigt szes¢ tysiecy
dziewiecset dwadziescia) ztotych i na pokrycie udzialdbw zobowigzata sie do wniesienia
wkitadow pienieznych w wysokosci 556 920,00 (piecset piecdziesigt szes¢ tysiecy
dziewigcset dwadziescia) ztotych;

4.4. Investissements Boutique Spoétka Akcyjna objeta 1.680 udziatdw o wartosci nominalne;j
50,00 (piec¢dziesiat) ztotych kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 84.000,00 (osiemdziesiat
cztery tysigce) ztotych oraz o wartosci emisyjnej w wysokosci 85,00 (osiemdziesiat piec)
ztotych kazdy, o tgcznej wartosci emisyjnej 142 800,00 (sto czterdziesci dwa tysigce
osiemset) ziotych i na pokrycie udziatbw zobowigzata sie do wniesienia wkladéw
pienieznych w wysokosci 142 800,00 (sto czterdziesci dwa tysigce osiemset) ztotych

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 4.3. i 4.4. powyzej, nadwyzka warto$ci emisyjnej ponad
wartos¢ nominalng zostanie przekazana na kapitat zaktadowy Spétki (agio).

§5
Podwyzszenie kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Spodtki moze zostaé podwyzszony uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow
poprzez zwigekszenie warto$ci nominalnej udziatéw lub ustanowienie nowych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, jednokrotnie lub wielokrotnie, do kwoty 5.000.000,00 zt
(pie¢ milionéw ztotych) w terminie do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce
trzydziestego roku (2030-12-31), nie stanowi zmiany Umowy Spodiki, jezeli objecie udziatow w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastepuje przed dotychczasowych wspdlnikow w
proporcji posiadanych przez nich udziatéw w kapitale zakladowym Spotki.

§6
Doptaty

Wspdlnicy mogg zosta¢ zobowigzani do wniesienia doptat nie przekraczajgcych dziesieciokrotnej
wartosci nominalnej posiadanych przez nich udziatéw, zgodnie z ich procentowym udziatem w
kapitale zaktadowym Spdétki, na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw, w ktorej zostang
okreslone wysokos¢ oraz terminy wniesienia doptat.

Doptaty mogg zosta¢ zwrdcone wspodlnikom, pod warunkiem, ze nie bedg wymagane na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spotki, stosownie do postanowien art. 179
Kodeksu spétek handlowych.

92



Memorandum Informacyjne Obligacji Serii A InviPay sp. z o.0.

§7
Rozporzadzenia udziatami i umorzenie udziatow

Udzialy w Spodtce mogg by¢ zbywane lub zastawiane stosownie do obowigzujacych przepiséw
prawa za zgoda Zgromadzenia Wspdlnikéw wyrazong w formie uchwaty. Zgoda Zgromadzenia
WspdInikdw nie jest wymagana, jezeli zbycie udziatéw nastepuje przez wspdlnika Spotki na rzecz
innego aktualnego wspdlnika Spoiki.

Udziaty moga by¢ umorzone. Umorzenie udziatéw nastepuje albo z czystego zysku, albo poprzez
obnizenie kapitatu zaktadowego.

Udziaty moga by¢ umorzone na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw, za zgodg wspdlnika,
ktérego udziaty majg byé umorzone, w drodze ich nabycia przez Spoétke, za lub bez
wynagrodzenia, na warunkach okreslonych w uchwale Zgromadzenia Wspélnikéw (umorzenie
dobrowolne).

Wylgcza sie wstgpienie do Spotki wspotmatzonka wspolnika w przypadku, gdy udziat lub udziaty
sg objete wspdlnoscig majatkowg matzenska.

§8
Organy Spofki

Organami Spétki sa:

Zgromadzenie Wspodlnikow;
Zarzad.

§9
Zgromadzenie Wspolnikow

Zgromadzenie Wspolnikéw moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgromadzenia Wspdlnikéw odbywajg sie w siedzibie Spotki. Zgromadzenie Wspdlnikdw moze
odby¢ sie réwniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wszyscy
wspolnicy wyrazg na to zgode na pismie.

Kazdy udziat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Zgromadzenie Wspdlnikow zwotywane jest zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych.
Jednakze prawo zwotania Zgromadzenia Wspdlnikdéw przystuguje réwniez odrebnie (a) Pierwszej
Uprawnionej Grupie oraz (b) Drugiej Uprawnionej Grupie.

O ile ustawa Ilub niniejsza Umowa nie przewidujg dalej idgcych wymogdéw, Uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikow zapadajg wiekszoscig gtosow wynoszacg wiekszoscig 60%
oddanych gtoséw, przy obecnosci wspdlnikow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw reprezentujgcych
co najmniej wynoszgcym 60% kapitatu zaktadowego Spétki (quorum) na pierwszym zwotanym
Zgromadzeniu Wspodlnikdw. W przypadku braku quorum na pierwszym zgromadzeniu moze
odby¢ sie drugie Zgromadzenie Wspdlnikéw z tym samym porzadkiem obrad, na ktérym wymaog
guorum nie ma zastosowania.

Do kompetencji Zgromadzenia Wspoélnikow nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spétki oraz
sprawozdania finansowego;

2) udzielanie absolutorium Cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkow;

3) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu
Spoiki lub sprawowaniu zarzadu;

4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spoitki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

5) podziat Spéiki, potgczenie Spoiki, przeksztatcenie Spofki;

6) okreslanie przeznaczenia zysku Spétki i pokrycia strat;

7 okreslenie terminu wyptaty dywidendy;

8) rozwigzanie Spofki i otwarcie jej likwidaciji;

9) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;

10) zmiana Umowy Spoiki;

11) ustalanie wynagrodzenia dla Cztonkéw Zarzgdu Spofki;

12) tworzenie kapitatu zapasowego oraz innych kapitatéw rezerwowych oraz okres$lenie ich
przeznaczenia;

13) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Zgromadzenia Wspo6lnikdw stosownie do
postanowien niniejszej Umowy Spétki lub Kodeksu spoétek handlowych;

14) a takze wyrazanie zgody na dokonanie przez Zarzad Spétki nastepujgcych czynnosci:
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wypfata zaliczki na poczet dywidendy;

przyjecie dla Spétki, zmiana lub odstepstwo od budzetu Spétki lub biznes planu
Spoiki;

przyjecia, zmiana modelu finansowego lub budzetu Spéiki;

zbycie, nabycie lub obcigzenie prawem obligacyjnym lub rzeczowym przez
Spdtke wiasnosci nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub innego prawa na
nieruchomosci lub udziatu we wspdétwiasnosci nieruchomosci lub w innym prawie
na nieruchomosci;

zbycie, nabycie lub obcigzenie prawem rzeczowym lub obligacyjnym przez
Spotke przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;

zawarcie przez Spotke jako kredytobiorce umowy kredytu lub umowy pozyczki
lub innej podobnej umowy, o wartosci przekraczajgcej 100.000,00 (sto tysiecy)
ztotych, za wyjatkiem uméw pozyczek przewidzianych umowg wspdlnikéw z dnia
26/10/2015 roku;

nabycie weksla wystawionego przez osobe trzecig; emisja weksli;

zawarcie przez Spotke umowy poreczenia, gwarancji, przystgpienia do dtugu lub
innej podobnej umowy badz jednostronnej czynnosci prawnej dotyczacej
odpowiedzialno$ci Spotki za zobowigzania innej osoby, z wyjgtkiem udzielania
zabezpieczen za witasne zobowigzania Spoétki wymaganych przez banki lub
instytucje finansujgce jak réwniez zawierania umoéw cesji wierzytelnosci z opcjg
zawierajgcg wytgczenie odpowiedzialnosci przez zbywce wierzytelnosci za
wypftacalnos¢ diuznika w ramach Systemu inviPay;

wystawienie weksla lub czeku, za wyjgtkiem weksla na zabezpieczenie
czynnosci, ktérych Zarzad moze dokonywac bez zgody wspdélnikow;

wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego Spéiki;
emisja przez Spoétke obligacji lub innych papieréw wartosciowych;

zatrudnienie lub wspodtpraca z kluczowym personelem, ktérego wynagrodzenie
miatoby wynosi¢ powyzej 10.000,00 (dziesiec¢ tysiecy) ztotych miesiecznie (brutto
dla umowy o prace lub umowy zlecenia/o dzieto, netto (bez VAT) dla umowy o
Swiadczenie ustug);

zaciggniecie zobowigzan do swiadczenia lub rozporzgdzenie o wartosci powyze;j
100 000 (sto tysiecy) ztotych netto na rzecz jednego podmiotu lub podmiotow
powigzanych, a w przypadku swiadczen ciagtych lub okresowych 100 000 (sto
tysiecy) ztotych netto w skali roku;

skup udziatéw wiasnych;

zawarcie umowy najmu lub umowy dzierzawy lub innej podobnej umowy — na
czas oznaczony;

udzielenie lub przeniesienia na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej praw, licencji
do jakichkolwiek praw wlasnosci intelektualnej Spofki, znakéw towarowych lub
praw autorskich itp.;

zawarcie, rozwigzanie, wypowiedzenie lub jakakolwiek modyfikacja jakiejkolwiek
umowy ze wspolnikiem Spotki lub podmiotem z nim powigzanym osobowo lub
kapitatowo;

jakiekolwiek wyptaty dla Czionkéw Zarzadu nie ustalone w uchwale
Zgromadzenia Wspdlnikéw lub na rzecz podmiotéw powigzanych z Cztonkami
Zarzgdu osobowo lub kapitatowo, w tym na rzecz podmiotéw powigzanych z
krewnymi, powinowatymi, maftzonkami Czlonkéw Zarzadu Ilub 0sb6b
pozostajgcych z nimi w faktycznym wspdlnym pozyciu oraz zacigganie
zobowigzan wobec takich oséb lub podmiotéw lub na ich rzecz;

udzielenie lub przeniesienie na rzecz osobie trzeciej licencji lub jakichkolwiek
innych praw co do praw wtasnosci intelektualnej lub know — how przystugujgcych
Spoice.
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pwn

§10
Zarzad

Zarzad skfada sie z jednego lub maksymalnie czterech Cztonkdéw. Z zastrzezeniem ponizszych
postanowien niniejszego ustepu, Cztonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani sg w nastepujgcy
sposob:

1.1. Equilibre Spoétka Akcyjna i Investissements Boutique Spdtka Akcyjna jako ,Pierwszej
Uprawnionej Grupie” przystugiwa¢ bedzie osobiste uprawnienie do powotywania i
odwotywania dwoch Czionkéw Zarzadu Spotki, w tym jednego petnigcego funkcje
dyrektora finansowego. W przypadku, gdy jeden z wymienionych wspdlnikéw przestanie
by¢ wspdlnikiem Spoiki, uprawnienie osobiste Pierwszej Uprawnionej Grupy przystuguje
pozostatemu wspolnikowi. Jezeli obydwaj wspdlnicy przestang byé wspdlnikami Spotki,
uprawnienie osobiste wygasa.

1.2. Joannie Pasenik i Marcinowi Pasenik jako ,Drugiej Uprawnionej Grupie” bedzie
przystugiwaé osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania dwoch Czionkow
Zarzadu Spotki, w tym jednego petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu. W przypadku, gdy
jeden z wymienionych wspdlnikéw przestanie by¢ wspdlnikiem Spdiki, uprawnienie
osobiste Drugiej Uprawnionej Grupy przystuguje pozostatemu wspolnikowi. Jezeli obydwaj
wspolnicy przestang by¢ wspdlnikami Spoétki, uprawnienie osobiste wygasa.

Powyzsze uprawnienia bedg wykonywane w formie pisemnych os$wiadczeh odpowiedniej
Uprawnionej Grupy. W razie wygasniecia osobistych uprawnien stosownie do powyzszych
postanowien, odpowiednich Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Zgromadzenie Wspolnikéw
w miejsce odpowiedniej Uprawnionej Grupy.

W przypadku zaj$cia waznego powodu uniemozliwiajgcego petnienie przez Prezesa Zarzadu lub
wykonywania obowigzkoéw na rzecz Spotki w petnym zakresie czasu przez okres dtuzszy niz 60
dni lub dopuszczenia sie przestepstwa stwierdzonego prawomocnym wyrokiem, ktérego
przedmiotem bedzie mienie Spétki lub inne dobra chronione dotyczace Spdétki — wowczas
Prezesa Zarzadu moze odwota¢ z Zarzgdu Zgromadzenie Wspdlnikow w formie uchwaty. Wyboér
nowego Prezesa Zarzadu zostanie dokonany przez Zgromadzenie Wspdlnikdw, przy czym
wspolnik Marcin Pasenik nie bedzie uczestniczyt w glosowaniu, a wymég quorum na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw nie bedzie miat zastosowania.

Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na wspolng kadencje wynoszgcg 3 (trzy) lata.

Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke.

Wszelkie sprawy zwigzane z kierowaniem dziatalnoscig Spoétki niezastrzezone przepisami prawa
lub niniejszg Umowg Spotki dla Zgromadzenia Wspolnikow naleza do kompetencji Zarzgdu.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spofki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest
kazdy Cztonek Zarzgdu samodzielnie.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w siedzibie Spétki, chyba ze wszyscy Cztonkowie Zarzadu
postanowig inaczej.

Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoécig gtosow.

§11
Zysk

O przeznaczeniu zysku wynikajgcego z rocznego sprawozdania finansowego decyduje
Zgromadzenie Wspdlnikéw. Zysk moze zostaé przeznaczony w szczegdlnosci:

- na kapitat zapasowy;

- na dodatkowe kapitaty rezerwowe utworzone przez Spétke;

- do podziatu pomiedzy wspdélnikéw Spdtki (dywidenda);

- na inne cele okreslone uchwatg Zgromadzenia Wspélnikow.

Przeznaczony uchwatg Zgromadzenia Wspodlnikéw do podziatu zysk dzieli sie pomiedzy
wspolnikéw w stosunku do udziatéw. Termin wyptaty dywidendy ustala Zgromadzenie
Wspéinikow.

Zarzad jest upowazniony do wyptaty wspolnikom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
stosownie do postanowien art. 195 Kodeksu spoétek handlowych, po uzyskaniu zgody
Zgromadzenia Wspolnikow.
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§12
Finanse Spofki

Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

Rachunkowos¢ Spotki bedzie prowadzona zgodnie z polskimi przepisami o rachunkowosci.
Kazdemu wspdlnikowi przystuguje prawo, po uprzednim zawiadomieniu Spotki z co najmniej 7 -
dniowym wyprzedzeniem, przeprowadzenia na swoj koszt audytu (kontroli) siedziby oraz
dokumentaciji ksiegowej i handlowej Spotki, samemu lub tez poprzez wyspecjalizowany podmiot
w dowolnym zakresie/przedmiocie kontroli. Audyt nie moze by¢ przeprowadzany czesciej niz
jeden raz w ciggu szesciu miesiecy. Spotka bedzie zobowigzana do udzielania wszelkich
informacji i dokumentéw w ramach prowadzonego audytu. Na zgdanie wspdlnika lub wskazanego
przez niego podmiotu prowadzgcego kontrole, Spotka bedzie zobowigzana przedstawié¢ wszelkie
konieczne do przeprowadzenia takiej kontroli dokumenty oraz udzieli¢ wszelkich wyjasnien
zwigzanych z kontrolg zgodnie z rzeczywistym stanem faktycznym.

§13
Postanowienia koncowe

W przypadku zajscia przyczyny rozwigzania Spotki, Spétka zostanie rozwigzana po
przeprowadzeniu jej likwidacji, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy wspdlnikéw
w stosunku do ich udziatow.

W sprawach nieuregulowanych niniejszg Umowg Spoétki zastosowanie majg postanowienia
Kodeksu spotek handlowych.
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Zatacznik 3 Definicje i objasnienia skrétow

Obligacje Serii A,
Obligacje

Do 10.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt
kazda wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 15 listopada 2016 roku.

Cena Emisyjna

Cena po jakiej nastapi objecie Obligacji Serii A w Ofercie Publicznej wynoszgca 1.000,00 zt
za kazda Obligacje, przy czym zapisy na Obligacje Serii A ztozone po dniu 30 listopada 2016
roku nalezy optaci¢ po Cenie Emisyjnej powiekszonej o premie w kwocie 2,80 zt.

Emitent, InviPay sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Klimczaka 1, zarejestrowana pod

Spotka, numerem Krajowego Rejestru Sgdowego 00000461263 prowadzonym przez Sgd Rejonowy

InviPay dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat XlIl Krajowego Rejestru Sgdowego.

Inwestor Osoba skfadajgca Zapis na Obligacje Serii A

K.s.h Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity. Dz. U. 22013
B r. poz. 1030 z pézn. zm.)

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MSiG Monitor Sgdowy i Gospodarczy

Oferta Publiczna

Oferta Publiczna - w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie - Obligacji Serii A dokonywana
przez Emitenta na podstawie Memorandum Informacyjnego.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Krélewska 16,
00-103 Warszawa, o kapitale zaktadowym 700.000 zt, w petni optaconym, wpisany do rejestru

Oferujacy przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS
pod nr KRS 0000065126.

PCC Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zt ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

UOKIiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

uUsbD Dolar amerykanski - jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z
2014 r. poz. 94 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 1382)

Ustawa o
rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.
poz. 330, z pézn. zm.)

Ustawa PDOF

Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012
poz. 361 z p6zn. zm.)

Ustawa PDOP

Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r.
poz. 851 z p6zn. zm.)

VAT

Podatek od towardw i ustug
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Zatacznik 4 Formularze Zapiséw na Obligacje Serii A

Formularznr 1
Formularz zapisu na Obligacje Serii A InviPay sp. z 0.0. w Ofercie Publicznej

[formularz dla oséb fizycznych]

Niniejszy dokument stanowi Zapis na Obligacje Serii A InviPay sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”), oferowane w drodze
Oferty Publicznej przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (,Oferujgcy”), na warunkach okreslonych
w Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii A (,Memorandum Informacyjne”) oraz w niniejszym Formularzu Zapisu. Obligacje
Serii A sg obligacjami na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda.

Konsekwencja zlozenia niniejszego Zapisu i optacenia go bedzie objecie Obligacji Serii A w liczbie nie wiekszej niz wskazana
W niniejszym Zapisie, ktérg okresli Emitent, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym.

1. Inwestor:
) IMig i NAzZWISKO: . ..
b) Miejsce zamieszkania: ulica:............................. nr domu i mieszkania:........
kod:...-..... MIEJSCOWOSC: . . . oottt

c) Adres do korespondencji: O jak wyzej O INNY: . ... ..o

d) Rodzaj, seria i numer dowodu tozsamosci .............. . nrfPESEL................
e) Status dewizowy: rezydent O nierezydent O

2. Cena Emisyjna: ...... zt

3. Liczba Obligacji Serii A objetych zapisem: .......... ,stownie: .

4. Kwota wptaty na Obligacje: ............ zt..... gr, StowWnie: ...

5. Rachunek Inwestora, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot srodkéw oraz ptatnosci odsetek i ptatnosé¢ tytutem
wykupu: Nr .. Wt

Uwaga:

Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych moze byé¢ nieterminowy zwrot wptaconych
srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek iodszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
nieprawidtowego wypetniania formularza zapisu ponosi Inwestor.

Oswiadczenie osoby sktadajgcej zapis:
Niniejszym os$wiadczam, ze zapoznatam(em) sie z trescig Memorandum Informacyjnego, ze tre$¢ ta jest dla mnie zrozumiata
oraz ze akceptuje warunki Oferty Publicznej Obligacji Serii A.
Zgadzam sie zaréwno na przydzielenie mi Obligacji Serii A jak i ich nieprzydzielenie, przy czym nieprzydzielenie Obligacji Serii A
lub przydzielenie ich w liczbie mniejszej moze nastgpi¢ wytgcznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu Obligacji Serii A
opisanych w Memorandum Informacyjnym.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty
Publicznej oraz ze dane osobowe w Formularzu Zapisu zostaty podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mi
prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. O$wiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie moich
danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje Serii A Oferujgcemu, Emitentowi
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Data i podpis sktadajgcego Zapis Data, pieczeé, podpis i adres przyjmujgcego Zapis
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Formularz nr 2

Formularz zapisu na Obligacje Serii A InviPay sp. z 0.0. w Ofercie Publicznej

[formularz dla os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej]

Niniejszy dokument stanowi Zapis na Obligacje Serii A InviPay sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”), oferowane w drodze
Oferty Publicznej przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (,Oferujgcy”), na warunkach okreslonych
w Memorandum Informacyjnym Obligacji Serii A (,Memorandum Informacyjne”) oraz w niniejszym Formularzu Zapisu. Obligacje
Serii A sg obligacjami na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda.

Konsekwencja zlozenia niniejszego Zapisu i optacenia go bedzie objecie Obligacji Serii A w liczbie nie wigkszej niz wskazana
W niniejszym Zapisie, ktorg okresli Emitent, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym.

1. Inwestor:
a) Nazwa (firma) i siedziba: . ... ...
b) Adres: ulica:.............. ... ... ... nrdomuilokalu:........

kod:...-..... MIEJSCOWOSE: . . ..o vt

c) Adres do korespondencji: O jak wyzej O INNY: ... ...
d) Numery identyfikacyjne: KRS: ........... , REGON............. Jdnne L.
e) Status dewizowy: rezydent O nierezydent O

2. Osoba fizyczna dziatajgca w imieniu Inwestora:
) IMig i NazZWISKO: . ..
b) Miejsce zamieszkania: wulica:............................. nrdomu i mieszkania:........

kod:...-..... MIEJSCOWOSC: . . . .ottt

d) Rodzaj, seria i numer dowodu tozsamosci . ........................ nrPESEL.................

€) POdStawa rePrezZeNntac)i: . ... ...ttt
3. Osoba fizyczna dziatajgca w imieniu Inwestora:

) IMig i NazZWISKO: . ..

b) Miejsce zamieszkania: wulica:............................. nrdomu i mieszkania:........

kod:...-..... MIEJSCOWOSC: . . o ottt

d) Rodzaj, seria i numer dowodu tozsamosci . ............. ... nrPESEL. ................

€) Podstawa reprezentaci: . ... ... ...t

4. Cena Emisyjna: ..... .zt

5. Liczba Obligacji Serii A objetych zapisem: .......... ,stownie: .

6. Kwota wplaty na akcje: ............ b4 SR gr, Stownie: ...

5. Rachunek Inwestora, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot srodkéw oraz ptatnosci odsetek i ptatnosé¢ tytutem
wykupu: N .. Wt

Uwaga:

Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej
kwoty badz jej czeSci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetniania formularza zapisu ponosi Inwestor.

Oswiadczenie 0sob sktadajgcych zapis:

Dziatajgc w imieniu Inwestora niniejszym o$wiadczam(y), ze zapoznatam(tem, lismy) sie z tre$cig Memorandum Informacyjnego,
ze tresé ta jest dla mnie (nas) zrozumiata oraz ze akceptuje(emy) warunki Oferty Publicznej Obligacji Serii A.
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Dziatajgc w imieniu Inwestora zgadzam(y) sie zaréwno na przydzielenie Inwestorowi Obligacji Serii A jak i ich nieprzydzielenie,
przy czym nieprzydzielenie Obligacji Serii A lub przydzielenie ich w liczbie mniejszej moze nastagpi¢ wylacznie w nastepstwie
zastosowania zasad przydziatu obligacji opisanych w Memorandum Informacyjnym.

Oswiadczam(y), ze wyrazam(y) zgode na przetwarzanie moich (naszych) danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz ze dane osobowe w Formularzu Zapisu zostaty podane dobrowolnie. Przyjmuje(emy) do
wiadomosci, iz przystuguje mi (nam) prawo do wglagdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Oswiadczam(y),
ze wyrazam(y) zgode na przekazywanie moich (naszych) danych osobowych oraz informacji, zwigzanych z dokonanym przez
Inwestora zapisem na Obligacje Serii A Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej
oraz ze upowazniam(y) te podmioty do otrzymania tych informacji.

Data i podpis(y) sktadajacego(ych) Zapis Data, pieczeé, podpis i adres przyjmujgcego Zapis
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Zatacznik 5 Lista Punktéw Obstugi Klientéw przyjmujgcych Zapisy na Obligacje
Serii A

Punkt Obstugi Klientow Oferujacego

Lp Miejscowosé Adres

Punkt Obstugi Klientéow Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.:

1 Warszawa ul. Krélewska 16

Punkty Obstugi Klientéw cztonkéw Konsorcjum Oferujacego

Lp Miejscowosé Adres

Punkty Obstugi Klientéw Niezaleznego Domu Maklerskiego S.A.:

1 Warszawa ul. Wspdlna 62

2 Wroctaw ul. Otawska 9

3 Poznan ul. Potwiejska 47

4 Katowice ul. Al. Korfantego 2

5 Krakow ul. Pl. Na Groblach 21

Uwaga: pozycja 2-5 Punkty obstugiwane przez agentéw Private Wealth Consulting sp. z o.0.
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