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lacznej warto$ci nominalnej 1.500.000.000 PLN

Emitent: mBank S.A.

ul. Prosta 18
00-850 Warszawa
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Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ S$wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejsze] Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Warszawa, 22 listopada 2024 r.


http://www.mbank.pl/

l. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE
ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Emitent oSwiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pomini¢to w nim zadnych
faktow, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene¢ instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z
udzialem w obrocie tymi Instrumentami.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Karol Prazmo Imi¢ i nazwisko: Pawel Szczepaniak
Stanowisko: Prokurent Stanowisko: Prokurent

Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym
Doradcg oraz zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane
zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej o§wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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1.

WSTEP

Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): mBank S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres Emitenta: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
KRS: 0000025237

REGON: 001254524

NIP: 5260215088

Nr telefonu: +48 22 829 00 00

Adres poczty elektronicznej: kontakt@mbank.pl

Adres glownej strony internetowej:  www.mbank.pl

Informacja czy dzialalno§¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalno§¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia zgodnie z
Prawem Bankowym 1 Ustawg o Obrocie.

Emitent jest bankiem w rozumieniu Prawa Bankowego, zalozonym na podstawie
uchwaty nr 99 Rady Ministréw z dnia 20 czerwca 1986 r. w sprawie utworzenia Banku
Rozwoju Eksportu.

Emitent prowadzi rowniez dziatalno$¢ maklerska na podstawie: zezwolenia Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku, zmienionego decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku oraz decyzji KNF w sprawie zezwolenia
na dokonanie zmian w statucie z dnia 29 marca 2024 roku. Organem nadzorujacym
Emitenta w zakresie prowadzonej dziatalnosci jest KNF.


mailto:kontakt@mbank.pl
http://www.mbank.pl/

1. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem zwigzanym z Emitentem oraz z otoczeniem, w
jakim Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢, jak réwniez z ryzykiem wiasciwym dla obligacji
kapitatowych. Dzialalnos¢ Emitenta, jego sytuacja finansowa oraz wyniki dzialalnos$ci
podlegaly i moga w przysztosci podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia
ktoregokolwiek z opisanych ponizej czynnikéw ryzyka. Wystgpienie jednego lub wielu
czynnikow ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe oraz perspektywy Emitenta lub Grupy, co moze spowodowaé
spadek ceny rynkowej Obligacji. W efekcie inwestorzy moga by¢ narazeni na utrate czesci lub
catosci zainwestowanych srodkow finansowych. Przedstawiona ponizej lista czynnikow
ryzyka nie jest wyczerpujaca. Czynniki ryzyka, wskazane wedlug najlepszej wiedzy Emitenta,
moga nie by¢ jedynymi czynnikami, ktore dotyczg Emitenta lub Grupy oraz prowadzonej przez
nich dziatalnosci. Inne czynniki ryzyka, ktorych Emitent nie jest obecnie $wiadomy lub ktore
uznane zostaty za nieistotne, mogg takze wywrze¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢,
sytuacj¢ finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta lub doprowadzi¢ do spadku warto$ci
rynkowej Obligacji. Kolejno$¢, w ktorej poszczegdlne czynniki ryzyka zostaty przedstawione
ponizej nie odzwierciedla ich istotnos$ci, prawdopodobienstwa wystgpienia ani potencjalnego
wplywu na dziatalno$¢ Emitenta lub Grupy.

Poprzez nabycie Obligacji emitowanych przez Emitenta, inwestorzy przyjmuja ryzyko
wynikajace z faktu, iz Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie
by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznosci, ktére pojedynczo lub tacznie moga do tego doprowadzié. Nie jest mozliwe
zidentyfikowanie wszystkich takich okoliczno$ci ani stwierdzenie, ktére z nich moga wystapic¢
z najwickszym prawdopodobienstwem, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich
okolicznosci. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg stac si¢
istotne w przysztos$ci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktéore Emitent nie ma wptywu. W
niniejszej Nocie Informacyjnej, Emitent opisal szereg czynnikow ryzyka, ktore moga w istotnie
negatywny sposob wplyna¢ na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ lub jego zdolnos¢ do
wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Emitent wskazuje, ze w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych natozonych na Emitenta jako
spotke publiczng, w tym obowigzkow wynikajacych z Rozporzadzenia MAR, Emitent
publikuje informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych Emitenta i prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Takie informacje moga wskazywac rowniez zdarzenia, ktére mogg by¢ istotne dla
wyceny Obligacji lub oceny zdolnos$ci Emitenta do wykonania jego zobowigzan wynikajacych
z Obligacji.

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni uwaznie zapoznac
si¢ z trescig niniejszych czynnikow ryzyka. Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczace
nabywania Obligacji powinny by¢ podejmowane po uwzglednieniu niniejszych czynnikow
ryzyka opisanych w Nocie Informacyjnej.

Wszelkie terminy pisane wielka literg a niezdefiniowane w tresci niniejszego punktu 111 maja
znaczenie nadane im w zatgczniku do Noty Informacyjnej zawierajgcym definicje i objasnienia
skrotow.
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Ryzyka dotyczace dzialalnosci oraz branzy Emitenta

1.11 Ryzyko prawne zwigzane z kredytami denominowanymi w walutach

obcych albo indeksowanych do CHF

Grupa posiada istotng ekspozycje na kredyty denominowane w walutach obcych
albo indeksowane do walut obcych ("Kredyty Walutowe"), gtownie detaliczne
kredyty hipoteczne indeksowane do CHF ("Walutowe Kredyty Hipoteczne").
Ryzyko prawne zwigzane z portfelem walutowych kredytow mieszkaniowych
wzrosto w ostatnich latach. W wigkszosci orzeczen sadowych, klauzule
indeksacyjne, znajdujace si¢ w umowach kredytéw hipotecznych uznawane sg
jako abuzywne i w zwiazku z tym nie s3 wigzace. Od wydania wyroku
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ("TSUE") z dnia 3 pazdziernika
2019 roku (C-260/18) potwierdzajacego, ze stwierdzenie przez sad niewaznosci
umowy kredytowej po wylaczeniu abuzywnych klauzul dotyczacych
przewalutowania jest wigzace dla stron umowy, liczba pozwdéw sadowych
wnoszonych przez kredytobiorcow przeciwko bankom istotnie wzrosta.
Niepewno$¢ zwigzana z liczbg nowych spraw sadowych i orzeczeniami sagdow,
oraz poziom akceptacji i warunki dobrowolnych ugod proponowanych klientom
przez Grupe wptywa na sytuacje i perspektywy finansowe Emitenta.

W dniu 26 wrze$nia 2022 roku Emitent podjat decyzj¢ o rozpoczgciu programu
ugdd dla kredytobiorcow, ktorzy posiadaja aktywny kredyt indeksowany do
CHF, wlaczajac w to kredytobiorcéw bedacych w sporze sadowym z Emitentem.
Propozycja ugody polega na konwersji kredytu z frankow szwajcarskich na ztote
polskie, z jednoczesnym umorzeniem cze$ci zadtuzenia pozostalego do sptaty.
Poziom umorzenia jest przedmiotem indywidualnych negocjacji z klientami.
Emitent zwraca rowniez sktadki ubezpieczenia niskiego wkiadu wtasnego przez
umorzenie kapitalu rownego sumie pobranych od klienta sktadek.

Po konwersji kredytu na ztote, klient moze zdecydowac, jakie oprocentowanie
wybiera: okresowo stale czy zmienne. Emitent stosuje preferencyjne
oprocentowanie kredytu po konwersji dla klientow, ktoérzy zawra ugode.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Emitent zawart facznie 19 519 ugod (na dzien
31 grudnia 2023 roku: 13 321 ugdd).

W dniu 29 kwietnia 2021 roku TSUE wydat wyrok w sprawie C-19/20, zgodnie
z ktérym, jezeli nieuczciwy (abuzywny) charakter postanowienia umownego
prowadzi do uniewaznienia umowy, Sad nie powinien uniewazni¢ umowy,
dopdki nie poinformuje konsumenta w sposob obiektywny i wyczerpujacy o
konsekwencjach prawnych, jakie moze spowodowa¢ uniewaznienie takiej

umowy.

W dniu 15 czerwca 2023 roku TSUE wydat wyrok w sprawie C-520/21, zgodnie
z ktorym konsument jest uprawniony do zadania od instytucji kredytowej
odszkodowania wykraczajacego poza zwrot miesiecznych rat 1 kosztow
zaptaconych w zwiazku z wykonaniem tej umowy oraz poza zaplate
ustawowych odsetek za opoznienie od dnia wezwania do zaptaty, pod
warunkiem poszanowania celéw Dyrektywy 93/13 i zasady proporcjonalnosci.
Jednoczesnie, bank nie jest uprawniony do zadania od konsumenta



odszkodowania wykraczajgcego poza zwrot kapitatu zaptaconego z tytutu
wykonania tej umowy oraz poza zaptate ustawowych odsetek za opdznienie od
dnia wezwania do zaptaty.

W dniu 11 grudnia 2023 roku TSUE wydatl postanowienie w sprawie C-756/22
1 wskazat, ze udzielit juz odpowiedzi na pytanie o to, jakie roszczenia
przystuguja bankowi w przypadku niewazno$ci umowy w sprawie C-520/21.

W dniu 15 stycznia 2024 roku TSUE wydat postanowienie w sprawie C-488/23,
zgodnie z ktorym waloryzacja (tj. sadowa korekta warto$ci kapitatu zaptaconego
w celu uwzglednienia inflacji) jest formg rekompensaty, a zatem banki nie sg
uprawnione do jej dochodzenia.

Ponadto istnieje znaczna niepewno$¢ zwigzana ze stosowaniem terminow
przedawnienia w odniesieniu do roszczen, jakie moga zglasza¢ kredytobiorcy
dotyczacych zwrotu odsetek zaptaconych przez nich w zwiazku z kredytami
hipotecznymi w walucie obcej oraz roszczen o dodatkowe odszkodowanie.

W dniu 7 grudnia 2023 roku TSUE w sprawie C-140/22 orzekt, ze w przypadku
niewaznosci umowy, realizacja praw konsumenta wynikajacych z tej
niewaznos$ci nie moze by¢ uzalezniona od o$wiadczenia zlozonego przez
konsumenta w toku postepowania sgdowego, ze konsument nie wyraza zgody
na utrzymanie w mocy nieuczciwego warunku, jest $wiadomy skutkoéw
niewaznos$ci umowy i wyraza zgode na niewazno$¢ umowy. Oswiadczenie takie
moze by¢ zlozone poza sagdem i nie musi by¢ tak precyzyjne. TSUE nie
odpowiedzial bezposrednio na pytanie dotyczace poczatku biegu terminu
przedawnienia roszczen restytucyjnych banku wobec konsumenta.

W dniu 14 grudnia 2023 roku TSUE w sprawie C-28/22 orzekt, ze
niedopuszczalna jest sytuacja, w ktdrej bieg terminu przedawnienia roszczen
przedsigbiorcy rozpoczyna si¢ dopiero od dnia, w ktorym umowa stata si¢ trwale
bezskuteczna, natomiast bieg terminu przedawnienia roszczen konsumenta
rozpoczyna si¢ w chwili, w ktorej dowiedziat si¢ on lub powinien byl si¢
dowiedzie¢ o nieuczciwym  charakterze postanowienia umownego
powodujacego niewaznosc.

TSUE nie orzekt wprost, od kiedy nalezy liczy¢ termin przedawnienia roszczen
banku wobec konsumenta, wskazat jednak, ze termin przedawnienia takich
roszczen nie moze rozpocza¢ si¢ dopiero od dnia "trwalej bezskutecznosci
umowy", ktorg w wyroku TSUE utozsamiono z dniem, w ktorym orzeczenie
stwierdzajace niewazno$¢ umowy kredytowe;j stato si¢ prawomocne.

W sprawie C-424/22 z dnia 8 maja 2024 roku TSUE stwierdzit, ze je§li umowa
kredytu zostanie uniewazniona z uwagi na to, ze zawiera nieuczciwe warunki i
bank jest w zwigzku z tym zobowigzany do dokonania ptatnosSci
odszkodowawczych na rzecz konsumenta, bank nie jest uprawniony do
skorzystania z prawa zatrzymania. W dniu 19 czerwca 2024 roku réwniez Sad
Najwyzszy wydat uchwate w sprawie III CZP 31/23, potwierdzajac wnioski
przedstawione przez TSUE. Oznacza to, ze bank nie ma prawa wstrzymac takiej
ptatnosci, dopdoki konsument nie sptaci wszystkich kwot, ktore otrzymat od
banku na podstawie umowy kredytowej.



Dnia 25 kwietnia 2024 roku Izba Cywilna Sadu Najwyzszego w pelnym sktadzie
podjeta Uchwate w sprawie III CZP 25/22, celem rozstrzygnigcia istotnych
zagadnien prawnych powodujacych istotne rozbieznosci w krajowym
orzecznictwie na gruncie sporéw dotyczacych Walutowych Kredytow
Hipotecznych. Powyzsza uchwata zawiera nastgpujace konkluzje:

€)) wykluczenie mozliwosci zastapienia przepisow abuzywnych przepisami
prawa cywilnego lub powszechnie obowigzujacymi,

(b) wykluczenie mozliwosci  utrzymania kredytu indeksowanego
/denominowanego jako kredytu zlotowego z oprocentowaniem
wiasciwym dla kredytu indeksowanego/ denominowanego,

(© potwierdzenie teorii dwdch kondykeji w przypadku niewaznosci kredytu
w CHF (tj. teoria, ze kazda ze stron umowy ma wlasne roszczenie o
zwrot dostarczonych kwot),

(d) stwierdzenie, ze poczatek biegu terminu przedawnienia w przypadku
roszczenia banku o zwrot kwot wyptaconych z tytutu kredytu biegnie od
dnia nastepujacego po zakwestionowaniu przez kredytobiorce wzgledem
banku postanowien umowy,

(e) wynagrodzenie za korzystanie z kapitatu nie przystuguje zadnej ze stron
umowy kredytu.

Majac na uwadze sktonno$¢ sadéw krajowych do podazania za linig orzecznicza
Sadu Najwyzszego, Emitent uwzglednit przedmiotowe orzeczenie w modelu
rezerw, biorgc pod uwage rdézne mozliwe rozstrzygnigcia. Emitent monitoruje
orzeczenia sadow dotyczace kredytow waloryzowanych pod katem
ksztaltowania si¢ linii orzeczniczej po uchwale Sadu Najwyzszego, a takze
potencjalng inicjatywa ustawodawcza, ktora takze moze mie¢ wplyw na model
rezerw, jak roéwniez dalszy przebieg dyskusji co do interpretacji uchwaty Sadu
Najwyzszego.

Emitent zaprzestat oferowania kredytow hipotecznych w CHF w sierpniu 2011
roku. Warto$¢ portfela kredytow indeksowanych do CHF udzielonych klientom
indywidualnym w Polsce (czyli suma transz kredytéw wyptaconych klientom),
z uwzglednieniem kursu walutowego w dniu wyplaty poszczegélnych transz
kredytow, wyniosta 19,5 mld zt (na podstawie 85,5 tys. umow kredytowych).
Warto$¢ portfela kredytow indeksowanych do innych walut obcych udzielonych
klientom indywidualnym w Polsce, z uwzglednieniem kursu walutowego w dniu
wyplaty poszczeg6lnych transz kredytéw, wyniosta 4,1 mld zt (na podstawie
13,4 tys. umow kredytowych).

Warto§¢ bilansowa kredytow hipotecznych 1 mieszkaniowych w CHF
udzielonych klientom indywidualnym na dzien 30 wrze$nia 2024 roku wyniosta
0,9 mld zt (1. 0,2 mld CHF), w poréwnaniu do 1,9 mld zt (tj. 0,4 mld CHF) na
dzien 31 grudnia 2023 roku. Warto$¢ bilansowa kredytow hipotecznych 1
mieszkaniowych udzielonych klientom indywidualnym w innych walutach
obcych przez Bank w Polsce na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wyniosta 1,2 mid
zt, w poréwnaniu do 1,5 mld zt na dzien 31 grudnia 2023 roku.



Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Emitent odnotowal pozwy indywidualne 1
zbiorowe dotyczace 19 509 kredytow indeksowanych do CHF, z czego 15 411
dotyczyto kredytéw aktywnych, a 4 098 kredytow sptaconych (na dzien 31
grudnia 2023 roku: 21 411 kredytow, w tym 17 852 dotyczylo kredytow
aktywnych, a 3 559 kredytow sptaconych). Dodatkowo na dzien 30 wrze$nia
2024 roku Emitent odnotowat pozwy indywidualne dotyczace 691 kredytow
indeksowanych do innych walut obcych, z czego 573 dotyczyto kredytow
aktywnych, a 118 kredytéw sptaconych (na dzien 31 grudnia 2023 roku: 370
kredytow, w tym 297 kredytow aktywnych 1 73 kredytow sptaconych).

Na dzien 30 wrzes$nia 2024 roku Emitent otrzymat prawomocne wyroki w
indywidualnych sprawach sadowych dotyczacych 7 401 kredytow
indeksowanych do CHF (31 grudnia 2023 roku: 4 487 kredytéw), z czego 98,5%
wydanych wyrokow byto niekorzystnych. Dodatkowo, na dzien 30 wrzes$nia
2024 roku Emitent otrzymat prawomocne wyroki w indywidualnych sprawach
sadowych dotyczacych 74 kredytow indeksowanych do innych walut obcych
(93,2% byto niekorzystnych dla Emitenta).

Laczne koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami walutowymi ujete w
rachunku zyskow i strat w trzech kwartatach 2024 roku wyniosty 3 374,8 mln zt
(w analogicznym okresie 2023 roku: 3 432,2 mln zt). Wynikaja one w gtdéwnej
mierze z aktualizacji parametrow modelowych w zakresie przysztych
oczekiwanych kosztéw realizacji wyrokow sadowych, w szczeg6lnosci z
aktualizacji szacunkéw odnosnie kosztéw odsetek ustawowych, zwigzanych z
postgpowaniami przed sadem, z aktualizacji kosztow programu ugdd oraz
aktualizacji prognozy w zakresie liczby spraw sadowych oraz aktualizacji
parametréw rynkowych uwzglednianych w modelu.

Na dzien 30 wrze$nia 2024 roku taczny wptyw ryzyka prawnego zwigzanego z
procesami sgdowymi (pozwami indywidualnymi i pozwem zbiorowym)
dotyczacymi klauzul indeksacyjnych w umowach kredytu hipotecznego i
mieszkaniowego w walutach obcych oraz z programem dobrowolnych ugod
uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym Grupy Wynosit 7 960,9 mln zt (na
dzien 31 grudnia 2023 roku: 8 258,1 mln zt).

Na dzien 30 wrzesénia 2024 roku ww. taczny wptyw obejmowat:

(@) wplyw ryzyka prawnego wynikajacego z pozwow oraz programu ugod
zwigzanego z kredytami aktywnymi ujety jako pomniejszenie wartosci
bilansowej brutto kredytow walutowych: 4 791,8 min zt (na dzien 31
grudnia 2023 roku: 6 446,6 min zt);

(b) wplyw ryzyka prawnego wynikajacego z pozwow zwigzanych z
kredytami splaconymi oraz kredytami aktywnymi o niskiej wartosci
ujety jako rezerwy na sprawy sporne: 3 169,1 min zt (na dzien 31 grudnia
2023 roku: 1 811,5 mln zt).

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wskaznik pokrycia rezerwami na ryzyko
prawne portfela kredytéw hipotecznych w CHF dla klientéw indywidualnych
wynosit 140,2% (na dzien 31 grudnia 2023 r.: 99,5%).



1.1.2

Metodyka kalkulacji wpltywu ryzyka prawnego zwigzanego z indywidualnymi
sprawami sagdowymi, zalezy od wielu zatozen, ktére uwzgledniaja dane
historyczne korygowane zgodnie z oczekiwaniami Emitenta na przyszios$¢ i
wigza si¢ ze znacznym stopniem oceny eksperckiej. Do najwazniejszych
zatozen naleza: (i) spodziewana liczebnos¢ kredytobiorcoéw, ktdrzy wystapia z
powodztwem przeciwko Emitentowi; (ii) rozktad oczekiwanych wyrokow
sagdowych oraz wynikajgca z nich strata jakg poniesie Emitent oraz (iii) poziom
akceptacji i warunki ugod.

Istotne ryzyka wigzg si¢ z terminem przedawnienia roszczen Emitenta o zwrot
kapitatu. Zgodnie z uchwalg Pelnego Sktadu Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego
z dnia 25 kwietnia 2024 roku termin przedawnienia rozpoczyna si¢ od dnia
nastepujacego po dniu otrzymania przez bank pierwszego pisma kredytobiorcy
kwestionujgcego postanowienia umowy kredytowej. W opinii Emitenta, taka
interpretacja w  niektérych przypadkach umoéw moze spowodowaé
przedawnienie roszczen Emitenta wobec klientow o zwrot wyptaconego
kapitalu. Emitent oszacowal prawdopodobienstwa indywidualnie dla tych
umoéw, ktore wahaja si¢ od 5% do 50%, zaktadajac, ze roszczenia Emitenta
zostang uznane za przedawnione pomimo tego, ze pozwy wzajemne o zaplate
kapitatu zostaty wniesione przez Emitenta przed uptywem 3 lat od dnia ztozenia
pozwu przez kredytobiorce.

Jesli zatozenia Emitenta okaza si¢ bledne, to moze to istotnie zwigkszy¢ koszt
ryzyka prawnego. Orzecznictwo dotyczace przedawnienia nie jest jeszcze
jednolite. Nie mozna wykluczy¢, ze sady polskie zwroca si¢ do TSUE z
pytaniem prejudycjalnym w sprawie biegu terminu przedawnienia roszczen
banku.

Metodyka obliczania rezerw z tytutu ryzyka prawnego opiera si¢ na parametrach,
ktore wykazuja wysoki stopien subiektywnej oceny i maja szeroki zakres
mozliwych warto$ci. Mozliwe jest, ze rezerwy te beda musiaty zostac
skorygowane w przysztosci, tym bardziej, ze parametry stosowane w takich
obliczeniach sg wspotzalezne.

Negatywny rozwoj sytuacji w zakresie ryzyka prawnego walutowych kredytow
hipotecznych moze wymaga¢ od Emitenta zwigkszenia poziomu rezerw na to
ryzyko. W ocenie Emitenta zdarzenia te, w przypadku ich materializacji,
miatyby negatywny wplyw na wyniki Grupy 1 ograniczylyby organiczne
generowanie kapitatu.

Ryzyko deprecjacji PLN wzgledem walut obcych w zwiagzku z udzielaniem,
finansowaniem i zabezpieczaniem przez Grupe kredytow walutowych

Przewazajaca wigkszo$¢ klientow detalicznych, ktorzy zaciggneli Kredyty
Walutowe, uzyskuje dochody w zlotych polskich. Klienci ci zwykle nie sa
chronieni przed wahaniami kursu PLN wobec waluty kredytu. W konsekwencji,
w przypadku deprecjacji PLN w stosunku do waluty kredytu w ktorej jest on
denominowany lub do ktorej jest indeksowany, ktora nie jest dostatecznie
zrekompensowana przez spadek odpowiedniej stopy referencyjnej, obcigzenia
w czesci kapitatlowej 1 odsetkowe;j z tytutu kredytu wyrazone w PLN oraz ryzyko
kredytowe rosna.
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1.13

Istotne 1 dlugotrwate ostabienie ztotego skutkujgce wzrostem wartosci spiat
kapitatu i odsetek dla klientow Emitenta moze utrudni¢ tym klientom sptate
kredytow, co z kolei moze prowadzi¢ do pogorszenia jakosci portfela
kredytowego Grupy i tworzenia dodatkowych rezerw z tytutu utraty wartosci
kredytow 1 pozyczek. Jezeli prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta w okresie jednego roku ("PD") lub stosunek straty na
ekspozycji z powodu niewykonania zobowigzania przez kontrahenta do kwoty
naleznosci w chwili niewykonania zobowigzania ("LGD") dla Grupy istotnie
przekrocza wielkos$ci zatozone przy ustalaniu oprocentowania dla tych kredytow,
to moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wynik
z dziatalno$ci operacyjnej Grupy.

Portfel Kredytow Walutowych Emitenta jest finansowany zaréwno poprzez
finansowanie bilansowe, jak i transakcje na instrumentach pochodnych. Typowe
terminy zapadalnosci zaréwno instrumentow bilansowych, jak i instrumentéw
pochodnych sg krétsze niz terminy zapadalnosci Kredytow Walutowych. W
rezultacie Emitent musi odnawia¢ takie kontrakty w chwili ich zapadalnosci. W
zwigzku z tym Emitent jest narazony na ryzyko rolowania oraz ryzyko cenowe
przy zapadalnosci tych instrumentow. Ponadto, poniewaz instrumenty pochodne
podlegaja wycenie wedlug wartosci rynkowej, Emitent jest narazony réwniez na
wahania cen rynkowych. W konsekwencji istotne wahania cen kontraktéw na
instrumenty pochodne oraz kosztow finansowania bilansowego moga miec
negatywny wpltyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wynik z dziatalnosci
operacyjnej Grupy.

Istotne ostabienie zlotego moze réwniez spowodowaé, ze wartosé
zabezpieczenia portfela kredytow hipotecznych w walutach obcych Emitenta
spadnie ponizej wartosci tych kredytow, co z kolei moze zwigkszy¢ wskaznik
LGD majacy zastosowanie do portfela walutowego Emitenta.

Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych wyzej czynnikow moze miec
niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wynik dziatalnosci
operacyjnej Grupy.

Ryzyko zwiazane z ewentualnym wybuchem pandemii w przyszlo$ci

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita pandemie
COVID-19. Pandemia miata negatywny wpltyw na Grupe, jej kontrahentow i jej
klientow. Grupa zaoferowata swoim klientom szereg narzedzi pomocowych
majacych na celu wsparcie ich w trudnych sytuacjach spowodowanych epidemia,
co skutkowato negatywnym wplywem na Grupe. Chociaz w maju 2023 roku
Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita oficjalnie koniec pandemii COVID-19,
pewne niekorzystne skutki pandemii w dalszym ciggu miaty wplyw na otoczenie
makroekonomiczne w 2023 roku, tancuchy dostaw i sytuacj¢ finansowa
niektorych przedsiebiorstw.

Pojawienie si¢ nowej fali pandemii COVID-19, nowych wariantow pandemii
lub szczepdéw wirusa odpornych na istniejgce lub nowe szczepionki lub innych
wysoce zakazne chorob, wptynetyby negatywnie na dziatalno$¢ gospodarcza,
rynki finansowe 1 sytuacje finansowg przedsigbiorstw.
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Niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy, mogtby wynikaé
miedzy innymi z nastgpujacych przyczyn: (i) spadku popytu na produkty i ustugi
oferowane przez Grupe, (ii) istotnej utraty wartosci kredytow i innych aktywow,
(ii1) spadku warto$ci zabezpieczen, (iv) ograniczenia ptynnosci, wynikajacego z
pogorszenia warunkow rynkowych, (V) zmian kurséw walutowych, (Vi)
wycofywania depozytow przez klientéw i zwiekszenia wykorzystania linii
kredytowych oraz (vii) potencjalnego obnizenia ratingu kredytowego Emitenta.

Pandemie wplywaja negatywnie na §wiatowe rynki finansowe, co z kolei moze
ograniczy¢ mozliwos$ci finansowania. Trudnos$ci w tym zakresie mialtyby wptyw
na dostepno$¢ i1 koszt finansowania Grupy. Dodatkowo, pojawienie si¢
jakiejkolwiek przysztej pandemii moze skutkowac¢ koniecznoscig zaoferowania
przez Grupg¢ nowych narzedzi wsparcia klientdw, co z kolei moze generowaé
dodatkowe koszty.

Obnizenie ratingu kredytowego Emitenta i jego spolek zaleznych moze
zaleznych utrudni¢ dostep Emitenta do rynkow papierow dluznych i
zwiegkszy¢ koszt finansowania zewne¢trznego

Ratingi kredytowe wplywaja na koszty 1 inne warunki, na jakich Grupa jest w
stanie pozyska¢ zewngtrzne finansowanie. Obnizenie ratingu kredytowego
Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych moze doprowadzi¢ do ograniczenia
dostepu do $rodkow finansowych. W konsekwencji moze to spowodowaé
wzrost kosztow zwigzanych 2z zawieranymi transakcjami na rynku
migdzybankowym i kapitatowym, co moze negatywnie wplynaé na ptynnos¢ i
pozycje konkurencyjna Grupy, podwazy¢ zaufanie interesariuszy i negatywnie
wplyng¢ na marze odsetkowe i wyniki finansowe Grupy. Obnizenie ratingu
Emitenta 1 emitowanych przez niego papieréw dluznych moze mie¢ negatywny
wpltyw na zdolno$¢ Emitenta do emisji instrumentow kwalifikujacych sie do
spetnienia wymogéw MREL wyznaczonych przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny ("BFG").

Ponadto, zgodnie z warunkami niektorych umoéw dotyczacych instrumentow
pochodnych oraz instrumentéw finansowych, obnizenie ratingu kredytowego
Emitenta moze prowadzi¢ do koniecznosci ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia, rozwigzania umow lub splaty finansowania.

Presja na ratingi kredytowe Emitenta moze pojawic si¢ na przyktad w przypadku
znacznie stabszego generowania kapitatu spowodowanego gorszymi wynikami
finansowymi lub ujemng wyceng skarbowych papierow warto$ciowych
wycenianych przez kapitaty, istotnego pogorszenia jakosci aktywdw, wzrostu
ryzyka prawnego dotyczacego kredytow hipotecznych we franku szwajcarskim,
pogorszenia kondycji sektora bankowego w Polsce, obnizenia ratingu suwerena
lub ratingu kredytowego spotki dominujacej Commerzbank AG.

Obnizenie ratingu Emitenta lub jego spolek zaleznych moze negatywnie
wptyna¢ na koszty finansowania zewnetrznego, pozycje konkurencyjng Grupy,
ptynnos¢ oraz jej wyniki finansowe.

Grupa jest narazona na ryzyko plynnosci
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Ryzyko ptynnosci polega na tym, ze Emitent moze nie by¢ w stanie wywigzac
si¢ z biezacych i przyszlych (w tym warunkowych) zobowigzan platniczych w
terminie ich wymagalnosci. Ryzyko plynnosci moze wynika¢ z czynnikow
wewngtrznych (np. wplywu negatywnego wizerunku i/lub utraty reputacji
skutkujacych np. nadmierng wyptata srodkow pienieznych przez klientow lub
materializacja ryzyka kredytowego) i czynnikéw zewngtrznych (np. zawirowan
1 kryzysow na rynkach finansowych lub zakldécen w funkcjonowaniu systemow
rozliczeniowych).

Grupa staje si¢ narazona na ryzyko ptynnosci, gdy terminy zapadalnosci jej
aktywoOw 1 zobowigzan nie pokrywaja si¢. W szczeg6lnosci Grupa moze by¢
narazona na podwyzszone ryzyko pltynnosci w zwigzku z posiadaniem kredytow
hipotecznych na nieruchomosci bedacych aktywami dhugoterminowymi.
Pomimo, ze zasadniczo portfele kredytow hipotecznych na nieruchomosci sg
objete finansowaniem dlugo- i $rednioterminowym, jednak czg$ciowo sa one
finansowane przez depozyty krétkoterminowe i na zadanie.

Niedopasowanie terminéw zapadalnosci aktywow i zobowigzan Grupy moze
miec istotny niekorzystny wptyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa 1 wyniki z
dzialalnosci operacyjnej Grupy, jezeli Grupa nie bedzie w stanie pozyskaé
nowych depozytow lub znalez¢ alternatywnych zrédel finansowania dla
obecnych 1 przysztych portfeli kredytéw 1 pozyczek.

W zakresie ryzyka ptynnosci biezacej i krotkoterminowej, w przypadku, gdy
znaczna czg$¢ klientow Emitenta wycofalaby depozyty na zadanie lub nie
odnowitaby depozytow terminowych w terminie zapadalno$ci, mogtoby to
wywrze¢ niekorzystny wptyw na sytuacje ptynnosciowa Emitenta. Na ptynno$¢
biezaca moga mie¢ rowniez wplyw niekorzystne warunki na rynkach
finansowych. Jesli aktywa posiadane przez Emitenta w celu zapewnienia
ptynnosci stang si¢ nieptynne w wyniku nieprzewidzianych zdarzen na rynkach
finansowych lub ich warto$¢ znacznie spadnie, Emitent moze nie by¢ w stanie
wypehi¢ swych zobowigzan w terminie ich wymagalno$ci 1 w zwigzku z tym
moze by¢ zmuszony do korzystania z finansowania mi¢dzybankowego, ktore w
niestabilnej sytuacji moze okaza¢ si¢ kosztowne i/lub trudno dostgpne. Ponadto,
zdolnos$¢ Emitenta do korzystania z takich zewnetrznych zrodet finansowania
jest bezposrednio zwigzana z poziomem dostgpnych dla Emitenta linii
kredytowych, a ten z kolei zalezy od sytuacji finansowej 1 kredytowej Emitenta,
a takze ogolnej ptynnosci rynku.

Jednym ze zrodet ryzyka dla Emitenta w zakresie zobowigzan pozabilansowych
jest zachowanie klientéw i nieoczekiwane wyptaty z przyznanych linii
kredytowych oraz wykorzystanie linii §roddziennych i limitow debetowych
przez klientoéw powierniczych i korporacyjnych. Ryzyko to moze by¢ istotne dla
dziatalno$ci Emitenta, sytuacji finansowej 1 wynikéw operacyjnych, w
przypadku, gdy tacy klienci majg wysoka koncentracje zobowigzan. W
odniesieniu do transakcji pochodnych zawartych na podstawie umow ramowych
lub rozliczanych za posrednictwem centralnego kontrahenta rozliczeniowego,
ryzyko ptynno$ci moze si¢ zmaterializowaé¢ w wyniku niekorzystnych lub
powaznych zmian w globalnych warunkach rynkowych skutkujacych nagtym
spadkiem wyceny instrumentdow pochodnych i wymogoéw zapewnienia
dodatkowego zabezpieczenia.
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1.16

Emitent na biezaco dokonuje analizy ptynnosci w warunkach normalnych i w
warunkach skrajnych, ktére moga prowadzi¢ do utraty ptynnosci. W celu
wsparcia procesu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci Emitenta opracowano system
wskaznikow wczesnego ostrzegania i wskaznikéw naprawy. Pomimo wyzej
wymienionych procedur, istnieje ryzyko, ze moga wystapi¢ zdarzenia, ktore
doprowadza do spadku aktywoéw ptynnych, co z kolei moze spowodowaé, ze
Emitent nie bedzie w stanie wywigzac si¢ ze swoich zobowigzan, gdy stang si¢
wymagalne. Takie zdarzenia moga by¢ nagtle, nieprzewidywalne i jednoczesnie
wplywac na caly sektor bankowy w Polsce, Europie lub na §wiecie.

Problemy 2z utrzymaniem ptynnoéci lub niezdolno$¢ do pozyskania
wystarczajacych §rodkéw na finansowanie dziatalnosci Emitenta, w
szczegblnosci jego akcji kredytowej, moga mie¢ niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wynik dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Ryzyko zwiazane z sankcjq kredytu darmowego

Ustawa o0 Kredycie Konsumenckim wprowadzita szczegdlny rodzaj kary
naktadanej na kredytodawce w postaci sankcji kredytu darmowego. Sankcja ta
naktadana jest na kredytodawce w przypadku, gdy umowa kredytowa zawiera
wady okre§lone w Ustawie o Kredycie Konsumenckim. Kwota kredytu
konsumenckiego nie moze przekroczy¢ 255 550 zt lub jej rdwnowartosci w innej
walucie.

Istota tego rozwigzania polega na tym, ze w okre$lonych w Ustawie o Kredycie
Konsumenckim przypadkach, kredytobiorca ma prawo do zwrocenia kredytu
tylko w czesci kapitatowej, bez odsetek i innych kosztow kredytu naleznych w
terminie i w sposob ustalony w umowie (kredyt darmowy). Kazda umowa o
kredyt konsumencki musi zawiera¢ konkretnie okre§lone elementy, gldéwnie w
celach informacyjnych. Elementy te s3 wymienione w artykule 30 Ustawy o
Kredycie Konsumenckim. Brak wymaganych elementoéw lub ich nieprawidtowe
zdefiniowanie w umowie o kredyt konsumencki spowoduje przeksztalcenie
kredytu w kredyt darmowy. Nawet pojedyncza rozbieznos¢, taka jak
nieprawidlowe wskazanie catkowitego kosztu kredytu lub rzeczywistej rocznej
stopy procentowej w umowie kredytowej, spowoduje przeksztatcenie kredytu w
kredyt darmowy.

Niektorzy kredytobiorey, ktorzy zaciagneli kredyt konsumencki lub firmy, ktore
nabyty roszczenia z tytutu kredytow od pierwotnych kredytobiorcow, probuja
kwestionowa¢ umowy kredytu konsumenckiego w sadach, twierdzac, ze nie
spetniajg kryteriow okreslonych w ustawie o kredycie konsumenckim. Do tej
pory orzeczenia sgdowe dotyczace sankcji kredytu darmowego byty stosunkowo
korzystne dla bankow, chociaz liczba spraw sagdowych rosnie. W zwigzku z
sankcja kredytu darmowego zostaty skierowane do TSUE pytania prejudycjalne.
Oczekuje si¢, ze orzeczenia TSUE wyznacza kierunek rozstrzygania tego typu
sporéw przez polskie sady.

Emitent uwaza, ze przestrzega przepisoéw Ustawy o Kredycie Konsumenckim i
nalezycie wywiazuje si¢ ze wszystkich obowigzkéw wobec konsumentéw. W
zwigzku z tym, ewentualne spory w tej kwestii rozwigzywane sa w drodze
postepowania sgdowego. Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku przeciwko
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1.1.7

Emitentowi toczyto si¢ ponad 420 postepowan sagdowych w zwigzku z sankcja
kredytu darmowego.

Na koniec wrzesnia 2024 roku sposrod 39 prawomocnych wyrokow 38 byto
korzystnych dla Emitenta. Ponadto sposrod 56 wyrokow wydanych przez sad
pierwszej instancji 41 wyrokow bylo pozytywnych dla Emitenta.

Gdyby nastapity niekorzystne dla Emitenta zmiany w orzecznictwie sagdowym,
skutkowatoby to wzrostem kosztow ryzyka prawnego Grupy. Miatoby to
niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnos$ci
Grupy.

Ryzyko prawne zwigzane z potencjalnymi pozwami dotyczacymi kredytow,
w ktorych zastosowano wskaznik referencyjny WIBOR

Podwyzki stop procentowych w Polsce dokonywane od pazdziernika 2021 roku
miaty bezposredni wptyw na wysoko$¢ rat kredytéw hipotecznych ztotych, gdyz
w zdecydowanej wigkszosci ich wysokos$¢ uzalezniona jest od wskaznika
referencyjnego  WIBOR. W efekcie kredytobiorcy niezadowoleni ze
wzrastajacych rat zaczeli szukaé podstaw do uniewaznienia uméw kredytowych
poprzez podwazanie sposobu obliczania oprocentowania kredytéw, w ktorych
zastosowano wskaznik referencyjny WIBOR. Wniesione pozwy zarzucaja
bankom, ze zapisy umow kredytowych odnoszace si¢ do wskaznika
referencyjnego WIBOR nie informujg kredytobiorcow w sposob nalezyty o
ryzyku zmiany oprocentowania i kwestionuja, czy banki prawidtowo stosowaty
wskaznik referencyjny WIBOR w Kklauzuli odsetkowej kredytow hipotecznych
na cele mieszkaniowe. Glownym argumentem wysuwanym przez
pozyczkobiorcow jest to, ze wskaznik referencyjny WIBOR nie jest
reprezentatywny, ani nie odzwierciedla poziomu stop procentowych
stosowanych na rynku depozytéw mig¢dzybankowych, ktore w ich ocenie
powinien odzwierciedlac.

Emitent uwaza, ze tego typu zarzuty sg nieuzasadnione. Co wiecej WIBOR
zostal uznany przez KNF za tzw. wskaznik kluczowy, co zgodnie z
postanowieniami Rozporzadzenia BMR oznacza, ze jego rola systemie
finansowym jest krytycznie wazna do prawidtowego funkcjonowania systemu
finansowego w Polsce. Zaklasyfikowanie wskaznika WIBOR jako wskaznika
kluczowego oznacza wpisanie go do specjalnego rejestru prowadzonego przez
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) oraz
konieczno$¢ spetniania najbardziej wymagajacych standardow zwigzanych z
opracowywaniem wskaznikow finansowych. WIBOR jest solidnym i
wiarygodnym wskaznikiem, ustalanym przez licencjonowanego Administratora
Wskaznika Referencyjnego - GPW Benchmark S.A., w pelni dostosowanym do
wymogoéw Rozporzadzenia BMR. Zdaniem Komitetu Stabilno$ci Finansowe;j
negowanie prawidtowosci ustalania wskaznika referencyjnego WIBOR nie ma
podstaw prawnych i ekonomicznych, a proby jego kwestionowania stanowig
zagrozenie systemowe. Podobne stanowisko wyrazity inne instytucje publiczne,
w tym KNF i NBP.

Tym niemniej, w kwietniu 2024 roku Rzecznik Finansowy opublikowat istotny
poglad w sprawie dotyczacej umowy kredytu zlotowego oprocentowanego
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zmienng stopg procentowa uzalezniong od wskaznika referencyjnego WIBOR,
ktéry moze by¢ pomocny dla kredytobiorcow w sporach z bankami. Rzecznik
uznat, ze zawarte w umowie klauzule dotyczace stopy procentowej, odwotujace
si¢ do wskaznika referencyjnego WIBOR, moga by¢ oceniane pod katem
spetnienia przestanek uznania ich za niedozwolone postanowienia umowne w
rozumieniu art. 385 (1) Kodeksu Cywilnego. Zastrzezenia nie dotyczg samego
wskaznika 1 sposobu jego obliczania, ale zakresu informacji przekazywanych
klientom. Sam fakt przedtozenia kredytobiorcy do podpisu pliku dokumentoéw
informujacych go o ryzyku zmiany stopy procentowej nie jest rOwnoznaczny z
tym, ze bank spehit cigzacy na nim obowigzek informacyjny.

Wedlug stanu na 30 wrze$nia 2024 roku, Emitent zarejestrowat ponad 120 spraw
sagdowych dotyczacych kwestionowania oprocentowania kredytow, w ktérych
zastosowano wskaznik referencyjny WIBOR. W drugiej instancji zapadly 2
wyroki. Wyroki te sg korzystne dla Emitenta.

Na chwile przekazania niniejszego dokumentu, Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ kierunku, w ktorym podazy linia orzecznicza polskich sadow, a
sytuacja, w ktorej sady zaczelyby masowo usuwaé¢ WIBOR z umow
kredytowych, mogtaby spowodowac znaczny wzrost kosztow ryzyka prawnego
Emitenta 1 wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, kondycje finansowa 1

wyniki Grupy.

Grupa moze nie by¢ w stanie utrzymac¢ jakosci portfela kredytowego,
inwestycyjnego i handlowego

Na jakos$¢ portfela kredytowego Grupy maja wplyw takie czynniki jak zmiany
wiarygodno$ci kredytowej klientow, ich zdolno$ci do sptaty kredytow w
terminie, zdolnosci Grupy do egzekwowania zabezpieczen ustanowionych na
majatku klientow w przypadku zaprzestania przez nich splat kredytow oraz
relacji ustanowionego zabezpieczenia w stosunku do kwoty naleznosci z tytulu
kredytow.

Jakos$¢ portfela kredytowego 1 inwestycyjnego Grupy moze ulec pogorszeniu z
réznych innych powodéw, w tym czynnikow wewnetrznych (takich jak
nieskuteczno$¢ procedur zarzadzania ryzykiem lub ich nieadekwatno$¢ w
zmieniajacej si¢ rzeczywistosci) oraz czynnikOw pozostajacych poza kontrolg
Grupy (takich jak negatywne zmiany w gospodarce polskiej, pogorszenie
koniunktury gospodarczej w Europie lub na $wiecie, skutkujace trudno$ciami
finansowymi lub bankructwem klientow Grupy, badZ ograniczenie informacji
kredytowej na temat niektorych klientow).

Na jakos¢ portfela kredytowego Grupy moze mie¢ wpltyw rowniez ryzyko
kontrahenta wynikajgce z potencjalnej niezdolnosci kontrahentow Grupy, w tym
klientow korporacyjnych, bankéw 1 innych instytucji finansowych, do
wywigzania si¢ z zobowigzah wynikajacych z transakcji 1 instrumentow
finansowych zawartych z Emitentem ze wzgledu na szereg czynnikow, w tym
w szczegolnosci bankructwa, brak plynnosci rynku lub plynnosci klientow,
spowolnienie gospodarcze, niekorzystne zmiany finansowe i rynkowe (np.
dotyczace stop procentowych, kursow wymiany walut obcych, cen towardéw i
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opcji walutowych), zaktocenia dziatalnosci operacyjnej i zwigkszona
niepewno$¢ gospodarcza i polityczna.

Istnieje ryzyko, ze jakos¢ portfela kredytowego Grupy moze si¢ pogorszy¢ na
skutek wptywu wojny na Ukrainie na niektorych klientow Grupy, przerwania
tancuchow dostaw, wzrostu cen gazu ziemnego, wegla 1 innych surowcow.
Ponadto, 1aczna presja potencjalnego spowolnienia  gospodarczego,
utrzymujacej si¢ wysokiej inflacji 1 wysokich stop procentowych, moze mie¢
wplyw na zdolno$¢ klientoéw Grupy do sptaty zadtuzenia.

Jakos¢ portfela dluznych papierow wartosciowych posiadanych przez Grupeg
zalezy w przewazajacym stopniu od zdolnosci emitentow tych papieréw do
dokonywania ptatnosci wynikajacych z tych papieréw w terminach ich
zapadalnos$ci. Na zdolno$¢ emitentéw do dokonywania takich ptatno$ci moga
wplywac¢ zmiany ich sytuacji finansowej, w tym kwestie ptynnosci, jak rowniez
potencjalny globalny kryzys finansowy, problemy z ptynno$cia, podwyzszone
ryzyko kredytowe i inne czynniki makroekonomiczne.

Obnizenie jakosci aktywow prowadzace do podniesienia poziomu
oczekiwanych strat, moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos$¢,
sytuacj¢ finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta.

Ryzyko istotnego zwiekszenia odpiséw z tytulu oczekiwanych strat
kredytowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia kredytowa Grupa dokonuje
systematycznych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych oraz zawigzuje rezerwy na zobowigzania pozabilansowe zgodnie z
MSSF/MSR, ktore sa ujmowane w rachunku zyskow i strat Grupy.

Ustalenie przez Emitenta odpowiedniej kwoty odpisow z tytutu utraty wartosci
z powodu oczekiwanych strat kredytowych podlega ocenie ryzyka kredytowego
1 moze pozostawa¢ pod wptywem wielu czynnikdw, w tym ostabienia kursu
ztotego 1 niepewnosci dotyczacej s$rodowiska makroekonomicznego, w
szczegOlnosci stopy bezrobocia, wzrostu produktu krajowego brutto ("PKB"),
inflacji, poziomu stop procentowych i wpltywu czynnikéw nadzwyczajnych,
takich jak wojna Rosja-Ukraina.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym Grupy, majace na celu ograniczenie strat na
jej portfelu kredytowym oraz minimalizacj¢ ryzyka wystapienia ekspozycji
zagrozonych utrata wartoSci przy utrzymaniu oczekiwanego poziomu
dochodowosci, moze okaza¢ si¢ nieskuteczne. W zarzadzaniu ryzykiem Grupa
wykorzystuje jakoSciowe narzedzia 1 mierniki, ktore opierajg si¢ na
zaobserwowanych historycznych zachowaniach na rynku. Uwzgledniajac
roznorodng dziatalnos$¢ kredytowa, stosowane przez Grupe polityki, procedury
I metody dotyczace oceny ryzyka kredytowego, tworzenia odpisow z tytutu
utraty wartosci kredytdéw 1 pozyczek, kontroli i monitorowania ryzyka w
procesie kredytowym oraz procesy windykacyjne na rynku cechujagcym sig
zwigkszong zmiennosciag moga nie przynies¢ zamierzonych celow. W takich
przypadkach miatoby to negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.
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Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci Grupa moze dokona¢ wyzszych
odpiséw z tytutu utraty warto$ci kredytow i1 pozyczek lub zawigzywaé wyzsze
rezerwy na zobowigzania pozabilansowe (w tym gwarancje), w wyniku
zwigkszenia udzialu kredytow nieregularnych w portfelu podmiotow Grupy,
wzrostu liczby umow z zaobserwowanym istotnym pogorszeniem jako$ci
kredytowej lub z innych przyczyn. W konsekwencji moze to mie¢ negatywny
wplyw na sytuacje finansowg 1 wyniki operacyjne Grupy.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego i handlowego Grupy moze ulec obnizeniu

Portfel papierow wartosciowych Grupy zawiera dtuzne i udziatlowe papiery
warto§ciowe. Na jako$¢ portfela papierow wartosSciowych Grupy moga
wywiera¢ wptyw czynniki makroekonomiczne, ogélne otoczenie biznesowe i
rozwoj rynkow finansowych, a takze zdolnos¢ kredytowa i sytuacja finansowa
kontrahentow transakcji Grupy. Jako$¢ dluznych papierow warto$ciowych
posiadanych przez Grupe zalezy od mozliwosci emitentow tych papieréw
dokonywania ptatno$ci wynikajacych z tych papieréw w terminach ich
zapadalnosci, na co z kolei moga mie¢ wptyw zmiany ich sytuacji finansowe;.

Wedhug stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 roku, papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa stanowity 67,3% inwestycyjnych papieréw wartosciowych
(. sumy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie oraz dluznych 1 kapitalowych papieréw
wartosciowych nieprzeznaczonych do obrotu wycenianych obowigzkowo w
wartosci godziwej przez wynik finansowy). Obnizenie cen takich papieréw
wartosciowych moze mie¢ miejsce w wyniku réznych czynnikow, w
szczegoOlnosci: (1) zwigkszenia podazy tych papieréw wartoSciowych przez
polski rzad w celu finansowania deficytu budzetowego; (ii) zbywania papierow
wartosciowych przez inwestorow na rynku wtornym; (iii) podwyZszania
krajowych stop procentowych; (iv) obnizenia ratingu Polski; lub (v) wzrostu
ryzyka politycznego i negatywnego postrzegania Polski przez inwestorow.
Kazde obnizenie ceny takich papierow wartosciowych moze mie¢ niekorzystny
wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wynik z dziatalnosci operacyjnej
Grupy.

Istotna czeg$¢ portfela papieréw warto§ciowych Grupy jest wyceniana wedtug
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, czyli przez kapitaty.
Spadek wartos$ci godziwej instrumentéw dtuznych wycenianych przez pozostate
catkowite dochody negatywnie wplywa na wskazniki kapitatowe. Taka sytuacja
miala miejsce po serii podwyzek stop procentowych zapoczatkowanych w
pazdzierniku 2021 roku, ktore spowodowaly spadek wycen papierow diuznych
ze stalym oprocentowaniem.

Portfel Grupy zawiera zbywalne instrumenty finansowe, ktérych wycena zalezy
od okres$lonych parametréw rynkowych (takich jak kursy wymiany walut, stopy
procentowe, ceny obligacji 1 akcji, wartosci indekséw gieldowych, notowania
kontraktow terminowych 1 implikowana zmienno$¢ opcji). W zwiagzku z tym, ze
parametry te nieustannie si¢ zmieniajg pod wptywem zmiennosci rynku, wyceny
instrumentdw finansowych takze podlegaja wahaniom, co moze mieé
niekorzystny wptyw na wyniki tych portfeli, pomimo, iz pewne komponenty
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ryzyka rynkowego tych portfeli sg zabezpieczone, a transakcje handlowe sg
zawierane z uwzglednieniem ustalonych limitéw ryzyka rynkowego. Ponadto
zmiany na rynku moga takze mie¢ negatywny wplyw na wyniki portfela
handlowego, co moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z obligacji.

Grupa posiada znaczna ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta w
zwigzku ze swoja bankowg dzialalnos$ciga operacyjna

Grupa jest narazona na ryzyko kontrahenta wynikajace z potencjalnej
niezdolnosci kontrahentow Grupy, w tym klientow korporacyjnych, bankow i
innych instytucji finansowych, do wykonania zobowigzan wynikajacych z
zawartych z Emitentem transakcji 1 umoéw dotyczacych instrumentow
finansowych. Spowodowane to by¢ moze rdéznymi czynnikami, w tym w
szczegbdlnosci  bankructwem, brakiem ptynnosci rynku lub klientow,
spowolnieniem gospodarczym, niekorzystnymi zmianami na rynkach (np.
dotyczacymi stop procentowych lub kursow walutowych, cen towardéw i
implikowanej zmienno$ci opcji  walutowych), zakloceniami dziatalno$ci
operacyjnej oraz zwickszong niepewnoscia gospodarczg i polityczng. Obnizenie
zdolnos$ci kontrahentéw Grupy do wykonywania zobowigzan lub niewykonanie
zobowigzan przez jednego lub wigcej kontrahentéw, a nawet obawy o ich
zdolno$¢ kredytowa i sytuacje finansowa mogg miec istotny niekorzystny
wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wynik z dziatalno$ci operacyjnej

i/lub perspektywy Grupy.

Grupa posiada znaczace aktywa, powigzane z pochodnymi instrumentami
walutowymi, ktore obejmuja swapy walutowe, transakcje typu forward i opcje
realizowane z innymi klientami bankowymi i nie-bankowymi. Grupa zarzadza
ekspozycjami kredytowymi wynikajacymi z zawartych transakcji pochodnych
w ramach ogolnych limitow kredytowych dla klientow, uwzgledniajac
potencjalny wplyw zmian parametréw rynkowych na warto$¢ ekspozycji.
Porozumienia ramowe z kontrahentami zobowiazuja Emitenta do codziennego
monitorowania wartosci ekspozycji wobec Kkontrahenta i wprowadzajg
konieczno$¢ dodatkowego zabezpieczania ekspozycji przez klienta lub bank.
Jednoczes$nie porozumienia ramowe w przypadku naruszenia warunkow umowy
pozwalajg na przedterminowe rozliczenie transakcji z klientem, w sytuacji, gdy
klient nie moze wypetni¢ pewnych zobowigzan wskazanych w umowie, w tym
dostarczenia zabezpieczenia.

W przypadku znacznych zmian kursu ztotego klienci, ktorzy nabyli walutowe
instrumenty pochodne, moga nie by¢ w stanie dostarczy¢ wymaganego
zabezpieczenia. W efekcie Emitent narazony jest na ryzyko kredytowe
kontrahenta, jesli pozycje nie sa zabezpieczone. Ryzyko to wzrosloby w
przypadku deprecjacji PLN w stosunku do walut obcych. Trwate lub ciagte
niedostarczanie wymaganego zabezpieczenia na mocy umowy moze skutkowaé
przedterminowym zakonczeniem transakcji, co z kolei moze skutkowac stratg
dla Emitenta w zaleznosci od warunkow rynkowych w momencie
przedterminowego zakonczenia.

Chociaz Grupa aktywnie zarzadza swoimi wymogami plynnoSciowymi i
pozycja walutowa oraz zabezpiecza swoja ekspozycje na ryzyko walutowe 1
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ryzyko stopy procentowej, ciggta zmiennos¢ kursu walutowego PLN w stosunku
do walut obcych moze zwigkszy¢ presj¢ na kontrahentow Grupy i moze
prowadzi¢ do zwigkszonej liczby niewywigzywania si¢ kontrahentéw Grupy z
warunkow umoéw i dalszych strat poniesionych przez Grupg na jej walutowych
instrumentach pochodnych. Takie zdarzenia mogg mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy.

Grupa moze nie by¢ w stanie poprawi¢ ani utrzymaé swych marz
odsetkowych lub prowizji od kredytow

Wynik z tytutu odsetek, stanowigcy gltéwne zrodto dochodéw Grupy Emitenta,
charakteryzuje  si¢  duzg  wrazliwoscia na  zmiany  warunkow
makroekonomicznych i parametréw rynkowych.

Wynik z tytutu odsetek generowany przez Grupg zalezy w duzym stopniu od
poziomow aktywow i zobowigzan odsetkowych Grupy i od ich srednich
poziomow oprocentowania. W celu ustabilizowania marzy odsetkowej i
zmniejszenia wrazliwosci dochodu odsetkowego i1 wartosci ekonomicznej
Grupa zabezpiecza czg¢s¢ aktywOw 1 pasywow oprocentowanych poprzez
transakcje swapu na stopy procentowa ("IRS") w ramach rachunkowosci
zabezpieczen

Roéznorodne czynniki moga wptyna¢ na zdolnos$¢ Grupy do utrzymania poziomu
marz kredytowych i depozytowych oraz wysokosci prowizji. Do czynnikdéw
tych nalezg zmiany w otoczeniu regulacyjnym, dziatania konkurencji na rynku,
zmieniajacy si¢ popyt na kredyty o oprocentowaniu statym i zmiennym, zmiany
polityki pieni¢znej prowadzonej przez Rade Polityki Pieni¢znej, inflacja, a takze
zmiany oprocentowania na rynku migdzybankowym.

Grupa moze doswiadczy¢ spadku marzy odsetkowej z roznych powodow, w tym:

@ w przypadku spadku rynkowych stop procentowych dla kredytow o
oprocentowaniu zmiennym i niemoznosci zrOwnowazenia tego efektu
przez Grupe poprzez obnizenie oprocentowania depozytow lub
naliczanie optat od depozytow;

(b) w przypadku wzrostu oprocentowania depozytoéw w wyniku rosnacej
konkurencji pomigdzy bankami lub innych czynnikow pozostajacych
poza kontrola Grupy, ktéorego nie mozna zrownowazy¢ podwyzka
oprocentowania kredytow; lub

(© w przypadku obnizenia spreadow kredytowych w wyniku wzmozonej
konkurencji na rynku i ozywienia gospodarczego.

Poniewaz rynkowe stopy procentowe sg powigzane ze stopami referencyjnymi,
wszelkie zmiany stop referencyjnych moga mie¢ wpltyw na wynik odsetkowy
Grupy 1 marze odsetkowe.

Odsetki naliczane od kredytow detalicznych udzielanych przez Grupe nie moga
przekracza¢ maksymalnej stopy procentowej dozwolonej w polskim prawie.
Ponadto zgodnie ze zmianami w ustawie o kredycie konsumenckim, ktore
weszly w zycie 11 marca 2016 roku, ustalone sg limity pozaodsetkowych
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kosztow kredytu oraz odsetek karnych naliczanych z tytutu kredytow
konsumenckich.

Niezdolno$¢ Grupy do poprawienia lub utrzymania marz odsetkowych i
prowizji od udzielonych kredytdéw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dochody Grupy i wynik z dziatalnos$ci operacyjne;.

Duzy udziat dlugoterminowych kredytow hipotecznych w portfelu kredytowym
utrudnia Grupie dostosowanie marz kredytu do warunkéw rynkowych. Grupa
ma ograniczong mozliwo$¢ zmiany Sredniej marzy kredytowej poprzez
udzielanie nowych kredytéw hipotecznych na warunkach odzwierciedlajacych
aktualne rynkowe marze kredytowe w poréwnaniu z innymi instytucjami
finansowymi, ktérych portfele kredytow zawieraja wickszy udziat kredytow
krotkoterminowych. Ta ograniczona zdolno$¢ zmiany marzy uzyskiwanej na
portfelu kredytowym moze mie¢ negatywny wptyw na marze odsetkowa Grupy
oraz wplywac na produkty oferowane klientom.

Ponadto, udzielajac kredytéw hipotecznych i obliczajac obowigzujace stopy
procentowe, Grupa zaklada pewien poziom cen nieruchomosci mieszkalnych
stanowigcych zabezpieczenie takich kredytow. Jezeli ceny sprzedazy
nieruchomos$ci mieszkalnych w Polsce znaczaco spadng z jakiegokolwiek
powodu, warto$¢ zabezpieczenia Grupy moze podlega¢ negatywnemu
wplywowi, a w przypadku zaj¢cia nieruchomosci Grupa moze nie by¢ w stanie
odzyskac¢ catej kwoty takich kredytow, jesli kredytobiorcy nie beda w stanie ich
splaci¢. Ponadto inwestycje w nieruchomos$ci charakteryzuja si¢ niska
ptynnoscig w pordwnaniu z innymi rodzajami inwestycji, a moze ona ulec
dalszemu pogorszeniu w okresie dekoniunktury gospodarczej. W przypadku
znacznego zatamania lub kryzysu na rynku nieruchomosci w Polsce skuteczno$¢
i efektywnos¢ postgpowan egzekucyjnych moga znacznie spasc.

Przedterminowa splata kredytow hipotecznych z okresowo stalg stopa
procentowa moze mie¢ wplyw na rentownos¢ portfela kredytowego Grupy

W dniu 30 czerwca 2021 roku Emitent rozszerzyl swoja oferte kredytow
hipotecznych o kredyty hipoteczne z poczatkowa statg piecioletnig stopa
procentowa i umozliwit swoim klientom posiadajacym kredyty hipoteczne
denominowane w PLN oparte na zmiennych stopach procentowych przejscie na
taki produkt. Od tego czasu udziat kredytow hipotecznych z okresowo stata
stopa procentowg w portfelu kredytow hipotecznych w PLN Emitenta wzrost i
na dzien 30 wrze$nia 2024 roku wynosit okoto 35%.

Zgodnie z polskimi przepisami o ochronie konsumentéw Grupa moze nie by¢ w
stanie pobiera¢ od kredytobiorcow posiadajacych takie kredyty optat za
wczesniejsza splate, jesli ci kredytobiorcy zdecyduja si¢ sptaci¢ swoje kredyty
przed terminem zapadalnosci. Ponadto, nawet jesli te kredyty zostang sptacone
z gbry, Grupa moze nadal musie¢ dokonywac ptatnosci na rzecz kontrahentow
swapow na stope procentowa zawartych w zwigzku z tymi kredytami
hipotecznymi.

Jezeli duza liczba klientow zdecyduje si¢ na wczesniejsza sptate kredytow
hipotecznych denominowanych w ztotych, rentowno$¢ portfela kredytow
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hipotecznych w ztotych Grupy moze ulec pogorszeniu, a ponadto Grupa bedzie
musiata ponie$¢ koszty zwigzane z transakcjami zabezpieczajacymi, ktore
Grupa zawarta w zwigzku z tym portfelem kredytowym.

Wystapienie ktéregokolwiek z tych czynnikéw moze mie¢ niekorzystny wptyw
na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowg i wyniki operacyjne Grupy i zdolnosé
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne i ryzyko utraty reputacji
zwiazane z outsourcingiem niektorych uslug

Grupa korzysta z outsourcingu do podmiotow zewnetrznych niektorych
rodzajéow dziatalnosci, w tym ushlugi IT, posrednictwo finansowe, obsluga
korespondencji, obrét gotowkowy, windykacja wierzytelnosci, przetwarzanie w
chmurze (cloud computing), personalizacja kart platniczych, archiwizacja i
obstuga dokumentacji. Ponadto Emitent powierza zewn¢trznym ustugodawcom
wykonywanie niektérych ustug zwigzanych ze sprzedaza produktow
bankowosci detalicznej oferowanych przez Emitenta. Niewywigzywanie si¢
przez podmiot zewnetrzny ze swoich zobowigzan wynikajacych z umowy z
Emitentem moze spowodowa¢ zaklocenia w dziatalnodci lub ryzyko utraty
reputacji Grupy. Dodatkowo Grupa moze by¢ narazona na ryzyko
odpowiedzialno$ci wobec swoich klientow i utraty reputacji, jezeli zewngtrzni
ustlugodawcy nie beda nalezycie §wiadczy¢ ustug, w szczegdlnosci, jezeli beda
Swiadczy¢ ushugi z naruszeniem obowigzujacego prawa lub regulacji
bankowych, lub jezeli beda podejmowac dziatania skutkujgce naruszeniem praw
osob trzecich.

Ponadto, niewykrycie lub niezapobiezenie przez system zarzadzania ryzykiem
operacyjnym Grupy problemoéw operacyjnych podmiotdw zewngtrznych, ktore
uniemozliwiajg im realizacje¢ dzialalnosci outsourcowanej, moze wplywac na
dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wynik z dzialalnosci operacyjnej lub
perspektywy Grupy, co moze mie¢ istotnie negatywny wplyw na zdolno$¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Systemy informatyczne Grupy mogq ulec awarii lub ich bezpieczenstwo
moze zosta¢ naruszone

Grupa polega w duzym stopniu na licznych systemach informatycznych na
potrzeby réznych funkcji, w tym rozpatrywania wnioskéw, przekazywania
informacji klientom, prowadzenia ewidencji finansowych i przekazywania
zarzadowi kluczowych danych finansowych i rynkowych. Ponadto Grupa
korzysta z kanalow dystrybucji opartych na platformie informatycznej
obejmujacej bankowos¢ online, bankowo$¢ mobilng 1 biuro obstugi klienta.

Grupa jest narazona na zewnetrzne ataki na swoje systemy informatyczne, ktore
moga spowodowac straty finansowe lub utratg reputacji. W swojej dziatalnosci
Grupa korzysta z wielu systemOow informatycznych. Ze wzgledu na duza
ztozono$¢ interakcji 1 wspotzaleznosci systemow informatycznych Grupy nie
mozna zagwarantowac, ze beda one zawsze prawidlowo ze sobg wspotpracowac,
ani ze zawsze beda skutecznie zapewnia¢ bezbledny i terminowy transfer
danych w obrebie struktury informatycznej Emitenta 1 Grupy.
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Dziatalnos¢ Grupy wigze si¢ z uzytkowaniem i1 statym rozwojem platform
informatycznych dedykowanych réznym segmentom Grupy. W szczeg6lnosci
model biznesowy segmentu detalicznego Emitenta, ktory oferuje ushugi
bankowe za posrednictwem systemu transakcyjnego online i aplikacji
mobilnych, zalezy w znacznym stopniu od dost¢pnosci, funkcjonalnosci i
bezpieczenstwa systemoéw informatycznych Grupy. Z powodu duzej zaleznos$ci
od platform online jest on w szczegolnosci narazony na ataki z zewnatrz za
posrednictwem Internetu (np. cyberatakow). Usterki, w szczegolnosci dotyczace
uzytkowania i wspdlpracy pomigdzy platformami informatycznymi Grupy,
wycieki informacji, przerwy w $wiadczeniu ustug lub podobne zdarzenia moga
negatywnie wplywac na relacje pomiedzy Grupa a jej klientami.

Grupa wspotdziata z klientami, dostawcami, uslugodawcami, kontrahentami 1
innymi podmiotami zewng¢trznymi w celu tworzenia zdolnosci bezpiecznego
przetwarzania, przechowywania i przesytania danych. Tym niemniej istnieje
ryzyko, ze takie $rodki nie beda skuteczne wobec wszystkich zagrozen
zwigzanych z cyberatakami, biorgc pod uwage ich zmieniajacy si¢ charakter i
wyrafinowanie. Skuteczny atak hackerski moze prowadzi¢ do wycieku danych
o klientach, uszkodzenia systemow informatycznych, utraty reputacji Grupy, a
takze do nalozenia na Emitenta kar regulacyjnych 1 poniesienia strat
finansowych. Uszczerbek na reputacji moze skutkowaé utratg klientow lub
pozycji biznesowej, co z kolei wptywa na strumienie przychodow Grupy i jej
postrzeganie na rynku.

Emitent wdrozyt szereg rozwigzan opartych na sztucznej inteligencji ("Al"), w
tym m.in. voicebot i chatbot, ktore automatyzuja obstuge klienta w Contact
Center, asystent ptatno$ci — narzedzie predykcyjne generujace dla klientow
sugestie przelewéw, mKanon — standard prostej komunikacji z klientami,
Processifier — narz¢dzie stuzace do analizy, wizualizacji i pomocy w
optymalizacji proceséw biznesowych z wykorzystaniem Process Mining, Helios
— system antyfraudowy monitorujacy w czasie rzeczywistym przelewy
pieni¢zne oraz transakcje kartowe i BLIK w celu zapobiegania oszukanczym
operacjom, a takze analiz¢ rezygnacji klientow. Gtéwne kwestie zwigzane ze
sztuczng inteligencja to bezpieczenstwo danych 1 prywatno$¢, poniewaz
systemy sztucznej inteligencji wykorzystuja duze ilosci danych. W miarg jak
technologie sztucznej inteligencji staja si¢ coraz bardziej wyrafinowane,
zwigkszaja si¢ takze zagrozenia bezpieczenstwa zwiazane z ich stosowaniem.
Otoczenie regulacyjne zwigzane ze sztuczng inteligencjg szybko si¢ zmienia, O
moze mie¢ wptyw na dostepnos¢ niektorych rozwigzan.

Grupa zarzadza informacjami osobowymi, poufnymi 1 zastrzezonymi
przekazywanymi drogg elektroniczng. Grupa moze by¢ celem prob cyberatakow
lub innych incydentow lub naruszeh bezpieczenstwa informacji. Jest to
szczegllnie aktualne w sytuacji hybrydowego trybu pracy w Grupie, gdyz
pracownicy wykonujacy prace zdalng uzyskuja dostep do bezpiecznych sieci
Grupy z wlasnej sieci domowej.

Niezdolno$¢ Grupy do utrzymywania skutecznych 1 bezpiecznych systemow
elektronicznego zarzadzania 1 przetwarzania danych 1 informacji lub
nieprowadzenie przez Grupe kompletnych ewidencji fizycznych 1
elektronicznych moga skutkowaé przerwami w jej dziatalnosci, reklamacjami
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od klientow, regulatoréw, pracownikow 1 innych stron, naruszeniem
obowigzujacych przepisow dotyczacych prywatno$ci i innych, sankcjami
prawnymi i powaznymi szkodami dla reputacji i finanséw Grupy, co moze mie¢
istotnie negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan
z Obligaciji.

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko braku zgodnosci zwigzane z
przeciwdzialaniem praniu pieni¢edzy, finansowaniu terroryzmu i inng
przestepczoscia finansowa

Grupa jest zobowigzana do przestrzegania obowigzujacych przepisow
dotyczacych przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu,
przekupstwa 1 korupcji, sankcji 1 innych przepisoOw 1 regulacji. Przestrzeganie
przepiséw dotyczacych przestgpstw finansowych jest coraz bardziej zlozone i
szczegblowe. Przestrzeganie tych przepisow 1 regulacji wymaga
zautomatyzowanych  systemoéw, zaawansowanego  monitorowania i
wykwalifikowanego personelu ds. zgodnosci.

Grupa przestrzega polityk i procedur majacych na celu wykrywanie i
zapobieganie wykorzystywania jej sieci bankowej do prania pieni¢dzy i innych
form przestgpczosci finansowej. Przestepczo$¢ finansowa stale ewoluuje i
podlega coraz surowszemu nadzorowi ze strony regulatorow. Wymaga to od
Grupy proaktywnego i elastycznego reagowania. Pracownicy Grupy wykrywaja
takie dziatania 1 zglaszaja je, na podstawie doswiadczenia w zakresie
rozpoznawania taktyk przestgpcOw 1 rozumienia poziomu zaawansowania
organizacji przestepczych.

W przypadku naruszenia przepisow prawa, regulacji i rekomendacji, organy
nadzoru i wlasciwe organy $cigania maja mozliwo$¢ i prawo nakladania na
Grupe znacznych kar finansowych 1 innych kar, co moze mie¢ istotnie
negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z
Obligaciji.

Ryzyko dotyczace naruszenia przepisow dotyczacych ochrony danych
osobowych, zwigzane z istotng iloscia przechowywanych i przetwarzanych
przez Grupe danych osobowych

W ramach codziennej dziatalno$ci Grupa na duza skale przechowuje 1
przetwarza dane osobowe swoich klientoéw. Przechowywanie i przetwarzanie
danych osobowych realizowane przez Grupe¢ musi by¢ zgodne z prawem w
zakresie ochrony danych osobowych. Od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych 1 w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE ("Rozporzadzenie RODO"), tj. od 25 maja 2018 roku
obowigzki w zakresie przechowywania 1 przetwarzania danych osobowych
zostaly znacznie rozszerzone. Rozporzadzenie RODO natozylo na spotki
obowigzki 1 wytyczne w zakresie gromadzenia 1 przetwarzania danych
osobowych. Naruszenie przepisow o ochronie danych osobowych moze wigzac¢
si¢ z natozeniem kary administracyjnej w wysokosci do 20 min EUR lub w
wysokosci do 4% calkowitego rocznego obrotu przedsigbiorstwa z
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poprzedniego roku obrotowego. Ponadto osoby fizyczne majg prawo do
dochodzenia roszczen na drodze sadowej i ubiegania si¢ o odszkodowanie
wykraczajace poza ustawowe grzywny.

Przepisy i regulacje dotyczace prywatnosci danych i cyberbezpieczenstwa moga
ewoluowa¢ 1 moga skutkowac coraz wigkszg kontrolg publiczng 1 eskalacja
poziomu egzekwowania i sankcji. Grupa moze podlega¢ nowym przepisom lub
regulacjom dotyczacym prywatno$ci danych lub cyberbezpieczenstwa, ktoére
moga wymagaé od Grupy poniesienia dodatkowych kosztow w celu spetnienia
wymagan.

Grupa posiada procedury zapewniajace przestrzeganie przepisow dotyczacych
ochrony danych osobowych przez jej pracownikdw 1 ewentualnych
ustlugodawcow zewngetrznych, a takze wdrozyta $rodki bezpieczenstwa w celu
zapobiegania cyberkradziezom. Nie mozna jednak wykluczy¢ wycieku danych
osobowych zwigzanego z awarig technologiczna, wynikajacego z biedu
ludzkiego, celowego naduzycia lub wykorzystania danych osobowych w sposob
niewlasciwy, cyberataku lub niezaleznych od Emitenta okolicznosci.
Naruszenie przepisow dotyczacych ochrony danych osobowych moze rowniez
skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko Emitentowi i spotkom z Grupy przez
osoby, ktorych dane dotycza, roszczen o odszkodowanie z tytulu naruszenia
RODO, a takze roszczen o naruszenie dobr osobistych. Ponadto, naruszenie
przepisow o ochronie danych osobowych moze mie¢ negatywny wplyw na
reputacj¢ Grupy.

Spadek aktywnoSci gospodarczej na rynkach, na ktérych dziala Grupa,
moze mie¢ negatywny wplyw na dochéd Grupy z tytulu oplat i prowizji

Grupa uzyskuje dochodd z tytutu optat 1 prowizji gléwnie z tytulu dzialalnosci
kredytowej, wydawania 1 obstugi kart ptatniczych, prowadzenia rachunkow
bankowych, transakcji walutowych, realizacji przelewdw pieni¢znych, obstugi
gotowkowej, posrednictwa w sprzedazy produktow ubezpieczeniowych
zewngtrznych podmiotéw finansowych oraz w sprzedazy innych produktéw
zewngetrznych podmiotéw finansowych, zarzadzania portfelem, dziatalnosci
leasingowej, zarzadzania gotowka, oferowania instrumentdw rynkow
finansowych, dziatalnosci powierniczej, dziatalnosci maklerskiej i organizacji
emisji oraz sprzedazy produktéw finansowania handlu dla klientéw bankowosci
korporacyjnej.

W 2023 roku przychody z tytulu optat i prowizji Grupy wyniosty 3 015,9 min
zt, co stanowi spadek o 10,2 mln zt lub 0,3% w poréwnaniu z 2022 rokiem. W
okresie trzech kwartalow 2024 roku zakonczonym 30 wrze$nia 2024 roku
przychody z tytulu optat 1 prowizji wyniosty 2 376,8 mln zt, co stanowi wzrost
0 130,4 mln zt lub 0 5,8% w poréwnaniu z okresem trzech kwartatow 2023 roku
zakonczonym 30 wrze$nia 2023 roku.

Spowolnienie aktywnos$ci na rynkach, na ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢,
wynikajace z potencjalnych zmian w otoczeniu gospodarczym lub regulacyjnym
moze spowodowacé zmniejszenie popytu na produkty Grupy, co moze miec
istotny niekorzystny wptyw na jej dochod z tytutu optat i prowizji, a w rezultacie
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na jej dziatalno$¢ 1 wyniki finansowe oraz na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowiazan z Obligacji.

Grupa moze nie osiggnac celow strategii

W dniu 29 pazdziernika 2021 roku zarzad Emitenta przyjal, a rada nadzorcza
spotki zatwierdzita nowg strategie Grupy na lata 2021-2025 zatytutowang "Od
ikony mobilnos$ci do ikony mozliwo$ci". Celem strategii jest wykorzystywanie
przewag konkurencyjnych Grupy, przystosowanie si¢ do nowego otoczenia,
odpowiedz na stabe strony, a w rezultacie utrwalenie pozycji Emitenta jako
czolowego uczestnika rynku finansowego w Polsce, jednocze$nie uzyskujac
lepsza wyceneg.

W potowie realizacji strategii, w grudniu 2023 roku, Grupa dostosowata
wybrane cele i wskazniki do zmienionego otoczenia operacyjnego, dokonata
przegladu celow ESG i1 zdefiniowala je na nowo z perspektywy ich dalszej
integracji z priorytetami Grupy, dzialalnoscia, ryzykiem i procesami
zarzadczymi.

Grupie moze nie udac si¢ realizacja niektorych celow strategii w nadchodzacych
latach, w szczegolnos$ci ze wzgledu na trudne warunki gospodarcze lub rynkowe
wynikajace ze skutkow wojny Rosja - Ukraina oraz zmian w przepisach prawa
i regulacjach, w tym nowych obcigzen i obowigzkow naktadanych na sektor
bankowy. Przyczyni¢ si¢ do tego moze rosngca konkurencja ze strony innych
bankéw komercyjnych i niebankowych instytucji technologicznych oraz zmiany
zachowan klientéw i inne czynniki. Ponadto czynniki wewnetrzne moga sprawié,
ze Grupa nie osiggnie swoich celow strategicznych. Moze to by¢ spowodowane
na przyktad opdznieniami i trudno$ciami we wprowadzaniu nowych produktéw
1 rozwigzan w bankowos$ci mobilnej i internetowej, problemami z rozwojem
sprzedazy krzyzowej w Grupie, opOznieniami we wdrazaniu rozwigzan
stuzacych poprawie jakosci obstugi klienta, czy trudno$ciami w rozwijaniu
segmentu detalicznego lub korporacyjnego.

Wystapienie takich czynnikoéw moze sprawi¢, ze Grupa utraci pozycj¢ jednej z
czotowych grup bankéw komercyjnych w Polsce (ha podstawie danych
publikowanych przez KNF i NBP) i czotowej instytucji pod wzgledem kanatow
bankowosci internetowej i mobilnej (wedlug rankingu Pulsu Biznesu), co w
konsekwencji moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg 1 wynik z dziatalno$ci operacyjnej Grupy oraz na zdolno$¢ Emitenta
do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Grupa mierzy si¢ z silng konkurencja w polskim sektorze bankowym

Grupa mierzy si¢ z konkurencjg przede wszystkim w swojej dzialalnosci w
zakresie bankowos$ci uniwersalnej, a do jej konkurentéw nalezg polskie i
mie¢dzynarodowe banki dzialajace na polskim rynku bankowos$ci detaliczne;j,
korporacyjnej i inwestycyjnej. W szczegolnosci, biorge pod uwage znaczace
inwestycje dokonane przez inne banki w nowe technologie, Grupa mierzy si¢ z
rosngca konkurencja w dziedzinie bankowosci internetowej 1 mobilnej, w ktore;j
Emitent historycznie zajmowat wiodaca pozycje.

26



Zaostrzenie konkurencji w sektorze bankowym moze prowadzi¢ do wiekszej
presji cenowej na produkty i ustugi Grupy, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wynik z dziatalno$ci operacyjne;j
Grupy. Ponadto w wyniku proceséw konsolidacji w polskim sektorze
bankowym, powstaja silniejsze 1 wigksze podmioty, co moze umozliwi¢
niektérym konkurentom Grupy skorzystanie z korzysci skali dziatalnosci.

Na pozycje konkurencyjnag Emitenta wptywaja réwniez inni dostawcy ustug
finansowych — podmioty, ktore nie sg bankami, ale zajmuja si¢ Swiadczeniem
ushug finansowych. Chociaz nie podlegajg regulacjom KNF, podmioty te moga
oferowa¢ potencjalnym klientom atrakcyjniejsze warunki ushug finansowych
niz Emitent.

Nieutrzymanie przez Grup¢ pozycji konkurencyjnej na polskim rynku
bankowym moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg i wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz na zdolnos¢ Emitenta
do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

1.1.21 Grupa moze nie by¢ w stanie zatrudni¢, wyszkoli¢ lub zatrzymaé
wykwalifikowanego personelu

Sukces dziatalno$ci Grupy zalezy m.in. od mozliwosci rekrutacji i utrzymania
wykwalifikowanego personelu. Realizacja strategii Grupy i prowadzenie
biezacej dzialalnosci operacyjnej zalezne s3a od kwalifikacji i zaangazowania
kadry kierowniczej. Grupa podejmuje starania majace na celu obnizenie ryzyka
utraty kluczowych pracownikéw przy pomocy roznych srodkow, w tym, m.in.
poprzez system motywacyjny, zarzadzanie rozwojem zawodowym i planowanie
Sciezki kariery. W Polsce utrzymuje si¢ wysokie zapotrzebowanie na
wykwalifikowany personel specjalizujacy si¢ w bankowosci, finansach 1
informatyce, szczegélnie na poziomie kierownictwa S$redniego 1 wyzszego
szczebla.

Tego rodzaju konkurencja moze spowodowac zwigkszenie kosztow osobowych
ponoszonych przez Grupe 1 utrudni¢ rekrutacj¢ 1 premiowanie
wykwalifikowanego personelu. Ponadto, menedzerowie wyzszego szczebla lub
kluczowi pracownicy Emitenta lub spotek Grupy moga w dowolnym momencie
ztozy¢ wypowiedzenie, co moze negatywnie wpltyna¢ na relacje pomiedzy
Grupa i jej klientami. Spotki z Grupy moga nie by¢ w stanie zatrzymac
kluczowych pracownikdw 1 zastgpi¢ ich specjalistami o zblizonych
umiejetnosciach 1 do§wiadczeniu. Moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wynik z dziatalno$ci operacyjnej lub

perspektywy Grupy.
1.2 Ryzyka dotyczace warunkow makroekonomicznych i regulacyjnych

1.2.1 Emitent i Grupa moga nie by¢ w stanie spelni¢ wymogéw dotyczacych
minimalnych wspotczynnikéw adekwatnosci kapitalowe;j

Emitent 1 Grupa podlegaja przepisom Unii Europejskiej i Polski dotyczacym

wymogow kapitatowych, ktére naktadajg minimalne wskazniki kapitatowe 1
inne normy ostrozno$ciowe na instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne.
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Przepisy te maja na celu zapewnienie solidnosci finansowe;j 1 stabilno$ci bankow
i calego sektora bankowego, a takze ochrong deponentéw i1 inwestorow.

Pomiar adekwatno$ci funduszy wiasnych, w tym migdzy innymi kalkulacja
wspotczynnikéw kapitatowych 1 wskaznika dzwigni finansowej, funduszy
wiasnych oraz catkowitego wymogu kapitalowego Grupy, odbywa si¢ w oparciu
0 przepisy:

@ Dyrektywy CRD;

(b) Rozporzadzenia CRR;

(© Rozporzadzenia ITS;

(d) Prawa Bankowegqo;

(e) Ustawy o Nadzorze Makroostrozno$ciowym; oraz

U] Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 maja 2017 r. w
sprawie wyzszej wagi ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych
hipotekami na nieruchomosciach.

Minimalne poziomy obowigzkowych wspotczynnikéw kapitatowych dla
bankéw w Polsce okreslone przez KNF zgodnie z Dyrektywa CRD wynosza:

@ podstawowe  wymogi kapitalowe wynikajace z  przepisow
Rozporzadzenia CRR — laczny wspoélczynnik kapitatowy ("TCR") w
wysokosci 8% 1 wspotczynnik kapitatu Tier I w wysokosci 6%;

(b) wymog potaczonego bufora, obejmujacy bufor zabezpieczajacy, bufor
antycykliczny, bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym (O-SlI)
(ustalany indywidualnie dla poszczegolnych bankow) i1 bufor ryzyka
systemowego (ze wzgledu na wyjatkowa sytuacje spoteczno-
gospodarcza, jaka powstata po pojawieniu si¢ pandemii COVID-19,
wymog ten zostat zniesiony przez uchylajace rozporzadzenie Ministra
Finansow, ktére obowigzuje od 19 marca 2020 roku);

(©) dodatkowy narzut kapitalowy w Filarze II w celu pokrycia ryzyka
zwigzanego z portfelami kredytow hipotecznych powigzanych z waluta
obcg. Decyzja KNF z 2022 roku (zmieniona w czerwcu 2023 roku)
dotyczaca utrzymywania funduszy wlasnych w celu pokrycia
dodatkowego wymogu kapitatowego dla Emitenta i na poziomie Grupy
wygasta w grudniu 2023 roku.

Wymog potaczonego bufora wyznaczony dla Grupy na dzien 30 wrzesnia 2024
roku wynidst 3,09% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Uwzgledniajac  obowigzujace bufory kapitalowe, wymagane minimalne

wspotczynniki kapitalowe dla Emitenta wedhug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2024
roku wynosity:
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- na poziomie jednostkowym - wspotczynnik kapitatu Tier I: 9,10%, TCR:
11,10%;

- napoziomie skonsolidowanym - wspotczynnik kapitatu Tier I: 9,09%, TCR:
11,09%;

Na dzien 30 wrze$nia 2024 roku wspotczynniki kapitalowe dla Emitenta
wynosity:

- na poziomie jednostkowym - wspotczynnik kapitatu Tier I: 15,7% TCR:
17,5%;

- napoziomie skonsolidowanym - wspotczynnik kapitatu Tier I: 13,9%; TCR:
15,4%.

Oznacza to, ze wspotczynniki adekwatnosci kapitatowej raportowane przez
Emitenta ksztaltowaty si¢ powyzej minimalnych pozioméw wymaganych przez
KNF, zaro6wno w ujeciu skonsolidowanym, jak i jednostkowym.

Na zdolno$¢ Emitenta do spelniania wymogow w zakresie adekwatnoS$ci
kapitatlowej na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym, wptyw moze
mie¢ wiele czynnikow, w szczegdlnosci:

@) spadek funduszy wlasnych z powodu straty wynikajgcej np. z wysokich
kosztow ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami w walutach obcych,
pogorszenia jakosci aktywow Grupy, obnizenia pozioméw dochoddéw
lub wzrostu ogdlnych kosztow administracyjnych (w tym w wyniku
dodatkowych obcigzen nakladanych na banki przez regulatorow) lub
kombinacji wszystkich tych opcji;

(b) obnizenie kapitatlu Tier 2 w wyniku amortyzacji i pdzniejszej splaty
zobowigzan podporzadkowanych;

(©) pogorszenie jakosci aktywow prowadzace do wyzszego poziomu rezerw
na straty kredytowe, co moze spowodowac zwigkszenie kwoty odpisow
kapitatowych;

(d)  wzrost tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko Grupy w wyniku
rozszerzenia jej dziatalnosci lub deprecjacji ztotego wzgledem walut
obcych, w ktérych denominowana jest czgs¢ aktywow Grupy, a takze z
powodu czynnikow regulacyjnych;

(e) zdolno$¢ Emitenta do pozyskania kapitatu;

()] spadek warto$ci portfela papierow wartoSciowych Grupy wycenianych
wedlug warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody;

(9) zmiany zasad rachunkowosci lub wytycznych dotyczacych obliczania

wymogoéw kapitatowych 1 wspolczynnikéw adekwatnosci kapitatowe;
bankow; oraz

29



1.2.2

(h) dodatkowe wymogi kapitatowe lub zmiany minimalnych wymogow
kapitatlowych natozonych przez wlasciwy organ Emitenta.

Zgodnie z informacja zamieszczong w Skonsolidowanym raporcie kwartalnym
Grupy mBanku S.A. za III kwartat 2024 roku, Emitent otrzymat finalng decyzj¢
od organéw nadzoru bankowego dotyczaca wdrozenia znacznych zmian we
wszystkich modelach parametréw PD, CCF i LGD w portfelach objetych
zaawansowang metodg wewnetrznych ratingéw ("AIRB"). W konsekwencji tej
decyzji, Emitent spodziewa si¢ wzrostu aktywow wazonych ryzykiem w kwocie
okoto 6 mld zt w IV kwartale 2024 roku.

Dodatkowo oczekuje si¢, ze aktywa wazone ryzykiem wzrosng o okoto 6% w
2025 roku w wyniku wdrozenia pakietu CRR 3. W zwigzku z tym, iz kluczowe
standardy techniczne s3 na etapie projektu, ich ostateczny wplyw jest nadal
niepewny.

Ponadto, Emitent pozostaje w dialogu z regulatorami na temat istotnych zmian
zwigzanych z oszacowaniem ryzyka kredytowego i wynikajacego z niego
wplywu na aktywa wazone ryzykiem. Harmonogram i wptyw beda zaleze¢ od
decyzji regulatoréw.

W  kwietniu 2024 roku, Komitet Stabilno$ci Finansowej jako nadzor
makroostroznosciowy w Polsce, uznal, ze optymalne jest wprowadzenie bufora
antycyklicznego na poziomie 2,0%. Komitet zdecydowat o dochodzeniu do
poziomu docelowego w 2 etapach: w pierwszym kroku ustanowienie bufora na
poziomie 1,0% po uptywie 12 miesiecy od dnia ogloszenia rozporzadzenia
Ministra Finansow, a nastepnie podniesienie go do 2% po uplywie 12 miesiecy
od terminu osiggniecia pierwszego etapu. Rozporzadzenie Ministra Finansow w
sprawie wskaznika bufora antycyklicznego zostato opublikowane w Dzienniku
Ustaw z dnia 24 wrze$nia 2024 roku (poz.1400).

Przepisy dotyczace wymogdéw kapitatowych podlegaja zmianom i moga by¢
okresowo zmieniane lub uzupehliane, zarowno na poziomie UE, jak 1 na
poziomie krajowym, w odpowiedzi na rozwdj rynku, inicjatywy regulacyjne,
standardy miedzynarodowe lub inne czynniki. Takie zmiany moga mie¢ wplyw
na zdolno$¢ Emitenta do spelnienia obowigzujacych wspdtczynnikow
kapitatowych 1 standardow lub moga wymaga¢ od Emitenta pozyskania
dodatkowego kapitatu, zmniejszenia aktywow wazonych ryzykiem, modyfikacji
modelu biznesowego, strategii lub prowadzonych operacji, lub poniesienia
dodatkowych kosztow lub optat.

Naruszenie obowigzujacych przepisow prawa i regulacji dotyczacych
minimalnych wspotczynnikow adekwatnosci kapitalowej moze skutkowac
natozeniem na Grupe sankcji administracyjnych, ktére moga doprowadzi¢ do
wzrostu kosztow operacyjnych Grupy, utraty reputacji, a w konsekwencji moga
mie¢ negatywny wpltyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowg i wynik z
dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Emitent i Grupa moga nie by¢ w stanie spelni¢ wymogu minimalnego
MREL
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Emitent i jego Grupa podlegajg Dyrektywie BRRD oraz Ustawie o0 BFG.

Dyrektywa BRRD i Ustawa 0 BFG wprowadzity minimalny poziom funduszy
wilasnych i zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub konwersji ("MREL") dla
bankéw. MREL odpowiada na potrzeb¢ posiadania odpowiedniego poziomu
zobowigzan, ktére mozna skonwertowac na kapitat (lub umorzy¢) w przypadku
istotnych trudnosci finansowych bez zaangazowania srodkéw publicznych.

Wymagania MREL sg obliczane na podstawie catkowitej kwoty ekspozycji na
ryzyko ("“TREA") i catkowitej miary ekspozycji ("TEM"). Wymaganie
potaczonego bufora ("CBR") jest wytaczone z MREL. Musi by¢ spetnione
"ponad” wyméog MREL.

Emitent nie jest klasyfikowany ani jako globalnie systemowo istotny bank, ani
jako bank najwyzszego szczebla. MREL zostal ustalony z uwzglednieniem
strategii przymusowej restrukturyzacji Commerzbank AG, tj. Multiple Point of
Entry, gdzie Grupa stanowi odrgbng grupg przymusowej restrukturyzacji. Przy
czym mBank Hipoteczny S.A. ("mBH") jest wylaczony z konsolidacji na
potrzeby MREL.

W dniu 9 kwietnia 2024 roku Emitent otrzymat pismo BFG dotyczace wspolnej
decyzji organow ds. przymusowej restrukturyzacji, Jednolitej Rady ds.
Przymusowej Restrukturyzacji i BFG w sprawie wymogu MREL. BFG, w
porozumieniu z Jednolita Radg ds. Przymusowej Restrukturyzacji, ustalit
wymég MREL na poziomie skonsolidowanym, z wylaczeniem mBH, w
odniesieniu do TREA ("MRELTreA") W wysokosci 15,36%, ktory powinien by¢
spelniony przez fundusze wlasne 1 podporzadkowane zobowigzania
kwalifikowalne w wysokosci 13,69% TREA. Wymdog MREL w odniesieniu do
TEM ("MRELTeM") zostat okreslony w wysokosci 5,91% oraz powinien by¢
spelniony przez fundusze wlasne 1 podporzadkowane zobowigzania
kwalifikowalne w wysokosci 5,26% TEM.

Kapital podstawowy Tier | utrzymywany na potrzeby CBR nie moze by¢
uwzgledniony do spelnienia wymogu MRELtrea. Na dzien 30 wrzesnia 2024
roku CBR dla Grupy obliczony na podstawie TREA (bez mBanku Hipotecznego)
wynosit 3,14%.

Wskaznik MRELTrea Na 30 wrzesnia 2024 roku wyniost 23,25%, w tym 21,70%
dla funduszy wtasnych i podporzadkowanych zobowiazan kwalifikowalnych.

Wskaznik MRELtem na 30 wrzesnia 2024 roku uksztalttowat si¢ na poziomie
8,82%, w tym 8,23% dla funduszy wtasnych i podporzadkowanych zobowigzan
kwalifikowalnych.

Oznacza to, ze wskazniki MREL na dzien 30 wrze$nia 2024 roku byty wyzsze
od minimalnych wymaganych poziomow. Na dzien niniejszej Noty
Informacyjnej Emitent spelniat wymogi MREL.

Emisje dodatkowych zobowiazan kwalifikowanych na potrzeby MREL w celu
spelnienia wymogéw okreslonych przez BFG, w szczegélnosci w
niesprzyjajacych warunkach rynkowych mogg zwigkszy¢ koszty finansowania
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Emitenta. Niespetnienie wymogu MREL moze mie¢ wiele konsekwencji dla
bankow, poczawszy od zastosowania M-MDA (tj. ograniczen wyptat zyskow w
formie: dywidend, ptatno$ci kupondéw od obligacji AT1 i zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia) po kary finansowe dla Emitenta lub/i zarzadu Emitenta lub rady
nadzorczej Emitenta.

Jesli Emitent miatby trudnos$ci w zwickszeniu wskaznika MREL, moze by¢
zmuszony do ograniczenia udzielania pozyczek lub inwestycji w inne operacje,
a w konsekwencji moze to mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg 1 wyniki operacyjne Grupy.

Grupa jest narazona na ryzyka zwiazane z ESG

Emitent narazony jest na rdzne ryzyka srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z
tadem korporacyjnym ("ESG"). Ryzyko zwigzane z ESG moze wynika¢ z
dziatlalno$ci Emitenta, produktéw, ustug, klientéw, dostawcoOw, organdw
nadzoru i innych interesariuszy. Ryzyka te obejmujg, ale nie ograniczajg si¢ do
nastepujacych:

@) ryzyka srodowiskowe, ktore mozna podzieli¢ na dwie gldéwne kategorie:

- ryzyko transformacji, czyli ryzyko, ze nieprzewidziane koszty
finansowe wynikaja bezposrednio lub posrednio z procesu dostosowania
si¢ do gospodarki niskoemisyjnej 1 bardziej zréwnowazonej pod
wzgledem $rodowiskowym, oraz

- ryzyko fizyczne, ktére jest ryzykiem negatywnych skutkow
finansowych zmiany klimatu, w tym czgstszych ekstremalnych zjawisk
pogodowych 1 stopniowej zmiany klimatu, a takze degradacji
srodowiska, takiej jak zanieczyszczenie powietrza, wody i gleby, stres
wodny, utrata r6znorodnos$ci biologicznej 1 wylesianie;

(b) ryzyka spoteczne, takie jak konsekwencje wynikajace z naruszen praw
cztowieka, standardow pracy, zdrowia i bezpieczenstwa, roznorodnos¢ i
integracji, ochrony  klientow, odpowiedzialnosci  spotecznej,
zaangazowania spoleczno$ci, niepokojow spotecznych 1 Sporow
sagdowych;

(©) ryzyka zwigzane z zarzadzaniem, takie jak nieprzestrzeganie przez
Grupe zasad tadu Kkorporacyjnego, etyki, zgodnosci z prawem,
przeciwdziatania korupcji w odpowiednim czasie, ryzyka zwigzane z
praniem pienigdzy, ochrong danych, bezpieczenstwo cybernetyczne,
finansowaniem terroryzmu oraz naruszaniem sankcji i ryzyka prawne.

Ze wzgledu na ciagly rozwdj | wdrazanie regulacji prawnych (w tym m.in.
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zrownowazone
inwestycje) oraz rekomendacji rynkowych dotyczacych projektow "zielonych”,
"zrownowazonych", "spolecznych" lub innych rownorzednie oznaczonych,
istnieje ryzyko, ze projekty ESG realizowane przez Grupg¢ nie osiagng celow
efektywnosci w zadnym z tych aspektéw lub ze podczas realizacji takich
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projektow wystapig negatywne skutki srodowiskowe, spoleczne i/lub inne.
Ponadto Emitent nie moze zapewni¢ inwestoréw, ze jakiekolwiek projekty lub
inwestycje ESG beda zgodne z przyszitymi regulacjami, rozporzadzeniami,
normami lub wymogami dotyczacymi wynikow ESG lub zZe status projektéw
lub inwestycji ESG nie moze zosta¢ cofnigty w dowolnym momencie.

Grupa przyjeta zasady i procedury majace na celu identyfikacje, oceng,
zarzadzanie i ujawnianie ryzyk zwigzanych z ESG oraz dostosowanie strategii
biznesowej do odpowiednich standardow i ram ESG. Emitent nie moze jednak
zagwarantowac, ze stosowane przez nig polityki i procedury ESG zawsze beda
skuteczne i zgodne oczekiwaniami jego interesariuszy lub rynku. Ponadto,
Emitent moze stang¢ w obliczu zwigkszonych kosztow, zobowigzan, kar,
sankcji, sporéw sadowych, utraty reputacji, utraty korzysci biznesowych,
niekorzystnej sytuacji konkurencyjnej lub interwencji organow regulacyjnych w
wyniku ryzyka zwigzanego z ESG lub nieprzestrzegania obowigzujacych
przepisow, regulacji, nowych wymogéw dotyczacych ujawniania informacji i
standardow w zakresie ESG lub najlepszych praktyk. Poza tym, na Emitenta
moga oddzialywaé zmiany w preferencjach, wymaganiach lub zachowaniach
inwestorow, klientow, pracownikow, kooperantow lub innych interesariuszy w
zakresie ESG, co moze mie¢ wptyw na dostep Emitenta do finansowania,
zdolno$ci do generowania przychodow, zatrzymania talentéw, i zarzadzania
kosztami i na postrzeganie Emitenta na rynku.

Wystapienie opisanych powyzej rodzajéw ryzyka zwigzanego z ESG,
pojedynczo lub w potaczeniu i/lub niespelnienie wymogow lub standardow ESG
w odniesieniu do wdrazania projektow ESG lub inwestycji realizowanych przez
Emitenta moze negatywnie wplynaé na reputacj¢ i pozycj¢ konkurencyjng
Emitenta i Grupy a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta 1 Grupy.

Grupa jest narazona na ryzyko wynikajace z mozliwosci czasowego
zawieszenia splaty kredytu hipotecznego

Ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla
przedsiebiorcow oraz pomocy dla kredytobiorcow (dalej "Ustawa o
finansowaniu spolecznosciowym™) wprowadzila mozliwo$¢ zawieszenia
sptaty kredytu hipotecznego udzielonego konsumentowi w walucie polskiej na
jego wniosek (tzw. "wakacje kredytowe").

Zgodnie z Ustawg o finansowaniu spotecznosciowym pozyczkobiorca kredytu
hipotecznego denominowanego w ztotych, bedacy konsumentem, mogt
zawiesi¢ splat¢ jednej umowy pozyczki, ktora zostala udzielona na
sfinansowanie wlasnych potrzeb mieszkaniowych. Okres zawieszenia wynosit
dwa miesigce w okresie od dnia 1 sierpnia 2022 r. do dnia 30 wrzesnia 2022 r.,
dwa kolejne miesigce w okresie od dnia 1 pazdziernika 2022 r. do dnia 31
grudnia 2022 r. oraz jeden miesigc w kazdym kwartale kalendarzowym od dnia
1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. W okresie zawieszenia
pozyczkobiorca nie musial uiszcza¢ Zadnych ptatnosci naleznych
pozyczkodawcy na podstawie umowy pozyczki (w tym odsetek, kwoty gldéwnej
1 prowizji), z wyjatkiem platnosci sktadek ubezpieczeniowych zwigzanych z
umowa pozyczki. W roku 2022 roku Grupa rozpoznala negatywny wplyw
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wakacji kredytowych w tacznej kwocie 1 334,4 min zt, z czego 1 322,4 min zt
rozpoznano w przychodach odsetkowych Grupy, a 12,0 mln zt rozpoznano w
przychodach z dziatalnos$ci handlowej netto Grupy z powodu negatywnego
wplywu na rachunkowos$¢ zabezpieczen. W 2023 roku, w zwigzku z
zaktualizowanym wyliczeniem wptywu wakacji kredytowych, Grupa
rozpoznata 57,5 mln zt zysku z nieistotnej modyfikacji, co zwigkszyto przychod
odsetkowy netto oraz 12,0 min zt wpltywu na rachunkowo$¢ zabezpieczen, co
zwigkszyto wynik na dziatalno$ci handlowe;.

W kwietniu 2024 roku sejm znowelizowat ustawe z dnia 9 pazdziernika 2015 r.
o wsparciu kredytobiorcéw znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej oraz
ustawe o finansowaniu spotecznosciowym. Wakacje kredytowe zostaly
rozszerzone o nastgpujace kryteria kwalifikowalnosci. Kredytobiorcy w ramach
kredytu hipotecznego denominowanego w ztotych majg prawo zawiesi¢ cztery
raty kapitatowo-odsetkowe w 2024 r.: dwie raty w okresie od 1 czerwca 2024 r.
do 31 sierpnia 2024 r. oraz dwie raty w okresie od 1 wrzesnia 2024 r. do 31
grudnia 2024 r. Mozliwos¢ ta przystuguje kredytobiorcom, ktorych miesieczna
rata kredytu hipotecznego przekracza 30% sredniego dochodu z ostatnich trzech
miesigcy poprzedzajacych miesigc ztozenia wniosku o zawieszenie rat.
Gospodarstwa domowe z co najmniej trdjka dzieci moga ubiegaé si¢ o wakacje
kredytowe niezaleznie od poziomu relacji raty do s$redniego dochodu.
Maksymalna warto$¢ nominalna kazdego kredytu hipotecznego objetego tym
programem zostata ustalona na poziomie 1,2 min zt.

W okresie trzech kwartatéw 2024 roku Grupa rozpoznata negatywny wplyw
wakacji kredytowych w tacznej kwocie 146,7 min zt, ktora pomniejszyta wynik
odsetkowy Grupy.

W celu obliczenia wptywu wakacji kredytowych Grupa oszacowata, ze klienci,
ktorych kredyty reprezentuja 42,4% wartosci zakladanego portfela kredytow
hipotecznych (tj. portfela obejmujacego kredyty, dla ktorych sa spetnione
ustawowe kryteria skorzystania z wakacji kredytowych), ztozyli lub ztoza
wnioski o wakacje kredytowe i wystapia o Srednio 3,9 miesigca wakacji
kredytowych.

Jesli kwota kredytéw hipotecznych objetych wakacjami kredytowymi bedzie
wyzsza niz zatozyl Emitent lub okres wakacji kredytowych zostatby
przedluzony przez ustawodawce poza rok 2024, to wigzaloby si¢ to z
dodatkowymi obcigzeniami finansowymi dla Grupy. Z uwagi na powyzsze
okolicznosci, w ocenie Emitenta, wakacje kredytowe moga mie¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacj¢ finansowa. Potencjalne przedluzenie
zawieszenia splaty kredytow hipotecznych w przysztosci bedzie miato
negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowg Emitenta.

Zastapienie WIBOR-u nowym wskaznikiem referencyjnym moze wigzac
si¢ z ryzykiem finansowym i prawnym

Stopy procentowe i indeksy, ktore sg uznawane za "produkty odniesienia”, w
tym EURIBOR i WIBOR sa przedmiotem krajowych i mig¢dzynarodowych
wytycznych regulacyjnych oraz propozycji reform. Niektore z tych reform juz
weszly w zycie, inne wymagaja jeszcze wdrozenia. Reformy te moga
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spowodowac, ze takie wskazniki bedg dziata¢ inaczej niz w przesztosci, co moze
mie¢ rozne konsekwencje.

W lipcu 2022 roku zostata powotana narodowa grupa robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych sktadajaca si¢ m.in. z przedstawicieli Ministerstwa
Finansow, NBP, Urzedu KNF, a takze najwickszych bankow, towarzystw
ubezpieczeniowych oraz firm inwestycyjnych w Polsce. ("Grupa NGR").
Celem Grupy NGR jest przygotowanie nowego wskaznika oraz harmonogramu
jego wdrozenia w taki sposob, aby zapewnié bezpieczenstwo systemu
finansowego.

W kontekscie planowanej zamiany wskaznika WIBOR na inny wskaznik
referencyjny pojawiaja si¢ nastepujace ryzyka:

@) ryzyka finansowe dla uczestnikow rynku finansowego, w tym Grupy
wynikajace gtownie z wpltywu wskaznikow na przychody i1 koszty
odsetkowe oraz wplyw na strony transakcji pochodnych stopy
procentowej w polskich ztotych i1 na przedsigbiorcéw w zwiazku z ich
umowami finansowania oraz zabezpieczeniem powigzanego z nimi
ryzyka stopy procentowej);

(b) ryzyko prawne zwigzane ze sposobem wprowadzenia zmiany.

W dniu 28 wrze$nia 2022 roku NGR oglosita plan dziatania dotyczacy
wycofania stawki WIBOR i zastgpienia jej nowym wskaznikiem referencyjnym
WIRON (Warsaw Interest Rate Overnight).

W kwietniu 2024 roku Ministerstwo Finansow zwrdcito si¢ do cztonkéw
Komitetu Sterujacego NGR z prosba o ponowne przeprowadzenie przegladu 1
analizy wskaznikow alternatywnych dla wskaznika WIBOR. W dniu 4
pazdziernika 2024 roku komitet sterujacy NGR podjat decyzje o uruchomieniu
dodatkowej rundy konsultacji publicznych. Komitet Sterujacy NGR zdecydowat
si¢ uja¢ w dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i
propozycje indeksow z rodziny indeksow WIRF (Warszawski Indeksu Rynku
Finansowego). Wskaznik WIRON nie zostat wybrany do dodatkowej rundy
konsultacji, gdyz w toku obserwacji wskaznika dato si¢ zauwazy¢ jego
najwyzsza zmienno$¢ w stosunku do innych analizowanych indeksow i
wynikajace z tego najnizsze prawdopodobienstwo wykreowania ptynnego
rynku instrumentoéw pochodnych.

W zwigzku z trwajacymi pracami nad wprowadzeniem zamiennika dla
wskaznika referencyjnego WIBOR, na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej, Emitent nie jest w stanie oszacowa¢ mozliwego wplywu
planowanej zmiany na dzialalno$¢ 1 wyniki Grupy.

Ryzyka zwigzane z wojng na Ukrainie i innymi konfliktami zbrojnymi

Na dziatalno$¢ Grupy ma wplyw sytuacja geopolityczna na $wiecie. W dniu 24
lutego 2022 roku Rosja rozpoczgta inwazj¢ na Ukraing na pelna skale ("wojna
Rosja - Ukraina"). Rosja kontynuuje inwazj¢ na Ukraing, a w pazdzierniku
2023 roku rozpoczat si¢ kolejny konflikt - wojna Izraela z Hamasem.
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Grupa nie posiada bezposredniego zaangazowania bilansowego wobec Ukrainy,
a jej bezposrednie zaangazowanie bilansowe wobec Rosji jest znikome. Wojna
Rosja - Ukraina moze jednak mie¢ takze posredni wptyw na dziatalno$¢ Grupy
poprzez wptyw na sytuacj¢ gospodarcza w Polsce i rynki finansowe, w tym na
zmienno$¢ cen surowcoéw 1 paliw, wzrost inflacji, deprecjacje zlotego oraz
wyceng obligacji znajdujacych si¢ w portfelach bankow.

W zaleznosci od przysztego rozwoju wojny rosyjsko-ukrainskiej, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka wystgpienia niekorzystnych skutkéw dla Grupy. Wojna Rosja
- Ukraina moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ kredytowag Grupy i jakos¢ portfela
kredytowego. Znaczace i trwale oslabienie zlotego wzglgdem walut obcych
moze mie¢ wplyw na zdolnos$¢ kredytobiorcow Grupy do splaty kredytow
walutowych. Niepewnos$¢ na rynkach lokalnych i globalnych wynikajaca z obaw
gospodarczych i geopolitycznych wywotanych wojng rosyjsko-ukrainskg moze
rowniez prowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowania 1 ryzyka zwigzanego z
emisja dlugu na rynku kapitalowym. Ponadto ryzyko cyberatakow na firmy 1
instytucje moze wzrosngc jeszcze bardzie;j.

Ponadto istnieje ryzyko, ze wojna migdzy Ukraing a Rosja ulegnie eskalacji.
Taka eskalacja moze obejmowac rozszerzenie konfliktu na kraje sasiednie i/lub
zwigkszenie skali dziatan wojskowych lub zaangazowanie innych uczestnikow
lub zamieni si¢ w otwarty konflikt miedzy calym sojuszem NATO a Rosja i jej
sojusznikami. Zwigkszytoby to skale dotychczasowych negatywnych
konsekwencji makroekonomicznych 1 z duzym prawdopodobienstwem
spowodowataby pogorszenie kondycji sektora finansowego w Polsce.

Czynnikiem niepewnos$ci jest takze sytuacja geopolityczna na Bliskim
Wschodzie. Bezposrednie i posrednie narazenie Emitenta na ten region jest
znikome. Mozliwa eskalacja konfliktu w tym rejonie moze skutkowaé wzrostem
cen ropy naftowej i gazu, natozeniem sankcji, ograniczeniami w podré6zowaniu
oraz w handlu zagranicznym, zwigkszong presja inflacyjng 1 zmiennoscig rynku,
a takze w skali globalne; wieksza awersja do ryzyka wsrdod inwestorow.
Zwigkszona presja inflacyjna moze by¢ réwniez napedzana przez rosnace stawki
frachtowe (trudno$ci w przewozie towarow przez Morze Czerwone).
Zwigkszona awersja do ryzyka wsrdd inwestorow moze roéwniez spowodowac
deprecjacje PLN wobec euro, pogltebiajac negatywne skutki dla inflacji.

Wptyw wojen lub konfliktow 1 zwigzanych z nimi sankcji na rynki globalne,
pogarszajace si¢ warunki makroekonomiczne i inne potencjalne przyszie
napiecia geopolityczne oraz konsekwencje takich napig¢ pozostaja niepewne i
moga zaostrzy¢ ryzyko operacyjne Grupy. Materializacja ktoregokolwiek z
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na sytuacje
finansowg 1 wynik z dzialalno$ci operacyjnej Grupy oraz na zdolno$¢ Emitenta
do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Globalne otoczenie gospodarcze wywiera wplyw na dzialalnos¢, sytuacje
finansowgq i wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej Grupy

Stan gospodarki §wiatowej, a w szczegdlnosci koniunktura gospodarcza w

Niemczech 1 innych krajach Unii Europejskiej, wywiera wplyw na wyniki
wypracowywane przez Grupg.
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Wzrost gospodarczy w Europie jest zroznicowany. W wigkszosci krajow
Europy Potudniowej, Srodkowej i Wschodniej utrzymuje sie na stosunkowo
wysokim poziomie, podczas gdy w Niemczech i sgsiednich krajach (Austria,
Holandia), a takze w wigkszo$ci krajow nordyckich obserwujemy stagnacje. Na
réznice w dynamice wzrostu gospodarczego majg wpltyw przede wszystkim
odmienne struktury gospodarek, polityka fiskalna 1 monetarna w
poszczegolnych krajach, sytuacja demograficzna i Sytuacja na rynku
mieszkaniowym. W catej strefie euro dynamika wzrostu gospodarczego w 2024
jest niska (pon. 1%), ale od 2025 roku powinna przyspieszy¢ na fali wzrostu
konsumpcji i ozywienia inwestycji po obnizkach stop procentowych. Europejski
Bank Centralny (ECB) rozpoczat stopniowy cykl tagodzenia polityki pienieznej
dokonujac obnizek stop procentowych w czerwcu, we wrzesniu | W pazdzierniku
2024 roku. Pomimo tagodzenia polityki pienieznej, perspektywy gospodarcze
dla Europy pozostaja niepewne. Ozywienie konsumpcji moze by¢ opdznione,
jesli konsumenci bedg nadal pesymistycznie oceniali perspektywy gospodarcze.

Silne powigzania handlowe i finansowe Polski ze strefa euro, w tym powigzania
poprzez udzial w tancuchach dostaw, czynig ja podatng na szoki, jakie moga
wystapi¢ u gléwnych partnerow handlowych w strefie euro. Niemcy zmagaja
si¢ z kombinacjg przeciwnosci cyklicznych i strukturalnych, w tym m.in. z
niedoborem sily roboczej, wysokimi kosztami energii oraz ucigzliwym
otoczeniem regulacyjnym i podatkowym.

W Stanach Zjednoczonych, w sierpniu 2024 roku wzrosty obawy przed recesja,
ze wzgledu na niepokojace sygnaty naptywajace z rynku pracy. Spowodowato
to wstrzgsy na $wiatowych gietdach. Pomimo, Ze negatywny scenariusz
odnos$nie recesji nie zmaterializowat si¢, a inflacja wyhamowata, to utrzymuje
niepewnos¢ miedzy innymi w zwigzku z priorytetami polityki gospodarczej po
wyborach prezydenckich i finansowaniem rekordowego deficytu. We wrze$niu
2024 roku Fed, po raz pierwszy od 4 lat, obnizyl stopy procentowe (0 0,5 punktu
procentowego), co powinno pobudzi¢ amerykanska gospodarke.

Do zagrozen dla koniunktury gospodarczej zaliczy¢ mozna m.in. eskalacje
wojny na Ukrainie, powodujaca dodatkowe wstrzasy podazowe, ktore sg
niekorzystne dla globalnego ozywienia gospodarczego i konflikt na Bliskim
Wschodzie. Ryzyka rozprzestrzeniania si¢ wojny rosyjsko-ukrainskiej oraz
konfliktu na Bliskim Wschodzie moga ograniczy¢ wzrost gospodarczy poprzez
wzrost cen ropy naftowej oraz kosztow transportu towaréw. Podziat §wiatowej
gospodarki na bloki (kraje powigzane ze Stanami Zjednoczonymi, powigzane z
Chinami oraz panstwa niezrzeszone) posréd napigc geopolitycznych moze
przyspieszy¢ 1 doprowadzi¢ do wigkszych ograniczen w handlu zagranicznym 1
transgranicznym przeptywie kapitatu, technologii i pracownikow.

Niekorzystne warunki makroekonomiczne lub negatywne zmiany na rynkach
finansowych moga stworzy¢ niekorzystne srodowisko dla sektora bankowego
oraz moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki operacyjne i/lub perspektywy Grupy.

Pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce moze wplyna¢ na dzialalnos¢,
sytuacje¢ finansowa i wynik z dzialalnosci operacyjnej Grupy
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Grupa prowadzi swoja dzialalno$¢ gltownie w Polsce, gdzie znajduje si¢
zdecydowana wigkszo$¢ jej klientow. W zwigzku z tym sytuacja
makroekonomiczna w Polsce wywiera istotny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa 1 wynik z dziatalno$ci operacyjnej Grupy.

Sytuacja gospodarcza w Polsce zalezy od wielu czynnikoéw, w tym m.in. od
srodkéw, za pomoca ktorych rzad i bank centralny wptywaja na gospodarke,
takich jak formy i skala opodatkowania, budzet, podaz pienigdza, wysoko$¢ stop
procentowych, a takze od rynku pracy, sytuacji demograficznej w kraju,
warunkow makroekonomicznych w Europie 1 na $wiecie oraz $Srodkow
pozyskanych z Unii Europejskie;j.

Na poziom aktywnos$ci gospodarczej w Polsce w latach 2021-2022 miata wplyw
pandemia COVID-19 oraz dziatania rzadu podjgte w celu tagodzenia
negatywnych skutkow pandemii. Najwazniejszy czynnik wplywajacy na
sytuacje gospodarcza w Polsce, ktory pojawit sie¢ w 2022 roku to wojna
rosyjsko-ukrainska, ktora doprowadzita do zaklocenia tancuchow dostaw,
wzrostu niepewnos$ci gospodarczej, istotnego wzrostu inflacji i zacie$nienia
polityki monetarnej. Pomimo, iz inflacja od lutego 2023 roku, kiedy to osiggneta
rekordowy poziom (18,4%), znaczgco wyhamowala (osiggajac we wrzesniu
2024 roku 4,9%), to wedtug prognoz na koniec 2024 roku ksztattowacé si¢ bedzie
powyzej celu inflacyjnego NBP.

Potencjalne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce miatoby niekorzystny
wpltyw na dzialalno$¢ operacyjna Grupy. Wyzsza stopa bezrobocia i nizszy
poziom konsumpcji oraz zaburzenia na rynkach finansowych (w tym na rynku
walutowym) moga wywiera¢ niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa
klientow Grupy, co z kolei moze pogorszy¢ jakos¢ portfela i wplywa¢ na
wolumeny kredytéw i innych aktywéw finansowych Grupy. Ponadto w
niestabilnych warunkach rynkowych warto$¢ aktywow zabezpieczajacych
kredyty juz udzielone lub majgce zosta¢ udzielone przez Grupe, moze ulec
Znacznemu obnizeniu.

Zmienno$¢ lub zalamanie na rynkach finansowych moga zniecheci¢ klientow do
nabywania produktow inwestycyjnych oferowanych przez Grupeg, a ich obecni
posiadacze moga wycofac si¢ z inwestycji w te produkty lub zmniejszy¢ swoje
zaangazowanie. To z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wynik Grupy, w
szczegoOlnosci z tytutu optat 1 prowiz;ji

Pogorszenie warunkéw  gospodarczych, biznesowych, politycznych i1
spotecznych w Polsce moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalnosc,
sytuacje finansowa 1 wynik operacyjny Grupy.

Zmiany w sektorze ushug finansowych i bankowych w Polsce oraz na arenie
mie¢dzynarodowej lub zwi¢kszenie zakresu i uciazliwosci regulacji moga
wywiera¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$¢ Grupy.

Zakres 1 szczegotowos¢ regulacji sektora ustug bankowych i finansowych w
Polsce oraz na arenie miedzynarodowej wzrasta w ostatnich latach. W wyniku
wprowadzanych obecnie 1 przysztych zmian w obszarze regulacyjnym sektora
ushug finansowych (w tym w zakresie wymogow naktadanych na Grupg, takich
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jak nowe regulacje wprowadzane na szczeblu Unii Europejskiej, wynikajace
m.in. z wytycznych 1 rekomendacji Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego oraz wymogi i rekomendacje KNF) Grupa moze podlega¢ bardziej
rygorystycznym regulacjom, zarowno w Polsce, jak i w krajach, w ktorych
prowadzi dziatalno$¢. Zapewnienie zgodnosci z regulacjami moze prowadzi¢ do
konieczno$ci wzmocnienia bazy kapitalowej i wzrostu kosztow Grupy oraz
wywigzywania si¢ z zaostrzonych obowigzkéw informacyjnych.

Moze to rowniez mie¢ wptyw na zawierane przez Emitenta transakcje, realizacje
strategii Grupy (lub wewng¢trzne zasady i procedury) oraz korekty stawek lub
optat pobieranych od niektérych produktéw pozyczkowych i ustug. Tego typu
zdarzenia mogg skutkowaé obnizeniem wskaznika zwrotu z inwestycji,
aktywow 1 kapitatlu wlasnego. Grupa moze by¢ zmuszona do ponoszenia
wyzszych kosztow w celu zapewnienia zgodno$ci regulacyjnej, co moze
ograniczac jej zdolnos¢ do rozwoju biznesu lub dostep do kapitatu.

Wystepowanie ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikow, jak rowniez
wszelkie rozbiezno$ci pomigdzy przepisami mie¢dzynarodowymi, moga
wplywacé na strategi¢ Grupy, potencjal wzrostu Grupy, pobierane przez nig
oplaty i prowizje oraz marze zysku, a niespelnione przez Emitenta lub inne
podmioty Grupy wymogow regulacyjnych moze narazi¢ Emitenta lub inne
podmioty Grupy na sankcje, grzywny i inne kary, ktére mogg wywieraé
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne

Grupy.

Emitent moze zosta¢ zobowiazany do wdrozenia planu naprawy lub innych
srodkow wczesnej interwencji zgodnie z polskim prawem bankowym

W przypadku naruszenia lub wystgpienia niebezpieczenstwa naruszenia
wskaznikow adekwatnosci kapitatlowej Emitenta oraz innych wskaznikéw 1
wymogow lub wskaznika stabilnego finansowania netto albo istotnego
pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta, w tym wystgpienia straty bilansowe]
lub grozby jej wystapienia albo powstania niebezpieczenstwa niewyptacalnos$ci
lub utraty ptynnosci, pogarszajacej si¢ ptynnosci 1 wyptacalnosci, rosngcego
poziomu dzwigni finansowej, rosnacej liczby kredytow i pozyczek zagrozonych
albo koncentracji ekspozycji, Zarzad Emitenta niezwtocznie powiadomi KNF 1
BFG oraz zapewni wdrozenie planu naprawy.

KNF moze podja¢ w odniesieniu do Emitenta srodki nadzorcze, w szczego6lnosci
moze zazada¢ wdrozenia planu naprawy lub podjecia dziatan okreslonych w
planie naprawy, zakaza¢ udzielania lub ograniczy¢ udzielanie kredytow 1
pozyczek pienig¢znych akcjonariuszom oraz cztonkom zarzadu, rady nadzorczej
1 pracownikom banku, nakaza¢ obnizenie lub wstrzymanie wyptaty niektérych
zmiennych sktadnikoéw wynagrodzen osob zajmujacych stanowiska kierownicze,
wystapi¢ do zarzadu Banku z Zadaniem zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w celu rozpatrzenia sytuacji, podj¢cia decyzji o pokryciu straty
bilansowej lub podjecia innych uchwal, w tym o zwigkszeniu funduszy
wiasnych, wystapi¢ do Banku z Zadaniem odwotania jednego lub kilku
cztonkow zarzadu lub oso6b zajmujacych stanowiska kierownicze, nakazaé
sporzadzenie oraz realizacje planu restrukturyzacji zobowigzan wobec
niektorych lub wszystkich wierzycieli, nakaza¢ wprowadzenie zmian w strategii
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biznesowej banku, statucie banku lub jego strukturze organizacyjnej, wystgpic¢
do zarzadu Banku z nakazem przekazania analizy przyczyn pogarszajacej si¢
sytuacji finansowej oraz prognozy sytuacji i harmonogramu dziatan majgcych
na celu popraweg sytuacji finansowej Banku. KNF moze rowniez powotaé
kuratora, ktory bedzie nadzorowat realizacj¢ planu naprawy.

Powyzsze $rodki, jezeli zostang podjete przez KNF, moga wywrze¢ istotny
wplyw na dziatalno$§¢ Emitenta, jego reputacje oraz mogg utrudni¢ realizacje
jego strategii biznesowej oraz zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan.

Jezeli wdrozenie planu naprawy okaze si¢ niewystarczajagce do naprawienia
sytuacji banku lub w celu zapewnienia efektywnosci realizowanego planu
naprawy, KNF moze podja¢ decyzje o ustanowieniu zarzadu komisarycznego
Emitenta. Z chwilg ustanowienia zarzadu komisarycznego nastepuje
zawieszenie rady nadzorczej, natomiast czlonkowie zarzagdu Emitenta zostaja
odwotani z mocy prawa.

Emitent moze zosta¢ zobowiazany do dokonania znacznych
obowiagzkowych wptat, w tym wplat rzecz BFG oraz wplat na Fundusz
Wsparcia Kredytobiorcéw i System Ochrony Bankow Komercyjnych

Zgodnie z przepisami Ustawy o BFG, Emitent jest czlonkiem obowigzkowego
systemu gwarantowania depozytdw, w zwigzku z czym ma obowigzek
wnoszenia sktadek do systemu gwarantowania depozytdw oraz przymusowe;j
restrukturyzacji.

Od 2017 roku, kwota sktadek do systemu gwarantowania depozytoOw oraz
przymusowej restrukturyzacji jest obliczana przez BFG indywidualnie dla
kazdego banku.

Laczna kwote wptat na obowigzkowy fundusz gwarantowania depozytow na
dany rok kalendarzowy, naleznych kwartalnie od bankow 1 oddziatow bankow
zagranicznych, ustala BFG, bioragc pod uwage m.in. aktualny stan Srodkow
funduszu gwarantowania depozytow oraz planowang S$ciezke dojscia do
poziomu docelowego. W dniu 26 pazdziernika 2022 r. Rada BFG podj¢ta
uchwate, ktora obnizyta poziom docelowy funduszu gwarantowania depozytow
Z 2,6% do 1,6% depozytow gwarantowanych. Podstawe obliczania sktadek na
fundusz gwarancyjny bankéw za dany kwartal stanowi warto§¢ srodkow
gwarantowanych na koniec kwartalu bezposrednio poprzedzajacego kwartat,
ktorego sktadka dotyczy. Rada BFG podj¢ta decyzje o zaniechaniu pobierania
sktadek do systemu gwarantowania depozytéw w latach 2023 i1 2024, gdyz
zgromadzone $rodki przekraczaty docelowy poziom 1,6% kwoty Srodkow
gwarantowanych. BFG moze powrdci¢ do pobierania sktadki na fundusz
gwarancyjny bankow od 2025 roku.

Obowiazek zaplaty sktadki do systemu przymusowej restrukturyzacji przypada
w pierwszym dniu trzeciego kwartatu, przy czym sktadka ta jest ksiggowana juz
w pierwszym kwartale. Podstawg naliczenia sktadki jest suma pasywow banku
pomniejszona o fundusze wlasne oraz wartos¢ Srodkow gwarantowanych
wykazanych w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym przed 31
grudnia roku poprzedzajacego rok zaptaty sktadki. Przy ustaleniu wysokosci

40



sktadki uwzgledniany jest profil ryzyka instytucji poprzez ocen¢ ryzyka w
obszarach ekspozycji na ryzyko, stabilnosci 1 dywersyfikacji zrodet
finansowania, znaczenia instytucji dla stabilnosci systemu finansowego lub
gospodarki oraz dodatkowych wskaznikow okre§lonych na poziomie krajowym.

W 2023 roku optaty Grupy na BFG wyniosty 181,8 mln zl, w porownaniu do
247,4 min zt w 2022 roku. W ciaggu trzech kwartatow 2024 roku Grupa
zaksiegowata wptate do funduszu przymusowej restrukturyzacji w kwocie 146,8
min zt. Ze wzgledu na stosunkowo duza skale dzialalno$ci Emitenta, w
przypadku ogloszenia upadtosci przez czlonka obowigzkowego systemu
gwarantowania depozytow, Emitent moze by¢ zobowigzany do dokonania
wyzszych wptat do BFG niz wielu innych czlonkow systemu gwarantowania
depozytow.

Ponadto utworzony zostal Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow ("FWK")
zarzadzany przez BGK zgodnie z przepisami ustawy z 9 pazdziernika 2015 r. o
wsparciu kredytobiorcow, ktorzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy i1 znajdujg si¢
w trudnej sytuacji finansowej. Grupa zostala zobowigzana do wniesienia
jednorazowej sktadki do funduszu wsparcia kredytobiorcow (52,1 min zt w 2015
r.). Na mocy Ustawy o Pomocy Kredytobiorcom, kredytodawcy zostali
zobowigzani do wniesienia do dnia 31 grudnia 2022 roku dodatkowych wptat
na rzecz FWK w tacznej kwocie 1,4 miliarda zt. Sktadka Grupy na rzecz FWK
wyniosta 170,9 min zi. Nowelizacja ustawy o wsparciu kredytobiorcow, ktorzy
zaciagneli kredyt mieszkaniowy i znajdujg si¢ w trudnej sytuacji finansowej z
kwietnia 2024 roku, ulatwia i zwigksza dostgp oraz zakres pomocy dla
kredytobiorcow ze $rodkow FWK. Warunki funkcjonowania FWK zostaly
ztagodzone poprzez obnizenie "wskaznika obstugi zadluzenia do dochodu"
(stosunek wydatkéw kredytobiorcy zwigzanych z obstuga miesiecznej raty
kredytu mieszkaniowego do miesiecznego dochodu gospodarstwa domowego
kredytobiorcy) do 40% z 50%. Okres, w ktérym mozna otrzymac wsparcie,
zostat wydtuzony z 36 do 40 miesigcy, a warto$§¢ maksymalnego miesi¢cznego
wsparcia zostanie zwigkszona z 2 000 zt do 3 000 zt. Ponadto wydtuzono okres
splaty wsparcia lub pozyczki ze 144 do 200 rat. W ocenie Zwigzku Bankow
Polskich zmiany te moga spowodowac z konieczno$¢ dodatkowych wptat na
rzecz FWK w nastgpnych latach.

W czerwcu 2022 roku Emitent wraz z siedmioma innymi polskimi bankami
komercyjnymi ustanowil System Ochrony Bankéw Komercyjnych ("SOBK").
W ramach systemu zostat utworzony fundusz pomocowy, do ktorego banki
uczestniczace wnoszg Srodki pienigzne. Fundusz pomocowy moze by¢
wykorzystany do zapewnienia ptynnosci i wyptacalnosci kazdemu z jego
uczestnikow (do poziomu dostepnych wptlat), wspierania przymusowej
restrukturyzacji banku bedacego spotka akcyjng prowadzonej przez BFG oraz
przejecia banku bedacego spotka akcyjng na podstawie art. 146b ust. 1 Prawa
Bankowego. Emitent zasilil fundusz pomocowy w 2022 roku kwota 428,1 min
zt, ktora obcigzyla koszty administracyjne. Dalsze wplaty do funduszu
pomocowego beda wymagaly jednoglo$nej uchwaly walnego zgromadzenia
akcjonariuszy System Ochrony Bankéw Komercyjnych.
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Jezeli Emitent zostanie zobowigzany do wniesienia wysokich sktadek na rzecz
BFG, Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow i Systemu Ochrony Bankow
Komercyjnych, moze to mie¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki finansowe
Grupy.

Grupa ponosi ryzyka zwiazane z jej dzialalnoscia gospodarcza w Czechach
i na Slowacji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie bankowosci detalicznej w Czechach i
Stowacji za posrednictwem swoich oddziatow zagranicznych. Dzialalno$§¢
operacyjna Emitenta w tych krajach jest narazona na szeroki zakres ryzyk
towarzyszacych prowadzeniu dziatalnosci w skali miedzynarodowe;j,
wynikajacych z wprowadzania nowych regulacji 1 zmian w przepisach
obowigzujacych na tych rynkach, w tym w zakresie podatkéw oraz rozbieznosci
w ich interpretacji, niepewnosci w otoczeniu gospodarczym, w tym dotyczacych
poziomdéw kurséw walutowych, inflacji, réznic W poziomach stop
procentowych, tempa wzrostu gospodarczego, zaburzen na rynku lokalnym,
zmian dochodu rozporzadzalnego lub produktu krajowego brutto, i innych
czynnikow.

Materializacja powyzszych ryzyk moze prowadzi¢ do wzrostu liczby
niewyptacalnosci klientow Emitenta, co moze skutkowaé obnizeniem zysku
Emitenta. Zdarzenia natury politycznej lub zmiany w zakresie polityki fiskalnej
w Czechach lub Stowacji moga wywiera¢ niekorzystny wpltyw na ogolna
stabilno$¢ gospodarcza 1 polityczng tych krajéw. Emitent jest narazony na
czynniki o charakterze makroekonomicznym lub innym, ktore mogg wywierac
wplyw na warunki funkcjonowania czeskiego i stowackiego sektora bankowego
oraz na zdolnos$¢ kredytowa klientow detalicznych. Nie mozna zagwarantowac,
ze Czechy lub Stowacja nie zostang dotkniete niestabilnoscia polityczng lub
ekonomiczna, co wywartoby niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Wystapienie tego typu zdarzen oraz/lub spadek liczby klientéw obstugiwanych
przez Emitenta na rynkach zagranicznych albo obnizenie ich zdolnos$ci
kredytowej moze wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Grupy,
jej zyski, sytuacj¢ finansowa, ptynnos¢, baze¢ kapitatlowa, perspektywy lub
reputacje.

KNF i inne organy moga w ramach kontroli Emitenta zidentyfikowacé
okreslone problemy, ktore, jesli nie zostang rozwigzane, moga skutkowad
nalozeniem sankcji lub kar pieni¢znych.

W trakcie swojej dziatalnosci Grupa podlega licznym kontrolom, przegladom,
audytom 1 postgpowaniom wyjasniajagcym przeprowadzonym przez rdzne
organy regulacyjne powotane do nadzorowania sektora ustug finansowych oraz
innych obszaré6w objetych dzialalno$cig Grupy, w tym przez KNF, Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow ("UOKIiK") i organy podatkowe.

W dniu 22 listopada 2023 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta

przeciwko Emitentowi postgpowanie administracyjne w przedmiocie nalozenia
kary na podstawie art. 176i ust. 1 pkt 4 Ustawy o obrocie instrumentami
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finansowymi. Na obecnym etapie postegpowania nie jest mozliwe rzetelne
oszacowanie wymiaru potencjalnej kary.

mFinanse S.A. ("mFinanse"), spotka zalezna Emitenta, zostata skontrolowana
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ("ZUS"™) w okresie od 16 maja 2022
roku do 2 marca 2023 roku. Przedmiotem kontroli byt obszar prawidtowosci i
rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne i innych sktadek, do
ktorych poboru zobowigzany jest ZUS, a takze zglaszanie do ubezpieczen
spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za lata 2018-2021. Spotka mFinanse
jest w sporze z ZUS w zakresie interpretacji stosowania przepisOw O
ubezpieczeniach spotecznych w zakresie modelu wspolpracy polegajacego na
jednoczesnym zatrudnianiu pos$rednikow na cz¢$¢ etatu i na podstawie umowy
cywilnoprawnej. W fazie postgpowania sagdowego jest 225 spraw w obszarze
stosowanego przez spotke modelu wspdtpracy. W zwiazku z powyzsza kwestia,
na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Grupa posiadata rezerwe w wysokosci 69,4 min
zh.

W  przypadku stwierdzenia przez organy kontrolne jakichkolwiek
nieprawidlowosci, ktore nie zostang usunigte przez Emitenta (o ile istniata taka
mozliwo$¢), Emitent moze ponie$¢ konsekwencje w postaci sankcji, grzywien i
innych kar przewidzianych w przepisach. Moze to wywrze¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki z dzialalnosci operacyjne;j
Grupy, co moze mieé istotnie negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Ponadto Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) prowadzi
postgpowania z urzegdu w sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy za
niedozwolone oraz w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow. We wrze$niu 2024 roku, Prezes Urzedu Ochrony
Danych Osobowych (,,UODO”) wszczatl postgpowanie administracyjne w
sprawie potencjalnego naruszenia przez Emitenta przepisow o ochronie danych
osobowych. Powyzsze postepowania sa opisane W Skonsolidowanym raporcie
kwartalnym Grupy mBanku S.A. za III kwartat 2024 roku.

Na polskie banki moga zosta¢ nalozone dodatkowe obciazenia podatkowe
lub dotychczasowe podatki moga zosta¢ podniesione

Ustawa z dnia 15 stycznia 2016 roku o podatku od niektdrych instytucji
finansowych ("Ustawa Podatkowa z 2016 r.") wprowadzita podatek od
aktywow instytucji finansowych, w tym aktywow bankow ("Podatek
bankowy™). Podstawg opodatkowania jest nadwyzka sumy wartosci aktywow
podatnika, ustalonego na ostatni dzien miesigca, ponad kwot¢ 4 mld ztotych.
Podstawe opodatkowania obniza si¢ o fundusze wilasne 1 wartos¢ skarbowych
papierdw warto§ciowych.

Stawka stosowana do obliczania miesigcznego podatku wynosi 0,0366%
podstawy opodatkowania. Nie ma pewnosci, ze wysoko$¢ sktadki nie zostanie
skorygowana w przysztosci lub na Emitenta nie zostang nalozone dodatkowe
podatki. Od momentu wprowadzenia Podatek bankowy miat istotny negatywny
wplyw na zysk netto generowany przez Grupe.
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Wysokos¢ podatku bankowego Grupy za ostatnie trzy lata obrotowe wyniosta:
w 2021 roku 608,6 min zt, w 2022 roku 684,2 min zt i w 2023 roku 743,6 mln
zt. Podatek bankowy za okres styczen-wrzesien 2024 roku wynioést 558,1 min
zk.

Podatek bankowy nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw dla celow podatku
dochodowego od os6b prawnych. W konsekwencji wptywa na wzrost
efektywnej stawki opodatkowania. Zwigzek Bankoéw Polskich postuluje, by
Podatek bankowy byl wyliczany od kwoty zobowigzan bankéw, a nie od
aktywow. Minister Finanséw RP nie wyklucza mozliwos$ci rozméw z bankami
na temat zmiany podstawy opodatkowania, pod warunkiem, ze dochody
budzetowe nie bedg nizsze niz przy obecnej podstawie opodatkowania.

W 2022 roku niektdrzy europejscy politycy zaproponowali natozenie podatku
od nadmiernych zyskow spotek (“"windfall tax™), generowanych w wyniku
okolicznosci lub zdarzen, niezaleznych od spotek. Takie podatki od
nadmiernych zyskoéw zostaly nalozone na rézne sektory na Wegrzech, w
Czechach, Hiszpanii i Wloszech w lipcu 2022 roku, listopadzie 2022 roku,
grudniu 2022 roku i sierpniu 2023 roku

Wszelkie zmiany w Podatku bankowym, ktore zwigksza poziom podatku
ptaconego przez Emitenta, lub nowe podatki naktadane na banki wplyna na
wyniki finansowe Grupy oraz moga wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na jej
dzialalno$¢, sytuacje finansowa 1 wynik z dziatalno$ci operacyjne;.

Interpretacja polskich przepisow i regulacji moze by¢ niejasna, a ponadto
polskie przepisy i regulacje moga podlegaé znaczacym zmianom

Emitent zostal utworzony i dziata zgodnie z prawem polskim. Polski system
prawny opiera si¢ na ustawie ustanowionej przez parlament. Znaczna liczba
przepisow dotyczacych emisji 1 obrotu papierami warto$ciowymi, praw
akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscia
korporacyjng i1 tadem korporacyjnym, handlem, podatkami i dziatalnoscig
gospodarczg zostata lub moze zosta¢ zmieniona. Obowigzujace przepisy prawa
1 regulacje moga by¢ przedmiotem sprzecznych ze soba urzgdowych
interpretacji.

Zdecydowana wigkszo$¢ orzeczen sgdowych nie jest obecnie publikowana.
Ponadto zgodnie z zasadga ogo6lng nie wigza one sadéw w innych sprawach, w
zwigzku z czym maja ograniczone znaczenie jako precedensy prawne. Emitent
nie moze zapewni¢, ze dokonywana przez niego interpretacja przepisOw i
regulacji nie zostanie zakwestionowana, przy czym zaistnienie takiej sytuacji
moze skutkowac¢ natozeniem na Emitenta grzywny lub kary albo nakazu zmiany
stosowanych praktyk. Takie konsekwencje wywarlyby niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa 1 wynik z dziatalno$ci operacyjnej Grupy.

Polski system podatkowy podlega czgstym zmianom. Niektdre przepisy
polskiego prawa podatkowego sa niejednoznaczne. Czgsto brakuje
jednomyslnej 1 spdjnej interpretacji przepisow przez organy podatkowe. Emitent
nie moze zagwarantowac, ze polskie organy skarbowe nie przyjma innej,
niekorzystnej interpretacji przepisow podatkowych, co moze wywierac
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niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg 1 wynik z dziatalnosci
operacyjnej Grupy.

Istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Grupa begdzie
musiata podja¢ dzialania dostosowawcze, co moze skutkowa¢ powstaniem
znaczacych kosztow oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem si¢ do nowych
regulacji. Zmieniajace si¢ interpretacje przepisow podatkowych stosowane
przez rozne organy podatkowe, dtugie okresy przedawniania si¢ zobowigzan
podatkowych oraz stosunkowo wysokie kary i inne sankcje z tytulu
nieprzestrzegania przepisoOw moga skutkowac istotnym ryzykiem podatkowym
do Grupy.

Dziatalnos¢ spotek zaleznych Grupy i zwigzane z nig ujawnienia w zeznaniach
podatkowych moga zosta¢ zakwestionowane przez organy podatkowe jako
niezgodne z przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian w przepisach
podatkowych 1 przyjecia przez organy podatkowe orzeczen podatkowych
innych niz te, na ktorych opiera si¢ obliczenie zobowigzan podatkowych przez
spotki zalezne Grupy.

Ponadto, w odniesieniu do transgranicznego charakteru dziatalnosci Grupy,
traktaty o unikaniu podwodjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska, rowniez wywieraja wplyw na dziatalno§¢ Grupy. Rézne
interpretacje umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania przez organy
podatkowe i zmiany tych uméw moga mieé istotny negatywny wplyw na
dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne i/lub perspektywy Grupy.

Wplyw konkurencji i przepisow antymonopolowych

Dziatalno§¢ Grupy musi by¢ prowadzona zgodnie z przepisami dotyczacymi
konkurencji, ochrony konsumentoéw i pomocy publicznej. Zgodnie z polska
ustawg antymonopolowg prezes UOKiK moze wydac¢ decyzje stwierdzajaca, ze
wskazany przedsigbiorca uczestniczy w zmowie majacej na celu lub skutkujace;j
ograniczeniem konkurencji. Ponadto prezes UOKIiK moze oskarzy¢ podmioty
gospodarcze posiadajace pozycje dominujaca na polskim rynku o naduzywanie
tej pozycji. Po ustaleniu, ze taka praktyka faktycznie miata miejsce, prezes
UOKIK moze zazada¢ jej zaniechania, a ponadto moze natozy¢ grzywne.
Prezesowi UOKIK przystugujg roéwniez uprawnienia do stwierdzania, ze
postanowienia umow oraz taryfy i oplaty stosowane przez dany podmiot
naruszaja zbiorowy interes konsumentow, w konsekwencji czego moze on
nakaza¢ zaniechanie wykonywania takich uméw oraz natozy¢ na przedsigbiorce
grzywne.

W przypadku jakiegokolwiek podejrzenia naruszenia prawa, ktére moze
wplywaé na obrét pomigdzy panstwami cztonkowskimi Unii Europejskiej,
Traktat o Unii Europejskiej, Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, oraz
inne przepisy wspolnotowe maja zastosowanie bezposrednio, za§ organem
uprawnionym do ich egzekwowania jest Komisja Europejska lub prezes UOKIK.
W ramach swoich kompetencji Komisja Europejska lub prezes UOKIK moze
dojs¢ do wniosku, ze okreslone dziatanie podmiotu gospodarczego stanowi
dzialanie zabronione, ktore ogranicza konkurencj¢ 1 jest naduzyciem pozycji
rynkowej lub narusza zbiorowe interesy konsumentow, w zwiazku z czym moze
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zakaza¢ stosowania tego rodzaju praktyk albo nalozy¢ inne sankcje
przewidziane w przepisach prawa wspolnotowego lub polskiej ustawy —0
ochronie konkurencji i konsumentdéw, co moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wynik z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy.

Ponadto przejecia przez Emitenta podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ w
sektorze ustug finansowych i bankowych moga wymaga¢ uzyskania zgody na
koncentracj¢ wydawang przez wtadze polskie, zagraniczne organy powotane do
ochrony konkurencji lub organy regulacyjne sektora finansowego. Udzielenie
tego rodzaju zgody zalezy miedzy innymi od oceny potencjalnych konsekwencji,
jakie koncentracja mogtaby mie¢ dla konkurencji na rynku. Nie mozna mieé
pewnosci, ze taka zgoda zostataby udzielona. Jezeli whasciwy urzad odmowi
udzielenia zgody na koncentracje w odniesieniu do okre§lonego przejecia,
skutkowa¢ to bedzie zaniechaniem zamierzonego przejecia 1 ograniczy
mozliwos$ci rozwojowe Grupy.

Nowelizacja ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, ktéra weszla w
zycie 17 kwietnia 2016 roku, nadata Prezesowi UOKIiK szereg dodatkowych
uprawnien. W szczegdlnosci Prezes UOKIK moze uzna¢ klauzule za abuzywna
i zakaza¢ jej stosowania w umowach z konsumentami. Wprowadzony zostat
zakaz dotyczacy naruszania zbiorowego interesu konsumentow poprzez
nieuczciwg sprzedaz ustug finansowych. Grupa wdrozyta odpowiednie
procedury w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z oferowaniem
konsumentom uslug finansowych, w sposéb niedostosowany do ich potrzeb.
Jednakze, w zwiazku z tym, iz pojecie niewlasciwej sprzedazy jest szerokie,
istnieje ryzyko, ze UOKiK moze wszcza¢ postgpowanie przeciwko Emitentowi,
jezeli stwierdzi, ze oferowane przez Emitenta ustugi finansowe nie odpowiadaja
potrzebom okreslonych grup konsumentow.

Zachodzace zmiany skutkujagce wzmocnieniem praw przystugujacych
konsumentom mogg prowadzi¢ do naktadania dalszych zobowigzan na Grupe,
co w przypadku braku przestrzegania takich zasad moze wywrze¢ niekorzystny
wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg 1 wynik z dziatalnosci operacyjne;j
Grupy.

1.3  Czynniki ryzyka dotyczace Grupy i jej zwiazku z Commerzbankiem i jego
podmiotami stowarzyszonymi (Grupa Commerzbank)

1.3.1 Commerzbank AG sprawuje kontrol¢ korporacyjna nad Emitentem

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej glowny akcjonariusz
Emitenta - Commerzbank AG posiadat 29 352 897 akcji stanowiacych 69,1%
kapitatu zaktadowego 1 dajacych prawo do wykonywania 69,1% glosow na
walnym zgromadzeniu.

Commerzbank moze sprawowa¢ kontrole korporacyjng nad Emitentem ze
wzgledu na posiadany udziat w kapitale Emitenta i catkowitej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Commerzbank AG dysponuje wigkszoscig glosow na
walnym zgromadzeniu, co sprawia, ze ma decydujacy glos w sprawie istotnych

46



czynnosci korporacyjnych, takich jak zmiana statutu, emisja nowych akcji,
zmniejszenie kapitalu zakltadowego, emisja obligacji zamiennych, wyptata
dywidendy oraz innych czynnosci, ktore zgodnie z przepisami kodeksu spotek
handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r. wymagaja uzyskania kwalifikowanej lub
zwyklej wiekszosci glosow na walnym zgromadzeniu. Ponadto, Commerzbank
AG dysponuje wystarczajaca liczba gloséw, aby powota¢ (lub odwotac)
cztonkow rady nadzorczej, ktora z kolei podejmuje decyzje w sprawie sktadu
Zarzadu. W rezultacie Commerzbank AG moze sprawowac istotng kontrole nad
dziatalno$cig Emitenta.

Ewentualna rozbiezno$¢ pomigdzy interesem Commerzbank AG i interesem
Grupy moze wywiera¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje¢ finansowa
1 wynik z dzialalno$ci operacyjnej Grupy.

1.3.2 AKcjonariusze nie sa zobowigzani do wspierania Emitenta

Emitent historycznie korzystal ze wsparcia Commerzbank AG w r6znych
obszarach. Jednakze, Commerzbank AG nie jest zobowigzany do zapewnienia
Grupie wsparcia i finansowania, w szczego6lnosci dotyczacego obejmowania
nowo wyemitowanych akcji w ramach oferty publicznej oraz finansowania
dhuznego dla Grupy.

Commerzbank AG zobowigzat si¢ wobec KNF, ze zapewni Emitentowi i
mBankowi Hipotecznemu wystarczajaca ptynno$¢ i kapital, aby mogly one w
kazdej chwili wywigza¢ si¢ ze swoich zobowigzan finansowych. Zostalo to
potwierdzone w raporcie rocznym Commerzbank AG za 2023 rok, przy czym
warunki tego zobowigzania nie zostaly okre$lone. Ponadto powyzsze
zobowigzanie wygastoby w przypadku potencjalnej utraty kontroli nad
Emitentem przez Commerzbank AG.

Ponadto potencjalna utrata kontroli nad Emitentem przez Commerzbank AG w
przysztosci moze prowadzi¢ do negatywnych konsekwencji wynikajacych z
uméw, na podstawie ktorych Grupa pozyskata finansowanie dhuzne, w
szczegldlnosci ewentualnej konieczno$ci wczesniejszej splaty takiego
finansowania dtuznego. Wystapienie ktorejkolwiek z tych sytuacji bedzie mogto
wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansowg lub wynik z dzialalno$ci operacyjnej oraz na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.4  Ryzyka zwigzane z Obligacjami
1.4.1 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem utraty catosci lub czesci
zainwestowanych $rodkow. Ryzyko to moze wystgpi¢ miedzy innymi w
zwigzku z niewykonaniem przez Emitenta swoich zobowigzan wynikajacych z
Obligacji lub wystgpieniem okreslonego w Warunkach Emisji Zdarzenia
Inicjujacego, co moze skutkowa¢ umorzeniem Obligacji lub obnizeniem
warto$ci nominalnej Obligacji. Obligacje sa emitowane jako Instrumenty AT]1.
W zwigzku z tym w sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, w tym, w szczego6lnosci, nie dokona platnosci Kwot
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1.4.2

1.4.3

Odsetek naleznych z tytulu Obligacji, Obligatariusze nie b¢dg mieli mozliwosci
dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego postgpowania
egzekucyjnego. Ponadto, Srodki zainwestowane w Obligacje nie sg objete
Bankowym Funduszem Gwarancyjnym ani innym systemem gwarantowania
depozytoéw, wiec powyzsze przypadki moga takze skutkowac utratg czesci lub
calo$ci zainwestowanych $rodkow finansowych.

Ryzyko zwiazane z ograniczona mozliwoscig zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 27¢ Ustawy o0 Obligacjach zawarcie umowy, ktorej przedmiotem
jest obligacja kapitatlowa, oraz posrednictwo w zawarciu takiej umowy jest
mozliwe wylacznie w przypadku, gdy obejmujacym lub nabywca tej obligacji
jest podmiot wymieniony w art. 3 pkt 39b lit. a-m Ustawy o Obrocie. W zwigzku
z tym krag potencjalnych nabywcéw Obligacji na rynku wtérnym jest
ograniczony do podmiotow wymienionych w art. 3 pkt 39b lit. a-m Ustawy o
Obrocie. Tym samym istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami bedzie ograniczony
z uwagi na niewielkg liczbe lub brak podmiotow, ktore zgodnie z art. 27¢c
Ustawy o Obligacjach moga naby¢ Obligacje na rynku wtdérnym.

Ryzyko zwigzane z kategoria zaspokojenia zobowigzan z tytulu Obligacji

Zgodnie z art. 440 ust. 1 oraz ust. 2 Prawa Upadlosciowego zaspokojenie
wierzytelno$ci 1 nalezno$ci przypadajacych od Emitenta w przypadku jego
upadtosci nastepuje wedtug nastepujacych kategorii:

@ kategoria pierwsza - naleznosci, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 Ustawy
o BFG, wraz z odsetkami i1 kosztami egzekucji, przypadajace za czas
przed ogtoszeniem upadtosci naleznos$ci ze stosunku pracy, z wyjatkiem
roszczen z tytulu wynagrodzenia reprezentanta upadiego lub
wynagrodzenia osoby wykonujacej czynnos$ci zwigzane z zarzadem lub
nadzorem nad przedsigbiorstwem upadtego, naleznosci rolnikow z tytutu
uméw o dostarczenie produktow z wilasnego gospodarstwa rolnego,
naleznosci alimentacyjne oraz renty z tytulu odszkodowania za
wywotanie choroby, niezdolnosci do pracy, kalectwa lub $mierci i renty
z tytulu zamiany uprawnien objetych trescig prawa dozywocia na
dozywotnig rente, przypadajace za trzy ostatnie lata przed dniem
ogloszeniem upadlosci naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia
spoteczne w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o
systemie ubezpieczen spolecznych;

(b) kategoria druga - naleznos$ci os6b fizycznych, mikroprzedsigbiorcow,
matych 1 §rednich przedsigbiorcow z tytulu srodkow objetych ochrong
gwarancyjng innych niz §rodki gwarantowane w rozumieniu art. 2 pkt 65
Ustawy o BFG;

(o) kategoria trzecia:
(1 podkategoria pierwsza: pozostate naleznosci z tytutu srodkow

objetych ochrong gwarancyjng innych niz $rodki gwarantowane
w rozumieniu art. 2 pkt 65 Ustawy o BFG,
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(d)

(€)

(f)

(i)  podkategoria druga: pozostate naleznosci wynikajace z umow
rachunku bankowego,

(ili)  podkategoria trzecia: odsetki od nalezno$ci ujetych w
kategoriach, o ktérych mowa w lit. (a) i (b), oraz podkategoriach,
o ktorych mowa w ppkt. (i) 1 (i),

(iv)  podkategoria czwarta: inne nalezno$ci, jezeli nie podlegaja
zaspokojeniu w innych kategoriach, w szczego6lnosci podatki 1
inne daniny publiczne oraz pozostate naleznosci z tytutu sktadek
na ubezpieczenie spoleczne;

kategoria czwarta:

Q) podkategoria pierwsza: odsetki od naleznosci ujetych w lit. ()
ppkt. (iv), a takze sadowe kary grzywny i administracyjne kary
pieniezne oraz nalezno$ci z tytutu darowizn i zapisow,

(i)  podkategoria druga: naleznosci jednostki zarzadzajacej
systemem ochrony, o ktorej mowa w art. 130e ust. 1 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, oraz jednostki
zarzadzajacej systemem ochrony, o ktérej mowa w art. 22d ust.
1 pkt 2 ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu
bankéw spoldzielczych, ich zrzeszaniu si¢ 1 bankach
zrzeszajacych, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji;

kategoria pigta - nalezno$ci wspolnikéw albo akcjonariuszy z tytulu
pozyczki lub innej czynno$ci prawnej o podobnych skutkach, w
szczegoOlnosci dostawy towaru z odroczonym terminem ptatnosci,
dokonanej na rzecz upadtego bedacego spotka kapitalowa w okresie 5
lat przed dniem ogloszeniem upadtosci, wraz z odsetkami, jezeli nie
podlegaja zaspokojeniu w kategoriach nizszych;

kategoria szosta - naleznos$ci z tytutu obligacji lub innych instrumentéw
dhuznych, ktore wykazuja wlasciwosci zbywalnych wierzytelnosci, lub
z tytulu instrumentdow wywolujacych skutki prawne dtuznych
instrumentdéw finansowych, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji, z
wylaczeniem nalezno$ci okreslonych w lit. (i), jezeli sg tacznie spelnione
nastepujgce warunki:

(1) pierwotny umowny termin zapadalno$ci naleznosci wynosi co
najmniej rok,

(i)  w umowie lub zataczonych do niej dokumentach i informacjach
dotyczacych emisji dluznych instrumentéw finansowych lub
instrumentdow ~ wywolujacych  skutki  prawne  dluznych
instrumentow finansowych, a w stosownych przypadkach takze
w prospekcie emisyjnym, w sposob wyrazny 1 przystepny
okreslono kategori¢ zaspokojenia naleznosci,

(iii)  naleznoS$ci nie wynikaja:
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(A)  z instrumentéw pochodnych, w szczegolnosci takich,
ktére odnosza si¢ do aktywoéw, praw, zobowigzan,
indeksow oraz innych wskaznikow, lub ktore wykazuja
wilasciwos$ci pochodnych instrumentéw finansowych,

(B)  ze strukturyzowanych produktow finansowych, o ktorych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z p6zn. zm.),

(iv)  warto$¢ nominalna jednej obligacji lub jednego instrumentu
dhluznego nie jest nizsza niz 400.000 zi lub rownowartos¢ tej
kwoty wyrazona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu
sredniego kursu tej waluty oglaszanego przez Narodowy Bank
Polski w dniu podj¢cia przez emitenta decyzji o emisji;

(9) kategoria siddma - naleznosci z tytutu zobowigzan podporzadkowanych
niezaliczanych do Funduszy Wiasnych banku, wraz z odsetkami i
kosztami egzekucji;

(h)  kategoria 6sma - naleznosci z tytulu zobowigzan zaliczanych do
Funduszy Wiasnych banku, o ktorych mowa w art. 62 Rozporzadzenia
CRR, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji;

Q) kategoria dziewigta - naleznosci z tytulu zobowigzan zaliczanych do
Funduszy Wiasnych banku, o ktorych mowa w art. 51 Rozporzadzenia
CRR, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji;

() kategoria dziesigta - nalezno$ci z tytulu zobowigzan zaliczanych do
Funduszy Wiasnych banku, o ktorych mowa w art. 26 Rozporzadzenia
CRR, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji.

Poniewaz Obligacje sg emitowane jako Instrumenty ATI1, w przypadku
ogloszenia upadiloéci Emitenta naleznosci z tytutu Obligacji (w tym
zobowigzania z tytutu wartosci nominalnej oraz odsetek, oraz koszty egzekucji
beda zaspokajane w kategorii dziewiatej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 9)
Prawa Upadtosciowego.

W konsekwencji zobowigzania z Obligacji posiadaja nizsze pierwszenstwo
zaspokojenia niz zobowigzania nalezace do kategorii od pierwszej do 6smej, O
ktorych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 1-8) Prawa Upadtosciowego. W przypadku
ogloszenia upadtosci Emitenta, jakiekolwiek naleznosci wynikajace z
zobowigzan z tytulu Obligacji beda zaspokajane dopiero po zaspokojeniu w
catosci kosztow postepowania, zobowigzan masy upadto$ci oraz naleznosci
nalezacych do wyzszych kategorii zaspokojenia tj. kategorii od pierwszej do
6sme;j.

W zwiazku z powyzszym, w przypadku upadto$ci Emitenta, zobowigzania z
tytulu Obligacji beda:
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@ rowne 1 bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie, wzgledem
zobowigzan wynikajacych z innych Instrumentéw ATI1 oraz wzgledem
zobowigzan, ktéore na podstawie bezwzglednie obowigzujacych
przepisow prawa polskiego beda uznawane za réwne wzgledem
zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

(b) posiadaly wyzsze pierwszenstwo zaspokojenia niz zobowigzania
nalezace do kategorii dziesiatej; oraz

(© posiadaty nizsze pierwszenstwo zaspokojenia niz zobowigzania nalezace
do kategorii od pierwszej do 6sme;.

Ponadto Emitent moze w przysztosci zaciagnaé zobowigzanie w kazdej z
wyzszych kategorii zaspokojenia, o ktorych mowa powyzej. Emitent moze takze
wyemitowac inne niz Obligacje Instrumenty ATI, ktore beda miaty rowne
pierwszenstwo zaspokojenia wzglgdem zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji.
Moze to przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia puli potencjalnych srodkéw, z ktorych
mogtoby dojs¢ do zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji w przypadku
upadtos$ci Emitenta. W efekcie $rodki pozostate po zaspokojeniu wszystkich
wierzycieli Emitenta o wyzszym pierwszenstwie zaspokojenia moga by¢
niewystarczajace na zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy w catosci lub
w czgsci.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Obligatariusze stracg calo$¢ lub
cz¢$¢ srodkow przeznaczonych na nabycie Obligacji. Obligacje ze wzgledu na
swoja charakterystyke moga by¢ oprocentowane wyzej niz inne instrumenty o
wyzszym pierwszenstwie zaspokojenia, ale istnieje znaczace ryzyko, ze
Obligatariusz straci cato$¢ lub czg$¢ swojej inwestycji w przypadku likwidacji
lub upadto$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia

Obligacje zostaly wyemitowane jako Instrumenty ATl i w zwigzku z tym
stanowig obligacje niezabezpieczone. W szczeg6lnosci oznacza to, ze ani
Emitent, ani Zaden inny podmiot nie ustanowil i nie moze w przyszlosci
ustanowi¢ jakiegokolwiek zabezpieczenia w zwigzku z Obligacjami. W
przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta Obligatariusze beda zaspokajani po
zaspokojeniu wierzytelnosci znajdujacych sie w wyzszej kategorii zaspokojenia,
w tym po zaspokojeniu wierzycieli, na rzecz ktorych ustanowiono
zabezpieczenia na majatku Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu posiadanych Obligacji, w przypadku
upadiosci Emitenta i braku wystarczajacych aktywow, nie zostang zaspokojone
w czesci lub catosci.

Ryzyko zwiazane z brakiem dnia wykupu

Obligacje nie maja ustalonego dnia wykupu, w ktorym Emitent byltby
zobowigzany do wykupu Obligacji. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ jedynie w
okolicznosciach $cisle okreslonych w Warunkach Emisji (por. Ryzyko zwigzane
z dniem wykupu w przypadku opcji Emitenta, Ryzyko zwigzane z wykupem
Obligacji w przypadku odmowy wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego
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zezwolenia na zakwalifikowanie obligacji do Funduszy Wiasnych, Ryzyko
zwigzane z wykupem Obligacji w przypadku nastgpienia zmiany klasyfikacji
Obligacji na potrzeby wymogow kapitatowych, Ryzyko zwigzane z wykupem
Obligacji z przyczyn podatkowych).

W kazdym przypadku decyzja o wykupie jest decyzjg Emitenta uwarunkowang
zdarzeniami, o ktéorych mowa w Warunkach Emisji. Obligatariusze nie maja
wplywu nato czy i kiedy decyzja Emitenta o wykupie w zwigzku ze zdarzeniami
przewidzianymi w Warunkach Emisji zostanie podjeta.

W zwiazku z powyzszym po stronie Obligatariuszy powstaje ryzyko zwigzane
z niepewnoscig co do horyzontu inwestycyjnego. Obligatariusze nie majac
wplywu na okreslenie terminu wyjscia z inwestycji w Obligacji narazeni sg na
zamrozenie cato$ci lub czgsci srodkdow przeznaczonych na nabycie Obligacji na
nieokreslony czas. W mig¢dzyczasie pozytywne czynniki, ktory lezaty u podstaw
decyzji Obligatariuszy o inwestycji w Obligacje mogg przestac istnie¢. Wraz z
wydluzajagcym si¢ horyzontem inwestycyjnym takie ryzyko wzrasta.
Obligatariusze moga nie mie¢ sposobnosci zakonczenia inwestycji w Obligacje
w dogodnym momencie i reinwestowania srodkéw w inne aktywa o wyzszej
stopie zwrotu. Tym samym nastgpi Wzrost kosztu alternatywnego inwestycji w
Obligacje. Obligatariusze powinni mie¢ $wiadomos¢, ze moga by¢ zobowigzani
do ponoszenia ryzyka finansowego zwigzanego z inwestycja w Obligacje przez
nieoznaczony z gory okres.

Ryzyko zwiazane z brakiem uprawnienia wczeSniejszego wykupu na
zadanie Obligatariuszy

Obligatariuszom nie przystuguje zadne prawo zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji. Wiaze sig¢ to z faktem, ze Warunki Emisji nie zawieraja jakichkolwiek
postanowien, ktorych naruszenie dawatoby prawo Obligatariuszom do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji. W szczegolnosci, Obligatariusz nie ma
prawa zgdac¢ wcze$niejszego wykupu Obligacji, w sytuacji, gdy Emitent jest w
zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czgéci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci z tytutu ptatnosci Kwoty
Odsetek lub innych §wiadczen pieni¢znych.

To sprawia, ze Obligatariusze nie majg zadnych konkretnych s$rodkow
zaradczych wobec Emitenta w przypadku naruszenia przez Emitenta
postanowien Warunkéw Emisji.

Ponadto Obligatariusze nie dysponuja uprawnieniem do ztozenia wniosku o
ogloszenie upadtosci Emitent. Zgodnie z art. 426 ust. 2 Prawa Upadlosciowego
takim uprawnieniem dysponuje wytacznie Komisja Nadzoru Finansowego albo
Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

W zwigzku z powyzszym po stronie Obligatariuszy powstaje ryzyko braku
mozliwosci wycofania si¢ z inwestycji w Obligacje w pozadanym momencie.
Moze to by¢ niekorzystne dla Obligatariuszy zwlaszcza w sytuacji, w ktorej
Emitent nie wykonywatby lub nienalezycie wykonat zobowigzania z tytutu
Obligaciji.
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Ponadto, brak uprawnienia wczesniejszego wykupu na zadanie Obligatariuszy
rodzi analogiczne ryzyko do ryzyka opisanego W Ryzyku zwigzanym z brakiem
dnia wykupu dotyczacego niepewnosci co do horyzontu inwestycyjnego.

Z uwagi na powyzsze Obligatariusze moga straci¢ catos$¢ lub czes¢ srodkow
przeznaczonych na nabycie Obligacji.

Ryzyko zwigzane z wczesniejszym wykupem obligacji na zadanie Emitenta

Pod warunkiem uzyskania przez Emitenta zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, Emitent moze wykupi¢ wszystkie Obligacje w jakimkolwiek
Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym nie wczesniej niz w piatg rocznice Dnia
Emisji. Przy czym, Emitent moze wykupi¢ Obligacje w ten sposob tylko wtedy,
gdy warto$¢ nominalna Obligacji w danym Dniu Ptatnosci Odsetek, w ktérym
ma nastapi¢ wykup Obligacji odpowiada wartosci nominalnej Obligacji z Dnia
Emisji.

Decyzja o wykupie jest dyskrecjonalng decyzja Emitenta uwarunkowang
jedynie ww. zdarzeniami. Obligatariusz nie ma wptywu na to czy i kiedy decyzja
Emitenta o wykupie w zwigzku z ww. zdarzeniami zostanie podj¢ta.

W przypadku wykonania przez Emitenta powyzszego uprawnienia, Obligacje w
zakresie w jakim zostang wykupione ulegna umorzeniu, a tym samym
Obligatariuszowi bedzie przystugiwato prawo do wyptaty odsetek z tytulu
Obligacji jedynie za okres do dnia wczesniejszego wykupu. W trakcie trwania
okresu, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo wczesniejszego
wykupu Obligacji oraz w okresie poprzedzajacym ten okres, warto$¢ rynkowa
Obligacji co do zasady nie bedzie znaczaco wzrasta¢ ponad warto$¢, po ktorej
Emitent moze dokona¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze
nastapi¢ roOwniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktorym Emitentowi bedzie
przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji. W takich okresach, w
przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wczesniejszego wykupu
Obligatariusz moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania §rodkow uzyskanych
z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnilby mu stope
zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego Wykupu.

Ryzyko zwigzane z wykupem Obligacji w przypadku odmowy wydania
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na zakwalifikowanie
obligacji do Funduszy Wiasnych

Obligacje zostaty wyemitowane jako Instrumenty AT1. Zamiarem Emitenta jest
wystgpienie do Komisji Nadzoru Finansowego o zgodg¢ na zaliczenie srodkow z
emisji Obligacji do Funduszy Wiasnych Emitenta zgodnie z art. 52
Rozporzadzenia CRR oraz art. 127 Prawa Bankowego. Jezeli w ciggu 120 dni
od Dnia Emisji Emitent nie uzyska od Komisji Nadzoru Finansowego takiej
zgody lub jezeli taka zgoda zostanie w pozniejszym czasie cofnigta przez
Komisje Nadzoru Finansowego, Emitent moze wykupi¢ Obligacje w catosci w
jakimkolwiek Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym po odpowiednio uptywie
terminu na uzyskanie zgody lub cofnigciu zgody. Decyzja o wykupie jest
dyskrecjonalng decyzja Emitenta uwarunkowang jedynie ww. zdarzeniem.
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1.4.9

Obligatariusz nie ma wplywu na to czy i kiedy decyzja Emitenta o wykupie w
zwigzku z ww. zdarzeniem zostanie podj¢ta.

W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia, Obligacje w zakresie w
jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszowi
bedzie przystugiwato prawo do wyplaty odsetek z tytutu Obligacji jedynie za
okres do dnia wczesniejszego Wykupu. W trakcie trwania okresu, w ktorym
Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji oraz
w okresie poprzedzajacym ten okres, warto$¢ rynkowa Obligacji co do zasady
nie bedzie znaczgco wzrasta¢ ponad warto$¢, po ktorej Emitent moze dokonac
ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rdwniez w okresie
poprzedzajagcym okres, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji. W takich okresach, w przypadku
skorzystania przez Emitenta z opcji wczesniejszego wykupu Obligatariusz moze
nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego
wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej
wysokosci  jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Ryzyko zwiazane z wykupem Obligacji w przypadku nastapienia zmiany
klasyfikacji Obligacji na potrzeby wymogéw kapitalowych

Po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego, Emitent moze
wykupi¢ Obligacje w cato$ci w jakimkolwiek Dniu Platnosci Odsetek, jezeli
nastagpita zmiana klasyfikacji Obligacji na potrzeby wymogdéw kapitalowych w
taki sposob, ze: (i) Obligacje nie moga by¢ zaliczone do Funduszy Wiasnych
Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem CRR (z innych powodéw niz limity kwot
Instrumentow ATI1, ktoére moga by¢ zaliczone do Funduszy Wiasnych na
podstawie = Obowigzujacych  Regulacji  Bankowych); (ii))  nastgpito
przeklasyfikowanie Obligacji do nizszej jakosci sktadnikow Funduszy
Wiasnych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR; oraz dodatkowo w przypadku
Obligacji, ktére podlegatyby wykupowi przed uptywem 5 lat od Dnia Emis;ji (iii)
spelnione sg warunki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
CRR.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia CRR koniecznym jest, aby
nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji, ktéora moglaby
spowodowac ich wytaczenie z Funduszy Wiasnych lub ich reklasyfikacj¢ jako
Fundusze Wtasne nizszej jakosci, przy spetnieniu obu ponizszych warunkow:

@ wlasciwy organ uznaje t¢ zmian¢ za wystarczajgco pewna; oraz

(b) Emitent wykazuje w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, ze
regulacyjna reklasyfikacja Obligacji nie byla w sposdb racjonalny
mozliwa do przewidzenia w chwili emisji Obligacji.

Decyzja o wykupie jest dyskrecjonalng decyzja Emitenta uwarunkowang
jedynie ww. zdarzeniami. Obligatariusz nie ma wptywu na to czy i kiedy decyzja
Emitenta o wykupie w zwigzku z ww. zdarzeniami zostanie podjeta. W
przypadku wykonania przez Emitenta powyzszego uprawnienia, Obligacje w
zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym
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1.4.10

1411

Obligatariuszowi bedzie przyslugiwato prawo do wyplaty odsetek z tytutu
Obligacji jedynie za okres do dnia wczesniejszego wykupu. Istnieje takze
ryzyko, ze wykup Obligacji zwigzany z ww. zdarzeniami przypadnie na dzien,
w ktorym Aktualna Warto§¢ Nominalna Obligacji jest nizsza od Wartos$ci
Nominalnej Obligacji przypadajacej na Dzien Emisji. W efekcie Obligatariusze
mogg straci¢ catos¢ lub cze$¢ srodkow przeznaczonych na nabycie Obligacji.

Ryzyko zwigzane z wykupem Obligacji z przyczyn podatkowych

Po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego, Emitent moze
wykupi¢ Obligacje w catosci w jakimkolwiek Dniu Platnosci Odsetek, jezeli
wystapil przypadek podatkowy, przy czym w przypadku Obligacji, ktore
podlegatyby wykupowi przed uptywem 5 lat od Dnia Emisji, konieczne jest
spetlnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 78 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
CRR. Zgodnie z art. 78 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia CRR koniecznym jest, aby
nastgpita zmiana w majacym zastosowanie opodatkowaniu Obligacji, a Emitent
wykazal w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, Ze zmiana ta jest istotna i ze
nie byta w sposdb racjonalny mozliwa do przewidzenia w chwili emisji
Obligaciji.

Przypadek podatkowy oznacza Zmiang Przepisow Podatkowych, w wyniku
ktorej:

@) Emitent jest lub bedzie zobowigzany do zaptacenia dodatkowych kwot z
tytulu  podatkbw  lub  jakichkolwiek  innych  naleznosci
publicznoprawnych (w tym, w szczeg6lnosci, w zwigzku ze Zmianami
Przepisow Podatkowych w zakresie mozliwosci zaliczenia Kwot
Odsetek jako kosztu uzyskania przychodu) w stosunku do tych, jakie
zostaty przewidziane lub o ktorych mowa w punkcie 10 Warunkow
Emisji, ktora to zmiana wejdzie w zycie po Dniu Emisji; oraz

(b) Emitent nie bedzie w stanie, przy zastosowaniu dostgpnych mu
rozsadnych 1 zgodnych z prawem $rodkow, unikna¢ takiego obowigzku.

Decyzja o wykupie jest dyskrecjonalng decyzja Emitenta uwarunkowang
jedynie ww. zdarzeniami. Obligatariusz nie ma wplywu na to czy i kiedy decyzja
Emitenta o wykupie w zwiazku z ww. zdarzeniami zostanie podjeta. Istnieje
ryzyko, ze wykup Obligacji zwigzany z ww. zdarzeniami przypadnie na dzien,
w ktorym Aktualna Warto§¢ Nominalna Obligacji jest nizsza od Wartos$ci
Nominalnej Obligacji przypadajacej na Dzien Emisji. W efekcie Obligatariusze
moga straci¢ cato$¢ lub czes¢ srodkoéw przeznaczonych na nabycie Obligacji.

Ryzyko zwiagzane z umorzeniem lub konwersjg Obligacji wskutek
wszczecia postepowania przymusowej restrukturyzacji na podstawie
Ustawy o0 BFG

Obligacje stanowig instrumenty kapitatowe w rozumieniu Ustawy o BFG. Sa

zatem instrumentami, ktére na podstawie Ustawy o BFG moga podlega¢
umorzeniu lub konwersji bez zgody wtascicieli oraz wierzycieli Emitenta.
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Na podstawie Ustawy o BFG, w przypadku, gdy tacznie sg spelnione
nastepujace warunki:

@ Emitent jest zagrozony upadtoscia;

(b) niec wystepuja uzasadnione przestanki wskazujace, ze dziatania
podmiotu krajowego lub systemu ochrony instytucjonalnej lub dziatania
nadzorcze, w tym $rodki wczesnej interwencji, pozwolg we wiasciwym
czasie usung¢ zagrozenie upadtoscia; oraz

(© dzialania wobec podmiotu krajowego konieczne s3 w interesie
publicznym,

Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze wydawac decyzje o wszczeciu wobec
Emitenta przymusowej restrukturyzacji.

Emitent moze zosta¢ uznany za zagrozony upadtoscia w przypadku wystapienia
co najmniej jednej z nastepujacych okolicznosci:

@) wystepuja przestanki uznania, ze nie bedzie on speinial warunkoéw
prowadzenia dzialalno$ci w stopniu uzasadniajagcym uchylenie albo
cofnigcie zezwolenia na utworzenie banku albo prowadzenie
dzialalno$ci maklerskiej przez firme inwestycyjna;

(b) aktywa podmiotu nie wystarczajg na zaspokojenie jego zobowigzan albo
wystepuja przestanki uznania, ze aktywa podmiotu nie wystarcza na
zaspokojenie jego zobowigzan;

(© podmiot nie reguluje swoich wymagalnych zobowigzan albo wystepuja
przestanki uznania, ze nie bedzie ich regulowal;

(d)  kontynuacja  dziatalnosci podmiotu wymaga zaangazowania
nadzwyczajnych srodkoéw publicznych.

Wystapienie podstaw dla dziatania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w
tym zakresie jest $cisle powigzane z sytuacjg finansowa Emitenta, a ta z kolei
zwigzana jest z szeregiem ryzyk (por. Ryzyka dotyczgce dziatalnosci oraz branzy
Emitenta, Ryzyka dotyczqgce warunkéw makroekonomicznych i regulacyjnych).
Z uwagi na to, ze Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ swojej sytuacji
finansowe] w przyszlosci, 10 nie jest w stanie takze stwierdzi¢
prawdopodobienstwa wystapienia przestanek zastosowania wobec Emitenta
przymusowej restrukturyzacji (i co za tym idzie ewentualnego umorzenia lub
konwersji Obligacji zgodnie z Ustawg o0 BFG). Rownocze$nie, Emitenta zwraca
uwagge, ze nie bedzie mial obowigzku uwzgledniania interesu Obligatariuszy w
zwigzku ze swoimi decyzjami strategicznymi, w tym w odniesieniu do
zarzadzania kapitatem.

W ramach przymusowe;j restrukturyzacji Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze
stosowa¢ instrumenty przymusowe] restrukturyzacji, ktorymi sg: przejecie
przedsigbiorstwa, instytucja pomostowa, umorzenie lub konwersja zobowigzan
oraz wydzielenie praw majatkowych.
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Zgodnie z Ustawa o BFG Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze dokonac
umorzenia lub konwersji instrumentdw kapitatlowych (w tym Obligacji)
rownoczesnie z dokonaniem umorzenia lub konwersji zobowigzan.

Umorzenie Obligacji powoduje, ze posiadaczowi tego instrumentu nie
przystuguja zadne prawa (w tym roszczenia odszkodowawcze) poza tymi, ktore
istnialty przed dniem umorzenia, z wyjatkiem ewentualnego roszczenia o
odszkodowanie, ktore moze powsta¢ w wyniku uchylenia decyzji Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego o0 umorzeniu instrumentu.

Réwnoczesnie Emitent zwraca uwage, ze umorzenie, o ktérym mowa powyzej
nastgpuje na podstawie przepisow Ustawy o BFG 1 jest odrgbnym
mechanizmem niz ten, o ktorym mowa w Warunkach Emisji (por: Ryzyko
zwigzane z obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji). Umorzenie oraz
obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji na podstawie decyzji Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego moze nastapi¢ niezaleznie od Zdarzenia Inicjujacego
oraz moze wigzac¢ si¢ z obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji w catosci, tj.
do zera.

Natomiast konwersja Obligacji wigze si¢ z konwersja Obligacji na Instrument
CET1 (np. akcje), w wyniku ktorej Obligatariusze jako wierzyciele, ktorych
wierzytelno$ci podlegaja konwersji, obejmuja prawa udzialowe w liczbie
wynikajacej z wartosci konwertowanych wierzytelno$ci oraz warto$ci
nominalnej lub ceny emisyjnej ustalonej w decyzji Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego 0 zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji
zobowigzan. Warto$¢ tych praw jest ustalana przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny w sposob umozliwiajacy pokrycie strat oraz odbudowg Funduszy
Wiasnych Emitenta. W celu dokonania konwersji Instrumentéw AT1 (w tym
Obligacji) lub instrumentow w kapitale Tier 11, Bankowy Fundusz Gwarancyjny
moze natozy¢ na Emitenta obowigzek emisji Instrumentow CET1 (np. akcji) na
rzecz posiadaczy Instrumentoéw ATI1 (w tym na rzecz Obligatariuszy) lub
instrumentow w kapitale Tier Il. Instrumenty CET1, objete przez Obligatariuszy
na skutek konwersji Obligacji, zostang im wydane niezwlocznie na ich zadanie,
lecz dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
Instrumenty CET1, objete przez Obligatariuszy na skutek konwersji Obligacji,
moga podlega¢ w nastepnej kolejno$ci umorzeniu.

Zastosowanie przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny instrumentow
przymusowej restrukturyzacji moze wigzaé si¢ z: (i) obniZzeniem warto$ci
nominalnej Obligacji, w tym do zera; (i1) zamiang Obligacji na akcje zwykte
albo na inne Instrumenty CET1; lub (iii) zmiang Warunkéw Emisji, w tym
poprzez zmiang Dni Platnosci Odsetek, marzy i Okreséw odsetkowych. W
przypadkach okreslonych w Ustawie o BFG, mozliwe jest podjecie przez
Bankowy Fundusz Gwarancyjny decyzji o umorzeniu lub konwersji Obligacji
w cze$ci lub w calodci. Ponadto, w zwiazku z zastosowaniem pozostatych
instrumentow w ramach przymusowej restrukturyzacji, zobowigzania Emitenta
z tytulu Obligacji moga zosta¢ przeniesione do innego podmiotu, a takze ulec
umorzeniu lub konwersji na prawa udziatlowe takiego podmiotu. Dodatkowo,
jezeli Emitent zostalby poddany przymusowej restrukturyzacji, Bankowy
Fundusz Gwarancyjny mogliby zawiesi¢ splat¢ zobowigzan z tytutu Obligacji (w
tym Kwot Odsetek) w czesci w jakiej Obligacje nie podlegaja umorzeniu lub
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konwersji, do chwili spelnienia przez Emitenta wymogoéw prowadzenia
dzialalno$ci okreslonej w odrebnych przepisach. Warto$¢ potencjalnych
kosztow, ktore mogtyby zosta¢ poniesione przez Obligatariuszy w zwigzku z
zastosowaniem powyzszych instrumentow, o ile rzeczywiscie zostalaby one
zastosowane, nie jest mozliwa do oszacowania na dzien niniejszego dokumentu.

W ramach procedury przymusowej restrukturyzacji banku, umorzenia i
konwersji dokonuje si¢ w nastepujacej kolejnosci:

€)) instrumenty kapitalowe (w tym Obligacje) lub zobowigzania
kwalifikowalne (zgodnie z kolejnoscig opisang ponizej);

(b) pozostate zobowigzania kwalifikowalne, jezeli kwota umorzenia lub
konwersji wierzytelno$ci, o ktorych mowa w lit. (a) powyzej, jest
mniejsza niz konieczna kwota umorzenia lub konwersji; oraz

(© pozostale zobowigzania, jezeli kwota umorzenia lub konwersji
wierzytelnosci, o ktorych mowa w lit. (a) i (b) powyzej, jest nizsza niz
konieczna kwota umorzenia lub konwersji.

W ramach procedury przymusowej restrukturyzacji Obligatariusze powinni
liczy¢ si¢ z tym, ze Obligacje moga zosta¢ umorzone lub konwertowane
wczesniej niz instrumenty w Tier II (np. obligacje podporzadkowane) czy
zobowigzania kwalifikowalne (np. obligacje stanowigce zobowigzania
senioralne nieuprzywilejowane). Wynika to z tego, ze zgodnie z Ustawa o BFG
instrumenty kapitalowe lub zobowigzania kwalifikowalne podlegaja umorzeniu
lub konwersji w nastgpujacej kolejnosci: (i) Instrumenty CET1,; (ii) Instrumenty
AT1 (w tym Obligacje); (iii) instrumenty i zobowigzania w kapitale Tier II; oraz
(iv) zobowiazania kwalifikowalne.

Obligatariusze powinni mie¢ rowniez na wzgledzie fakt, Ze jezeli do osiagnigcia
koniecznej kwoty umorzenia lub konwersji nie jest konieczne catkowite
umorzenie lub konwersja zobowigzan danej kategorii (Instrumentéw CETI,
Instrumentow ATI, instrumentow w Tier 11, zobowigzan kwalifikowalnych),
zobowigzania w tej kategorii podlegaja umorzeniu lub konwersji
proporcjonalnie do warto$ci zobowigzania, o ile Fundusz nie dokonat
wylaczenia, zgodnie z Ustawg o BFG.

Decyzja Bankowego Funduszu Gwarancyjnego o umorzeniu lub konwersji
Obligacji moze negatywnie wplynaé¢ na ceng¢ rynkowa Obligacji i ptynnos¢
Obligacji uniemozliwiajac ich zbycie po oczekiwanej cenie 1 w oczekiwanym
terminie.

Wskutek umorzenia lub konwersji, o ktorej mowa powyzej Obligatariusze mogg
straci¢ cato$¢ lub czes¢ srodkdw przeznaczonych na nabycie Obligacji.

Ponadto zastosowanie powyzszych instrumentow przymusowej restrukturyzacji,
nawet pomimo potencjalnego braku bezposredniego wplywu na Obligacje,
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa
Obligacji, zdolnos¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytulu Obligac;i.
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1.4.12 Ryzyko zwigzane z umorzeniem lub konwersja Obligacji przez Bankowy
Fundusz Gwarancyjny

Obligacje stanowig instrumenty kapitatowe w rozumieniu Ustawy o BFG. Sa
zatem instrumentami, ktére na podstawie Ustawy o BFG moga podlegaé
umorzeniu lub konwersji bez zgody wiascicieli oraz wierzycieli Emitenta, w tym
takze poza rezimem postgpowania dotyczacego przymusowej restrukturyzacji.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze dokona¢ umorzenia lub konwersji
instrumentéw kapitatowych, w tym Obligacji, niezaleznie od dziatania w
ramach przymusowej restrukturyzacji, bez podejmowania decyzji o wszczgciu
przymusowej restrukturyzacji. Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze tak
postapi¢ m.in. w nastepujacych przypadkach:

€)) Emitent jest zagrozony upadio$cig oraz nie wystepuja uzasadnione
przestanki wskazujace, ze dziatania Emitenta lub systemu ochrony
instytucjonalnej lub dzialania nadzorcze, w tym $rodki wczesnej
interwencji, pozwola we wlasciwym czasie usung¢ zagrozenie
upadioscia, a takze dzialania wobec Emitenta konieczne sg w interesie
publicznym; lub

(b) bez dokonania umorzenia lub konwersji instrumentow kapitalowych
podmiot nie spetnia warunkéw kontynuowania dziatalno$ci; lub

(© kontynuacja dziatalno$ci Emitenta wymaga nadzwyczajnego wsparcia
ze srodkow publicznych.

Emitent moze zosta¢ uznany za zagrozony upadtoscia w przypadku wystapienia
co najmniej jednej z nastepujacych okolicznosci:

(d) wystepuja przestanki uznania, ze nie bedzie on speilnial warunkow
prowadzenia dziatalno$ci w stopniu uzasadniajagcym uchylenie albo
cofnigcie zezwolenia na utworzenie banku albo prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej przez firmg¢ inwestycyjna;

(e aktywa podmiotu nie wystarczaja na zaspokojenie jego zobowigzan albo
wystepuja przestanki uznania, ze aktywa podmiotu nie wystarcza na
zaspokojenie jego zobowigzan;

)] podmiot nie reguluje swoich wymagalnych zobowigzan albo wystepuja
przestanki uznania, ze nie bedzie ich regulowal;

) kontynuacja  dzialalno$ci  podmiotu  wymaga zaangazowania
nadzwyczajnych srodkéw publicznych.

Wystapienie podstaw dla dziatania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w
tym zakresie jest $cisle powigzane z sytuacjg finansowg Emitenta, a ta z kolei
zwigzana jest z Szeregiem ryzykK (por. Ryzyka dotyczqce dziatalnosci oraz branzy
Emitenta, Ryzyka dotyczqgce warunkéw makroekonomicznych i regulacyjnych).
Z uwagi na to, ze Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ swojej sytuacji
finansowej w przysztosci nie jest w stanie takze stwierdzi¢ prawdopodobienstwa
wystapienia przestanek umorzenia lub konwersji Obligacji zgodnie z Ustawg o
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BFG. Rownoczesnie, Emitenta zwraca uwage, ze nie bedzie mial obowigzku
uwzgledniania interesu Obligatariuszy w zwigzku ze swoimi decyzjami
strategicznymi, w tym w odniesieniu do zarzadzania kapitalem.

Umorzenie Obligacji powoduje, ze posiadaczowi tego instrumentu nie
przystuguja zadne prawa (w tym roszczenia odszkodowawcze) poza tymi, ktore
istnialty przed dniem umorzenia, z wyjatkiem ewentualnego roszczenia o
odszkodowanie, ktore moze powsta¢ w wyniku uchylenia decyzji Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego o0 umorzeniu instrumentu.

Réwnoczesnie Emitent zwraca uwage, ze umorzenie, o ktérym mowa powyzej
nastgpuje na podstawie przepisow Ustawy o BFG 1 jest odrgbnym
mechanizmem niz ten, o ktorym mowa w Warunkach Emisji oraz w Ryzyku
zwigzanym z obniZzeniem wartosci nominalnej Obligacji. Umorzenie oraz
obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji na podstawie decyzji Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego moze nastapi¢ niezaleznie od Zdarzenia Inicjujacego
oraz moze wigzac¢ si¢ z obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji w catosci, tj.
do zera.

Natomiast konwersja Obligacji wigze si¢ z konwersja Obligacji na Instrumenty
CET1 (np. akcje), w wyniku ktorej Obligatariusze jako wierzyciele, ktorych
wierzytelno$ci podlegaja konwersji, obejmuja prawa udzialowe w liczbie
wynikajacej z wartosci konwertowanych wierzytelno$ci oraz warto$ci
nominalnej lub ceny emisyjnej ustalonej w decyzji Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego 0 zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji
zobowigzan. Warto$¢ tych praw jest ustalana przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny w sposob umozliwiajacy pokrycie strat oraz wzrost Funduszy
Wiasnych Emitenta. W celu dokonania konwersji Instrumentow AT1 lub
instrumentow w kapitale Tier II, Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze natozy¢
na Emitenta obowigzek emisji Instrumentow CET1 (np. akcji) na rzecz
posiadaczy Instrumentdow ATl (w tym na rzecz Obligatariuszy) lub
instrumentéw w kapitale Tier Il. Instrumenty CET1 objete przez Obligatariuszy
na skutek konwersji Obligacji, zostang im wydane niezwlocznie na ich zadanie,
lecz dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
Instrumenty CET1 objete przez Obligatariuszy na skutek konwersji Obligacji,
moga podlega¢ w nastepnej kolejnos$ci umorzeniu.

Dokonanie przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny umorzenia lub konwersji
Obligacji moze wigzac¢ si¢ z: (i) obnizeniem warto$ci nominalnej Obligacji, w
tym do zera; lub (i1) zamiang Obligacji na akcje zwykte albo na inne Instrumenty
CET1. Wartos$¢ potencjalnych kosztow, ktore moglyby zosta¢ poniesione przez
Obligatariuszy w zwigzku z zastosowaniem powyzszych instrumentow, o ile
rzeczywiScie zostataby one zastosowane, nie jest mozliwa do oszacowania na
dzien niniejszego dokumentu.

Obligatariusze powinni liczy¢ si¢ z tym, ze Obligacje moga zosta¢ umorzone
lub konwertowane wczesniej niz instrumenty w Tier II (np. obligacje
podporzadkowane) czy zobowigzania kwalifikowalne (np. obligacje stanowigce
zobowigzania senioralne nieuprzywilejowane). Wynika to z tego, ze zgodnie z
Ustawa o BFG Instrumenty kapitatlowe lub zobowigzania kwalifikowalne
podlegaja umorzeniu lub konwersji w nastepujacej kolejnosci: (i) Instrumenty
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1.4.13

CET1; (ii) Instrumenty AT1 (w tym Obligacje); oraz (iii) instrumenty i
zobowigzania w kapitale Tier II; oraz (iv) zobowigzania kwalifikowalne.

Obligatariusze powinni mie¢ rowniez na wzgledzie fakt, ze jezeli do osiggni¢cia
koniecznej kwoty umorzenia lub konwersji nie jest konieczne catkowite
umorzenie lub konwersja zobowigzan danej kategorii (Instrumentéw CETI,
Instrumentow ATI, instrumentow w Tier 11, zobowigzan kwalifikowalnych),
zobowigzania w tej kategorii podlegaja umorzeniu lub konwersji
proporcjonalnie do warto$ci zobowigzania, o ile Fundusz nie dokonat
wylaczenia, zgodnie z Ustawg o BFG.

Decyzja Bankowego Funduszu Gwarancyjnego o umorzeniu lub konwersji
Obligacji moze negatywnie wplyna¢ na cen¢ rynkowa Obligacji i ptynnos¢
Obligacji uniemozliwiajac ich zbycie po oczekiwanej cenie i w oczekiwanym
terminie.

Wskutek umorzenia lub konwersji, o ktérej mowa powyzej Obligatariusze moga
straci¢ calo$¢ lub czgs¢ srodkow przeznaczonych na nabycie Obligacji.

Ryzyko przekroczenia limitow i ograniczen w zakresie obejmowania praw
udzialowych i inwestowania Srodkow

Zardwno na skutek konwersji Obligacji w postgpowaniu przymusowej
restrukturyzacji, jak i konwersji Obligacji w ramach umorzenia lub konwersji
instrumentéw kapitalowych, Instrumenty CET1 Emitenta moga zostaé
przydzielone Obligatariuszom w zamian za skonwertowane Obligacje. Objecie
przez Obligatariuszy takich Instrumentéw CET1 Emitenta b¢dzie skuteczne bez
wzgledu na dotyczace Obligatariuszy limity 1 ograniczenia w zakresie
obejmowania praw udzialowych i inwestowania S$rodkéw. W przypadku
naruszenia wskazanych limitow i ograniczen, Komisja Nadzoru Finansowego w
porozumieniu z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym okresli termin
przywrocenia ich wlasciwego poziomu. W przypadku, gdyby Obligatariusz nie
podlegat nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego, wowczas Obligatariusz
powinien zapewni¢ przestrzeganie obowigzujacych go limitéw i ograniczen w
zakresie obejmowania praw udziatowych i inwestowania srodkow, w terminie
nie dhuzszym niz 12 miesigcy od dnia opublikowania decyzji Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego o umorzeniu lub konwersji Obligacji.

W szczegolnosci, przydzielenie Obligatariuszom Instrumentow CET1 Emitenta
w zamian za skonwertowane Obligacje moze spowodowacé osiggnigcie lub
przekroczenie przez Obligatariusza progdéw, o ktorych mowa w Prawie
Bankowym, tj. 10%, 20%, jednej trzeciej lub 50% ogolnej liczby gloso6w na
walnym zgromadzeniu Emitenta lub w kapitale zaktadowym Emitenta. W takim
wypadku, nabycie akcji Emitenta bgdzie powodowato powstanie obowigzku
zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego o przekroczeniu powyzszych
progdw, przed przystapieniem do wykonywania prawa glosu z akcji Emitenta
albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego wobec Emitenta (o ile
znajdzie to zastosowanie). Sposob zlozenia zawiadomienia 1 procedowania
zawiadomienia okresla Prawo Bankowe. W przypadkach okreslonych w Prawie
Bankowym, Komisja Nadzoru Finansowego moze zakaza¢ Obligatariuszom
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1.4.14

wykonywania prawa glosu z akcji Emitenta lub wykonywania uprawnien
podmiotu dominujacego wzgledem Emitenta (o ile znajdzie to zastosowanie).

Ryzyko zwiazane z umorzeniem odsetek z tytulu Obligacji

Emitent, na podstawie Warunkow Emisji, moze w dowolnym czasie wedtug
swojego swobodnego uznania anulowac ptatnos¢ odsetek oraz umorzy¢ catosé
lub czgs¢ Kwoty Odsetek. Emitent jest uprawniony do takiego dziatania
niezaleznie od tego czy posiada Pozycje Podlegajace Podziatlowi oraz czy
zgodnie z Obowigzujacymi Regulacjami Bankowymi moze dokonywaé Wyplat.
Anulowanie ptatnos$ci odsetek moze nastapi¢ w szczegdlnosci w sytuacji zmiany
okolicznos$ci, w tym pogorszenia sytuacji finansowej, w konsekwencji ktorej
Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi w
terminie ptatno$ci odsetek.

Dodatkowo, w przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji, anulowanie
platnosci oraz umorzenie odsetek jest obligatoryjne. Ma to miejsce w
nastepujacych przypadkach:

@) Kwota Odsetek naleznych w danym Dniu Ptatnosci Odsetek tacznie z:

Q) kwota wynikajaca z podniesienia wartosci nominalnej Obligacji
na podstawie punktu 12.3 Warunkéw Emisji;

(i)  taczng kwota wynikajaca z ewentualnego podniesienia warto$ci
nominalnej wszelkich innych Instrumentéw ATI, ktore zostang
dokonane na dany Dzien Ptatno$ci Odsetek lub zostaty dokonane
w danym Roku Obrotowym Emitenta; oraz

(iii)  kwotami jakichkolwiek Wyptat, ktore maja zosta¢ dokonane lub
zostaly dokonane w tym samym dniu lub ktére zostaty dokonane
przez Emitenta z tytulu innych Instrumentéw Tier | w danym
Roku Obrotowym Emitenta (w tym, dla uniknigcia watpliwosci,
Kwotami Odsetek z tytulu Obligacji);

przekracza kwot¢ Pozycji Podlegajacych Podziatowi;

(b)  jezeli bedzie to wymagane na podstawie Obowiazujacych Regulacji
Bankowych, w tym, miedzy innymi:

(1) w przypadku, gdy Kwota Odsetek przekroczy jakakolwiek
Maksymalng Kwot¢ do Podziatu; oraz

(i)  w przypadku nakazania Emitentowi przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego ograniczenia lub wstrzymania wyptaty Kwoty
Odsetek na podstawie art. 138 ust. 2 pkt 3 Prawa Bankowego;

(© jezeli w danym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent bedzie niewyptacany w
rozumieniu Prawa Upadto$ciowego lub zagrozony niewyptacalnoscig w
rozumieniu Ustawy o BFG lub stanie si¢ niewyplacalny lub zagrozony
niewyptacalnoscig na skutek wyptaty Kwoty Odsetek naleznych w
danym Dniu Ptatno$ci Odsetek
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Na dzien 31 marca 2024 roku warto$¢ Pozycji Podlegajacych Podziatowi
ksztattowata si¢ na poziomie 9 432 379 tys. ztotych. Sposéb kalkulacji kwoty
Pozycji Podlegajacych Podziatowi na podstawie pozycji bilansowych ujetych w
zyskach zatrzymanych Emitenta zostat przestawiony w ponizej tabeli.

w tys. PLN 31.03.2024
Zysk na koniec ostatniego roku obrachunkowego
Wynik roku biezgcego 29,322

(+) zyski przeniesione

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 1,401,758

(+) kapitaty rezerwowe dostepne w tym celu przed
wyplatami zyskéw posiadaczom instrumentow funduszy
wiasnych

Pozostale kapitaly zapasowe- po spetnieniu warunku
opisanego powyzej

Pozostate kapitaly rezerwowe 9,152,094
Fundusz ogdlnego ryzyka

(-) przeniesione straty 0,00

(-) zyski niepodlegajace podziatlowi na mocy prawa
unijnego lub krajowego Iub wewngtrznych przepisow

danej instytucji -1,115,143

Fundusz ogélnego ryzyka

(-) kwoty umieszczone w kapitatach rezerwowych
niepodlegajacych  podziatlowi zgodnie =z prawem
krajowym lub statutem instytucji

Pozostate kapitaly rezerwowe -35,652

Pozycje podlegajace podzialowi 9,432,379

Obliczenie dostgpnej kwoty srodkéw w ramach Pozycji Podlegajacych
Podzialowi bedzie dokonywane kazdorazowo przed dniem wyplaty odsetek na
podstawie Obowigzujacych Regulacji Bankowych. Kalkulacja $rodroczna
dostepnej kwoty Pozycji Podlegajacych Podzialowi uwzglednia zdarzenia, ktore
mialy miejsce po zakonczeniu roku kalendarzowego, takie jak:

= ruchy na kapitatach wtasnych Emitenta w trakcie roku biezacego,

= kwote zysku z roku biezgcego (pod warunkiem uzyskania zgody organu
nadzoru, o ktérej mowa w art. 26 Rozporzadzenia CRR), oraz

= kwote straty roku biezacego.

Obecnym zamiarem Emitenta jest, aby przy kazdym skorzystaniu z jego
dyskrecjonalnosci w celu zaproponowania dywidendy lub dystrybucji w
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odniesieniu do akcji zwyktych lub jego uznania w celu anulowania platnosci
odsetek od Instrumentow AT1, wziat on pod uwage wzgledna pozycj¢ tych
instrumentow w strukturze kapitatowej. Jednakze Emitent moze w dowolnym
momencie odstagpi¢ od tej polityki wedlug wlasnego uznania i zgodnie z
czynnikami ryzyka, na podstawie Obowigzujagcych Regulacji Bankowych i
Warunkow Emisji, moze wedlug wlasnego uznania zdecydowac o anulowaniu
ptatnosci odsetek w dowolnym czasie i z dowolnego powodu.

Emitent jest uprawniony do wykorzystania $rodkéw pochodzacych z
anulowanych ptatnosci odsetek bez ograniczen w celu wypetienia wlasnych
zobowigzan w terminie ich wymagalnos$ci. Emitent moze takze przeznaczy¢
srodki pochodzace z anulowanych ptatnosci odsetek na wyptate dywidendy.

Brak ptatnosci odsetek w danym Dniu Ptatnosci Odsetek nie stanowi przypadku
niewypelnienia zobowigzania na podstawie Warunkow Emisji. Jednoczesnie
Obligatariuszom nie przystuguje prawo do zadania zaptaty odsetek lub
jakiekolwiek inne roszczenia w stosunku do Emitenta wynikajace z braku takich
ptatnosci. Ponadto, niezaleznie od przyczyny, dla ktorej doszto do anulowania
ptatnos$ci i umorzenia odsetek, Kwoty Odsetek nie zostang wyptacone w zadnym
pézniejszym terminie (niezaptacone odsetki nie ulegaja kumulacji). W zwigzku
z tym Kwoty Odsetek w kolejnych Dniach Platnosci Odsetek (zgodnie z
Warunkami Emisji) nie zostang w zadnym stopniu zwigkszone w celu
zrekompensowania jakichkolwiek umorzen odsetek w ktorymkolwiek
poprzednim Dniu Platno$ci Odsetek.

Emitent zwraca takze uwagg, ze ptatnosci odsetkowe z tytulu Obligacji moga
zaleze¢ takze od przysztych Maksymalnych Kwot do Podziatu, z przyczyn
regulacyjnych. Platnosci odsetkowe z tytutu Obligacji nie bgda realizowane,
jezeli takie ptatnosci wraz z innymi platnosciami z tytutu dywidend lub odsetek,
ktore sa zaplanowane lub zostaty dokonane tego samego dnia lub ktore zostaly
dokonane przez Emitenta na innych instrumentach kapitatowych, ktére zgodnie
z Rozporzadzeniem CRR kwalifikuja si¢ jako Instrumenty CET1 lub
Instrumenty AT1, przekroczylyby, w biezacym roku obrotowym, Maksymalng
Kwote do Podziatu. W takim przypadku moze doj$¢ do anulowania ptatnosci
oraz umorzenia odpowiednio cato$ci lub czesci Kwot Odsetek naleznych
Obligatariuszom. W tym kontekscie Obligatariusze powinni mie¢ na uwadze, to
ze Emitent ma szerokg swobod¢ w zakresie stosowania zasad rachunkowosci
odnosnie kwot istotnych dla Maksymalnej Kwoty do Podziatu, a kwota wyptat
bedzie rowniez uzalezniona od Emitenta. Ponadto Emitentowi nie zabrania si¢
emitowania kolejnych Instrumentéw Tier I, w ramach ktorych moga by¢
dokonywane ptatnosci odsetkowe i inne wyplaty, rowniez przed platnosciag
Kwot Odsetek

Brak ptatnosci odsetek z duzym prawdopodobienstwem negatywnie wplynie
takze na warto$¢ rynkowg Obligacji.

Majac na uwadze dyskrecjonalno$¢ Emitenta w podejmowaniu decyzji o
anulowaniu ptatno$ci i umorzeniu odsetek z tytutu Obligacji oraz obligatoryjne
przypadki przewidziane w Warunkach Emisji istnieje ryzyko, ze Obligatariusze
nie otrzymaja calosci lub czgsci Kwot Odsetek. W efekcie Obligatariusze moga
osiggnac¢ nizszg od zaktadanej stopg zwrotu z Obligacji.

64



1.4.15 Ryzyko zwiazane z umorzeniem odsetek na podstawie Obowiazujacych
Regulacji Bankowych

Anulowanie ptatnosci oraz umorzenie odsetek z tytulu Obligacji jest
obligatoryjne, jezeli jest to wymagane na podstawie Obowiazujacych Regulacji
Bankowych (w tym, miedzy innymi, w zakresie Maksymalnych Kwot do
Podziatu).

Zgodnie z Obowigzujacymi Regulacjami Bankowymi Emitent jest zobowigzany
spelnia¢ okre§lone wymogi kapitatowe, ktorych naruszenie moze skutkowac
zakazem lub ograniczeniem ptatnos$ci odsetkowych z tytulu Obligacji na mocy
przepisow prawa lub decyzji wlasciwych organéw panstwa.

Zgodnie z art. 96a ust. 1 Ustawy o BFG Emitent jest obowigzany prowadzi¢
wewngtrzny proces weryfikacji w celu ustalenia, czy posiada Fundusze Whasne
1 zobowigzania kwalifikowalne w kwocie koniecznej do jednoczesnego
spelniania wymogu potaczonego bufora oraz utrzymywania minimalnego
poziomu Funduszy Wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku poziom kapitatu utrzymywany w ramach spotki
Emitenta oraz Grupy spetnia wymagania regulacyjne. Jest to odzwierciedlone w
wysokosci Wskaznika Kapitatu Podstawowego Tier | (15,75% na poziomie
jednostkowym i 13,85% na poziomie skonsolidowanym na koniec wrzesnia
2024 roku) i tacznego wspoélczynnika kapitatowego (17,52% na poziomie
jednostkowym i 15,40% na poziomie skonsolidowanym na 30 wrze$nia 2024
roku), ktoére przewyzszaja poziomy minimalnych wspdtczynnikow
kapitatowych wymaganych przez Komisje Nadzoru Finansowego dla
Wskaznika Kapitatu Podstawowego Tier I 0 odpowiednio 6,65 p.p. i 4,76 p.p.

W przypadku, gdyby Emitentowi nie udalo si¢ utrzymaé¢ minimalnego poziomu
Funduszy Wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, Bankowy Fundusz
Gwarancyjny, po zasiggnig¢ciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego, moze, w
drodze decyzji, zakaza¢ podmiotowi wyplaty zyskéw powyzej maksymalnej
kwoty podlegajacej wyplacie zwigzanej z minimalnym wymogiem w zakresie
Funduszy Wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych ("M-MDA"). W takim
przypadku Emitent nie moze dokonywaé ptatnosci z tytutu Obligacji (Kwot
Odsetek), w wysokosci przekraczajacej M-MDA. W efekcie w warunkach
naruszonego minimalnego poziomu Funduszy Wiasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych istnieje ryzyko anulowania ptatno$ci oraz umorzenia
odpowiednio catosci lub czgsci Kwot Odsetek naleznych Obligatariuszom.

Zgodnie z art. 55 ust. 1 Ustawy o Nadzorze Makroostroznosciowym Emitent
jest obowiazany przeprowadza¢ wewngtrzny proces oceny w celu sprawdzenia,
czy spelnia wymog potaczonego bufora. Wymog potaczonego bufora stanowi
faczny kapitat podstawowy Tier I, ktory jest wymagany do pokrycia bufora
zabezpieczajacego, powigkszonego o bufor antycykliczny specyficzny dla
instytucji, bufor globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, bufor innych
instytucji o znaczeniu systemowym lub bufor ryzyka systemowego. Przy czym,
bufor globalnych instytucji o znaczeniu systemowym nie znajduje zastosowania
do Emitenta, gdyz Emitent nie jest zaliczany do globalnych instytucji o
znaczeniu systemowym zgodnie z Obowigzujacymi Regulacjami Bankowymi.
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W zwigzku z wejsSciem w zycie w 2015 roku Ustawy o Nadzorze
Makroostrozno$ciowym, ktora transponuje przepisy Dyrektywy CRD do
polskiego porzadku prawnego, na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Emitent
zobowigzany jest dodatkowo utrzymywac¢ Fundusze Wtasne na poziomie, ktory
pozwoli pokry¢ wyznaczony na mocy przepiséw ustawy bufor zabezpieczajacy
(conservation buffer) w wysokosci 2,5% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko
(31 grudnia 2023 roku: 2,5%).

Wskaznik bufora antycyklicznego dla ekspozycji kredytowych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, ktory miat zastosowanie na koniec 2023 1 2022 roku,
zgodnie z artykulem 83 Ustawy o Nadzorze Makroostrozno$ciowym, wyniost
0%. Wskaznik bufora antycyklicznego specyficznego dla Emitenta, wyznaczany
zgodnie z przepisami Ustawy o Nadzorze Makroostrozno$ciowym jako $rednia
wazona wskaznikow bufora antycyklicznego majacych zastosowanie w
jurysdykcjach, w ktorych odnosne ekspozycje kredytowe Emitenta si¢ znajduja,
wyniost na poziomie skonsolidowanym na dzien 30 wrze$nia 2024 roku: 9 p.b.
(31 grudnia 2023 roku: 13 p.b.).

W dniu 14 czerwca 2024 r. Komitet Stabilno$ci Finansowej podjat uchwate w
sprawie rekomendacji dotyczacej ustalenia wysokos$ci wskaznika bufora
antycyklicznego na poziomie: 1% — po uptywie 12 miesigcy, 2% — po uptywie
24 miesiecy od ogloszenia przez Ministra FinansoOw rozporzadzenia w tej
sprawie. Ministerstwo Finansow przyjeto rekomendacje i podjeto odpowiednie
dziatania legislacyjne.

W 2016 roku Emitent otrzymat decyzj¢ administracyjng Komisji Nadzoru
Finansowego, zgodnie z ktora Emitent zostal uznany za inng instytucje o
znaczeniu systemowym (O-SII). Na Emitenta zostal natozony bufor innej
instytucji o znaczeniu systemowym, ktory zgodnie z decyzja Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 29 pazdziernika 2020 roku wyniost 0,50% lacznej kwoty
ekspozycji na ryzyko, obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 Rozporzadzenia CRR.
Bufor ten powinien by¢ utrzymywany zaréwno na poziomie indywidualnym, jak
1 skonsolidowanym. Okre§lona w decyzji administracyjnej warto$¢ bufora ma
zastosowanie na dzien 30 wrzesnia 2024 roku.

Ostatecznie wymog polaczonego bufora wyznaczony dla Grupy na 30 wrzesnia
2024 roku wyniodst 3,09% lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko (31 grudnia 2023
roku: 3,13%).

W przypadku, gdyby Emitentowi nie udato si¢ spelni¢ wymogu polaczonego
bufora Emitent, zgodnie z Ustawg o Nadzorze Makroostroznosciowym, musi
obliczy¢ Maksymalng Kwote do Podzialu w postaci maksymalnej kwoty
podlegajaca wyptacie ("MDA") 1 niezwtocznie powiadomi¢ Komisj¢ Nadzoru
Finansowego o jej wysokosci. W takim przypadku Emitent nie moze dokonywaé
ptatnosci z tytulu Obligacji (Kwot Odsetek), w wysokosci przekraczajacej MDA.
Ponadto, przed obliczeniem MDA Emitent nie moze dokona¢ jakichkolwiek
ptatnosci z tytulu Obligacji (w tym Kwot Odsetek). W efekcie w warunkach
naruszonego wymogu polaczonego buforu istnieje ryzyko anulowania ptatnosci
oraz umorzenia odpowiednio cato$ci lub czesci Kwot Odsetek naleznych
Obligatariuszom.
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Co wigcej, Obligatariusze muszg bra¢ pod uwage platnosci dokonane przez
Emitenta wcze$niej w danym okresie, ktore pomniejszaja kwote MDA dostepna
do ptatnosci w dalszej czesci danego okresu. Emitent nie ma obowiazku
zachowywania jakiejkolwiek czesci kwoty MDA dla ptatnos$ci z tytutu Obligacji
do dokonania w dalszej czesci danego okresu. Nawet jezeli Emitent podejmie
takg probe, nie ma pewnosci, ze takie dziatanie odniesie sukces, poniewaz MDA
bedzie uzalezniona m.in. od wysokos$ci zyskow osiggnietych przez Emitenta w
danym okresie, co bedzie trudne do przewidzenia.

Ponadto, Emitent bedzie zobligowany do anulowania ptatnosci odsetek w
przypadku nakazania Emitentowi przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
ograniczenia lub wstrzymania dokonania wyptaty Kwoty Odsetek na podstawie
artykutu 138 ust. 2 pkt 3 Prawa Bankowego, w przypadku, gdy zakaz taki nie
stanowi niewykonania zobowigzania przez Emitenta, w celu zwigkszania
funduszy wtasnych do czasu przywrdcenia ptynnosci ptatniczej lub osiggnigcia
innych norm dopuszczalnego ryzyka w dziatalno$ci Emitenta.

Z uwagi na to, ze Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ swojej sytuacji
finansowej w przysztosci nie jest w stanie takze stwierdzi¢ prawdopodobienstwa
wystapienia przestanek dla anulowania ptatnosci i umorzenia odsetek z tytutu
Obligacji. Roéwnoczesnie, Emitenta zwraca uwage, ze nie bedzie miat
obowigzku uwzgledniania interesu Obligatariuszy w zwigzku ze swoimi
decyzjami strategicznymi, w tym w odniesieniu do zarzadzania kapitatem.

Majac na wzgledzie powyzsze Obowigzujace Regulacje Bankowe tworza
ryzyko anulowania platno$ci 1 umorzenia odsetek z tytutu Obligacji. Takie
sytuacje mogg mie¢ znaczacy niekorzystny wpltyw na cen¢ rynkowa Obligacji i
negatywnie wptyna¢ na stope zwrotu Obligatariuszy. Ponadto, w wyniku
postanowien dotyczacych anulowania ptatno$ci i umorzenia odsetek, cena
rynkowa Obligacji moze charakteryzowac¢ si¢ wigksza zmienno$cig niz ceny
rynkowe innych oprocentowanych dluznych papieréw wartosciowych. W
rezultacie cena rynkowa Obligacji moze by¢ ogodlnie bardziej wrazliwa na
niekorzystne zmiany sytuacji finansowej Emitenta niz w przypadku innych
papierow warto$ciowych, a Obligatariusze moga otrzyma¢ mniejsze Kwoty
Odsetek niz poczatkowo przewidywali.

Ryzyko zwiazane ze szczegotowymi kwestiami w ramach Obowiazujacych
Regulacji Bankowych

Wiele postanowien Warunkow Obligacji zalezy od ostatecznej wyktadni
Obowigzujacych Regulacji Bankowych. Obowigzujace Regulacje Bankowe to
ztozony zbior zasad i przepisdw nakladajacych szereg wymogodw, z ktérych
czg$¢ nadal podlega przepisom przejsciowym, a inne zostang zmienione w
najblizszej przysztosci. W szczegdlnosci Rozporzadzenie CRR uzaleznia liczne
kwestie od wiazacych standardow technicznych lub delegowanych aktow
prawnych oraz w drodze wytycznych, a niektore inne kwestie pozostawia w
gestii wlasciwego organu. W efekcie wiele mechanizmow 1 wymogoéw
wynikajacych z Obowigzujacych Regulacji Bankowych, stosowanych w
odniesieniu do Emitenta, jest w pewnej mierze niepewna.
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Emitent zwraca w szczego6lnosci uwage na zasady okreslania Maksymalnej
Kwoty do Podziatu, MDA czy M-MDA, ktore sa zlozone. Jest to o tyle istotne,
ze Maksymalne Kwoty do Podziatu ograniczajg mozliwosci Emitenta w zakresie
dokonywania dyskrecjonalnych ptatnosci (w tym w szczegdlnosci ptatnosci
odsetek z tytutu Obligacji) czy podwyzszenia warto$ci nominalnej Obligacji po
jej obnizeniu. Na ztozonos$¢ tego mechanizmu i zwigzang z nim niepewnos¢
wplywaja nastepujace czynniki:

@) Maksymalna Kwota do Podzialu jest zalezna od pewnych buforow
kapitatowych. Niektére bufory kapitalowe zalezg i beda zaleze¢ od
sytuacji makroekonomicznej (w przypadku bufora antycyklicznego -
cykl kredytowy 1 ryzyko zwigzane z nadmiernym wzrostem akcji
kredytowej w panstwie czlonkowskim Unii  Europejskiej, z
uwzglednieniem specyfiki gospodarki krajowej), istnienia ryzyk
systemowych (w przypadku bufora ryzyka systemowego) lub z uwagi na
ocen¢ instytucji kredytowej/jej grupy jako globalnej instytucji o
znaczeniu systemowym ("G-SIB") lub innej instytucji o znaczeniu
systemowym ("O-SII") (w przypadku bufora G-SIB i bufora O-SII).
Wymogi dotyczace bufora ustalane sa przez wlasciwe organy i z biegiem
czasu mogg ulega¢ zmianom. W rezultacie trudno jest przewidzie¢,
kiedy i czy w przypadku Obligacji bedzie miata zastosowanie
Maksymalna Kwota do Podziatu, i w jakim stopniu. Obecnie Emitent nie
kwalifikuje si¢ jako G-SIB, lecz jest uznawany za O-SI|I.

(b) Zaostrzenie majacych zastosowanie wymogoéw, na przyktad w wyniku
nalozenia przez organy nadzoru dodatkowych wymogow kapitatowych
lub zwigkszenia minimalnego poziomu Funduszy Wiasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych (w zwigzku z bardziej rygorystycznymi
przepisami, natozeniem lub zwigkszeniem buforow kapitalowych lub
zwigkszeniem minimalnego poziomu Funduszy Wtasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych majacego zastosowanie do Emitenta).

W kazdym przypadku Emitent bedzie mial swobodg¢ co do sposobu stosowania
Maksymalnej Kwoty do Podzialu, jesli bedzie ona niewystarczajaca do pokrycia
wszystkich oczekiwanych wyplat 1 ptatnosci, 1 w tym zakresie nie jest
zobowigzany do uwzglednienia interesow Obligatariuszy.

Kwestie interpretacyjne zwigzane z Obowigzujacymi Regulacjami Bankowymi
utrudniajg okreslenie, w jaki sposob Maksymalna Kwota do Podzialu bedzie
oddziatywata w praktyce na Kwote Odsetek, podwyzszenie warto$ci nominalne;j
Obligacji po uprzednim obnizeniu oraz mozliwo$ci Emitenta w zakresie wykupu
Obligaciji.

Istotna ztozono$¢ 1 wzajemne oddzialywanie r6znych minimalnych wymogéw
kapitatlowych 1 maksymalnych kwot do podziatu oraz inne mozliwe kwestie
interpretacyjne zwigzane z Obowigzujacymi Regulacjami Bankowymi
utrudniajg okreslenie w jaki sposéb Maksymalna Kwota do Podzialu, MDA czy
M-MDA beda oddziatywa¢ na Kwote Odsetek, podwyzszenie wartosci
nominalnej Obligacji po uprzednim obnizeniu oraz mozliwosci Emitenta w
zakresie wykupu Obligacji. Tego rodzaju niepewno$¢ moze niekorzystnie
wplyna¢ na cene rynkowg 1 ptynnos$¢ Obligacji.
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1.4.17 Ryzyko zwiazane z obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji

Na podstawie Warunkow Emisji w zwiazku z art. 27h ust. 1 pkt. 2 lit. a tiret
pierwszy Ustawy o Obligacjach Wartos¢ Nominalna Obligacji zostanie
zmniejszona, jezeli dojdzie do wystapienia Zdarzenia Inicjujacego. Zdarzenie
Inicjujace, zgodnie z Warunkami Emisji oraz art. 54 ust. 1 lit. a pkt 1
Rozporzadzenia CRR ma miejsce, jezeli Wskaznik Kapitatu Podstawowego Tier
| Emitenta spadt (i) ponizej 5,125% liczonego na poziomie jednostkowym lub
(i) ponizej 5,125% liczonego na poziomie skonsolidowanym. Takie
uwarunkowanie Zdarzenia Inicjujacego sprawia, ze moze ono od Dnia Emisji
wystagpi¢ w dowolnym momencie i wielokrotnie. Emitent nie jest w stanie
okresli¢, kiedy i czy w ogole dojdzie do wystgpienia Zdarzenia Inicjujgcego.

Na obliczenie Wskaznika Kapitatu Podstawowego Tier I Emitenta (lezacego u
podstaw Zdarzenia Inicjujacego) moze mie¢ wptyw szereg czynnikow, w tym,
miedzy innymi, zmiany w strukturze dziatalno$ci Emitenta, istotne zdarzenia
majgce wplyw na jej zyski, wyplaty dywidendy przez Emitenta, zmiany
regulacyjne (w tym zmiany w definicjach i obliczeniach regulacyjnych
wskaznikow kapitatowych 1 ich sktadnikéw oraz regulacyjnego progu
wyjsciowego przewidzianego w tzw. reformach "Bazylea 1V", ktore okreslajg
dolny prog wymogoéw kapitalowych obliczonych na podstawie modeli
wewnetrznych  w  ujeciu  procentowym wymogdéw kapitatlowych, ktore
wynikatyby z metody standardowej) oraz zdolno$¢ Emitenta do zarzadzania
aktywami wazonymi ryzykiem. Emitent nie bedzie mial obowigzku
uwzgledniania interesu Obligatariuszy w zwigzku ze swoimi decyzjami
strategicznymi, w tym w odniesieniu do zarzadzania kapitalem.

Emitent obecnie publikuje informacje na temat Wskaznika Kapitalu
Podstawowego Tier I wylacznie na koniec kazdego okresu kwartalnego, w
zwigzku z czym w danym okresie kwartalnym nie jest publikowana aktualizacja
Wskaznika Kapitatlu Podstawowego Tier I 1 wczes$niejsze sygnaty wskazujace
na niekorzystne zmiany w sytuacji kapitatowej Emitenta moga pozostaé przez
pewien okres czasu niedostrzezone.

Z uwagi na mnogo$¢ czynnikow wptywajacych na ksztattowanie si¢ Wskaznika
Kapitatlu Podstawowego Tier I Emitenta (lezacego u podstaw Zdarzenia
Inicjujacego) wystapienie Zdarzenie Inicjujacego jest nieprzewidywalne i moze
znajdowac si¢ poza kontrolg Emitenta. Tym samym Emitent nie jest w stanie
oceni¢, kiedy 1 czy w ogdle dojdzie do obnizenia warto$ci nominalnej obligacji
w zwigzku ze Zdarzeniem Inicjujgcym.

Ustalenie, ze nastapilo Zdarzenie Inicjujace jest kompetencja odpowiednio
Emitenta lub Komisji Nadzoru Finansowego 1 jest wigzace dla Obligatariuszy.
W zwiazku z tym, Obligatariusze nie bedg mieli mozliwosci kwestionowania
prawidtowosci ustalen dotyczacych wystgpienia Zdarzenia Inicjujacego ani
mozliwo$ci zweryfikowania danych liczbowych, na podstawie ktorych takie
ustalenie zostalo dokonane.

W przypadku, gdyby doszto do wystapienia Zdarzenia Inicjujacego, o ktorym

mowa powyzej Emitent jest zobowigzany do dokonania obnizenia wartosci
nominalnej Obligacji zgodnie z punktem 12.1 Warunkow Emisji. Takie

69



1.4.18

obnizenie zostanie przeprowadzone wylacznie w zakresie niezbgednym do
przywrocenia Wskaznika Kapitatu Podstawowego Tier I do poziomu 5,125%
przy uwzglednieniu zasady proporcjonalnego umorzenia Instrumentow ATI,
ktére maja podlega¢ takiemu umorzeniu. Réwnocze$nie taczna kwota obnizen
w odniesieniu do danej Obligacji nie moze spowodowac¢ obnizenia Aktualne;j
Wartosci Nominalnej Obligacji ponizej 0,01 PLN. Niezaleznie od tego inwestor
powinien mie¢ na wzgledzie, ze obnizenie Warto$ci Nominalnej Obligacji moze
spowodowa¢ utrate przez Obligatariusza catosci Iub cze$ci S$rodkow
przeznaczonych na nabycie Obligacji. Wysoko$¢ obnizenia Warto$ci
Nominalnej Obligacji zalezna jest wylacznie od decyzji Emitenta podjete] w
uchwale zarzadu Emitenta. Zgodnie z art. 27f ust. 2 Ustawy o Obligacjach takie
obnizenie Wartosci Nominalnej Obligacji nie stanowi niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania lub zwloki w wykonaniu zobowigzania
przez Emitenta.

W kazdym Okresie Odsetkowym, w ktorym Aktualna Warto$§¢ Nominalna jest
nizsza niz poczatkowa Warto$¢ Nominalna Obligacji odsetki beda naliczane od
obnizonej warto$ci nominalnej Obligacji. W efekcie Obligatariusze moga
otrzymac istotnie mniejsze ptatnosci z tytutu odsetek od Obligacji wzgledem
tych, ktore pierwotnie zakladali podejmujac decyzj¢ o nabyciu Obligacji.
Podobnie, jezeli wykup Obligacji nastapi w okresie, w ktorym Aktualna
Warto§¢ Nominalna Obligacji jest nizsza niz poczatkowa Wartos¢ Nominalna
Obligacji, Obligacje begda wykupione wedlug takiej nizszej Wartosci
Nominalnej. Wykup Obligacji w takich warunkach sprawi, ze Obligatariusze
moga bezpowrotnie straci¢ cze$¢ Srodkéw przeznaczonych na nabycie
Obligaciji.

Ponadto Emitent podkresla, ze Zdarzenie Inicjujace moze wystapi¢ od Dnia
Emisji wielokrotnie. Emitent lub Komisja Nadzoru Finansowego moga
stwierdzi¢, ze Zdarzenie Inicjujace nastgpilo ponownie, co spowoduje
koniecznos$¢ kolejnego obnizenia Wartosci Nominalnej Obligacji na podstawie
punktu 12.1 Warunkoéw Emisji.

Majac na wzgledzie powyzsze Obligatariusze powinni mie¢ §wiadomos¢, ze
kazde Zdarzenie Inicjujagce skutkujgce obnizeniem wartoSci nominalnej
Obligacji moze negatywnie wptynaé na cen¢ rynkowa Obligacji i pltynnosé
Obligacji uniemozliwiajac ich zbycie po oczekiwanej cenie 1 w oczekiwanym
terminie. Taka zalezno$¢ bedzie najprawdopodobniej wigzala si¢ takze z
wahaniem cen Obligacji wraz z poziomem Wskaznika Kapitalu Podstawowego
Tier | Emitenta. Wszelkie przestanki wskazujace na to, ze Wskaznika Kapitatu
Podstawowego Tier I Emitenta zbliza si¢ do poziomu Zdarzenia Inicjujagcego
moga mie¢ niekorzystny wplyw na cen¢ rynkowa Obligacji oraz plynnosé¢
obrotu Obligacjami.

Ryzyko permanentnego obnizenia wartosci nominalnej Obligacji
Po dokonaniu obnizenia Warto$ci Nominalnej Obligacji na podstawie punktu

12.1 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokona¢ podwyzszenia Wartosci
Nominalnej Obligacji na podstawie punktu 12.3 Warunkéw Emisji.
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Po dokonaniu obnizenia Wartosci Nominalnej Obligacji na podstawie punktu
12.1, Emitent wedlug wlasnego uznania, ale w kazdym przypadku z
zastrzezeniem podjecia odpowiedniej uchwatly zarzadu Emitenta, moze
ponownie podwyzszy¢ uprzednio obnizong Warto§¢ Nominalng Obligacji, z
zastrzezeniem wszelkich ograniczen takiego podwyzszenia wynikajacych z
Obowigzujacych Regulacji Bankowych, w tym w zakresie Maksymalnych Kwot
do Podzialu. Aktualna Warto§¢ Nominalna Obligacji po dokonaniu takiego
odpowiedniego podwyzszenia nie moze przekracza¢ Wartosci Nominalnej
Obligacji z Dnia Emisji. Ponadto, jakiekolwiek podwyzszenie Aktualnej
Warto$ci Nominalnej Obligacji bedzie dokonywane proporcjonalnie w stosunku
do wszystkich Obligacji 1 innych Instrumentéw ATI.

Przy czym, w zadnym wypadku Emitent nie begdzie zobowigzany do
przywrocenia w catosci lub w czesci pierwotnej Wartosci Nominalnej Obligacji.
Ponadto, ponowne podwyzszenie Wartosci Nominalnej Obligacji moze
wymaga¢ uzyskania odpowiednich zgdd 1 nie ma pewnosci, ze takie zgody
zostang uzyskane. Emitent lub Komisja Nadzoru Finansowego moga stwierdzic,
ze Zdarzenie Inicjujace nastgpito ponownie, co spowoduje konieczno$¢
kolejnego obnizenia Warto$ci Nominalnej Obligacji na podstawie punktu 12.1
Warunkéw Emis;ji.

Dyskrecjonalna decyzja Emitenta o powrotnym podwyzszeniu wartoSci
nominalnej Obligacji na podstawie punktu 12.1 Warunkéw Emisji moze zaleze¢
od szeregu czynnikéw o charakterze finansowym i regulacyjnym, w tym w
szczegolnosci Maksymalnej Kwoty do Podziatu. Emitent nie bedzie miat
obowigzku uwzgledniania interesu Obligatariuszy w zwigzku ze swoimi
decyzjami strategicznymi, w tym w odniesieniu do zarzadzania kapitatem

Obligatariusz musi liczy¢ si¢ z tym, ze Emitent nie bedzie w stanie i nie bedzie
sklonny do powrotnego podwyzszenia warto$ci nominalnej Obligacji po jej
uprzednim obnizeniu. Ponadto, ewentualne powrotne podwyzszenie wartosci
nominalnej Obligacji nie bedzie mialo pierwszenstwa przed innymi
platnosciami, w zwigzku z czym Emitent moze dokona¢ wyplaty dywidendy 1
innych platnos$ci w ramach Maksymalnej Kwoty do Podzialu nawet, jezeli nie
dokonat powrotnego podwyzszenia warto$ci nominalnej Obligacji.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze warto$¢ nominalna Obligacji, po
jej uprzednim obnizeniu, nigdy nie zostanie powrotnie podwyzszona. W efekcie
Obligatariusze mogg otrzymac istotnie mniejsze platnosci z tytulu odsetek od
Obligacji wzgledem tych, ktore pierwotnie zaktadali podejmujac decyzje o
nabyciu Obligacji. Podobnie, jezeli wykup Obligacji nastapi w okresie, w
ktorym Aktualna Warto§¢ Nominalna Obligacji jest nizsza niz poczatkowa
Warto§¢ Nominalna Obligacji, Obligacje beda wykupione wedlug takiej nizszej
Aktualnej Wartosci Nominalnej. Wykup Obligacji w takich warunkach sprawi,
ze Obligatariusze bezpowrotnie stracg cze$¢ Srodkow przeznaczonych na
nabycie Obligacji.

Ryzyko wystapienia Zdarzenia Inicjujacego

Wystapienie Zdarzenia Inicjujacego, a tym samym obnizenia warto$ci
nominalnej Obligacji, jest z natury nieprzewidywalne i zalezy od szeregu
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czynnikéw, z ktorych kazdy moze znajdowac si¢ poza kontrolag Emitenta. Na
obliczenie Wskaznika Kapitalu Podstawowego Tier [ Emitenta oraz
Maksymalnej Kwoty do Podzialu moze mie¢ wplyw szereg czynnikow, w tym,
miedzy innymi, zmiany w strukturze dziatalnosci Grupy, istotne zdarzenia
majace wplyw na jej zyski, wyptaty dywidendy przez Emitenta, zmiany
regulacyjne (w tym zmiany w definicjach i obliczeniach regulacyjnych
wskaznikow kapitatowych 1 ich skladnikéw oraz regulacyjnego progu
wyjsciowego przewidzianego w tzw. reformach "Bazylea IV", ktory okresla
dolny prog wymogoédw kapitatowych obliczonych na podstawie modeli
wewnetrznych w konteks$cie procentowych wymogow kapitatowych, ktore
wynikalyby z metody standardowej) oraz zdolno$¢ Grupy do zarzadzania
aktywami wazonymi ryzykiem. Emitent nie bedzie mial obowigzku
uwzgledniania interesu Obligatariuszy w zwigzku ze swoimi decyzjami
strategicznymi, w tym w odniesieniu do zarzadzania kapitatem.

Ryzyko nierownego traktowania Obligacji z innymi instrumentami
kapitalowymi

Instrumenty kapitatowe, ktore zostang wyemitowane po Dacie Emisji moga si¢
r6zni¢ w swoich warunkach od Obligacji. W szczegolno$ci moga one zawieraé
zdarzenia inicjujace, ktore nie sa zbiezne ze Zdarzeniem Inicjujacym. W efekcie
moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej wylacznie Obligacje beda podlegaty obnizeniu
warto§ci nominalnej. Z drugiej strony moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej
powrotnym podwyzszeniem wartosci nominalnej objete beda wylacznie
instrumenty kapitalowe inne niz Obligacje.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci potracenia

Zgodnie z Warunkami Emisji wszelkie ptatnosci dokonywane w zwiazku z
Obligacjami beda dokonywane bez potragcen wzajemnych wierzytelnosci
Obligatariusza i Emitenta. W efekcie, Obligatariusze nie beda w zadnym
momencie uprawnieni do potracenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z
Obligacji ze zobowigzaniami wobec Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiana warunkow emisji przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wbrew woli niektorych Obligatariuszy oraz bedacej w
sprzecznosci z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w sprawie zmiany postanowien
Warunkow Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjgcia okreslonych
czynnosci przez Obligatariuszy 1 Emitenta. Decyzje Zgromadzenia
Obligatariuszy podejmowane sa odpowiednig wigkszoscig glosow posiadaczy
Obligacji, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajagcy mniejszosciowy pakiet
Obligacji glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy musza si¢ liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie decyzje niezgodnie z ich wola, co moze uniemozliwi¢ im podjecie
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zamierzonych przez nich dziatan, w tym w zakresie mozliwosci zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadaja wigkszoscig okre§long w
Ustawie o Obligacjach, z zastrzezeniem, ze uchwaly w sprawie zmiany
postanowien, ktore nie sg postanowieniami kwalifikowanymi warunkéw emisji
wymagajg bezwzglednej wickszosci glosow.

Zgromadzenie Obligatariuszy nie moze dokonywac¢ takich zmian Warunkow
Emisji, ktore, w ocenie Emitenta, spowoduja lub mogtyby spowodowaé zmiang
klasyfikacji Obligacji na potrzeby wymogow kapitatowych w taki sposob, ze: (1)
Obligacje nie mogg by¢ zaliczone do Funduszy Wiasnych Emitenta zgodnie z
Rozporzadzeniem CRR; (ii) lub nastapi przeklasyfikowanie Obligacji do nizszej
jakosci sktadnikoéw Funduszy Wtasnych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR.
Uchwata zgromadzenia obligatariuszy jest w takim wypadku nieskuteczna.

Zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana Warunkéw Emisji w sposob
okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli
zgode na zmian¢ wyrazi Emitent.

Ponadto, zgodnie z Ustawag o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wazne, w przypadku, gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biora udziat
Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50% skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wigc mogto
podejmowaé uchwat, jezeli wezma w nim udziat Obligatariusze posiadajacy
mniej niz 50% skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Powoduje
to, ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciala decyzyjnego moze by¢
ograniczona. Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre§¢ uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami
pojedynczego Obligatariusza.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach 1
na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez
co stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze
wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika, przy czym
udzielanie i odwotywanie pelnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej
zachowania bedzie skutkowat niewaznoscia tak udzielonego petnomocnictwa i
czynnosci wykonanych na jego podstawie.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Obligacje mogag podlega¢ natychmiastowemu
wykupowi. W przypadku, gdy wystapi likwidacja Emitenta, wowczas, zgodnie
z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze
nie nastapil. W przypadku, gdy nastapi polaczenie, podziat lub przeksztatcenie
Emitenta, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania,
wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja
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natychmiastowemu wykupowi z dniem potaczenia, podziatu lub odpowiednio
przeksztalcenia Emitenta.

W powyzszych przypadkach, Obligacje podlegaja wykupowi niezaleznie od
tego, ze Obligacje nie maja ustalonego dnia wykupu, w ktérym Emitent bytby
zobowigzany do wykupu Obligacji. W efekcie powyzsze moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji oraz
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji.

Ryzyko opdznienia lub braku rejestracji Obligacji w depozycie
prowadzonym przez KDPW

Emisja Obligacji nastgpi w dniu, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz
pierwszy na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych.
Jednak emisja Obligacji moze ulec op6znieniu lub moze do niej nie doj$¢ w
przypadku, odpowiednio, opdznienia w rejestracji lub braku rejestracji Obligacji
w KDPW. Rejestracja Obligacji bedzie nastgpowata w oparciu o art. 5 ust. 1 pkt
3 Ustawy o Obraocie, tj. jako papiery wartosciowe wprowadzone do ASO. Jesli
GPW nie podejmie stosownej uchwaly przed planowanym dniem emisji
Obligacji lub jesli GPW wstrzyma wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO,
woOwczas dzien emisji Obligacji zostanie opdzniony, a nawet rejestracja (a tym
samym emisja) nie bedzie mozliwa, bowiem nie bedzie spelniona przestanka
dematerializacji okreslona w art. 5 ust 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie. W przypadku
niedoj$cia emisji do skutku ewentualne wplaty dokonane przez inwestoréw
zostang zwrocone bez odsetek lub odszkodowan. Srodki przelane przez
inwestorow z tytulu wptat na Obligacje nie beda oprocentowane.

Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem BMR i mozliwo$cia zaprzestania
opracowywania wskaznikow referencyjnych

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszlo w Zycie Rozporzadzenie BMR, ktore
ustanowito zasady dla opracowywania, udost¢pniania oraz stosowania
wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z
Rozporzadzeniem BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi,
dowolny indeks stanowiacy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do
zaplaty z tytulu instrumentu finansowego. Jako stopa bazowa stanowigca
podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji wskazany
zostal wskaznik referencyjny WIBOR, ktory jest opracowywany przez jego
administratora, tj. GPW Benchmark S.A.

Moze wystapi¢ szereg zdarzen, ktore moga doprowadzi¢ do czasowego lub
trwalego  zaprzestania opracowywania lub publikowania wskaznika
referencyjnego lub moga spowodowaé, ze dany wskaznik referencyjny nie
bedzie mogl by¢ stosowany przez podmiot nadzorowany (jakim jest Emitent).
Takimi zdarzeniami mogg by¢, miedzy innymi:

€)) publiczne ogloszenie przez organ wlasciwy dla administratora

wskaznika referencyjnego, ze wskaznik referencyjny nie odzwierciedla
juz danego rynku lub realiéw gospodarczych;
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(b) publiczne o$wiadczenie administratora wskaznika referencyjnego (lub
osoby dziatajacej w dzialajacej w jego imieniu), w ktérym wskazano, ze
administrator rozpocznie uporzadkowang likwidacje wskaznika
referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika
referencyjnego lub pewnych okresow jego zapadalnosci badz pewnych
walut, dla ktorych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na state
lub na czas niecoznaczony oraz nie wyznaczono zadnego nastepcy
administratora, ktory mialby w dalszym ciggu opracowywaé ten
wskaznik referencyjny;

(© publiczne o$wiadczenie organu wilasciwego dla administratora tego
wskaznika referencyjnego lub podmiotu, ktéory wykonuje wzgledem
takiego administratora uprawnienia syndyka lub organu ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, w ktorym wskazano, ze
administrator rozpocznie uporzadkowana likwidacje wskaznika
referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika
referencyjnego lub pewnych okresow jego zapadalnosci badz pewnych
walut, dla ktorych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na state
lub na czas nieoznaczony oraz nie wyznaczono zadnego nastepcy
administratora, ktory mialby w dalszym ciggu opracowywaé ten
wskaznik referencyjny;

(d) zezwolenie udzielone administratorowi wskaznika referencyjnego
zostanie cofnigte lub zawieszone przez organ wlasciwy dla
administratora tego wskaznika, a w momencie takiego zawieszenia a nie
ma nastgpcy administratora, ktory kontynuowalby opracowywanie
takiego wskaznika referencyjnego.

Aktualnie trwajg w Polsce prace nad reforma wskaznikéw referencyjnych, ktora
ma polega¢ na zastgpieniu wskaznika WIBOR innym wskaznikiem
referencyjnym. W zwigzku z t3 reformg w dniu 13 lipca 2022 r. zostala
powotana Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych
("NGR"). We wrze$niu 2022 r. komitet sterujgcy NGR zaakceptowal mape
drogowa, ktéra przedstawia zaloZenia 1 orientacyjne ramy czasowe dla
poszczegbdlnych etapow prac nad nowym wskaznikiem referencyjnym
zastepujacym WIBOR. W dniu 29 marca 2024 roku, na wniosek Ministerstwa
Finansow, komitet sterujacy NGR podjat decyzje o rozpoczgciu procesu
przegladu i analizy wskaznikoéw i indeksow alternatywnych dla WIBOR typu
Risk Free Rate (RFR). Jak wskazano w komunikacie, przeglad ma na celu
weryfikacj¢ decyzji komitetu sterujacego NGR z wrzesnia 2022 r. W dniu 4
pazdziernika 2024 roku komitet sterujacy NGR podjat decyzje o uruchomieniu
dodatkowej rundy konsultacji publicznych, ktéra jest kontynuacja konsultacji
publicznych zainicjowanych decyzja komitetu sterujgcego NGR z 29 marca
2024 roku. Komitet Sterujacy NGR zdecydowat si¢ uja¢ w dodatkowej rundzie
konsultacji publicznych cztery indeksy 1 propozycje indeksow z rodziny
indeksow WIRF. Wskaznik WIRON nie zostal wybrany do dodatkowej rundy
konsultacji, gdyz w toku obserwacji wskaznika dato si¢ zauwazy¢ jego
najwyzszg zmienno$¢ w stosunku do innych analizowanych indeksow i
wynikajace z tego najnizsze prawdopodobienstwo wykreowania ptynnego
rynku instrumentoéw pochodnych.
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Na podstawie Ustawy o Nadzorze Makroostroznosciowym, W przypadku
wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenia BMR,
minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych jest upowazniony do
okreslenia w drodze rozporzadzenia m.in. zamiennika albo zamiennikow
kluczowego wskaznika referencyjnego, tzw. korekty spreadu, o ktérej mowa w
art. 23b ust. 9 lit. b Rozporzadzenia BMR oraz metody jej ustalania (mechanizm
korekty spreadu nalezy zastosowac¢ do zamiennika wskaznika referencyjnego w
celu uwzglegdnienia skutkow zmiany lub przejscia z likwidowanego wskaznika
referencyjnego na jego zamiennik), jak réwniez daty albo dat rozpoczecia
stosowania danego zamiennika albo zamiennikéw kluczowego wskaznika
referencyjnego WIBOR ("Rozporzadzenie Ministra w Sprawie Zamiennika
Wskaznika Referencyjnego").

Zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia BMR, Rozporzadzenie Ministra w
Sprawie Zamiennika Wskaznika Referencyjnego bedzie miato zastosowanie do
umow lub instrumentéw finansowych, ktoére nie zawieraja zadnej klauzuli
awaryjnej na wypadek zaprzestania opracowywania lub publikowania danego
wskaznika referencyjnego lub zawieraja klauzule awaryjna nie przewidujaca
trwatego zamiennika wskaznika referencyjnego.

Warunki Emisji przewiduja pewne rozwigzania w przypadku, gdy WIBOR
stanowigcy Stope bazowa Obligacji stanie si¢ czasowo lub trwale niedostepny.
Zgodnie z Warunkami Emisji wskaznik alternatywny dla WIBOR zostanie
ustalony przez Emitenta zgodnie z jedng z nastepujacych metod w kolejnosci od

(@) do (c):

@) wskaznikiem alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika NGR Iub inne podobne cialo,
grupa lub organizacja powolana w celu wskazania zamiennika dla
danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad NGR;

(b) wskaznikiem alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(©) wskaznikiem alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego Banku
Polskiego.

W przypadku zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym moze
zosta¢ wyznaczona korekta. Korekta moze by¢ dodatnia, ujemna lub zerowa.
Emitent nie jest w stanie oszacowaé przysztych wartosci zamiennika dla
WIBOR oraz warto$ci korekty. Zastosowanie zamiennika WIBOR (wraz z
zastosowaniem korekty) moze wplynag¢ na obnizenie lub wzrost poziomu
oprocentowania Obligacji 1 w konsekwencji na rentownos¢ Obligacji. Jesli
WIBOR zostanie zastgpiony innym wskaznikiem referencyjnym, informacja o
takim zastgpieniu zostanie opublikowania przez Emitenta na jego stronie
internetowe;j.

W przypadku zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym, w
Okresie Zmienionej Stopy Stawka Alternatywna bedzie ustalana na podstawie
transakcji pochodnej, w ktorej zmienna stopa procentowa bedzie okreslona na
podstawie Wskaznika Alternatywnego. Biorac pod uwage fakt, ze Wskaznik
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Alternatywny nie zostal wskazany w trwajacych konsultacjach spotecznych
dotyczacych zamiennika dla WIBOR, i co za tym idzie, nie powstat rynek
transakcji pochodnych dotyczacych tego nowego wskaznika referencyjnego,
obecnie nie jest mozliwe stanowcze wskazanie transakcji pochodnej (np. IRS,
OIS itp.), ktora bedzie podstawa okreslania Stawki Alternatywnej. Znajdujaca
si¢ w Warunkach Emisji klauzula awaryjna stara si¢ okres$li¢c sposob
postepowania w przypadku zaprzestania publikacji wskaznika WIBOR, ale
odwotuje si¢ do sytuacji na rynku, ktéry moze powstaé w okresie pieciu lat. Taka
niepewno$¢ moze prowadzi¢ do ewentualnych sporéw na ptaszczyznie zapisow
w Warunkach Emisji, co z kolei moze doprowadzi¢ do konieczno$ci zmian
Warunkéw Emisji lub skutkowa¢ innymi konsekwencjami wptywajacymi na
oprocentowanie Obligacji po Dniu Zmiany. W konsekwencji moze mieé to
istotny negatywny wplyw na wartos¢ rynkowa lub oczekiwany zwrot z
inwestycji w Obligacje.

Papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu podlegajace przeszacowaniu
sa obarczone ryzykiem rynkowym.

Posiadacz Obligacji o statym oprocentowaniu jest szczeg6lnie narazony na
ryzyko spadku ceny takich papierow wartosciowych w wyniku zmian rynkowej
stopy procentowej. Podczas gdy nominalna stopa procentowa Obligacji jest stata
do najblizszej daty przeszacowania, a nastgpnie bedzie ponownie ustalona na
podstawie obowigzujacej stopy referencyjnej powigkszonej o odpowiednig
marze, biezaca stopa procentowa na rynku kapitatlowym zazwyczaj zmienia si¢
codziennie. Te zmiany rynkowej stopy procentowej skutkuja zmianami ceny
Obligacji. Jesli rynkowa stopa procentowa wzrosnie, cena Obligacji o staltym
oprocentowaniu zazwyczaj spadnie. Jesli rynkowa stopa procentowa spadnie,
cena Obligacji o statym oprocentowaniu zazwyczaj wzrosnie. Potencjalni
inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze zmiany tych rynkowych stop
procentowych moga niekorzystnie wptynaé na cene rynkowag Obligacji i moga
prowadzi¢ do strat dla posiadaczy Obligacji chcacych je sprzedac.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje

Obligacje sa obligacjami kapitalowymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach
stanowigce Instrument ATI1. Obligacje o takiej charakterystyce sa
instrumentami zlozonymi, w szczegdlnosci w odniesieniu do ich kategorii
pierwszenstwa zaspokojenia (por. Ryzyko zwigzane z kategoriq zaspokojenia
zobowigzan z tytutu Obligacji), mozliwo$ci umorzenia odsetek (por. Ryzyko
zwiqzane z umorzeniem odsetek z tytulu Obligacji), braku dnia wykupu (por.
Ryzyko zwigzane z brakiem dnia wykupu), wykupu jako opcji Emitenta (por.
Ryzyko zwigzane z wczesniejszym wykupem obligacji na Zgdanie Emitenta),
wykupu z przyczyn regulacyjnych (por. Ryzyko zwigzane z wykupem Obligacji
w przypadku nastgpienia zmiany klasyfikacji Obligacji na potrzeby wymogow
kapitatowych, Ryzyko zwigzane z wykupem Obligacji w przypadku odmowy
wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na zakwalifikowanie
obligacji do Funduszy Wtlasnych), wykupu z przyczyn podatkowych (por.
Ryzyko zwigzane z wykupem Obligacji z przyczyn podatkowych), mozliwosci
obnizenia warto$ci nominalnej (por. Ryzyko zwigzane z obnizeniem wartosci
nominalnej Obligacji) i instrumentow przymusowej restrukturyzacji.
Potencjalni inwestorzy w Obligacje muszg samodzielnie lub z pomoca doradcy
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finansowego okresli¢, czy tego typu inwestycja jest odpowiednia w swietle ich
wlasnej sytuacji i zlozono$ci Obligacji. W szczegdlnosci kazdy potencjalny
inwestor powinien:

@) posiada¢ wystarczajaca wiedze¢ 1 doswiadczenie, aby dokonaé
miarodajnej oceny Obligacji, zalet i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem
w Obligacje oraz informacji zawartych lub wlaczonych przez
odniesienie do niniejszego dokumentu; mie¢ dost¢p do odpowiednich
narze¢dzi analitycznych i zna¢ odpowiednie narzg¢dzia analityczne, tak
aby wiasciwie oceni¢ inwestycje w konteks$cie swojej szczegodlnej
sytuacji finansowej;

(b) posiadaé wystarczajace zasoby finansowe i plynno$¢, aby ponies$é
wszelkie ryzyko zwigzane z inwestycja w Obligacje, w tym ryzyko
nieotrzymania zwrotu z inwestycji lub splaty zainwestowanej kwoty, a
takze ryzyko wynikajace z faktu, ze waluta ptatnosci kwoty gtoéwnej lub
odsetek od Obligacji moze by¢ inna niz waluta, w ktorej glownie
denominowana jest jego dziatalno$¢ finansowa;

() wiedzie¢, ze zbycie Obligacji moze nie by¢ mozliwe przez znaczny okres
czasu, jesli w ogole;

(d) doglebnie rozumie¢ Warunki Emisji i by¢ zaznajomionym z
zachowaniem rynkéw finansowych; oraz

(e) by¢ w stanie oceni¢ (samodzielnie lub z pomocg doradcy finansowego)
mozliwe scenariusze dotyczace czynnikdw ekonomicznych, stop
procentowych i innych czynnikow, ktore mogg mie¢ wplyw na jego
inwestycje i jego zdolno$¢ do ponoszenia odpowiedniego ryzyka.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej kazdy potencjalny inwestor powinien
doktadnie rozwazy¢, w S$wietle swojej sytuacji finansowe] 1 celow
inwestycyjnych, wszystkie informacje zawarte w niniejszym dokumencie lub
wilaczone do niniejszego dokumentu przez odniesienie oraz powinien posiadaé
wystarczajace zasoby finansowe 1 ptynnos¢, aby ponies¢ ryzyko inwestycji w
Obligacje, w tym ryzyko utraty catej kwoty gléwnej Obligacji. Potencjalny
inwestor nie powinien inwestowa¢ w Obligacje, jezeli nie posiada wiedzy 1
doswiadczenia (samodzielnie lub z doradcg finansowym) pozwalajacych ocenic,
jak Obligacje beda zachowywac si¢ w zmieniajacych si¢ warunkach, co bedzie
miato wplyw na prawdopodobienstwo umorzenia odsetek czy obnizenia
warto$ci nominalnej Obligacji oraz cen¢ rynkowa Obligacji, a takze wplyw tej
inwestycji na ogolny portfel inwestycyjny potencjalnego inwestora.

1.5 Ryzyka zwiazane z notowaniem Obligacji w ASO
1.5.1 Ryzyko zwiazane z plynnoscia oraz ryzyko wahan kursu notowan Obligacji

W zwiagzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO istnieje ryzyko, ze
obrot Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy
ze strony inwestorow. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe w zadnym
momencie zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zosta¢ sprzedane przez
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Obligatariusza w dowolnym czasie 1 po dowolnej cenie. Nie mozna rOwniez
przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestorow Obligacjami. W zwigzku z
tym nie mozna wykluczy¢ wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji,
ani ze inwestorzy nie beda w stanie kupi¢ lub Obligatariusze nie beda w stanie
sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Istnieje wiele czynnikdéw, zwlaszcza natury ekonomicznej, niezaleznych od
Emitenta, ktore mogg wptynaé¢ na popyt i ceny Obligacji w ASO. Na ptynnos¢
Obligacji w ASO moga mie¢ wptyw m.in.:

@ planowane wprowadzenie odrgbnej klasy notowan dla obligacji
kapitatowych w ASO prowadzonym przez GPW;

(b) sytuacja finansowa Emitenta;

(© ogolna koniunktura na rynkach kapitatowych;
(d) regulacje prawne i podatkowe;

(e sytuacja makroekonomiczna;

)] stopien plynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na
rynku wtornym.

W odniesieniu do planowanego wprowadzenia odrgbnej klasy notowan dla
obligacji kapitatowych w ASO prowadzonym przez GPW nalezy wskaza¢, ze
mozliwo$¢ zawierania transakcji w tej odrebnej klasie bedzie ograniczona w taki
sposob, ze obligacje kapitatowe, w tym Obligacje, beda mogly by¢ nabywane
tylko przez podmioty wymienione w art. 3 pkt 39b lit. a-m Ustawy o Obrocie.
Moze si¢ to przetozy¢ na mniejszy krag potencjalnych nabywcéw Obligacji na
rynku wtornym.

Wahania na rynku papieréw warto$ciowych w przyszto$ci moga rowniez miec
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacj¢ finansowa oraz
perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolno$¢ do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na
wartosci Obligacji.

W zwiazku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjna, Obligatariusz
winien uwzgledni¢ ryzyko, iz obrot Obligacjami w okreslonym czasie 1 po
zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. Inwestorzy moga mie¢
trudnosci ze sprzedazg swoich Obligacji po cenach, ktére zapewnig im
jakikolwiek dochod, w tym dochdéd poréwnywalny z dochodem z podobnych
inwestycji, dla ktérych rynek wtorny si¢ rozwinat.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych
na mozliwo$¢ zagrozenia, migdzy innymi, prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow,
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Komisja Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy 0
Obrocie w zgdaniu, wspomnianym w poprzednim zdaniu, Komisja Nadzoru
Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki, o ktorych mowa powyze;j.
Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajacg zadanie, o ktorym
mowa powyzej w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza
przestanki zagrozenia, migdzy innymi, prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoroéw (art.
78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW, jako prowadzacy ASO,
moze podja¢ decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi lub
instrumentami finansowych niebedacymi papierami warto$ciowymi, w
przypadku gdy instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki obowigzujace na tym
rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. GPW
informuje Komisj¢ Nadzoru Finansowego o podjeciu decyzji o zawieszeniu
obrotu instrumentami finansowymi i podaje t¢ informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku miedzy innymi,
zawieszenia obrotu, o ktorym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego
wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotow
prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzacych
zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotow  systematycznie
internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zZadaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie
z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ akcji spotki publicznej
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
mogloby spowodowa¢ powazng szkode dla interesow inwestorow lub
prawidlowego funkcjonowania rynku.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO, ma prawo, zgodnie
z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, zawiesi¢ obrdt instrumentami dtuznymi na okres
wynikajacy z ww. regulaminow w nastgpujacych przypadkach:

@ na wniosek emitenta;

(b)  jezeli GPW uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikow;
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(© jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie
obrotu.

Zawieszajac obrot instrumentami dtuznymi, GPW moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w oceniec GPW zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w podpunktach (b) lub (¢) powyzej (§ 11 ust. 1a Regulaminu
ASO).

Ponadto, GPW zawiesza obrot instrumentami dluznymi niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dluznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba zZe takie zawieszenie
mogloby spowodowa¢ powazng szkode dla interesow inwestorow lub
prawidlowego funkcjonowaniu rynku (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrot instrumentami dtuznymi na
okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu
(§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO).

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentoéw finansowych z obrotu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 1 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza
instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

@ w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
(b)  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
(© w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszeniu upadlosci ze wzgledu na to, Ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania,
albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania
upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

(e) niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentdw na rynku regulowanym, jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufne;j,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
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podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowa¢ powazng szkod¢ dla interesow inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku,

W przypadku obrotu na ASO, w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia
o ogloszeniu upadlosci emitenta dluznych instrumentéw finansowych albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentow finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania
zawarto zastrzezenie, ze wykluczenie to dotyczy dluznych instrumentéw
finansowych tego emitenta.

Dodatkowo zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w
nastepujacych przypadkach:

@) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji
w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

(b)  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

(© jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w
alternatywnym systemie obrotu,

(d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(e wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z
dniem potaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podj¢ciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow dtuznych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
dhuznymi. GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi do czasu wykonania
decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okreslonymi odpowiednio
w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe
w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesOW inwestorow.
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Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjac
decyzje¢ o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, w przypadku, gdy
instrumenty finansowe przestang spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku,
pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesoOw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. W takim
wypadku GPW informuje Komisj¢ Nadzoru Finansowego o podjeciu decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu 1 podaje t¢ informacje do
publicznej wiadomosci.

Ryzyko dotyczace zobowigzania do zaplaty podatku dochodowego

Jezeli Obligacje nie zostang lub przestang by¢ wprowadzone do ASO w
rozumieniu przepisoéw Ustawy o Obrocie, to dochody z odsetek od Obligacji nie
beda zwolnione od podatku dochodowego. W zwiazku z tym istnieje ryzyko,
ze inwestor bedzie zobowigzany do zaptaty podatku od dochodow osiggnigtych
z odsetek od Obligaciji.

Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowiazkow okreslonych przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne
z tytulu niewykonywania obowigzkow przewidzianych obowigzujacymi
przepisami prawa, w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy
prawa, w szczegolnosci obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze:

@) wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, papierow wartoSciowych z obrotu na
rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta
sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje
o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie;
albo

(b) nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnoSci sytuacje finansowa
podmiotu, na ktory jest naktadana, kar¢ pieniezng do wysokosci
1.000.000,00 PLN; albo

(© zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiagzki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8
Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu papierow warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu - decyzj¢ o wykluczeniu tych papierow
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo nalozy¢ kar¢ pieni¢zng do
wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi, albo
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zastosowac¢ obie sankcje tgcznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzy$ci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkow, o ktoérych mowa powyzej, zamiast ww. kary Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiagnigtej korzys$ci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie
wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1
-7 Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze w drodze
decyzji, natozy¢ kare¢ pieni¢zna:

@) w przypadku oso6b fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN;
(b) w przypadku innych podmiotow - do wysokos$ci 4.145.600,00 PLN;

(© a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiaggnigtej
lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa
powyzej, zamiast powyzszej kary, Komisja Nadzoru Finansowego moze
nalozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci trzykrotnej kwoty osiggnigtej
korzys$ci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji,
nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 4.145.600,00 PLN Iub do kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600,00 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia
obowigzkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzagdzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie pehita
funkcje¢ cztonka zarzadu Emitenta, kar¢ pieniezng do wysokosci 2.072.800,00
PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢
odpowiednio.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty
uniknigtej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej,
zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze
nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng do
wysokosci 1.000.000 PLN.

Ponadto, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na

wskazane podmioty lub osoby na zasadach wskazanych w innych przepisach
prawa.
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Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z
Regulaminu ASO przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez GPW lub nie wykonuje, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegolnosci obowiazki okreslone w § 15a
115blub § 17 - 17b, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

@ upomnie¢ emitenta,
(b) nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentow Iub informacji w trybie 1 na warunkach
obowigzujacych na ASO.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO
albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww.
rozdziale lub nie wykonuje obowigzkow, o ktorych mowa w ustepie powyzej,
GPW moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z kara
pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze
przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO).

Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢
manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych
organy panstwowe mogg natozy¢ na niego administracyjne sankcje pieni¢zne,
ktorych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ 15
milionow EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotow podmiotu
dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR
przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z
prowadzeniem list 0s6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub
transakcjami osob pelnigcych obowiazki zarzadcze powinno wigzaé si¢ z
mozliwoscig nalozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci co najmniej
réwnowartosci 1.000.000 EUR.
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DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Cel emisji

Celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach sg ogolne cele korporacyjne
Emitenta.

Rodzaj dluznych instrumentow finansowych

Obligacje stanowig obligacje kapitalowe w rozumieniu Ustawy o Obligacjach
emitowane przez Emitenta w celu ich zakwalifikowania do Funduszy Wtasnych
Emitenta jako Instrumenty AT1 zgodnie z art. 52 Rozporzadzenia CRR.

Obligacje sa niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela, bez okreslonego terminu
wykupu i nie maja formy dokumentu. W przypadku wystgpienia zdarzenia inicjujgcego
okreslonego w Warunkach Emisji Emitent dokona umorzenia Obligacji w zakresie i na
zasadach opisanych w Warunkach Emisji.

Obligacje moga by¢ obejmowane lub nabywane wylacznie przez podmioty
wymienione w art. 3 pkt 39D lit. a-m Ustawy o Obrocie.

Obligacje nie stanowia obligacji kapitatlowych podlegajacych zamianie na akcje
emitenta w przypadku wystapienia zdarzenia inicjujacego, o ktorych mowa w art. 27k
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

a) art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach;

b) uchwaty nr 129/2024 zarzadu Emitenta z dnia 3 wrze$nia 2024 r.; oraz

c) uchwaty nr 33/24 rady nadzorczej Emitenta z dnia 18 wrze$nia 2024 r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji kapitatowych, ktore majg spetnia¢ warunki
zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier 1.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa skrocona
Seria Kod ISIN ASO GPW Dzien Emisji

MBKO1 PLBREO0005227 MBKO1PERP-K 6 grudnia 2024 r.

Intencja Emitenta jest wystapienie do Komisji Nadzoru Finansowego o zgod¢ na
zakwalifikowanie Obligacji jako Instrumentéw ATI. Informacja o uzyskaniu przez
Emitenta zgody Komisji Nadzoru Finansowego zostanie podana do publicznej
wiadomosci przez Emitenta w raporcie biezacym.

Na podstawie Ustawy o BFG, zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji moga by¢
przedmiotem umorzenia lub konwersji na warunkach i zasadach przewidzianych w
Ustawie o BFG.

Wielkos$¢ emisji
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5.1

5.2

5.3

5.4

9.5

5.6

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza Nota Informacyjna,
wynosi 1.500.000.000 PLN. Liczba wszystkich Obligacji wynosi 3.000 sztuk.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentow finansowych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 500 000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 500 000 PLN.

Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéow dluznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy
0 Obligacjach. W zwiazku z przeprowadzeniem oferty Obligacji na podstawie art. 1 ust.
4 1it. a) Rozporzadzenia Prospektowego, Emitent nie byt zobowigzany do udostgpnienia
prospektu, o ktéorym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w Ustawie o Ofercie.

Data rozpoczecia subskrypcji: 18 listopada 2024 roku
Data zakonczenia subskrypcji: 21 listopada 2024 roku.

Data przydzialu instrumentéw finansowych

Warunkowy przydzial Obligacji, stanowiacy przydziat Obligacji w rozumieniu art. 43
ust. 3 Ustawy o Obligacjach, nastapit w dniu 18 listopada 2024 r. Ostateczne warunki
przydziatu Obligacji zostang spetnione w dniu rejestracji Obligacji w KDPW tj. w Dniu
Emisji.

Prawa z Obligacji powstaja po zarejestrowaniu w KDPW z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunkach papieré6w wartosciowych.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja objetych byto 3.000 sztuk Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegolnych transzach (w przypadku, gdy choé¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéow dluznych byla mniejsza od liczby
papierow wartosciowych, na ktore zlozono zapisy)

Emisja nie byla dzielona na transze. Redukcja nie wystgpita.

Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 3.000 sztuk Obligacji

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 500.000 PLN za jedng Obligacje i byta
roOwna warto$ci nominalnej jednej Obligacji.
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5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

Warto$¢ nominalna instrumentoéw finansowych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 500.000 PLN, a taczna warto$¢ nominalna
wszystkich Obligacji wynosi 1.500.000.000 PLN.

Liczba osob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
lub sprzedazg w poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji os§wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji
ztozyto 67 podmiotéw (uwzgledniajac subfundusze). Emisja Obligacji nie byta
podzielona na transze.

Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 67 podmiotom
(uwzgledniajac subfundusze). Emisja Obligacji nie byla podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdélnych transzach, sa
podmiotami powigzanymi z Emitentem

Podmioty, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczeg6lnych transzach, nie s podmiotami powigzanymi z Emitentem
W rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW, z wyjatkiem jednego
podmiotu, ktéremu przydzielono Obligacje, bedacego podmiotem powigzanym z
Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW, ktory nabyt
Obligacje w celu sprzedazy inwestorom zagranicznym.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umow o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczna cena jednostki instrumentu finansowego (cena
emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta).

Nie dotyczy. Nie zostata zawarta umowa o subemisje.

Laczne okreslenie wysokosSci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmmniej
na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow,
dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztow doradztwa i promocji oferty, wraz z metodami
rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

W ramach promoc;ji oferty Obligacji Emitent nie poniost zadnych kosztow.

Informacja na temat ostatecznej wysokosci kosztow emisji Obligacji tj. kosztow
przygotowania 1 przeprowadzenia oferty Obligacji, kosztow sporzadzenia niniejszej
Noty Informacyjnej, z uwzglgdnieniem kosztow doradztwa, zostanie przedstawiona w
sprawozdaniu finansowym za 2024 r.
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Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone jednorazowo w ksiegach rachunkowych 1
ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Warunki wykupu

Obligacje nie majg ustalonego terminu wykupu. Obligatariuszom nie przystuguje
prawo do zadania wykupu Obligacji. Emitent moze wykupi¢ Obligacje na zasadach
opisanych szczegdétowo w punkcie 11 Warunkow Emisji.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej
10 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek, w ktérym ma nastgpi¢ wykup
Obligacji. Emitent nie moze ztozy¢ zawiadomienia o wykupie Obligacji ani dokonaé
wykupu Obligacji, jezeli:

a) wystapito Zdarzenie Inicjujace, ktore trwa; lub

b) Emitent jest niewyptacalny w rozumieniu Prawa Upadlosciowego lub
zagrozony niewyptacalnoscia w rozumieniu Ustawy o BFG lub stanie si¢
niewyptacalny lub zagrozony niewyplacalnoscia na skutek dokonania wykupu

Obligaciji.
Wykup Obligacji jako opcja Emitenta

Pod warunkiem uzyskania przez Emitenta uprzedniej zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, jezeli spetniony jest jeden z warunkoéw, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1
Rozporzadzenia CRR, tj.:

a) przed wykupem lub w chwili wykupu Obligacji, Emitent zastgpuje Obligacje
instrumentami Funduszy Wtasnych o tej samej lub wyzszej jako$ci na warunkach,
ktére sa stabilne z punktu widzenia zdolno$ci dochodowej Emitenta, lub

b) Emitent wykazat w sposob zadowalajacy Komisje Nadzoru Finansowego, ze po
dokonaniu wykupu Obligacji Fundusze Wiasne 1 zobowigzania kwalifikowalne (w
rozumieniu Rozporzadzenia CRR) Emitenta przekroczylyby wymogi okreslone w
Rozporzadzeniu CRR, Dyrektywie CRD 1 Dyrektywie BRRD o margines, ktory
Komisja Nadzoru Finansowego uznaje za niezbe¢dny,

Emitent moze wykupi¢ niewykupione w danym czasie Obligacje w calosci w
jakimkolwiek Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym nie wcze$niej niz w piata
rocznic¢ Dnia Emisji.

Emitent moze wykupi¢ Obligacje na podstawie podpunktu a) powyzej, wylacznie,
jezeli Aktualna Warto$¢ Nominalna Obligacji w danym Dniu Platnosci Odsetek, w
ktorym ma nastgpi¢ wykup Obligacji odpowiada Wartosci Nominalnej Obligacji z Dnia
Emisji.

Wykup Obligacji z przyczyn regulacyjnych

Zamiarem Emitenta jest wystapienie do Komisji Nadzoru Finansowego o zgod¢ na
zaliczenie $rodkow z emisji Obligacji do Funduszy Wtasnych Emitenta zgodnie z art.
52 Rozporzadzenia CRR oraz art. 127 Prawa Bankowego. Jezeli w ciggu 120 dni od
Dnia Emisji Emitent nie uzyska od Komisji Nadzoru Finansowego takiej zgody lub
jezeli taka zgoda zostanie w poOzniejszym czasie cofnigta przez Komisje Nadzoru
Finansowego, Emitent moze wykupi¢ Obligacje w calo$ci w jakimkolwiek Dniu
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Platnosci Odsetek przypadajacym po odpowiednio uplywie terminu na uzyskanie
zgody lub cofnieciu zgody.

Po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego i spetnieniu jednego z
warunkow wskazanych w punkcie 11.3(a) Warunkéw Emisji, Emitent moze wykupié
Obligacje w catosci w jakimkolwiek Dniu Platnosci Odsetek, jezeli nastgpita zmiana
klasyfikacji Obligacji na potrzeby wymogow kapitalowych w taki sposob, ze: (i)
Obligacje nie mogg by¢ lub nie mogg by¢ juz dtuzej zaliczone do Funduszy Wtasnych
Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem CRR; lub (ii) nastgpilo przeklasyfikowanie
Obligacji do nizszej jakosci skladnikow Funduszy Wlasnych zgodnie z
Rozporzadzeniem CRR (w kazdym przypadku, w nastgpstwie zdarzenia innego niz (i)
obnizenie Aktualnej Warto$ci Nominalnej Obligacji zgodnie z punktem 12 Warunkoéw
Emisji lub (ii) dyskrecjonalna decyzja Emitenta o przeklasyfikowaniu Obligacji).
Dodatkowo, w przypadku Obligacji, ktore podlegatyby wykupowi na podstawie
niniejszego punktu przed uplywem 5 lat od Dnia Emisji, spelnione muszg by¢ warunki,
o ktérych mowa w art. 78 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia CRR.

Wykup z przyczyn podatkowych

Po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego i spetnieniu jednego z
warunkéw wskazanych w punkcie 11.3(a) Warunkéw Emisji, Emitent moze wykupié
Obligacje w calosci w jakimkolwiek Dniu Ptatnosci Odsetek, jezeli wystapit Przypadek
Podatkowy, przy czym w przypadku Obligacji, ktére podlegatyby wykupowi przed
uplywem 5 lat od Dnia Emisji, konieczne jest spetnienie warunkéw, o ktérych mowa
w art. 78 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia CRR.

Dla celéow niniejszego punktu, termin "Przypadek Podatkowy" oznacza Zmiang
Przepiséw Podatkowych, w wyniku ktorej:

a) Emitent jest lub bedzie zobowigzany do zaptacenia dodatkowych kwot z tytutu
podatkow lub jakichkolwiek innych nalezno$ci publicznoprawnych w zwigzku z
Obligacjami (w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku ze Zmianami Przepisow
Podatkowych w zakresie mozliwosci zaliczenia Kwot Odsetek jako kosztu
uzyskania przychodu) innych niz te o ktéorych mowa w Punkcie 10 (Podatki)
Warunkow Emisji, ktdra to zmiana wejdzie w zycie po Dniu Emisji; oraz

b) Emitent nie bedzie w stanie, przy zastosowaniu dostepnych mu rozsadnych i
zgodnych z prawem $rodkow, unikng¢ takiego obowigzku.

Po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego, Emitent moze wykupic¢
Obligacje w catosci w jakimkolwiek Dniu Platno$ci Odsetek, jezeli wystapit Przypadek
Podatkowy, przy czym w przypadku Obligacji, ktore podlegaltyby wykupowi przed
uptywem 5 lat od Dnia Emisji, konieczne jest spetnienie warunkéw, o ktorych mowa
w art. 78 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia CRR.

Dla celow niniejszego punktu, termin "Przypadek Podatkowy" oznacza Zmiang
Przepisow Podatkowych, w wyniku ktore;j:

a) Emitent jest lub bedzie zobowigzany do zaptacenia dodatkowych kwot
(ubruttowienie), w stosunku do tych, jakie zostaly przewidziane lub o ktorych
mowa w Punkcie 7 (Opodatkowanie) Warunkow Emisji, ktora to zmiana wejdzie
w zycie po Dniu Emisji; oraz
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b) Emitent nie bedzie w stanie, przy zastosowaniu dost¢pnych mu rozsadnych i
zgodnych z prawem $rodkoéw, unikng¢ takiego obowigzku.

Przed dokonaniem wykupu na podstawie niniejszego punktu Emitent jest obowigzany
do uzyskania:

a) zaswiadczenia podpisanego przez dwoch nalezycie upowaznionych przedstawicieli
Emitenta, stwierdzajagcego uprawnienie Emitenta do dokonania takiego wykupu
oraz opisujacego stan faktyczny, z ktérego wynika, ze przestanki warunkujace
prawo Emitenta do dokonania takiego wykupu zostaty spelnione; oraz

b) opinii niezaleznych doradcéw prawnych o uznanej renomie stwierdzajacej, ze w
wyniku Przypadku Podatkowego Emitent jest lub bedzie zobowigzany do
zaptacenia takich dodatkowych kwot podatku.

Warunki wyplaty oprocentowania

Odsetki od kazdej Obligacji naliczane s3g dla danego Okresu Odsetkowego i z
zastrzezeniem Punktu 7.5 Warunkéw Emisji platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.
Wszelkie ptatnosci Kwot Odsetek moga by¢ dokonywane wylacznie z Pozycji
Podlegajacych Podziatowi.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego
Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia) lub, w przypadku ostatniego okresu odsetkowego, dnia wykupu
Obligacji (nie wliczajac tego dnia).

Dni Ptatnosci Odsetek: 6 czerwca oraz 6 grudnia kazdego roku, przy czym:

(i) pierwszy dzien platnosci odsetek bedzie przypadal 6
czerwca 2025 r.; oraz

(i1) ostatni dzien ptatnosci odsetek bedzie przypadat w dacie

wykupu;

Kwota Odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona przez Emitenta po ustaleniu
Stopy Procentowej, poprzez pomnozenie Aktualnej Wartosci Nominalnej jednej
Obligacji przez Stopg Procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w
danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego
wyniku do pelnego grosza (p6t grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gorg).

Stopa Procentowa bedzie rowna:

a) przez kazdy Okres Odsetkowy przypadajacy od Dnia Emisji (wlacznie) do (ale
z wylaczeniem) Pierwszego Dnia Zmiany stalej stopie procentowej w
wysokos$ci wskazanej w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego;

b) przez kazdy Okres Odsetkowy przypadajagcy w jakimkolwiek Okresie
Zmienionej Stopy sumie Stopy Bazowej oraz Marzy.

Wysoko$¢ Stopy Bazowej begdzie ustalana w majacym zastosowanie Dniu Ustalenia
Zmienionej Stopy przez Emitenta.
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Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Zmienionej Stopy w
zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia dotyczacy WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Emitenta na
podstawie punktu d) lub e) definicji Stopy Bazowe;j.

"Stopa Bazowa" oznacza, w odniesieniu do danego Okresu Zmienionej Stopy i
zwigzanego z nim Dnia Ustalenia Zmienionej Stopy:

a) Stawke Pierwotng; albo

b) w przypadku niemoznosci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie punktu (a)
powyzej, Stopa Bazowa oznacza Bankowg Stop¢ Referencyjng, chyba ze
niemozno$¢ jej ustalenia jest zwigzana z Ogloszeniem Konca Publikacji
dotyczacym WIBOR lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia dotyczacy WIBOR; albo

c) w przypadku niemoznoS$ci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie punktow (a) - (b)
powyzej, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpnej Stawki
Pierwotnej, chyba Ze niemoznos$¢ jej ustalenia jest zwigzana z Ogloszeniem Konca
Publikacji dotyczacym WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia dotyczacy
WIBOR; albo

d) w przypadku niemoznos$ci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie punktow (a) - (C)
powyzej, przy czy w kazdym wypadku w sytuacji gdy jest to zwigzane z
Ogtoszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub Brakiem Zezwolenia
dotyczacym WIBOR, Stopa Bazowa oznacza Stawke Alternatywna po
zastosowaniu Spreadu Korygujacego (jezeli ma zastosowanie).

e) W przypadku niemoznosci ustalenia Stopy Bazowej przy wykorzystaniu Stawki
Alternatywnej zgodnie z punktem (d):

i) Stopa Bazowa oznacza Bankowsg Stope Referencyjng, z tym, ze na
potrzeby definicji Bankowej Stopy Referencyjnej:

"5-letnie Kwotowanie" oznacza $rednig arytmetyczng stawek bid i offer
dla transakcji zakupu statej stopy procentowej i1 sprzedazy zmiennej
stopy procentowej dotyczacej PLN na okres 5 lat (rozpoczynajacy si¢ w
odpowiednim Dniu Zmiany) w sytuacji, w ktorej zmienna stopa
procentowa dotyczy Wskaznika Alternatywnego; albo

i) w przypadku niemozno$ci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie
punktu 1) powyzej, Stopa Bazowa bedzie rowna Stopie Bazowej
ustalonej dla ostatniego Okresu Zmienionej Stopy poprzedzajacego
Okres Zmienionej Stopy dla ktorego Stopa Bazowa jest ustalana, albo,
w przypadku Okresu Zmienionej Stopy rozpoczynajacego si¢ w
Pierwszym Dniu Zmiany, Stopie Procentowej wskazanej w punkcie 11
Suplementu Emisyjnego pomniejszonej o Marzg.

"Stawka Pierwotna" oznacza, w odniesieniu do Okresu Zmienionej Stopy, wyrazong
w procentach stawke dla transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej IRS dla
PLN ustalonej w oparciu o WIBOR zawieranej na okres pieciu lat (rozpoczynajacy si¢
w odpowiednim Dniu Zmiany) opublikowang przez Bloomberg Index Services Limited
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(lub przez jego nastepce wskazanego lub wybranego przez ISDA) w majacym
zastosowanie Dniu Ustalenia Zmienionej Stopy pod pozycja "PZSW5 BGN Curncy"
lub pozycja ja zastgpujaca o godzinie 11:00 czasu warszawskiego.

"Stawka Alternatywna" oznacza wyrazong w procentach stawke dla transakcji
zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej dla PLN ustalonej w oparciu o Wskaznik
Alternatywny zawieranej na okres pigciu lat (rozpoczynajacy si¢ w odpowiednim Dniu
Zmiany) opublikowana przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego
nastepce wskazanego lub wybranego przez ISDA) w majacym zastosowanie Dniu
Ustalenia Zmienionej Stopy o godzinie 11:00 czasu warszawskiego.

Wskaznik Alternatywny i1 Spread Korygujacy zostang ustalone zgodnie z punktem 7.3
Warunkow Emisji.

Na zasadach szczegdtowo opisanych w punkcie 7.5 Warunkow Emisji Emitent, w
drodze uchwaty zarzadu Emitenta, w kazdym wypadku wedtug swojego swobodnego
uznania moze zdecydowac¢ o anulowaniu ptatnosci oraz umorzeniu catosci lub czgsci
Kwoty Odsetek naleznej w danym Dniu Platnosci Odsetek. Uchwala zarzadu Emitenta
dotyczaca anulowania ptatnos$ci oraz umorzenia catosci lub czesci Kwoty Odsetek
moze dotyczy¢, w kazdym wypadku wedtug swobodnego uznania Emitenta, zar6wno
anulowania ptatnos$ci oraz umorzenia calosci lub czesci Kwoty Odsetek, ktora bedzie
nalezna w najblizszym Dniu Platno$ci Odsetek, jak 1 Kwot Odsetek, ktore beda nalezne
w kolejnych Dniach Ptatnosci Odsetek.

Emitent jest obowigzany do dokonania anulowania ptatnosci oraz umorzenia
odpowiednio cato$ci lub czesci Kwoty Odsetek, jezeli Kwota Odsetek naleznych w
danym Dniu Platnosci Odsetek tacznie z:

) kwota wynikajacg z podniesienia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji na
podstawie punktu 12.3 Warunkéw Emis;ji;

i) taczng kwota wynikajaca z ewentualnego podniesienia Aktualnej Wartosci
Nominalnej wszelkich innych Instrumentow ATI1, ktore zostang dokonane na
dany Dzien Ptatnosci Odsetek lub zostaly dokonane w danym Roku Obrotowym
Emitenta; oraz

iii)  kwotami jakichkolwiek Wyplat, ktére maja zosta¢ dokonane lub zostaty
dokonane w tym samym dniu lub ktére zostaly dokonane przez Emitenta z
tytutu innych Instrumentéw Tier 1 w danym Roku Obrotowym Emitenta (w
tym, dla uniknigcia watpliwo$ci, Kwotami Odsetek z tytutu Obligacji);

przekracza kwote Pozycji Podlegajacych Podziatowi.

Emitent dokona anulowania platnosci oraz umorzy odpowiednio cato$¢ lub czgsé
Kwoty Odsetek naleznych w danym Dniu Ptatnosci Odsetek, jezeli bedzie to wymagane
na podstawie Obowigzujacych Regulacji Bankowych, w tym, migdzy innymi:

) w przypadku gdy Kwota Odsetek przekroczy jakakolwiek Maksymalng Kwote
do Podziatu ktorej obliczanie jest wymagane w danym czasie; oraz

i) w przypadku nakazania Emitentowi przez Komisje Nadzoru Finansowego
ograniczenia lub wstrzymania dokonania wyptaty Kwoty Odsetek na podstawie
artykutu 138 ust. 2 pkt 3 Prawa Bankowego.
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10.

11.

Emitent dokona anulowania ptatnos$ci oraz umorzy odpowiednio catos¢ lub czgsé
Kwoty Odsetek naleznych w danym Dniu Platnosci Odsetek, jezeli w danym Dniu
Ptatnosci Odsetek Emitent bedzie niewyptacany w rozumieniu Prawa Upadtosciowego
lub zagrozony niewyptacalno$cia w rozumieniu Ustawy o BFG lub stanie si¢
niewyplacalny lub zagrozony niewyptacalnos$cig na skutek wyptaty Kwoty Odsetek
naleznych w danym Dniu Platnosci Odsetek.

Anulowanie ptatno$ci oraz umorzenie odpowiednio czgsci lub catosci Kwoty Odsetek
na podstawie punktu 7.5 Warunkow Emisji nie bedzie stanowilo przypadku
niewykonania zobowigzania ani jakiegokolwiek innego naruszenia Warunkow Emisji
oraz nie bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci
lub likwidacje Emitenta. Ptatno$¢ odpowiednio catosci lub czesci Kwoty Odsetek, w
odniesieniu do ktorej taka decyzja zostata podjeta, nie stanie si¢ wymagalna w takim
Dniu Platnosci Odsetek. Wszelkie ptatnosci odsetek, ktére zostaty anulowane, nie
zostang dokonane w zadnym poézniejszym terminie, a prawo Obligatariuszy do
otrzymania Kwoty Odsetek za taki Okres Odsetkowy wygasnie. W nastepstwie
anulowania ptatno$ci oraz umorzenia odpowiednio cz¢sci lub catosci Kwoty Odsetek,
Emitent nie bedzie zobowigzany do zaplaty na rzecz Obligatariuszy jakichkolwiek
dodatkowych kwot lub odszkodowania.

Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje sa niezabezpieczone.

Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan, 2z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie
wiecej niz 4 miesiace udostepnienie propozycji nabycia Obligacji oraz
perspektywy ksztaltowania si¢ zobowiazan Emitenta do czasu calkowitego
wykupu Obligacji

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan finansowych przez Emitenta na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajacego o nie wiecej niz 4 miesigce dzien udostgpnienia Propozycji
Nabycia Obligacji, tj. na dzien 30 wrzesnia 2024 r., wynosi 214,25 mld PLN, z
wyszczegolnieniem zobowigzan finansowych przeterminowanych w wysokosci 0 PLN.

Perspektywe ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligacji na poziomie jednostkowym jak i1 skonsolidowanym nalezy ocenia¢ na
podstawie os$wiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta w raportach
okresowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentow
finansowych orientacj¢ w efektach przedsi¢wzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z
emisji dluznych instrumentéow finansowych, oraz zdolnos¢ emitenta do
wywiazywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z dluznych instrumentow
finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.
Ogolne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez

niego Obligacjom, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz
odestaniem do opisu ratingu okreslonego w informacjach dodatkowych
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Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi (w ramach ratingu na zlecenie Emitenta):

Rating agencji Fitch Ratings dla mBanku S.A.

Opis oceny Rating Perspektywa | Data aktualizacji
Rating dlugoterminowy IDR BBB- stabilna 28.06.2024
Rating krotkoterminowy IDR F3 n/d 28.06.2024
Viability Rating bbb- n/d 28.06.2024
Krajowy dtugoterminowy rating A (pol) stabilna 28.06.2024
Krajowy krétkoterminowy rating F1 (pol) n/d 28.06.2024

Rating agencji S&P Global Ratings dla mBanku S.A.

Opis oceny

Rating

Perspektywa

Data aktualizacji

Rating Kredytowy Emitenta /
Issuer Credit Rating

Rating dtugoterminowy
zobowigzan w walutach obcych i
walucie krajowej

BBB

pozytywna

17.05.2024

Rating krotkoterminowy
zobowigzan w walutach obcych i
walucie krajowej

A-2

n/d

17.05.2024

Samodzielny profil kredytowy
(Stand-Alone Credit Profile)

bbb-

n/d

17.05.2024

Rating Kontrahenta /
Resolution Counterparty Rating

Rating dlugoterminowy
zobowigzan w walutach obcych i
walucie krajowej

BBB+

n/d

17.05.2024

Rating krotkoterminowy
zobowigzan w walutach obcych i
walucie krajowej

A2

n/d

17.05.2024

Wszystkie oceny ratingowe przyznane Emitentowi sg na poziomie inwestycyjnym.
Informacje o ratingu przyznanym dla Obligacji:

Agencja Fitch Ratings w dniu 20 listopada 2024 roku przyznata dla Obligacji rating
dhugoterminowy na poziomie "B+".

Szczegdtowe informacje na temat ratingéw przyznanych Emitentowi oraz emitowanym
Obligacjom znajduja si¢ w rozdziale V (Informacje dodatkowe).

Zasady przeliczania wartosci S$wiadczenia niepienieznego na S$wiadczenie

pieni¢zne
Nie dotyczy.
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13.

14.

15.

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: (a) liczbe gloséw
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwalaby z objetych akeji - w
przypadku, gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligacji; (b) ogdlna liczbe glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w
przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: (a) liczbe
akcji przypadajacych na jedng obligacje; (b) cene emisyjng akcji lub sposob jej
ustalenia; (c) terminy, od ktorych przysluguja i wygasaja prawa obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Nie dotyczy.

Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb

Wedhug Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczaja do pokrycia jego biezacych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesi¢cy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjne;j.
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V. INFORMACJE DODATKOWE

Agencja ratingowa Fitch Ratings nadata Emitentowi nastepujace oceny ratingowe:

Opis oceny Rating Perspektywa | Data aktualizacji
Rating dlugoterminowy IDR BBB- stabilna 28.06.2024
Rating krotkoterminowy IDR F3 n/d 28.06.2024
Viability Rating bbb- n/d 28.06.2024
Krajowy dtugoterminowy rating A (pol) stabilna 28.06.2024
Krajowy krétkoterminowy rating F1 (pol) n/d 28.06.2024

Definicje ocen ratingowych stosowanych przez Fitch Ratings

Rating dlugoterminowy IDR (Issuer Default Rating) "BBB-" oznacza, ze prawdopodobienstwo
dotyczace ryzyka niewyplacalnosci emitenta jest obecnie niskie. Zdolno$¢ do sptaty
zobowigzan finansowych jest oceniana za wystarczajaca, ale niekorzystne warunki biznesowe
lub gospodarcze mogg ja ostabi¢. Znaki "+" lub "—" sg dodawane do ratingu w celu oznaczenia
wzglednego statusu w ramach gtownych kategorii ratingowych.

Rating dtugoterminowy IDR (Issuer Default Rating) na poziomie "F3" oznacza odpowiednig
zdolnos$¢ emitenta do terminowej obstugi krotkoterminowych zobowigzan finansowych.

Rating viability okre$la wewnetrzng wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowej. Ocena
"bbb-" oznacza dobre perspektywy utrzymania trwalej rentownosci. Fundamenty instytucji
finansowej sa odpowiednie i1 wskazuja na niewielkie ryzyko, ze bedzie konieczne
nadzwyczajne wsparcie w celu uniknigcia niewyptacalno$ci. Jednak niekorzystne warunki
biznesowe lub gospodarcze moga je ostabi¢. Znaki "+" lub "—" sg dodawane do ratingu viability
w celu oznaczenia wzglednego statusu w ramach gtownych kategorii ratingowych.

Ratingi krajowe sg miarg wzglednego ryzyka kredytowego wsrod emitentdow w danym w kraju.
Oceniajg wiarygodno$¢ kredytowa w odniesieniu do ratingu “najnizszego" ryzyka
kredytowego w kraju. Po kazdym ratingu krajowym zamieszcza si¢ identyfikator kraju.

Krajowy rating dtugoterminowy IDR na poziomie "A (pol)" wskazuje na niskie ryzyko
niewyptacalnosci w pordwnaniu z innymi emitentami lub zobowigzaniami w Polsce.

Krajowy rating krotkoterminowy IDR na poziomie "F1 (pol)" oznacza najsilniejsza zdolno$é¢
do terminowej sptaty zobowigzah finansowych w pordéwnaniu z innymi emitentami lub
zobowigzaniami w Polsce.

Perspektywa ratingu jest wskazaniem generalnego kierunku, w jakim dany rating bedzie
prawdopodobnie zmierza¢ w okresie od roku do dwoch lat. Emitentowi przyznana zostata
perspektywa stabilna.

Obligacje otrzymaty rating dlugoterminowy na poziomie "B+". Ocena "B" przyznana dla tego
typu instrumentow wskazuje, ze istnieje istotne ryzyko niewyptacalnosci, ale pozostaje
ograniczony margines bezpieczenstwa. Zobowigzania finansowe sa obecnie spetniane; jednak
zdolnos$¢ do kontynuowania ptatnosci jest podatna na pogorszenie si¢ otoczenia biznesowego

I gospodarczego. Znaki "+" lub "—" sa dodawane do ratingu w celu oznaczenia wzglednego
statusu w ramach gtownych kategorii ratingowych.
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Agencja ratingowa S&P Global Ratings nadata Emitentowi nast¢pujgce oceny ratingowe:

Opis oceny Rating Perspektywa | Data aktualizacji

Rating Kredytowy Emitenta /
Issuer Credit Rating

Rating dlugoterminowy BBB pozytywna 17.05.2024
zobowigzan w walutach obcych i
walucie krajowej

Rating krotkoterminowy A-2 n/d 17.05.2024
zobowigzan w walutach obcych i
walucie krajowej

Samodzielny profil kredytowy bbb- n/d 17.05.2024
(Stand-Alone Credit Profile)

Rating Kontrahenta /
Resolution Counterparty Rating

Rating dtugoterminowy BBB+ n/d 17.05.2024

zobowigzan w walutach obcych i
walucie krajowej

Rating krotkoterminowy A2 n/d 17.05.2024
zobowigzan w walutach obcych i

walucie krajowej

Definicje ocen ratingowych stosowanych przez S&P Global Ratings

Rating Kredytowy Emitenta dotyczacy zobowigzan dtugoterminowych na poziomie "BBB"
oznacza, ze emitent ma odpowiednig zdolno$¢ do wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan
finansowych. Jednakze, zmiany czynnikow lub warunkéw ekonomicznych moga mie¢ wigkszy
wpltyw na zdolno$¢ do terminowego wywigzania si¢ ze zobowigzan finansowych niz w
przypadku emitentow z wyzszym ratingiem.

Rating Kredytowy Emitenta dotyczacy zobowigzan krétkoterminowych na poziomie "A-2"
oznacza, ze emitent ma zadowalajaca zdolno$¢ do wywigzywania si¢ ze swoich zobowigzan
finansowych. Jest jednak nieco bardziej podatny na negatywne skutki zmian czynnikéw lub
warunkow ekonomicznych niz emitenci z wyzszym ratingiem.

Samodzielny profil kredytowy (Stand-Alone Credit Profile) jest oceng indywidualnej
wiarygodnos$ci emitenta bez uwzgledniania czynnikow zewngtrznych wpltywajacych na rating,
w szczegolnosci potencjalnego wsparcia ze strony spotki-matki lub rzadu. Ocena "bbb-"
oznacza, ze e€mitent ma odpowiednig zdolno$¢ do wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan
finansowych. Jednakze, zmiany czynnikow lub warunkoéw ekonomicznych mogg mie¢ wigkszy
wpltyw na zdolno$¢ do terminowego wywigzania si¢ ze zobowigzan finansowych niz w
przypadku wyzszej oceny. Znaki "+" lub "-" sg dodawane w celu oznaczenia wzglgdnego
statusu w ramach gtownych ocen.

Perspektywa ratingu wskazuje potencjalny kierunek dtugoterminowego ratingu kredytowego
w okresie §rednioterminowym, ktory wynosi zazwyczaj do dwoch lat w przypadku ratingu
inwestycyjnego i do jednego roku w przypadku ratingu spekulacyjnego. Perspektywa
pozytywna oznacza, ze rating moze zosta¢ podwyzszony.

Dhugoterminowy rating kontrahenta RCR na poziomie "BBB+" wskazuje na dobrg zdolnos¢
kredytowa Emitenta w odniesieniu do zobowigzan w ramach restrukturyzacji i
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uporzadkowanej likwidacji, ale istnieje wigksze prawdopodobienstwo, ze Emitent zostanie
dotknigty niekorzystnymi warunkami biznesowymi lub operacyjnymi niz podmioty z
wyzszymi ratingami kontrahenta. Znaki "+" lub "—" sg dodawane do ratingu w celu oznaczenia
wzglednego statusu w ramach gtownych kategorii ratingowych.

Krotkoterminowy rating kontrahenta RCR na poziomie "A-2" wskazuje na zadowalajaca
zdolno$¢ kredytowa w odniesieniu do zobowigzan w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji. Emitent jest jednak nieco bardziej podatny na niekorzystne skutki zmian
okolicznosci i warunkow ekonomicznych niz podmioty posiadajace wyzszy rating kontrahenta
w zakresie krotkoterminowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

99



VI. ZALACZNIKI

1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 22.11.2024 godz. 12:28:54
Numer KRS: 0000025237

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

11.07.2001

Ostatni wpis [Numer wpisu

341 20.11.2024

Data dokonania wpisu

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/65131/24/876

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 001254524, NIP: 5260215088

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

MBANK SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 14036 SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY, XVI WYDZIAL GOSPODARCZY-REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. PROSTA, nr 18, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-850, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;j

WWW.MBANK.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACY]NY BIELSKO BIALA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat BIELSKO-BIALA, gmina BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-
BIALA
3.Adres ul. DWORKOWA, nr 2, lok. ---, miejsc. BIELSKO-BIAtA, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIALA, kraj

POLSKA

2 1.Firma oddziatu

MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACY]NY BIALYSTOK
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2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat M. BIALYSTOK, gmina M. BIALYSTOK, miejsc. BIALYSTOK

3.Adres

ul. SWIETOJANSKA, nr 15, lok. ---, miejsc. BIALYSTOK, kod 15-277, poczta BIALYSTOK, kraj
POLSKA

3 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY BYDGOSZCZ
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. BYDGOSZCZ, gmina M. BYDGOSZ(Z,
miejsc. BYDGOSZCZ
3.Adres ul. GRODZKA, nr 19-21, lok. ---, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-109, poczta BYDGOSZCZ, kraj
POLSKA
4 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY CZESTOCHOWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA, gmina M. CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA
3.Adres ul. JASNOGORSKA, nr 79, lok. ---, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-217, poczta CZESTOCHOWA,
kraj POLSKA
5 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY GDANSK
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDANSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK
3.Adres ul. JANA Z KOLNA, nr 11, lok. -, miejsc. GDANSK, kod 80-864, poczta GDANSK, kraj POLSKA
6 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY GDYNIA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA
3.Adres ul. SLASKA, nr 47, lok. -, miejsc. GDYNIA, kod 81-310, poczta GDYNIA, kraj POLSKA
7 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY KIELCE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE
3.Adres ul. AL. IX WIEKOW KIELC, nr 4, lok. -, miejsc. KIELCE, kod 25-516, poczta KIELCE, kraj POLSKA
8 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY LUBLIN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat LUBLIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN
3.Adres ul. SPOKQJNA, nr 2, lok. ---, miejsc. LUBLIN, kod 20-074, poczta LUBLIN, kraj POLSKA
9 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY £ODZ
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powiat tODZ, gmina £ODZ, miejsc. tODZ
3.Adres ul. JANA KILINSKIEGO, nr 74, lok. ---, miejsc. tODZ, kod 90-119, poczta tODZ, kraj POLSKA
10 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY OLSZTYN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat M. OLSZTYN, gmina M. OLSZTYN, miejsc.
OLSZTYN
3.Adres ul. PILSUDSKIEGO, nr 44A, lok. -, miejsc. OLSZTYN, kod 10-450, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA
11  |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY GORZOW WIELKOPOLSKI
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat M. GORZOW WIELKOPOLSKI, gmina M. GORZOW
WIELKOPOLSKI, miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKI
3.Adres ul. PRZEMYSEOWA, nr 2, lok. -, miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKI, kod 66-400, poczta GORZOW
WIELKOPOLSKI, kraj POLSKA
12  |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY KALISZ

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALISZ

3.Adres

ul. FRYDERYKA CHOPINA, nr 9, lok. ---, miejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj POLSKA

13

1.Firma oddziatu

MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY KATOWICE
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2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. S'LASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

3.Adres

ul. ALEJA WALENTEGO ROZDZIENSKIEGO, nr 1a, lok. -, miejsc. KATOWICE, kod 40-202, poczta
KATOWICE, kraj POLSKA

14 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY KRAKOW
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3.Adres ul. ALEJA POKOJU, nr 18B, lok. -—, miejsc. KRAKOW, kod 31-564, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
15  |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY OPOLE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat M. OPOLE, gmina M. OPOLE, miejsc. OPOLE
3.Adres ul. KSIAZAT OPOLSKICH, nr 29, lok. ---, miejsc. OPOLE, kod 45-005, poczta OPOLE, kraj POLSKA
16 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY POZNAN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina POZNAN-STARE MIASTO, miejsc.
POZNAN
3.Adres ul. ROOSEVELTA, nr 22, lok. -, miejsc. POZNAN, kod 60-829, poczta POZNAN, kraj POLSKA
17 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY RYBNIK
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. RYBNIK, gmina M. RYBNIK, miejsc. RYBNIK
3.Adres ul. RUDZKA, nr 3, lok. ---, miejsc. RYBNIK, kod 44-200, poczta RYBNIK, kraj POLSKA
18 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY RZESZOW
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat M. RZESZOW, gmina M. RZESZOW, miejsc. RZESZOW
3.Adres ul. SOKOLA, nr 6, lok. ---, miejsc. RZESZOW, kod 35-010, poczta RZESZOW, kraj POLSKA
19 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY SZCZECIN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M. SZCZECIN, gmina M. SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN
3.Adres ul. ZBOZOWA, nr 4, lok. -, miejsc. SZCZECIN, kod 70-653, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA
20 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY WARSZAWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. PROSTA, nr 18, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-850, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
21 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. IT ODDZIAt KORPORACY)NY WARSZAWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. DOMANIEWSKA, nr 44, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-672, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
22 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt BANKOWOSCI DETALICZNE]
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powiat tODZ, gmina £ODZ, miejsc. tODZ
3.Adres ul. JANA KILINSKIEGO, nr 74, lok. ---, miejsc. tODZ, kod 90-119, poczta tODZ, kraj POLSKA
23 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY WROCEAW
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCEAW, gmina M. WROCEAW, miejsc.
WROCLAW
3.Adres ul. PL. JANA PAWLATL, nr 9, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-136, poczta WROCLAW, kraj
POLSKA
24 |1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY ZIELONA GORA

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat M. ZIELONA GORA, gmina M. ZIELONA GORA, miejsc.
ZIELONA GORA
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3.Adres

ul. PL. MATEJKI, nr 19, lok. ---, miejsc. ZIELONA GORA, kod 65-056, poczta ZIELONA GORA, kraj
POLSKA

25 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt W REPUBLICE SEOWACKIE]
2.Siedziba kraj REPUBLIKA SLOWACKA, woj. ---, powiat ---, gmina ---, miejsc. BRATYSLAWA
3.Adres ul. PRIBINOVA, nr 10, lok. ---, miejsc. BRATYSLEAWA, kod 811 09, poczta BRATYSLAWA, kraj
REPUBLIKA SEOWACKA
26 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt W REPUBLICE CZESKIEJ
2.Siedziba kraj REPUBLIKA CZESKA, woj. ---, powiat ---, gmina ---, miejsc. PRAGA
3.Adres ul. PERNEROVA, nr 691, lok. 42, miejsc. PRAGA, kod 186 00, poczta PRAGA 8, kraj REPUBLIKA
CZESKA
27 1.Firma oddziatu MBANK S.A. III ODDZIAt KORPORACYJNY WARSZAWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. GROCHOWSKA, nr 207, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 04-077, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
28 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY WALBRZYCH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WAEBRZYSKI, gmina WALBRZYCH, miejsc.
WALBRZYCH
3.Adres ul. UCZNIOWSKA, nr 16, lok. ---, miejsc. WAEBRZYCH, kod 58-306, poczta WALBRZYCH, kraj
POLSKA
29 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAE KORPORACYJNY TORUN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat M. TORUN, gmina M. TORUN, miejsc. TORUN
3.Adres ul. BYDGOSKA, nr 1, lok. ---, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
30 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAt KORPORACYJNY NOWY SACZ
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. NOWY SACZ, gmina M. NOWY SACZ, miejsc. NOWY
SACZ
3.Adres ul. PRAZMOWSKIEGO, nr 11, lok. -, miejsc. NOWY SACZ, kod 33-300, poczta NOWY SACZ, kraj
POLSKA
31 1.Firma oddziatu MBANK S.A. IV ODDZIAt KORPORACYJNY WARSZAWA
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
3.Adres ul. ALEJE JEROZOLIMSKIE, nr 174, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-486, poczta WARSZAWA,
kraj POLSKA
32 1.Firma oddziatu MBANK S.A. ODDZIAL KORPORACYJNY KOSZALIN
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M. KOSZALIN, gmina M. KOSZALIN, miejsc.
KOSZALIN
3.Adres ul. OKRZEL nr 3, lok. ---, miejsc. KOSZALIN, kod 75-203, poczta KOSZALIN, kraj POLSKA
33 1.Firma oddziatu MBANK S.A. V ODDZIAt KORPORACYJNY WARSZAWA

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

3.Adres

ul. PROSTA, nr 68, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-838, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

‘AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.12.1986 R., NOTARIUSZ CZESLAWA KOLCUN, PANSTWOWE
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statutu

BIURO NOTARIALNE W WARSZAWIE AL.GEN.SWIERCZEWSKIEGO 58, REP. A-1-5919/86
OSTATNIA ZMIANA STATUTU;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.04.2001 R., NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE AL.JEROZOLIMSKIE 133/51, REP. A-2980/2001 ZMIENIONO
PAR.5,6,7,8,10,11,12,13,14,15,17,19,20,22,24,25,26,27,28,29,32,35,36,37,41,42,44,45,46,47
STATUTU SKRESLONO PAR.3 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.04.2002R. REP. A 4078/2002 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE, AL.
JEROZOLIMSKIE 133/51, ZMIENIONO:

PAR. 11 LIT. G ORAZ PAR. 35 STATUTU, DODANO PAR. 35A STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.04.2002R., REP.A NR 4078/2002 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE,
AL.JEROZOLIMSKIE 133/51
W PAR.6 UST.1 STATUTU: ZMIENIONO PKT 4 I PKT 6

DODANO PKT 6 A
W PAR.6 UST.2 STATUTU DODANO PKT 12 I PKT 13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29 STYCZNIA 2003 R. REP. A NR 915/2003 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE
AL.JEROZOLIMSKIE 133/51, W PAR.6 UST.2 STATUTU DODANO PKT 14 I PKT 15.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 MAJA 2003R. REP. A NR 4025/2003, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE AL.
JEROZOLIMSKIE 133/51.

W §17 STATUTU:

-ZMIENIONO UST. 4, DODANO UST. 5,6,7

W §22 STATUTU:

-DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKO UST. 1

-DODANO UST. 2,3.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.05.2003, REP. A 4025/2003, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA TOMASZ CYGAN, EWA MROCZEK, AL.JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-
304 WARSZAWA. UCHWALAMI NR 28 1 30 WARUNKOWO PODWYZSZONO KAPITAL
ZAKEADOWY. UCHWALA NR 31 DODANO PAR.34A STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 KWIETNIA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA
CYGANA - NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE
133/51, 02-304 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 3170/2004 - UCHWALA NR 23;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 MAJA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA CYGANA -
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE 133/51, 02-
304 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 4141/2004 - UCHWALA NR 1 W SPRAWIE ZMIANY
UCHWALY NR 23 Z DNIA 21 KWIETNIA 2004 ROKU;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 CZERWCA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA
CYGANA - NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE
133/51, 02-304 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 4611/2004 - OSWIADCZENIE ZARZADU
ZEOZONE NA PODSTAWIE ART.310 §2 14 K.S.H. W ZWIAZKU Z ART.431 §7 K.S.H., ZMIANA
§34 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 KWIETNIA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA
CYGANA NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA AL. JEROZOLIMSKIE
133/51, 02-304 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 3170/2004 - UCHWALA NR 24.

ZMIANA 88, 11, 17, 22, 25, 26, 29, 30, 31. DODANO NOWY 8§35A, DOTYCHCZASOWEMU 835
A NADAJAC OZNACZENIE §835B. ZMIANA 842 143.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.03.2005R. REP. - A 3127/2005, SPORZADZONY PRZEZ TOMASZA
CYGANA - NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRZY
ALEJACH JEROZOLIMSKICH 133/43.

ZMIENIONO: PAR.6 UST.2 PKT 15, PAR.14 UST.2, PAR.17 UST.5, PAR.22 UST.1, PAR.26 UST.3;
DODANO: UST.3 W PAR.14, UST.5,6,7 W PAR.20, UST.4,5 W PAR.22, UST.4 W PAR.26;

W PAR.26 DOTYCHCZASOWY UST.3 OTRZYMUJE BRZMIENIE UST.5.

10

15.03.2006 R., REP.A NR 4531/2006, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ALEJE JEROZOLIMSKIE 133/43; ZMIENIONO: 86 UST.1 PKT 5,
§17 UST.1, 820 UST.7, §22 UST.3 PKT 1 LIT.B, 825 UST.2, §26 UST.1, 827 UST.1 PKT 3, §28
UST.1. DODANO: PKT 16 117 W UST.2 86, §8A, PKT 4 W UST.1 8§27, 830A, §830B, §31A.
USUNIETO: UST.6 W 8§20, LIT.B W UST.1 §22, A DOTYCHCZASOWE OZNACZENIA LIT.C) - J)
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OTRZYMUJA ODPOWIEDNIO OZNACZENIA B) - 1)

11

15.03.2006 R., REP.A NR 4531/2006, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ALEJE JEROZOLIMSKIE 133/43; DODANO UST. 2 W 8§27
STATUTU.

12

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 16.03.2007R. (REPERTORIUM A NR 8742/2007)
PRZEZ NOTARIUSZA TOMASZA CYGANA (PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C. PRZY AL.
JEROZOLIMSKICH 133 LOK.43, 02-304 WARSZAWA). ZGODNIE Z WW. AKTEM NOTARIALNYM
W STATUCIE BRE BANKU SA DOKONANO NASTEPUJACYCH ZMIAN:

LW 86 UST.1: ZMIANA PKT.1, ZMIANA PKT.2, ZMIANA PKT.3, ZMIANA PKT.4, ZMIANA
PKT.6A, ZMIANA PKT.7, WYKRESLENIE PKT.8; ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO
PKT.9 NA PKT.8 I ZMIANA JEGO BRZMIENIA, ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO
PKT.10 NA PKT.9 I ZMIANA JEGO BRZMIENIA, ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH
PKT.11-14 ODPOWIEDNIO NA PKT.10-13, DODANIE PKT.14, DODANIE PKT.15;

ILW §6 UST.2: ZMIANA PKT.1, WYKRESLENIE PKT.2, ZMIANA OZNACZENIA
DOTYCHCZASOWEGO PKT.3 NA PKT.2 I ZMIANA JEGO BRZMIENIA, WYKRESLENIE PKT.4,
ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT.5-11 ODPOWIEDNIO NA PKT.3-9,
WYKRESLENIE PKT.12, ZMIANA OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO PKT.13 NA PKT.10 I
ZMIANA JEGO BRZMIENIA, WYKRESLENIE PKT.14, WYKRESLENIE PKT.15, ZMIANA
OZNACZENIA DOTYCHCZASOWEGO PKT.16 NA 11, WYKRESLENIE PKT.17, DODANIE PKT.12,
DODANIE PKT.13.

II1.ZMIANA 8§22 UST.3 PKT.1 LIT.B).

IV.ZMIANA 826 UST.1.

V.ZMIANA 830A UST.3.

13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.03.2008, REP NR 11074/2008, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C., ALJEROZOLIMSKIE 133
LOK. 51, WARSZAWA, ZMIENIONO 8§17 UST.4,8 17 UST.5, 8 17 UST.6,8 22 UST .4,

DODANO : LIETRE ] ) W § 22 UST.1, LITERE E) W & 22 UST.3 PKT 1. LITERE C) W §34A),
WYKRESLONO W § 17 UST. 7

PRZYJETO TEKST JEDNOLITY

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.10.2008R., REP. NR 50688/2008, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C., AL JEROZOLIMSKIE 133
LOK. 51 WARSZAWA, W §34A DODANO LITERE D)

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.03.2009 R., REP. A NR 5012/2009, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C., AL. JEROZOLIMSKIE 133
LOK. 51 WARSZAWA, ZGODNIE Z WW. AKTEM NOTARIALNYM W STATUCIE BRE BANK
DOKONANO NASTEPUJACYCH ZMIAN:

-W 86 UST. 2 DODANO PKT 14)

-W 86 UST. 2 DODANO PKT 15)

-W 8§22 UST. 3 PKT 2 DODANO LIT. D)

16

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2010, REP NR 19810/2010, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C., AL. JEROZOLIMSKIE
133/43, WARSZAWA, ZMIENIO: UST.2 W 810, UST.3 W §10, 813, LITERE A) PKT 3 UST.3 W 8§22,
DODANO: PKT 16 W 86 USTS.1, PKT 16 W §6 UST.2, UST.4 W 810, UST.5 W 810, USUNIETO:
UST.2 W §12.

17

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2010, REP. NR 19810/2010, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: 8§34

18

30.03.2011 R., REP. A NR 24544/2011, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA TOMASZ CYGAN, EWA MROCZEK S.C. W WARSZAWIE, AL. JEROZOLIMSKIE
133/43,

ZMIENIONO: §6 UST.2 - ZMIANA OZNACZEN DOTYCHCZASOWYCH PKT 12-16
ODPOWIEDNIO NA PKT 11-15, 827 UST.2, 839,

DODANO: 86 UST.3, 86 UST 4,

USUNIETO: §6 UST.2 PKT 11.

19

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2012, REP NR 11833/2012, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
TOMASZ CYGAN & EWA MROCZEK KANCELARIA NOTARIALNA S.C, AL. JEROZOLIMSKIE
133/43, WARSZAWA,

ZMIENIONO: § 6 UST. 2 - ZMIENIONO OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT 4-9 NA PKT 3-
8, ZMIENIONO OZNACZENIE DOTYCHCZASOWEGO PKT 10 NA PKT 9 ORAZ ZMIENIONO
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JEGO TRESC, ZMIENIONO OZNACZENIA DOTYCHCZASOWYCH PKT 11-15 NA PKT 10-14; § 22
UST. 1 LIT. A); 8 22 UST. 3 PKT 3 LIT. A); 830 UST. 1 PKT 2; §34;

DODANO: 8 6 UST. 2 PKT 15; 8 22 UST. 1 LIT. K); § 22 UST. 3 PKT 4;

USUNIETO: § 6 UST. 2 PUNKT 3; § 22 UST. 3 PKT 1 LIT. C), D) ORAZ E); § 35A.

20

11.04.2013 R., REP. ANR 9708/2013, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE;

ZMIENIONO: 81, 82 UST. 112, 86 UST. 2 PKT 12, 817 UST. 1, 822 UST. 3 PKT 4 LITERA B), §25
UST. 1, 830B) UST. 1, 834,

DODANO: 86 UST. 5.

21

31.03.2014 R., REP. A NR 8415/2014, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA AL.JEROZOLIMSKIE 133/43;

ZMIANA: 86 UST. 1 PKT 151 16, 86 UST. 2 PKT 14, 88A UST. 4, 827 UST. 1 PKT 4, §30B UST. 1,
§34.

22

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2015 R., REP. ANR 6007/2015, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL. JEROZOLIMSKIE 133/43,
ZMIENIONO: 86 UST. 3

23

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2015 R., REP. ANR 6007/2015, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE;

ZMIENIONO: 8§22 UST. 3 PKT 2 LIT. D), 829 UST. 2, §34;

DODANO: 8§22 UST. 1 LIT. L).

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.03.2016 R., REP. A NR 2975/2016, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE;
DODANO 86 UST. 2 PKT 16.

24

24.03.2016 R., REP. A NR 2975/2016, NOTARIUSZ TOMASZ CGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
TOMASZ CYGAN - NOTARIUSZ EWA MROCZEK - NOTARIUSZ MAGDALENA NOWAK -
NOTRAIUSZ S.C. W WARSZAWIE, DODANO: 8 6 UST. 2 PKT 16)-18), § 22 UST. 3 PKT 4 LIT. E),
ZMIANA: 8 6 UST. 4,8 17 UST. 1,8 22 UST. 1 LIT. A), § 25 UST. 1, 8 27 UST. 1 PKT 4, § 29 UST.
3, § 34 STATUTU SPOLKI.

25

30.03.2017 R., REP. A NR 2338/2017, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 133/43, DODANO: § 35A STATUTU

26

30.03.2017 R., REP. A NR 2338/2017, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 133/43,

ZMIANA: 8 6 UST. 2 PKT 15, 8 22 UST. 3 PKT 1, § 29 UST. 3, 8 33-34, § 36-37, § 39-40,
USUNIECIE: 8 6 UST. 2 PKT 17118,

DODANIE: § 6 Z INDEKSEM GORNYM 1.

27

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.04.2018 R., REP. A NR. 2794/2018, NOTARIUSZ TOMASZ
CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: 811 LIT. N), 817 UST. 4, 817
UST. 5, 820 UST. 6, 822 UST. 3 PKT. 2, §22 UST. 3 PKT. 3 LIT. A), 822 UST. 4, 831A, § 33 UST. 1
8§34, 847, USUNIETO 817 UST. 6.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.05.2018 R., REP. A NR. 3207/2018, NOTARIUSZ TOMASZ
CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO: §34A LIT. E)

28

12.04.2019R., REP. A NR 2794/2018, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO: 86 UST.1 PKT 17118

29

AKT NOTARIALNY Z 28.03.2019 R., REP. A NR 2593/2019, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 22 UST. 3 PKT 1, 8 22 UST. 3 PKT 2
LIT. C), 8 31A UST. 4, 8 31A UST. 5, § 34; DODANO: LIT. A) ORAZ N) W § 22 UST. 1

30

27.03.2020R., REP. A NR 3647/2020, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO 8§22 UST. 1 LIT. L), §22 UST. 3 PKT 4 LIT. C), §34,
DODANO: LIT. O) ORAZ P) W 822 UST. 1

31

24.03.2021 R., REP. A NR 1892/2021, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: & 13, § 34 ORAZ § 35A, DODANO PKT 5 W § 22
UST. 3.

32

31.03.2022 R., REP. A NR 1540/2022, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: & 30B, § 34, DODANO: UST. 2 W § 11

33

30.03.23 R., REP. A NR 1485/2023, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
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W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 17 UST. 112, § 22 UST. 3 PKT 1, § 22 UST. 3 PKT 4, § 24, § 25,
§ 27 UST. 2, § 31A UST. 6, DODANO: UST. 6 W PAR. 26, UST. 7 W § 31A
34 30.03.23 R., REP. A NR 1485/2023, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 34, § 35B UST. 1
35 27.03.24 R., REP. ANR 2917/2024, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 4, 85,8 6 UST. 2 PKT 10,8 6 UST. 3,8 6 UST. 4 PKT. 6,88, 8§
20, § 22 UST. 1 LIT. I), § 22 UST. 2, NUMERACJE UST. 5 W & 22 NA UST. 3, § 26 UST. 1 ZDANIE
PIERWSZE, § 27 UST. 1, § 34, § 35A UST. 9 PKT 1, DODANO: UST.4AW §6, PKT3W§6Z
INDEKSEM 1, LIT. RW UST. 1 § 22, USUNIETO: PKT 9 I PKT 11 Z UST. 1 8 6 ORAZ ZMIENIONO
NUMERACJE PKT 10-18 NA PKT 9-16, PKT 2 Z UST. 2 § 6 ORAZ ZMIENIONO NUMERACJE PKT
3-16 NA PKT 2-15, UST. 314 Z § 22.
36 27.03.24 R., REP. ANR 2917/2024, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 35A
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 169 987 892,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 60 000 000,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 42496973
4.Warto$¢ nominalna akgji 4,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 169 987 892,00 Zt

wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

3196 328,00 Zt

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

3196 328,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow
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Rubryka 9 - Emisja akgji

1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY -1

2.Liczba akcji w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY -1I

2.Liczba akcji w danej serii

2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY - III

2.Liczba akcji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY -1V

2.Liczba akcji w danej serii

4500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY -V

2.Liczba akcji w danej serii

3800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY - VI

2.Liczba akcji w danej serii

170500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

VI

2.Liczba akcji w danej serii

5742625

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

BEZ NAZWY - VIII

2.Liczba akcji w danej serii

500750

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

9 1.Nazwa serii akgji

BEZ NAZWY - IX

2.Liczba akcji w danej serii

477007

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

10 1.Nazwa serii akgji

BEZ NAZWY - X

2.Liczba akcji w danej serii

12371200

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

11 1.Nazwa serii akgji

BEZ NAZWY - XI

2.Liczba akcji w danej serii

183642

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

12 1.Nazwa serii akgji

BEZ NAZWY - XII

2.Liczba akcji w danej serii

116331

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

13 1.Nazwa serii akgji

BEZ NAZWY - XIII

2.Liczba akcji w danej serii

134918

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych
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Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposoéb reprezentacji podmiotu

DWA] CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE, PRZY CZYM PODPIS JEDNEGO CZEONKA
ZARZADU MOZE ZOSTAC ZASTAPIONY PODPISEM PROKURENTA LUB PEENOMOCNIKA
DZIALAJACEGO W GRANICACH UDZIELONEGO PELNOMOCNICTWA. PROKURENCI W
GRANICACH UPRAWNIEN WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW O PROKURZE, £tACZNIE Z CZLONKIEM
ZARZADU,PROKURENTEM LUB PEENOMOCNIKIEM DZIALAJACYM W GRANICACH UDZIELONEGO
MU PEENOMOCNICTWA.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KOCIK
2.Imiona CEZARY
3.Numer PESEL/REGON lub data 71051009676, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hhkk
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DABROWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON lub data 75020603050, ------
urodzenia
4.Numer KRS WK
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PERS
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL/REGON lub data 76100504953, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hhkk
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LUSZTYN
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2.Imiona MAREK

3.Numer PESEL/REGON lub data 77070401459, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma NUSSER

2.Imiona JULIA

3.Numer PESEL/REGON lub data |- ) -

urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma RUHLAND

2.Imiona PASCAL

3.Numer PESEL/REGON lub data |- ) -

urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BRATOS

2.Imiona KRZYSZTOF WIESEAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 82073104612, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu
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1 1.Nazwisko

SEOMKA GOEEBIOWSKA

2.Imiona

AGNIESZKA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 76082402520, ------

2 1.Nazwisko

GODLEWSKI

2.Imiona

MIROSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 67021707895, ------

3 1.Nazwisko

BIESKE

2.Imiona

TOMASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 55112403713, ------

4 1.Nazwisko

GREN

2.Imiona

ALEKSANDRA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72091600069, ------

5 1.Nazwisko ORLOPP
2.Imiona BETTINA
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ e

6 1.Nazwisko BEYER
2.Imiona HANS GEORG
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ , -

7 1.Nazwisko SCHAUFLER
2.Imiona THOMAS
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ e

8 1.Nazwisko SPALT
2.Imiona BERNHARD
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ , 25.06.1968

Rubryka 3 - Prokurenci
1.Nazwisko IWIN

2.Imiona DANIEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia |77102806050, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA

1.Nazwisko DUSZCZYK

2.Imiona EWA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 69123000740, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA

1.Nazwisko PALGAN

2.Imiona HUBERT DOMINIK

3.Numer PESEL lub data urodzenia |75101013778, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA
1.Nazwisko PLECHAWSKI
2.Imiona MICHAL

3.Numer PESEL lub data urodzenia [74120703855, ------
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4.Rodzaj prokury PROKURA EACZNA
5 1.Nazwisko POPIOLEK

2.Imiona MICHAL PAWEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72012207151, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU
6 1.Nazwisko PRAZMO

2.Imiona KAROL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 80030313972, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU
7 1.Nazwisko GERLACH

2.Imiona KRZYSZTOF JANUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 70082706592, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU
8 1.Nazwisko BUCZKOWSKA

2.Imiona ALEKSANDRA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 81100805461, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU
9 1.Nazwisko FOIT

2.Imiona CHRISTIAN ROBERT

3.Numer PESEL lub data urodzenia 68071513755, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA EACZNA
10 |1.Nazwisko PODGORSKI

2.Imiona GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 66102008371, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA EACZNA
11 1.Nazwisko JADCZYSZYN

2.Imiona AGNIESZKA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 79112601582, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU
12 1.Nazwisko SZCZEPANIAK

2.Imiona PAWEL KAZIMIERZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 81082310870, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £LACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU
13 1.Nazwisko PUCHALSKI

2.Imiona PIOTR WIESEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 79120302196, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA £ACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU
14 |1.Nazwisko LITYNSKI

2.Imiona RADOSEAW MARCIN
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3.Numer PESEL lub data urodzenia

75091816278, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZEONKIEM ZARZADU

15 1.Nazwisko GARANTY
2.Imiona ILONA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 80102010167, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZLONKIEM ZARZADU

16 1.Nazwisko KUCHARSKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL lub data urodzenia 71081205990, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA Z JEDNYM Z POZOSTALYCH PROKURENTOW LUB CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

TOWAROW GIELDOWYCH

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy 5
3
4
5

66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 25.04.2002 2001 ROK
;;Zz:ffxengawomama 2 04.07.2003 2002 ROK
3 07.05.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
4 31.03.2005 01.01.2004-31.12.2004
5 22.03.2006 01.01.2005-31.12.2005
6 23.03.2006 01.01.2006 - 31.12.2006
7 21.04.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
8 20.03.2009 01-01-2008 - 31-12-2008
12.04.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
10 05.04.2011 01.01.2010-31.12.2010
11 05.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
12 18.04.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
13 04.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 09.04.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 30.03.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 06.04.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
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17 27.04.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 04.04.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 09.04.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 01.04.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 14.04.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 04.04.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
23 02.04.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 2001 ROK

. Wi

e [

rocznego sprawozdania 3 wkFkk 01.01.2003 - 31.12.2003

finansowego 4 ok 01.01.2004-31.12.2004
5 FkkkE 01.01.2005-31.12.2005
6 FkkkE 01.01.2006 - 31.12.2006
7 Fkkkx 01.01.2007 - 31.12.2007
8 Fkkkx 01-01-2008 - 31-12-2008

wkEAK 01.01.2009 - 31.12.2009

10 Fkkkx 01.01.2010-31.12.2010
11 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
12 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012
13 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 FkkkE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 FkkkE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
23 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 2001 ROK

w wieni

FoicAre ol O

sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2003 - 31.12.2003
4 FkkkE 01.01.2004-31.12.2004
5 FkkkE 01.01.2005-31.12.2005
6 FkkkE 01.01.2006 - 31.12.2006
7 FkkkE 01.01.2007 - 31.12.2007
8 FkkkE 01-01-2008 - 31-12-2008

wkEAK 01.01.2009 - 31.12.2009

10 FkkkE 01.01.2010-31.12.2010
11 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011

12

*kkkk

01.01.2012-31.12.2012
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13 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 FkkkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 FkkkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 FkkkE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 wkFkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
23 FkkkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 2001 ROK
:F;?r\:\:ic;ztiania z dziatalnosci 5 . 2002 ROK
3 Fkkkx 01.01.2003 - 31.12.2003
4 Fkkkx 01.01.2004-31.12.2004
5 Fkkkx 01.01.2005-31.12.2005
6 Fkkkx 01.01.2006 - 31.12.2006
7 Fkkkx 01.01.2007 - 31.12.2007
8 FkkkE 01-01-2008 - 31-12-2008
FkkkE 01.01.2009 - 31.12.2009
10 FkkkE 01.01.2010 - 31.12.2010
11 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
12 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012
13 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 FkkkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 FkkkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 FkkkE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
23 FkkkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 23.03.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
skonsolidowanego rocznego
e My 21.04.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
3 20.03.2009 01-01-2008 - 31-12-2008
4 12.04.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 05.04.2011 01.01.2010 - 31.12.2010




Strona 18 z 23

6 05.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 18.04.2013 01.01.2012-31.12.2012

8 04.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 09.04.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 30.03.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 06.04.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 27.04.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 04.04.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 09.04.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 01.04.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 14.04.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 04.04.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 02.04.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
:;igtig: d;e:i';dfgigma 2 ok 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01-01-2008 - 31-12-2008
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2009 - 31.12.2009

5 wEEAK 01.01.2010-31.12.2010

6 wEEAK 01.01.2011 - 31.12.2011

7 wEEAK 01.01.2012-31.12.2012

8 wEEAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 wEEAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 wEEAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 ki OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 ki OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
;‘:mj%';;:io“anowmma ° 12 ok 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01-01-2008 - 31-12-2008
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ki 01.01.2010-31.12.2010

6 ki 01.01.2011 - 31.12.2011

7 ki 01.01.2012 - 31.12.2012

8 ki OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ki OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ki OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 ki OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
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12 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 FkkkE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania z dziatalnosci 5 . 01.01.2007 - 31.12.2007
spotki dominujacej

3 FkkkE 01-01-2008 - 31-12-2008

4 FkkkE 01.01.2009 - 31.12.2009

5 FkkkE 01.01.2010-31.12.2010

6 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011

7 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012

8 Fkkkx 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

R OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Fkkkx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

1 Fkkkx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2001
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
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r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE DOKONYWANE JEST W TRYBIE ART.496 PAR.1 PKT 1 KSH TJ.: POPRZEZ
przeksztatcenia PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU BANKU "CZESTOCHOWA" S.A. NA BRE BANK S.A. W
ZAMIAN ZA AKCJE, KTORE BRE BANK S.A. WYDA AKCJONARIUSZOM MNIEJSZOSCIOWYM
BANKU "CZESTOCHOWA" S.A.

DNIA 27.01.2003R. WALNE ZGROMADZENIE BANKU "CZESTOCHOWA" S.A. PODJELO
UCHWALE O POLACZENIU BANKU "CZESTOCHOWA" S.A. Z BRE BANKIEM S.A.

DNIA 29.01.2003R. WALNE ZGROMADZENIE BRE BANKU S.A. PODJELO UCHWALE O
POLACZENIU BRE BANKU S.A. Z BANKIEM "CZESTOCHOWA" S.A.

POLACZENIE NASTEPUJE Z DNIEM 28 LUTEGO 2003R.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma BANK "CZESTOCHOWA" SPOEKA AKCY)NA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
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5.Numer REGON 150005662

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE CZESCI MAJATKU INNE) SPOLKI W WYNIKU PODZIALU

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub SPOLKA MBANK S.A. W WYNIKU PODZIALU DOMU MAKLERSKIEGO MBANKU S.A., KTORY
przeksztatcenia ZOSTANIE DOKONANY W TRYBIE ART. 529 § 1 KSH, NABEDZIE CZESC MAJATKU DOMU
MAKLERSKIEGO MBANKU S.A. POZOSTALA CZESC MAJATKU DOMU MAKLERSKIEGO
MBANKU S.A. ZOSTANIE PRZENIESIONA NA SPOLKE MCENTRUM OPERACJISP.Z 0.0.Z
UWAGI NA TRESC ART. 550 KSH NIE PRZEWIDUJE SIE PODWYZSZENIA KAPITALU SPOLKI
MBANK S.A. UCHWALA ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MBANKU S.A.,
PODJETA W TRYBIE ART. 541 KSH, WYRAZAJACA ZGODE NA PODZIAL ZOSTALA PODJETA
24 MARCA 2016 R. W WYNIKU PODZIAtU DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. ZOSTANIE
ROZWIAZANY BEZ PRZEPROWADZANIA POSTEPOWANIA LIKWIDACYJNEGO.

SPOLKA M. BANK S.A. W WYNIKU PODZIALU MWEALTH MANAGEMENT S.A, KTORY
ZOSTANIE DOKONANY W TRYBIE ART. 529 § 1 PKT 1 KSH, NABEDZIE CZESC MAJATKU
MWEALTH MANAGEMENT S.A. POZOSTALA CZESC MAJATKU MWEALTH MANAGEMENT
S.A. ZOSTANIE PRZENIESIONA NA SPOtKE BRE PROPERTY PARTNER SP. Z 0.0. Z UWAGI
NA TRESC ART. 550 KSH NIE PRZEWIDUJE SIE PODWYZSZENIA KAPITAEU SPO£KI MBANK
S.A. UCHWALA ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MBANKU S.A., PODJETA W
TRYBIE ART. 541 KSH, WYRAZAJACA ZGODE NA PODZIAL ZOSTALA PODJETA 24 MARCA
2016 R. W WYNIKU PODZIALU MWEALTH MANAGEMENT S.A. ZOSTANIE ROZWIAZANY
BEZ PRZEPROWADZANIA POSTEPOWANIA LIKWIDACYJNEGO.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma "DOM MAKLERSKI MBANKU" SPOEKA AKCYJNA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 013105594
2 1.Nazwa lub firma MWEALTH MANAGEMENT SPOEKA AKCYJNA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ b
w ktérym podmiot byt

zarejestrowany
5.Numer REGON 016433560
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE CZESCI MAJATKU INNE) SPOLKI W WYNIKU PODZIALU

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub W WYNIKU PODZIALU MBANKU HIPOTECZNEGO S.A., KTORY ZOSTANIE DOKONANY W
przeksztatcenia TRYBIE ART. 529 § 1 PKT 4 KSH (PODZIAL PRZEZ WYDZIELENIE) MBANK S.A. NABEDZIE
CZESC PRZEDSIEBIORSTWA STANOWIACA MAJATEK MBANKU HIPOTECZNEGO S.A.
UCHWAELA WALNEGO ZGROMADZENIA MBANKU S.A. WYRAZAJACA ZGODE NA PODZIAL
W TRYBIE ART. 541 KSH ZOSTAtA PODJETA W DNIU 30 MARCA 2023 R.

W WYNIKU PODZIALEU W MBANKU HIPOTECZNYM S.A., POZOSTANIE ZORGANIZOWANA
CZESC PRZEDSIEBIORSTWA STANOWIACA MAJATEK MBANKU HIPOTECZNEGO S.A.,
30.03.2023, WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
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1 1.Nazwa lub firma

MBANK HIPOTECZNY SPOEKA AKCYINA,

w ktérym podmiot byt

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000003753
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******
5.Numer REGON 014953634

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE CZESCI MAJATKU INNE) SPOLKI W WYNIKU PODZIALU

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

PODZIAt MBANKU HIPOTECZNEGO S.A., ZOSTAL DOKONANY W TRYBIE ART. 529 § 1 PKT
4 KSH (PODZIAL PRZEZ WYDZIELENIE). MBANK S.A. NABYt ZORGANIZOWANA

CZESC PRZEDSIEBIORSTWA STANOWIACA MAJATEK MBANKU HIPOTECZNEGO S.A.
UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA MBANKU S.A. WYRAZAJACA ZGODE NA PODZIAL
W TRYBIE ART. 541 KSH ZOSTALA PODJETA W DNIU 30 MARCA 2023 R. UCHWALA
WALNEGO ZGROMADZENIA MBANKU HIPOTECZNEGO S.A. WYRAZAJACA ZGODE NA
PODZIAt W TRYBIE ART. 541 KSH ZOSTALA PODJETA W DNIU 30 MARCA 2023 R.

W WYNIKU PODZIALU, W MBANKU HIPOTECZNYM S.A. POZOSTALA ZORGANIZOWANA
CZESC PRZEDSIEBIORSTWA STANOWIACA MAJATEK MBANKU HIPOTECZNEGO S.A,
30.03.2023, WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

MBANK HIPOTECZNY SPOEKA AKCYINA,

w ktérym podmiot byt

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000003753
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******
5.Numer REGON 014953634

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j

restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw
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data sporzadzenia wydruku 22.11.2024

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Zatgcznik nr 2 do
uchwaty Rady Nadzorczej nr 6/24 z dnia 27 marca 2024

STATUT
mBanku SPOLKA AKCYINA

. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

mBank Spdétka Akcyjna jest bankiem dziatajgcym na podstawie niniejszego Statutu, ustawy Prawo
bankowe, oraz Kodeksu spétek handlowych.

§2
1. Firma Banku brzmi: mBank Spdétka Akcyjna.
2. Bank moze uzywac skrétu mBank S.A.

3. Bank dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq. Siedzibg Banku jest miasto
stoteczne Warszawa.

§3

(skreslony)

§4

1. W Banku funkcjonuje tad wewnetrzny, na ktéry sktadajq sie w szczegdlnosci: system zarzqgdzania,
organizacja Banku, zasady dziatania, uprawnienia, obowiqzki i odpowiedzialnos¢ oraz wzajemne
relacje Rady Nadzorczej, Zarzqgdu i 0sdb petnigcych kluczowe funkcje w Banku.

2. Na system zarzqgdzania w Banku sktadajg sie miedzy innymi: system zarzgdzania ryzykiem oraz
system kontroli wewnetrznej.

Il. DZIALALNOSCE BANKU

§5

Przedmiotem dziatania Banku jest wykonywanie ustug bankowych, ustug konsultacyjno-
doradczych w sprawach finansowych i prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
okreslonym w § 6 niniejszego Statutu.

§6
W celu realizacji zadan wymienionych w § 5 Bank wykonuje:
1. Czynnosci bankowe:

1) przyjmowanie wkitadow pienieznych ptatnych na zgdanie lub z nadejsciem oznaczonego terminu
oraz prowadzenie rachunkdéw tych wktadow,

2) prowadzenie innych rachunkéw bankowych,
3) przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,
4) udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych,

5) wykonywanie operacji wekslowych i czekowych oraz operacji, ktérych przedmiotem sg warranty,



6) udzielanie i potwierdzanie poreczen,

6d) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw,
7) posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczen w obrocie dewizowym,

8) emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

9) przechowywanie przedmiotéw i papierow wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,
10) nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

1) wykonywanie czynnosci banku reprezentanta przewidzianych w Ustawie o obligacjach,

12) prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

13) wydawanie instrumentéw ptatniczych, w tym kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy
ich uzyciu,

14) wydawanie pienigdza elektronicznego,

15) $wiadczenie ustug inicjowania transakcji ptatniczych,

16) Swiadczenie ustug dostepu do informacji o rachunkach.

2. Inne czynnosci:

1) swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych,

2) pemienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisdéw ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

3) peienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych,

4) prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na przyjmowaniu zlecer nabywania i odkupywania oraz
zapiséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych,

5) prowadzenie rejestrow cztonkéw funduszy emerytalnych oraz rejestréw uczestnikdw funduszy
inwestycyjnych,

6) wykonywanie czynnosci z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego,
7) nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

8) dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem, zamiany wierzytelnosci na sktadniki
majqgtku dtuznika,

9) swiadczenie ustug powierniczych, w tym prowadzenie rachunkdw papierdw wartosciowych, oraz
wykonywanie czynnosci zwigzanych ze swiadczeniem ustug powierniczych,

10) emitowanie papierdw wartosciowych innych niz bankowe papiery wartosciowe,

1) swiadczenie ustug leasingowych i faktoringowych, w tym wykonywanie czynnosci posrednika w
zakresie tych ustug,

12) pemienie funkcji agenta ptatnosci w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

13) penienie funkcji agenta rozliczeniowego,

14) swiadczenie ustug zaufania oraz wydawanie srodkéw identyfikacji elektronicznej w rozumieniu
przepisdéw o ustugach zaufania,

15) swiadczenie ustug raportowania do repozytoriéw transakcji oraz swiadczenie ustug zwigzanych
z bezposrednim lub posrednim rozliczaniem instrumentéw finansowych przez kontrahentdw
centralnych (CCP) w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
W sprawie instrumentéw pochodnych bedqgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentdéw centralnych i repozytoriéw transakcji,

3. Czynnosci na podstawie art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zasadach
okreslonych w art. 111 tej ustawy polegajgce na:
1)  przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,;
2)  wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajgcego zlecenie;
3) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentdw finansowych;
4) zarzqdzaniu portfelomi, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych;
5) doradztwie inwestycyjnym;
6) oferowaniu instrumentéw finansowych;
7) Swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umoéw o gwarancje emisji lub zawieraniu i
wykonywaniu innych umow o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sqg
instrumenty finansowe.



4. Dziatalnos¢ wykonywang na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, polegajgcg na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
2
3

) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajgcego zlecenie,
) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentéw finansowych,

4) doradztwie inwestycyjnym,

5) oferowaniu instrumentéw finansowych,

6) sSwiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umow o gwarancje emisji lub zawieraniu i
wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sq instrumenty
finansowe.

4a. Czynnosci na podstawie art. 69 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi polegajgce
na:

1)  przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu
rachunkdw papieréow wartosciowych, rachunkdéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych, oraz
prowadzeniu rachunkéw pienieznych, a takze prowadzeniu ewidencji instrumentéw
finansowych;

2) doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturqg lub strategiq;

3) doradztwie i innych ustugach w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw;

4) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig maklerskg w
zakresie wskazanym w ust. 3;

5) sporzgdzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych;

6) S$wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z umowq o gwarancje emis;ji.

5. Bank moze wykonywaé czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, na zlecenie innych bankdéw,
instytucji kredytowych, instytucji finansowych lub podmiotéw powigzanych, o ile sq one objete
przedmiotem dziatalnosci podmiotdw zlecajgcych.

§6

Poza przedmiotem dziatania oraz zakresem dziatalnosci Banku, Bank jest dodatkowo uprawniony
do:

1) pemienia funkcji punktu potwierdzajgcego profil zaufany ePUAP, w rozumieniu art. 20c ustawy z
dnia 17 lutego 2005 r o informatyzacji dziatalnosci podmiotéw realizujgcych zadania publiczne,

2) wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 13 ust. 5 pkt 3 i ust. 10 ustawy z dnia 11 lutego 2016
r. 0 pomocy panstwa w wychowywaniu dzieci,

3) emitowanie obligacji kapitatowych w rozumieniu art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach.

1. ORGANIZACJA BANKU

§7

1. Bank wraz z wybranymi podmiotami powigzanymi moze dziata¢ w ramach grupy i
wspotpracowac z nimi w celu oferowania ustug finansowych.

2. Dla realizacji celu, o ktérym mowa w ust.], Bank moze podejmowac rézne przedsiewziecia, w tym
swiadczyc ustugi specjalistyczne na rzecz wybranych podmiotdw powigzanych.

3. Zasady i formy realizacji przedsiewziec¢ ustala Zarzagd.

§8

1. Bank dla realizacji zadan statutowych moze tworzyc i likwidowaé oddziaty oraz inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granicg.



2. Strukture organizacyjng Banku okresla Zarzgd w Regulaminie Organizacyjnym z zastrzezeniem
§ 22 ust.1lit. a.

§ 8a

1. Strukture organizacyjng Banku tworzg:

a/ Centralg,

b/ oddziaty.

2. Podstawowymi jednostkami organizacyjnymi Centrali sqg departamenty i biura.

3. Zarzgd moze powotywac state komitety lub zespoty w celu realizacji okreslonych funkcji lub
koordynacji pracy jednostek organizacyjnych Banku oraz zespoty do realizacji okreslonych zadan.

4. Cztonkowie Zarzqdu oraz Dyrektorzy Zarzqgdzajgcy mogqg powotywac zespoty i grupy robocze
w celu realizacji zadan doraznych.

§9
Organami Banku sq:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzqd.

WALNE ZGROMADZENIE

§10

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotuje sie raz w roku, najpdzniej w czerwcu.

2. Rada nadzorcza moze zwotaé zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzgd nie zwota go w
terminie okreslonym w Statucie oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna
za wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe
0gotu gtosdw w spdtlce mogqg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu
zaktadowego mogg zgdac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreélonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia nalezy ztozyé zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Zgdanie
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno zawierac propozycje:

a) porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia,
b) projektéw uchwat wraz z uzasadnieniami tych uchwat.

5. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia przez inne podmioty niz Zarzqd, Zarzqd jest
obowigzany do przeprowadzenia czynnosci niezbednych w celu doprowadzenia do odbycia sie
Walnego Zgromadzenia.

§11

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w Kodeksie spdtek
handlowych wymagajg nastepujgce sprawy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzqgdu z dziatalnosci Banku oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat,
c) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Banku z wykonania przez nich obowigzkdw,
d) wybér i odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej,

e) zmiana Statutu,



f) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego Banku,

g) podejmowanie uchwat w sprawie umarzania akcji oraz uchwat o umorzeniu akcji, a w
szczegolnosci okreslenia nieuregulowanych w Statucie zasad umarzania akcji,

h) tworzenie i znoszenie funduszdw celowych,

i) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

j) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

k) likwidacja Banku lub fuzja z innym bankiem,

[) wybor likwidatordw,

1) sprawy wniesione przez Rade Nadzorczq,

m) sprawy wniesione przez akcjonariuszy w trybie przewidzianym w Statucie,

n) wyboér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Banku.

2. Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

§12

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny byé¢ uprzednio przedstawione
Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia.

§13

1. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
powinny byc wystawione na pismie bgdz w formie elektronicznej i dotgczone do protokotu.

2. Akcjonariusze mogqg brac¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw
komunikacji elektronicznej postanawia zwotujgcy to zgromadzenie. Szczegdtowe zasady udziatu w
Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej okresla
regulamin przyjety przez Rade Nadzorczq.

§14

1. Akcje Banku sg imienne lub na okaziciela. Kazda akcja Banku daje prawo do jednego gtosu. Z
zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie spétek handlowych Walne Zgromadzenie jest
wazne bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych w nim akgcji.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykig wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy
Kodeksu spodtek handlowych lub postanowienia Statutu wymagajg surowszych warunkéw do
podjecia uchwat w szczegdlnych sprawach.

3. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzqgdku obrad moze zapasc
jedynie w przypadku, gdy przemawiajq za niq istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien
zosta¢ szczegdtowo umotywowany. Zdjecie z porzqdku obrad bqdz zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej] zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, podjetej wiekszosciq trzech czwartych gtoséw Walnego
Zgromadzenia.

§15

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotaniu cztonkéw organdéw Banku lub likwidatoréw, o pociggnieciu ich do odpowiedzialnosci, a
takze w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzgdzi¢ tajne gtosowanie na zqgdanie chocby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§l6



1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej lub zastepca Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Gdyby z powodu przeszkdéd zaden z nich nie mdgt otworzyé Zgromadzenia,
otworzy je jeden z cztonkdéw Rady Nadzorczej.

2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego sposrod oséb uprawnionych do uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu.

RADA NADZORCZA

§17

1. Rada Nadzorcza sktada sie przynajmniej z pieciu cztonkdw, wybieranych przez Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni mie¢ wiedze, umiegjetnosci i doswiadczenie,
odpowiednie do petmionych przez nich funkcji i powierzonych im obowigzkéw, oraz dawac rekojmie
nalezytego wykonywania tych obowigzkédw. Co najmniej potowa cztonkdéw Rady Nadzorczej, w tym
jej Przewodniczqcy musi posiadac obywatelstwo polskie, stale zamieszkiwaé w Polsce, postugiwac
sie jezykiem polskim oraz posiadac¢ doswiadczenie na rynku polskim, ktére mozna wykorzystac przy
sprawowaniu nadzoru nad dziatalnoscig Banku.

2. Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji trwajgcej 3 (trzy) lata.
Kadencje oblicza sie w latach obrotowych (pierwszym rokiem obrotowym kadencji jest
kazdorazowo rok obrotowy, w ktdrym rozpoczeto sie pemienie funkcji, chociazby nie rozpoczetoby
sie ono z poczgtkiem tego roku obrotowego). Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
peiny rok obrotowy pemienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

3. Mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek smierci, rezygnacji lub odwotania
cztonka Rady.

4. Liczbe czionkéw Rady okresla Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem postanowien ust. 5.
Cztonkowie Rady mogqg byc wybierani ponownie. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczgcego i zastepcdw Przewodniczgcego Rady.

5. Co najmniej dwéch cztonkédw Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ Niezalezni Cztonkowie Rady
Nadzorczej.

§18

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

§19

1. Na miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat wygast w czasie trwania wspdlnej kadencji
Rady, Rada Nadzorcza moze powotac inng osobe.

2. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa
réownoczesnie z wygasnieciem mandatdw pozostatych cztonkéw Rady.

3. Powotanie Cztonkdéw Rady Nadzorczej w czasie trwania wspdlnej kadencji Rady wymaga
zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia
ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w czasie trwania wspdélnej kadencji, Walne
Zgromadzenie dokona wyboru nowego czionka Rady na miejsce osoby, ktdrej powotania nie
zatwierdzono.

4. Jezeli z powodu wygasniecia mandatéw cztonkdw Rady Nadzorczej w czasie trwania wspolnej
kadencji Rady liczba cztonkéw Rady bedzie nizsza niz pie¢ osdéb, Rada Nadzorcza ma obowigzek
powotac¢ nowych cztonkéw Rady na miejsce tych, ktérych mandaty wygasty.

§20

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

2. W szczegdlnych przypadkach cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac¢ udziat w podejmowaniu
uchwat oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu na pismie nie moze dotyczyc spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.



3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykig wiekszoscig gtosow, w przypadku rownosci gtosow
przewaza gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§21

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg sprawowac swoje obowigzki tylko osobiscie.

§22

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej, opréocz praw i obowiqzkow przewidzionych w przepisach prawa
i postanowieniach Statutu, nalezy w szczegdlnosci:

a) sprawowanie nadzoru nad wprowadzeniem i zapewnieniem funkcjonowania adekwatnego i
skutecznego systemu zarzgdzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej w Banku,

b) zatwierdzanie propozycji Zarzqgdu w przedmiocie: zasadniczej struktury organizacyjnej Banku,
przez ktérqg rozumie sie wydzielone strukturalnie i organizacyjnie podstawowe obszary dziatalnosci
Banku podlegte poszczegdlnym cztonkom Zarzqgdu oraz wewnetrznego podziatu kompetencji w
Zarzgdzie Banku,

c) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Banku oraz wieloletnich plandéw rozwoju,

d) rozpoznawanie wszelkich wnioskéw i spraw podlegajgcych uchwatom Walnego Zgromadzenia,
e) wydawanie lub zatwierdzanie przewidzianych w Statucie regulamindw,

f) ustalanie warunkow kontraktéw i wynagrodzen dla cztonkéw Zarzqdu,

g) otrzymywanie z wyprzedzeniem informacji na temat tworzenia, nabywania, zamykania oraz
dysponowania oddziatami, statymi przedstawicielstwami oraz czesciami przedsiebiorstwa, jak
réwniez rozpoczynania i konczenia przedsiewzie¢ oraz dziedzin dziatalnosci,

h) zatwierdzanie zawarcia lub zmiany jakiejkolwiek istotnej umowy lub porozumienia z cztonkami
Zarzqdu lub Rady Nadzorczej,

i) zatwierdzanie zawarcia, zmiany lub rozwigzania jakichkolwiek istotnych umow
stowarzyszeniowych lub porozumien o wspdtpracy,

j) otrzymywanie informacji na temat oczekiwanych odchylen od rocznego budzetu,

k) wydawanie Zarzgdowi ogdlnych zalecen odnosnie poziomu i struktury wynagradzania kadry
kierowniczej wysokiego szczebla,

l) zatwierdzanie polityki wynagrodzen dla poszczegdlnych kategorii oséb, ktérych dziatalnosé
zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka Banku, m) wyrazanie opinii dotyczqcych transakcji
zawieranych z podmiotami powigzanymi, jezeli planowana catkowita kwota jednostkowej
transakcji przekroczy 20% funduszy witasnych Banku, zdefiniowanych w § 33, wyliczonych na dzien
31 grudnia poprzedniego roku. Opinia Rady Nadzorczej nie bedzie wymagana w przypadku
transakcji na instrumentach pochodnych, w ktdérych jest ograniczone ryzyko poprzez ustanowione
zabezpieczenie, jednakze Rada Nadzorcza bedzie informowana o takich transakcjach,

n) zatwierdzanie zmian na stanowisku kierujgcego Departamentem Audytu Wewnetrznego oraz
kierujgcego Departamentem Compliance,

0) wyrazanie zgody na zawarcie przez Bank istotnej transakcji z podmiotem powigzanym w
zakresie wymaganym zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa dotyczgcymi
spdtek publicznych,

p) sporzqdzenie corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach czionkéw Zarzqdu i Rady
Nadzorczej w zakresie wymaganym zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa
dotyczgcymi spodtek publicznych,

r) udzielanie Zarzqdowi zezwolenia na nabywanie, obcigzanie i zbywanie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci oraz akcji i udziatéw w spdtkach jak rowniez
innych s$rodkéw trwatych, jezeli wartos¢ transakcji przekracza 1% funduszy wiasnych Banku,
zdefiniowanych w § 33, wyliczonych na dzien 31 grudnia poprzedniego roku. Zezwolenie nie jest
wymagane, jezeli wskazane wyzej nabycie nastgpito w ramach postepowania egzekucyjnego,
upadtosciowego lub innego porozumienia z dtuznikiem Banku lub w przypadku zbycia mienia
nabytego w powyzszy sposdb. W przypadku nabycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci, akcji lub udziatéw w spdtkach w wyniku wymienionych postepowan lub



porozumien z dtuznikami Banku lub w przypadku zbycia nabytego w ten sposdéb mienia, Zarzqgd
obowigzany jest do poinformowania Rady Nadzorczej o powyzszych czynnosciach.

2. Rada Nadzorcza moze delegowac swoich czionkdw do samodzielnego pemienia okreslonych
czynnosci nadzorczych, a takze ustanawiac dorazne lub state komisje Rady Nadzorczej, sktadajgce
sie z cztonkéw Rady Nadzorczej, do pemienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

3. State Komisje Rady Nadzorczej sktadajg Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej
dziatalnosci. Sprawozdania te Bank bedzie udostepniat Akcjonariuszom przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem.

§23

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje Prezesa Zarzqgdu, wiceprezesdw oraz pozostatych cztonkdéw
Zarzqdu, dziatajgc zgodnie z przepisami Prawa bankowego.

§24

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny byc¢ zwotywane w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz
cztery razy w roku obrotowym, raz w kazdym kwartale roku obrotowego.

2. Posiedzeniu Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczqcy Rady Nadzorczej. W razie jego
nieobecnosci funkcje przewodniczgcego posiedzenia pemi Zastepca Przewodniczqgcego Rady
Nadzorczej. Jezeli na posiedzeniu nie jest obecny Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, ani Zastepca
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, obradom przewodniczy Cztonek Rady Nadzorczej wybrany
przez obecnych na posiedzeniu.

3. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia zawierajgce date, godzine i miejsce posiedzenia oraz
proponowany porzgdek obrad, a takze sposdb wykorzystania srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ podczas posiedzenia, wysyta sie Cztonkom Rady Nadzorczej
pocztg elektroniczng, co najmniej na 14 dni przed terminem posiedzenia. W uzasadnionych
przypadkach, jesli nie sprzeciwi sie temu zaden Cztonek Rady Nadzorczej, okres ten moze byc
skréocony.

4, Podczas posiedzenia Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty réwniez w sprawach
nieobjetych proponowanym porzgdkiem obrad, jezeli zaden z Cztonkdw Rady Nadzorczej biorgcych
udziat w posiedzeniu sie temu nie sprzeciwi. W przypadku, gdy na posiedzeniu nie sg obecni
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, informacja o podjeciu uchwaty nieobjetej proponowanym
porzqgdkiem obrad jest niezwtocznie przekazywana Cztonkom Rady Nadzorczej nieobecnym na
posiedzeniu. Uchwata podjeta w sprawie nieobjetej proponowanym porzqgdkiem obrad posiedzenia
jest skuteczna, jezeli w terminie 7 dni od dnia otrzymania informacji o podjeciu uchwaty zaden z
Cztonkdw Rady Nadzorczej nieobecnych na posiedzeniu nie zgtosi sprzeciwu wobec takiej
modyfikacji porzgdku obrad posiedzenia.

ZARZAD

§25

1. Zarzqd sktada sie z co najmniej trzech cztonkéw. Cztonkowie Zarzqgdu powinni mie¢ wiedze,
umiejetnosci i doswiadczenie, odpowiednie do pemionych przez nich funkcji i powierzonych im
obowigzkdw, oraz dawac rekojmie nalezytego wykonywania tych obowigzkédw. Co najmniej potowa
cztonkow Zarzqdu, w tym Prezes Zarzqdu musi posiadac obywatelstwo polskie, stale zamieszkiwac
w Polsce, postugiwac sie jezykiem polskim oraz posiadac¢ doswiadczenie na rynku polskim, ktore
mozna wykorzystac przy zarzqgdzaniu Bankiem.

2. W sktad Zarzgdu wchodzqg Prezes Zarzqgdu oraz pozostali cztonkowie Zarzgdu. Rada Nadzorcza
moze powierzyé cztonkom Zarzqdu peinienie funkcji pierwszego wiceprezesa lub wiceprezesa
Zarzqdu.

3. Cztonkow Zarzgdu powotuje sie na kadencje trwajgcqg 5 (piec) lat. Kadencje oblicza sie w latach
obrotowych (pierwszym rokiem obrotowym kadencji jest kazdorazowo rok obrotowy, w ktérym
rozpoczeto sie petnienie funkcji, chociazby nie rozpoczetoby sie ono z poczgtkiem tego roku
obrotowego). Mandat cztonka Zarzqdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego



Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzqgdu.

4. Mandat cztonka Zarzqgdu wygasa réwniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania go ze
sktadu Zarzgdu.

§26

1. Zarzqd prowadzi sprawy Banku i reprezentuje Bank, w tym decyduje w sprawach nabycia,
obcigzenia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, z
zastrzezeniem § 22 ust. 1 lit. r. Zarzqd ustala wytyczne odnosnie dziatalnosci Banku, w szczegdlnosci
obcigzonej ryzykiem, w tym jego polityki kredytowej, inwestycyjnej, zarzgdzania aktywami i
pasywami Banku, a takze polityki gwarancyjnej.

2. Uchwaty Zarzgdu zapadajg wiekszoscig gtosdw cztonkdéw Zarzgdu obecnych na posiedzeniu
Zarzqdu, w razie réwnosci gtosdéw przewaza gtos Prezesa Zarzqgdu.

3. W szczegdlnych przypadkach czionkowie Zarzgdu mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Zarzgdu. Oddanie gtosu na pismie
nie moze dotyczyc spraw wprowadzonych do porzqgdku obrad na posiedzeniu Zarzgdu.

4. Zarzgd moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Zarzqd pracuje w oparciu o regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. Regulamin ten
okresla miedzy innymi sprawy, ktére wymagajqg kolegialnego rozpatrzenia i podjecia uchwaty przez
Zarzqd.

6. Obowigzek udzielenia Radzie Nadzorczej, bez dodatkowego wezwania, informacji o uchwatach
Zarzqdu i ich przedmiocie, wynikajgcy z art. 380[1] § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych zostaje
ograniczony do uchwat Zarzgdu dotyczqgcych:

1) realizacji dtugoterminowych (strategicznych) kierunkdéw rozwoju dziatalnosci Banku;

2) transakcji oraz innych zdarzen lub okolicznosci, ktére istotnie wptywajg lub mogqg wptywaé na
sytuacje majgtkowq Banku, w tym na jego rentownosc¢ lub ptynnosc.

§27
1. Pracq Zarzqdu kieruje Prezes Zarzgdu. Do zakresu jego dziatania nalezy w szczegdInosci:
1) przewodniczenie Zarzgdowi,
2) reprezentowanie Banku na zewnqtrz,

3) wydawanie zarzqgdzenn wewnetrznych i instrukcji stuzbowych, regulaminéw oraz innych
przepisow regulujgcych dziatalnos¢ Banku, ktére to zarzgdzenia wewnetrzne i instrukcje stuzbowe,
regulaominy oraz inne przepisy powinny byc¢ wydane w oparciu o uprzedniq uchwate Zarzqdu w
tym wzgledzie w przypadku, gdy przepis prawa lub wewnetrzna regulacja Banku tego wymaga,

4) dokonywanie podziatu kompetencji pomiedzy Czionkdw Zarzqdu na podstawie uchwaty
Zarzqgdu, przy czym uchwata taka nie moze byc¢ podjeta bez zgody Prezesa Zarzgdu oraz wymaga
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg,

5) dokonywanie podziatu kompetencji pomiedzy Dyrektoréw Zarzgdzajgcych na podstawie
uchwaty Zarzgdu, przy czym uchwata taka nie moze byc¢ podjeta bez zgody Prezesa Zarzqdu.

2. Powotanie Prezesa Zarzqdu oraz Cztonka Zarzgdu odpowiedzialnego za nadzér nad
zarzqdzaniem ryzykiem istotnym w dziatalnosci Banku, nastepuje za zgodq Komisji Nadzoru
Finansowego.

§28
1. Cztonkowie Zarzgdu kierujg dziatalnoscig Banku zgodnie z regulominem Zarzqdu.

2. Prezes Zarzgdu moze powierzyc¢ cztonkom Zarzqdu nadzdor nad wyznaczonymi obszarami
dziatalnosci Banku.

§29

1. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu.



2. Petnomocnictw udzielajq dwaj cztonkowie Zarzqdu dziatajgcy tgcznie albo jeden cztonek Zarzqdu
dziatajgcy tgcznie z prokurentem albo dwéch prokurentéw dziatajgcych tgcznie.

3. Prokura moze byc¢ odwotana przez kazdego cztonka Zarzgdu jednoosobowo.

§30
1. Do sktadania oswiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych Banku upowaznieni sq:

1) w ramach uprawnien Zarzqdu dwaj czionkowie Zarzqdu dziatajgcy tqcznie, przy czym podpis
jednego czionka Zarzgdu moze zosta¢ zastgpiony podpisem prokurenta lub petmomocnika
dziatajgcego w granicach udzielonego petnomocnictwa;

2) prokurenci — dziatajgcy w granicach uprawnien wynikajgcych z przepiséw o prokurze, tgcznie z
cztonkiem Zarzqdu, prokurentem lub peimomocnikiem dziatajgcym w granicach udzielonego mu
pemomocnictwa;

3) pelmomocnicy - na podstawie pemomocnictw ogdlnych, pemomocnictw do czynnosci
okreslonego rodzaju oraz na podstawie peinomocnictw do okreslonych czynnosci. Peinomocnicy
dziatajg samodzielnie lub tqcznie w granicach swojego upowaznienia.

2. Osoby upowaznione do dziatania w imieniu Banku nie odpowiadajqg osobiscie wobec osdb trzecich
za /zobowigzania zaciggniete w imieniu Banku, o ile dziatajg w granicach swojego upowaznienia.

§ 30a

1. Podejmowanie decyzji o zaciggnieciu zobowigzan lub rozporzgdzeniu aktywami, ktérych tgczna
wartos¢ w stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy witasnych Banku, wymaga
uchwaty Zarzqdu, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej.

2. Zarzqd, na podstawie podjetej przez siebie uchwaty, moze upowaznic¢ state komitety powotane na
podstawie § 8a ust. 3 lub odpowiednie osoby w Banku do podejmowania decyzji w sprawie
zaciggania zobowigzan lub rozporzqgdzania aktywami, w zakresie biezqcej dziatalnosci Banku,
ktérych tgczna wartos¢ w odniesieniu do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy wiasnych
Banku. Odpowiednia uchwata Zarzgdu bedzie okresla¢ zakres upowaznienia oraz tryb
podejmowania decyzji przez upowaznione komitety lub odpowiednie osoby.

3.Z zastrzezeniem spemienia innych wymogodéw przewidzianych w Statucie uchwaty Zarzgdu
wymaga nabywanie, obcigzanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci oraz akcji i udziatdw w spdtkach jak réwniez innych srodkdéw trwatych, jezeli
wartos¢ transakcji przekracza 1% funduszy witasnych Banku, zdefiniowanych w § 33, wyliczonych na
dzienn 31 grudnia poprzedniego roku, chyba ze wskazane wyzej nabycie nastgpito w ramach
postepowania egzekucyjnego, upadtosciowego, w tym postepowania upadtosciowego z
mozliwoscig zawarcia uktadu lub innego porozumienia z dtuznikiem Banku lub w przypadku zbycia
mienia nabytego w powyzszy sposodb.

§30b
1. Regulacje wewnetrzne Banku wydawane sg w formie:
a) strategii - przez Zarzqd lub Zarzqd i Rade Nadzorczq,

b) polityk — przez state komitety powotane na podstawie § 8a ust. 3, Zarzqd lub Zarzqd i Rade
Nadzorczg,

c) zarzqdzen - przez Prezesa Zarzqduy,

d) pism okdélnych - przez Cztonkdw Zarzqdu, Dyrektoréw Zarzgdzajgcych lub dyrektordw jednostek
organizacyjnych Banku,

e) regulaminéw organizacyjnych jednostek organizacyjnych Banku - przez Cztonkdéw Zarzqdu lub
Dyrektoréw Zarzqdzajgcych,

f) procedur pracy - przez Cztonkdéw Zarzqgdu, Dyrektoréw Zarzgdzajgcych lub dyrektorow
jednostek organizacyjnych Banku.

2.Szczegotowe zasady wydawania regulacji wewnetrznych Banku okresla  odpowiednie
zarzqgdzenie w sprawie legislacji wewnetrznej.

§ 31

1. Badania rocznego bilansu i rachunku zyskéw i strat dokonuje podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wybierany przez Walne Zgromadzenie.
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2. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych sktada swoje sprawozdanie wraz z
wnioskiem Radzie Nadzorczej, ktdéra przedstawia je Walnemu Zgromadzeniu.

§ 3la
1. Bank posiada system kontroli wewnetrznej, ktérego celem jest zapewnienie:
1) skutecznosci i efektywnosci dziatania Banku,
2) wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej,
3) przestrzegania zasad zarzgdzania ryzykiem w Banku,

4) zgodnosci dziatania Banku z przepisami prawa, regulacjomi wewnetrznymi i standardami
rynkowymi.

2. Zarzgd odpowiada za zaprojektowanie, wprowadzenie oraz zapewnianie funkcjonowania
adekwatnego i skutecznego systemu kontroli wewnetrznej. Rada Nadzorcza sprawuje nadzdér nad
wprowadzeniem systemu kontroli wewnetrznej oraz ocenia jego adekwatnosc i skutecznosc.

3. W ramach systemu kontroli wewnetrznej w Banku wyodrebnia sie:

1) funkcje kontroli majgcg za zadanie zapewnienie przestrzegania mechanizmdw kontrolnych
dotyczgcych w szczegdlnosci zarzgdzania ryzykiem w Banku, ktéra obejmuje stanowiska, grupy
ludzi lub jednostki organizacyjne odpowiedzialne za realizacje zadan przypisanych tej funkcji,

2) komorke do spraw zgodnosci (Departament Compliance) majqcqg za zadanie identyfikacje, ocene,
kontrole i monitorowanie ryzyka braku zgodnosci dziatalnosci Banku z przepisami prawa,
regulacjami wewnetrznymi i standardami rynkowymi oraz przedstawianie raportdw w tym
zakresie,

3) niezalezng komodrke audytu wewnetrznego (Departament Audytu Wewnetrznego) majgcg za
zadanie badanie i oceng, w sposdb niezalezny i obiektywny, adekwatnosci i skutecznosci systemu
zarzqdzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej, z wytgczeniem komoérki audytu
wewnetrznego.

4. Departament Audytu Wewnetrznego oraz Departament Compliance sporzqdzajg okresowe
raporty ze swojej dziatalnosci dla Zarzqgdu oraz Rady Nadzorczej.

5. Szczegdtowe zasady funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej okresla odpowiednie
Zarzgdzenie Prezesa Zarzqdu, wprowadzone w oparciu o uchwate Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

6. Departament Audytu Wewnetrznego podlega bezposrednio Prezesowi Zarzqdu.

7. Departament Compliance podlega bezposrednio Prezesowi Zarzgdu albo Cztonkowi Zarzqdu,
ktéremu - w ramach wewnetrznego podziatu kompetencji w Zarzgdzie Banku — przyporzqgdkowano
kompetencje w zakresie nadzoru nad ryzykiem braku zgodnosci i jednoczesnie nie
przyporzgdkowano kompetencji w zakresie nadzoru nad zarzgdzaniem ryzykiem istotnym w
dziatalnosci Banku.

IV. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ BANKU

§32

Bank prowadzi samodzielng gospodarke finansowg na podstawie rocznych planéw finansowych
zatwierdzanych przez Rade Nadzorczq. Szczegdtowe zasady gospodarki finansowej Banku ustala
Zarzqd.

§ 33
1. Fundusze wiasne Banku obejmujq:
1) kapitat zaktadowy,
2
3

) kapitat zapasowy,
) kapitat rezerwowy,
4) fundusz ogdlnego ryzyka,

5) niepodzielony zysk z lat ubiegtych,
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6) zysk netto biezqgcego okresu sprawozdawczego obliczony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci,

7) inne pozycje kapitatu witasnego:

a) wycene instrumentdéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,wycenianych w wartosci
godziwej przez inne dochody catkowite”,

b) wycene instrumentéw finansowych stanowigcych zabezpieczenie przeptywodw pienieznych,
c) réznice kursowe z przeliczenia udziatéw w jednostkach zagranicznych,

d) zyski i straty aktuarialne dotyczgce swiadczern pracowniczych po okresie zatrudnienia
wynikajgce ze zmian zatozen aktuarialnych,

e) udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci.

2. Bank tworzy fundusze celowe, a w tym Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

§34

Kapitat zakladowy wynosi 169.860.668 (sto szescdziesigt dziewie¢ miliondw osiemset szescdziesigt
tysiecy szeséset szescédziesigt osiem) ztotych i dzieli sie na 42.465.167 (czterdziesci dwa miliony
czterysta szescdziesigt pie¢ tysiecy sto szescdziesigt siedem) akcji imiennych i na okaziciela o
wartosci nominalnej 4 (cztery) ztote kazda.

§ 340
Bank dokonywat nastepujgcych warunkowych podwyzszen kapitatu zaktadowego:

a) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenstwa objecia akcji
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu 21 maja 2003
roku, kapitat zaktadowy Banku zostat warunkowo podwyzszony o kwote 1.918.000 (jeden milion
dziewiecset osiemnascie tysiecy) ztotych w drodze emis;ji 479.500 (czterysta siedemdziesigt dziewiec
tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (cztery) ztote kazda akcja;

b) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii B z prawem pierwszenstwa objecia akcji
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu 21 maja 2003
roku, kapitat zaktadowy Banku zostat warunkowo podwyzszony o kwote 2.000.000 (dwa miliony)
ztotych w drodze emis;ji 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej
4 (cztery) ztote kazda akcja.

c) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii C1, C2, C3, C4, C5, C6,C7,C8, C9, C10 z prawem
pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej przez Walne
Zgromadzenie w dniu 14 marca 2008, kapitat zaktadowy Banku zostat warunkowo podwyzszony o
kwote 2.200.000 (dwa miliony dwiescie tysiecy) ztotych w drodze emisji 550.000 (piecset piecdziesiqt
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (cztery) ztote kazda akcja.

d) na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii D z prawem pierwszenstwa objecia akcji
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu 27
pazdziernika 2008 r., kapitat zaktadowy Banku zostat warunkowo podwyzszony o kwote 2.800.000
(stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) ztotych w drodze emisji 700.000 (stownie: siedemset tysiecy)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (stownie: cztery) ztote kazda akcja.

e) na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2018 r. w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantdéw subskrypcyjnych oraz
akcji i zmiany statutu Spoétki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym oraz dematerializacji akgcji, kapitat zaktadowy Banku zostat warunkowo
podwyzszony o kwote 3.736.000 (stownie: trzy miliony siedemset trzydziesci szes¢ tysiecy) ztotych w
drodze emisji 934.000 (stownie: dziewieclset trzydziesci cztery tysiqgce) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 4,00 (stownie: cztery) ztote kazda.

§ 35

Kapitat zakladowy moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.
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§ 350

1. Zarzqd Banku jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakiadowego o kwote nie wyzszqg niz
60.000.000 ztotych (stownie: szesédziesigt miliondw ztotych) w drodze jednego lub wielokrotnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej, poprzez emisje akcji na
okaziciela (,kapitat docelowy”).

2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu Banku przewidujgcej niniejszy
kapitat docelowy, nie wczesniej jednak niz z dniem 22 lipca 2024 .

3. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1 wygasa po uptywie trzech lat:
1) od dnia 22 lipca 2024 r.; albo

2) od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany
statutu Banku przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy, jezeli rejestracja powyzszej zmiany Statutu
Banku nastgpi w dacie pdzniejszej niz 22 lipca 2024 1.,

w zaleznosci od tego ktére z tych zdarzen bedzie terminem poczgtkowym biegu okresu ww.
upowaznienia, tak aby okres, na ktéry udzielane jest przedmiotowe upowaznienie wynosit peine
trzy lata

4. Warunkiem dokonania przez Zarzqgd Banku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego jest uzyskanie zgody Rady Nadzorczej Banku na dokonanie takiego
podwyzszenia oraz podjecie stosownej uchwaty Zarzgdu Banku w formie aktu notarialnego.

5. Upowaznia sie Zarzqd Banku do ustalenia szczegdtowych warunkow i sposobu przeprowadzenia
subskrypcji akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, a w przypadku podjecia decyzji o emisji akcji w ramach subskrypcji
zamknietej lub otwartej w szczegdlnosci do:

- ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,
- okreslenia sposobu i warunkdéw sktadania zapiséw,

- dokonania przydziatu akcji, w tym przydziatu akcji nieobjetych z tytutu wykonywania prawa
poboru.

6. Uchwaty Zarzqdu Banku w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego wymagajg zgody Rady Nadzorczej Banku.

7. Zarzgd Banku nie jest upowazniony do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru (w catosci lub
w czesci) akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

8. Zarzad Banku przy podwyzszaniu kapitatu w ramach kapitatu docelowego moze przyznawad
akcje tylko w zamian za wktady pieniezne.

9. Zarzgd Banku nie moze przyznawaé akcjonariuszom obejmujgcym akcje w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego akcji uprzywilejowanych,
jak réwniez nie moze przyznawacd im przywilejéw osobistych.

10. O ile przepisy prawa lub niniejszego paragrafu nie stanowiq inaczej Zarzqd Banku jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd Banku jest upowazniony
do:

1) zawierania umow o gwarancje emisji lub innych umow zabezpieczajgcych powodzenie emisji
akgji,

2) podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dopuszczenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., w tym do ztozenia wszelkich wnioskdw, dokumentdw lub zawiadomierht do Komis;ji
Nadzoru Finansowego oraz dokonania odpowiednich czynnosci i ztozenia wszelkich wnioskdéw,
dokumentow lub zawiadomien w celu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

3) podejmowania uchwat oraz wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych w celu rejestracji
akcji, w tym zawierania umaéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.

§ 35b

1. Akcje Banku mogqg by¢ umarzane, po ich uprzednim nabyciu przez Bank za zgodqg akcjonariusza
(umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza, na zasadach okreslonych w Kodeksie spodtek
handlowych, z zastrzezeniem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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2. Umorzenie dobrowolne akcji Banku moze nastgpi¢ za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.

3. Walne Zgromadzenie, na wniosek Zarzqdu, zaakceptowany przez Rade Nadzorczg podejmuje
uchwate w sprawie umorzenia akcji, uchwate o umorzeniu akcji, uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego oraz w sprawie odpowiednich zmian Statutu Banku. Kompetencje nie zastrzezone
uchwatqg Walnego Zgromadzenia lub Statutem dla innych organéw Banku, nalezg do Zarzqgdu.

4. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktéra okresli zasady nabycia
akcji przez Bank, a w szczegdlnosci kwoty przeznaczone na nabycie akcji w celu umorzenia i zrédia
finansowania. Po nabyciu akcji Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty o umorzeniu akgcji i
obnizeniu kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 360 § 1 k.s.h.

5. Obnizenie kapitatu zaktadowego Banku poprzez umorzenie czesci akcji nie moze zostac
dokonane, gdy kwota kapitatu zaktadowego po jego obnizeniu bytaby nizsza niz kwota okreslona
przepisami prawa jako najnizsza wysokos¢ kapitatu zaktadowego wymagana dla zatozenia Banku
z siedzibg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

§36

Kapitat zapasowy tworzy sie z zysku netto osiggnietego w roku obrotowym, a takze z nadwyzki
osiggnietej przy emisji akcji powyzej wartosci nominalnej pozostatej po pokryciu kosztéw emisji, z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie mogq wynikngé w zwiqzku z dziatalnoscig
Banku. W kapitale zapasowym Bank uwzglednia takze rozliczenia z tytutu programow
motywacyjnych opartych na akcjach Banku, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

§ 37

Kapitat rezerwowy tworzy sie z czesci rocznego zysku netto, niezaleznie od kapitatu zapasowego, z
przeznaczeniem na pokrycie okreslonych strat i wydatkédw Banku lub na inne cele. W kapitale
rezerwowym Bank uwzglednia takze wycene programdw motywacyjnych opartych na akcjach
Banku, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

§38

O wykorzystaniu kapitatdéw: zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednak
czes¢ kapitatu zapasowego, w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, moze byc
wykorzystana jedynie na pokrycie strat bilansowych.

§39

Inne pozycje kapitatu wilasnego Banku tworzone sq zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci.

§ 40

Fundusz ogdlnego ryzyka tworzy sie z odpiséw z rocznego zysku netto na niezidentyfikowane
ryzyko dziatalnosci bankowe,.

§ 41

Zasady tworzenia i wykorzystania zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych regulujg odrebne
przepisy. Fundusz ten moze byc zasilany réwniez z odpisdw z zysku netto.

§ 42
Zysk netto moze byc¢ przeznaczony na:

a) kapitat zapasowy, rezerwowy, fundusz ogdlnego ryzyka i inne w wysokosci uchwalonej corocznie
przez Walne Zgromadzenie, oddzielnie na kazdy z kapitatéw i funduszdw,

b) dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne Zgromadzenie,

c) inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.

§ 43
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1. Wyptata dywidend od akgcji — jesli jest dokonywana - nastepuje w terminach ustalonych przez
Walne Zgromadzenie.

2. Bank nie wyptaca akcjonariuszom odsetek od nie podjetych w terminach dywidend.

V. RACHUNKOWOSC BANKU

§ 44

Bank prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi odrebnymi
przepisami. Szczegdtowe zasady i organizacje rachunkowosci ustala Zarzqgd.

§ 45

Roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci spdétki powinny
byc¢ sporzgdzone najpdzniej w ciggu trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego. Rokiem
obrotowym jest rok kalendarzowy.

§ 46

Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Banku oraz wnioski Zarzqdu
dotyczgce podziatu zysku lub pokrycia straty Zarzad przedktada Radzie Nadzorczej do oceny, a
nastepnie Walnemu Zgromadzeniu do rozpatrzenia i zatwierdzenia. Rada Nadzorcza przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie z wynikéw dokonanej oceny.

§ 47

Odpisy rocznego sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzgdu wraz z odpisem sprawozdania
Rady Nadzorczej oraz sprawozdania z badania sg wydawane akcjonariuszom na ich zgdanie,
najpdzniej na pietnascie dni przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§48

We wszystkich sprawach, nie przewidzianych niniejszym Statutem, rozstrzygajq obowiqzujgce
przepisy Prawa bankowego i Kodeksu spdtek handlowych.

§ 49
Jako zatozyciele Banku wystgpili:

1. Dziatajgcy w imieniu Skarbu Panstwa Minister Handlu Zagranicznego i Minister Finanséw —
Warszawa,

2. Narodowy Bank Polski z siedzibg w Warszawie,
3. Bank Gospodarki Zywnoséciowej z siedzibg w Warszawie,
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. — Warszawa,

5. Bank Polska Kasa Opieki SA - Warszawa.
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3.

Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéow
finansowych objetych Nota Informacyjna
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UCHWALA nr 129/2024
Zarzadu mBanku S.A.
z dnia 3 wrzesénia 2024 r.

Na podstawie § 9 Regulaminu Zarzadu mBanku S.A. (,.Bank”), Zarzad Banku niniejszym postanawia
co nastepuje:

Zwazywszy, ze:

A. W dniu 27 marca 2024 r. podczas XXXVII Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mBanku S.A. podjeta zostata
Uchwata nr 24 w sprawie zmiany Statutu mBanku S.A. zgodnie z ktorg, poza przedmiotem dziatania
oraz zakresem dziatalnosci Banku, Bank jest dodatkowo uprawniony do emitowania obligacji kapitatowych
w rozumieniu art. 27a ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (,Ustawa o Obligacjach”);

B. Zgodnie z art. 27m Ustawy o Obligacjach emisja obligacji kapitatowych, ktorych warunki emisji przewidujg
mozliwos$¢ ich umorzenia w formie odpisu trwatego albo odpisu tymczasowego, obnizajacych w catosci albo
w czesci warto$é¢ nominalng obligacji kapitatowej, wymaga podjecia uchwaly przez zarzad emitenta
i wyrazenia przez rade nadzorczg emitenta zgody na dokonanie takiej emisji;

Zarzad Banku niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

Zarzad Banku wyraza zgode na emisje rzadzonych prawem polskim niezabezpieczonych, podporzadkowanych
i nieposiadajgcych ustalonego terminu wykupu obligacji kapitatowych w rozumieniu Ustawy o Obligacjach
(,Obligacje™), ktére maja spetniac: warunki zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier 1, o ktérych
mowa w art. 52 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (,Rozporzadzenie CRR") oraz wymagania, o ktérych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 9 ustawy Prawo
Upadtosciowe z dnia 28 lutego 2003 r.

Intencja Banku jest wystapienie do Komisji Nadzoru Finansowego o zgode na zaliczenie srodkéw z emisji Obligacji
do funduszy wtasnych Banku zgodnie z art. 52 Rozporzadzenia CRR oraz art. 127 ustawy Prawo Bankowe z dnia
29 sierpnia 1997 r. Srodki z emisji Obligacji moga réwniez postuzy¢ do spetnienia przez Bank wymogéw
dotyczacych minimalnego poziomu funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych Banku, o ktérym mowa
w art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 roku o bankowym funduszu gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji.

Wartoé¢ nominalna pojedynczej Obligacji nie bedzie nizsza niz 400.000 PLN lub réwnowartosc tej kwoty wyrazonej
w innej walucie. kaczna wartos¢ nominalna emitowanych Obligacji nie bedzie wyzsza niz 1.500.000.000 PLN.

Obligacje beda oferowane wytacznie inwestorom kwalifikowanym w sposéb, ktéry nie bedzie wymagat od Banku:
(i) sporzadzenia prospektu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
ani (ii) opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych.

Obligacje zostana zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A.

Bank bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dzieri emisji, warto$¢ nominalna jednej Obligacji i taczna wartos¢ nominalna Obligacji beda uzaleznione od
warunkéw rynkowych, z zastrzezeniem, ze wartos¢ nominalna pojedynczej Obligacji bedzie nie nizsza niz 400.000
PLN lub rownowartosé tej kwoty wyrazonej w innej walucie oraz taczna warto$¢ nominalna Obligacji nie bedzie
wyzsza niz 1.500.000.000 PLN.

§2
Zarzad Banku powierza realizacje niniejszej Uchwaty Dyrektorowi Zarzadzajacemu ds. Obszaru Skarbu i Relacji
Inwestorskich, Panu Karolowi Prazmo, dziatajacemu tacznie z inng osoba upowazniong do reprezentowania Banku,
w tym upowaznia do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu jej
realizacje, w szczegdlnosci do:

a) okreélania, zatwierdzania i modyfikowania parametréw emisji Obligacji, w tym w szczeg6lnosci wielkosci
emisji (z zastrzezeniem, ze warto$¢ nominalna pojedyncze]j Obligacji bedzie nie nizsza niz 400.000 PLN
lub réwnowartos¢ tej kwoty wyrazonej w innej walucie oraz taczna wartos¢ nominalna Obligacji nie
bedzie wyZzsza niz 1.500.000.000 PLN), ceny emisyjnej, marzy oraz dnia emisji,

mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacjl
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b) uzgadniania, podpisywania i modyfikowania wszelkich dokumentéw, o$wiadczen i uméw majacych na
celu przygotowanie i przeprowadzenie procesu emisji Obligacji, w tym w szczegdlnosci Warunkéw Emisji,
Propozycji Nabycia, Zaproszenia do sktadania deklaracji nabycia oraz wszelkich innych dokumentow,
aktow, zawiadomieri, potwierdzeni, zaswiadczen, oswiadczen i rejestracji w jakiejkolwiek innej formie niz
wskazane powyzej,

c) uzgadniania i podpisywania wszelkich dokumentéw, oswiadczeri i uméw niezbednych do rejestracii
Obligacji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz
wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

d) wykonywania wszelkich czynnosci o charakterze pomocniczym, ktére moga okazac si¢ konieczne lub
pozadane w celu wykonania lub w zwiazku z wykonaniem zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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UCHWALA 33/24
Rady Nadzorczej mBanku S.A.
z dnia 18 wrzesnia 2024

w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji kapitatowych, ktore majq spetniac
warunki zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier 1

Na podstawie §6' pkt 3) Statutu mBanku S.A. uchwala sie, co nastepuje:

§1

W zwiazku z Uchwata nr 129/2024 Zarzadu mBanku S.A. z dnia 3 wrzesnia 2024 r.,
Rada Nadzorcza wyraza zgode na emisje rzadzonych prawem polskim
niezabezpieczonych, podporzadkowanych i nieposiadajacych ustalonego terminu
wykupu obligacji kapitatowych w rozumieniu Ustawy o Obligacjach (,Obligacje”),
ktore maja spetniac: warunki zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier
1, o ktérych mowa w art. 52 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(,Rozporzadzenie CRR”) oraz wymagania, o ktorych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 9
ustawy Prawo Upadtosciowe z dnia 28 lutego 2003 r.

Intencja Banku jest wystapienie do Komisji Nadzoru Finansowego o zgode na
zaliczenie srodkéw z emisji Obligacji do funduszy wtasnych Banku zgodnie z art. 52
Rozporzadzenia CRR oraz art. 127 ustawy Prawo Bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r.

Wartos¢ nominalna pojedynczej Obligacji nie bedzie nizsza niz 400.000 PLN lub
rownowartos¢ tej kwoty wyrazonej w innej walucie. taczna warto$¢ nominalna
emitowanych Obligacji nie bedzie wyzsza niz 1.500.000.000 PLN.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczqca Rady Nadzorczej

F)_%TOHqu 9‘&/]/3!'@ yie)
Prof. Agnieszka Sfoméa-Gofebiowska
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Warunki Emisji
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Zarzadzanie produktami na podstawie dyrektywy MIiFID II/ Rynek docelowy (grupa
docelowa) dla klientow profesjonalnych

- wylgcznie na potrzeby procesu zatwierdzania produktow obowigzujacego u Emitenta (jak
zdefiniowano ponizej) jako wytworcy, ocena rynku docelowego (grupy docelowej) dla
Obligacji (jak zdefiniowano ponizej) prowadzi do wniosku, ze: (i) rynkiem docelowym (grupa
docelow3) dla Obligacji sg klienci profesjonalni, w rozumieniu Dyrektywy 2014/65/UE ze zm.
("MIFID I1") ale z wylgczeniem klientow Emitenta traktowanych jak klienci profesjonalni na
swoje zadanie oraz klientéw Emitenta bedacych funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi,
ktore w ramach swojej dziatalnos$ci statutowej nie inwestujg w obligacje korporacyjne
emitowane na polskim rynku; oraz (ii) wszystkie kanaty dystrybucji Obligacji do klientow
profesjonalnych sg odpowiednie. Kazda osoba oferujaca, sprzedajaca lub rekomendujgca
nabycie Obligacji ("Dystrybutor") powinna wzig¢ pod uwagg ocene rynku docelowego (grupy
docelowej) dokonang przez wytworce; jednakze Dystrybutor podlegajacy wymogom MiFID II
jest odpowiedzialny za dokonanie wlasnej oceny rynku docelowego (grupy docelowej) w
odniesieniu do Obligacji (badz to przez przyjecie oceny wytworcy, badz przez poglebienie
oceny dokonanej przez wytworce) oraz za okreslenie odpowiednich kanatow dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI AT1

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji ("Warunki Emisji") obligacji kapitatowych serii
MBKO1 ("Obligacje"), ktorych szczegdélowe parametry zostaly okreslone w suplemencie
emisyjnym zalagczonym jako Zalacznik 1 ("Suplement Emisyjny"”), emitowanych przez
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisany do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer REGON: 001254524, numer NIP:
5260215088, o kapitale zaktadowym w wysokosci 169.860.668,00 PLN, optaconym w catosci
("Emitent"), posiadajacy strone internetowa https://www.mbank.pl ("Strona Internetowa").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ("Ustawa o Obligacjach™), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE ("Rozporzadzenie Prospektowe™), (iii) uchwaty nr 129/2024 zarzadu Emitenta
z dnia 3 wrzes$nia 2024 r. oraz (iv) uchwaty nr 33/24 rady nadzorczej Emitenta z dnia 18
wrze$nia 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji kapitatlowych, ktore maja
spelnia¢ warunki zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier 1.

Intencja Emitenta jest, aby obligacje emitowane na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji
stanowity Instrumenty AT1 (zgodnie z definicjg zawartg w niniejszych Warunkach Emisji).

Inwestycja w Instrumenty AT1 wigze si¢ z roznymi rodzajami ryzyka. Potencjalni inwestorzy
powinni dokona¢ niezaleznej oceny czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestycja w Instrumenty
AT1. W niniejszych Warunkach Emisji opisano czynniki ryzyka wymagane dla warunkéw
emisji obligacji kapitatowych na podstawie Ustawy o Obligacjach. Niezaleznie od czynnikoéw
ryzyka opisanych w niniejszych Warunkach Emisji, inwestor powinien dokona¢ niezaleznej
oceny czynnikow ryzyka przedstawionych w dokumencie "Czynniki Ryzyka AT1".

1. DEFINICJE 1 WYKLADNIA
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Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

"5-letnie Kwotowanie™ oznacza $rednig arytmetyczng stawek bid i offer dla transakcji
zakupu stalej stopy procentowej i sprzedazy zmiennej stopy procentowej dotyczacej
PLN na okres 5 lat (rozpoczynajacy si¢ w odpowiednim Dniu Zmiany) w sytuacji, w
ktdrej zmienna stopa procentowa dotyczy WIBOR.

""Administrator Wskaznika Referencyjnego’ oznacza osobe fizyczng lub prawng
sprawujaca kontrole nad opracowywaniem wskaznika referencyjnego oraz, w
szczegblnosci, zarzadzajaca mechanizmami dotyczacymi wyznaczania wskaznika
referencyjnego, gromadzaca i analizujacg dane wejsciowe, wyznaczajacg wskaznik
referencyjny 1 publikujaca go.

"Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, do
ktérego Emitent bedzie przekazywal dokumenty, informacje 1 komunikaty, o ktorych
mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

"Aktualna Warto$s¢ Nominalna" oznacza, w odniesieniu do kazdej Obligacji: (1) w
Dniu Emisji, Warto$¢ Nominalng Obligacji; oraz (ii) po Dniu Emisji, pozostajaca do
splaty kwote glowna z tytutu takiej Obligacji, po jej skorygowaniu o wartosci obnizen
lub podwyzszen warto$ci nominalnej zgodnie z punktem 12,

"ASQO" oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami warto§ciowymi
prowadzony przez GPW.

"Banki Referencyjne” oznacza, w danym czasie, pigciu wiodacych krajowych
dostawcow kwotowan na potrzeby transakcji pochodnych dotyczacych zakupu statej
stopy procentowej i sprzedazy zmiennej stopy procentowej, w tym w szczegolnosci
krajowe banki komercyjne wybrane przez Emitenta.

"Bankowa Stopa Referencyjna" oznacza stopg procentowg ustalong na podstawie 5-
letnich Kwotowan dostarczonych Emitentowi przez Banki Referencyjne okoto godziny
11.00 czasu warszawskiego, przy czym, jezeli wigcej niz trzy banki przekaza
Emitentowi stawki oferowane dla 5-letnich Kwotowan, stopa procentowa zostanie
ustalona jako $rednia arytmetyczna takich oferowanych stawek po wyeliminowaniu
najwyzszej oraz najnizszej stawki. Jezeli dostarczono trzy lub dwie stawki, Bankowa
Stopa Referencyjna zostanie ustalona jako $rednia arytmetyczna takich oferowanych
stawek. Jezeli tylko jedna stawka zostanie dostarczona, Bankowa Stopa Referencyjna
bedzie réwna dostarczonej stawce.

"Brak Zezwolenia" oznacza sytuacjg, w ktorej Administrator Wskaznika
Referencyjnego, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie
otrzymal lub zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla
opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 14 Suplementu
Emisyjnego.

"Depozyt" oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych
prowadzony przez KDPW.
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"Dyrektywa BRRD" oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia
dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr
648/2012.

"Dyrektywa CRD" oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych
do dziatalnos$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i
firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE.

"Dzien Emisji" oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy
na Rachunkach Papieréw WartoSciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencja
Emitenta jest, aby przypadat on na dzien wskazany jako Dzien Emisji w Suplemencie
Emisyjnym Iub okoto tej daty oraz aby wszystkie Obligacje zostaly zapisane na
odpowiednich rachunkach tego samego dnia. Jesli Obligacje nie zostalyby zapisane na
Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych tego samego dnia,
za Dzien Emisji nalezy uznaé pierwszy dzien, w ktérym doszto do zapisu jakiejkolwiek
Obligacji wyemitowanej na podstawie tych Warunkéw Emisji na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

"Dzien Obnizenia" oznacza date wskazang przez odpowiednio Emitenta lub Komisje
Nadzoru Finansowego zgodnie z punktem 12.1(e).

"Dzien Platnosci Odsetek" 0znacza, z zastrzezeniem punktu 7.5, kazdy z dni ptatnosci
odsetek wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz uczestnicy bezposredni KDPW
prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatnosci
z tytutu Obligacji.

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych Regulacji KDPW
nie wynika obowigzek innego ustalenia 0sob uprawnionych do $wiadczen z Obligacji,
trzeci Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci §wiadczen z tytutu Obligacji.

"Dzien Ustalenia Zmienionej Stopy" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych
regulacji GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczes$niejszego ustalenia
stopy procentowej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Zmienionej
Stopy, dla ktoérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

"Dzien Zmiany" oznacza Pierwszy Dzien Zmiany oraz kazdy dzien przypadajacy w cO
piata rocznicg Pierwszego Dnia Zmiany, w ktérym ulega zmianie Stopa Procentowa na
zasadach wskazanych w punkcie 7.2.

"Fundusze Wlasne" oznacza fundusze wlasne w rozumieniu Rozporzadzenia CRR.
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"GPW" oznacza Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.

"Instrument AT1" oznacza kazdy instrument, w tym kazdy instrument kapitatlowy,
wyemitowany przez Emitenta, zakwalifikowany jako instrument dodatkowy w Tier 1
za zgodag Komisji Nadzoru Finansowego udzielong na podstawie art. 127 Prawa
Bankowego, ktoéry spelnia warunki zakwalifikowania jako instrument dodatkowy w
Tier 1, o ktorych mowa w art. 52 Rozporzadzenia CRR.

"Instrument CET1" oznacza kazdy instrument kapitalowy wyemitowany przez
Emitenta, ktory spetnia warunki zakwalifikowania i jest kwalifikowany jako pozycje
kapitatu podstawowego Tier 1, o ktorych mowa w art. 28 Rozporzadzenia CRR.

"Instrument Tier 1" oznacza kazdy Instrument AT1 oraz kazdy Instrument CET]1.

"Inwestor Traktatowy" oznacza Obligatariusza, ktory (i) jest traktowany jako
rezydent Panstwa Traktatowego na potrzeby Traktatu, (ii) nie prowadzi dziatalno$ci
gospodarczej w Polsce za posrednictwem statego zakladu z ktorym prawo
Obligatariusza do Obligacji jest efektywnie powiazane, oraz (iii) spelnia inne warunki
jakich wymaga Traktat dla rezydenta Panstwa Traktatowego aby byt on zwolniony z
polskiego podatku od odsetek powstatych w Polsce (z zastrzezeniem dopetnienia
wszelkich niezbgdnych formalnosci proceduralnych).

"IRS" oznacza Interest Rate Swap.
"ISDA" oznacza International Swaps and Derivatives Association.

"Kapital Podstawowy Tier 1" oznacza kapitat podstawowy Tier 1 Emitenta, o ktérym
mowa w art. 50 Rozporzadzenia CRR.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie.

"Kodeks Spolek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych.

"Kwota Odsetek" oznacza wyrazong w PLN kwote z tytulu oprocentowania Obligacji,
ktorg Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi.

"Maksymalna Kwota do Podzialu" oznacza maksymalne kwoty przeznaczone do
podziatu przez Emitenta ustalone na podstawie Obowigzujacych Regulacji Bankowych,
w tym, w szczego6lnosci Prawa Bankowego, Ustawy o BFG (w tym w szczego6lnosci
art. 96a tej ustawy), Ustawy o Nadzorze Makroostroznosciowym (w tym w
szczegOlnosci art. 56 tej ustawy) oraz stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego.

"Marza" oznacza marz¢ okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim rachunku.
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"Obowiazujace Regulacje Bankowe" oznacza wszelkie przepisy prawa (w tym prawa
unijnego) majace zastosowanie do Emitenta oraz wszelkie regulacje, rekomendacje i
inne zasady obowigzujagce w danym czasie (w tym miedzy innymi rekomendacje,
zalecenia, wytyczne i stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego lub
Europejskiego Banku Centralnego, praktyke administracyjng wiasciwych organoéw
oraz wszelkie stosowne orzeczenia sadowe) odnoszace si¢ do adekwatnosSci
kapitatowej, wyplacalnosci, innych wymogdéw ostroznosciowych lub restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji majace zastosowanie do Emitenta lub grupy kapitatowe;,
do ktoérej nalezy Emitent, w tym w szczegdlnosci akty prawne implementujace
Dyrektywe CRD, akty prawne implementujace Dyrektywe BRRD, Rozporzadzenie
CRR, Prawo Bankowe, Prawo Upadlosciowe, Ustawe o Nadzorze
Makroostrozno$ciowym 1 Ustawe o BFG.

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Administratora Wskaznika
Referencyjnego danego wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego
o$wiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla
Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia
nie zostal wyznaczony nastegpca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowal ten
wskaznik.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego
Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia) lub, w przypadku ostatniego Okresu Odsetkowego, dnia wykupu
Obligacji (nie wliczajac tego dnia).

"Okres Zmienionej Stopy" oznacza okres od Pierwszego Dnia Zmiany (wiacznie) do
(ale z wyltaczeniem) kolejnego Dnia Zmiany i kazdy kolejny okres od Dnia Zmiany
(wlacznie) do (ale z wylaczeniem) kolejnego Dnia Zmiany.

"Panstwo Traktatowe" oznacza jurysdykcje, ktora zawarta umowe o unikaniu
podwojnego opodatkowania (" Traktat™) z jurysdykcja, w ktorej Emitent ma siedzibg,
ktora przewiduje catkowite zwolnienie z podatku od odsetek natozonego przez
jurysdykcje, w ktorej Emitent ma siedzibe majace zastosowanie ogolnie lub w
szczegblnosci do danego rodzaju Obligatariusza.

"Pierwszy Dzien Zmiany" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 12
Suplementu Emisyjnego.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje.

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza (i) Narodowa Grup¢ Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych; (i1) inne podobne ciato, grupe lub organizacje powotang
w celu wskazania zamiennika dla wskaznika referencyjnego, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych; lub (iii) Komisje
Nadzoru Finansowego.
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"Pozycje Podlegajace Podzialowi®’ oznacza pozycje podlegajace podziatowi w
rozumieniu artykutu 4 ustgp 1 punkt 128 Rozporzadzenia CRR, tj. kwote zyskow na
koniec ostatniego Roku Obrotowego powigckszong o wszelkie zyski przeniesione oraz
kapitaty rezerwowe dostgpne w tym celu, przed wyptatami zyskow posiadaczom
instrumentow Funduszy Wtasnych, i pomniejszong o wszelkie przeniesione straty,
wszelkie zyski niepodlegajace podzialowi na mocy prawa unijnego lub prawa
polskiego lub wewnetrznych przepisow Emitenta oraz o wszelkie kwoty umieszczone
w kapitatach rezerwowych niepodlegajacych podziatowi zgodnie z prawem polskim
lub statutem Emitenta, w kazdym przypadku w odniesieniu do konkretnej kategorii
instrumentdw Funduszy Wiasnych, ktorej dotyczy prawo unijne lub prawo polskie,
przepisy wewngtrzne Emitenta lub statut; takie zyski, straty i kapitaly rezerwowe
okresla si¢ na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta, nie za$
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W odniesieniu do danego
Roku Obrotowego Emitenta, pozycje podlegajace podziatowi sg okreslane przez zarzad
Emitenta na podstawie uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta
zatwierdzajacej roczne sprawozdanie finansowe Emitenta dotyczace danego Roku
Obrotowego, zgodnie Obowigzujacymi Regulacjami Bankowymi.

"Prawo Bankowe" oznacza ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.
"Prawo Upadlo$ciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.

"Rachunek Papieré6w Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie.

"Regulacje KDPW" oznacza: (i) obowigzujacy w danym czasie regulamin KDPW
uchwalany przez rad¢ nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na
innej podstawie prawnej, ktéra zastapi powyzsza podstawe prawng; oraz (ii)
obowigzujace w danym czasie Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW.

"Rok Obrotowy" oznacza rok kalendarzowy lub inny okres trwajacy 12 kolejnych
petnych miesiecy kalendarzowych majacy zastosowanie do Emitenta.

"Rozporzadzenie BMR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych 1 umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

"Rozporzadzenie CRR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

"Skorygowana L.aczna Wartos¢ Nominalna Obligacji” ma znaczenie przypisane w
art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

"Spread Korygujacy" 0znacza miar¢ tendencji centralnej retrospektywnych roznic
miedzy wartoscig Stawki Pierwotnej 1 Stawki Alternatywnej, majaca na celu

10286722168-v18 -6 - 60-41075431



ograniczenie do minimum ekonomicznych skutkow wprowadzenia Wskaznika
Alternatywnego, okreslong zgodnie z punktem 7.3(d), korygujacg warto$¢ Stawki
Alternatywnej. Warto$¢ Spreadu Korygujacego moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna,
zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem Wskaznika Alternatywnego,
jak réwniez taczy¢ wymienione powyzej elementy.

"Stawka Alternatywna" oznacza wyrazong w procentach stawke¢ dla transakcji
zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej dla PLN ustalonej w oparciu 0 Wskaznik
Alternatywny zawieranej na okres pieciu lat (rozpoczynajacy sie w odpowiednim Dniu
Zmiany) opublikowang przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego
nastepce wskazanego lub wybranego przez ISDA) w majgcym zastosowanie Dniu
Ustalenia Zmienionej Stopy o godzinie 11:00 czasu warszawskiego.

"Stawka Pierwotna" oznacza, w odniesieniu do Okresu Zmienionej Stopy, wyrazong
w procentach stawke dla transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej IRS dla
PLN ustalonej w oparciu 0 WIBOR zawieranej na okres pigciu lat (rozpoczynajacy si¢
w odpowiednim Dniu Zmiany) opublikowang przez Bloomberg Index Services Limited
(lub przez jego nastepce wskazanego lub wybranego przez ISDA) w majacym
zastosowanie Dniu Ustalenia Zmienionej Stopy pod pozycja "PZSW5 BGN Curncy"
lub pozycja ja zastepujacag 0 godzinie 11:00 czasu warszawskiego.

"Stopa Bazowa" oznacza, w odniesieniu do danego Okresu Zmienionej Stopy i
zwigzanego z nim Dnia Ustalenia Zmienionej Stopy:

@) Stawke Pierwotna; albo

(b) w przypadku niemoznosci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie punktu (a)
powyzej, Stopa Bazowa oznacza Bankowa Stopg Referencyjng, chyba ze
niemozno$¢ jej ustalenia jest zwigzana z Ogloszeniem Konca Publikacji
dotyczacym WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia dotyczacy WIBOR; albo

() w przypadku niemoznosci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie punktow ()
- (b) powyzej, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpne;j
Stawki Pierwotnej, chyba ze niemozno$¢ jej ustalenia jest zwigzana z
Ogtoszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia dotyczacy WIBOR,; albo

(d) w przypadku niemoznos$ci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie punktow (a)
- (€) powyzej, przy czy w kazdym wypadku w sytuacji gdy jest to zwigzane z
Ogtoszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub Brakiem Zezwolenia
dotyczacym WIBOR, Stopa Bazowa oznacza Stawke Alternatywna po
zastosowaniu Spreadu Korygujacego (jezeli ma zastosowanie).

(e) W przypadku niemoznosci ustalenia Stopy Bazowej przy wykorzystaniu Stawki
Alternatywnej zgodnie z punktem (d):

Q) Stopa Bazowa oznacza Bankowa Stope Referencyjna, z tym, ze na
potrzeby definicji Bankowej Stopy Referencyjnej:
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"5-letnie Kwotowanie" oznacza $rednig arytmetyczng stawek bid i offer
dla transakcji zakupu stalej stopy procentowej i sprzedazy zmiennej
stopy procentowej dotyczacej PLN na okres 5 lat (rozpoczynajacy si¢ w
odpowiednim Dniu Zmiany) w sytuacji, w ktorej zmienna stopa
procentowa dotyczy Wskaznika Alternatywnego; albo

(i) w przypadku niemozno$ci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie
punktu (i) powyzej, Stopa Bazowa bedzie rowna Stopie Bazowej
ustalonej dla ostatniego Okresu Zmienionej Stopy poprzedzajacego
Okres Zmienionej Stopy dla ktorego Stopa Bazowa jest ustalana, albo,
w przypadku Okresu Zmienionej Stopy rozpoczynajacego si¢ w
Pierwszym Dniu Zmiany, Stopie Procentowej wskazanej w punkcie 11
Suplementu Emisyjnego pomniejszonej o Marzg.

"Stopa Procentowa" oznacza stope procentowg obliczong zgodnie z postanowieniami
punktu 7.2, wedtug ktorej naliczana sg odsetki od Obligacji.

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwal¢ Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podj¢ta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawa o Obligacjach.

"Uprawniony Inwestor” oznacza Obligatariusza, ktory jest (i) polskim rezydentem
podatkowym podatku dochodowego od o0s6b prawnych lub (ii) rezydentem
podatkowym w panstwie innym niz Polska lub (iii) Inwestorem Traktatowym.

"Ustawa 0 BFG" oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie  gwarantowania depozytdow oraz  przymusowej
restrukturyzacji.

"Ustawa o Nadzorze Makroostrozno$ciowym" oznacza ustawe z dnia 5 sierpnia 2015
r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym 1 zarzadzaniu
kryzysowym w systemie finansowym.

"Ustawa 0 Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami
finansowymi.

"Wartos¢ Nominalna" oznacza, w odniesieniu do kazdej Obligacji, wartos¢ nominalng
Obligacji wskazang w Suplemencie Emisyjnym.

"WIBOR" oznacza wskaznik referencyjny w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 3
Rozporzadzenia BMR wyznaczany przez GPW Benchmark S.A. jako Administratora
Wskaznika Referencyjnego (lub kazdego jej oficjalnego nastepcg) dla okresu
szesciomiesigcznych depozytow, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

"Wskaznik  Alternatywny" oznacza wskaznik referencyjny, zast¢pujacy
dotychczasowy wskaznik referencyjny (WIBOR) w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji oraz zgodnie z tytutem III rozdzialem 4A Rozporzadzenia BMR.

"Wskaznik Kapitalu Podstawowego Tier 1" oznacza wspolczynnik kapitatu
podstawowego Tier 1 Emitenta (obliczany na poziomie jednostkowym lub
skonsolidowanym) o ktorym mowa w art. 92 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia CRR.

"Wyplata" oznacza platnos¢ jakiejkolwiek dywidendy lub odsetek.
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1.2

"Zdarzenie Inicjujace” oznacza zdarzenie, o ktorym mowa w art. 54 punkt 1 lit. )
podpunkt (i) Rozporzadzenia CRR, tj. spadek Wskaznika Kapitatu Podstawowego Tier
1 do poziomu (i) ponizej 5,125% liczonego na poziomie jednostkowym lub (ii) ponizej
5,125% liczonego na poziomie skonsolidowanym, przy czym, w kazdym przypadku:
(1) stwierdzenie wystgpienia zdarzenia inicjujacego nalezy do Emitenta lub Komisji
Nadzoru Finansowego i jest wigzace dla Obligatariuszy; oraz (ii) wystapienie zdarzenia
inicjujacego moze zosta¢ stwierdzone w dowolnym momencie i moze wystgpic
wielokrotnie.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogélu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

"Zmiana Przepisow Podatkowych" oznacza zmiang lub propozycj¢ zmiany przepiséw
prawa lub innych regulacji lub kazdg zmian¢ zastosowania lub interpretacji takich
przepisow i regulacji, w tym takze wyrok jakiegokolwiek sadu lub trybunatu, badz
interpretacja lub ogloszenie wydane przez jakikolwiek wilasciwy organ podatkowy,
przedstawiajace stanowisko dotyczace takich przepisow, regulacji lub ich interpretacji
réznigce si¢ od poprzedniego ogdlnie przyjetego stanowiska w odniesieniu do
podobnych transakcji, ktora to zmiana lub nowelizacja wchodzi lub wejdzie w zycie po
Dniu Emisji.

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

@) odniesienia do paragrafu, punktu lub zalacznika stanowig odniesienia do
paragrafu, punktu lub zatacznika niniejszych Warunkéw Emis;ji;

(b) odniesienia do:

(1) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmuja odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji  lub
jakiegokolwiek innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktory zastapi dany przepis,
ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(©) tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostalty podane
wylacznie dla utatwienia orientacji w tek$cie i nie majg wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkow Emisji.

(d) Suplement Emisyjny, zamieszczony na koncu niniejszego dokumentu, stanowi
integralng czgs¢ Warunkéw Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spetni¢ na rzecz Obligatariusza §wiadczenie pieni¢zne w
wysokos$ci 1 terminach okre$lonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie
Emisyjnym.
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3.1
3.2
3.3

3.4

3.5

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

OPIS OBLIGACJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela.
Obligacje nie maja formy dokumentu.

Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji oraz maksymalna liczba emitowanych Obligacji
okreslone sg w Suplemencie Emisyjnym. Cena emisyjna Obligacji jest rowna Wartos$ci
Nominalnej.

Prawa z Obligacji przystuguja osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w postaci
elektronicznej.

STATUS OBLIGACJI

Emitent emituje Obligacje jako obligacje kapitalowe w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach w celu zakwalifikowania ich jako Instrumenty AT1.

Obligacje sg obligacjami bez okre§lonego terminu Wykupu oraz uprawniajgcymi
Obligatariusza do otrzymywania odsetek przez czas nieoznaczony, z zastrzezeniem, ze
Emitent moze dokona¢ wykupu Obligacji na zasadach i po spetnieniu warunkow
opisanych w punkcie 11.

Zobowigzania z Obligacji beda stanowi¢ bezposrednie, nieodwolalne, bezwarunkowe
oraz podporzadkowane zobowigzania Emitenta.

Obligacje nie sg zabezpieczone ani objgte gwarancjg. Z Obligacjami nie jest zwigzane
jakiekolwiek zobowigzanie Emitenta do ustanowienia (w tym po Dniu Emisji)
jakichkolwiek zabezpieczen.

W przypadku upadtosci, zobowigzania z tytutu Obligacji beda:

@) stanowi¢ zobowigzania nalezace do kategorii dziewiatej, o ktorej mowa w art.
440 ust. 2 pkt 9) Prawa Upadlosciowego;

(b) rébwne 1 bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie, wzgledem
zobowigzan wynikajacych z innych Instrumentéw ATI1 oraz wzgledem
zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa polskiego beda uznawane za rowne wzglgdem zobowigzan wynikajacych
z Obligaciji;

(© posiadaty wyzsze pierwszenstwo zaspokojenia niz zobowigzania nalezace do
kategorii dziesigtej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 10) Prawa
Upadtosciowego oraz wszystkie inne przyszie lub obecne zobowigzania, ktore
zgodnie z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami polskiego prawa posiadaja
nizsze pierwszenstwo zaspokojenia niz Instrumenty AT1; oraz
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5.1

5.2

7.1

7.2

7.3

(d) posiadaly nizsze pierwszenstwo zaspokojenia niz zobowigzania nalezace do
kategorii od pierwszej do 6smej, o ktorych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 1-8)
Prawa Upadlosciowego oraz wszystkie inne przyszte lub obecne zobowigzania,
ktore zgodnie z bezwzglednie obowigzujagcymi przepisami polskiego prawa
posiadaja wyzsze pierwszenstwo zaspokojenia niz Instrumenty AT1.

POTRACENIE

Wszelkie ptatnosci dokonywane w zwigzku z Obligacjami beda dokonywane bez
potracen wzajemnych wierzytelnosci Obligatariusza i Emitenta.

Niezaleznie od postanowien punktu 5.1 powyzej, Emitent przewiduje mozliwos¢
potracenia, za zgoda danego Obligatariusza, wierzytelnos$ci z tytutu wykupu Obligacji
przystugujacej temu Obligatariuszowi z wierzytelnoscia Emitenta nalezng mu
wzgledem tego Obligatariusza z tytutu ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta.

CEL EMISJI

Cel Emisji wskazany w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego stanowi cel emisji
Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

OPROCENTOWANIE
Naliczanie Odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i1 Z
zastrzezeniem Punktu 7.5 ptatne w kazdym Dniu Ptatno$ci Odsetek. Wszelkie ptatnosci
Kwot Odsetek mogg by¢ dokonywane wylacznie z Pozycji Podlegajacych Podzialowi.

Ustalenie Stopy Procentowej
@ Stopa Procentowa bedzie rowna:

(1) przez kazdy Okres Odsetkowy przypadajacy od Dnia Emisji (wlacznie)
do (ale z wylaczeniem) Pierwszego Dnia Zmiany stalej stopie
procentowej w wysokosci wskazanej w punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego;

(i)  przez kazdy Okres Odsetkowy przypadajacy w jakimkolwiek Okresie
Zmienionej Stopy sumie Stopy Bazowej oraz Marzy.

(b)  Wysoko$¢ Stopy Bazowej bedzie ustalana w majacym zastosowanie Dniu
Ustalenia Zmienionej Stopy przez Emitenta.

(© Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Zmienionej Stopy
w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub gdy
nastgpi Brak Zezwolenia dotyczacy WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona
przez Emitenta na podstawie punktu (d) lub (e) definicji Stopy Bazowej.

Ustalenie Wskaznika Alternatywnego i Stawki Alternatywnej
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(@)

(b)

(©)

(d)

10286722168-v18

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez Emitenta zgodnie z jedng z
nastepujacych metod w kolejnosci od (i) do (iii):

Q) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub
organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

(i)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(ili)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego
Banku Polskiego.

Jesli Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Zmienionej Stopy
w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub w
zwigzku z Brakiem Zezwolenia dotyczacym WIBOR Stawka Alternatywna
trwale zastgpi Stawke Pierwotng dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W takim
przypadku postanowienia odnoszace si¢ do danego Wskaznika Alternatywnego
oraz Stawki Alternatywnej stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego
Wskaznika Alternatywnego oraz Stawki Alternatywne;.

Po zamianie Stawki Pierwotnej na Stawke Alternatywng do Stawki
Alternatywnej stosuje si¢ Spread Korygujacy na zasadach opisanych ponizej.

Spread Korygujacy zostaje ustalony zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

Q) raz ustalony Spread Korygujacy jest stosowany przez caly czas
stosowania Stawki Alternatywnej;

(i) jezeli w odniesieniu do Stawki Alternatywnej wyznaczonej w oparciu o
Wskaznik Alternatywny o ktorym mowa w punkcie 7.3(a)(i) lub
punkcie 7.3(a)(ii) powyze;j:

(A)  Podmiot Wyznaczajacy wskazal Spread Korygujacy — stosuje
si¢ taki Spread Korygujacy;

(B) Podmiot Wyznaczajagcy wskazal, aby nie stosowa¢ Spreadu
Korygujacego — nie stosuje si¢ Spreadu Korygujacego;

(iii)  jezeli w odniesieniu do Stawki Alternatywnej wyznaczonej w oparciu o
Wskaznik Alternatywny o ktorym mowa w punkcie 7.3(a)(i) lub
punkcie 7.3(a)(ii) Podmiot Wyznaczajacy nie odniost si¢ do Spreadu
Korygujacego lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony
zgodnie z metoda, o ktorej mowa w punkcie 7.3(a)(iii) powyze;j:

(A) Spread Korygujacy jest rowny spreadowi Korygujacemu
stosowanemu na rynku do osiagniecia akceptowalnej na rynku
stopy referencyjnej zastgpujacej Stawke Pierwotng z
zastrzezeniem, ze wszystkie ustalenia w tym zakresie, w tym
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(€)

(f)

(@)

(h)

(i)

ostateczna wysokos$¢ Spreadu Korygujacego, zostang ustalone
przez Emitenta wedhlug jego rozsadnego uznania; lub

(B)  (jezeli Emitent wedlug swojego rozsadnego uznania stwierdzi,
ze spread korygujacy o ktorym mowa w podpunkcie (A)
powyzej nie jest zwyczajowo stosowany) Spread Korygujacy
jest rowny spreadowi korygujacemu, ktory jest uznawany za
standard branzowy dla pozagieldowych transakcji pochodnych
ktore odnosza si¢ do Stawki Pierwotnej w ktorych Stawka
Pierwotna zostata zastgpiona Stawka Alternatywna, z
zastrzezeniem, ze wszystkie ustalenia w tym zakresie, w tym
ostateczna wysoko$¢ Spreadu Korygujacego, zostang dokonane
przez Emitenta wedlug jego rozsadnego uznania; lub

(C)  (jezeli Emitent nie ustali Spreadu Korygujacego zgodnie z
podpunktem (A) lub (B)) Spreadu Korygujacego nie stosuje sie.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Spreadu
Korygujacego w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem
Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik
Alternatywny, Stawka Alternatywna oraz Spread Korygujacy sa stosowane do
obliczania odsetek od Obligacji takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Jesli zmieniona lub nowa metoda lub rekomendacja, o ktérej mowa powyzej
wskazuje na potrzeb¢ dokonania w Warunkach Emisji innych zmian
dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku
ze stosowaniem Stawki Alternatywnej do wyznaczania Stopy Bazowej, w tym
zmian wynikajacych z wymogéw ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢
zgodnie z zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktorg zostata
ustalona Stawka Alternatywna. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych
postanowien Warunkéw Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych
zmian do Warunkow Emisji w trybie wymagajacym zgod Obligatariuszy,
Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR ogloszona przez jego Administratora Wskaznika
Referencyjnego, w tym zmiana uznana przez Administratora Wskaznika
Referencyjnego za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Spreadu Korygujacego.

Jezeli Stopa Procentowa okreslona w jakimkolwiek Dniu Ustalenia Zmienionej
Stopy jest mniejsza niz zero, przyjmuje si¢, ze Stopa Procentowa w Okresach
Odsetkowych przypadajacych w tym Okresie Zmienionej Stopy wynosi zero.

Emitent opublikuje na swojej Stronie Internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny, Stawke Alternatywng oraz (po jej sporzadzeniu) metode
obliczania Spreadu Korygujacego lub opini¢, ze Spread Korygujacy nie jest
wymagany.

7.4  Obliczenie Kwoty Odsetek

10286722168-v18
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(@)

(b)

Kwota Odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona przez Emitenta po
ustaleniu Stopy Procentowej, poprzez pomnozenie Aktualnej Wartosci
Nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowg, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku
przez 365 1 zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub
wigcej bedzie zaokraglane w gore).

Jezeli na podstawie punktu 12 Aktualna Warto$¢ Nominalna Obligacji zostanie
obnizona lub podwyzszona, w kazdym Okresie Odsetkowym, w ktorym
Aktualna Warto$¢ Nominalna jest inna niz poczatkowa Wartos¢ Nominalna
Obligacji odsetki beda naliczane od takiej obnizonej lub podwyzszonej
Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji.

75 Umorzenie odsetek

(a)

(b)

10286722168-v18

Emitent w drodze uchwaty zarzadu Emitenta, w kazdym wypadku wedtug
swojego swobodnego uznania moze zdecydowaé o anulowaniu platnosci oraz
umorzeniu catosci lub czgsci Kwoty Odsetek naleznej w danym Dniu Platnosci
Odsetek. Uchwata zarzadu Emitenta dotyczaca anulowania ptatnosci oraz
umorzenia cato$ci lub czeSci Kwoty Odsetek moze dotyczy¢, w kazdym
wypadku wedlug swobodnego uznania Emitenta, zaré6wno anulowania
platno$ci oraz umorzenia calosci lub czgsci Kwoty Odsetek, ktéra bedzie
nalezna w najblizszym Dniu Platnosci Odsetek, jak i Kwot Odsetek, ktore beda
nalezne w kolejnych Dniach Platnosci Odsetek. Dla unikniecia watpliwosci,
wykonanie uprawnienia Emitenta do anulowania ptatnosci oraz umorzenia
calosci lub czgsci Kwoty Odsetek naleznej w danym Dniu Platno$ci Odsetek
moze nastgpi¢ takze w sytuacji, gdy Emitent posiada Pozycje Podlegajace
Podziatowi oraz zgodnie z Obowiazujacymi Regulacjami Bankowymi moze
dokonywaé¢ Wyplat.

Emitent jest obowigzany do dokonania anulowania ptatno$ci oraz umorzenia
odpowiednio catosci lub czesci Kwoty Odsetek, jezeli Kwota Odsetek
naleznych w danym Dniu Platnosci Odsetek tacznie z:

Q) kwota wynikajaca z podniesienia Aktualnej Wartosci Nominalnej
Obligacji na podstawie punktu 12.3;

(i)  taczna kwota wynikajaca z ewentualnego podniesienia Aktualnej
Warto$ci Nominalnej wszelkich innych Instrumentow ATI, ktore
zostang dokonane na dany Dzien Platnosci Odsetek lub zostaty
dokonane w danym Roku Obrotowym Emitenta; oraz

(iii)  kwotami jakichkolwiek Wyptat, ktore majg zosta¢ dokonane lub zostaty
dokonane w tym samym dniu lub ktore zostaly dokonane przez Emitenta
z tytulu innych Instrumentéw Tier 1 w danym Roku Obrotowym

Emitenta (w tym, dla unikni¢cia watpliwosci, Kwotami Odsetek z tytutu
Obligacji);

przekracza kwote Pozycji Podlegajacych Podziatowi.
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(©)

(d)

(€)

(f)

(@)

(h)
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Emitent dokona anulowania ptatnosci oraz umorzy odpowiednio catos¢ lub
cze$¢ Kwoty Odsetek naleznych w danym Dniu Platnosci Odsetek, jezeli bedzie
to wymagane na podstawie Obowigzujgcych Regulacji Bankowych, w tym,
miedzy innymi:

Q) w przypadku gdy Kwota Odsetek przekroczy jakgkolwiek Maksymalng
Kwote do Podziatu ktorej obliczanie jest wymagane w danym czasie;
oraz

(i) w przypadku nakazania Emitentowi przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego ograniczenia lub wstrzymania dokonania wyptaty Kwoty
Odsetek na podstawie artykutu 138 ust. 2 pkt 3 Prawa Bankowego.

Emitent dokona anulowania ptatnosci oraz umorzy odpowiednio catos¢ lub
cze$¢ Kwoty Odsetek naleznych w danym Dniu Platnosci Odsetek, jezeli w
danym Dniu Platnos$ci Odsetek Emitent bgdzie niewyplacany w rozumieniu
Prawa Upadlo$ciowego lub zagrozony niewyplacalno$cia w rozumieniu
Ustawy o BFG lub stanie si¢ niewyplacalny lub zagrozony niewyptacalnoscia
na skutek wyptaty Kwoty Odsetek naleznych w danym Dniu Ptatnosci Odsetek.

W przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z okolicznosci wskazanych w punkcie
7.5 podpunktach (a)-(d), Emitent zgodnie z postanowieniami punktu 15
zawiadomi Obligatariuszy o anulowaniu platno$ci oraz umorzeniu catosci lub
czesci Kwoty Odsetek naleznej w danym Dniu Platnosci Odsetek bez zbednej
zwloki, ale w kazdym przypadku nie pdzniej niz w danym Dniu Platnosci
Odsetek.

Anulowanie platnosci oraz umorzenie odpowiednio czesci lub catosci Kwoty
Odsetek na podstawie niniejszego punktu 7.5 nie bedzie stanowito przypadku
niewykonania zobowigzania ani jakiegokolwiek innego naruszenia niniejszych
Warunkéw Emisji oraz nie bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci lub likwidacje Emitenta. Ptatnos¢ odpowiednio
catosci lub czesci Kwoty Odsetek, w odniesieniu do ktorej taka decyzja zostata
podjeta, nie stanie si¢ wymagalna w takim Dniu Platnosci Odsetek. Wszelkie
platnosci odsetek, ktore zostaty anulowane, nie zostang dokonane w zadnym
pozniejszym terminie, @ prawo Obligatariuszy do otrzymania Kwoty Odsetek
za taki Okres Odsetkowy wygasnie. W nastepstwie anulowania ptatnosci oraz
umorzenia odpowiednio czg$ci lub catosci Kwoty Odsetek, Emitent nie bedzie
zobowigzany do zaptaty na rzecz Obligatariuszy jakichkolwiek dodatkowych
kwot lub odszkodowania.

Emitent jest uprawniony do wykorzystania $rodkow pochodzacych z
anulowanych ptatno$ci odsetek bez ograniczen w celu wypetnienia wlasnych
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci.

Brak zawiadomienia Obligatariuszy, o ktdrym mowa w niniejszym punkcie 7.5
nie bedzie mial wplywu na wazno$¢ decyzji o anulowaniu ptatnosci oraz
umorzeniu cato$ci lub czesci Kwoty Odsetek naleznej w danym Dniu Platnosci
Odsetek oraz w zadnym wypadku nie bedzie skutkowal obowigzkiem Emitenta
do dokonania anulowanej platnosci odsetek w pdzZniejszym terminie.
Zawiadomienie o anulowaniu platnosci oraz umorzeniu czesci lub catosci
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7.6

8.1

8.2
8.3

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

Kwoty Odsetek, ktore nie zostato przekazane do odpowiedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek, zostanie przekazane bez zbednej zwloki po terminie, w ktorym
zawiadomienie miato by¢ dostarczone.

Ryzyka zwigzane z umorzeniem odsetek

Na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji Emitent moze w dowolnym czasie wedtug
swojego swobodnego uznania anulowacé ptatno$¢ odsetek oraz umorzy¢ catos¢ lub
cze$¢ Kwoty Odsetek. Dodatkowo, w przypadkach wskazanych w niniejszych
Warunkach Emisji, anulowanie platnoSci oraz umorzenie odsetek jest obligatoryjne.
Emitent jest uprawniony do wykorzystania srodkow pochodzacych z anulowanych
ptatnos$ci odsetek bez ograniczen w celu wypetienia wtasnych zobowigzan w terminie
ich wymagalnos$ci. Emitent moze takze przeznaczy¢ srodki pochodzace z anulowanych
ptatnosci odsetek na wyptate dywidendy. Brak platnosci odsetek w danym Dniu
Platnosci Odsetek nie stanowi przypadku niewypelnienia zobowigzania na podstawie
niniejszych Warunkéw Emisji. Obligatariuszom nie przystuguje prawo do zadania
zaplaty odsetek lub jakiekolwiek inne roszczenia w stosunku do Emitenta wynikajace
z braku takich platnosci. Brak ptatnosci odsetek z duzym prawdopodobienstwem
negatywnie wptynie takze na warto$¢ rynkowa Obligacji.

DEPOZYT

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierOw wartosciowych,
prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Ustawy o Obligacjach oraz Regulacjami KDPW oraz, po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, zgodnie z regulacjami GPW.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i
wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie 1 zgodnie z
odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i
terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz
Obligatariusza posiadajacego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien nieb¢dacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastagpi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub zwloke lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Patnos$ci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.
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9.6

10.

10.1

Miejscem spelnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

PODATKI

Wszelkie sptaty kapitatu i/lub odsetek przez Emitenta lub podmiot dziatajacy na jego
rzecz w odniesieniu do Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéow lub jakichkolwiek innych naleznosci
publicznoprawnych  ("Podatki")  nakladanych, pobieranych,  potracanych,
wstrzymywanych lub oszacowanych przez Polskg lub jakakolwiek jej jednostke
podziatu politycznego lub jakgkolwiek jej jednostke samorzadu terytorialnego lub
jakikolwiek jej organ lub jakakolwiek jej agencj¢ uprawnione do naktadania podatkow,
chyba ze takie potracenie lub odliczenie jest wymagane przez prawo. W takim
przypadku Emitent zaptaci takie dodatkowe kwoty ("Dodatkowe Kwoty") w
odniesieniu do Kwoty Odsetek (ale, dla uniknigcia watpliwo$ci, nie w odniesieniu do
sptaty kapitatu) w wyniku czego Obligatariusze otrzymajg takie kwoty jakie zostalyby
przez nich otrzymane, gdyby takie potracenie nie bylo wymagane, z zastrzezeniem, ze
Dodatkowe Kwoty nie b¢dg ptatne w odniesieniu do jakichkolwiek Obligacji:

Q) Inne powiazanie: Obligatariuszowi lub podmiotowi dziatajgcemu na
rzecz Obligatariusza, ktory jest zobowigzany do zaplaty takich
Podatkow w odniesieniu do Obligacji z uwagi na powigzanie z Polska
w odniesieniu do Obligacji, inne niz samo posiadanie Obligacji; lub

(i)  Zwolnienie z podatku u zrédla: Obligatariuszowi, lub podmiotowi
dzialajagcemu na rzecz Obligatariusza, ktory mogt skorzystaé ze
zwolnienia w zakresie podatku u zrodia (ale nie skorzystal) poprzez
spelnienie lub zapewnienie, ze jakakolwiek osoba trzecia spetni
wszelkie wymogi ustawowe, w tym, w przypadku zwolnienia opartego
0 statut Inwestora Traktatowego, dostarczenie ptatnikowi podatku
certyfikatu rezydencji podatkowej i1 o$wiadczenia o beneficjentach
rzeczywistych; lub

(iii)  Inwestor Nieuprawniony: Obligatariuszowi, ktéry w chwili nabycia
Obligacji nie byt Uprawnionym Inwestorem a takze Obligatariuszowi,
ktory byt Uprawnionym Inwestorem w chwili nabycia Obligacji, ale, z
przyczyn lezacych po stronie tego Obligatariusza, przestal byc¢
Uprawnionym Inwestorem; lub

(iv)  Zwolnienie CIT: Obligatariuszowi, ktory jest zobowigzany do zaptaty
takich Podatkow, poniewaz taki Obligatariusz jest podmiotem
powigzanym w rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych lub ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od os6b fizycznych z Emitentem oraz posiada,
bezposrednio lub posrednio, facznie z innymi podmiotami powigzanymi
Emitenta w rozumieniu tych ustaw, wiecej niz 10% Aktualnej Wartosci
Nominalnej Obligacji, chyba zZe taki Obligatariusz jest Inwestorem
Traktatowym; lub
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10.2

10.3

10.4

11.

111

11.2

(V) Osoba fizyczna bedgca polskim rezydentem: Obligatariuszowi, ktory
jest zobowigzany do zaplaty takich Podatkow, poniewaz taki
Obligatariusz jest osobg fizyczng bedaca polskim rezydentem.

Niezaleznie od jakichkolwiek innych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji,
wszelkie kwoty wyplacane przez Emitenta lub podmiot dziatajacy na jego rzecz w
odniesieniu do Obligacji beda wyptacane w kwocie netto pomniejszonej o wszelkie
odliczenia lub potracenia natozone lub wymagane przez Sekcje od 1471 do 1474
amerykanskiego Kodeksu Podatkowego z 1986 roku, z p6zniejszymi zmianami (lub
jakiekolwiek wynikajace z nich regulacje lub ich oficjalne interpretacje) lub natozone
w inny sposéb na mocy jakiejkolwiek umowy migdzyrzadowej lub przepisow
wykonawczych przyjetych przez inng jurysdykcje, w zwigzku z tymi postanowieniami
lub na mocy jakiejkolwieck umowy z amerykanskim Urz¢edem Skarbowym
("Potracenie FATCA"). Ani Emitent, ani zadna inna osoba nie bedzie zobowigzana
do zaptaty Dodatkowych Kwot ani do zwolnienia Obligatariusza z odpowiedzialnosci
w inny sposob z tytutu jakiegokolwiek Potracenia FATCA.

Wszelkie odniesienia w niniejszych Warunkach Emisji do jakichkolwiek kwot w
odniesieniu do Obligacji powinny by¢ interpretowane jako odnoszace si¢ rowniez do
jakichkolwiek Dodatkowych Kwot, ktore moga byt platne zgodnie z niniejszym
punktem 10.

W kazdym przypadku Dodatkowe Kwoty beda ptatne tylko i w zakresie w jakim
Emitent ma wystarczajace Pozycje Podlegajace Podziatowi i taka platno$¢ nie
spowodowuje przekroczenia Maksymalnej Kwoty do Podzialu majacej zastosowanie
do Emitenta (o ile taka jest), ktorej obliczanie jest wymagane w danym czasie.

WYKUP OBLIGACJI
Brak planowanego wykupu
@ Obligacje nie majg ustalonego terminu wykupu.

(b)  Emitent moze dokona¢ wykupu Obligacji wylacznie w okoliczno$ciach
wskazanych w punktach 11.3-11.5.

() Dla uniknigcia watpliwosci, Obligatariuszom nie przystuguje prawo do zadania
wykupu Obligacji lub jakiekolwiek inne $rodki zaradcze lub sankcje wobec
Emitenta z tytutu naruszenia niniejszych Warunkéw Emisji.

(d) Dla uniknigcia watpliwo$ci, wytaczenie Obligacji w catosci lub w czeSci z
Funduszy Wtasnych z powodu obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej
zgodnie z punktem 12 nie stanowi wykupu Obligacji na podstawie niniejszego
punktu 11.

Zasady ogélne

€)) Zasady okre$lone w niniejszym punkcie 11.2 majg zastosowanie w przypadku
jakiegokolwiek wykupu Obligacji dokonanego zgodnie z punktami 11.3-11.5.

(b) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co
najmniej 10 Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci Odsetek, w ktorym ma
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(©)

(d)

nastgpi¢ wykup Obligacji. Takie zawiadomienie powinno zawieraé
potwierdzenie, ze majace zastosowanie warunki wykupu, o ktérych mowa w
punktach 11.3-11.5, zostaty spelione. Brak zawiadomienia Obligatariuszy, o
ktorym mowa w niniejszym punkcie 11.2(b), nie bedzie mial wplywu na
waznos¢ decyzji o wykupie Obligacji w catosci lub w czgsci. Zawiadomienie o
wykupie w calo$ci lub w czgsci, ktore nie zostalo przekazane do odpowiedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek, zostanie przekazane bez zbednej zwtoki po terminie, w
ktérym zawiadomienie miato by¢ dostarczone.

Emitent nie moze ztozy¢ zawiadomienia o wykupie Obligacji ani dokonac
wykupu Obligacji, jezeli:

Q) wystgpito Zdarzenie Inicjujace, ktore trwa; lub

(i)  Emitent jest niewyptacalny w rozumieniu Prawa Upadtosciowego lub
zagrozony niewyptacalnosciag w rozumieniu Ustawy o BFG lub stanie
si¢ niewyplacalny lub zagrozony niewyptacalnoscia na skutek
dokonania wykupu Obligaciji.

W Dniu Ptatnosci Odsetek, w ktorym nastgpi wykup Obligacji, Emitent zaptaci
Obligatariuszom kwotg rowng sumie:

Q) Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji; oraz

(i) Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do dnia w wykupu Obligacji (bez tego dnia) z zastrzezeniem
punktu 7.5.

11.3  Wykup Obligacji jako opcja Emitenta

(a)

(b)

10286722168-v18

Pod warunkiem uzyskania przez Emitenta uprzedniej zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, jezeli spetniony jest jeden z warunkow, o ktorych mowa w art.
78 ust. 1 Rozporzadzenia CRR, tj.:

Q) przed wykupem lub w chwili wykupu Obligacji, Emitent zastepuje
Obligacje instrumentami Funduszy Wtasnych o tej samej lub wyzszej
jakosci na warunkach, ktére sg stabilne z punktu widzenia zdolnos$ci
dochodowej Emitenta, lub

(i) Emitent wykazal w sposob zadowalajacy Komisje Nadzoru
Finansowego, ze po dokonaniu wykupu Obligacji Fundusze Wtasne i
zobowigzania kwalifikowalne (w rozumieniu Rozporzadzenia CRR)
Emitenta przekroczytyby wymogi okre§lone w Rozporzadzeniu CRR,
Dyrektywie CRD i Dyrektywie BRRD o margines, ktory Komisja
Nadzoru Finansowego uznaje za niezbgdny,

Emitent moze wykupi¢ niewykupione w danym czasie Obligacje w catosci w
jakimkolwiek Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym nie wczesniej niz w piata

rocznic¢ Dnia Emisji.

Emitent moze wykupi¢ Obligacje na podstawie podpunktu (a) powyzej,
wylacznie, jezeli Aktualna Wartos¢ Nominalna Obligacji w danym Dniu
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Platnosci Odsetek, w ktérym ma nastgpi¢ wykup Obligacji odpowiada Wartosci
Nominalnej Obligacji z Dnia Emisji.

11.4  Wykup Obligacji z przyczyn regulacyjnych

(@)

(b)

Zamiarem Emitenta jest wystgpienie do Komisji Nadzoru Finansowego o zgodg
na zaliczenie $rodkow z emisji Obligacji do Funduszy Wtasnych Emitenta
zgodnie z art. 52 Rozporzadzenia CRR oraz art. 127 Prawa Bankowego. Jezeli
w ciggu 120 dni od Dnia Emisji Emitent nie uzyska od Komisji Nadzoru
Finansowego takiej zgody lub jezeli taka zgoda zostanie w po6zniejszym czasie
cofnigta przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Emitent moze wykupié
Obligacje w calo$ci w jakimkolwiek Dniu Platno$ci Odsetek przypadajacym po
odpowiednio uptywie terminu na uzyskanie zgody lub cofni¢ciu zgody.

Po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego i spetnieniu
jednego z warunkow wskazanych w punkcie 11.3(a) powyzej, Emitent moze
wykupi¢ Obligacje w calosci w jakimkolwiek Dniu Platnosci Odsetek, jezeli
nastapita zmiana klasyfikacji Obligacji na potrzeby wymogow kapitatowych w
taki sposob, ze: (i) Obligacje nie moga by¢ lub nie moga by¢ juz dluzej
zaliczone do Funduszy Wtasnych Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem CRR,;
lub (ii) nastapito przeklasyfikowanie Obligacji do nizszej jakosci sktadnikow
Funduszy Wtasnych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR (w kazdym przypadku,
w nastepstwie zdarzenia innego niz (i) obnizenie Aktualnej WartosSci
Nominalnej Obligacji zgodnie z punktem 12 lub (ii) dyskrecjonalna decyzja
Emitenta o przeklasyfikowaniu Obligacji). Dodatkowo, w przypadku Obligaciji,
ktore podlegatyby wykupowi na podstawie tego punktu 11.4(b) przed uptywem
5 lat od Dnia Emisji, spelnione muszg by¢ warunki, o ktorych mowa w art. 78
ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia CRR.

11.5 Wykup z przyczyn podatkowych

(a)

(b)
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Po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego i spetnieniu
jednego z warunkow wskazanych w punkcie 11.3(a) powyzej, Emitent moze
wykupi¢ Obligacje w calosci w jakimkolwiek Dniu Platnosci Odsetek, jezeli
wystapil Przypadek Podatkowy, przy czym w przypadku Obligacji, ktore
podlegatyby wykupowi przed uptywem 5 lat od Dnia Emisji, konieczne jest
spelnienie warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
CRR.

Dla celow niniejszego punktu, termin "Przypadek Podatkowy" oznacza
Zmiang Przepisow Podatkowych, w wyniku ktore;j:

Q) Emitent jest lub bedzie zobowigzany do zaptacenia dodatkowych kwot
z tytulu podatkow lub  jakichkolwiek innych naleznosci
publicznoprawnych w zwigzku z Obligacjami (w tym, w szczegdlnosci,
w zwigzku ze Zmianami Przepisow Podatkowych w zakresie
mozliwosci zaliczenia Kwot Odsetek jako kosztu uzyskania przychodu)
innych niz te o ktorych mowa w Punkcie 10 (Podatki), ktéra to zmiana
wejdzie w zycie po Dniu Emisji; oraz
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(i)  Emitent nie bedzie w stanie, przy zastosowaniu dost¢pnych mu
rozsadnych i zgodnych z prawem $rodkéw, unikng¢ takiego obowigzku.

12. MECHANIZM POKRYCIA STRAT

12.1 Tymczasowe obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji

(a)

(b)

(©)

10286722168-v18

Jezeli wystgpi Zdarzenie Inicjujagce, W Dniu Obnizenia tgczna Aktualna
Warto$¢ Nominalna Obligacji pozostajaca do sptaty w Dniu Obnizenia zostanie
zmniejszona o kwotg obliczong zgodnie z punktem 12.1(b). Takie obnizenie
skutkuje obnizeniem wszystkich nastepujacych wartosci:

Q) naleznosci Obligatariusza w przypadku niewyptacalno$ci lub likwidacji
Emitenta;

(i)  kwoty, ktérg nalezy zaptaci¢c w przypadku wykupu Obligacji (bez
uszczerbku dla punktu 11.3(b)); oraz

(i)  Kwoty Odsetek naleznej z tytulu Obligacji w odniesieniu do
jakiegokolwiek okresu do (ale z wylgczeniem) Dnia Obnizenia.

Laczne obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji pozostajacej do
sptaty w Dniu Obnizenia bgdzie, z zastrzezeniem punktu 12.1(c), réwne kwocie
niezbednej do powstania wystarczajacego Kapitatu Podstawowego Tier 1 tak
aby Wskaznik Kapitatu Podstawowego Tier 1 zostal przywrocony do poziomu
5,125% po dokonaniu takiego umorzenia (i) liczonego zaréwno w ujgciu
jednostkowym jak i skonsolidowanym, oraz (ii) przy uwzglednieniu
proporcjonalnego umorzenia lub konwersji (jezeli ma zastosowanie)
wszystkich innych Instrumentéw ATI, ktore majg podlega¢ umorzeniu lub
konwersji jednoczesnie (lub zasadniczo jednocze$nie) z Obligacjami zgodnie z
przepisami, warunkami emisji 1 innymi postanowieniami umownymi majacymi
zastosowanie do takich Instrumentow AT1 albo rowne kwocie petnej Aktualnej
Wartos$ci Nominalnej Obligacji. W zakresie w jakim umorzenie lub konwersja
jakichkolwiek innych Instrumentdow ATI na potrzeby niniejszego punktu
12.1(b) nie jest, lub na dzien majgcego zastosowania Dnia Obnizenia nie bedzie,
mozliwa z jakiegokolwiek powodu w zaden sposob nie powinno to
uniemozliwia¢ obnizenia Aktualnej Warto$ci Nominalnej Obligacji. Zamiast
tego, w takim przypadku Aktualna Warto§¢ Nominalna Obligacji zostanie
obnizona o kwotg okreslong powyzej, ale bez uwzgledniania jakiegokolwiek
Kapitatu Podstawowego Tier 1, ktory miatby powsta¢ wskutek umorzenia lub
konwersji takich innych Instrumentéw AT1, w zakresie w jakim nie jest
mozliwe ich umorzenie lub konwersja. Laczna warto$¢ obnizenia okreslona
zgodnie z niniejszym punktem 12 bedzie miata zastosowanie do wszystkich
Obligacji proporcjonalnie w oparciu o ich Aktualng Wartos§¢ Nominalng
bezposrednio przed Dniem Obnizenia.

Laczna kwota obnizen w odniesieniu do danej Obligacji nie moze spowodowac

obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji ponizej 0,01 PLN (jednego
grosza).
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12.2

(d) Niezwlocznie po wystgpieniu Zdarzenia Inicjujacego, Emitent jest
zobowigzany do:

Q) podjecia uchwaly zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia kwoty
niezbednego obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji
zgodnie z punktem 12.1(b); oraz

(i)  opublikowania uchwaty, o ktorej mowa powyzej oraz poinformowania
Obligatariuszy, Komisji Nadzoru Finansowego, KDPW, GPW oraz
wszelkich  innych  zainteresowanych podmiotéw  zgodnie z
postanowieniami punktu 15 o wystgpieniu Zdarzenia Inicjujgcego,
proponowanym  Dniu  Obnizenia,  konieczno$ci  dokonania
odpowiedniego obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligaciji,
kwocie obnizenia oraz nowej Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji.

(e) Obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji powinno nastapic
niezwlocznie w dacie wskazanej przez odpowiednio Emitenta lub Komisje
Nadzoru Finansowego ("Dzien Obnizenia"), jednak w kazdym przypadku nie
pézniej niz w terminie jednego miesigca od dnia wystgpienia Zdarzenia
Inicjujacego. Obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji jest
skuteczne wzgledem Obligatariuszy z chwila podjecia przez zarzad Emitenta
odpowiedniej uchwaty. Brak zawiadomienia Obligatariuszy o podjeciu przez
zarzad Emitenta uchwaty dotyczacej obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej
Obligacji zgodnie z postanowieniami punktu 15 nie wptywa na skutecznos¢
takiego obnizenia. Emitent jest zobowigzany do niezwlocznego ztozenia do
KDPW stosownych wnioskow w celu odzwierciedlenia w KDPW nowej
Aktualnej Warto$ci Nominalnej Obligacji.

0] Obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji na podstawie niniejszego
punktu 12.1 nie stanowi przypadku niewykonania zobowigzania na podstawie
niniejszych Warunkow Emisji, a Obligatariuszom nie przystuguja jakiekolwiek
srodki zaradcze lub roszczenia z tytulu umorzonych kwot wynikajacych z
obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji, z wyjatkiem sytuacji
ponownego podwyzszenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji, o ktorej
mowa w punkcie 12.3.

Ryzyka zwigzane z wystapieniem Zdarzenia Inicjujacego

Jezeli dojdzie do wystapienia Zdarzenia Inicjujacego, Emitent jest zobowigzany do
dokonania obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji zgodnie z punktem 12.1.
Obnizenie WartoSci Nominalnej Obligacji moze spowodowa¢ utrate przez
Obligatariusza catosci lub czesci srodkow przeznaczonych na nabycie Obligacji. Po
dokonaniu obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji na podstawie punktu
12.1, Emitent moze dokona¢ podwyzszenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji
na podstawie punktu 12.3, jezeli spelnione zostang okreslone warunki. W zadnym
wypadku Emitent nie bedzie zobowigzany do przywrdocenia w catosci lub w czesci
pierwotnej Wartosci Nominalnej Obligacji. Emitent lub Komisja Nadzoru
Finansowego mogg stwierdzi¢, ze Zdarzenie Inicjujace nastgpito ponownie, co
spowoduje koniecznos¢ kolejnego obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji
na podstawie punktu 12.1. Niezaleznie od powyzszego, w kazdym Okresie
Odsetkowym, w ktorym Aktualna Warto$¢ Nominalna jest nizsza niz poczatkowa
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12.3

Warto$¢ Nominalna Obligacji odsetki bedg naliczane od obnizonej Aktualnej Warto$ci
Nominalnej Obligacji. Podobnie, jezeli wykup Obligacji nastapi w okresie, w ktérym
Aktualna Warto$¢ Nominalna Obligacji jest nizsza niz poczatkowa Warto$¢ Nominalna
Obligacji, Obligacje beda wykupione wedlug takiej nizszej Aktualnej Wartosci
Nominalnej. Ustalenie, ze nastgpilo Zdarzenie Inicjujace jest kompetencija
odpowiednio Emitenta lub Komisji Nadzoru Finansowego i jest wigzace dla
Obligatariuszy. W zwigzku z tym, Obligatariusze nie bedg mieli mozliwosci
kwestionowania prawidlowosci ustalen dotyczacych wystapienia Zdarzenia
Inicjujacego ani mozliwosci zweryfikowania danych liczbowych, na podstawie ktorych
takie ustalenie zostato dokonane.

Podwyzszenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji

€)) Po dokonaniu obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji na
podstawie punktu 12.1, Emitent wedlug wlasnego uznania moze ponownie
podwyzszy¢ uprzednio obnizong Aktualng Wartos¢ Nominalng Obligacji, z
zastrzezeniem wszelkich ograniczen takiego podwyzszenia (W tym w zakresie
Maksymalnych Kwot do Podzialu) wynikajacych z Obowigzujacych Regulacji
Bankowych, w tym wskazanych w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
nr 241/2014 z dnia 7 stycznia 2014 r. uzupelniajacym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéow technicznych dotyczacych wymogow w zakresie
funduszy wtasnych obowigzujacych instytucje ("Rozporzadzenie Delegowane
241/2014"). W szczegblnos$ci maksymalng kwote, o ktorg mozna podwyzszy¢
Aktualng Warto§¢ Nominalng Obligacji okre$la si¢ zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Delegowanego 241/2014, z zastrzezeniem, ze na potrzeby ich
zastosowania zysk Emitenta stanowi nizsza z dwoch wartosci: zysk
jednostkowy Emitenta lub zysk skonsolidowany Emitenta.

(b)  Na potrzeby stosowania postanowien punktu 12.3(a) za zysk jednostkowy
Emitenta uznaje si¢ zysk jednostkowy Emitenta potwierdzony uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajaca roczne sprawozdanie
finansowe Emitenta, a za zysk skonsolidowany Emitenta uznaje si¢ zysk
skonsolidowany obliczony zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami O
rachunkowosci (w szczeg6lnosci zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci) potwierdzony uchwalg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajaca roczne sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz formalnymi decyzjami potwierdzajacymi ostateczne
zyski w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego 241/2014 podjetymi przez
wlasciwe organy innych podmiotow, ktorych zysk jest uwzgledniany przy
obliczaniu zysku skonsolidowanego Emitenta.

(©) Podwyzszenie Aktualnej WartoSci Nominalnej Obligacji nie moze zostac
dokonane, jezeli trwa Zdarzenie Inicjujace lub dokonanie podwyzszenia
doprowadzitoby do wystapienia Zdarzenia Inicjujacego.

(d) Aktualna Warto$¢ Nominalna Obligacji po dokonaniu takiego odpowiedniego
podwyzszenia nie moze przekracza¢ Wartosci Nominalnej Obligacji z Dnia
Emisji.
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12.4

12.5

12.6

13.
131

(e) Aktualna Warto§¢ Nominalna obligacji moze by¢ podwyzszona zgodnie z
niniejszym punktem 12.3 wigcej niz jeden raz.

Jakiekolwiek podwyzszenie Aktualnej Warto$ci Nominalnej Obligacji dokonywane na
podstawie punktu 12.3 bedzie dokonywane proporcjonalnie w stosunku do wszystkich
Obligacji 1 innych Instrumentow AT, ktore podlegaly umorzeniu.

Jakiekolwiek podwyzszenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji powinno
nastgpi¢ poprzez podjecie uchwaty przez zarzad Emitenta. Uchwata powinna okresla¢
w szczegdlnosci kwote, o jaka Aktualna Warto$¢ Nominalna jest podwyzszana.

Podwyzszenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji jest skuteczne wzglgdem
Obligatariuszy z chwilg ich zawiadomienia zgodnie z postanowieniami punktu 15.
Emitent jest zobowigzany do niezwlocznego zlozenia do KDPW stosownych
wnioskow w celu odzwierciedlenia w KDPW nowej Aktualnej Warto$ci Nominalnej
Obligaciji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia ogdlne

@) Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia
Obligatariuszy. Z zastrzezeniem punktu (b), Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podja¢ uchwale w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkow
Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w
innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

(b) Zgromadzenie Obligatariuszy nie moze dokonywac takich zmian niniejszych
Warunkéw Emisji, ktére, w ocenie Emitenta, spowoduja lub moglyby
spowodowa¢ zmian¢ klasyfikacji Obligacji na potrzeby wymogow
kapitatowych w taki sposob, ze: (i) Obligacje nie moga by¢ zaliczone do
Funduszy Wtasnych Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem CRR; (ii) lub
nastgpi przeklasyfikowanie Obligacji do nizszej jakosci sktadnikéw Funduszy
Wiasnych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR. Uchwala Zgromadzenia
Obligatariuszy jest w takim wypadku nieskuteczna.

() Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania i odbywania
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

(d) Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta).

(e Udzial Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany
przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane
srodki komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegdlnosci:

(1 dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich osob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej
moga one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
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(f)

(9)

(h)

(i)

)

przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

(i)  wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamos$ci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza liste Obligatariuszy biorgcych udzial oraz
glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do protokotu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje¢ (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wickszos$cig okreslong w
Ustawie o Obligacjach, z zastrzezeniem, ze uchwaly w sprawie zmiany
postanowien, ktdre nie sg postanowieniami kwalifikowanymi warunkow emisji
wymagajg bezwzglednej wiekszosci glosow.

Ksigga protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla
Obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie Emitenta.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wigzg wszystkich Obligatariuszy, w
tym Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
Obligatariuszy, ktorzy nie wzigli udzialu w glosowaniu na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy wstrzymali si¢ od glosu, Obligatariuszy,
ktorzy gltosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktérzy nabyli Obligacje po dniu
podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

(a)

(b)

10286722168-v18

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 (czternastu) dni Zgromadzenia Obligatariuszy
("Uprawnieni Obligatariusze").

Uprawnieni  Obligatariusze kieruja zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
relacje.inwestorskie@mbank.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej
ze wzorem stanowigcym Zatacznik 2 (Wzér Zgdania Zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy), zataczajac dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji, a nast¢pnie
oryginat Zadania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.
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14.

141

14.2

143

14.4

(© W przypadku, o ktorym mowa w punkcie (a), Emitent w terminie 2 Dni
Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta o$wiadczenie, w ktérym poda liczbe oraz taczng
Aktualng Warto$¢ Nominalng Obligacji, ktorych posiadaczami sg podmioty z
grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj: Dz. U. 2023 1., poz. 120, z p6zniejszymi
zmianami) ("Oswiadczenie Emitenta").

(d) W przypadku, o ktorym mowa w punkcie (a), jezeli na podstawie Oswiadczenia
Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO zostalo zlozone przez 1/10
Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent opublikuje te
informacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta.

(e Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego
informacj¢ o dacie, godzinie 1 miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania $wiadectw depozytowych.
Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjgcia przez
Obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w
tym informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednocze$nie
data zwotania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

UPADLOSC ORAZ LIKWIDACJA EMITENTA

W przypadku wydania przez wlasciwy sad postanowienia o ogloszeniu upadtosci
Emitenta, wierzytelnosci z tytutu Obligacji staja si¢ natychmiastowo wymagalne na
podstawie Ustawy o Obligacjach.

W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta zgodnie z Prawem Bankowym, kazdy
Obligatariusz moze zgodnie z punktem 15.2 zawiadomi¢ Emitenta, Ze jego
wierzytelnosci z tytutu Obligacji staty si¢ wymagalne zgodnie z Ustawa o Obligacjach
i powinny zosta¢ sptacone przez Emitenta zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
(w szczegolnosci, pod warunkiem zgloszenia wierzytelnosci w terminie okreslonym w
Kodeksie Spotek Handlowych, o ile ma zastosowanie) lub procedurami likwidacyjnymi
okreslonymi lub zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Jezeli
wierzytelnosci nie zostang zgtoszone w terminie okreslonym w Kodeksie Spotek
Handlowych, zobowigzania z Obligacji beda podlegaty zaspokojeniu z majatku
Emitenta jeszcze niepodzielonego pomiedzy akcjonariuszy Emitenta.

W przypadku umorzenia lub konwersji Obligacji zgodnie z Ustawa o BFG Obligacje
beda podlegaty umorzeniu lub konwersji zgodnie z art. 72, oraz jezeli ma zastosowanie,
art. 209 ustawy o BFG, tj. Obligacje beda podlegalty umorzeniu lub konwersji po
umorzeniu lub konwersji Instrumentow CET1 oraz jednoczesnie i proporcjonalnie do
umorzenia lub konwersji wszystkich innych Instrumentéw ATl oraz przed
umorzeniem lub konwersja wszystkich innych instrumentow, ktore podlegaja
umorzeniu lub konwersji, w kazdym przypadku z zastrzezeniem Obowigzujacych
Regulacji Bankowych.

W celu uniknigcia watpliwosci, zastosowanie w stosunku do Emitenta na podstawie
Ustawy o BFG, umorzenia lub konwersji zobowigzan lub jakiegokolwiek innego
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15.

151

15.2

16.

17.
171

17.2

17.3

instrumentu przymusowej restrukturyzacji nie stanowi podstawy do postawienia
Obligacji w stan wymagalno$ci lub do powstania jakichkolwiek innych roszczen
Obligatariusza wzgledem Emitenta.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda
umieszczane na Stronie Internetowej Emitenta.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢
dokonywane osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierskg na adres Emitenta
wskazany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow,
informacji i komunikatow opublikowanych na Stronie Internetowej Emitenta w
wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Niniejsze Warunki Emisji zostaly sporzadzone w polskiej i angielskiej wersji
jezykowej. W przypadku rozbieznosci pomiedzy wersjami jezykowymi wigzaca bedzie
polska wersja jezykowa.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania
$wiadczen z tytutu Obligacji, wigzacy charakter bedg miaty odpowiednie Regulacje
KDPW.
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ZALACZNIK 1
SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogoélne

1. Miejsce i data sporzadzenia Warunkow
Emisji:

2. Podstawa prawna i tryb emisji:

3. Kod ISIN:

4. Maksymalna liczba
proponowanych do nabycia:

Obligacji

5. Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji:

6. Maksymalna faczna Wartos¢
Nominalna Obligacji proponowanych
do nabycia:

7. Dzien Emisji:

8. Notowanie Obligacji:

9. Dni Platno$ci Odsetek:

10. Marza:

11. Stopa Procentowa przez okres od
Dnia Emisji (wlacznie) do (ale z

10286722168-v18
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Warszawa, 15 listopada 2024 roku

1. art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zw.
z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego;

2. uchwata nr 129/2024 zarzadu Emitenta z
dnia 3 wrzesnia 2024 roku w sprawie emisji
obligacji AT1;

3. uchwala nr 33/24 rady nadzorczej
Emitenta z dnia 18 wrzesnia 2024 r. w
sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji
kapitalowych, ktore maja spelnia¢ warunki
zakwalifikowania jako instrumenty
dodatkowe w Tier 1

PLBREO0005227

3.000

500.000 PLN

1.500.000.000 PLN

6 grudnia 2024 roku lub okolo tej daty

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu
na ASO w Dniu Emisji.

6 czerwca oraz 6 grudnia kazdego roku, przy
czym:

(1) pierwszy dzien platnosci odsetek bedzie
przypadat 6 czerwca 2025 roku; oraz

(i1) ostatni dzien platnosci odsetek bedzie
przypadat w dacie wykupu;

6,00% w skali roku

10,63% w skali roku:;
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wytaczeniem) Pierwszego Dnia

Zmiany:
12. Pierwszy Dzien Zmiany: 6 grudnia 2029 roku
13. Agent Dokumentacyjny: Notariusz Anna Hupert, prowadzaca
Kancelari¢ Notarialng z siedzibg w
Warszawie (adres: 00-815 Warszawa, ulica
Sienna 93 lok. 30)
14. Cel Emisji: Ogolne cele korporacyjne Emitenta.

Podpisy oséb upowaznionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Karol Prazmo Pawet Szczepaniak
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) ZALACZNIK 2
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [e]
Do: MBANK S.A.

Dotyczy: Obligacji serii MBKO01 emitowanych przez MBANK S.A. ("Emitent™) na
podstawie warunkow emisji z dnia 15 listopada 2024 roku ("Warunki Emisji'™)

Szanowni Panstwo,

Niniejszym skladamy Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od
dnia otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zagdania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zalacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.
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5. Definicje i objasnienia skrotow

Wszelkie terminy pisane wielkg literg a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty
Informacyjnej.

"5-letnie Kwotowanie" oznacza $rednig arytmetyczng stawek bid i offer dla transakcji zakupu
statej stopy procentowej i sprzedazy zmiennej stopy procentowej dotyczacej PLN na okres 5
lat (rozpoczynajacy si¢ w odpowiednim Dniu Zmiany) w sytuacji, w ktorej zmienna stopa
procentowa dotyczy WIBOR.

"Administrator Wskaznika Referencyjnego" oznacza osobg fizyczng lub prawng sprawujaca
kontrole nad opracowywaniem wskaznika referencyjnego oraz, w szczegdlnosci, zarzadzajaca
mechanizmami dotyczacymi wyznaczania wskaznika referencyjnego, gromadzaca i
analizujaca dane wejSciowe, wyznaczajaca wskaznik referencyjny i publikujaca go.

"Aktualna Wartos¢ Nominalna" oznacza, w odniesieniu do kazdej Obligacji: (i) w Dniu
Emisji, Warto$¢ Nominalng Obligacji; oraz (ii) po Dniu Emisji, pozostajaca do sptaty kwote
glownag z tytulu takiej Obligacji, po jej skorygowaniu o warto$ci obnizen lub podwyzszen
wartos$ci nominalnej zgodnie z punktem 12 Warunkow Emisji.

"ASQO" oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto§ciowymi prowadzony
przez GPW.

"Banki Referencyjne" oznacza, w danym czasie, pigciu wiodacych krajowych dostawcow
kwotowan na potrzeby transakcji pochodnych dotyczacych zakupu statej stopy procentowe;j i
sprzedazy zmiennej stopy procentowej, w tym w szczegdlnosci krajowe banki komercyjne
wybrane przez Emitenta.

"Bankowa Stopa Referencyjna" oznacza stopg¢ procentowa ustalong na podstawie 5-letnich
Kwotowan dostarczonych Emitentowi przez Banki Referencyjne okoto godziny 11.00 czasu
warszawskiego, przy czym, jezeli wigcej niz trzy banki przekaza Emitentowi stawki oferowane
dla 5-letnich Kwotowan, stopa procentowa zostanie ustalona jako $rednia arytmetyczna takich
oferowanych stawek po wyeliminowaniu najwyzszej oraz najnizszej stawki. Jezeli dostarczono
trzy lub dwie stawki, Bankowa Stopa Referencyjna zostanie ustalona jako S$rednia
arytmetyczna takich oferowanych stawek. Jezeli tylko jedna stawka zostanie dostarczona,
Bankowa Stopa Referencyjna bedzie rowna dostarczonej stawce.

"Brak Zezwolenia" oznacza sytuacje, w ktorej Administrator Wskaznika Referencyjnego, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub zostato mu
cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek
Czego jego stosowanie jest niemozliwe.

"Dyrektywa BRRD" oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z
dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacg ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz zmieniajacg dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE 1 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012.
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"Dyrektywa CRD" oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci
oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE.

"Dzien Emisji" oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na
Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencja Emitenta jest,
aby przypadatl on na dzien wskazany jako Dzien Emisji w Suplemencie Emisyjnym lub okoto
tej daty oraz aby wszystkie Obligacje zostaly zapisane na odpowiednich rachunkach tego
samego dnia. Jesli Obligacje nie zostatyby zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych
lub Rachunkach Zbiorczych tego samego dnia, za Dzien Emisji nalezy uzna¢ pierwszy dzien,
w ktorym doszlo do zapisu jakiejkolwiek Obligacji wyemitowanej na podstawie tych
Warunkow Emisji na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

"Dzien Platno$ci Odsetek" oznacza, z zastrzezeniem punktu 7.5 Warunkow Emisji, kazdy z
dni ptatnosci odsetek wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem soboét, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW oraz uczestnicy bezposredni KDPW prowadza
dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji 1 dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji.

"Dzien Ustalenia Zmienionej Stopy" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stopy
procentowej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Zmienionej Stopy, dla ktorego
zostanie ustalona Stopa Procentowa.

"Dzien Zmiany" oznacza Pierwszy Dzien Zmiany oraz kazdy dzien przypadajacy w co piata
rocznic¢ Pierwszego Dnia Zmiany, w ktorym ulega zmianie Stopa Procentowa na zasadach
wskazanych w punkcie 7.2. Warunkow Emisji.

"Emitent" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850
Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy
numer REGON: 001254524, numer NIP: 5260215088, o kapitale zaktadowym w wysokosci
169.860.668,00 PLN, optaconym w catosci.

"Fundusze Wlasne" oznacza fundusze wlasne w rozumieniu Rozporzadzenia CRR.
"GPW" oznacza Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
"Grupa" oznacza Emitenta wraz z podmiotami zaleznymi.

"Instrument AT1" oznacza kazdy instrument, w tym kazdy instrument kapitalowy,
wyemitowany przez Emitenta, zakwalifikowany jako instrument dodatkowy w Tier 1 za zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego udzielong na podstawie art. 127 Prawa Bankowego, ktory
spetnia warunki zakwalifikowania jako instrument dodatkowy w Tier 1, o ktorych mowa w art.
52 Rozporzadzenia CRR.

"Instrument CET1" oznacza kazdy instrument kapitalowy wyemitowany przez Emitenta,

ktory speilnia warunki zakwalifikowania 1 jest kwalifikowany jako pozycje kapitatu
podstawowego Tier 1, o ktorych mowa w art. 28 Rozporzadzenia CRR.
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"Instrument Tier 1" oznacza kazdy Instrument AT1 oraz kazdy Instrument CET]1.

"Kapital Podstawowy Tier 1" oznacza kapitat podstawowy Tier 1 Emitenta, o ktorym mowa
w art. 50 Rozporzadzenia CRR.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
"KNF" oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny

"Kwota Odsetek" oznacza wyrazong w PLN kwotg¢ z tytulu oprocentowania Obligacji, ktorg
Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ Obligatariuszowi.

"Maksymalna Kwota do Podzialu" oznacza maksymalne kwoty przeznaczone do podzialu
przez Emitenta ustalone na podstawie Obowigzujacych Regulacji Bankowych, w tym, w
szczegllnosci Prawa Bankowego, Ustawy o BFG (w tym w szczego6lnosci art. 96a tej ustawy),
Ustawy o Nadzorze Makroostroznosciowym (w tym w szczegolnos$ci art. 56 tej ustawy) oraz
stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego.

"Marza" oznacza marz¢ okreslong w Suplemencie Emisyjnym.
"NBP" oznacza Narodowy Bank Polski.
"Nota Informacyjna" oznacza niniejszg not¢ informacyjna.

"Obligacje"” oznacza 3.000 sztuk  obligacji  kapitatowych  serii ~ MBKO1
o warto$ci nominalnej 500.000 PLN kazda, wyemitowane przez Emitenta na podstawie
Warunkéw Emis;ji.

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane
sg Obligacje lub osob¢ wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

"Obowiazujace Regulacje Bankowe" oznacza wszelkie przepisy prawa (w tym prawa
unijnego) majace zastosowanie do Emitenta oraz wszelkie regulacje, rekomendacje 1 inne
zasady obowigzujace w danym czasie (w tym miedzy innymi rekomendacje, zalecenia,
wytyczne i stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego lub Europejskiego Banku Centralnego, praktyke
administracyjng wlasciwych organdéw oraz wszelkie stosowne orzeczenia sagdowe) odnoszace
si¢ do adekwatnos$ci kapitatowej, wyptacalno$ci, innych wymogoéw ostroznosciowych lub
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji majace zastosowanie do Emitenta lub grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy Emitent, w tym w szczeg6lnosci akty prawne implementujace
Dyrektywe CRD, akty prawne implementujgce Dyrektywe BRRD, Rozporzadzenie CRR,
Prawo Bankowe, Prawo Upadlosciowe, Ustawe o Nadzorze Makroostroznosciowym i Ustawe
0 BFG.

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Administratora Wskaznika
Referencyjnego danego wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze
wskaznik, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestal lub
przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowal ten wskaznik.
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"Okres Zmienionej Stopy" oznacza okres od Pierwszego Dnia Zmiany (wigcznie) do (ale z
wylaczeniem) kolejnego Dnia Zmiany i kazdy kolejny okres od Dnia Zmiany (wlacznie) do
(ale z wylaczeniem) kolejnego Dnia Zmiany.

"Pierwszy Dzien Zmiany" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 12 Suplementu
Emisyjnego.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje.

"Pozycje Podlegajace Podzialowi" oznacza pozycje podlegajace podziatowi w rozumieniu
artykutu 4 ustep 1 punkt 128 Rozporzadzenia CRR, tj. kwote zyskow na koniec ostatniego
Roku Obrotowego powickszong o wszelkie zyski przeniesione oraz kapitaly rezerwowe
dostgpne w tym celu, przed wyplatami zyskéw posiadaczom instrumentéw Funduszy
Wtasnych, i pomniejszong o wszelkie przeniesione straty, wszelkie zyski niepodlegajace
podziatlowi na mocy prawa unijnego lub prawa polskiego lub wewnetrznych przepisow
Emitenta oraz o wszelkie kwoty umieszczone w kapitalach rezerwowych niepodlegajacych
podziatowi zgodnie z prawem polskim lub statutem Emitenta, w kazdym przypadku w
odniesieniu do konkretnej kategorii instrumentow Funduszy Wtasnych, ktorej dotyczy prawo
unijne lub prawo polskie, przepisy wewnetrzne Emitenta lub statut; takie zyski, straty 1 kapitaty
rezerwowe okresla si¢ na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta, nie
za$ na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W odniesieniu do danego
Roku Obrotowego Emitenta, pozycje podlegajace podzialowi sg okreslane przez zarzad
Emitenta na podstawie uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta
zatwierdzajacej roczne sprawozdanie finansowe Emitenta dotyczace danego Roku
Obrotowego, zgodnie Obowigzujacymi Regulacjami Bankowymi.

"Prawo Bankowe" oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.
"Prawo Upadlo$ciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtos$ciowe.

"Rachunek Papierow Wartosciowych" oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

"Regulamin ASO" oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z
zalacznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca
2007 r., z pdzn. zm.

"Regulacje KDPW" oznacza: (i) obowigzujacy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany
przez rad¢ nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie
prawnej, ktora zastagpi powyzszg podstawe prawng; oraz (ii) obowigzujagce w danym czasie
Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW.

"Rok Obrotowy" oznacza rok kalendarzowy lub inny okres trwajacy 12 kolejnych petnych
miesigcy kalendarzowych majacy zastosowanie do Emitenta.

"Rozporzadzenie BMR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych 1 umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
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funduszy inwestycyjnych 1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

"Rozporzadzenie CRR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

"Rozporzadzenie ITS" oznacza Rozporzadzenia Wykonawczego Komisji (UE) 2021/451 z
dnia 17 grudnia 2020 roku ustanawiajgcego wykonawcze standardy techniczne do celow
stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu

do sprawozdan nadzorczych instytucji oraz uchylajacego rozporzadzenie wykonawcze (UE) nr
680/2014.

"Rozporzadzenie MAR" oznacza Market Abuse Regulation - Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

"Spread Korygujacy" oznacza miar¢ tendencji centralnej retrospektywnych réznic migdzy
warto$cig Stawki Pierwotnej i Stawki Alternatywnej, majacg na celu ograniczenie do minimum
ekonomicznych skutkéw wprowadzenia Wskaznika Alternatywnego, okre§long zgodnie z
punktem 7.3(d) Warunkow Emisji, korygujaca warto$¢ Stawki Alternatywnej. Wartos¢
Spreadu Korygujacego moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa, jak réwniez by¢
okreslona wzorem lub metoda obliczenia oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem Wskaznika Alternatywnego, jak rowniez laczy¢ wymienione powyzej
elementy.

"Stopa Procentowa" oznacza stope procentowa obliczong zgodnie z postanowieniami punktu
7.2 Warunkow Emisji, wedtug ktorej naliczana sg odsetki od Obligacji.

"Suplement Emisyjny" oznacza zatacznik 1 do Warunkow Emisji.

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji 1 Ustawa o Obligacjach.

"Ustawa 0 BFG" oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji.

"Ustawa 0 Kredycie Konsumenckim" oznacza ustawg z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie
konsumenckim.

"Ustawa o Nadzorze Makroostroznosciowym" oznacza ustawe z dnia 5 sierpnia 2015 r. o
nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w
systemie finansowym.

"Ustawa 0 Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
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"Ustawa o0 Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

"Ustawa o Ofercie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

"Warto$¢ Nominalna" oznacza, w odniesieniu do kazdej Obligacji, warto§¢ nominalng
Obligacji wskazang w Suplemencie Emisyjnym.

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji z dnia 15 listopada 2024 roku, majace
zastosowanie do Obligaciji.

"WIBOR" oznacza wskaznik referencyjny w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia
BMR wyznaczany przez GPW Benchmark S.A. jako Administratora Wskaznika
Referencyjnego (lub kazdego jej oficjalnego nastepce) dla okresu sze$ciomiesiecznych
depozytow, wyrazony W punktach procentowych w skali roku.

"Wskaznik Alternatywny" oznacza wskaznik referencyjny, zastepujacy dotychczasowy
wskaznik referencyjny (WIBOR) w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z
tytutem III rozdziatem 4A Rozporzadzenia BMR.

"Wskaznik Kapitalu Podstawowego Tier 1" oznacza wspotczynnik kapitatu podstawowego
Tier 1 Emitenta (obliczany na poziomie jednostkowym lub skonsolidowanym) o ktérym mowa
w art. 92 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia CRR.

"Zdarzenie Inicjujace" oznacza zdarzenie, o ktorym mowa w art. 54 punkt 1 lit. a) podpunkt
(i) Rozporzadzenia CRR, tj. spadek Wskaznika Kapitatu Podstawowego Tier 1 do poziomu (i)
ponizej 5,125% liczonego na poziomie jednostkowym lub (ii) ponizej 5,125% liczonego na
poziomie skonsolidowanym, przy czym, w kazdym przypadku: (i) stwierdzenie wystapienia
zdarzenia inicjujacego nalezy do Emitenta lub Komisji Nadzoru Finansowego 1 jest wigzace
dla Obligatariuszy; oraz (ii) wystapienie zdarzenia inicjujagcego moze zosta¢ stwierdzone w
dowolnym momencie 1 moze wystapi¢ wielokrotnie.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacj¢ ogdtu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji niniejszej serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach
Emisji i Ustawie o Obligacjach.

"Zmiana Przepisow Podatkowych" oznacza zmiang lub propozycje zmiany przepisow prawa
lub innych regulacji lub kazda zmiang¢ zastosowania lub interpretacji takich przepisow i
regulacji, w tym takze wyrok jakiegokolwiek sadu lub trybunatu, badz interpretacja lub
ogloszenie wydane przez jakikolwiek wtasciwy organ podatkowy, przedstawiajace stanowisko
dotyczace takich przepisow, regulacji lub ich interpretacji rdznigce si¢ od poprzedniego
ogolnie przyjetego stanowiska w odniesieniu do podobnych transakcji, ktora to zmiana lub
nowelizacja wchodzi lub wejdzie w zycie po Dniu Emisji.
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