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sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez spétke pod firmg BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
45.373 obligacji serii T, wyemitowanych przez spétke pod firmg

Vantage Development spétka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

VANTAGE

DEVELOPMENT

INSPIRUJE NAS PRZESTRZEN

/

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.

oraz przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A., ani na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym

lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 5 lipca 2019 r.



“5@%‘333@%?& MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

1 OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1 Emitent
Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jej
znaczenie i wycene instrumentow dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Dariusz Pawlukowicz

Cztonek Zarzqdu
1.2  Autoryzowany Doradca
Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna zostata sporzadzona zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata
Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz
ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta,
informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi

instrumentami.
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2. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

_ Vantage Development spétka akcyjna

ul. Dgbrowskiego 44, 50-457 Wroctaw

4072796000

e R
Strona internetowa www.vantage-sa.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@vantage-sa.pl

8960000701

0000030117
Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we
Oznaczenie sadu rejestrowego Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego

2.2. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjne;j

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Edward Laufer — Prezes Zarzadu,

Dariusz Pawlukowicz — Cztonek Zarzadu

Sposéb reprezentacji podmiotu

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki uprawniony jest Prezes

Zarzadu samodzielnie oraz kazdy Cztonek Zarzagdu samodzielnie.

2.3. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze

wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

_ Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Telefon +48 22 128 59 00

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl
m 14226131900000

Zakres dziatan we wspotpracy z 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci

Emitentem niniejszej Noty Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej
oswiadczenia przewidzianego dla
Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A,,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréow

Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A.
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3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALtOWE)J

Obligacje sa zobowigzaniem tylko i wytacznie Emitenta. Zaden inny podmiot, dziatajacy w jakimkolwiek
charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytutu Obligacji, a w szczegdlnosci nie bedzie ich
gwarantowat. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe, w tym takie, ktére bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone witasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe
ryzyka, ktére obecnie nie s3 znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie
wptyng¢ na sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka,
nie wskazane ponizej. Kolejno$¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza

o ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta.
Emitent zaznacza, iz ponizej opisane zdarzenia majg charakter hipotetyczny i okreslajg dopiero przyszte mozliwe
zdarzenia, ktére przy wystgpieniu moga mieé¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy. W ostatnim okresie

nie wystgpity zadne zdarzenia opisane ponizej, ktére w sposéb istotny wptynety na dziatalnos¢ Grupy.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz grupg kapitatowg w, ktérej jest jednostkg dominujaca

(»Grupa”)

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Swiadczenia ustug jedynie na rzecz spotek z Grupy Vantage

Spétka Vantage Development S.A. Swiadczy ustugi gtdwnie na rzecz spotek z Grupy Vantage, ktérych
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ deweloperska. W zwigzku z tym Spdtka narazona jest
posrednio na ryzyka zwigzane z wykonywaniem dziatalnosci deweloperskiej. Spotki z Grupy Vantage w wiekszosci
ze Spotka tgczg umowy o zarzadzanie projektami deweloperskimi. Tym samym Spoétka poprzez swoje dziatania,
dzieki doswiadczeniu i znajomosci rynku stara sie minimalizowac ryzyka zwigzane z wykonywaniem dziatalnosci

deweloperskie;j.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w kraju

Sytuacja finansowa branzy deweloperskiej w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Spotki, jest scisle zwigzana
z wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysokos¢ stép procentowych, bezrobocie, inflacja.
Wszystkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyiszych czynnikdw mogg doprowadzi¢
do spadku popytu na nowe domy i mieszkania oraz nieruchomosci komercyjne, a takze wzrostu kosztéw obstugi

zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Ze wzgledu na czeste zmiany w przepisach prawa w Polsce, zmieniaja sie takze interpretacje prawa oraz praktyka
jego stosowania. Normy prawne mogg podlega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcéw, lecz mogg takze
powodowa¢ negatywne skutki. Ewoluujgce przepisy prawa, a takze odmienne jego interpretacje, zwtaszcza
w odniesieniu do prawa podatkowego, norm regulujacych prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy

-
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i ubezpieczen spotecznych czy tez regulacji z zakresu papierow wartosciowych, moga wywota¢ negatywne
konsekwencje dla Spétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych.
Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania.
Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz stosowana przez Emitenta moze
implikowaé pogorszenie jego sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy
rozwoju.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
traktowanie podatnikéw przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnosc.
Obowigzujgce regulacje zawierajg réwniez sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach
co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno miedzy poszczegdlnymi organami paristwowymi,
jak i miedzy organami paistwowymi i podatnikami. Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli
wtadz, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz
z odsetkami. Deklaracje podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli witadz skarbowych przez okres pieciu lat,
a niektdre transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zostac
zakwestionowane na gruncie skutkéw podatkowych przez wtasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu
ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

W celu minimalizacji opisanego wyzej ryzyka, Emitent na biezgco monitoruje zmiany przepiséw prawa oraz

korzysta z profesjonalnej pomocy prawnej.

Ryzyko zwigzane z nieterminowymi zaptatami

W zwigzku z ewentualnymi opdznieniami ptatnosci przez kontrahentow istnieje ryzyko, ze w zwigzku
z koniecznoscig wykorzystania obcych zrédet finansowania mogg wzrosngé koszty finansowe, co mogtoby miec

negatywny wptyw na sytuacje Spofki.

Ryzyko zwigzane ze zrealizowaniem zabezpieczen na aktywach Spotki

Spoétka stanowita na rzecz bankéw kredytujacych projekty deweloperskie zabezpieczenia, miedzy innymi
w postaci zastawdOw rejestrowych na udziatach i akcjach w spdtkach z Grupy Vantage oraz hipotek
na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig badz w uzytkowaniu wieczystym Spétki. Spétka zwraca uwage na fakt,
iz pomimo ze w chwili obecnej zobowigzania spftacane sg terminowo, Spétka nie moze zagwarantowaé,
iz w przysztosci sptaty bedg realizowane przez Spétke w terminie. W konsekwencji banki mogg by¢ uprawnione
do zaspokojenia swoich wierzytelnosci przez wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi
zabezpieczeniami na obcigzonych skfadnikach majatkowych. Stan taki mdgtby utrudni¢ Spétce mozliwosé
prowadzenia dziatalnosci na zaktadanym poziomie, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje

finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Spétka i inne podmioty z Grupy Vantage zawierajg wiele transakcji
z podmiotami powigzanymi, w tym podmiotami powigzanymi ze Spo6tkg kapitatowo oraz podmiotami zaleznymi
od gtéwnych akcjonariuszy. Transakcje te zapewniajg efektywne prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

w ramach Grupy Vantage i obejmujg, miedzy innymi, wzajemne $wiadczenie ustug, przenoszenie aktywodw,
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kompensate wzajemnych naleznosci oraz inne transakcje, w tym majace na celu optymalizacje podatkowg
dziatalnosci Grupy Vantage. Z uwagi na przepisy podatkowe dotyczace warunkdw transakcji zawieranych przez
podmioty powigzane, w tym w szczegdlnosci stosowanych w tych transakcjach cen (ceny transferowe) oraz
wymogow dokumentacyjnych odnoszgcych sie do takich transakcji, nie mozna wykluczy¢, iz Grupa moze byc
przedmiotem kontroli i innych czynnosci sprawdzajgcych podejmowanych przez organy podatkowe
w powyzszym zakresie. Ryzyko, jakie sie w zwigzku z tym pojawia dla Spotki oraz podmiotéw z Grupy Vantage,
zwigzane jest z brakiem rozréznienia w polskim prawie podatkowym, a takze w praktyce dziatania organéw
podatkowych i sadow administracyjnych, koncepcji ,planowania podatkowego” rozumianego
jako podejmowanie dziatan mieszczacych sie w granicach prawa, majacych na celu zmniejszenie obcigzen
podatkowych, od dziatania na granicy prawa badz to wykraczajgcego poza ramy prawne majgcego na celu tylko
i wyfacznie omijanie przepiséw podatkowych. Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe transakcji
realizowanych z udziatem podmiotéw powigzanych, w tym ich warunkéw cenowych, termindéw pfatnosci,
celowosci lub innych warunkéw takich transakcji, wtgczajgc w to takze transakcje zwigzane z realizacjg praw

z akcji Spotki, moze mieé negatywny wptyw na sytuacjg finansowg Spétki.

Ryzyko cen nieruchomosci mieszkaniowych oraz cen gruntow

Wyniki finansowe oraz poziom marz realizowanych przez Grupe zalezy w duzym stopniu od cen nieruchomosci
mieszkaniowych w Polsce, w szczegdlnosci we Wroctawiu. W przypadku znaczacego spadku cen Grupa moze
zanotowac obnizenie wyniku finansowego na skutek przeszacowania wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
oraz spadek marzy na dziatalnosci deweloperskiej. W celu zabezpieczenia odpowiedniej ilosci gruntu pod przyszte
mieszkaniowe projekty deweloperskie Grupa posiada tzw. bank ziemi. Zatamanie sie cen gruntéw wptynetoby
na obnizenie sie wartosci gruntow juz posiadanych przez Spodtke i konieczno$¢ realizacji projektow
przy uwzglednieniu wyzszych kosztéw gruntu w stosunku do firm konkurencyjnych realizujgcych projekty
na gruntach nabywanych na biezgco w cenach rynkowych. Tym samym Grupa realizowataby relatywnie nizsze

marze na projektach prowadzonych z wykorzystaniem gruntu nabytego po wyzszych cenach.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w uzupetnianiu banku ziemi

Kluczowym czynnikiem decydujgcym o powodzeniu pojedynczego projektu deweloperskiego jest dobra
lokalizacja inwestycji. Spotka prowadzi planowanie strategiczne w zakresie pozyskiwania gruntéw pod przyszte
projekty deweloperskie, ale nie jest w stanie zapewnié, iz w przysztosci pozyska ona odpowiednie grunty
pod lokalizacje inwestycji. Do podstawowych przeszkéd w pozyskiwaniu atrakcyjnych gruntéw pod budowe
zaliczy¢ nalezy: konkurencje na rynku nieruchomosci, czasochtonnos$¢ uzyskiwania pozwolenn na budowe,
brak dostepnosci do podstawowe] infrastruktury, nieuchwalone miejscowe plany zagospodarowania
przestrzennego oraz przewlekte procedury administracyjne. Pomimo przeprowadzania wszechstronnych analiz
przed zakupem kazdego gruntu nie da sie wykluczy¢, iz Spétka nie napotka nieoczekiwanych przeszkéd

powodujacych zwiekszenie kosztéw przygotowania gruntéw pod budowe.

Ryzyko zwigzane z ograniczong liczbg Generalnych Wykonawcédw i ich sytuacjg finansowa

Realizacja projektéw deweloperskich przez Grupe odbywa przy udziale generalnego wykonawstwa. Grupa
w okresie sprawozdawczym wspotpracowata z piecioma generalnymi wykonawcami, przy czym wiekszosé
projektow realizowat jeden z wykonawcéw, spdétka ERBUD S.A. Terminowos$¢ wykonawstwa, jak i kondycja
finansowa generalnych wykonawcéw majg bezposredni wptyw na osiggane przez Grupe wyniki finansowe. Grupa
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ogranicza powyzsze ryzyko poprzez wzmozong okresowg kontrole prowadzonych projektéow, pod katem
terminowosci i jakosci wykonawstwa, co pozwala na podjecie szybkiego reagowania w sytuacjach kryzysowych.
Wieloletnia i pozytywnie oceniana przez Grupe wspétpraca z generalnymi wykonawcami, wptywa na rozszerzanie
wspotpracy na kolejnych projektach deweloperskich. W sierpniu 2018 roku Grupa podjeta decyzje o zmianie
sposobu realizacji wybranych inwestycji Grupy w ten sposob, ze czes¢ inwestycji deweloperskich Grupa
bedzie realizowac sitami wtasnymi. W konsekwencji Grupa powotata w swojej strukturze spétke VD Budownictwo
sp. z 0.0., ktora bedzie realizowata czes¢ przysztych inwestycji w systemie generalnego wykonawstwa. Na dzien

sporzgdzenia dokumentu spdtka VD Budownictwo sp. z 0.0. realizuje jedng inwestycje — Buforowa 89.

Ryzyka zwigzane z realizacjg projektéw deweloperskich: mieszkaniowych i komercyjnych

Projekty deweloperskie realizowane przez Grupe, wymagaja znacznych naktadéw w fazie przygotowania,
a nastepnie budowy. Z uwagi na wysokie zapotrzebowanie kapitatowe, takie projekty sg, ze swej istoty,
obarczone okreslonymi ryzykami. Wystgpienie ktoregokolwiek z ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig deweloperska
moze spowodowac opdznienia w realizacji projektu deweloperskiego, wzrost kosztow lub utrate przychodéw
z takiego projektu, zablokowanie srodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektdérych przypadkach brak
mozliwosci zakornczenia projektu deweloperskiego. Wystgpienie kazdej z powyzszych okolicznosci moze mieé

negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko wzrostu cen materiatéw budowalnych oraz kosztow pracy

Wozrost cen materiatdw oraz kosztow pracy podczas realizacji projektu prawie zawsze negatywnie wptywa
na rentownos¢ projektu. Wobec rosnacej liczby rozpoczynanych buddw, nie tylko w sektorze mieszkaniowym,
w ostatnich kwartatach obserwowany jest wyrazny wzrost zapotrzebowania na materiaty oraz site robocza.
W efekcie spétki budowlane muszg zmierzy¢ sie z rosngcymi kosztami wykonawstwa, achcgc zachowac
rentownos$¢ na odpowiednim poziomie, proponujg spotkom deweloperskim wyzsze ceny za swoje ustugi. Nalezy
pamietaé, ze na konkurencyjnym rynku, podnoszenie przez deweloperéw cen sprzedazy mieszkan jest mocno
utrudnione. Otoczenie rosngcych kosztow wykonawstwa oraz dosc stabilnych cen mieszkarn moze doprowadzi¢
do spadku rentownosci podmiotéw z Grupy Emitenta. Ponadto trudnosci z zaopatrzeniem oraz
zakontraktowaniem przez generalnego wykonawce pracownikéw skutkujg ryzykiem opdzinienia realizacji

poszczegdlnych projektow deweloperskich.

Ryzyko zwigzane z cyklicznoscig na rynku nieruchomosci

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce charakteryzuje cyklicznosé. W zwigzku z tym liczba corocznie
oddawanych nowych mieszkan zmienia sie z roku na rok w zaleznosci, miedzy innymi, od: ogdlnych czynnikéw
makroekonomicznych w Polsce, zmian demograficznych w danych obszarach miejskich, dostepnosci
finansowania oraz cen mieszkan juz istniejgcych i nowych. Zazwyczaj skutkiem zwiekszonego popytu jest wzrost
marzy deweloperdow oraz wzrost liczby nowych projektdw. Ze wzgledu na czas trwania procesu inwestycyjnego,
istnieje ryzyko, ze po ukonczeniu projektu rynek bedzie nasycony i deweloper nie bedzie w stanie sprzedac
mieszkan bez obnizenia marzy zysku. Cykliczno$¢ rynku moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
ptynnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy.

Zdaniem analitykdw, najpowazniejszym obecnie zagrozeniem dla utrzymania koniunktury na rynku
mieszkaniowym jest ewentualny wzrost stép procentowych, ktdry z jednej strony moze zmniejszy¢ liczbe
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inwestycyjnych zakupdéw mieszkan (poprzez wzrost atrakcyjnosci lokat bankowych), a z drugiej zwiekszy¢ koszt

kredytéw hipotecznych.

Ryzyko zmian dostepnosci finansowania zewnetrznego

Zawirowania na rynkach finansowych oraz zwigzane z kredytami walutowymi, na przestrzeni minionych lat
doprowadzity do zmiany podejscia instytucji finansowych (bankéw) zaréwno do deweloperdw jaki klientéw
indywidualnych ubiegajacych sie o kredyt hipoteczny. Poniewaz branza nieruchomosci jest bardzo
kapitatochtonna, rola sektora finansowego oraz jego zdolnosci i gotowos¢ kredytowania sg kluczowe
dla Emitenta jako spotki opierajacej sie na finansowaniu zewnetrznym nie tylko w momencie nabycia dziatki,
ale takze w trakcie kolejnych etapdw inwestycji, w tym takze podczas etapu budowy. Ponadto dostepnos¢
finansowania zewnetrznego jest kluczowym czynnikiem stymulacji popytu na mieszkania, jako ze wiekszos¢
klientéw finansuje zakup mieszkania za pomocg kredytéw hipotecznych. Ewentualna niestabilno$¢ rynkéw
finansowych moze spowodowaé chwiejnos¢ i niepewnos¢ swiatowych rynkéw kapitatowych i nieruchomosci.
Niski poziom ptynnosci na rynku nieruchomosci oraz znaczny spadek liczby transakcji mogg doprowadzi¢
do trudnosci w ustaleniu odpowiedniego poziomu cen. W efekcie, poziomy cen mogg ulega¢ gwattownie

zmianom w zwigzku z biezgcymi warunkami rynkowymi.

Ryzyko zwigzane z dostepem potencjalnych klientéw do finansowania

Zmiany sytuacji na rynku bankowym, ksztattowanie sie parametréw sity nabywczej potencjalnych klientéw
Spotki, powolne nasycanie sie efektywnego popytu na cele zwigzane z zaspokajaniem potrzeb mieszkaniowych,
moze negatywnie wptynac na sprzedaz mieszkan. Trudniejsze otoczenie rynkowe dla segmentu bankowego,
spowodowane m.in. wprowadzeniem podatku bankowego oraz ewentualnej ustawy ,frankowej”, moze wptynac
na zmniejszenie akcji kredytowej przez banki oraz wzrost kosztu takiego finansowania. Istotne znaczenie w tym
zakresie ograniczajace dostep klientow Spétki do finansowania kredytowego ma rdéwniez - bezposrednio
i posrednio - wptyw wydanej przez KNF rekomendacji "T" na parametry aktywnosci kredytowej bankéw w sferze
kredytéw hipotecznych na cele mieszkaniowe, na ksztattowanie sie ofert bankdw i instytucji finansowych

dedykowanych klientom rynku hipotecznego.

Ryzyko regulacyjne

Grupa w realizacji swoich celdw, w aktualnym stanie legislacyjnym, narazona jest na ryzyko nadmiernego
unormowania prawnego okreslonego wycinka realiéw spoteczno-gospodarczych, ograniczajgcego,
albo zmieniajgcego wolnos$¢ gospodarczg, ryzyko niedostatecznego uregulowania danego obszaru realiow
spoteczno-gospodarczych, pozostawienie luk prawnych, ryzyko niestosowalnosci w praktyce okreslonych
unormowan prawnych, ryzyko inflacji aktéw prawnych. Wskazane ryzyka regulacyjne minimalizowane sg poprzez
state monitorowanie i opiniowanie aktéw prawnych oraz informowanie pracownikdéw, wspdtpracownikéw

oraz jednostek organizacyjnych Grupy Vantage o obowigzkach ptyngcych ze zmian obowigzujacego prawa.

Ryzyko niekorzystnych warunkow atmosferycznych w trakcie realizacji inwestycji

Na znaczng cze$¢ prac prowadzonych przez dewelopera wptyw majg warunki atmosferyczne. Pomimo,
iz stosowane obecnie technologie budowlane umozliwiajag wznoszenie budynkéw réwniez w niekorzystnych
warunkach pogodowych, to jednak wystgpienie skrajnych zjawisk pogodowych takich jak: utrzymywanie
sie skrajnie niskich temperatur przez dtuzszy okres czasu, nadmierne opady czy wichury moga spowodowac
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istotne opdznienia w realizacji prac budowlanych. Tym samym niekorzystne warunki atmosferyczne moga
doprowadzi¢ do istotnych opdznienn w realizacji projektéw co moze niekorzystnie wptywac na dziatalnosé,

sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zaleznoscig od 0séb petnigcych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy Emitenta jest zalezny od dziatan oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w szczegdlnosci cztonkdw
Zarzagdu Emitenta. Osoby zajmujgce kierownicze stanowiska w Grupie Emitenta posiadajg szerokie
doswiadczenie zdobyte na rynku nieruchomosci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw, pozyskiwania
finansowania, organizowania procesu budowy, marketingu i zarzagdzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz stata utrata mozliwosci Swiadczenia ustug przez ktéregokolwiek z cztonkdw Zarzagdu Emitenta,
0s6b kierowniczych lub kluczowych pracownikéw, moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje

finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Ryzyko wprowadzenia Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego

W opublikowanym w marcu 2019 r. projekcie nowelizacji tzw. Ustawy deweloperskiej, Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentédw zaproponowat wprowadzenie Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego, ktory
bedzie zabezpieczat pienigdze wptacone przez klientéw na budowane mieszkania przez deweloperéw. Zgodnie
z projektem ustawy ptatnikiem sktadek bedzie kazdy deweloper, a wysokos¢ sktadki bedzie uzalezniona od tego
w jaki sposéb finansowana bedzie inwestycja - dla rachunku tzw. zamknietego maksymalne sktadki majg wynosic
do 1 proc. wartosci mieszkania, a dla rachunku otwartego do 5 proc. (faktyczna wysokos¢ sktadki zostanie
okres$lona w rozporzadzeniu). Ponadto, projekt przewiduje likwidacje rachunkéw powierniczych z gwarancja
bankowg oraz gwarancjg ubezpieczeniowq. Zmiana ta moze oznacza¢ wzrost kosztow prowadzenia inwestycji
mieszkaniowych. Tym samym marza na realizowanych projektach deweloperskich moze ulec pogorszeniu,
co moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju
Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nie jest znana doktadna data wejscia w zycie nowelizacji

ustawy, nie mniej UOKiK proponuje by zaczeta ona obowigzywac¢ z poczatkiem 2020 roku.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji z obrotu

W zwigzku z przeprowadzonym skupem akcji, dwaj najwieksi akcjonariusze posiadajg akcje reprezentujgce 100
proc. kapitatu zaktadowego. Z tego wzgledu na dzien sporzadzenia niniejszej Noty obrot akcjami Emitenta zostat
zawieszony. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na GPW, co moze
wptynac¢ na obowigzki informacyjne Emitenta, ktore bedg obejmowaty wezszy zakres wydarzen, niz w przypadku
spotek publicznych notowanych na GPW.

W ocenie Zarzadu wprowadzanie wyemitowanych obligacji na rynek Catalyst ASO pozwala zminimalizowaé
ryzyka braku informacji o Emitencie, z uwagi na podleganie obowigzkom informacyjnym na podstawie m.in.

Regulaminéw ASO GPW i BondSpot.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych — w szczegdlnosci danych osobowych

Dziatalno$¢ zwigzana jest z koniecznoscig statego przetwarzania danych osobowych. Poprzez utrzymywanie
odpowiednich srodkéw technicznych oraz organizacyjnych Emitent doktada wszelkich staran, aby dane objete
tajemnica - w szczegdlnosci dane osobowe - byty nalezycie chronione. System informatyczny stuzacy
do przetwarzania danych osobowych wyposazony jest w zabezpieczenia, ktére chronig przed prébg nielegalnego
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dostepu oraz przed utratg tych danych. Ryzyko wydania osobom postronnym dokumentéw lub informacji jest
ograniczone przez obowigzujace przepisy wewnetrzne. Niemniej jednak, istnieje ryzyko zwigzane z potencjalng
mozliwoscig dziatania na szkode Emitenta poprzez nielegalne udostepnienie lub wyniesienie danych na skutek

Swiadomego dziatania lub zaniedbania oséb lub podmiotéw, z ktérymi Emitent wspodtpracuje.

3.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami dtuznymi

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajacych z warunkéw Emisji,
w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu
Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej
Emitenta, ktdra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez
zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej

poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos$¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzieé po jakiej stopie bedzie mogt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji

(ryzyko reinwestycji).

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie uprawniac
Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mdgt
zazgdaé wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty
zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim
przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zostac zaspokojone w niepetnej wysokosci lub

wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedq musieli dochodzi¢ swych roszczen
na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowac po stronie Obligatariuszy zwigzane z tym koszty

(w szczegdlnosci optat sadowych).

Powyisze ryzyko odnosi sie analogicznie takze do wczesniej wyemitowanych obligacji, w tym obligacji

notowanych na rynku ASO Catalyst.

Strona |13



IT/

E MICHAEL/STROM

Y

DEVELOPMENT DOM MAKLERSKI

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji, Obligatariusze bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: (i) jedynie z majatku Emitenta, (ii)
dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktorych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane
w wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy

z tytutu Obligacji, moga zostac¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

Ryzyko przedterminowego natychmiastowego wykupu Obligacji z mocy ustawy

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu

Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w pkt. 14.5 Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zazadaé
wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,

a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy

do zgdania wczesniejszego wykupu.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Stosownie do odpowiednich postanowien pkt. 15 Warunkdw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia, Obligacje
w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedga przystugiwaty
prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktore zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek

od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac
uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zgodnie z Ustawg o obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwate zmieniajacg Warunki
Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
waznie zwofane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej facznej wartosci
nominalnej Obligacji. Tym samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspdtdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.
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Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga
polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet
na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogag takie wynikaé
z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych
z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw
prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe
mogg sie okazac niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu
do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie wptywac¢ na zwrot

z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesdniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 14.5.8 Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie
przepisdéw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadfosciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia

wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,

ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgcgy zagdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,

lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjgé decyzje
0 zawieszeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
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rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu w ASO na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub otrzymania
od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO
informacji o wystapieniu przez ten organ z Zzadaniem zawieszenia z obrotu okreslonego instrumentu
finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem zawieszenia
obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie z obrotu mogtoby

spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, z zastrzezeniem
innych przepiséw Regulaminu ASO GPW i BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢
obroét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jesliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow obrotu;

3) jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, zawieszajac obroét
instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu

uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadkach
okreSlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7
i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséow

inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu Rynku.

Dodatkowo na podstawie § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i srodkdw technicznych rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw ASO,
BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.
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Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie interesow inwestorow,
GPW iBondSpot, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentdw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesdw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu

instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub otrzymania
od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO
informacji o wystapieniu przez ten organ z Zzgdaniem wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu
finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem wykluczenia
z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu

mogtoby spowodowad powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14
ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkow,
) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem poftqgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytgcznie
ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta albo postanowienia
o oddaleniu przez sqd wniosku o ogfoszeniu upadfosci ze wzgledu na to, Ze majgtek emitenta

nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo postanowienia
——————————— —
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o umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego ze wzgledu na to, Ze majgtek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania (dotyczy wytgcznie ASO
BondSpot).

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie upadfosci ze wzgledu na to, zZe majgtek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo
postanowienia o umorzeniu przez sqd postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, z zastrzezeniem
pkt 5 ponizej oraz §12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO GPW (dotyczy wyfqcznie ASO GPW).

5) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta dtuzinych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogfoszenie upadtosci
ze wzgledu na to, Ze majqtek emitenta dfuznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez
sqd postepowania upadfosciowego ze wzgledu na to, ze majqgtek emitenta dtuznych instrumentow
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania -
z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentdw finansowych tego emitenta (dotyczy
wylqcznie ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4), Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed
uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego
lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktérych mowa odpowiednio w § 12 ust. 2a
Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sagd uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
2) umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie ukitadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub
3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym

lub postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu,
oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi

instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, O Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji
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o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
7 iart. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode

dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegac
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje.

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdzni¢ sie od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko,
ze obrot Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku
zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW i BondSpot wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢
Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzier sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie,

ze Obligacje bedg mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW i BondSpot

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot jezeli Emitent nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio: (i) w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW oraz (ii) w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w & 18-20a Regulaminu ASO BondSpot,
organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

® upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, podejmujac decyzje
o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisdéw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot oraz Rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW

lub § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym
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kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust.
1 pkt 2) Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO oraz § 20c Regulaminu ASO BondSpot, organizator ASO moze opublikowa¢ na
swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez

emitenta obowigzkdw lub o natozeniu kary na emitenta.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spotka publiczna nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnos$ci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesdli wykonywatby
w sposéb nienalezyty obowigzki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie odnoszgce sie
do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng

do wysokosci 100. 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzgdzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemoéw i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkdéw
okreslonych podlega karze pieniezne;j:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;
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e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosc¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f)  w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb
majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

. 4.145.600 zi, lub

. do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 z1,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz
Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zf,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktéorych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub
na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:
. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna lub
nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzgdzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktow intereséw istniejgcych
w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majgc na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
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ktorakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankgcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji $rodki z emisji w pierwszej kolejnosci zostang wykorzystane na finansowanie
biezacej dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci na finansowanie zakupu gruntéw w tgcznej kwocie nie wyiszej
niz 25 min zt, natomiast kwote stanowigcg pozostatg wartosé srodkéw pozyskanych z emisji Emitent przeznaczy

na czesciowy przedterminowy wykup obligacji serii O i 01 zasymilowanych oraz oznaczonych jednym kodem ISIN
PLVTGDL00135.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent poinformowat raportem biezagcym 21/2019 o nabyciu w celu
umorzenia 200 000 obligacji serii 0/01, zasymilowanych oraz oznaczonych jednym kodem ISIN PLVTGDL00135

o tagczna wartos¢ nominalnej w wysokosci 20 min ztotych.

Istotne informacje o biezacej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane

na stronie internetowej www.vantage-sa.pl, w tym publikowane s3 raporty biezgce w zaktadce ,Relacje

Inwestorskie/Raporty”.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéow dtuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy o obligacjach,
niezabezpieczone, emitowane w serii T, 0 oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e art. 2 pkt 1lit. a) i art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (oferta prywatna),

e Uchwaty nr 1/04/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 8 kwietnia 2019 r. w sprawie emisji niezabezpieczonych

obligacji serii T,
4.3. Wielkos$¢ emisji
W ramach Emisji wyemitowanych zostato 45.373 (czterdziesci piec tysiecy trzysta siedemdziesiat trzy) Obligacji
o tgcznej wartosci nominalnej 45.373.000 PLN (czterdziesci pie¢ miliondw trzysta siedemdziesiat trzy tysigce
ztotych).

4.4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi

1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
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4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dituiznych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie

Obligacje serii T

Sposdb oferowania obligacji

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcjg lub
sprzedaza

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy
cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych instrumentow
dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych,
na ktore ztozono zapisy

Liczba instrumentow dtuznych, ktére zostaty przydzielone
Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane

(obejmowane)

Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne

Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty

dtuzne w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore obijeli,
wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu dtuznego (cena
emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dfuznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone
do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow
wedtug ich tytutow

Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i

sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

4.6. Wykup Obligacji

Oferta prywatna

8 kwietnia 2019 r.
18 kwietnia 2019 r.
25 kwietnia 2019 r.

70.000 (siedemdziesiagt tysiecy)

Nie wystgpita

45.373 (czterdziesci piec tysiecy trzysta

siedemdziesiat trzy)
1.000,00 (jeden tysigc) ztotych

74 (siedemdziesiat cztery)

74 (siedemdziesiat cztery)

Nie dotyczy

taczne koszty wynoszg 1 132 403,50 zt. Na

koszty emisji sktadajg koszty

sie
przygotowania i przeprowadzenia oferty.

Zgodnie z polityka rachunkowosci obligacje
wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego
kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej (zgodnie z par. 5.3.1 MSSF

9).

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 25 pazdziernika 2022 r., z zastrzezeniem pkt. 13.2. Warunkdéw Emisji.

Szczegotowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).
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Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktdrych zapisane beda Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajacego na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na zqgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4. Noty Informacyjnej).

Na dzieA sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce obligatariuszy

do zgdania wczesniejszego wykupu

4.6.2. Wczesniejszy wykup na zqdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej na koniec Il Okresu

Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

a. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dzien Ptatnosci Odsetek, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wczesniejszego Wykupu.

b. Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej
niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.

c. Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong
od wartosci nominalnej Obligacji, bedgcych przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie
z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci odsetek za 11l Okres Odsetkowy — 1,25 %,
- w Dniu Ptatnosci odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1,00 %,
- w Dniu Ptatnosci odsetek za V Okres Odsetkowy - 0,75 %.

- w Dniu Ptatnosci odsetek za VI Okres Odsetkowy - 0,50 %.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW oraz BondSpot. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego
ASO GPW oraz BondSpot, na ktorym dokonywany jest obrot papierami wartosciowymi podlegajgcymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w § 123 ust. 3

Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
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4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Woyptata odsetek bedzie mogta nastapi¢ zgodnie z nastepujacymi punktami Warunkéw Emisji:
e punkt 16 Odsetki (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej),
e punkt 17 Sposdb wyptaty swiadczen z Obligacji (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Obligacje s3 oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej

powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza Obligacji wynosi 4,7 punktéw procentowych w skali roku, z zastrzezeniem, ze w przypadku wykluczenia
wszystkich akcji Emitenta z obrotu na GPW marza wzrosnie o 0,5 punktu procentowego w skali roku.
a) W przypadku gdy wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW nastgpi nie pdzniej niz na 12 dni
roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego zmiana marzy nastgpi od pierwszego kolejnego
Okresu Odsetkowego.
b) W przypadku, gdy wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW nastgpi pdzniej niz na 12 dni roboczych
przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego zmiana marzy nastgpi od drugiego kolejnego Okresu

Odsetkowego;

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw

Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktora ja zastgpi.

Sposdb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt. 16.4 Warunkéw Emisji (pkt. 5.4. Noty Informacyjnej).

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Ostatni dzien danego Okresu
Pierwszy dzien danego Okresu

Okresu

Odsetkowego

Odsetkowego

Dzien Emisji

Odsetkowego oraz Dzien Ptatnosci

Odsetek

25 pazdziernika 2019 r.

Dzien Ustalenia Praw

18 pazdziernika 2019 r.

25 pazdziernika 2019 r.

25 kwietnia 2020 r.

20 kwietnia 2020 r.

25 kwietnia 2020 r.

25 pazdziernika 2020 r.

19 pazdziernika 2020 r.

25 pazdziernika 2020 r.

25 kwietnia 2021 r.

19 kwietnia 2021 r.

25 kwietnia 2021 r.

25 pazdziernika 2021 r.

18 pazdziernika 2021 r.

25 paidziernika 2021 r.

25 kwietnia 2022 r.

15 kwietnia 2022 r.

25 kwietnia 2022 r.

25 pazdziernika 2022 r.

18 pazdziernika 2022 r.
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Y

4.8. Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papierow

wartosciowych niezabezpieczonych.

4.9. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogoétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady dziatania

Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki Emisji.

4.10. Dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu

catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych:

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien 31 grudnia 2018 r.
wyniosta 174 919 tys. zt, w tym:

- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu: 10 727 tys. zt,

- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 151 087 tys. zt,

- zobowigzania przeterminowane: 60 tys. zt

Emitent oSwiadcza, ze wartos$¢ zobowigzan Emitenta w ujeciu skonsolidowanym na dzien 31 grudnia 2018 r.
wyniosta 491 943 tys. zt, w tym:

- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 69 958 tys. zt,

- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytow i pozyczek, obligacji i leasingu: 278 358 tys. zt,

- zobowigzania przeterminowane: 1 476 tys. zt

Wartos¢ zobowigzan Emitenta oraz Grupy Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie
ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta oraz Grupy Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane
na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowaé sie beda na poziomach zapewniajacych zdolnos¢

Emitenta oraz Grupy Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.vantage-sa.pl w zaktadce , Relacje Inwestorskie/Raporty/ Raporty okresowe”.
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Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych niz objete Notg Informacyjng, ktére do dnia

sporzgdzenia Noty nie zostaty wykupione:

Seria Wartos¢ nominalna emisji Maksymalny termin Emisja Zabezpieczenie
[w tys. PLN] wykupu notowana w
ASO
~ 0i01*  450.000%* maj 2020 r. TAK NIE
P 8.000 grudzien 2020 r. NIE NIE
R 70.000 maj 2021 TAK NIE
S 10.000 lipiec 2021 r. TAK NIE

* Na podstawie Uchwaty nr 288/2017 KDPW z dnia 28 kwietnia 2017 roku Zarzagd KDPW postanowit dokona¢ w
dniu 5 maja 2017 r. asymilacji 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) obligacji na okaziciela serii O1 zarejestrowanych
w KDPW pod kodem PLVTGDL00143 z 500.000 (piecset tysiecy) obligacji na okaziciela serii O zarejestrowanymi
w KDPW pod kodem PLVTGDL00135.

** Na podstawie Uchwaty nr 233/20197 KDPW z dnia 8 maja 2019 roku Zarzad KDPW w dniu 10 maja 2019 roku
zostato umorzonych 200.000 obligacji serii 0/01

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane s3 tez akcje Emitenta na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe pod nastepujgcymi adresami:

Raporty biezgce - http://inwestor.vantage-sa.pl/wpisy/raporty-biezace/

Raporty okresowe - http://inwestor.vantage-sa.pl/wpisy/raporty-okresowe/

Ze wzgledu na skup wszystkich akcji pozostajgcych w wolnym obrocie przez gtéwnych akcjonariuszy, obrot
akcjami Emitenta zostat zawieszony (Wezwanie akcjonariusza znajduje sie pod ponizszym adresem:

http://infostrefa.com/infostrefa/pl/wiadomosci/27756480,informacje-na-temat-przymusowego-wykupu-akcji-

vantage-development-s-a-zsiedziba-we-wroclawiu.

W przypadku podjecia decyzji wykluczanie przez GPW akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym nie
wptywanie negatywnie na zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z dotychczas

wyemitowanych i nie wykupionych obligaciji.

Zgodnie z pkt. 18.1. Warunkéw Emisji Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne ((i)
sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta, (ii) sporzagdzone zgodnie z MSSF
okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (iii) sporzgdzone zgodnie z MSSF okresowe
jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta), zgodnie z przepisami dotyczgcymi przekazywania sprawozdan
finansowych przez spétki publiczne notowane na rynku regulowanym GPW w terminach okreslonych w tych
przepisach, a w przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na GPW, zgodnie z Regulaminem ASO Catalyst
oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢ narynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
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2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
Tekst majacy znaczenie dla EOG. Emitent bedzie przekazywat dodatkowo raporty kwartalne, o ktérych mowa
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (t.j.: Dz.U. z 2014 r.

poz. 133 ze zm.).

4.11. Dane umotzliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma byc¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych zinstrumentéw dtuinych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuinym,
ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz
miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej
dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy — obligacje nie sg zabezpieczone.

4.15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogélna liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby =zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji przypadajacych
na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia, c) terminy, od ktérych
przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.
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5. ZALACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczgca Emitenta

Stronalz 12

Wydruk informacii pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.07.2019 godz. 09:56:17
Numer KRS: 0000030117

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

7 REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 24.07.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu 58 Data dokonania wpisu 04.07.2019
Sygnatura akt RDF/141739/19/110
0znaczenie sadu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/MNIP

REGON: 930778024, NIP: 8960000701

3.Firma, pod ktérg spdtka dziata

VANTAGE DEVELOPMENT SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesnigjszej rejestracji

RHE 6074 SAD REJONOWY DLA WROCLAWTA - FABRYCZNED, VI WYDZIAL GOSPODARCZY
REJESTROWY

5.Czy pizedsicbiorca prowadzi dziatalnosc
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnei?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizadji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, migjsc. WROCLAW
2.Adres ul. DABROWSKIEGO, nr 44, lok. -—, miejsc. WROCEAW, kod 50-457, poczta WROCLAW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej 00 [-—--

4. Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

- AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.12.1995 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAWLA
BEASZCZAKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY UL.DLUGIE] 31, REP. A NR
21270/95;

- ZMIANY DOTYCHCZAS NIEZAREJESTROWANE: AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.03.2001 R.,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JOLANTE OLPINSKA 7 KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU PRZY UL.GRABISZYNSKIE] 14/1, REP. A NR 1689/01: M.IN. ZMIANA STATUTU
SPOLKI W ZAKRESIE DOTYCZACYM ART.1, ART.7 ORAZ ART.22 UST.2 PKT.6, W TYM ZMIANA
FIRMY SPOEKI.

-26.00.2001 R., REP. A NR 5237/01, NOTARIUSZ JOLANTA OLPINSKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] WE WROCLAWILU, ZMIENIONO ART. 10, ART. 17, DODANO ART. 28.1 PKT 4.

28.02.2002 R. REPERTORIUM A NR 1134/02

KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL, GRABISZYNSKIE] 14/1
NOTARIUSZ JOLANTA OEPINSKA

ZMIANA TRESCI ART.15 STAUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY £ DNIA 20.12.2007 R., NOTARIUSZ BEATA BARANOWSKA-SEWERYN,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY UL. RUSKIE] 3/4, REPERTORIUM A NR
10914/2007,

UCHYLOND W CALOSCI DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU SPOLKI T NADANO MU NOWE
BRZMIENIE.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.01.2008 R., NOTARIUSZ BEATA BARANOWSKA-SEWERYN,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL. RUSKIE] 3/4, REPERTORIUM A NR
1773/2008,

ZMIENIONO §7 STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.04.2008 R., REP. A NR 6040/2008 SPORZADZONY PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MARKIEM WYPARTEM ZASTEPCA NOTARIUSZA BEATY
BARANOWSKIEJ-SEWERYN Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY UL. RUSKIE]
3/4, NA PODSTAWIE KTOREGO ZMIENIONQ PAR. 7 STATUTU SPOLKI.

09.05.2011 R., NOTARIUSZ BEATA BEARANOWSKA-SEWERYN, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL, 3/4, REP. A NR 40442/2011

- ZMIENIONO: § 6 PKT 1, § 7 PKT 1, § 9 PKT 2, § 15 PKT 1, W § 15 DODANO PKT 4, PKT 5, W
§ 16 DODANO PKT 7,5 18 PKT 2,5 18 PKT 3, § 18 PKT 4, § 18 PKT 5, § 19 PKT 3

- SKRESLOND: & 7 PKT 2

PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

19.08.2011 R., ASESOR NOTARIALNY ANNA LUBIENIECKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA BEATY
BARANOWSKIEJ-SEWERYN, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. RUSKA 3/4,
REPERTORIUM A NR. 65968/2011 - ZMIENIONO: § 7 PKT 1.

22.05.2013 R., NOTARIUSZ BEATA BARANOWSKA-SEWERYN Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU PRZY UL.RUSKIE] 3/4, REPERTORIUM A NUMER 40856/2013 - ZMIANA §17 UST.2
PKT "N" STATUTU SPOLKI

10

04.11.2013 R., NOTARIUSZ BEATA BARANOWSKA-SEWERYN Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU UL.RUSKA 3/4, REPERTORIUM A NR. 96950/2013 - ZMIANA §7 STATUTU

22.05.2013 R., NOTARIUSZ BEATA BARANOWSKA-SEWERYN Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU UL, RUSKA 3/4, REPERTORIUM A NR 40856/2013 - ZMIANA §7 STATUTU SPOLKI

11

16.06.2016 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU PRZY ULICY RYNEK NUMER 60, REPERTORIUM A NR. 15115/2016 - ZMIENIONO
BRZMIENIE §132 UST.2 STATUTU SPOLKI

12

15.09.2017 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU PRZY ULICY RYNEK NR. 60, REPERTORIUM A NR 221782017 - ZMIENIONO &7
UST.1 STATUTU SPOLKI

13

19.06.2018 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU PRZY ULICY RYNEK NR 60, REPERTORIUM A NR 13060/2018 - ZMIENIONO §7
UST.1 STATUTU SPOLKT
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Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spdtki nie wynikajacych z akdi?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w Zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spatki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokosc¢ kapitatu zakladowego

32432 637,72 ZL

2. Wysokosc kapitztu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

52310706

4, Wartos¢ nominalna akgii

0,62 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu wptaconego

38 712 940,74 Zt

kapitatu zakladowego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 4169 115,60 ZL
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akgii A
2.Liczba akcji w danej serii 800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczba akdi w danej serii

5635316

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akdi

SERIA C

2.Liczba zkcji w danej serii

12764684

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

SERIAD

2.Liczba akcji w danej serii

6724380

akdi uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

= 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w dangj serii

26386326

akdi uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

6 1.Mazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

akdi uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 -
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD SPOLKI

2.5posob reprezentacii podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGQ DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU
SPOLKI UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADL SAMODZIELNIE ORAZ KAZDY CZLONEK ZARZADU
SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
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Dane osob wchodzacych w skiad organu

1.Mazwisko / Nazwa lub firma

LAUFER

2.Imiona EDWARD MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 56100206031
4.Numer KRS rErE

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w

czynnodciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Mazwisko / Nazwa lub firma PAWLUKOWICZ
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 79020902195
4.Numer KRS b

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w
czynnodciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko DZIK
2.Imiona BOGDAN
3.Numer PESEL 62051301318

2 1.Nazwisko DZIK

2.Imiona GRZEGORZ PIOTR
3.Numer PESEL 60031501392
3 1.Nazwisko BIEGAJ

2.Imiona JOZEF HENRYK
3.Numer PESEL 57031507718
4 1.Nazwisko DZIK
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL 85052210311
5 1.Nazwisko PASZTETNIK
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 66010210837
6 1.Nazwisko KOWALSKI
2.Imiona MAREK ADAM
3.Numer PESEL 59080101455
7 1.Nazwisko SWIATKOWSKI

2.Imiona

WOICIECH MICHAL
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3.Mumer PESEL

78101102413

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace] dziatalnosci 1 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
przedsiebiorcy WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
przedsiebiorcy BUDYNKOW
2 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH
3 64, 99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
4 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
6 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
7 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE
8 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA
9 71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w | Data zlozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zlozeniu 1 29.05.2002 01.01.2001 - 31.12.2001

;‘::::Oi?;'ﬂammma 2 08.07.2003 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
3 09.07.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 14.07.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 21.07.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 31.08.2007 01.01.2006 R - 31.12.2006 R.
7 17.07.2008 01.01.2007R.-31.12.2007R.
8 26.06.2009 01.01.2008-31.12.2008
9 23.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
10 27.05.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.
11 06.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011 R.
12 11.06.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
13 27.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 08.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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15 23.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
16 03.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 05.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 04.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o zloZeniu opinii |1 Ahadds 01.01.2001 - 30.09.2001
SElED s EE B wHea 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 R 01.01.2006 R - 31.12.2006 R.
finansowego 4 R 01.01,2007R.-31.12.2007R.
5 wrrer 01.01.2008-31.12.2008
6 s 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
7 *rees 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
8 Ahadds 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
9 Ahadds 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 Ahadds 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 *rres 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 s 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
13 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 T 0D 01.01.2017 DO 31,12.2017
15 *rees 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 R 1.01.2001 - 31.12.2001
L‘;Lp;?;i::ii;z:ego 2 s 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
sprawozdania finansowego 3 *rres 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 wrrer 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 *rres 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 s 01.01.2006 R - 31.12,2006 R.
7 *rees 01.01.2007R.-31.12.2007R.
8 T 01.01.2008-31.12.2008
9 *rees 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
10 Ahadds 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
11 *rres 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
12 *rres 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
13 wrrer 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 s 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014
15 *rees 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 *rees 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 Ahadds 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 Ahadds 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Ahadds 01.01.2001 - 31.12.2001
ﬁnﬁﬁa"ia Sl TEE | bk 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
3 s 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 T 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 s 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 *rees 01.01.2006 R - 31.12.2006 R.
7 Ahadds 01.01.2007R.-31.12.2007R.
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8 wa 01.01.2008-31.12.2008
9 wa 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
10 wawx 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
11 s 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
12 bk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
13 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 wa 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 Ak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 wa 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 wawx 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 06.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
:ﬁ:ﬂg‘;‘:;”;g;’;ﬁg‘;ﬂo 11.06.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
3 27.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 08.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 23.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 03.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 04.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 04.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 s 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
LI bk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego 4 Sy 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 wa 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 wa 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 wawx 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wamianka o ztozeniu uchwaty |1 s 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
L‘;Lp;if'z':r’]‘i:iema 0 2 s 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
skonsolidowanego rocznego 3 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego 4 wa 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 wa 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 wa 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 wawx 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4 Wzmianka o ztozeniu 1 wawx 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
i;mf;m;:gammm 2 s 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
3 bk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 wa 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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5 Frre 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 wrre 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 wrre 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 wrre 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktdry nalezy ziozye sprawozdanie
finansowe

31.12.1995

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadfosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie

sumy wyzsze] od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Strona |38



ITAGE MICHAEL/STROM

DEVE OPMENT DOM MAKLERSKI

Strona 10z 12

Rubryka 1 - Likwidacja

1 1.Informacja o otwarciu likwidadji 26.09.2001 R.
NOTARIUSZ JOLANTA OLPINSI{A, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, REP. A NR
5237/01
2.Informacja o zakonczeniu likwidaci UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA ASSET

INVEST IN POLAND SPOLKA AKCYINA W LIKWIDACIT W SPRAWIE UCHYLENIA LIKWIDACIT
- AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.08.2006 R., NOTARIUSZ BEATA BARANOWSKA-SEWERYN Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY UL. RUSKIE] 3/4, REPERTORIUM A NR

6696/2006
3.Sposob reprezentaci podmiotu przez DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIONY JEST
likwidatoréw KAZDY Z LIKWIDATOROW SAMODZIELNIE

Podrubryka 1
Dane likwidatoréw

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

1.0kreslenie okolicznosci ROZWIAZAMIE

2.Informadja o rozwiazaniu, w tym 26.09.2001 R.

rozwigzaniu bez przeprowadzenia likwidacii |NOTARIUSZ JOLANTA GLPIT:.ISKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU, REP. A NR 5237/01
lub uniewaznieniu UCHWALEA NR 1 NADZWYCZAINEGD WALNEGO ZGROMADZENIA.

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEIECIE CZESCI MAJATKU INNEJ SPOLKI W WYNIKU PODZIALU
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub PLANOWANE WARUNKOWE PRZEJECIE CZESCI MAJATKU SPOLKI IMPEL SPOLKA AKCYINA
przeksztaicenia (SPOLKA DZIELONA) NA PODSTAWIE ART.529 § 1 PKT 4 KSH POPRZEZ PRZENIESIENIE NA

VANTAGE DEVELOPMENT SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEIMUJACA) ZORGANIZOWANE]
CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI DZIELONE] W POSTACI ZAKEADU ECOIMPEL -
UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY SPOEKI VANTAGE
DEVELOPMENT SPOLKA AKCYINA Z DNIA 19.08.2011 R. SPORZADZONA PRZEZ ASESORA
NOTARIALNEGO ANNE LUBIENSKA ZASTEPCE NOTARIUSZA BEATY BARANOWSKIE] -
SEWERYN REP A NR 65968/2011.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosc lub czesc majatku spotki

Brak wpiséw
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku pofaczenia lub podziatu
Brak wpisow
2 1.0kredlenie okolicznosci PRZEJECIE CZESCI MAJATKU INNEJ SPOLKT W WYNIKU PODZIALU
2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub OPIS SPOSOEU PODZIALU - PODZIAL PRZEZ WYDZIELENIE DOKONANY NA PODSTAWIE
przeksztatcenia PRZEPISU ART. 529 § 1 PKT 4 KSH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CZESCI MAJATKU SPOLKI
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IMPEL S.A. Z/S WE WROCELAWIU W POSTACT ZORGANIZOWANE] CZESCI
PRZEDSIEBIORSTWA ("ZAKLAD ECOIMPEL"),

NA RZECZ SPOLKI VANTAGE DEVELOPMENT S.A. Z/S WE WROCLAWIU.

DATA PODIECIA UCHWALY ORAZ ORGAN PODEIMUJACY UCHWALE:

1JUCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGD ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY SPOLKI
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU Z DNIA 19 SIERPNIA 2011
ROKU W SPRAWIE PODZIALU SPOLKI IMPEL S.A. POPRZEZ PRZENIESIENIE CZESCI
MAJATKU IMPEL S.A. NA SPOLKE 1 ZGODY NA BRZMIENIE PLANU PODZIALU IMPEL 5.4, W
SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPTTAEU ZAKEADOWEGO SPOLKI W ZWIAZKU Z PODZIALEM
SPOLKI IMPEL S.A. ORAZ WYRAZENIA ZGODY NA BRZMIENIE STATUTU SPOLKI - ZOSTALA
PODIETA W DNIU 19.08.2011 R. PRZEZ NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE
AKCIONARIUSZY SPOLKI VANTAGE DEVELOPMENT SPOLKA AKCYINA (REP A NR
65968/2011 PRZED ASESOREM NOTARIALNYM ANNA LUBIENSKA ZASTEPCA NOTARIUSZA
BEATY BARANOWSKIE] -SEWERYN Z KANCELARIT NOTARIALNE], WE WROCLAWIU, UL.
RUSKA 3/4);

2)JUCHWALA NR 3 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA IMPEL S.A. Z SIEDZIBA
WE WROCEAWIU Z DNIA 6 WRZESNIA 2011 ROKU W SPRAWIE PODZIALU SPOLKT IMPEL
S.A. - ZOSTALA PODJETA W DNIU 06.09.2011 R. PRZEZ NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY SPOLKI "IMPEL" SPOLKA AKCYIMA (REP A NR
701282011 PRZED NOTARIUSZEM BEATA BARANOWSKA - SEWERYN Z KANCELARII
NOTARIALNE], WE WROCLAWIU, UL. RUSKA 3/4).

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstalych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych calos¢ lub czesé majatku spétki

Brak wpisdow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czedci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma "IMPEL" SPOLKA AKCYINA,-——-

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendii, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w kidrym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestize 00000041835

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr FHEREEE

5.Numer REGON 006318849

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 05.07.2019

adres strony intermetows], na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Statut Spotki VANTAGE DEVELOPMENT S.A. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Spoétka dziata pod firmg Vantage Development Spdtka Akcyjna. Spdtka moze uzywac skrétu Vantage S.A. oraz

wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2.
Siedziba Spofki jest Wroctaw.

§3.

Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

Noe

Spoétka moze tworzyé swoje oddziaty na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§4.

[ERY

. Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa.

N

. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg: Przedsiebiorstwo

Panstwowe Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego we Wroctawiu.

§5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI
§6.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki — wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:
- 02.40.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem,
- 37.00.Z Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow,
- 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,
- 38.12.Z Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,
- 38.21.Z Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,
- 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddéw niebezpiecznych,

- 39.00.Z Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarka

odpadami,
- -41.10.Z Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkodw,
- 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych,
- 42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drdg j autostrad,
- 42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drdg szynowych i kolei podziemnej,

- 42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli,
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- 42.21.Z Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych,
- 42.22.Z Roboty zwigzane z budowag linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
- 42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej,

- 42.99.Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej

niesklasyfikowane,
- 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,
- 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe,
- 43.13.Z Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,
- 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,
- 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
- 43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,
- 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- 62.02.Z Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
- 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
- 63.99.Z Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
- 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,
- 64.30.Z Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
- 64.91.Z Leasing finansowy,

- 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyfgczeniem

ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
- 66.12.Z Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardéw gietdowych,

- 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow

emerytalnych,
- 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
- 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
- 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
- 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,
- 69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,
- 70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
- 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,
- 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i zarzadzania,
- 71.11.Z Dziatalnos¢ w zakresie architektury,
- 71.12.Z Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
- 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych,
- 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

- 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,
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73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet),
73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

74.10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

74.90.Z Pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazddw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,
77.31.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych,

77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen budowlanych,

77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajgc komputery,

77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz ddébr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane,

77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac chronionych

prawem autorskim,

81.10.Z Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach,
81.29.Z Pozostate sprzatanie,

82.91.Z Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

82.99.Z Dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem,

85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje,

96.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

. Dziatalno$¢, dla ktérej wymagane jest pozwolenie, koncesja lub zezwolenie, prowadzona bedzie przez Spotke

po uzyskaniu stosownego pozwolenia, koncesji lub zezwolenia.

KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI
§7.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 32.432.637,72 zt (stownie: trzydzieSci dwa miliony czterysta trzydziesci dwa
tysigce szeséset trzydziesci siedem ztotych i 72/100) i dzieli sie na 52.310.706 (stownie: piecdziesigt dwa miliony
trzysta dziesiec tysiecy siedemset szesc) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,62 zt (stownie: sze$édziesiat

dwa grosze) kazda.

§8.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony lub obnizony uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ przez emisje nowych akgji.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ takie przez podwyiszenie wartosci nominalnej

istniejgcych akcji lub przeniesienie czesci Srodkdw z kapitatu rezerwowego badz kapitatu zapasowego.

§9.
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1. Akcje Spotki mogg by¢ imienne lub na okaziciela.
2. Akcjonariusze nie mogg zadac¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne w okresie, w ktorym akcje te
pozostajg zdematerializowane.
3. Akcje mogg by¢ umarzane. Akcja moze by¢ umorzona za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez
Spotke.
ORGANY SPOLKI
§ 10.
Organami Spofki sa:
A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§11.

. Zarzad sktada sie z od jednej do szesciu oséb. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na wspdlng trzyletnig
kadencje.

. Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkéw Zarzadu.

3. Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzgdu powotuje oraz odwotuje Rada Nadzorcza.

. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzagdu moze nastgpi¢ z waznych

powoddw na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.

§12.
. Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke.
. Wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki niezastrzezone ustawg albo niniejszym statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.
. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.
. Regulamin Zarzadu okresli szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza Rada

Nadzorcza.

§13.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawniony jest
Prezes Zarzagdu samodzielnie.
W przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawniony jest
Prezes Zarzadu samodzielnie oraz kazdy Cztonek Zarzagdu samodzielnie.

§14.

W umowie miedzy spotkg a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim spotke reprezentuje Rada Nadzorcza

albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

B. RADA NADZORCZA
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§ 15.

. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech (3) do o$Smiu (8) cztonkdw, z zastrzezeniem, ze od dnia dematerializacji
akcji Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu (5) do osmiu (8) cztonkdw, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. W powyzszych granicach liczbe cztonkdédw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie

dokonujac wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej wyznacza takze Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej, trzyletniej kadencji.

. Przynajmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniac kryteria bezstronnosci i niezaleznosci. Kryteria
bezstronnosci i niezaleznosci cztonkdw Rady Nadzorczej okreslajg odpowiednie przepisy.

. Niespetnienie kryteriéw, o ktérych mowa w pkt 4 powyzej przez zadnego z cztonkdw Rady Nadzorczej lub
brak w Radzie Nadzorczej jakiegokolwiek cztonka niezaleznego Rady Nadzorczej nie ma wptywu na mozliwos¢
dokonywania i waznos$¢ czynnosci dokonywanych przez Rade Nadzorczg, w tym w szczegdlnosci

podejmowanie uchwat.

§ 16.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub cztonek Rady Nadzorczej wskazany
przez Przewodniczacego.

. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

. Dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow, doreczone co
najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy
sktadu Rady Nadzorcze;j.

. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtosow
decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na pismie w ciggu 7 dni
od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady uchwalony przez Rade i zatwierdzony
przez Walne Zgromadzenie.

. Regulamin Rady Nadzorczej lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywaé powotanie w ramach
Rady Nadzorczej komitetow, w szczegdlnosci zas Komitetu do Spraw Audytu oraz Komitetu do Spraw
Wynagrodzen. W przypadku, gdy Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej szesciu (6) cztonkdw, powotanie
Komitetu do Spraw Wynagrodzen jest obligatoryjne. Szczegétowe zadania i sposéb dziatania odpowiednich
komitetow okreslg regulaminy tych komitetdw, uchwalone w tym samym trybie co regulamin Rady

Nadzorczej, ktore bedg stanowic zatgczniki do Regulaminu Rady Nadzorczej.

§17.

. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania.
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2. Oprdécz spraw wskazanych w bezwzglednie obowigzujgcych przepisach prawa, w innych postanowieniach

niniejszego Statutu lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a.

> o

badanie rocznego bilansu, a takze rachunkdéw zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji przez
wybranych przez siebie biegtych rewidentdéw,

badanie i opiniowanie sprawozdania finansowego Zarzadu oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki,
opiniowanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w
ppkt. a) - c),

wybér biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoéfki,

powotanie, zawieszenie i odwotanie cztonkéw Zarzadu,

zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu,

delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzagdu w razie zawieszenia lub
odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatag,

ustalanie zasad i wysokosci wynagradzania cztonkdw Zarzadu,

zatwierdzanie opracowanych corocznie przez Zarzad strategii rozwoju spotki oraz planéw dziatalnosci
Spotki i zmian takiej strategii i plandw,

zatwierdzanie rocznego budzetu Spétki oraz zmian budzetu,

wyrazanie zgody na udzielenia wszelkiego rodzaju poreczen zabezpieczajacych zobowigzania innych
0s0b lub podmiotéw o wartosci przekraczajgcej jednorazowo 2.000.000 (dwa miliony) ztotych,
wyrazanie zgody na zakup mienia i praw, ktérych wartos¢ netto (tj. bez VAT)

przekracza jednorazowo 10% kapitatu zaktadowego Spétki, innych, niz wskazane w ppkt. n) oraz o), n)
wyrazanie zgody na obejmowanie oraz zakup akcji i udziatbw w spoétkach kapitatowych oraz
przystepowanie do spotek osobowych, w przypadku gdy wspdlnikiem tych spétek jest podmiot inny niz
spotka konsolidowana w ramach Grupy Kapitatowej Vantage Development, jak rowniez zawigzywanie
nowych spotek kapitatowych i osobowych jezeli wspdlnikiem zawigzywanych spétek bedzie inny
podmiot niz spotka konsolidowana w ramach Grupy Kapitatowej Vantage Development.,

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci, o wartosci przekraczajacej 5.000.000 (pie¢ miliondw) ztotych,

opiniowanie projektéw uchwat i porzadku Walnego Zgromadzenia oraz wszystkich spraw
przedstawianych przez Zarzad na Walnym Zgromadzeniu,

wyrazanie zgody na zaliczkowg wyptate dywidendy.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§18.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza, badz akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w

terminie dwdch tygodni od dnia ztozenia zgdania Zarzadowi.
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3.  Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, ktére powinno
by¢ dokonane, co najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy
oznaczy¢ date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad. W przypadku
zamierzonej zmiany statutu, powota¢ nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tresé
projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zmian, ogtoszenie moze zawierac
projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien
statutu. Od dnia, od ktdérego akcje Spotki bedg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, Walne
Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposdb
okredlony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

4. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w Statucie, prawo
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej lub akcjonariuszowi, badz
akcjonariuszom reprezentujacym tacznie jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki.

5. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane, a Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia
zgtoszenia odpowiedniego zgdania przez Rade Nadzorczg. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszowi, badz akcjonariuszom reprezentujgcym facznie jedng
dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki.

6. Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego

Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

§19.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba, ze
caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty.

2. Porzadek obrad ustala Zarzad Spoétki. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustalony przez Zarzad oraz
projekty przewidywanych uchwat opiniuje Rada Nadzorcza.

3. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

4. Jezeli zadanie, o ktéorym mowa w ust. 3 powyzej, zostanie ztozone po dokonaniu ogtoszenia o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia, wowczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie nastepnego Walnego

Zgromadzenia.

§ 20.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

§21.

-
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1. Jezeli przepisy prawa nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akgji.
2. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie obowigzujgce

przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty.

§ 22.
1. Gtosowanie jest jawne, z wyjgtkiem sytuacji okreslonych w art. 420 kodeksu spétek handlowych.

2. Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadajg w jawnym gtosowaniu imiennym.

§23.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§24.
. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b. powziecie uchwaty o podziale zyskdw albo o pokryciu strat,

c. udzielenie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
d. ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej,

e. zmiana statutu Spotki,

f.  potfaczenie Spotki i przeksztatcenie Spétki,

g. rozwigzanie i likwidacja Spofki,

h. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

i umorzenie akgji,

j. tworzenie funduszy celowych,

k.  wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

I wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spofki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

m. uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

n. zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga zgody

Walnego Zgromadzenia. Zgode wydaje Rada Nadzorcza w przypadkach wskazanych w niniejszym Statucie.

GOSPODARKA SPOLKI
§ 25.
1. Spoétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

2. Rokiem obrachunkowym Spofki jest rok kalendarzowy.
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3. W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie
Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat oraz doktadne pisemne sprawozdanie z

dziatalnosci Spotki w tym okresie.

§ 26.
1. Spétka tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy.

2. Spoétka moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe i inne fundusze celowe.

§27.
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.
2. Czysty zysk Spotki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:
a) kapitat zapasowy,
b) dywidende,
c) kapitat rezerwowy,
d) fundusze celowe spotki.

3. Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie na
dywidende. Dywidende rozdziela sie w stosunku do nominalnej wartosci akgji.

4. Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorcze;j.

5. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie w uchwale o przeznaczeniu zysku rocznego do

podziatu miedzy akcjonariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§28.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu Spotek

Handlowych.

§29.
Spoétka zamieszcza swe ogtoszenia w dzienniku urzedowym Monitor Sgdowy i Gospodarczy chyba, ze przepisy

prawa zobowigzywac bedg do zamieszczania ogtoszen w inny sposdb.”-
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5.2.1. Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu Emitenta nie

zarejestrowanych przez sqd

Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. z siedzibq we Wroctawiu (,,Spotka”)
z dnia 19 czerwca 2019 roku

w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1.
Zgromadzenie na podstawie art. 430 § 1455 § 1 w zw. z art. 362 §1 pkt 5 kodeksu spotek handlowych oraz § 24
ust 1 pkt,.e” Statutu Spotki, w zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 14 w sprawie umorzenia 3.749.000 akcji wtasnych

Spotki i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, postanawia dokonac zmiany Statutu Spotki poprzez zmiane § 7,

ktory otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 30.108.257,72 zt (stownie: trzydziesci miliondw sto osiem tysiecy dwiescie
piecdziesigt siedem ztotych siedemdziesigt dwa grosze) i dzieli sie na 48.561.706 (stownie: czterdziesci osiem
milionéw piecset szescdziesigt jeden tysiecy siedemset szes¢) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,62 zt

(stownie: szesédziesigt dwa grosze) kazda.”

$2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia, zas skutki prawne wywotuje z chwilq rejestracji w Rejestrze

Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego zmiany Statutu Spotki.

* Kk

W zarzgdzonym nastepnie gtosowaniu jawnym uczestniczyto 48.561.706 akcji, reprezentujgcych 92,83% kapitatu

zaktadowego Spoftki, z ktérych oddano 48.561.706 waznych gtosow, w tym:

— waznych gtoséw ogotem — 48.561.706,

—  za przyjeciem Uchwaty numer 15 —48.561.706 gtosow,

—  przeciw Uchwale numer 15 — 0 gtosow,

—  wstrzymato sie — 0 gtosow,

—  sprzeciwy — nie zgtoszono sprzeciwow.

Przewodniczqcy stwierdzit, ze Uchwata numer 15 zostata podjeta jednogtosnie.
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Zatacznik nr 1 do Protokotu nr 13 z posiedzenia Zarzadu
spotki Vantage Development S A, z sledzibg we Wroctawlu,
ktére odbyto sie w Siedzibie Spdtki w dniu 8 kwietnia 2019 roku

Uchwata nr 1/04/2012
Zarzadu Vantage Development 5.A, z siedziba we Wroctawiu
z dnia 8 kwietnia 2019 r.

w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacyi serii T

§L
Zarzad spotki dziatajacei pod firma Vantage Development Spétka Akeyjna z siedzibg we Wroctawlu, zwanej dalej jako
LEmitent” lub ,Spsthka” postanawia wyemitowad obligacje serii T o wartoséci nominalnej w wysokosci 1.000 2t
(stownie: jeden tysigce) ztotych kaida obligacja {, Obligacje serii T”) na nastepujacych warunkach:

1. Obligacje serii T beds obligacjami na okaziciela, zdematerializowanymi, niezabezpieczonymi.

2. Oferta Obligacjl serii T obejmowaé bedzie nie wigcej niZ do 70.000 (stownie: siedemdziesigt tysiecy}
Obligaci serit T o {acznej wartosei nominainej do 70.000.000,00 (stownie: siedemdziesiat miliondw}
zlotych.

3. Obligacje serii T beda oprocentowane wedlug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6M (Warsaw
interbank Offered Rate) dla depozytéw 6-miesiecznych powigkszonej o marze, przy czym wysokosé mariy,
zostanie ostatecznie okredlona przez Zarzad Spotki, uwzgledniajge wysokodé marzy wskazywanej przez
subskrybentdw w formularzach zapisu, najpéinie) na dwa dni robocze poprzedzajqce rejestracj Obligaci
w trybie rozrachunku w rozumieniu szczegétowych dziatar KDPW.

4. Obligacje serii T zostang zdematerializowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez
spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A. stosownie do art, art. 8 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach (,Depozyt KDPW”), Niniejsza uchwata stanowi jednoezednie upowainienie dla Emitenta do
zawarcia z Depozytem KDPW umowy lub umow o rejestracje Obligacji serii T,

5. Obligatariusze beds miell mozliwodé zadania wezedniejszego wykupu Obligacji serii 7. Zdarzenia
uprawniajgce Obligatariuszy do igdania wezedniejszego wykupu Obligacji serii T oraz procedura
dokonywania wezeéniejszego wykupu Obligaci serii T zostaty okreslone w warunkach emisji Obligacji serit
T. Emitent bedzie miaf mozliwosé zadania wezeshiejszego wykupu Obligacji serii T na zasadach akresionych
w warunkach emisji Obligacii serii T.

6. Dniem Emisji Obligacji serii T jest dzien, w ktérym zostanie dokonana rejestracja praw z Obligacji serii Tw
Depozycie KDPW {,Dzied Emisji”).

7. ‘Wykup Obligac]i serii T nastapi w dniu 25 paidziernika 2022 1.

8. Emisja Obligacjl hastapi w trybie wskazanym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach,

9, Cena emisy|na Obligacji serii T bedzie réwna 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) zfotych.

10. Po odliczeniu kosztéw emisji §rodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie biezgce] dziatalnoci
Emitenta, w szczegdlnodci na finansowanie zakupu gruntéw, oraz na refinansowanie istniejgcych obligacii,

11. Obligacje serii T bedy wprowadzone do obrotu na ASQ BondSpot |/lub ASO GPW. Zarzad Emitenta
podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu dematerializacji i rejestracji Obligacji serii T do w/w systemu
obrotu.

12, Oferujacym Obligacje bedzie Michael/Strém Dom Maklerski S.A. z sledzibg w Warszawie.
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Zatacznik nr 1 do Protokotu nr 13 z posiedzenia Zarzadu
spotki Vantage Development S.A. z siedziba we Wroctawiu,
ktére odbyto sie w Siedzibie Spotki w dniu 8 kwietnia 2019 roku

§2
Uchwata wchod,n w zycle z dniem jej podjgcia.
Uchwata zostala pbd‘ieta jednogtosnie.

Edward
Prezes fiarzqdu

el
Dariusz Pawlukowicz
Cztonek Zarzadu

Strona |53



JVANTAGE MICHAEL/STROM

DEVELOPMENT DOM MAKLERSKI

Zatacznik nr 3 do Protokotu nr 15/2019 z posiedzenia Zarzgdu
sp6tki Vantage Development S.A. z siedziba we Wroctawiu, |
ktére odbyto sie w Siedzibie Spétki w dniu 19 kwietnia roku i

Uchwata nr 12/04/2019
Zarzadu Vantage Development S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 19 kwietnia 2019 r.
w sprawie ustalenia ostatecznej wysokosci marzy oraz ustalenia ostatecznego tekstu warunkow emisji
obligacji serii T

§1.
Zarzad spotki dziatajacej pod firma Vantage Development Spétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu, zwanej dalej jako
Emitent” lub ,Spétka”, zwiazku z emisja przez Spotke w trybie oferty prywatnej obligacji niezabezpieczonych serii T
(,Obligacje”) stosownie do pkt. 1.23 Warunkéw Emisji Obligacji przyjetych na podstawie Uchwaty nr 1/04/2019
Zarzadu Emitenta z dnia 8 kwietnia 2019 r. w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji serii T (, Warunki Emisji
Obligacji”), niniejszym postanawia co nastepuje:

§2.

Spétka ustala marze dla Obligacji na poziomie 4,7 punktéw procentowych (cztery procent 70/100) w skali roku.

§3.
W zwigzku z dozwolong zamiang Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w § 2. powyzej, zmianie ulegnie
dotychczasowy zapis Warunkow Emisji:
123. Maria” oznacza skiadnik Stopy Procentowej Obligacji wyrazony w punktach procentowych nie
nizszy niz 4,00 p.p., przy czym wysokos¢ Marzy zostanie ostatecznie okreslona przez Zarzqd Emitenta przed
rejestracjq Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW w oparciu o
wysokos¢ marzy wskazywanej przez subskrybentéw w Formularzach Zapisu, co stanowi¢ bedzie ustalenie
ostatecznej tresci Warunkow Emisji, na ktérq to zmiane kazdy z subskrybentow sktadajqc podpisany Formularz
Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode i nieodwotanie upowazni Zarzqd Emitenta do przeprowadzania takiej
zmiany Warunkéw Emisji, przy czym taka zmiana Warunkéw Emisji zostanie przedstawiona subskrybentom,
ktérym zostanq przydzielone Obligacje, z zastrzezeniem, ze w przypadku wykluczenia wszystkich akcji Emitenta
z obrotu na GPW marza wzrosnie o 0,5 punktu procentowego w skali roku.
1.23.1. W przypadku gdy wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW nastqpi nie pdZniej niz na 12 Dni
Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego zmiana marzy nastqpi od pierwszego kolejnego Okresu
Odsetkowego.
1.23.2. W przypadku, gdy wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW nastqpi pdZniej niz na 12 Dni Roboczych
przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego zmiana marzy nastqpi od drugiego kolejnego Okresu

Odsetkowego;

nadajac mu nowe nastepujace brzemiennie:
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Zatgcznik nr 3 do Protokotu nr 15/2019 z posiedzenia Zarzadu
spotki Vantage Development S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
ktére odbyto sie w Siedzibie Spotki w dniu 19 kwietnia roku

1.23. »Marza” oznacza 4,7 punktow procentowych w skali roku, z zastrzezeniem, ze w przypadku
wykluczenia wszystkich akcji Emitenta z obrotu na GPW marza wzro$nie o 0,5 punktu procentowego w skali
roku.

1.23.1. W przypadku gdy wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW nastqpi nie pézniej niz na 12 Dni
Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego zmiana marzy nastgpi od pierwszego kolejnego Okresu
Odsetkowego.

1.23.2. W przypadku, gdy wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW nastqpi pdzniej niz na 12 Dni
Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego zmiana marzy nastqpi od drugiego kolejnego Okresu

Odsetkowego;

§4.
1. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostaja bez zmian.
2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
3. Ustala sig tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajacy ostateczna wysokos¢ marzy, ktory stanowi
zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
4. Upowatnia sie oferujgcego Obligacje — Michael / Strém Dom Maklerski S.A. do przekazania subskrybentom, na
rzecz ktérych dokonany zostanie przydziat Obligacji tekstu jednolitego Warunkéw Emisji Obligacji, o ktérym mowa

w ust. 3.

Edward Laufer l
Prezes Zarzadu

xeulj

Danusz Pawlukowncz
Cztonek Zarzadu
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7EN

SPIRUJE NAS PRZ

Zatacznik nr 1 do Protokotu nr 16/2019 z posiedzenia Zarzadu
spotki Vantage Development S.A. z siedzibg we Wroctawiu, !
ktére odbyto sie w Siedzibie Spotki w dniu 24 kwietnia roku |

Uchwata nr 13/04/2019
Zarzadu Vantage Development S.A. z siedzibg we Wroclawiu
z dnia 24 kwietnia 2019 r.
w sprawie warunkowego przydziatu obligacji serii T

§1

Zarzad spotki dziatajgcej pod firmg Vantage Development Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu przy
ul. Dgbrowskiego 44 (50-457 Wroctaw), podmiot wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000030117, posiadajgcy numer NIP: 8960000701, REGON: 930778024, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 32 432 637,72 ztotych, optaconym w calosci ,Spétka”, wobec faktu iz obligatariusze przyjeli skierowang
przez Spotke za posrednictwem Michael / Strdm Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie , Oferujacy” Propozycje
Nabycia obligacji w facznej wysokosci 45.373 (czterdziesci pieé tysigcy trzysta siedemdziesiat trzy) obligacji o tacznej
wartosci nominalnej 45.373.000 PLN (czterdzie$ci pigc milionéw trzysta siedemdziesigt trzy tysiace zlotych)
,Obligacje”, wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 1/04/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 8 kwietnia 2019 r. w
sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji serii T, sktadajgc prawidtowo wypetniony Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia.

§2
Majac na wzgledzie powyisze, Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 44 pkt. 3 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. 0
obligacjach (Dz. U. 2015, poz. 238 ze zm.), przydziela obligatariuszom Obligacje w zakresie wskazanym w §1i 3
niniejszej uchwaly, z tym zastrzeieniem ze przydzial dokonywany jest pod warunkiem dokonania ostatecznego
rozrachunku Obligacji przez KDPW na skutek realizacji instrukcji rozliczeniowych w Dniu Emisji i oplacenia przez
podmioty wymienione w liScie Obligatariuszy przydzielonych im zgodnie z niniejsza uchwata.

§3

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spotki postanawia:

1) upowazni¢ Oferujgcego do sporzgdzenia listy obligatariuszy wraz ze wskazaniem liczby Obligacji objetych
przez kazdego z Obligatariuszy,
za posérednictwem Oferujgcego powiadomi¢ w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia
podmioty wymienione w Liscie Obligatariuszy o przyjeciu ztozonych przez nie ofert nabycia Obligacji i o
przydziale im Obligacji,
przekazaé Oferujgcemu odpisy niniejszej uchwaly i zwroci¢ sig do Oferujgcego w celu przeprowadzenia
rozliczenia emisji Obligacji i zarejestrowania Obligacji w depozycie prowadzonym przez spétke pod firmg
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

2

3

§4
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Vs Lq
Edward Laufer ' Dariusz Pawlukowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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5.4. Warunki Emisji Obligacji T

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERI T
EMITOWANYCH PRZEZ:
VANTAGE DEVELOPMENT S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
(tekst jednolity)
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajace z obligacji (dalej zwanych: , Obligacjami”), ktérych emitentem jest spétka pod firma:

1.1.
1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.
1.11.

1.12.
1.13.
1.14.
1.15.

1.16.
1.17.

Vantage Development Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Dgbrowskiego 44
(50-457 Wroctaw), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000030117, posiadajgca numer NIP: 8960000701, REGON: 930778024, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 32.432.637,72 ztotych, optaconym w catosci (dalej zwany: ,Emitentem”).
Definicje

»Agent Kalkulacyjny” oznacza spétke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
»Aktywa o Znacznej Wartosci” oznacza aktywa bilansowe ktoregokolwiek podmiotu z Grupy Emitenta
stanowigce co najmniej 10 (dziesieciu) % Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych;

»,Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.;

»,BondSpot” oznacza spoétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkdéw Emisji;

,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
»,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktdrym po raz pierwszy prawa z takiej
Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

»,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzierh danego Okresu Odsetkowego lub Dzierh Wczesniejszego
Wykupu;

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalno$¢ operacyjng;
,Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzierh Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

»Dzien Wczes$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkdw Emisji;

,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkdw Emisji;

,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

»Formularz Zapisu” oznacza pisemne oswiadczenie subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia i ztozeniu
Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, Podmioty Zalezne od Emitenta lub wspdtkontrolowane przez

Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci;
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1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.
1.26.
1.27.

1.28.
1.29.
1.30.
1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

,KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. z siedzibg

w Warszawie;

,Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy o Obrocie;

»Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.].

Dz. U.z 2017 r. poz. 1577 ze zm.);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie opfaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji

Obligacji, w tym wynagrodzenie Oferujgcego, koszty prawne i opfaty na rzecz instytucji rynku

kapitatowego;

»,Marza” oznacza 4,7 punktow procentowych w skali roku, z zastrzezeniem, ze w przypadku wykluczenia

wszystkich akcji Emitenta z obrotu na GPW marza wzrosnie o 0,5 punktu procentowego w skali roku.

1.23.1. W przypadku gdy wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW nastapi nie pdzniej niz na 12 Dni
Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego zmiana marzy nastgpi od pierwszego
kolejnego Okresu Odsetkowego.

1.23.2. W przypadku, gdy wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na GPW nastapi pdzniej niz na 12 Dni
Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego zmiana marzy nastgpi od drugiego
kolejnego Okresu Odsetkowego;

»Materiaty informacyjne” oznacza: (i) sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe sprawozdania

finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego

rewidenta, (ii) sporzgdzone zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy

Emitenta (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta,

»MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;

»Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligaciji;

,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje

lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako

osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

»,Odsetki", ,Oprocentowanie" oznacza swiadczenie, o ktdrym mowa w pkt 16 Warunkdéw Emisji;

,Oferujacy” oznacza spotke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

»PLN”, ,,zt” oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

,Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy

Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg obligacje.

»Podmiot Zalezny” oznacza jednostke z Grupy Emitenta za wyjgtkiem Emitenta;

»,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen okreslone w pkt 14.5 Warunkow Emisji;

,Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym

funkcje posrednika technicznego bedzie petni¢ Oferujacy;

»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz. U. z 2017 r.

poz. 2344)

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.

z 2019 r. poz. 2344);

»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;
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1.38. ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktérym mowa wart.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.39. ,,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.40. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegoblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.41. ,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez BondSpot lub
GPW lub ich nastepcow prawnych;

1.42. ,Skonsolidowane Kapitaty Wtasne” oznacza sume kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu
z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatow rezerwowych, zysku z lat ubiegtych, zysku netto oraz odpiséw
z zysku netto roku obrotowego oraz kapitaty przypadajace udziatowcom niesprawujgcym kontroli,
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym Emitenta lub skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta lub
skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

1.43. ,Skonsolidowany Zysk Netto” oznacza zysk netto wykazany w zbadanym przez biegtego rewidenta,
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

1.44. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2 Warunkéw Emisji;

1.45. ,Skorygowana Suma Skonsolidowanych Pasywéw Emitenta” oznacza sume znajdujgcych sie
w dyspozycji Emitenta (w ujeciu skonsolidowanym) kapitatow, ktdre stanowig Zrddfa sfinansowania
aktywow. Oznacza sume Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych oraz sume zobowigzan i rezerw, z
wytgczeniem przedptat na zakup lokali.

1.46. ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

1.47. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2018 r., poz.
483 z pdin. zm.);

1.48. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:
Dz.U.z 2017 r. poz. 1768 z pdin. zm.);

1.49. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (tj.: Dz.U. z
2018 r. poz. 512 z pdin. zm.);

1.50. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j.: Dz.U. z
2019r. poz. 351 z pdin. zm.);

1.51. ,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

1.52. ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza sume zadtuzenia finansowego Grupy Emitenta obejmujace
zobowigzania z tytutu obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji,
zobowigzan z tytutu pozyczek, kredytéw bankowych i leasingu;

1.53. ,Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o kwote Srodkéw
pienieznych i ekwiwalentow s$rodkow pienieznych oraz $rodki zgromadzone na mieszkaniowych

rachunkach powierniczych w posiadaniu Grupy Emitenta;
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1.54.

2.2,

6.1.
6.2.

9.1.

9.2.

10.
10.1.

»,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Ustawg o Obligacjach.
Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)
Kazda Obligacja jest dfuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majagcym
postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktéorym Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczen pienieznych
szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb i terminach tam okreslonych.
Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwaé osobom bedacym posiadaczami
Rachunku Papierow Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako
osoby uprawnione z Obligacji.
Podstawa prawna emisji
Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwate nr 1/04/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 8 kwietnia 2019 r. w sprawie emisji

niezabezpieczonych obligacji serii T,

Seria Obligac;ji
Obligacje emitowane sg w serii oznaczone;j literg T.
Cel emisji i wykorzystanie srodkow z emisji Obligacji
Po odliczeniu Kosztéw Emisji Srodki z emisji w pierwszej kolejnosci zostang wykorzystane na finansowanie
biezacej dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci na finansowanie zakupu gruntéw w facznej kwocie nie
wyzszej niz 25 min zt, natomiast kwote stanowigcy pozostata wartos¢ srodkéw pozyskanych z emis;ji
Emitent przeznaczy na czesciowy przedterminowy wykup obligacji serii O i O1 zasymilowanych oraz
oznaczonych jednym kodem ISIN PLVTGDL0O0135.
Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
Wielkos¢ Emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 70.000 (siedemdziesigt tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej do 70.000.000,00 (siedemdziesigt milionow) ztotych.
Prég emisji
Prég emisji, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
Tryb Emisji
Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.
Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez KDPW na
podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika Technicznego (w przypadku
Emitenta i Klientéw Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzace Rachunek (w przypadku Klientéw
Instytucjonalnych) w sposéb okreslony w § 11 Szczegétowych zasad dziatania KDPW.
Zbywalnos¢ Obligacji
Obligacje sg zbywalne.
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10.2.

10.3.

11.

11.1.

12,
12.1.

12.2.

13.
13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.
14.
14.1.

14.2.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami
KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia.

Obligacje s3 emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia
nastepujacych $wiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 — 15 Warunkéw Emisji oraz

12.1.2. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 16 Warunkdw Emisji.

12.1.3. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt 15.1.3 Warunkdéw Emisji

Obligacje stanowig bezposrednie, nieodwotfalne, bezwarunkowe i niepodporzadkowane zobowigzanie
Emitenta, sg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wobec siebie, a takze z zastrzezeniem wyjatkéow
przewidzianych w  obowigzujgcych  przepisach prawa sg3 rowne wobec pozostatych
niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastapi w dniu 25 pazdziernika 2022 r. (,,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2
Warunkow Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkéw Emisji, w ktorym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”):

13.2.1. na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2. na zadanie Emitenta.

Jezeli Dzied Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dziers niebedgcy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o odsetki
wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkdéw Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne zgdanie wczes$niejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza na

adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych Obligatariusza, na ktorym
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14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

14.7.

14.8.

beda zapisane Obligacje. Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zawiera¢ wskazanie
odpowiedniej trwajgcej okolicznosci wskazanej w pkt. 14.4. Warunkéw Emisji albo Podstawy
Woczesniejszego Wykupu, ktdra wystgpita i stanowi podstawe zgdania wykupu przez Obligatariusza.
Obligatariusz wraz z zgdaniem opisanym w pkt. 14.2 powyzej winien przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe
lub inny przewidziany przepisami prawa dokument potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez
Obligatariusza zadajgcego dokonania wczesniejszego wykupu.

W przypadku, gdy:

Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitenta bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji.

Wystapi ktérekolwiek ze zdarzer wskazanych w pkt 14.5 Warunkéw Emisji (Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie
od dnia wystgpienia takiego zdarzenia do uptywu 30 dni od dnia, w ktdrym Emitent zawiadomit
Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent
zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem przez
Obligatariusza zgdania wczedniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatla Podstawe
Woczesniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie skutki prawne zaistniatej Podstawy Wczes$niejszego
Wykupu zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym
Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposdb przewidziany w Warunkach Emisji

Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych nizej zdarzer w okresie do dnia spetnienia wszystkich swiadczen
z Obligacji stanowi Podstawe Wczesniejszego Wykupu:

14.8.1. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub istotnej czesci, podstawowe] dla siebie
dziatalnosci gospodarczej, przez ktorg rozumie sie budowlang dziatalnos¢ dewelopersky, w
segmencie mieszkaniowym.

Za zaprzestanie prowadzenia podstawowej dziatalnosci w istotnej czesci rozumie sie sytuacje, w
ktérej przychody Grupy Emitenta z budowlanej dziatalnosci deweloperskiej, w segmencie
mieszkaniowym, wyniosa mniej niz 50% catkowitych przychodéw Grupy Emitenta, na podstawie
ostatniego zbadanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta.

14.8.2. Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

(i) Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych  nakazujgcych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 10 %
Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych, przy czym Zgromadzenie Obligatariuszy moze ustali¢
inny, procentowy limit, lub

(ii) Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugdw w terminach ich wymagalnosci,
lub

(iii) Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki zamiar.

14.8.3. Wskazniki
(i) Wartos¢ wskaznika oznaczonego jako stosunek Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych do

Skorygowanej Sumy Skonsolidowanych Pasywow Emitenta liczconego na koniec kazdego
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kwartatu kalendarzowego wyniesie mniej niz 40 %, przy czym Zgromadzenie Obligatariuszy
na wniosek Emitenta moze ustali¢ nizszy, procentowy limit.

(i) Wartos¢ wskaznika wyrazonego w procentach oznaczonego jako stosunek Zadtuzenia
Finansowego Netto do Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych liczonego na koniec danego
kwartatu kalendarzowego przekroczy 80%, przy czym Zgromadzenie Obligatariuszy na
whniosek Emitenta moze ustali¢ wyzszy, procentowy limit.

14.8.4. Wyptata dywidendy

(i) Z zastrzezeniem pkt ii. majace miejsce przed dniem spetnienia wszystkich swiadczen z

Obligacji:

(a) wyptacenie przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy lub

(b) umorzenie akcji Emitenta za wynagrodzeniem, lub

(c) skup akcji wiasnych, lub

(d) jakiekolwiek inne przekazanie Srodkéw pienieznych akcjonariuszom Emitenta w
sposob o zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisanych w pkt. a-b (poza
przypadkami opisanymi w Warunkach Emisji).

(i) Emitent jest uprawiony do wyptaty od Dnia Emisji do dnia spetnienia wszystkich swiadczen z
Obligacji srodkéw z tytutdw, o ktérych mowa w pkt i. powyzej, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 40% skonsolidowanego zysku netto osiggnietego w latach 2018-2021, z
zastrzezeniem mozliwosci zwiekszenia limitu:

(a) w przypadku sprzedazy budynku komercyjnego — o 50% otrzymanej wartosci netto
budynku komercyjnego. Poprzez warto$¢ netto nalezy rozumieé cene sprzedazy
budynku komercyjnego pomniejszong o wysokosé kredytu lub leasingu obcigzajgcego
dany budynek.

(b) w przypadku sprzedazy udziatéw/akcji spétki projektowej posiadajgcej budynek
komercyjny - o 50% wartosci otrzymanej ceny udziatéw spétki zaleznej, ktora jest
wtascicielem budynku komercyjnego.

14.8.5. Zadtuzenie Finansowe

taczna wartos$c¢ zobowigzan Grupy Emitenta wchodzacych w sktad Zadtuzenia Finansowego, ktére
nie zostaty sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny zostaty postawione w stan
wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego zobowigzania z powodu
zazadania wczesdniejszej sptaty takiego zobowigzania w wyniku wystgpienia przypadku
naruszenia i uptywu odpowiedniego okresu do usuniecia takiego naruszenia (w tym spfaty) -
przekroczy réwnowartos¢ 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw) PLN, przy czym Zgromadzenie
Obligatariuszy moze na wniosek Emitenta ustali¢ wyzszy, limit.

14.8.6. Finansowanie podmiotéw spoza Grupy Emitenta

Podmioty z Grupy udziela3 podmiotom spoza Grupy pozyczek, nabeda obligacje, weksle,
wierzytelnosci, w ktérych dtuznikiem bedzie podmiot inny niz podmiot z Grupy Emitenta lub

udzielg jakichkolwiek innych form finansowania podmiotom z poza Grupy Emitenta;
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15.
15.1.

14.8.7.

14.8.8.

14.8.9.

14.8.10.

14.8.11.

14.8.12.

- nie dotyczy finansowania, udzielonego przez Podmioty z Grupy wspélnikom (udziatowcom lub
akcjonariuszom) Podmiotow z Grupy na tagczng kwote w zakresie catej grupy nie przekraczajaca
15 000 000 zt.

Utrata lub nieodptatne zbycie aktywéw

(i) Emitent lub Podmiot Zalezny utraci lub dokona nieodptatnego zbycia Aktywow o Znacznej
Wartosci, ktéra to utrata lub nieodptatne zbycie moze miec istotny, negatywny wptyw na
sytuacje finansowa Emitenta i jego zdolno$¢ do wykonania lub wywigzania sie z obowigzku
zapfaty kwoty z tytutu wykupu Obligacji zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

(i) Nie stanowi Podstawy Wczesniejszego Wykupu opisane wyzej zdarzenie, jezeli nieodptatne
zbycie Aktywéw o Znacznej Wartosci zostato dokonane na rzecz ktéregokolwiek z
podmiotéw nalezgcych do Grupy Emitenta.

Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa upadtosciowego lub Prawa
restrukturyzacyjnego;

(i) Emitent uzna na pisSmie swojg niewyptacalnosé lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata
Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu
siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystgpi
jedna z przyczyn dotyczgcych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek Handlowych.
Rynek ASO

Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang one wycofane z obrotu na
tym rynku na zadanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW lub BondSpot.

Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktérekolwiek z oswiadczen i zapewnien ztozonych przez Emitenta w Warunkach Emisji okaze sie
nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment, w ktérym zostato ztozone.

Obowigzki informacyjne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji
zgodnie z pkt 18.1 Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostato usuniete w ciggu 10 Dni

Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent

jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej na koniec Il

Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

15.11

15.1.2

. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc
w takim zawiadomieniu Dzien Ptatnosci Odsetek, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego
wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu.

. Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej
niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa

wczesniejszego wykupu.
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15.1.3. Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie
liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci odsetek za 11l Okres Odsetkowy — 1,25 %,
- w Dniu Ptatnosci odsetek za IV Okres Odsetkowy — 1,00 %,
- w Dniu Ptatnosci odsetek za V Okres Odsetkowy - 0,75 %.
- w Dniu Ptatnosci odsetek za VI Okres Odsetkowy - 0,50 %.
16.  Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie)
16.1. Ptatno$¢ Odsetek

16.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

16.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Pfatnosci Odsetek.

16.1.3. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

16.2. Naliczanie odsetek

16.2.1. Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

16.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:

(i) Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).
16.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i konczy 25
pazdziernika 2019 roku (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie
w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i koriczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (fgcznie z tym dniem).
16.2.4. Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktore rozpoczynajq sie i

korczg sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dziert danego Okresu Ostatni dzient danego Okresu

Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego

— Dzier Emisji 25 pazdziernika 2019 r.
— 25 pazdziernika 2019 r. 25 kwietnia 2020 r.
— 25 kwietnia 2020 r. 25 pazdziernika 2020 .
— 25 pazdziernika 2020 r. 25 kwietnia 2021 r.
— 25 kwietnia 2021 r. 25 pazdziernika 2021 r.
— 25 pazdziernika 2021 r. 25 kwietnia 2022 r.
25 kwietnia 2022 r. 25 pazdziernika 2022 r.

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdzZnia sie ze spetnieniem

Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy
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odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajacego dzien

wykonania ptatnosci swiadczen pienieznych z Obligacji wtgcznie.

16.3. Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:
o
Opr

N

LD

O =N x Opr x (LD/365)

- 0znacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Stope Procentowsq (jak zdefiniowano ponizej),

- 0znacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,

- oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg

zaokraglone w gére).

16.4. Ustalanie Stopy Procentowej

16.4.1.

16.4.2.

16.4.3.

16.4.4.

16.4.5.

16.4.6.

16.4.7.

16.4.8.

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) - lub inny wskaznik
referencyjny, ktdry aktualnie bedzie obowigzywac - podana przez GPW Benchmark S.A. na

stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastapi.

Stope Bazowag ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéw 6-miesiecznych
wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod warunkiem, ze co
najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W takim wypadku Stopa
Bazowa zostanie obliczona jako $rednia arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne
po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to
konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gore).

Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta byé ustalona wedtug opisanych wyzej zasad,
wodwczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej przed
Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A.na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy
Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych przez

Warunki Emisji oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
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17
17.1.
17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.
18.
18.1.

18.2.

. Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczer wzajemnych (chyba
7e takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem
przepisdw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze
by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci
prawnych.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien
Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie bedg wyptacane Obligatariuszowi w gotdwce. Platnosci beda uwazane za
nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktore uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych z
Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci w
przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne
od pracy, wptywajgce na dziatalno$¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposéb, aby
nowe terminy byty w jak najwigekszym stopniu zblizone do terminéw, ktére ulegng zmianie.

Emitent ma prawo odmoéwié lub wstrzymac wyptate Obligatariuszowi Naleznosci Gtownej lub Odsetek, w
przypadkach, w ktérych Emitent, uprawniony bedzie do ztozenia Naleznosci Gtownej lub Odsetek do
depozytu sgdowego.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.
Dodatkowe obowigzki Emitenta

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, zgodnie z przepisami dotyczgcymi
przekazywania sprawozdan finansowych przez spétki publiczne notowane na rynku regulowanym GPW w
terminach okreslonych w tych przepisach, a w przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na GPW,
zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i2004/72/WE Tekst majacy
znaczenie dla EOG. Emitent bedzie przekazywat dodatkowo raporty kwartalne, o ktérych mowa w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (t.j.: Dz.U. z
2014 r. poz. 133 ze zm.).

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.
13.5, pkt. 14.4, pkt. 14.5 Warunkdw Emisji, nie pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym nastepujgcym po
dniu wystgpienia takiego zdarzenia w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatéw Informacyjnych w

ust. 18.3 Warunkdw Emisji.
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18.3. Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beda publikowane na stronie internetowe;j

Emitenta www.vantage-sa.pl lub innej, ktdra jg zastgpi (z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent

posiada status spotki publicznej).

19. Przedawnienie

19.1. Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie po z
uptywem 10 lat.

20. Prawo wtasciwe. Jurysdykcja

20.1. Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego miejscowo dla dzielnicy
Srédmiescie m.st. Warszawy.

21. Zawiadomienia

21.1. Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 18 Warunkdéw Emisji,

beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta www.vantage-sa.pl

lub innej, ktdra jg zastgpi.

21.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

22.  Postanowienia koricowe

22.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, sp6tka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako Oferujgcy, Posrednik Techniczny
i jako Agent Kalkulacyjny dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz
wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Oferujacy nie petni funkcji
banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany
do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

22.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen pienieznych
okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

22.3. Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkdw Emisji w zakresie wskazanym w art. 6
ust. 2 pkt. 6 7 Ustawy o Obligacjach.

22.4. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowie Warunkédw Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywac w postaci drukowanej do Oferujgcego —w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia

opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Tekst jednolity sporzadzony we Wroctawiu, dnia 19 kwietnia 2019 r.
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5.5. Definicje i objasnienia skrotow

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW oraz Bond

ASO, ASO Catalyst

Spot lub przez ich nastepcéw prawnych;

LR ZAVET A LI (=3 o0znacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

BondSpot oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;
Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwna 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)

rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku rozumianym jako
Cztonek ASO alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie,

organizowany przez BondSpot S.A.;

oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
Depozyt przepisami Ustawy o Obrocie, w ktorym na podstawie umowy zawartej przez

Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa
m z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

Dzierh Roboczy oznacza kazdy dzienl, w ktdrym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

Dzienn Wczesniejszego
oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;
Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1. Warunkdw Emisji;
m oznacza emisje publiczng Obligacji;

oznacza spotke pod firmg Vantage Development Spotka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu przy ul. Dgbrowskiego 44 (50-457 Wroctaw), podmiotem wpisanym do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Emitent lub Spoétka Rejonowy Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000030117, posiadajgcym numer NIP:
8960000701, REGON: 930778024, o kapitale zaktadowym w wysokosci
32.432.637,72 ztotych, optaconym w catosci

oznacza prawny srodek ptatniczy w paniistwach Europejskiej Unii Monetarnej
oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza grupe kapitalowg Emitenta w rozumieniu Odpowiednich Standardéw
Grupa, Grupa Vantage

Rachunkowosci;

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z

siedzibg w Warszawie;

KNF lub Komisja oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2018 r.,
poz. 1025)

Obligacje oznacza facznie Obligacje serii T
Obligacje serii T 45.373 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 45.373.000 ztotych

Kodeks Cywilny
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Obligatariusz

Odsetki,

Oprocentowanie

Okres Odsetkowy

PLN, zt, ztoty

Prawo Upadtosciowe
Prawo
restrukturyzacyjne
Nota Informacyjna

Rachunek Papierow

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Regulaminu ASO
BondSpot

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenia

596/2014

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym lub osobe, na ktérej rzecz obligacje zapisane sg

w Rejestrze Sponsora Emisji;
oznacza Swiadczenie, o ktdrym mowa w pkt 16 Warunkow Emisji;

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wtacznie), z zastrzezeniem, ze w przypadku wczesniejszego wykupu
Obligacji na podstawie pkt 16 ostatni okres odsetkowy moze miec¢ inng dtugos¢;
oznacza Produkt Krajowy Brutto

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U. z 2017 r.
poz. 2344);

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z
2017 r. poz. 1508)

Oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Obligacji do
ASO Catalyst

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pézn. zm.)

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu przyjetym
Uchwatg Nr 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13 kwietnia 2017 r.
zmienionym Uchwatg Zarzadu z dnia 20 kwietnia 2018 r.

Rozporzadzenie Parlamentu i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2. Warunkdw Emisji;
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Szczegotowe Zasady oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Dziatania KDPW Wartosciowych;
oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2018 r. poz.
Ustawa o Obligacjach
483.);
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:

Dz.U.z 2017 r. poz. 1768 ze zm.);

Ustawa o Obrocie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
Ustawa o Ofercie wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2018 r. poz. 512 z pézn. zm);

Ustawa o Wtasnosci oznacza ustawe z dnia 24 czerwca 1994 r. o wtasnosci lokali (tj.: Dz.U. z 2015 r.
Lokali poz. 1892);

oznacza warunki emisji Obligacji dla serii T, ktorych tres¢ stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty Informacyjne;j

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielaja pozyczek innym bankom
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